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Preparados de Conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea



»
JAS M KPMG Auditores S.L.
Gran Via, 17
48001 Bilbao

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

A los accionistas de Faes Farma, S.A. por encargo de la Direccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
(en adelante los estados financieros intermedios) de Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacion a 30 de junio de 2011, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha,
cuya elaboracion de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién
limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por ¢l Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de informacién financiera intermedia se planifica y ejecuta con el fin
de obtener una seguridad limitada de que los estados financieros no contienen errores significativos y
consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y,
por consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion
de auditoria sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Los Administradores de la Sociedad dominante han elaborado los estados financieros intermedios de
acuerdo con los requerimientos establecidos en la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”
adoptada por la Unién Europea y en consecuencia, al presentar informacion resumida, tal y como se
indica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, no incluyen toda la informacién que requeririan
unos estados financieros completos por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan
ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2010.

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011
adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea.

KNG Auditares S.L, socied. dacl
naflalda KPh LLPF y firrma nvernbro
i s afladas a <FMG
natoral Cooperative ("SFMG Internatonal”™),

sociedad suza




e

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2011 contiene las explicaciones que los Administradores de Faes Farma, S.A. consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011. Nuestro trabajo
se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedad dominante y sus sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticion de Faes Farma, S.A. exclusivamente en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre y, por
consiguiente, no deberd ser utilizado para ninguna otra finalidad distinta de ésta sin nuestro
consentimiento expreso.,
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Intermedia Resumida Consolidada
para los perfodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2011 y 2010

(Expresadas en miles de euros)

30.06.11 30.06.10
Ingresos ordinarios 105.766 105.955
Otros ingresos 3.652 2.353
Variacion de productos terminados y en curso
de fabricacién 2.495 4.740
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 250 1.048
Consumos de materias primas y consumibles (46.656) (46.944)
Gastos por retribuciones a los empleados (25.455) (24.749)
Gastos por amortizacion (4.684) (4.458)
Gastos de investigacion y desarrollo (620) (655)
Otros gastos (23.266) (21.590)
Ingresos financieros 163 291
Gastos financieros (1.355) (2.353)
Beneficio antes de impuestos 10.290 13.638
Impuesto sobre las ganancias 125 946
Beneficio del periodo _10.415 12.692
Atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
la dominante _10415 _12.692
Ganancias por accién basicas (expresado en euros) 0,053 _ 0,07
Ganancias por accion diluidas (expresado en euros) 0,053 0,07

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de
junio de 2011.
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FAES FARMA, 8.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Intermedios Resumidos Consolidados del Resultado Global Consolidado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2011 y 2010

(Expresados en miles de euros)

30.06.11 30.06.10
Beneficio del periodo 10.415 12.692
Otro Resultado Global:
Diferencias de conversién de estados financieros de negocios
en el extranjero (15) E))]
Otro resultado global del periodo, neto del impuesto _ (15) €)]
Resultado global total del periodo, neto del impuesto 10.400 12.683

Resultado global total atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 10.400 12.683
Participaciones no dominantes -

10.400 12.683

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 201 1.



FAES FARMA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Eslados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
(Método indirecto)
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2011 y 2010

30.06.11 30.06.10
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio del periodo 10.415 12.692
Ajustes por :
Amortizaciones 4.684 4.458
Variaciones de provisiones 1.233 606
Imputacién de subvenciones a resultados 9n -
Ingresos financieros (163) (291)
Gastos financieros 1.355 2,353
Pérdidas por ajustes al valor razonable de inversiones inmobiliarias - 90
Impuesto sobre las ganancias (125) 946
17.308 20.854
Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversion
Exislencias (4.430) (10.958)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (6.904) (7.687)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 4.723 7429
Pagos de provisiones (906) (768)
Efectivo generado por las operaciones 9.791 8.870
Pagos de intereses (561) (1.482)
Pagos por impuesto sobre las ganancias ®) (61
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 8.821 6.717
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Cobros procedentes de la venta de activos financieros 4.122 2.754
Cobros de intereses 145 222
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material ()] (1.830)
Pagos por la adquisicion de activos intangibles __(2354) _ (4.827)
Efectivo neto generado por actividades de inversién 1.296 (3.681)

Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Cobros procedentes de préstamos y otros pasivos remunerados 1.548 4.156
Pagos procedentes del rescate de acciones propias y otros instrumentos

de patrimonio propio - (227)
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (1.178) (824)
Dividendos pagados (5.846) (7.202)
Otros (15) (9)

Efectivo neto generado por actividades de financincion (5.491) (4.106)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4.626 (1.070)
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 2154 9.383
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 30 de junio 6.780 8313

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2011,
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2.

FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) ticne por objeto social
la fabricacién y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi como
también la adquisicidn, compra, enajenacion, inversion, tenencia, disfrute, administracion,
gestion, negociacion y arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios e inmuebles,
patentes, marcas y registros y participaciones sociales.

Faes Farma, S.A. fue constituida mediante escritura piiblica otorgada en Bilbao el 29 de
julio de 1933, con el nombre de Fabrica Espaiiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos,
S.A. El 6 de julio de 2001 adquiere su denominacién actual, estando su sede social en
Bilbao y sus oficinas y fabrica en Leioa (Vizcaya).

Faes Farma, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el Anexo I adjunto. Faes Farma, S.A. y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Faes o el Grupo) tienen como actividades principales la
fabricacion y venta de productos farmacéuticos. En el periodo de seis meses terminado en
30 de junio de 2011 no se han producido variaciones en el perimetro de la consolidacién.

Faes Farma, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en Bolsa.

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado por los
Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 20 de julio de 2011 a partir de los
registros contables de Faes Farma, S.A. y de las sociedades incluidas en ¢l Grupo y se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y en
especial con la NIC 34 “Estados Financieros Intermedios™, adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE). De acuerdo con lo establecido por dicha norma la informacion financiera
intermedia se prepara (nicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las
tltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando
la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2010. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en
estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse

conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2010.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2010 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
21 de junio de 2011,

(Contintia)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011

Bases de eclaboracion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

Estos estados financieros intermedios se han preparado utilizando el principio de
coste histérico con las siguientes excepciones:

" Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor razonable;

®  Los instrumentos financieros derivados y los instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados que se han registrado a valor razonable.
Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
acuerdo con NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Socicdad se
han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2011,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los proximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos gjercicios se
registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido
cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la
Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del gjercicio
terminado en 31 de diciembre de 2010, a excepcion de la estimacion de la vida util

de determinados activos intangibles, que ha sido reestimada durante el gjercicio
2011.

Importancia relativa
Al decidir sobre cémo reconocer, valorar, clasificar o revelar informacién sobre las

partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la importancia
relativa en relacion con los datos financieros del semestre.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracién detallados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2010 preparados de conformidad a
las NIIF-UE. El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacién o
interpretacion publicada que todavia no esté vigente.

(Continia)



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011

Informacion Financiera por Segmentos

Al 30 de junio de 2011, el Grupo esta organizado por los siguientes segmentos operativos,
cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Especialidades farmacéuticas

- Nutricion y salud animal

- Materias primas farmacéuticas

- Actividades de inversion

El segmento de nutricién y salud animal, las actividades de inversién y el segmento cuyo
producto son las materias primas farmacéuticas no cumplen los criterios cuantitativos para
ser presentados separadamente.

El Grupo opera principalmente en dos areas geograficas, identificados como nacional y
exportacion. En el mercado nacional las actividades principales se desarrollan en Espaiia y
Portugal v en el mercado de exportacion en América del Sur.

El total de activos por segmentos no han registrado variaciones significativas con respecto
a las cuentas anuales del ejercicio 2010. Un detalle de los ingresos ordinarios por

segmentos y su conciliacion con el resultado del periodo terminado en 30 de junio de 2011
y 2010 es como sigue:

(Contintia)
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7.

FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011

Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estan afectadas por un caracter ciclico o
estacional relevante.

Inmovilizado Material

Durante el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 el Grupo ha realizado
adquisiciones de elementos de activo por 617 miles de euros.

No se han producido bajas significativas de activos materiales y las realizadas estaban
totalmente amortizadas.

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 no se han producido
pérdidas por deterioro.

El Grupo no tiene compromisos significativos de adquisicion de inmovilizados materiales.

Activos Intangibles

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 el Grupo ha reconocido
gastos de desarrollo relacionados con proyectos en curso por un importe de 597 miles de euros.
Asimismo se han registrado altas por importe de 1.500 miles de euros por nuevos acuerdos de
licencias firmados durante este semestre.

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 se ha iniciado la amortizacién de
los gastos de desarrollo del Proyecto Bilastina al estar éste disponible para su utilizacion
habiéndose concluido el proceso de industrializacion e iniciado el de comercializacion. La
amortizacion se realiza de forma sistematica siguiendo el método lineal a lo largo de su vida qtil
estimada en un periodo de 25 afios.

No se han puesto de manifiesto indicios de deterioro del fondo de comercio ni de los activos
intangibles con vida util indefinida, dado que las operaciones realizadas durante el primer
semestre de 2011 en general, estan en linea con las estimaciones y previsiones elaboradas por
los Administradores, por lo que no se han registrado pérdidas por deterioro a 30 de junio de
2011.

Impuestos Diferidos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 el Grupo ha reconocido activos
por impuestos diferidos por 3.082 miles de euros correspondientes, principalmente, a
deducciones por inversiones en proyectos de 1+D y ha estimado la aplicacién de deducciones de
ejercicios anteriores por un importe de 1.690 miles de euros.
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Activos Financieros

La composicion al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 de los activos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros

30.06.11 31.12.10
Fianzas 140 147
No corriente 140 147
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Fondos de inversion 2.600 4915
Cartera interior y exterior 3.566 5.301
Préstamos y otras cuentas a cobrar - 99
Corriente 6.166 10.315

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 no se han puesto de
manifiesto deterioros de activos financieros (45 miles de euros a 30 de junio de 2010).

La disminucion a 30 de junio de 2011 en el saldo de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se debe a enajenaciones realizadas en ¢l periodo.

a)

Patrimonio Neto

Capital social

Al 30 de junio de 2011 el capital social de Faes Farma, S.A. estd representado por
195.065.228 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,1
curos de valor nominal cada una, fotalmente desembolsadas. Todas las acciones tienen los
mismos derechos politicos y econdmicos y estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa.

De estas acciones el Grupo tiene 1.931.186 acciones correspondientes a la ampliacion de
capital realizada en el ltimo trimestre de 2006 y suscrita en su totalidad por una entidad
financiera. Esta ampliacién de capital estaba vinculada al Plan de Fidelizacién a Largo
Plazo aprobado en ejercicios anteriores y cancelado a 31 de diciembre de 2009 por no
haberse cumplido las condiciones establecidas en dicho Plan. La Sociedad se ha
comprometido a comprar la totalidad de las acciones suscritas por la entidad financiera por
lo que los importes correspondientes al nominal de dicha ampliacion de capital y a la
prima de emisién estdn clasificados como parte de los pasivos del balance de situacion
intermedio resumido consolidado (véase nota 12). A 30 de junio de 2011 los
Administradores no han tomado una decision sobre el destino de las acciones emitidas
asociadas a este Plan.
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Asimismo, a 30 de junio de 2011 el Grupo mantiene 198.921 acciones propias adquiridas
por una sociedad dependiente.

Al 30 de junio de 2011, se ha iniciado el periodo de asignacién de acciones de una ampliacion
de capital aprobada por la Junta General de Accionistas de 21 de junio de 2011, por la que
se aprueba ampliar capital con cargo a reservas por importe de 975 miles de euros
mediante la emision de 9.753.261 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una. El
periodo de suscripcion ha finalizado el 14 de julio de 201 1.

b) Dividendos satisfechos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011, la Sociedad Dominante ha
distribuido dividendos de resultados del ejercicio 2010 por 7.796 miles de euros (en 30 de
Junio de 2010 9.003 miles de euros del ejercicio 2009). Adicionalmente en el ejercicio
2010 habia acordado un dividendo a cuenta de beneficios de dicho ejercicio de 7.803
miles de euros (7.202 miles de euros en el gjercicio 2009). Por lo tanto los dividendos
totales satisfechos por beneficios del ejercicio 2010 ascienden a 15.599 miles de euros,
equivalentes a 0,08 euros por accion (16.205 miles de euros en el ejercicio 2009,
equivalentes a 0,09 euros por accidn).

A 30 de junio de 2011 el importe pendiente de pago correspondiente al dividendo
distribuido del ejercicio 2010 asciende a 1.950 miles de euros (1.801 miles de euros a 30
de junio del 2010 del ejercicio 2009), que se encuentra registrado en Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar.

11. Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Miles de euros

30.06.11 31.12.10

No corriente 3.439 3.439
Corriente 3.445 3.118
6.884 557

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 no se han producido variaciones
significativas ni en dotaciones ni en aplicaciones de provisiones.

El importe més significativo de provisiones tanto a 30 de junio de 2011 como al 31 de
diciembre de 2010 corresponde a litigios, por un importe de 3.380 miles de euros, derivados de
una seric de actas de inspeccion firmadas en disconformidad por varias sociedades del Grupo y
que estan recurridas.
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12. Pasivos Financieros

La composicion al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 de los pasivos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros

30.06.11 31.12.10

Deudas con entidades de crédito 30.604 32.123
Otros pasivos financieros

- Derivados 1.097 1.208

- Otros 986 1.366

Pasivos financieros no corrientes 32.687 34.697

Deudas con entidades de crédito 49.108 46.138
Ofros pasivos financieros

- Acciones asociadas al Plan de Fidelizacion (nota 10) 1.565 1.565

- Derivados - 517

- Otros 736 736

Pasivos financieros corrientes 51.409 48.956

Los pasivos financieros por deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos
variables de mercado referenciados al Euribor méas determinados diferenciales.

13. Partes Vinculadas

Las remuneraciones y las transacciones realizadas con partes vinculadas son como sigue:

Miles de euros
30.06.11 30.06.10

Remuneraciones
Administradores

Retribucion fija 137 143

Retribucion variable 614 535

Dietas 25 29

Atenciones estatutarias 570 570

1.346 1.277

Directivos 1.264 1.217
Transacciones

Administradores y Directivos
Contratos de gestién y colaboracién 45 _45
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14. Factores de Riesgo Financiero

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por parte de la
Direccion son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
para el ejercicio de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2010.

15. Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes con posterioridad a 30 de junio de 2011 hasta
la fecha de preparacion de la informacion financiera intermedia consolidada.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado

30 de junio de 2011

Mercado farmacéutico

Fue 2010 un aiio muy exigente para la industria farmacéutica, descuentos sobre ventas, rebaja en el
precio de genéricos y una nueva Orden de Precios de referencia, han dejado al sector con escaso
margen de crecimiento.

Estas medidas no han sido suficientes y se anticipan por parte de las Administraciones, principalmente
autonomicas, una nueva vuelta de tuerca al margen del sector. Descatalogacién de presentaciones y
concursos piiblicos para asignar el gasto al medicamento mas barato vuelven a atentar con la libertad
de prescripcion y la 6ptima asignacion por paciente del compuesto més adecuado.

Nuevas rebajas de precios o descuentos, como el ya aprobado en 2010, pueden dejar al sector al borde
del abismo. Si aquella medida ya supuso despidos y caida en la inversién en investigacion, las que se
adoptasen en el futuro podrian suponer un dafio irreparable.

En ning@in momento se oyen medidas que atajen el problema de fondo, que no es otro que la falta de la
partida presupuestaria necesaria, o bien que busquen ingresos que compensen este “déficit” estructural
sanitario.

Con un historial de crecimiento sostenido en el nimero de recetas es imprescindible atacar la demanda,

no con la intencion de romper el modelo universal y gratuito, sino con el objetivo de equilibrar uso y
coste.

Por ofra paite, no podemos olvidar que sélo el 20% del coste sanitario es imputable al coste
farmacéutico, y que, por lo tanto, existiran, sin duda, otro mecanismo de ahorro mas alla del precio de
los medicamentos.

Espaiia sigue estando a la cola de los pafses occidentales en cuanto a inversion en gasto piiblico en
farmacia, es decir, no parece que el problema sea el precio de los productos sino més bien que un
sistema como el espafiol requiere una asignacion presupuestaria superior, una reduccion del caricter
universal y gratuito o cierta creatividad para mejorar los ingresos.

Estrategia, Inversiones, Investigacion y Perspectivas

El primer semestre de 2011 esta mostrando como nunca nuestra apuesta por la diversificacién. No sélo
insistimos en la internacionalizaciéon aumentando fuerza de ventas en nuestros mercados tradicionales,
sino que ampliamos filiales, como es la proxima apertura en Ecuador.

También continuamos nuestra apuesta y vocacién por investigar nuevos campos como son la
oncologia, los antiinflamatorios y el Alzheimer, sin olvidar que Bilastina, nuestro antihistaminico ya
comercializado, nos permitira trabajar en nuevas versiones como son la oftalmica o pediatrica.

Mas importante atin ha sido la estrategia de diversificar mediante la obtencién de nuevas licencias.
Estamos inmersos en un periodo muy fructifero en este campo: en primer lugar, y en 2010, fue un
antiinflamatorio de MSD para Espaiia y Portugal; en segundo lugar, desde enero de 2011, han sido dos
antidiabéticos, también de MSD y, por ltimo, en setiembre se iniciard la comercializacién de un
nuevo producto para la enfermedad pulmonar obstructiva crénica, licencia de Novartis.



Si a lo citado en los parrafos precedentes, unimos el esfuerzo realizado para poner en el mercado
nuestro producto estrella de investigacion propia, Bilastina, ya a la venta desde marzo en Espaiia bajo
la marca Bilaxten, y que pronto lo estara en el resto de Europa, podemos catalogar los tltimos meses
como decisivos para el futuro, tanto inmediato, como para los préximos lustros.

Evolucion de los negocios

Crecemos moderadamente en ventas a un ritmo algo superior al 3%, la bajada de precios tras la
nueva Orden de Precios de referencia y la critica situacién en la que se encuentra el mercado
portugués, apenas se han podido compensar con las novedades ya citadas en el apartado anterior.

La cifra de negocio se ve muy afectada por los descuentos aprobados hace un afio y que no se
aplicaron en el primer semestre de 2010, de forma que précticamente repetimos el dato del afio
anterior, 106 millones.

Se mantienen estables los ingresos de explotacion consecuencia de las licencias otorgadas por
Bilastina.

Los gastos de explotacion crecen con fuerza, dirfamos que se trata mas de una inversién ya que la
variacion obedece, principalmente, a las actividades promocionales derivadas de los nuevos
productos comercializados en el ltimo afio: Acoxxel/Turox (Etoricoxib, antiinflamatorio de MSD)
Ristaben/Ristfor (antidiabéticos de MSD) y Bilastina (Bilaxten en Espaiia)

También aumentan los gastos de personal por el mismo motivo al haber contratado mas plantilla
exclusivamente con objetivos comerciales.

Ambos crecimientos mas el descuento sobre ventas nos llevan a caer sensiblemente en los mérgenes
operativos. Sin duda la prevision es que mejoren notablemente una vez se finalice el periodo inicial
de lanzamiento comercial de los nuevos productos.

El neto financiero mejora sobre el aiio anterior, lo que nos permite recuperar parcialmente la caida
en el beneficio antes de impuestos, efecto similar lo tiene el coste fiscal, quedando el beneficio neto
consolidado un 18% inferior al de junio 2010, pero cubriendo el 50% del obtenido al finalizar dicho
gjercicio.

Plantilla

La plantilla media al cierre del primer semestre de 2011 ha sido de 839 personas, notable
crecimiento sobre el aflo anterior por el incremento de personal comercial necesario para la actividad
promocional de los nuevos productos.

La industria farmacéutica ha notado la reduccion de margenes consecuencia de las medidas que los
gobiernos europeos han impuesto para contener el déficit, en la mayoria de los casos eliminando
puestos de trabajo comerciales que se dedicaban a productos afectados por los descuentos.

Sin embargo, nuestro Grupo ha apostado por el aumento del personal dedicado a los tltimos
lanzamientos, como una opcién de futuro para mejorar beneficios.



Reforzamos, de esta manera, nuestra apuesta por potenciar este activo necesario y que debemos
cuidar con esmero.

Mercado de valores y capital
En cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores se detallan varios aspectos:

a) El capital suscrito al 30 de junio de 2011 se compone de 195.065.228 acciones ordinarias
nominativas representadas por medio de anotaciones en cuenta y totalmente suscritas de 0,1 euros
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los mismos derechos y estan admitidas a cotizacién oficial en Bolsa. No incluye la
ampliacién de capital cuyo periodo de suscripcién ha transcurrido entre el 30 de junio y el 14 de
julio de 2011 y que ha supuesto la emisién de 9.753.261 acciones nuevas.

b)  No hay restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

¢) No hay ningiin accionista cuya participacién sea considerada como significativa, y en ninglin caso
se alcanza el 3%.

d) No hay restricciones al derecho al voto.

e) Los administradores de Faes Farma, S.A. no tienen constancia de la existencia de pactos
parasociales.

f)  Citando el articulo 20 de los Estatutos Sociales: “Para ser nombrado miembro del Consejo de
Administracion se requiere poseer acciones de la Sociedad con una antigliedad de al menos tres
afios, o, alternativamente, ser o haber sido empleado directivo de la Sociedad o de cualquiera de
sus sociedades filiales. Se consideran empleados directivos los vinculados con la sociedad por una
relacion laboral que ostenten poderes generales de representacion de la Sociedad empleadora. Al
aceptar su nombramiento los Consejeros deberan manifestar expresamente que concurren en ellos
el requisito de la antigiiedad como accionista o el de ser o haber sido empleado directivo. Para ser
nombrado Consejero independiente podra dejarse sin efecto el requisito de antigiiedad, si el
nombramiento se propone o aprueba por la mayorfa de los miembros del Consejo de
Administracién”

g) Los miembros del Consejo de Administracién no tienen otorgados poderes para la compra o
emision de acciones. La Junta de accionistas faculté al Consejo para realizar estas operaciones
segin se indican en los siguientes parrafos.



La Junta General de Accionistas del 23 de junio de 2009 aprobd en su punto tercero:

3°-

Facultar al Consejo de Administracion para emitir obligaciones, bonos u otros titulos de renta
[ija, no convertibles en acciones.

Facultar al Consejo de Administracion, para que, previas las correspondientes autorizaciones
administrativas y de conformidad con el T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas, Ley del
Mercado de Valores y disposiciones concordantes, pueda, durante el plazo mdximo de cinco
aitos a contar desde la fecha de esta Junta, emitir, en una o varias veces, obligaciones, bonos de
tesoreria o cualesquiera otros titulos andlogos, en Euros, suscribibles en metdlico o en especie,
simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con warrants, con duracion
temporal o indefinida, hasta un importe mdximo de 30.000.000 de euros.

Facultar, asi mismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que juzgue mds
conveniente, pueda fijar y determinar las demds condiciones inherentes a la emision, tanto por
lo que respecta al tipo de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de
cada obligacion, su representacion mediante titulos simples o miiltiples, o mediante anotaciones
en cuenta, forma y plazo de la amortizacién o cualquier otro aspecto de la referida emision,
pudiendo asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores y demds Organismos competentes, la
cotizacion de las obligaciones emitidas, con sujecion a las normas sobre admision permanencia
Y, en su caso, exclusion de la cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean
exigidos por las disposiciones legales vigentes.

La Junta General de Accionistas del 21 de junio de 2011 aprobé en sus puntos cuarto y quinto:

4°-

Autorizacion al Consejo de administracion para proceder a la adguisicion de acciones de la
propia Sociedad, directamente o a través de sus Sociedades filiales, en los términos previstos
en los articulos 146, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, v, en su caso,
reducir el capital social amortizando acciones propias y consiguiente _modificacion del
articulo 5° de los Estatutos sociales.

Facultar al Consejo de adminisiracion para poder comprar con cargo a beneficios del
ejercicio y/o reservas de libre disposicion, cuantas veces lo estinie oportuno, en cualquiera de
las Bolsas acciones de la Sociedad directamente o a través de las Sociedades del Grupo, asi
como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las nismas, en las condiciones y
limites establecidos en el articulo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, dejando
sin efecto la facultad conferida en la Junta anterior celebrada el 22 de junio de 2010.

Las adquisiciones podran realizarse sumdndose a las que posea la Sociedad y sus filiales,
siempre que no se sobrepase en cada momento el limite mdximo permitido por la Ley y a un
precio de adquisicion minimo equivalente al valor nominal de las acciones y a un precio
mdaximo de 20 Euros. La autorizacion se concede por el plazo mdximo legalmente permitido de
cineo aiios a partir de la fecha de esta Junta,

Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias de Faes Farma, S.A. que
pueda mantener en su balance, con cargo a beneficios o reservas libres y por el importe que en
cada momento resulte conveniente o necesario, hasta el mdxino de las acciones propias en
cada momento existentes.
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Delegar en el Consejo de adminisiracion, de conformidad con el articulo 27-4° de los Estatutos
sociales, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion de capital, que la podra llevar a
cabo en una o varias veces y dentro del plazo mdximo de cinco aiios, a partir de la fecha de
celebracion de la presente Junta general, realizando cuantos frdmites, gestiones y
autorizaciones sean precisas o exigidas por la Ley de Sociedades de Capital y demds
disposiciones que sean de aplicacion y, en especial, se le delega para que, dentro del plazo y
los limites sefialados para dicha ejecucion, fije la fecha o fechas de la concreta reduccion o
reducciones de capital, su oportunidad y conveniencia, feniendo en cuenta las condiciones del
mercado, la cotizacion, la situacion econdmico financiera de la Sociedad, su tesoreria,
reservas y evolucion de la empresa y cualquier ofro aspecto que influya en tal decision;
concretar el importe de la reduccion de capital; determinar si la reduccion se realiza, bien
con cargo a una reserva indisponible, o a reservas de libre disposicion, prestando, en su
caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; adaptar el articulo 5° de
los Estatutos sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusion de cotizacion
de los valores amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean precisos, a los
efectos de dicha amortizacion y consiguiente reduccion de capital, designando las personas
que puedan infervenir en su formalizacion.

Aumento del capital social con cargo a reservas y consiguiente modificacion del articulo 5°
de los Estatutos sociales.

AMPLIAR el capital social en la cuantia de NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL
TRESCIENTOS VEINTISEIS EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (975.326,10 €),
representado por NUEVE MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA Y TRES MIL
DOSCIENTAS SESENTA Y UNA (9.753.261) ACCIONES de DIEZ CENTIMOS DE EURO
(0,10 €) de nominal cada wuna, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las
acciones de esta ampliacion son completamente liberadas, sin desembolso alguno para los
suscriptores, a los que no se repercutiva gasto alguno, con cargo a la cuenta de Reservas
voluntarias. Dichas acciones serdn equiparadas en derechos politicos a partir del momento
de su emision a las anteriormente en circulacion y en dervechos economicos a partir del dia 1
de enero del aiio en que finalice el periodo de suscripcion, siendo negociables en Bolsa los
cupones resultantes de la operacion. Tendran derecho a la asignacién gratuita de acciones
quienes sean titulares de acciones al final del dia anterior al inicio del periodo de asignacidn
gratuita y cualquier inversor que adquiera los derechos necesarios de asignacion gratuita, en
la proporcion de UNA accion nueva por cada grupo de VEINTE antiguas de que fitesen
propietarios, ddndose plenamente el derecho de agrupacién. No se aumentard el capital
social en la fraccion corrvespondiente a 0,04 € que exceden de la féormula de asignacion
proporcional por comprometerse a la renuncia de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita un accionista miembro del Consejo de administracion.

La ampliacién se iniciarda en el mes de junio de 2011. De no ser factible, se iniciard tan
pronto como sea posible. A la negociacion de los derechos de asignacién proporcional se
aplicaran las normas propias del derecho de suscripcion preferente, ddandose como plazo de
negociacion el de quince dias que se iniciard en cualquiera de los diez dias siguientes a partir
de la publicacion del amuncio pertinente a la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil,



Las acciones correspondientes a aquellos accionistas que no hubieren ejercitado de forma
expresa ni enajenado sus derechos, se entenderdn automdticamente asignadas a quién
acredite legalmente su titularidad. Con objeto de efectuar la suscripcion total de la
ampliacion de capital acordada, se procederd fielmente a cumplir con lo dispuesto en el Art°
117 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por R.D.L 1/2010 de 2
de julio. Cumplido todo lo anterior el Consejo de administracion declarard cervado el
proceso de asignacion, consignando la suscripcion total de las acciones.

Se faculta al Consejo de administracion para que solicite la admision a cotizacion oficial de
las nuevas acciones que se emitan en las Bolsas que estime oportuno y sefiale la fecha en que
el acuerdo adoptado deba llevarse a efecto, fijando las condiciones del mismo en todo lo no
previsto en dicho acuerdo. El plazo para el ejercicio de la fucultad delegada no excederd de
un afio de la fecha de adopcion del acuerdo. Igualmente queda facultado el Consejo de
administracién para dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos sociales relativo al
capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento de capital.

Para formalizar la ampliacion de capital y su admisién a cotizacién, se cumpliva fielmente la
normativa vigente en cada momento.

Si se cubriere integramente la ampliacion, el articulo 5° de los Estatutos sociales, tendrd el
siguiente texto:

"ARTICULO 5°.- El capital social es de VEINTE MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA
Y UN MIL. OCHOCIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE
EURO (20.481.848,90 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en DOSCIENTAS
CUATRO MILLONES OCHOCIENTAS DIECIOCHO MIL CUATROCIENTAS OCHENTA Y
NUEVE (204.818.489) ACCIONES de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €), de valor
nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta."

Se faculta ampliamente al Consejo de administracion para que de nueva redaccién a dicho
articulo de los Estatutos sociales en los términos indicados.

ElL 30 de junio de 2011 se inici6 el periodo de suscripcion preferente de esta ampliacion de
capital.

El Grupo Faes Farma no ha firmado ningin acuerdo dirigido al cambio en el control de la
sociedad a raiz de una oferta pliblica de adquisicion de acciones ni de ofro tipo de operacion,

No existen acuerdos entre el Grupo y sus administradores en relacién con indemnizaciones en
caso de despido o dimision,

Faes Farma, S.A. ha iniciado una ampliacién de capital durante el primer semestre de 2011, con la
ampliacion gratuita en proporcién de 1 accién nueva por cada 20 antiguas, que la Junta General
Ordinaria de Accionistas ha aprobado durante el mismo mes de junio de este afio.



La retribucion al accionista no se ha visto interrumpida por los muy negativos factores externos, se ha
mantenido el segundo dividendo a cuenta abonado en marzo y la Junta del 21 de junio pasado aprobd
el dividendo complementario, ademas la ampliacion citada aporta la retribucion habitual via derechos
de suscripeion preferente.

Al cierre del primer semestre de 2011, el Grupo Faes Farma dispone 198.921 acciones propias en la
cartera de Hispana Dos, S.A. SICAV.

Principales riesgos asociados a la actividad

No se presentan, para el primer semestre de 2011, novedades que reseiiar en el apartado de riesgos
respecto lo relacionado en el Informe de Gestion 2010. Resumimos los principales puntos:

1.- Entorno de Negocio

a) Riesgo de competencia

Pueden aparecer problemas de muy diferente origen relacionado con este apartado:
competencia con las grandes multinacionales, con empresas nacionales, con laboratorios que
comercialicen nuevos productos, avances técnicos innovadores, principios activos de nueva
investigacion, registro de nuevos genéricos, politicas de precios agresivas por parte de
competidores, la concentracion de éstos, el vencimiento de patentes o la falta de proteccion
legal a la propiedad industrial en algunos paises.

b)  Control de precios gubernamental

Historicamente los Gobiernos han controlado el precio de los medicamentos como forma de
asegurar el sistema publico, universal y gratuito sin aumentar el déficit. Ademas se han
aplicado diversas y significativas reducciones de precios. Muchas de las medidas que la
Administracién adopta para reducir el gasto sanitario redundan periddicamente en los
mismos aspectos: aplicacion de Tasas sobre volumen de ventas al Sistema Nacional de
Salud, precios de referencia, aprobacion de genéricos y descuentos sobre ventas.

¢) Controles regulatorios

Como otros sectores, el farmacéutico estd muy intervenido en todas sus areas: normativa
medioambiental, investigacion, ensayos clinicos, aprobacién del Registro sanitario,
produccion, comercializacion, promocion, logistica, farmacovigilancia, control de calidad. ..
Los efectos sobre la estructura de las empresas afecta al coste del producto, a su
administracion y a los plazos para disponer de los medicamentos en el mercado.

d)  Accionistas
Los mercados bursatiles sufren un grado de incertidumbre que puede verse empeorado con

cualquier incidencia que supusiese una pérdida de confianza. El Grupo toma las decisiones
necesarias para que no suceda.



e) Clientes y proveedores
Uno de los efectos que la crisis esta provocando en el sector es la concentracion de los
principales grupos de distribucion, lo que podria suponer un riesgo sobre el precio al verse
presionado a la baja, y un riesgo al ampliar el crédito por cliente individual. Los estudios
individuales para todo cliente relevante atenta este riesgo.
Por otra parte, los pacientes, como clientes finales, también suponen un riesgo por el efecto
adverso que nuestros medicamentos podrian ocasionar tras su administracion.
Similar concentracién se estd observando en nuestros proveedores, cuando se produce, el
Grupo intenta localizar nuevos suministradores.

P Comunicacién
Cuidamos que la politica de comunicaciéon sea la adecuada tanto a clientes como a
accionistas y otros grupos de interés.

g)  Empleados
Disponemos de un nivel retributivo adecuado para evitar la fuga de personal clave y
mantenemos un riguroso plan contra accidentes cumpliendo en su totalidad la legislacién en
esta materia.

h)  Propiedades, planta y equipo
Mediante pélizas de dafios, planes de mantenimiento y de seguridad nos cubrimos ante
incidentes de origen muy diverso (incendios, inundaciones, rayo, averfa...) que pueden
afectar a produccion y almacenes.

Operativos

a) Produccion y distribucidn
Este riesgo esta mds que cubierto con las frecuentes auditorias que las autoridades sanitarias
pasan de nuestras instalaciones, sean productivas, de calidad o logfstica.

b)  Marketing y ventas
Las patentes que expiran ven reducido su potencial de venta al entrar en competencia con
genéricos de precios sensiblemente mas reducidos, el Grupo tiene entre sus objetivos la
captacion de nuevos productos que suplan a éstos.

c) Investigacion y desarrollo de productos

Los proyectos de investigacion presentan un grado de confianza segin la fase en la que se
encuentran, fases clinicas avanzadas permiten anticipar un porcentaje de éxito elevado.



d)  Legislacion y regulacion

El Grupo cumple en todos los aspectos la legislacion vigente e intenta anticipar las medidas
que atentien los efectos de futuros cambios normativos.

e) Licencias oforgadas por otros laboratorios

Una parte significativa de nuestras ventas corresponde a productos comercializados bajo
acuerdo de licencia, el riesgo que al vencimiento dichos contratos no se protroguen es
habitual pero el Grupo trabaja para que no se produzca.

B Licencias otorgadas a otros laboratorios

Al contrario, se presenta el riesgo en aquellos contratos de licencia que Faes Farma ha
otorgado a otros laboratorios, principalmente de Bilastina, dado que el producto no esta
aprobado a la fecha en todos los paises y, por lo tanto, la posibilidad de tener que devolver
algunos anticipos.

3.-  Informacion
a)  Sistemas
La actividad de Sistemas es cada vez mas relevante, la necesidad de su operatividad sin
incidencias se hace vital. Para atenuar este riesgo adoptamos las medidas necesarias: copias

periédicas que evitan la pérdida de informacion, control sobre el operador informatico
externo que mantiene réplicas de nuestro sistema, mecanismos de seguridad.

b)  Gestion de la informacion

Los métodos propios de Auditorfa interna se utilizan con rigor para evitar que los datos que
se facilitan contengan errores.

4.- Riesgos Financieros

No hay novedades sobre los riesgos financieros que se explican con detalle en la memoria de
las cuentas anuales 2010.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningiin hecho significativo con posterioridad al cierre del primer semestre, salvo
la distribucién del dividendo complementario acordado en la Junta General de accionistas celebrada
el 21 de junio de 2011 y el inicio de la ampliacién de capital como detallamos en parrafos
precedentes que también se aprobé en dicha Junta.



Declaracion de los responsables de la Informacion Semestral
al 30 de junio de 2011

Reunidos los Administradores de la Sociedad Faes Farma, S.A. el 20 de julio de
2011, y hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas
que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su
conjunto, y el informe de gestién intermedio incluye un analisis fiel de la
informacion exigida y vienen constituidas por los documentos anexos que preceden

a este escrito.
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