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Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversidon propuesta y estara a disposicién de los inversores, con
caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante,
la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se
haran publicas en la forma legalmente estableciday, en todo caso con la debida actualizacién
de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos
inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde
pueden ser consultados. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el
Reglamento del Fondo, y el DFI (en caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la
Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Los términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto
en el Reglamento del Fondo.
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ANEXO II.

ANEXO llI



CAPITULOI. INFORMACION GENERAL
1. Datos Generales
1.1 El Fondo

La denominacién del fondo de capital riesgo europeo sera Kibo Ventures Fund IV Innvierte,
F.C.R.E. (el “Fondo”).

El domicilio social del Fondo seré el de la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Kibo Ventures Partners, S.G.E.I.C.,
S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con nimero de registro oficial 120, y domicilio
social en la calle Zurbano 92, bajo izquierda, 28003, Madrid, Espafia (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara peridodicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma
de los medios adicionales que considere necesarios.

La direccién y administracién del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones, asi como el
control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de forma
independiente en la toma de decisiones de inversién y desinversién y que, conforme a la
legislacion vigente, ejercerd las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo ni de
ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones
sefialadas en la Ley de Capital Riesgo, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades
para la representacion del Fondo, sin que puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de
facultades de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con
terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3 Mecanismos para la cobertura de los riesqos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional que se encuentre en
consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las
necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos y
las necesidades para la correcta gestion del Fondo.



1.4 Informacioén a los Participes

La Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo toda la informacion requerida por el
REUVECA, la Ley de Capital Riesgo y demas legislacién aplicable. Aparte de las obligaciones
de informacion indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del
Fondo la siguiente informacion, que se elaborard de conformidad con las directrices de
informacion y valoracion emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada
momento:

a. dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los
estados financieros anuales provisionales no auditados del Fondo (balance y cuenta de
resultados a 31 de diciembre de cada ejercicio);

b. dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los
estados financieros anuales auditados del Fondo, si bien la Sociedad Gestora hara todo
lo posible por facilitarlos dentro de los noventa (90) dias siguientes al cierre de cada
ejercicio;

C. dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes al final de cada trimestre,
la siguiente informacion:

i. los estados financieros trimestrales no auditados del Fondo;

ii. informacién sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho
periodo;

iii. detalles de las Inversiones y otros activos del Fondo, incluida una breve descripcion
de la situacion de las Inversiones proporcionada, directa o indirectamente por la
Sociedad Gestora, y las Personas Clave en relacion con dichas Inversiones,
incluidos los gastos incurridos y los honorarios percibidos por la Sociedad Gestora
y las Personas Clave;

iv. calculo del valor liquidativo de las Participaciones;
v. Coste de Adquisicién y Valoracion no auditada de las Inversiones del Fondo; y

vi. el importe detallado de los Ingresos Adicionales devengados durante el trimestre en
cuestion.

d. dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a que se produzca cualquiera de los
siguientes hechos, una notificacidn relativa a:

i. elinicio de cualquier litigio contra el Fondo, la Sociedad Gestora o las Personas Clave en
relacién con las actividades o inversiones del Fondo o de los Fondos Anteriores;

ii. una Distribucion a los titulares de Participaciones de Clase B que no se haya incluido en
los informes del Fondo;



iii. cualquier cambio sustancial en la titularidad efectiva del accionariado de la Sociedad
Gestora,

iv.  la constitucién de un Fondo Sucesor;y
v. cualquier incumplimiento por parte de cualquiera de los Participes.
1.5 Duracién

El comienzo de las operaciones se iniciard en la Fecha del Primer Cierre y con posterioridad
a la fecha de registro del Fondo en la CNMV.

El Fondo se constituye con una duracion inicial de diez (10) afios a partir de la Fecha del
Primer Cierre. Dicha duracién podrd, a discrecion de la Sociedad Gestora, incrementarse por
un periodo de un afio. La duracién podra incrementarse por un segundo periodo consecutivo
de un afo, previa aprobacién del Comité de Supervision.

Periodo de Inversién

El periodo de inversion serd el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre hasta la
anterior de las siguientes fechas (el “Periodo de Inversion”):

(@) lafecha del quinto (5°) aniversario a partir de la Fecha del Primer Cierre;

(b) lafechaen que, al menos, el setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales haya
sido invertido o comprometido por escrito mediante acuerdos juridicamente vinculantes;

(c) lafecha que determine la Sociedad Gestora, a su discrecion, con previa aprobacion del
Comité de Supervision; o

(d) lafecha en la que se considera que ha finalizado el Periodo de Inversion:

a. en relacion con los casos de Salida de Personas Clave de conformidad con lo
previsto en el Reglamento; o

b. enrelacién con los casos de Cambio de Control de conformidad con lo previsto en
el Reglamento.

Tras el Periodo de Inversién, el desembolso de los Compromisos sélo podra solicitarse en los
siguientes casos:

(@) parahacer frente a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo con respecto
a terceros (incluido el desembolso de los importes correspondientes a la Comision de
Gestion devengada en virtud del Reglamento);

(b) para realizar Inversiones comprometidas por el Fondo mediante acuerdos escritos y
vinculantes que otorguen exclusividad o contratos suscritos por el Fondo antes de que
finalice el Periodo de Inversién y siempre que dichas Inversiones se completen en un
plazo maximo de doce (12) meses a partir de la fecha en que se haya comprometido



dicha Inversion; o
(c) pararealizar Inversiones de Seguimiento.
Periodo de desinversion

Se iniciard un periodo de desinversion desde el final del Periodo de Inversion hasta la fecha
en la que se disuelva el Fondo y se inicie el periodo de liquidacion.

2. Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo

2.1 Réqgimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestién, que se adjunta como Anexo
| al presente Folleto (el “Reglamento”), y, en su defecto, por el Reglamento (UE) No 345/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital
riesgo europeos (el “REUVECA”) y la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “Ley
de Capital Riesgo”).

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada
informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo Il del presente
Folleto. Especificamente, la informacién relativa a las caracteristicas medioambientales y
sociales que el Fondo promueve se encuentra detalladamente descrita en el Apéndice del
Anexo 1l.

2.2 Leqgislaciéon v jurisdiccién competente

El presente Folleto, asi como cualquier litigio entre los Participes, el Fondo y la Sociedad
Gestora se regiran por el derecho espafiol comun.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las controversias que pudieran
surgir con motivo o en relacién con la ejecucién, aplicacién o interpretacion del presente
Folleto, o directa o indirectamente relacionadas con el mismo, entre la Sociedad Gestora y
cualquier otro Participe o entre los propios Participes, se resolveran mediante arbitraje de
Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre de Arbitraje, vigente en cada
momento, resuelto por un (1) &rbitro designado conforme al reglamento de arbitraje de la Corte
Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la que se encomienda la administracion del arbitraje, y
cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir. La sede del arbitraje sera Madrid y
el idioma el espafiol salvo que el inglés sea requerido por alguna de las partes al inicio del
procedimiento arbitral.



2.3 Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este Folleto.

El Compromiso en el Fondo ser& vinculante desde el momento en que el inversor envie a la
Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién firmado y la Sociedad Gestora envie
al inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la emision y transmision de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones y el desembolso de las Participaciones se
regira por lo dispuesto en el Articulo 19 del Reglamento.

Toda transmision de las Participaciones del Fondo debera realizarse de acuerdo con lo previsto
por el Articulo 21 del Reglamento.

3.1 Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo

Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Cierre Final (el "Periodo de Colocacion"),
la Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos adicionales de nuevos Participes o de
Participes existentes.

A los efectos anteriores, la fecha que determine discrecionalmente la Sociedad Gestora, y que
debera tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses siguientes a la fecha de registro del
Fondo en la CNMV (pudiendo la Sociedad Gestora prorrogar dicho plazo por un periodo
maximo adicional de seis (6) meses con la aprobacion del Comité de Supervisién) sera la
“Fecha del Cierre Final”.

En este sentido, se entendera por “Participe Posterior” a cualquier inversor que adquiera la
condicién de Participe (excluidos los titulares de Participaciones de Clase B) con posterioridad
a la Fecha del Primer Cierre, asi como cualquier Participe que incremente su Compromiso en
el Fondo con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre (en el segundo caso, dicho Participe
serd considerado Participe Posterior Gnicamente en relacion con el importe en que incremente
su porcentaje de Compromisos Totales del Fondo).

En su primera fecha de desembolso, cada Participe Posterior suscribira y desembolsara
integramente tantas Participaciones como le notifiqgue la Sociedad Gestora, que
corresponderan al importe que el Participe Posterior habria tenido que asumir de haber sido
admitido en el Fondo en la Fecha del Primer Cierre (el “Importe de Ecualizacién”).

Ademas del desembolso previsto en el parrafo anterior, el Participe Posterior debera abonar a
los Participes existentes una compensacion que se calculara aplicando un tipo anual del cinco
por ciento (5%) sobre el Importe de Ecualizacién, computando el periodo comprendido entre
la fecha o fechas en que el Participe Posterior hubiera realizado desembolsos si hubiera sido



Participe desde la Fecha del Primer Cierre y la fecha de suscripcion del correspondiente
Acuerdo de Suscripcion (la “Prima de Ecualizacion”). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora podra (i) abstenerse de solicitar la Prima de Ecualizacion a Participes Posteriores que
puedan estar exentos en funcidn de criterios objetivos, tales como el momento de su entrada
en el Fondo, su Compromiso en el Fondo o en otros fondos gestionados por la Sociedad
Gestora, o sobre la base de su naturaleza de Participes institucionales o publicos, o (ii)
aumentar la Prima de Ecualizacion con el fin de abordar cualquier conflicto de intereses
potencial o real entre el valor de entrada de los Participes en la Fecha del Primer Cierre y
cualquier cierre posterior, a la luz de cualquier posible evento de revalorizacién o liquidez con
respecto a la cartera del Fondo. La Prima de Ecualizaciéon no sera considerada como un
desembolso de su Compromiso y, por tanto, deberd abonarse de manera adicional a dicha
cantidad.

No obstante lo anterior, si un Participe Posterior y la Sociedad Gestora suscriben
conjuntamente un Acuerdo de Suscripcion en el Fondo dentro de los seis (6) meses siguientes
a la Fecha del Primer Cierre, dicho Participe Posterior no pagara Prima de Ecualizacion.

El Fondo actuard como intermediario en el pago de la Prima de Ecualizacién, por lo que
aquellas cantidades aportadas por el Fondo a los Participes correspondientes en concepto de
Prima de Ecualizacién, no tendran la consideracién de Distribuciones del Fondo.

El Fondo abonara, en caso de liquidez tras la incorporaciéon de Participes Posteriores, el
Importe de Ecualizaciéon que considere oportuno a los Participes que hayan sido admitidos en
el Fondo en cierres previos (teniendo en cuenta, en su caso, los Compromis0s suscritos por
dichos Participes antes del cierre en cuestién), a prorrata de los importes efectivamente
desembolsados por cada uno de ellos. El Importe de Ecualizacién asi devuelto a los Participes
correspondientes sera una Distribucién Temporal a los efectos del Reglamento y el presente
Folleto y se afladird a sus Compromisos no Desembolsados.

La Prima de Ecualizacion se distribuird entre los Participes que hayan sido admitidos en el
Fondo en cierres previos a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada
uno de ellos y ajustada para tener en cuenta la fecha de su admisién en el Fondo. Sin embargo,
el Fondo no abonara la Prima de Ecualizacion a aquellos Participes Posteriores que no
hubiesen abonado, ellos mismos la Prima de Ecualizacion. La Prima de Ecualizacién asi
pagada a los Participes preexistentes no constituird una Distribucién a los efectos del
Reglamento y el presente Folleto ni aumentard sus Compromisos de Inversion pendientes de
desembolso.

Cuando las cantidades a repartir entre dichos Participes como Importe de Ecualizacion y/o
Prima de Ecualizacién sean, a discrecién de la Sociedad Gestora, de escasa cuantia, la
Sociedad Gestora podra decidir mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, hasta
el momento en el que se realice la siguiente Distribucion.

3.2 Compromiso de los Miembros del Equipo

Los Miembros del Equipo, junto con la Sociedad Gestora, suscribiran, y mantendran en todo
momento durante la vida del Fondo, un Compromiso de al menos el dos coma veinticinco por



ciento (2,25%) de los Compromisos Totales del Fondo (el “Compromiso de los Miembros del
Equipo”).

A los efectos de lo aqui previsto, en caso de salida de un Miembro del Equipo, su parte
correspondiente del Compromiso de los Miembros del Equipo seguird contabilizando como
Compromiso de los Miembros del Equipo.

3.3 Desembolso de los Compromisos

Durante la duracion del Fondo, la Sociedad Gestora requerira periédicamente a todos los
Participes que realicen, en una o varias ocasiones, desembolsos de Compromiso hasta el
limite de estos. Una vez finalizado el Periodo de Inversion, Gnicamente podra solicitarse el
desembolso de Compromisos a los Participes en los términos indicados en el articulo 1.5 de
este Folleto.

Todos los desembolsos deberan hacerse en efectivo, y se ejecutaran mediante la suscripcion
y desembolso de Participaciones de acuerdo con los Compromisos y la Clase de
Participaciones y en la fecha que figure en la Solicitud de Desembolso.

Las Solicitudes de Desembolso seran remitidas por la Sociedad Gestora a los Participes con
una antelacién minima de al menos veinte (20) Dias Habiles antes de que deba realizarse el
desembolso.

Los desembolsos se realizaran para las finalidades previstas en el Reglamento, en funcién de
si el Fondo se encuentra en el Periodo de Inversiéon o una vez finalizado este.

3.4 Reembolso de Participaciones

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus Participaciones tras la disolucién y
liguidacién del Fondo. Sin embargo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus
Participaciones antes de la disoluciéon y liquidacion del Fondo, a discreciéon de la Sociedad
Gestora, reembolsandose a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de sus
desinversiones.

4. Las Participaciones

4.1 Inversores Aptos

Los inversores aptos que podran invertir en el Fondo seran aquellos que:

(i) se consideren clientes profesionales de conformidad con la seccién | del anexo Il de la
Directiva 2014/65;

(i)  previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la
seccion Il del anexo Il de la Directiva 2014/65; y

(i) se comprometan a invertir al menos cien mil euros (100.000.-€) en concepto de
Compromiso y declaren ademas por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de
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Suscripcién, que son conscientes de los riesgos asociados al compromiso previsto,
segun lo dispuesto en REUVECA.

Los requisitos anteriores no seran de aplicacion a las inversiones realizadas por directivos,
administradores o empleados de la Sociedad Gestora, segun lo establecido en el articulo 6.2
del REUVECA.

No tendran la consideracion de Inversores Aptos aquellas personas cuya entrada en el Fondo
pueda suponer un incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones
legales en materia de prevencion del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo,
normas de conducta y cualesquiera otras previstas en la normativa aplicable.

4.2 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase
B, todas ellas con el mismo valor de suscripcién pero con caracteristicas diferentes, que
confieren a sus titulares un derecho de propiedad en los términos regulados legal y
contractualmente y, en particular, seguin lo establecido en el Reglamento. Las Participaciones
tendrén un valor de suscripcidn inicial de un euro (1,00.-€).

La suscripcién de un Compromiso por cada uno de los Participes del Fondo conllevara la
obligacién de dicho Participe de cumplir el Reglamento por el que se rige el Fondo y, en
particular, la obligacion de suscribir las Participaciones del Fondo y desembolsar el
Compromiso en los términos y condiciones aqui establecidos.

Los Participes suscribiran Participaciones de Clase A o de Clase B, segln corresponda:
(a) Las Participaciones de Clase A pueden ser suscritas por todos los Participes;

(b) Las Participaciones de Clase B s6lo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora y los
Miembros del Equipo.

Los Compromisos suscritos por Participes gestionados o asesorados por un mismo gestor se
consideraran como un Compromiso individual.

4.3 Derechos econdmicos de las Participaciones

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del Fondo, en los términos
legal y contractualmente previstos y, en particular, lo establecido en el Reglamento.

4.4 Politica de distribuciéon de resultados

Las Distribuciones a los Participes se efectuaran individualmente y en proporcién a su
participacion en el Fondo, de conformidad con los siguientes criterios y orden de prioridad
(“Reglas de Prelacién”), una vez satisfechos los Costes de Establecimiento, los Gastos
Operativos y la Comisién de Gestion:
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(a) en primer lugar, a todos los Participes en proporcién a su participacién en el Fondo,
hasta que hayan recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien
(100%) de los Compromisos Totales del Fondo;

(b) una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (a) anterior, a todos los Participes, en
proporcion a su participacion en el Fondo, hasta percibir un importe total, incluidas las
Distribuciones efectuadas en virtud del apartado (a) anterior, equivalente al Retorno
Preferente;

(c) unavez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) y (b) anteriores, a la Sociedad
Gestora (en concepto de Comision de Exito), hasta que haya recibido un importe
equivalente, en cualquier momento, al veinte por ciento (20%) de todas las
Distribuciones efectuadas en exceso de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior
(incluidas, a efectos aclaratorios, las Distribuciones en virtud de este apartado (c) y
excluidas, a efectos aclaratorios, cualesquiera Distribuciones en virtud del apartado (d)
siguiente); y

(d) finalmente, una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (c) anteriores:
(i) el ochenta por ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en
el Fondo); y (ii) el veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (en concepto de
Comision de Exito).

Las Reglas de Prelacién se aplicaran a cada Distribucion, teniendo en cuenta a estos efectos
todos los Compromisos desembolsados por los Participes del Fondo hasta ese momento y
todas las Distribuciones efectuadas hasta ese momento durante la vida del Fondo. La Sociedad
Gestora utilizara los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una
Distribucion a los Participes de forma que se cumplan las Reglas de Prelacion en cada
Distribucion.

La Sociedad Gestora retendra cualquier impuesto que pueda ser aplicable por ley a cada
Distribucion.

Los importes recibidos por los Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran sus Compromisos no
Desembolsados en ese momento, por lo que los Participes tendran la obligacién de volver a
desembolsar dichos importes. A efectos aclaratorios, la obligacién de desembolsar al Fondo
un importe equivalente a una Distribucidn Temporal corresponde al titular de cada participacién
en el momento en que la Sociedad Gestora emita la correspondiente Solicitud de Desembolso,
con independencia de que el titular de la participacion haya sido o no el destinatario de la
Distribucion Temporal.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podré decidir, a su discrecién, clasificar una Distribucion
como Distribucion Temporal, exclusivamente en relacién con Distribuciones de la siguiente
naturaleza:

(a) los importes sujetos a reciclaje de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento;
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(b) las cantidades desembolsadas por los Participes para realizar una Inversién que no se
haya completado segun lo previsto o cuyo valor de adquisicion haya sido inferior al
esperado;

(c) las cantidades aportadas al Fondo por Participes Posteriores que de conformidad con el
Articulo 24 del Reglamento puedan calificarse de Distribuciones Temporales;

(d) cualquier cantidad distribuida a los Participes, en caso de que el Fondo se vea obligado
al pago de una indemnizacion en cualquiera de los supuestos regulados en el Articulo
31.4 y siguientes del Reglamento, siempre que (i) el total de las Distribuciones
Temporales efectuadas en aplicaciéon de este punto (d) no supere el veinte por ciento
(20%) de las Distribuciones; y (ii) ninguna Distribucion pueda ser recuperada a estos
efectos una vez transcurrido el plazo de dos (2) afios desde la correspondiente
Distribucion o, en cualquier caso, después de la liquidacién del Fondo; y

(e) cualesquiera importes distribuidos a Participes derivados de una desinversion en
relacion con la cual el Fondo haya constituido una garantia, en los casos en que el Fondo
deba efectuar un pago en ejecucién de dicha garantia, siempre que (i) las Distribuciones
Temporales efectuadas de conformidad con este punto (e) no excedan del veinte por
ciento (20%) de las Distribuciones efectuadas a los Participes; y (ii) no podra recuperarse
ninguna Distribucion a estos efectos una vez transcurridos dos (2) afios desde la
Distribucion correspondiente.

5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

5.1 Valor liquidativo de las participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones teniendo en cuenta
los derechos econémicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el articulo 31.4
de la Ley de Capital Riesgo y la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMYV relativa a las
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de capital
riesgo, y cualquier otra norma que modifique o sustituya lo anterior en cada momento.

El valor de las Participaciones serd determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en todo caso, cuando haya una suscripcion, distribucién o reembolso de
Participaciones de conformidad con el Reglamento.

5.2 Criterios para la determinacién de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios contables y criterios
de valoracién establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas
contables e informes de informacion reservada de las entidades de capital riesgo o cualquier
otra normativa que la sustituya en el futuro.

Los beneficios del Fondo se distribuirdn de conformidad con la politica general de distribucién
establecida en el Articulo 22 del Reglamento y la legislacion aplicable, y se valorardn de
acuerdo con los principios de valoracién emitidos o recomendados por Invest Europe, vigentes
en cada momento.
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La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes
de la liquidacién del mismo.

5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor, de las inversiones del Fondo sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecién o en su caso, el valorador externo designado a dichos efectos por la
Sociedad Gestora, de conformidad con lo previsto en la Ley de Capital Riesgo, en el
Reglamento y de conformidad con los principios de valoracion emitidos o recomendados por
Invest Europe, vigentes en cada momento. Los activos de dificil valoraciéon seran igualmente
valorados de acuerdo a la normativa anterior.
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CAPITULO Il. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politicade Inversién del Fondo

6.1 Descripciéon de la politica de inversién del Fondo

El Fondo invertird, principalmente, en las rondas de financiacion calificadas como preserie Ay
serie A de empresas de software con tecnologias diferenciadas dirigidas por equipos con la
ambicion y la capacidad de escalar globalmente. El Fondo es agnostico del sector e invertira
principalmente en el espacio empresarial. El Fondo tendera a liderar o co-liderar dichas rondas.

El Fondo realizara principalmente inversiones iniciales (en forma de capital, cuasicapital y/o
préstamos participativos) de aproximadamente dos millones de euros (2.000.000 EUR) y hasta
ocho millones de euros (8.000.000 EUR), en rondas de financiacién preserie A y serie A de
empresas ya constituidas, actuando como inversor principal o colider, con una participacién
objetivo de entre el diez (10%) y el veinte por ciento (20%). El Fondo realizara inversiones
escalonadas y reservara hasta el cincuenta por ciento (50%) del capital disponible para invertir
a Inversiones de Seguimiento. La inversién se destinard principalmente a financiar la
construccion de la empresa, la hoja de ruta del producto, la salida al mercado y la expansién
internacional.

El &mbito geogréfico de inversidn se centra principalmente en empresas que, en el momento
en que el Fondo realice su primera inversién en las mismas, operen principalmente, tengan el
centro de sus operaciones, actividad estratégica, gestion y/o administracion, su domicilio
social, y/o su establecimiento principal en Espafa, siempre que al menos dos tercios (2/3) de
los importes invertidos agregados del Fondo se inviertan en empresas que, en el momento de
la primera inversidon en las mismas, desarrollen su actividad en el territorio de los Estados
miembros de la Unién Europea y/o en el territorio de los paises de la Asociacidon Europea de
Libre Comercio, con sus actividades principales (es decir, la parte principal de las actividades
del beneficiario sobre la base de los efectivos acumulados, los activos o el enfoque principal
de las actividades empresariales del beneficiario) radicadas en Estados miembros de la Unién
Europea y/o en los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.

En particular, el Fondo se compromete a invertir un importe equivalente al cincuenta y un por
ciento (51%) de los importes invertidos agregados del Fondo en empresas que, en el momento
en que el Fondo acometa la primera inversion en las mismas, operen principalmente y tengan
el centro de gestidon y administracion efectivo y su sede social en Espafia (las “Empresas
Espafiolas”). En el supuesto en el que una Empresa Espafiola traslade su sede social al
extranjero con posterioridad a la primera inversion del Fondo, las Inversiones de Seguimiento
gue, en su caso, se realicen en dicha Empresa Espafiola o sus Afiliadas, tras el traslado, no
computaran a los efectos del presente parrafo.

Sectores econdmicos y exclusiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacién de activos de conformidad con la Politica de Inversion. En todo caso, las
Inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en el REUVECA y en la
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Ley de Capital Riesgo y demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Las Inversiones se centraran principalmente en oportunidades en tecnologia, capacidad de
innovacion y potencial de crecimiento, manteniendo una diversificacién sectorial, aunque el
Fondo podra invertir en empresas innovadoras y dinamicas sin un enfoque tecnolégico. A pesar
de lo anterior, el Fondo se centrara especialmente en negocios de (i) DeepTech
(ciberseguridad, inteligencia artificial, robots e ingenieria avanzada, futuro de la computacién
y otras tecnologias disruptivas); y (ii) Clima y Propésito (climate-tech, movilidad y logistica
limpias, empoderamiento financiero y social, educacion, salud y bienestar).

El Fondo no invertird ni concedera financiacién alguna, directa o indirectamente, a empresas
o entidades cuya actividad empresarial u objetivos comerciales sean ilegales con arreglo a las
leyes o normas aplicables al Fondo (incluidas, entre otras, las tecnologias de reproduccion
asistida con fines de clonaciéon de seres humanos).

El Fondo no invertira, financiaré ni prestara ningin otro tipo de apoyo, directa o indirectamente,
a ninguna empresa, entidad o proyecto que, durante toda la vida de la inversién del Fondo en
el mismo, se dedique a alguna de las siguientes actividades excluidas:

(@ Cualquier actividad que, directa o indirectamente, tenga como resultado la limitacién de
los derechos vy libertades individuales de las personas o la violacion de los derechos
humanos o el incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos pertinentes aplicables
al respecto;

(b) Prisiones y centros de detencidén de cualquier tipo (como instituciones penitenciarias o
comisarias de policia con instalaciones de detencién);

(c) Cualquier actividad conocida por dar lugar directa o indirectamente a formas peligrosas
0 explotadoras de trabajo forzoso o trabajo infantil peligroso, tal y como se define en los
Convenios Fundamentales del Trabajo de la Organizacién Internacional del Trabajo;

(d)  Cualquier actividad que implique una degradacién, conversion o destruccién significativa
de hébitats criticos;

(e) Conversién de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye los bosques de regadio,
la tala, la tala rasa o la degradacion de (y las concesiones comerciales sobre) bosques
naturales tropicales o bosques de alto valor de conservacion en todas las regiones, asi
como la compra de equipos de tala para este fin;

) Métodos de pesca insostenibles que no se ajustan a las leyes y reglamentos de la UE
(como la pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes de mas de 2,5
km de longitud y la pesca con explosivos);

(g) Extraccién de yacimientos minerales de las profundidades marinas.
(h)  Extraccion o mineria de minerales y metales conflictivos.

0] Cualquier actividad (es decir, cualquier produccién, comercio, financiacién u otra
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0

(k)
(M

(m)

(n)
(0)

(P)

(@)

actividad) prohibida en virtud de las leyes o reglamentos aplicables en la UE o al Fondo
o al destinatario final pertinente, incluyendo sin limitaciéon (x) cualquier producto o
actividad sujetos a eliminacion progresiva o prohibicién internacional y (y) relacionados
con la proteccidn de los recursos de la biodiversidad o el patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacion intencional de organismos modificados
genéticamente.

Clonacion reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad con animales vivos para fines cientificos y experimentales, incluida
la edicién genética y la cria de estos animales.

Comercio sexual e infraestructuras, servicios y medios de comunicacidon conexos,
incluidas las tecnologias de la informacion de los medios pornograficos y los productos,
servicios, programas y aplicaciones relacionados con Internet.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Producciéon o comercio de armas y municiones, incluidos los explosivos y las armas
deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacion, transformacion o distribucién de tabaco si méas del diez
por ciento (10%) de los ingresos anuales del destinatario final proceden de alguna de
estas actividades.

Juegos de azar: juegos de azar y equipamiento relacionado, hoteles con casinos internos
si més del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del beneficiario final se generan
a partir de cualquiera de estas actividades.

Sin perjuicio de lo anterior, el Articulo 5.13 del Reglamento prevé restricciones adicionales a
la Politica de Inversion del Fondo.

Diversificacion de la Cartera

El Fondo no invertira méas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en una Unica
Sociedad Participada y sus Afiliadas, incluidas, a efectos aclaratorios, las inversiones mediante
préstamos y/u otros instrumentos de financiacion de conformidad con el Reglamento. Sin
perjuicio de lo anterior, dicho limite podra ser aumentado hasta, por lo menos, el quince por
ciento (15%) de los Compromisos Totales, previa aprobaciéon del Comité de Supervision.

Durante el Periodo de Colocacion no se aplicara la restriccién de inversion antes mencionada.

Financiacion por terceros

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo, para el cumplimiento de su finalidad, podré recibir fondos en efectivo en
concepto de préstamo, crédito, o contraer deuda, a corto plazo y sin exceder en ningln caso
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de un plazo superior a doce (12) meses, siempre que los importes agregados de las
operaciones de préstamo o crédito (incluidas las garantias) del Fondo en un momento dado
no superen la menor de las siguientes cifras:

(@)
(b)

guince por ciento (15%) de los Compromisos Totales;y

la cuantia de los Compromisos no Desembolsados.

Régimen de Coinversién

En cualquier momento, la Sociedad Gestora podra, en el mejor interés del Fondo, ofrecer
oportunidades de coinversién a cualquiera de los Participes del Fondo o a terceros, siempre
gue las oportunidades de coinversion puedan ser realizadas por el vehiculo establecido por la
Sociedad Gestora o por dicha estructura de vehiculo seleccionada por un Participe o tercero
a su discrecién, siempre que las oportunidades de coinversion cumplan los siguientes
principios:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

la Sociedad Gestora se asegurard de que los acuerdos de coinversién, los documentos
constitutivos y/o la documentacion legal de las oportunidades de coinversién prevean la
aportacién del coinversor en el Fondo en términos y condiciones sustancialmente iguales
a los establecidos en el Reglamento y, en todo caso, en términos no mas favorables que
los establecidos en el Reglamento que puedan afectar negativamente a las operaciones
del Fondo, o vulnerar el principio pari passu que rige la coinversién entre el Fondo;

se ejecutara en los casos en que la inversién requerida suponga un incumplimiento de
los limites de diversificacion del Fondo, el Fondo haya agotado su capacidad, o el
tamafio o la valoracion de la inversion justifiguen una transferencia de sus derechos a
prorrata;

todas las inversiones y desinversiones realizadas en el contexto de la coinversiéon se
realizaran practicamente en las mismas condiciones y practicamente en el mismo
momento, salvo por razones fiscales, legales, contractuales, regulatorias o de cualquier
otro tipo, o salvo que apruebe lo contrario el Comité de Supervision;

el coinversor asumira sus propios costes y gastos derivados de la coinversién con el
Fondo. La Sociedad Gestora se asegurara de que los gastos relacionados con cualquier
Inversién en la que exista coinversion se repartan a prorrata entre el Fondo y cualquier
coinversor; y

la operacion de coinversion se someterd a la aprobacion del Comité de Supervision.

Fondos sucesores y exclusividad

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, las Personas Clave podran dedicar parte de su
tiempo profesional a actividades adicionales no relacionadas con el Fondo, los Fondos
Anteriores o el Fondo Sucesor. En cualquier caso, durante toda la vida del Fondo, la Sociedad
Gestora dispondra del personal necesario para gestionar los asuntos del Fondo.
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A estos efectos, se entendera por “Fondo Sucesor” cualquier entidad de capital riesgo con
sustancialmente la misma Politica de Inversién que esté gestionada, tras la constitucién del
Fondo, por la Sociedad Gestora, sus empleados, consejeros, accionistas, cualquiera de las
Personas Clave y/o sus Afiliadas (excluidos, a efectos aclaratorios, los Fondos Anteriores y
cualquier posible vehiculo de coinversion del Fondo establecido de conformidad con el
Reglamento).

Salvo el consentimiento de los Participes adoptado por Mayoria Reforzada, la Sociedad
Gestora no podrd iniciar el periodo de inversién de los Fondos Sucesores hasta que haya
finalizado el Periodo de Inversion del Fondo.

La Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, directivos, accionistas y sus Afiliadas,
las Personas Clave y sus Afiliadas no gestionardn un Fondo Sucesor, sin aprobacion previa
por los Participes por Mayoria Reforzada, antes de la primera de las siguientes fechas: (a) el
final del Periodo de Inversién; o (b) la fecha de liquidacion del Fondo.

El régimen de exclusividad se describe con mayor detalle en el Articulo 11 del Reglamento.
Conflictos de Interés

La Sociedad Gestora comunicara al Comité de Supervision lo antes posible cualquier conflicto
de intereses que pueda surgir en relacion con el Fondo y/o sus Sociedades Participadas,
incluidos los que puedan surgir entre el Fondo y aquellas entidades en las que las Personas
Clave, la Sociedad Gestora, sus administradores, directivos o empleados, directa o
indirectamente, desempefien un papel de gestién o administracion o mantengan algun tipo de
interés, directa o indirectamente.

Se considerara que existe conflicto de intereses (sin limitacién alguna) y el Fondo no llevara a
cabo dichas transacciones a menos que (i) las apruebe el Comité de Supervisiéony (ii) un nuevo
tercero independiente del Fondo, la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas asuma una
participacion significativa de la ronda de inversion:

(a) invertir junto a fondos gestionados o0 asesorados por la Sociedad Gestora, sus
empleados, administradores, directivos y accionistas, las Personas Clave o cualquiera
de sus Afiliadas, o en sociedades participadas o gestionadas o asesoradas por la
Sociedad Gestora, las Personas Clave o cualquiera de sus Afiliadas; o

(b) coinviertan con, adquieran de o vendan a empresas en las que las Personas Clave y/o
la Sociedad Gestora y/o cualquier administrador, accionista, empleado, directivo de la
Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas (incluidos los fondos o
entidades administrados y/o gestionados por ellos) ya posean una participacion o un
interés efectivo.

Estaran incluidos, adicionalmente y a titulo meramente enunciativo y no limitativo, aquellos
supuestos en los que, de conformidad con el articulo 16.2 de la Ley de Capital Riesgo, el
Fondo pueda invertir en sociedades participadas por otros fondos gestionados por la Sociedad
Gestora, teniendo dichas Inversiones que someterse al Comité de Supervision por tratarse de
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un conflicto de intereses, y el Fondo no realizara dichas inversiones a menos que (i) cuenten
con la aprobacion del Comité de Supervisiéon y (i) un nuevo tercero independiente del Fondo,
de la Sociedad Gestora y de sus respectivas Afiliadas asuma una participacion significativa de
la ronda de inversion.

Si asi lo estima oportuno de conformidad con sus procesos internos y con motivo de la
naturaleza del potencial Conflicto de Interés de que se trate, la Sociedad Gestora podra
comunicar al Comité de Supervision sobre el mismo, para que pueda pronunciarse al respecto.

Las inversiones realizadas, directa o indirectamente, por las Personas Clave, con anterioridad
a la constitucion del Fondo, en empresas con el mismo ambito de inversién que el Fondo, no
se consideraran contrarias al Articulo 11 del Reglamento, siempre y cuando, dichas
Inversiones sean comunicadas al Comité de Supervisién.

6.2 Mecanismos para la modificaciéon de la politica de inversién del Fondo

Para la modificacién de la Politica de Inversién del Fondo serd necesaria la modificaciéon del
Reglamento. A tales efectos, toda modificacién del Reglamento requerird el consentimiento
por escrito de: (i) la Sociedad Gestora; y (ii) los Participes por Mayoria Reforzada, incluida
toda modificacion que afecte a la Politica de Inversion del Fondo.

La Sociedad Gestora notificardA a los Participes cualquier modificacion del presente
Reglamento. Asimismo, la Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificacion
del Reglamento dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes al registro del Reglamento
modificado en la CNMV.

6.3 Reutilizacion de activos

No esté prevista el uso de técnicas de reutilizacién de activos.
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CAPITULO Ill. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1

Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestion
y representacién, una comision de gestion (la "Comisiéon de Gestidon") que, sin perjuicio de
las reducciones y ajustes de dicha Comisién de Gestién establecidos en el Reglamento, se
calculara de la siguiente forma:

(i)

(i)

durante el periodo comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y el quinto (5°)
aniversario de la Fecha del Primer Cierre, una Comisién de Gestion equivalente al dos
por ciento (2%) anual de los Compromisos Totales (méas el IVA aplicable, en su caso);

posteriormente, hasta el décimo (10°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre una
Comisién de Gestidn equivalente a lo siguiente:

Aniversario de la Fecha del Primer Comisi()n tle Eesifien (7 e los
Cierre Compromisos Totales, mas el IVA
aplicable, en su caso)
6° 1,8%
70 1,5%
g0 1,2%
Qo 0,8%
100 0,7%

La Comision de Gestidn se abonara de la siguiente manera:

(a)

(b)

para la Comisién de Gestibn devengada trimestralmente durante el periodo
comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y el quinto (5°) aniversario de la Fecha
del Primer Cierre, el pago se dividird en cuatro (4) pagos iguales al afio por trimestre
adelantado. El primer trimestre comenzara en la Fecha del Primer Cierre (ajustando la
Comision de Gestidn en consecuencia); y

para la Comisién de Gestion devengada trimestralmente tras el periodo referido en el
parrafo (a) anterior, los pagos se efectuaran trimestralmente por adelantado. Los
trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julioy 1 de octubre de cada afio,
salvo el dltimo trimestre, que finalizara en la fecha de disolucion del Fondo
(ajustandose la Comisién de Gestién en consecuencia).

La Comisién de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los célculos anteriores
se reducira (pero no por debajo de cero) en un importe equivalente al cien por cien (100%) del
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importe agregado de los Ingresos Adicionales devengados en el ejercicio en curso y/o en los
ejercicios anteriores y que no hubieran sido compensados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Afiadido, la Comisién de Gestion percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente
exenta de IVA. No obstante lo anterior, en caso de que la Comisidn de Gestién no esté exenta
de IVA, dicho IVA se afiadira a la Comision de Gestion.

7.2 Comisién de Exito

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, como contraprestaciéon por sus
servicios de gestién, una comision de éxito correspondiente a las distribuciones que tenga
derecho a obtener de conformidad con el articulo 4.4 del presente Folleto (la “Comisién de
Exito”).

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Anadido, la Comision de Exito percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente
exenta de IVA. No obstante lo anterior, en caso de que la Comisién de Exito no esté exenta de
IVA, dicho IVA se afiadira a la Comision de Exito.

8. Distribucién de Gastos

8.1 Costes de Establecimiento

El Fondo asumirA& como costes de establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados de la constitucion del Fondo (incluido el IVA, en su caso), incluyendo,
entre otros, (i) honorarios y gastos legales (abogados, notarios y registradores), (ii) gastos de
registro en la CNMV, (iii) gastos de comunicacién, promocién, captacion de fondos, (iv) gastos
de preparacion e impresion de acuerdos de suscripcion, para la preparaciéon y/o presentacion
e impresién del Reglamento y demas documentos relativos al Fondo, y (v) otros gastos, tales
como, gastos de mensajeria, impuestos y tasas y cualesquiera otros gastos administrativos
imputables al Fondo relacionados con la constitucién y registro del Fondo (con exclusion de
cualesquiera honorarios o gastos de retencién de agentes de colocacion, corredores o
intermediarios que, en su caso, seran abonados por la Sociedad Gestora) (los "Costes de
Establecimiento").

En todo caso, seran de cuenta del Fondo los Costes de Establecimiento debidamente
justificados hasta un importe maximo de trescientos mil euros (300.000.-€) (IVA incluido, en su
caso). Los Costes de Establecimiento que excedan de dicho importe maximo seran asumidos
y abonados por la Sociedad Gestora; en caso de ser abonados anticipadamente por el Fondo,
los Costes de Establecimiento que excedan de dicho importe maximo seran posteriormente
deducidos de la futura Comisidon de Gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora, salvo
aprobacién en contrario del Comité de Supervision.

8.2 Gastos Operativos

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, en su caso) en que
incurra en relacidon con el funcionamiento y la administracién del Fondo, incluidos, a titulo
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meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes (los "Gastos Operativos"):

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)
()
(9)

(h)
(i)
()

(k)

(1

(m)

costes relacionados con la preparacién de informes y notificaciones a los Participes, la
distribucién de informes anuales, semestrales y trimestrales, asi como la distribucién de
todos los demas informes o documentos exigidos por la legislacién aplicable;

costes de asesoramiento juridico y auditoria del Fondo, incluidos los de abogados,
auditores, consultores o asesores externos en relacién con la valoracion, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, control, proteccién y liquidacién de inversiones
y desinversiones;

las valoraciones y la contabilidad, incluidos los gastos relacionados con la preparacién
de estados financieros y declaraciones fiscales, y el célculo del valor liquidativo de las
Participaciones, excluidos en todo caso los gastos de mantenimiento de la contabilidad
de la Sociedad Gestora dentro de su &mbito de actuacion;

gastos de registro;
comisiones de depositarios o custodios;
gastos de los vehiculos de inversioén;

los gastos de organizacion del Comité de Supervisién, en su caso, y de la Junta de
Participes trimestral y anual;

honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;
costes de las actividades de informacion, publicidad y divulgacién en general;

cualquier coste asociado a operaciones fallidas en que incurra el Fondo o la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo;

los costes necesarios para cumplir con las obligaciones legales y reglamentarias
aplicables al Fondo, tales como, sin limitacién, las obligaciones derivadas de la Ley de
Capital Riesgo, FATCA y CRS, entre otras;

los gastos derivados del cumplimiento de las obligaciones aplicables al Fondo en virtud
del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR,
por sus siglas en inglés), asi como los derivados de la aplicacién de cualquier medida o
politica de sostenibilidad;

la parte proporcional de los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil, o fianza
gue cubra cualquier coste, gasto o pérdida derivada de cualquier responsabilidad,
reclamacion de dafios y perjuicios u otra accion ejercitada contra la Sociedad Gestora o
el Fondo por incumplimiento de la ley, o incumplimiento de las obligaciones previstas en
el Reglamento, o que de otro modo se deriven con respecto al Fondo, teniendo en cuenta
los compromisos totales de todos los fondos gestionados por la Sociedad Gestora en el
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momento del devengo de dichos costes;

(n) comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones concedidos al
Fondo;

(o) gastos extraordinarios (como los derivados de litigios); y
(p) otros gastos administrativos incurridos por el Fondo.
8.3 Otros Gastos

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora se hara cargo de sus propios gastos de
funcionamiento (tales como alquiler de oficinas y empleados), de sus propios gastos fiscales,
asi como de todos aquellos gastos que, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento,
no correspondan al Fondo. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados
por ésta que, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, correspondan al Fondo (con
exclusion, a efectos aclaratorios, de los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar
de las Sociedades Participadas o de otras entidades en relacién con las operaciones del
Fondo). Asimismo, la Sociedad Gestora soportara todos aquellos gastos y costes relacionados
con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada legal o reglamentariamente a prestar
al Fondo y que finalmente hayan sido total o parcialmente delegados o externalizados a un
tercero.
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DEFINICIONES

Articulo 1. Definiciones

Actividades de Precomercializacion

Acuerdo de Suscripcioén

Afiliada(s)

Cambio de Control

Capital Invertible

Causa

Estrictamente privado y confidencial

Actividades realizadas por la Sociedad Gestora antes del primer
cierre de un Fondo Sucesor, siempre que, como minimo, se haya
invertido el cincuenta por ciento (50%) del Capital Invertible del
Fondo.

Un acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con la
Sociedad Gestora en virtud del cual el Participe asume un
Compromiso en el Fondo.

En relacion con cualquier persona fisica o en relacion con
cualquier persona juridica, cualquier Persona que directa o
indirectamente controle, sea controlada por, o esté bajo el control
comun con dicha persona juridica (aplicando a efectos de
interpretacion, el articulo 42 del Cddigo de Comercio). No
obstante, las Sociedades Participadas no se consideraran
Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora por el mero hecho
de que el Fondo mantenga una Inversién en dichas Sociedades
Participadas.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 11.12
del presente Reglamento.

El resultado de deducir a los Compromisos Totales el limite
méaximo agregado establecido a la Comision de Gestion segun el
Articulo 7.2.

Cualquiera de los siguientes escenarios:

0] negligencia grave, dolo, fraude o mala fe de la Sociedad
Gestora, las Personas Clave, empleados, directores y/o sus
Afiliadas en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes
en relacién con el Fondo, que no haya podido subsanarse o
que, aun pudiendo subsanarse, no haya sido subsanada en
un plazo razonable, en cada caso a satisfaccion del Comité
de Supervision;

(i) incumplimiento material por parte de la Sociedad Gestora o
de las Personas Clave de las obligaciones derivadas para
ellos del presente Reglamento, de cualquier otra
documentacién legal del Fondo, de las side letters y/o de la
legislacion aplicable, y que no haya podido subsanarse o
que, aun pudiendo subsanarse, no haya sido subsanada en
un plazo razonable, en cada caso a satisfaccién del Comité
de Supervision;

(i)  en caso de condena por conducta delictiva de la Sociedad
Gestora o de una Persona Clave relacionada con robo,
extorsion, fraude, delito financiero, infraccion de la



Certificado de Residencia Fiscal

CNMV

Comisidn de Exito

Comisién de Gestion
Comité de Inversién

Comité de Supervision

Compromiso de los Miembros del
Equipo

Compromiso(s)

Estrictamente privado y confidencial

legislacion de mercado de valores o que cause un dafio
importante a la reputacion del Fondo o de los Participes;

(iv) en caso de un Supuesto de Insolvencia de la Sociedad
Gestora;

(v) la pérdida del caracter regulatorio y/o de la autorizacion
administrativa de la Sociedad Gestora sin que se prevea su
sustitucion;

(vi) en caso de Salida de Personas Clave, si no se pone fin al
Periodo de Suspension de conformidad con el Articulo 14.1
y siguientes del presente Reglamento;

(vii) un Cambio de Control que no haya sido aprobado por los
Participes de conformidad con el Articulo 11.11 y siguientes
del presente Reglamento; o

(viii) en caso de incumplimiento del Compromiso de los
Miembros del Equipo. No obstante lo anterior, si dicho
incumplimiento ha sido subsanado en un plazo de treinta
(30) dias naturales a partir de la fecha en que la persona en
cuestion se convirti6 en Participe en Mora, dicho
incumplimiento no constituira motivo de Causa.

Certificado validamente expedido por la autoridad competente del
pais de residencia del Participe, siempre que su residencia a
efectos fiscales esté establecida en dicho pais.

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.6 del
presente Reglamento.

La comisién descrita en el Articulo 7.1 del presente Reglamento.
El comité descrito en el Articulo 9 del presente Reglamento.

El comité de supervision descrito en el Articulo 10 del presente
Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo 19.26
del presente Reglamento.

El importe que cada Participe se haya comprometido a aportar al
Fondo (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora), con
independencia de que dicho importe haya sido desembolsado o
no, o de que dicho importe haya sido reembolsado o no, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento y en el
Acuerdo de Suscripcion.



Compromiso(s) no Desembolsado(s)

Compromisos Totales

Coste de Adquisicion

Costes de Establecimiento

Dias Habiles

Directiva 2014/65

Distribucién(es)

Distribuciones Temporales

Empresa(s) Esparfiola(s)

FATCA

Estrictamente privado y confidencial

En relacion con cada uno de los Participes, la parte del
Compromiso que en cada momento quede pendiente de llamar
por el Fondo de conformidad con el Acuerdo de Suscripcién y los
Articulos 19.8 y siguientes y el Articulo 24 del presente
Reglamento.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
todos los Participes en un momento dado.

El precio de adquisiciobn de una Inversion, incluido, a efectos
aclaratorios, cualquier coste o gasto relacionado con la
adquisicion, soportado por el Fondo de conformidad con el
presente Reglamento.

Los gastos derivados de la constitucion del Fondo conforme a lo
dispuesto en el Articulo 8.1 del presente Reglamento.

Todos los dias de la semana, excepto sabados, domingos,
festivos (nacionales, autondmicos o locales) en la ciudad de
Madrid, y los dias del mes de agosto.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de
15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros.

Cualquier distribucion bruta a los Participes que efectie el Fondo,
incluidos, expresamente, el reembolso de desembolsos, las
distribuciones de beneficios o reservas, los reembolsos de
Participaciones, las reducciones del valor de las Participaciones o
la distribucion en especie en el momento de la liquidacién. A
efectos aclaratorios, los importes de las Distribuciones que estén
sujetos a retencibn o a pagos a cuenta de impuestos se
considerardn en cualquier caso como si hubieran sido distribuidos
a los Participes a los efectos del presente Reglamento.

Aquellas distribuciones calificadas como  Distribuciones
temporales por la Sociedad Gestora de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 24 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 5.7 del
presente Reglamento.

Disposiciones sobre el cumplimiento fiscal de las cuentas en el
extranjero promulgadas como parte de US Hiring Incentives to
Restore Employment Act y codificadas en las secciones 1471 a
1474 del Cédigo (Internal Revenue Code), todas las normas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y otras directrices
emitidas o suscritas en virtud de las mismas, incluido, entre otros,
el Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y
el Gobierno del Reino de Espafia para mejorar el cumplimiento
fiscal internacional y aplicar FATCA y sus regulaciones, y todas
las interpretaciones administrativas y judiciales de las mismas.



Fecha del Acuerdo de Cese

Fecha del Cierre Final

Fecha del Primer Cierre

Fondo

Fondo Sucesor

Fondos Anteriores

Gastos Operativos

Horario Habil

IGA

Informacién Confidencial

Importe de Ecualizacién

Ingresos Adicionales
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Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13.7
del presente Reglamento.

La fecha que determine discrecionalmente la Sociedad Gestora, y
que debera tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses
siguientes a la fecha de registro del Fondo en la CNMV (pudiendo
la Sociedad Gestora prorrogar dicho plazo por un periodo maximo
adicional de seis (6) meses con la aprobacion del Comité de
Supervision).

La fecha en la que, por primera vez, un Participe (distinto de la
Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo o sus Afiliadas)
suscriba Participaciones del Fondo.

KIBO VENTURES FUND IV INNVIERTE, F.C.R.E.

Cualquier entidad de capital riesgo con sustancialmente la misma
Politica de Inversién que esté gestionada, tras la constitucion del
Fondo, por la Sociedad Gestora, sus empleados, consejeros,
accionistas, cualquiera de las Personas Clave y/o sus Afiliadas
(excluidos, a efectos aclaratorios, los Fondos Anteriores y
cualquier posible vehiculo de coinversion del Fondo establecido
de conformidad con el presente Reglamento).

Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME, Kibo Ventures
Fund lll, FCRE, Kibo Ventures Opportunity Fund I, FCRE y Kibo
Ventures S.C.A. SICAV-RAIF.

Los gastos descritos en el Articulo 8.4 del presente Reglamento.

Horario comprendido entre las 9.00 y las 19.00 horas de un Dia
Habil.
Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el

Gobierno del Reino de Espafia para mejorar el cumplimiento fiscal
internacional y aplicar FATCA.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 33 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.16
del presente Reglamento.

Cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora, los consejeros,
los empleados, las Personas Clave y/o sus respectivas Afiliadas
hayan devengado directa o indirectamente derivados de la
ejecucidén o tenencia de Inversiones en Sociedades Participadas
(a efectos aclaratorios, dichos ingresos no incluiran las plusvalias,
dividendos o importes equivalentes percibidos como
consecuencia de la desinversion), incluyendo, a efectos
aclaratorios (pero sin limitacién), las comisiones fijas de gestion
de vehiculos de coinversion, los servicios a que se refiere el
Articulo 5.23, asi como cualquier remuneracién, honorario o



Inversion(es)

Inversiones a Corto Plazo

Inversiones de Seguimiento

Inversores Aptos

Invest Europe

IVA
Junta de Participes

Ley de Capital Riesgo

Mayoria Especial
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contraprestacion de cualquier tipo percibida como consecuencia
de servicios de asesoramiento y consultoria prestados a las
Sociedades Participadas, y los honorarios derivados de
operaciones cerradas o fallidas, o de sindicacion de inversiones
en Sociedades Participadas (teniendo en cuenta que, a estos
efectos, las opciones sobre acciones se valoraran a su valor
razonable de mercado en la fecha en que se ejerzan o transmitan,
segun proceda), pero excluyendo las comisiones variables o el
carried interest de los vehiculos de coinversion y las comisiones
fijas de gestion y cualquier carried interest o comision variable de
gestién de otros fondos gestionados por la Sociedad Gestora o
aprobados por los Participes con Mayoria Ordinaria.

Inversidn(es) en una empresa o entidad realizada(s) o que vaya(n)
a ser realizada(s) directa o indirectamente por el Fondo, incluidas
las inversiones en acciones, participaciones, bonos convertibles,
opciones, warrants o préstamos con riesgo similar al de las
acciones (en caso de cualquier préstamo, Unicamente si se realiza
de conformidad con el Articulo 5.19 y siguientes).

Las inversiones realizadas a plazo inferior a doce (12) meses en
depodsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos negociables emitidos por una
entidad financiera de reconocido prestigio (0 cuya emision haya
obtenido la maxima calificacion por las agencias de calificacion
«Moodys» 0 «Standard and Poors»).

Inversiones adicionales realizadas, directa o indirectamente, en
Sociedades Participadas o, con la aprobacién previa del Comité
de Supervision, en entidades cuya actividad esté relacionada o
sea complementaria de la de una de las Sociedades Participadas
(siempre que dicha inversion adicional se haya acordado con
posterioridad a la fecha de la primera Inversion del Fondo en dicha
Sociedad Participada).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 15 del
presente Reglamento.

Invest Europe: La Voz del Capital Privado (anteriormente,
Asociacion Europea de Capital Riesgo).

Impuesto sobre el valor afiadido.
La junta descrita en el Articulo 28 del presente Reglamento.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen



Mayoria Ordinaria

Mayoria Reforzada

Miembro(s) del Equipo

Obligacion de Reintegro

OCDE

Paraiso Fiscal

Participaciones
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conjuntamente, como minimo, el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales. Las Personas Clave, la Sociedad
Gestora y sus empleados, consejeros y accionistas, sus
respectivas Afiliadas, los Participes que tengan un conflicto de
intereses en relacion con la(s) propuesta(s) de resolucidon
sometida(s) a votacion y los Participes en Mora no votaran y sus
Compromisos no se tendran en cuenta a efectos del célculo de la
mayoria arriba indicada.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen
conjuntamente mas del cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales. Las Personas Clave, la Sociedad Gestora
y sus empleados, consejeros y accionistas, sus respectivas
Afiliadas, los Participes que tengan un conflicto de intereses en
relacién con la(s) propuesta(s) de resolucién sometida(s) a
votacion y los Participes en Mora no votaran y sus Compromisos
no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la mayoria arriba
indicada.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen
conjuntamente, como minimo, el sesenta y siete por ciento (67%)
de los Compromisos Totales. Las Personas Clave, la Sociedad
Gestora y sus empleados, consejeros Yy accionistas, sus
respectivas Afiliadas, los Participes que tengan un conflicto de
intereses en relacion con la(s) propuesta(s) de resolucion
sometida(s) a votacion y los Participes en Mora no votaran y sus
Compromisos no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la
mayoria arriba indicada.

Los administradores, directivos y empleados de la Sociedad
Gestora, las Personas Clave, sus familiares o herederos y/o sus
Afiliadas.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 18.5
del presente Reglamento.

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos.

Cualquier pais o territorio calificado por la legislacion espafiola, en
cada momento, como paraiso fiscal. En la actualidad, las normas
gue regulan la calificacion de un determinado pais o territorio
como paraiso fiscal a efectos espafioles estan contenidas en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de medidas para la prevencion del fraude fiscal (segun
quede modificada en cada momento).

Las participaciones del Fondo.



Participaciones de Clase A

Participaciones de Clase B

Participaciones Propuestas

Participe en Mora

Participe(s)

Participe(s) Posterior(es)

Participe(s) Puablico(s)

Periodo de Colocaciéon

Periodo de Inversién

Periodo de Suspension

Persona

Estrictamente privado y confidencial

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 21.10
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 20 del
presente Reglamento.

Titulares de Participaciones de Clase A y de Participaciones de
Clase B del Fondo.

Cualquier inversor que adquiera la condicion de Participe
(excluidos los titulares de Participaciones de Clase B) con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, asi como cualquier
Participe que incremente su Compromiso en el Fondo con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre (en el segundo caso,
dicho Participe sera considerado Participe Posterior Unicamente
en relacién con el importe en que incremente su porcentaje de
Compromisos Totales del Fondo).

Cualquier entidad u organizacién publica nacional.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.1
del presente Reglamento.

El periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre hasta la
anterior de las siguientes fechas:

(i) la fecha del quinto (5°) aniversario a partir de la Fecha del
Primer Cierre;

(i) lafecha en que, al menos, el setenta por ciento (70%) de los
Compromisos Totales haya sido invertido o comprometido
por escrito mediante acuerdos juridicamente vinculantes;

(i) la fecha que determine la Sociedad Gestora, a su discrecion,
con previa aprobacion del Comité de Supervision; o

(iv) la fecha en la que se considera que ha finalizado el Periodo
de Inversion:

a) segun lo dispuesto en el Articulo 14.1 y siguientes, en
relacion con los casos de Salida de Personas Clave; o

b) segun lo dispuesto en el Articulo 11.11 y siguientes, en
relacién con los casos de Cambio de Control.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 14.1
del presente Reglamento.

Cualquier persona fisica o juridica, organizacion, asociacién o
cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica.
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Persona(s) Clave

Persona(s) Indemnizable(s)

Politica de Inversiéon

Préstamos a Corto Plazo

Prima de Ecualizacién

PYMES

Real Decreto 1021/2015

Reglamento

Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

REUVECA

Salida de Personas Clave

Estrictamente privado y confidencial

D. Javier Torremocha Garcia de la Rasilla, D. Aquilino Pefa
Pérez, D. Jordi Vidal, Dfia. Sonia Fernandez Garcia, D. Juan
Lépez Santamaria y D. José Maria Amusategui Amusategui, y/o
cualquier otra persona o0 personas que puedan sustituirles, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 14 del presente
Reglamento.

A estos efectos, D. José Maria Amusategui Amusategui dedicara
el cincuenta por ciento (50%) de su tiempo profesional a los
asuntos del Fondo y de los Fondos Anteriores, mientras que D.
Juan Lépez Santamaria dedicara al menos el cincuenta por ciento
(50%) de su tiempo profesional a los asuntos del Fondo y de los
Fondos Anteriores.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 31.4
del presente Reglamento.

La politica de inversién del Fondo descrita en el Articulo 5 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 5.20
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.17
del presente Reglamento.

Empresas que, en el momento de la primera inversion del Fondo,
sean consideradas «microempresas», «pequefias empresas» 0
«medianas empresas», tal y como se definen en la
Recomendacion de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003
(CE/2003/361), en su version modificada.

Real Decreto 1021/2015, de 13 de noviembre, por el que se
establece la obligacion de identificar la residencia fiscal de las
personas que sean titulares o controlen determinadas cuentas
financieras y de comunicar informacion sobre dichas personas en
el ambito de la asistencia mutua, que transpone a Espafa el
Common Reporting Standard (CRS) y la Directiva de Cooperacién
Administrativa (DAC).

El presente reglamento de gestion del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 18.2
del presente Reglamento.

Por cada Participe, 1,35 veces su Compromiso.

Reglamento (UE) n°® 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos (segln quede modificado en cada momento).

Aquellas circunstancias en las que (i) durante el Periodo de
Inversion, dos (2) Personas Clave dejen de dedicar
sustancialmente todo su tiempo profesional al Fondo o a los
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Side Letter

Sociedad Gestora

Sociedad(es) Participada(s)

Solicitud de Desembolso

Supuesto de Insolvencia

Titulares Reales del Participe

Transmisién(es)

Valor o Valoracién

Estrictamente privado y confidencial

Fondos Anteriores, y (ii) una vez finalizado el Periodo de Inversion,
dos (2) Personas Clave y medio o mas dejen de dedicar
sustancialmente todo su tiempo profesional al Fondo, a los
Fondos Anteriores, a un Fondo Sucesor y/o a los asuntos
generales de la Sociedad Gestora.

A los efectos de esta definicion, D. José Maria Amusategui
Amusategui y D. Juan Lopez Santamaria se consideran cada uno
de ellos media Persona Clave.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 35 del
presente Reglamento.

KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A., sociedad
constituida conforme a la Ley de Capital Riesgo e inscrita en la
CNMV en el registro de sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado con el nimero 120 y domicilio
social en la calle Zurbano 92, bajo izquierda, 28003 Madrid
(Espafia).

Cualquier compafiia o entidad en la que el Fondo ostenta una
Inversion.

La llamada de capital de los Compromisos enviada por la
Sociedad Gestora a los Participes, en los términos que la
Sociedad Gestora decida en cada momento, de conformidad con
lo dispuesto en el presente Reglamento.

Supuesto en el que la empresa o entidad en cuestion es declarada
insolvente, o solicita la declaracién de insolvencia, o cuando la
solicitud de declaracién de insolvencia por parte de un tercero es
aceptada en un auto judicial, asi como cualquier caso en el que la
empresa o0 entidad en cuestion no puede hacer frente a sus
deudas corrientes a su vencimiento, o llega a un acuerdo con sus
acreedores tras una cesacion de pagos 0 una incapacidad para
cumplir con sus obligaciones, o cuando la empresa o entidad en
cuestion emprende cualquier otra accién, judicial o de otro tipo,
que produzca idénticos resultados.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 22.9
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 21 del
presente Reglamento.

En relacion con wuna Inversion, el valor razonablemente
determinado por la Sociedad Gestora a su discrecion, de
conformidad con los principios de valoracion emitidos o
recomendados por Invest Europe, vigentes en cada momento.
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CAPITULO IIl. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

Articulo 2. Denominacién Social y el Régimen Juridico

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

Se constituye un fondo de capital riesgo europeo bajo la denominacién «KIBO VENTURES FUND IV
INNVIERTE, F.C.R.E.», como patrimonio separado sin personalidad juridica, cuya gestion y
representacion corresponde a la Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo.

El Fondo se regira por el contenido del presente Reglamento, el folleto del Fondo, el REUVECA, la Ley
de Capital Riesgo y las disposiciones vigentes que los desarrollen, modifiquen o sustituyan en el futuro.

El tamafio objetivo del Fondo es de ciento veinte millones de euros (120.000.000.-€). El tamafio maximo
del Fondo es de ciento cincuenta millones de euros (150.000.000.-€).

Se considerard en todo momento que el domicilio del Fondo es el de la Sociedad Gestora en cada
momento.

Articulo 3. Fin Comercial del Fondo

3.1.

3.2.

El fin comercial del Fondo consiste en la adquisicién de participaciones temporales en el capital de
PYMES que, en el momento de la adquisicion de la participacion (i) no coticen en el mercado primario
de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o de
paises miembros de la OCDE, y (ii) no entren en la definicién de instituciones de inversion colectiva
establecida en la Ley de Capital Riesgo.

A efectos aclaratorios, el Fondo no ejercera su actividad como fondo de fondos.

Articulo 4. Duracién del Fondo

4.1.

4.2,

La duracion inicial del Fondo sera de diez (10) afios a partir de la Fecha del Primer Cierre. Dicha
duracion podra, a discrecién de la Sociedad Gestora, incrementarse por un periodo de un afio. La
duracion podra incrementarse por un segundo periodo consecutivo de un afio, previa aprobacion del
Comité de Supervision.

El comienzo de las operaciones se iniciara en la Fecha del Primer Cierre y con posterioridad a la fecha
de registro del Fondo en la CNMV.

CAPITULO IIl. POLITICA DE INVERSION

Articulo 5. Criterios de Inversion y Normas para la Seleccion de Inversiones

5.1.

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacién de activos de conformidad con la Politica de Inversion. En todo caso, las Inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en el REUVECA y en la Ley de Capital Riesgo y
demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Estrictamente privado y confidencial

Objetivo del Fondo

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la adquisicion de participaciones
minoritarias en sociedades de conformidad con el presente Reglamento y, en particular, con la Politica
de Inversion.

Periodo de Inversion y estrategias de desinversion

Con excepcion de las Inversiones de Seguimiento, que podran realizarse durante el Periodo de
Inversion o con posterioridad a su finalizacién en los términos previstos en el presente Reglamento, la
Sociedad Gestora realizara todas las Inversiones del Fondo dentro del Periodo de Inversion. Una vez
finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora so6lo podra solicitar el desembolso de los
Compromisos en los términos previstos en el Articulo 19.10.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran, durante la vida del Fondo, cuando la
Sociedad Gestora lo considere oportuno.

Los procedimientos y estrategias de desinversiébn dependerdn de cada inversion, incluyendo sin
limitacién, OPVs, acuerdos de adquisicién de acciones, activos, fusiones, ventas a otros compradores
estratégicos o fondos de capital riesgo, MBOs, etc.

Politica de Inversién

El Fondo invertira, principalmente, en las rondas de financiacién calificadas como preserie A y serie A
de empresas de software con tecnologias diferenciadas dirigidas por equipos con la ambicién y la
capacidad de escalar globalmente. El Fondo es agnéstico del sector e invertira principalmente en el
espacio empresarial. El Fondo tendera a liderar o co-liderar dichas rondas.

Ambito geogréfico

El &mbito geogréfico de inversidn se centra principalmente en empresas que, en el momento en que el
Fondo realice su primera inversién en las mismas, operen principalmente, tengan el centro de sus
operaciones, actividad estratégica, gestion y/o administracion, su domicilio social, y/o su
establecimiento principal en Espafa, siempre que al menos dos tercios (2/3) de los importes invertidos
agregados del Fondo se inviertan en empresas que, en el momento de la primera inversion en las
mismas, desarrollen su actividad en el territorio de los Estados miembros de la Unién Europea y/o en
el territorio de los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio, con sus actividades principales
(es decir, la parte principal de las actividades del beneficiario sobre la base de los efectivos
acumulados, los activos o el enfoque principal de las actividades empresariales del beneficiario)
radicadas en Estados miembros de la Unidon Europea y/o en los paises de la Asociacion Europea de
Libre Comercio. En el caso de empresas en fase inicial con operaciones poco significativas, la
evaluacion de sus actividades principales se basara en los planes de negocio de la empresa en el
momento de la primera inversion del Fondo. Este requisito debera cumplirse al final del periodo de
disposicion del Fondo (es decir, el periodo en el que el capital del Fondo esta disponible a efectos de
inversiones, inversiones de seguimiento y reinversiones) y al final de la duracion del Fondo.

En particular, el Fondo se compromete a invertir un importe equivalente al cincuenta y un por ciento
(51%) de los importes invertidos agregados del Fondo en empresas que, en el momento en que el
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5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

Estrictamente privado y confidencial

Fondo acometa la primera inversién en las mismas, operen principalmente y tengan el centro de gestion
y administracion efectivo y su sede social en Espafia (las “Empresas Espafolas”). En el supuesto en
el que una Empresa Espafiola traslade su sede social al extranjero con posterioridad a la primera
inversién del Fondo, las Inversiones de Seguimiento que, en su caso, se realicen en dicha Empresa
Espafiola o sus Afiliadas, tras el traslado, no computaran a los efectos del presente parrafo.

Ambito sectorial, fases y tipos de empresa

El Fondo realizara principalmente inversiones iniciales (en forma de capital, cuasicapital y/o préstamos
participativos) de aproximadamente dos millones de euros (2.000.000 EUR) y hasta ocho millones de
euros (8.000.000 EUR), en rondas de financiacion preserie A 'y serie A de empresas ya constituidas,
actuando como inversor principal o colider, con una participacién objetivo de entre el diez (10%) y el
veinte por ciento (20%). El Fondo realizara inversiones escalonadas y reservara hasta el cincuenta por
ciento (50%) del capital disponible para invertir a Inversiones de Seguimiento. La inversion se destinara
principalmente a financiar la construccion de la empresa, la hoja de ruta del producto, la salida al
mercado y la expansion internacional.

Las Inversiones se centrardn principalmente en oportunidades en tecnologia, capacidad de innovacion
y potencial de crecimiento, manteniendo una diversificacion sectorial, aunque el Fondo podra invertir
en empresas innovadoras y dinamicas sin un enfoque tecnolégico. A pesar de lo anterior, el Fondo se
centrara especialmente en negocios de (i) DeepTech (ciberseguridad, inteligencia artificial, robots e
ingenieria avanzada, futuro de la computacion y otras tecnologias disruptivas); y (ii) Clima y Propésito
(climate-tech, movilidad y logistica limpias, empoderamiento financiero y social, educacion, salud y
bienestar).

Las Inversiones se realizaran utilizando los instrumentos financieros que se especifican en la definicion
de Inversiones de este Reglamento, siempre que dichos instrumentos financieros estén permitidos por
el REUVECA y la Ley de Capital Riesgo.

Restricciones de inversion

El Fondo no invertird ni concedera financiacion alguna, directa o indirectamente, a empresas o
entidades cuya actividad empresarial u objetivos comerciales sean ilegales con arreglo a las leyes o
normas aplicables al Fondo (incluidas, entre otras, las tecnologias de reproduccion asistida con fines
de clonacion de seres humanos).

El Fondo no invertird, financiara ni prestara ningun otro tipo de apoyo, directa o indirectamente, a
ninguna empresa, entidad o proyecto que, durante toda la vida de la inversion del Fondo en el mismo,
se dedique a alguna de las siguientes actividades excluidas:

(& Cualquier actividad que, directa o indirectamente, tenga como resultado la limitaciéon de los
derechos y libertades individuales de las personas o la violacidn de los derechos humanos o el
incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos pertinentes aplicables al respecto.

(b) Prisiones y centros de detencion de cualquier tipo (como instituciones penitenciarias o
comisarias de policia con instalaciones de detencion).
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Cualquier actividad conocida por dar lugar directa o indirectamente a formas peligrosas o
explotadoras de trabajo forzoso o trabajo infantil peligroso, tal y como se define en los Convenios
Fundamentales del Trabajo de la Organizacion Internacional del Trabajo.

Cualquier actividad que implique una degradacion, conversidon o destruccion significativa de
héabitats criticos.

Conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye los bosques de regadio, la tala,
la tala rasa o la degradacion de (y las concesiones comerciales sobre) bosques naturales
tropicales o bosques de alto valor de conservacién en todas las regiones, asi como la compra
de equipos de tala para este fin.

Métodos de pesca insostenibles que no se ajustan a las leyes y reglamentos de la UE (como la
pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes de mas de 2,5 km de longitud y
la pesca con explosivos).

Extraccion de yacimientos minerales de las profundidades marinas.
Extraccién o mineria de minerales y metales conflictivos.

Cualquier actividad (es decir, cualquier produccién, comercio, financiaciéon u otra actividad)
prohibida en virtud de las leyes o reglamentos aplicables en la UE o al Fondo o al destinatario
final pertinente, incluyendo sin limitacién (x) cualquier producto o actividad sujetos a eliminacion
progresiva o prohibicién internacional y (y) relacionados con la proteccion de los recursos de la
biodiversidad o el patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacion intencional de organismos modificados
genéticamente.

Clonacion reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad con animales vivos para fines cientificos y experimentales, incluida la edicién
genética y la cria de estos animales.

Comercio sexual e infraestructuras, servicios y medios de comunicacion conexos, incluidas las
tecnologias de la informacidon de los medios pornograficos y los productos, servicios, programas
y aplicaciones relacionados con Internet.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.
Produccién o comercio de armas y municiones, incluidos los explosivos y las armas deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacion, transformacién o distribucion de tabaco si mas del diez por
ciento (10%) de los ingresos anuales del destinatario final proceden de alguna de estas
actividades.
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5.18.

(a)

Estrictamente privado y confidencial

Juegos de azar: juegos de azar y equipamiento relacionado, hoteles con casinos internos si mas
del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del beneficiario final se generan a partir de
cualquiera de estas actividades.

El Fondo no invertird, financiara ni prestara ningun otro tipo de apoyo, directa o indirectamente, a
ninguna empresa, entidad o proyecto cuya «actividad principal» ! sea alguna de las siguientes
actividades restringidas en el momento de la inversion inicial y de cada Inversion de Seguimiento en la
misma por parte del Fondo:

(@)
(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

(9)
(h)

Extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento de carbén.
Prospeccién, produccion, refinado, transporte, distribucién y almacenamiento de petroleo.

Prospeccién, produccidn, licuefaccién, regasificacion, transporte, distribucién y almacenamiento
de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas?, que superen la norma de
comportamiento en materia de emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de
electricidad), aplicable a las centrales eléctricas alimentadas con combustibles fosiles y a las
centrales de cogeneracién. Centrales geotérmicas que operan con emisiones de ciclo de vida
superiores a 100gCO2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (como procesamiento de combustible
nuclear, enriguecimiento de uranio, reprocesamiento de combustible irradiado)2. No obstante lo
anterior, las iniciativas de investigacion y desarrollo, los servicios de tecnologia de la informacién
y otras actividades de la cadena de suministro (que incluyen actividades como la limpieza de
residuos no peligrosos, el desmantelamiento, los servicios de inspeccion, etc.) en el sector
nuclear quedaran excluidas a efectos del presente parrafo (e).

Investigacion, desarrollo, produccion y/o comercializacion de equipos o infraestructuras
dedicados a uso militar/policial*.®

Construccion y funcionamiento de unidades de seguridad y forenses en centros sanitarios.

Proyectos con animo de lucro en el sector de la educacién por parte de centros de educacion
infantil, primaria y secundaria situados fuera de la Unién Europea, la AELC o el Reino Unido.

! «actividad principal»: la actividad que contribuya en mayor medida a los ingresos antes de intereses, impuestos, depreciaciones y
amortizaciones (EBITDA) o, salvo cuando la participada no disponga de datos suficientes para obtener el EBITDA, la actividad que
contribuya en mayor medida a los ingresos, entendiéndose que, en el caso de las empresas de nueva creacion, se trata de la actividad
que contribuya en mayor medida al plan de negocio/ingresos previstos.

2 Esta restriccion no se aplica a las centrales eléctricas de biomasa.

8 Cédigos NACE indicativos: NACE 24.46 - Procesamiento de combustible nuclear: produccion de uranio metélico a partir de pechblenda
u otros minerales; fundicion y refinado de uranio y NACE 35.11 - Explotacién de instalaciones de produccion de energia eléctrica (...)
incluida la nuclear (...)).

4 «dedicado a uso militar/policial» significa que el equipamiento o infraestructura no es ofrecido en la misma version por el destinatario
final a clientes civiles.

5 Cualquier actividad (incluidos los equipos o infraestructuras) que pueda utilizarse tanto con fines civiles como militares o policiales
(doble uso) no esta restringida.
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0] Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos peligrosos.

()] Cualquier actividad en el sector minero®.

(k) Instalaciones nuevas y existentes de produccion y almacenamiento de energia hidroeléctrica.

)] Salvo que estén sujetos a la excepcién ecolégica de los puntos (1) a (10) Unicamente, las
siguientes industrias y sectores con un uso intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2:

1)

(2)

®3)
(4)
()
(6)
(7)

(8)
(9)

(10)

(11)

fabricacion de negro de carbon, ceniza de sosa y cloro (subactividades de la NACE 20.13:
fabricacion de otros productos quimicos basicos inorganicos);

fabricacion de otros productos quimicos organicos de base (subactividad de la NACE
20.14);

fabricacion de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);

fabricacion de cemento (NACE 23.51);

fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (NACE 24.10);
fabricacion de tubos, perfiles huecos y accesorios de acero (NACE 24.20);

fabricacion de otros productos de primera transformacién del acero (NACE 24.30, incl.
24.31-24.34);

produccion de aluminio (NACE 24.42);

fabricacion de aeronaves de propulsién convencional y maquinaria conexa (subactividad
de la NACE 30.30)7;

transporte aéreo convencional y aeropuertos y actividades anexas al transporte aéreo
convencional, arrendamiento financiero y alquiler de aeronaves (subactividades de NACE
51.10,51.21y 52.23)8; y

fabricacion de compuestos nitrogenados y de abonos que contengan compuestos
nitrogenados (subactividades de la NACE 20.15).

6 Actividades de la seccion B de la nomenclatura NACE (Rev. 2), excepto NACE B8.1 - Extraccion de piedra, arena y arcilla (incluida
NACE B8.1.1 - Extraccion de piedra ornamental y de construccion, piedra caliza, yeso, creta y pizarra; y NACE B8.1.2 - Explotacion de
graveras y areneras; extraccion de arcillas y caolin).

" Esto so6lo es aplicable a los componentes del sistema de propulsion y a la fabricacion de aeronaves alimentadas convencionalmente.
Esta restriccién no se aplica a las tecnologias y sistemas para el sector espacial, como satélites o lanzadores, ni a las iniciativas de
investigacion y desarrollo en aviacion civil, como las tecnologias disruptivas, los combustibles alternativos o los sistemas de propulsion
que persiguen una mejora muy significativa (mas del 25%) de la eficiencia energética en las aeronaves de nueva generacion.

8 Esta restriccion no se aplica a las tecnologias y sistemas para el sector espacial, como satélites o lanzadores, actividades relacionadas
con la lucha contra incendios, prevencion de incendios y servicios de rescate, adquisicion de aeronaves de proteccion civil, aeronaves
para servicios de rescate.
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Diversificacion, participacién en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas

El Fondo no invertira mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en una Unica Sociedad
Participada y sus Afiliadas, incluidas, a efectos aclaratorios, las inversiones mediante préstamos y/u
otros instrumentos de financiacién de conformidad con el presente Reglamento. Sin perjuicio de lo
anterior, dicho limite podra ser aumentado hasta, por lo menos, el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales, previa aprobacion del Comité de Supervision. Durante el Periodo de Colocacion
no se aplicara la restriccion de inversion antes mencionada.

En la medida en que lo permita la participacién del Fondo en una Sociedad Participada, la Sociedad
Gestora o sus empleados en representacion del Fondo podran procurar una presencia activa en los
consejos de administracién de dicha Sociedad Participada.

El Fondo no invertird en Sociedades Participadas cuando, como consecuencia de la Inversion en dicha
Sociedad Participada, la participacion, incluida la participacion indirecta (a través del Fondo), de los
Participes Publicos en la correspondiente Sociedad Participada supere el cuarenta y nueve por ciento
(49%) de su capital o de sus derechos econémicos y de voto.

Si en cualquier momento durante la Inversion en una Sociedad Participada determinada se supera el
umbral antes mencionado (es decir, si un Participe Publico se convierte en titular de mas del cuarenta
y nueve por ciento (49%) de las acciones de dicha Sociedad Participada), la Sociedad Gestora hara
todo lo posible por subsanar dicha infraccién, siempre que dicha subsanacion no vaya en detrimento
de los intereses del Fondo.

No obstante lo anterior, si excepcionalmente la Sociedad Gestora considera que una Inversion en una
Sociedad Participada en la que la participacion de un Participe Publico superara el cuarenta y nueve
por ciento (49%) del accionariado puede ser aconsejable o en el mejor interés del Fondo, la Inversién
podra realizarse con la aprobacion previa de los Participes con Mayoria Reforzada.

Financiacion de Sociedades Participadas

El Fondo podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este
ultimo caso unicamente: (i) a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal
del Fondo; (ii) en preparacion o en combinacion con una Inversion en el accionariado; y (iii) siempre
gue la suma agregada de las financiaciones pendientes concedidas por el Fondo de conformidad con
lo anterior, no supere en ningdn momento, un importe igual al veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales, de conformidad con el REUVECA y la Ley de Capital Riesgo. A los efectos de
la limitacién establecida en el punto (iii), cuando el Fondo utilice estructuras de préstamo (por ejemplo,
préstamos con participacion en beneficios) para realizar una inversién que conlleve riesgo de capital,
dicha financiacion se considerara una inversién de capital, con independencia de su forma juridica.

El Fondo también podra conceder préstamos a corto plazo, que consistan en préstamos realizados por
un plazo inferior a doce (12) meses a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto
principal del Fondo (“Préstamos a Corto Plazo”), siempre que el importe agregado de los Préstamos
a Corto Plazo concedidos a Sociedades Participadas en cualquier momento no supere el diez por
ciento (10%) de los Compromisos Totales.
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Financiacion por terceros

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada momento,
el Fondo, para el cumplimiento de su finalidad, podra recibir fondos en efectivo en concepto de
préstamo, crédito, o contraer deuda, a corto plazo y sin exceder en ningun caso de un plazo superior
a doce (12) meses, siempre que los importes agregados de las operaciones de préstamo o crédito
(incluidas las garantias) del Fondo en un momento dado no superen la menor de las siguientes cifras:

(& quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales; o
(b) la cuantia de los Compromisos no Desembolsados.
Inversion de la tesoreria del Fondo

Las cantidades mantenidas como efectivo del Fondo, tales como las cantidades recibidas de los
Participes antes de la ejecucion de una inversion, o las cantidades recibidas por el Fondo como
resultado de una desinversion, asignacion de dividendos o cualquier otro tipo de distribuciéon hasta el
momento de la distribucion a los Participes, se invertirdn Gnicamente en Inversiones a Corto Plazo.

Servicios auxiliares que la Sociedad Gestora puede prestar a las Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Capital Riesgo, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada
momento. Dichos servicios serdn remunerados de acuerdo con las condiciones de mercado.

Oportunidades de coinversion

En cualquier momento, la Sociedad Gestora podra, en el mejor interés del Fondo, ofrecer
oportunidades de coinversién a cualquiera de los Participes del Fondo o a terceros, siempre que las
oportunidades de coinversién puedan ser realizadas por el vehiculo establecido por la Sociedad
Gestora o por dicha estructura de vehiculo seleccionada por un Participe o tercero a su discrecion,
siempre que las oportunidades de coinversién cumplan los siguientes principios:

(@) la Sociedad Gestora se asegurara de que los acuerdos de coinversién, los documentos
constitutivos y/o la documentacion legal de las oportunidades de coinversion prevean la
aportacion del coinversor en el Fondo en términos y condiciones sustancialmente iguales a los
establecidos en el presente Articulo 5.25 y, en todo caso, en términos no mas favorables que los
establecidos en este Reglamento que puedan afectar negativamente a las operaciones del
Fondo, o vulnerar el principio pari passu que rige la coinversion entre el Fondo;

(b) seejecutard en los casos en que la inversiéon requerida suponga un incumplimiento de los limites
de diversificacion del Fondo, el Fondo haya agotado su capacidad, o el tamafio o la valoracion
de la inversion justifiquen una transferencia de sus derechos a prorrata;

(c) todas las inversiones y desinversiones realizadas en el contexto de la coinversion se realizaran
practicamente en las mismas condiciones y practicamente en el mismo momento, salvo por
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razones fiscales, legales, contractuales, regulatorias o de cualquier otro tipo, o salvo que apruebe
lo contario el Comité de Supervision;

(d) el coinversor asumira sus propios costes y gastos derivados de la coinversién con el Fondo. La
Sociedad Gestora se asegurara de que los gastos relacionados con cualquier Inversion en la
que exista coinversién se repartan a prorrata entre el Fondo y cualquier coinversor; y

(e) la operacién de coinversién se sometera a la aprobacion del Comité de Supervision.

En la medida en que los Participes del Fondo ya hayan recibido Distribuciones por un importe
equivalente, como minimo, al Retorno Preferente, la Sociedad Gestora podra percibir comisiones de
éxito, carried interest o comisiones de gestion variables de los vehiculos de coinversion. En caso
contrario, dichas comisiones de éxito, carried interest o comisiones de gestién variables se
consideraran Ingresos Adicionales y, por tanto, se compensaran con cargo a la Comisién de Gestion,
en la cuantia necesaria para que los Participes reciban Distribuciones hasta que se alcance el Retorno
Preferente.

CAPITULO IV. GESTION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 6. La Sociedad Gestora

6.1.

6.2.

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora que, de conformidad con la
legislacién vigente, ejercera las facultades de control sin ser propietaria del Fondo.

La Sociedad Gestora esta inscrita en la CNMV en el registro de sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado bajo el nimero 120.

Articulo 7. Remuneracién de la Sociedad Gestora

7.1.

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestiéon y
representacion, una comision de gestion (la "Comisién de Gestién") que, sin perjuicio de las
reducciones y ajustes de dicha Comisién de Gestién establecidos en el presente Reglamento, se
calculard de la siguiente forma:

(@) durante el periodo comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y el quinto (5°) aniversario de
la Fecha del Primer Cierre, una Comision de Gestion equivalente al dos por ciento (2%) anual
de los Compromisos Totales (mas el IVA aplicable, en su caso); y

(b) posteriormente, hasta el décimo (10°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre una Comision
de Gestion equivalente a lo siguiente:

Comisién de Gestién (% de los
Compromisos Totales, mas el IVA
aplicable, en su caso)

Aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
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6° 1,8%
7° 1,5%
8° 1,2%
9° 0,8%
10° 0,7%

El importe maximo a percibir por la Sociedad Gestora en concepto de Comisiéon de Gestion durante
toda la vida del Fondo, incluidas las prorrogas, no excedera del diecisiete por ciento (17%) de los
Compromisos Totales, con la salvedad de que, en caso de prérroga de la duracion del Fondo de
conformidad con el Articulo 4.1, la Sociedad Gestora tendra derecho a una Comision de Gestion de
hasta un maximo del cero coma cinco por ciento (0,5%) por cada periodo prorrogado de un afio.

La Comision de Gestién se abonarda de la siguiente manera:

(a) para la Comision de Gestibn devengada trimestralmente en virtud del anterior parrafo (a) del
Articulo 7.1, el pago se dividira en cuatro (4) pagos iguales al afio por trimestre adelantado. El
primer trimestre comenzara en la Fecha del Primer Cierre (ajustando la Comisién de Gestiéon en
consecuencia); y

(b) para la Comision de Gestibn devengada trimestralmente en virtud del anterior péarrafo (b) del
Articulo 7.1, los pagos se efectuaran trimestralmente por adelantado. Los trimestres comenzaran
el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre de cada afio, salvo el Gltimo trimestre, que
finalizard en la fecha de disolucién del Fondo (ajustandose la Comision de Gestibn en
consecuencia).

La Comisién de Gestién correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores se
reducira (pero no por debajo de cero) en un importe equivalente al cien por cien (100%) del importe
agregado de los Ingresos Adicionales devengados en el ejercicio en curso y/o en los ejercicios
anteriores y que no hubieran sido compensados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.
No obstante lo anterior, en caso de que la Comisién de Gestidn no esté exenta de IVA, dicho IVA se
afadira a la Comision de Gestion.

Comisién de Exito

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, como contraprestacion por sus servicios de
gestion, una comision de éxito correspondiente a las distribuciones que tenga derecho a obtener de
conformidad con los parrafos (c) y (d)(ii) del Articulo 18.2 del presente Reglamento (la “Comisién de
Exito”).
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De conformidad con lo dispuesto en la citada Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido, la Comision de Exito percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de
IVA. No obstante lo anterior, en caso de que la Comision de Exito no esté exenta de IVA, dicho IVA se
afiadira a la Comision de Exito.

Otras remuneraciones

Aparte de lo mencionado anteriormente, la Sociedad Gestora no percibira del Fondo ninguna otra
remuneracion.

Articulo 8. Gastos del Fondo

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Costes de Establecimiento

El Fondo asumird como costes de establecimiento todos los gastos debidamente documentados
derivados de la constitucién del Fondo (incluido el IVA, en su caso), incluyendo, entre otros, (i)
honorarios y gastos legales (abogados, notarios y registradores), (ii) gastos de registro en la CNMV,
(iii) gastos de comunicacién, promocién, captacion de fondos, (iv) gastos de preparacion e impresion
de acuerdos de suscripcion, para la preparacion y/o presentacion e impresion del presente Reglamento
y demas documentos relativos al Fondo, y (v) otros gastos, tales como, gastos de mensajeria,
impuestos y tasas y cualesquiera otros gastos administrativos imputables al Fondo relacionados con
la constitucion y registro del Fondo (con exclusion de cualesquiera honorarios o gastos de retencién
de agentes de colocacion, corredores o intermediarios que, en su caso, seran abonados por la
Sociedad Gestora) (los "Costes de Establecimiento").

En todo caso, seran de cuenta del Fondo los Costes de Establecimiento debidamente justificados hasta
un importe maximo de trescientos mil euros (300.000.-€) (IVA incluido, en su caso). Los Costes de
Establecimiento que excedan de dicho importe maximo serdn asumidos y abonados por la Sociedad
Gestora; en caso de ser abonados anticipadamente por el Fondo, los Costes de Establecimiento que
excedan de dicho importe maximo seran posteriormente deducidos de la futura Comisién de Gestion
devengada a favor de la Sociedad Gestora, salvo aprobacién en contrario del Comité de Supervision.

Los Costes de Establecimiento se comunicaran a los Participes en los primeros estados financieros
auditados del Fondo emitidos por la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 27 del presente
Reglamento.

Gastos de organizacion y administracion

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, en su caso) en que incurra en
relacion con el funcionamiento y la administracién del Fondo, incluidos, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, los siguientes (los "Gastos Operativos"):

(@) costes relacionados con la preparacién de informes y notificaciones a los Participes, la
distribucion de informes anuales, semestrales y trimestrales, asi como la distribuciéon de todos
los demas informes o documentos exigidos por la legislacion aplicable;
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costes de asesoramiento juridico y auditoria del Fondo, incluidos los de abogados, auditores,
consultores o asesores externos en relacion con la valoracién, negociacion, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, control, proteccion y liquidacién de inversiones y desinversiones;

las valoraciones y la contabilidad, incluidos los gastos relacionados con la preparacion de
estados financieros y declaraciones fiscales, y el calculo del valor liquidativo de las
Participaciones, excluidos en todo caso los gastos de mantenimiento de la contabilidad de la
Sociedad Gestora dentro de su &mbito de actuacion;

gastos de registro;
comisiones de depositarios o custodios;
gastos de los vehiculos de inversion;

los gastos de organizacién del Comité de Supervision, en su caso, y de la Junta de Participes
trimestral y anual;

honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;
costes de las actividades de informacion, publicidad y divulgacién en general;

cualquier coste asociado a operaciones fallidas en que incurra el Fondo o la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo;

los costes necesarios para cumplir con las obligaciones legales y reglamentarias aplicables al
Fondo, tales como, sin limitacion, las obligaciones derivadas de la Ley de Capital Riesgo, FATCA
y CRS, entre otras;

los gastos derivados del cumplimiento de las obligaciones aplicables al Fondo en virtud del
Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas en
inglés), asi como los derivados de la aplicacién de cualquier medida o politica de sostenibilidad;

la parte proporcional de los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil, o fianza que
cubra cualquier coste, gasto o pérdida derivada de cualquier responsabilidad, reclamacién de
dafios y perjuicios u otra accién ejercitada contra la Sociedad Gestora o el Fondo por
incumplimiento de la ley, o incumplimiento de las obligaciones previstas en el Reglamento, o que
de otro modo se deriven con respecto al Fondo, teniendo en cuenta los compromisos totales de
todos los fondos gestionados por la Sociedad Gestora en el momento del devengo de dichos
costes;

comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones concedidos al Fondo;
gastos extraordinarios (como los derivados de litigios); y

otros gastos administrativos incurridos por el Fondo.
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A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora se hara cargo de sus propios gastos de funcionamiento
(tales como alquiler de oficinas y empleados), de sus propios gastos fiscales, asi como de todos
aquellos gastos que, de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento, no correspondan al
Fondo. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ésta que, de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento, correspondan al Fondo (con exclusion, a efectos
aclaratorios, de los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las Sociedades
Participadas o de otras entidades en relacion con las operaciones del Fondo). Asimismo, la Sociedad
Gestora soportara todos aquellos gastos y costes relacionados con los servicios que la Sociedad
Gestora esté obligada legal o reglamentariamente a prestar al Fondo y que finalmente hayan sido total
o parcialmente delegados o externalizados a un tercero.

Articulo 9. Comité de Inversion

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Composicién

La Sociedad Gestora nombrara un Comité de Inversion formado por un minimo de tres (3) y un maximo
de siete (7) miembros, que inicialmente estara formado por las Personas Clave. La Sociedad Gestora
tendra la facultad discrecional de nombrar un miembro adicional entre los Miembros del Equipo.

Funciones

El Comité de Inversion propondra las inversiones y desinversiones del Fondo al consejo de
administracion de la Sociedad Gestora quien las aprobara una vez verificado el cumplimiento de (i) la
Politica de Inversion, (ii) los procedimientos internos de inversion, y (iii) otras cuestiones relevantes. El
Comité de Inversion se reunird cuantas veces sea necesario para los intereses del Fondo, segun
determine la Sociedad Gestora, y siempre gque lo solicite cualquiera de sus miembros.

Los miembros del Comité de Inversidn no percibirdn remuneracién alguna del Fondo.

El Comité de Inversién estara debida y validamente reunido cuando asistan a la reunion la mayoria de
sus miembros. Las reuniones del Comité de Inversion podran celebrarse validamente por
videoconferencia, teléfono o por escrito sin necesidad de reunioén fisica.

El Comité de Inversion adoptara sus acuerdos por mayoria de sus miembros (es decir, en el caso de
un Comité de Inversion de seis (6) miembros, al menos cuatro (4) votos a favor).

Articulo 10. Comité de Supervisién

10.1.

10.2.

La Sociedad Gestora constituird un Comité de Supervision del Fondo con un méaximo de siete (7)
miembros, con caracter consultivo, sin perjuicio de su facultad para adoptar acuerdos vinculantes en
relacion con determinadas materias (conforme a lo previsto en el presente Reglamento).

Composicién

Los miembros del Comité de Supervision seran nombrados de forma definitiva en la Fecha del Cierre
Final por la Sociedad Gestora teniendo en cuenta (a) para hasta cinco (5) de los siete (7) miembros, el
Compromiso mas elevado de cada Participe, y (b) para hasta dos (2) de los siete (7) miembros, los
conocimientos y/o la experiencia en el mercado de cada Participe, a discrecion de la Sociedad Gestora.
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En caso de que uno de dichos Participes rechace la designacién, el siguiente Participe con el
Compromiso mas elevado tendra la opcion de participar. Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra
designar hasta tres (3) Participes como observadores (sin voz ni voto) del Comité de Supervisién. Los
observadores seran elegidos entre los Participes del Fondo.

No obstante lo anterior, en ningln caso las Personas Clave, ni la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, directores, empleados o sus Afiliadas, directas o indirectas, formaran parte del Comité
de Supervisién ni designaran a ninguno de ellos como miembro del Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora podra tener derecho a asistir a las reuniones del Comité de Supervisién, con voz
pero sin voto, sin perjuicio de que la mayoria de los miembros presentes en la reunién correspondiente
del Comité de Supervision puedan solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién para
celebrar una sesion a puerta cerrada sin la presencia de la Sociedad Gestora.

Funciones
Las funciones del Comité de Supervisidn seran las siguientes:

(@) ser consultado por la Sociedad Gestora o cualquier Participe en relacién con la Politica de
Inversion del Fondo;

(b) resolver, previa consulta de la Sociedad Gestora o de cualquier Participe, los conflictos de
intereses relacionados con el Fondo. A este respecto, la Sociedad Gestora informara
inmediatamente y revelara de forma integra al Comité de Supervisién la existencia de cualquier
posible conflicto de intereses que pudiera surgir y el Comité de Supervision emitird una decision
vinculante; salvo que se obtenga la aprobacion previa del Comité de Supervision, la Sociedad
Gestora se abstendra de realizar u omitir cualquier accion que esté sujeta a un conflicto o posible
conflicto de intereses; y

(c) desempenfar cualquier otra funcion prevista en el presente Reglamento.

En ningun caso, el Comité de Supervision participara en la gestiéon del Fondo y ni el Comité de
Supervision, ni sus miembros, tendran ninguna obligacion fiduciaria con respecto al Fondo y/o sus
Participes.

Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora cuando sea
necesario de conformidad con el Articulo 10.5 con, al menos, quince (15) dias naturales de antelacion.
Ademas, la Sociedad Gestora debera convocar una reunion del Comité de Supervision si (i) cualquiera
de sus miembros lo solicita a la Sociedad Gestora, o (ii) si lo solicitan los Participes con Mayoria
Ordinaria. Dichas solicitudes deberan realizarse por escrito mediante carta o correo electrénico dirigido
a la Sociedad Gestora en el que figure el orden del dia propuesto. Cualquier miembro del Comité de
Supervision también podrd convocar una reunién dirigiendo directamente una carta o enviando un
correo electrénico con el orden del dia propuesto a los demas miembros del Comité de Supervision,
con copia a la Sociedad Gestora, siempre que dicha reunién se haya solicitado a la Sociedad Gestora
y ésta no la haya convocado transcurridos quince (15) dias naturales desde dicha solicitud.
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10.8. Todas las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas mediante notificacion dirigida a sus
miembros con una antelacion minima de quince (15) dias naturales, en la que se incluira el orden del
dia propuesto y toda la documentacion relativa a cualquier asunto sometido a su aprobacién. A efectos
aclaratorios, los asuntos sometidos a la aprobacion del Comité de Supervision que no figuren en el
orden del dia comunicado en la convocatoria, no seran tratados durante la reunion, salvo acuerdo en
contrario por unanimidad de los miembros del Comité de Supervision.

10.9. No obstante lo anterior, sera valida la reunion del Comité de Supervisién para tratar cualquier asunto,
sin necesidad de convocatoria previa, siempre que estén presentes o representados en la reunion
todos sus miembros y acepten por unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la
misma.

10.10.Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier persona, siempre
que dicha representacion se haga constar por escrito para cada reunién. Sera valido un correo
electronico enviado a la Sociedad Gestora en el que conste dicha representacién. EI Comité de
Supervision quedara validamente constituido cuando la mayoria de sus miembros estén presentes o
debidamente representados en la reunion.

10.11.No obstante, para la valida celebracion de las reuniones no serd necesaria la asistencia personal de
los miembros. Las reuniones podran celebrarse a través de videoconferencia o cualquier otra
modalidad adecuada que permita la comunicacion efectiva entre los miembros. Se permitira la
adopcién de acuerdos por escrito y sin sesidon cuando ningin miembro se oponga a dicho
procedimiento.

10.12.Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo 10, el Comité de Supervisién podra elaborar sus
propias normas relativas a su organizacion, convocatoria de reuniones, asistencia y funcionamiento.

Decisiones

10.13.ElI Comité de Supervision tomara sus decisiones por mayoria de sus miembros que voten a favor. Cada
miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto. Las decisiones podran tomarse sin reunion
mediante comunicacién escrita a la Sociedad Gestora, mediante reunién presencial o mediante
video/teleconferencia (en estos casos, los miembros que no asistan a la video/teleconferencia podran
votar mediante comunicacion escrita a la Sociedad Gestora).

10.14.Cualquier miembro del Comité de Supervision que tenga un conflicto de intereses en relacién con la
resolucién en cuestion debera declarar dicho conflicto, no tendr& derecho a voto y su voto no se tendra
en cuenta a la hora de calcular la mayoria necesaria para la aprobacién de dicha resolucion.

10.15.Los miembros del Comité de Supervisién no percibirdn ninguna remuneracion.

10.16.Después de cada reunién del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora elaborara un acta que refleje
los acuerdos adoptados en la reunion. Dicha acta debera ser distribuida a los miembros del Comité de
Supervision para su aprobacion. El original de dicho documento permanecerd conservado por la
Sociedad Gestora, a disposicion de todos los Participes del Fondo.
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CAPITULO V. MEDIDA DE PROTECCION DE PARTICIPES

Articulo 11. Exclusividad, Conflictos de Intereses y Cambio de Control

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

Exclusividad

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, las Personas Clave podran dedicar parte de su tiempo
profesional a actividades adicionales no relacionadas con el Fondo, los Fondos Anteriores o el Fondo
Sucesor. En cualquier caso, durante toda la vida del Fondo, la Sociedad Gestora dispondra del
personal necesario para gestionar los asuntos del Fondo.

No obstante, la Sociedad Gestora podra actuar como sociedad gestora de otros fondos de inversion o
entidades similares (en el ambito de la Ley de Capital Riesgo) distintos de un Fondo Sucesor o de los
Fondos Anteriores, tales como, sin limitacion, un fondo semilla que liderase o co-liderase rondas de
financiacion pre-semilla y semilla de empresas fuera del ambito de la Politica de Inversion. A efectos
aclaratorios, serd necesaria la aprobacién previa del Comité de Supervision para la constitucion por la
Sociedad Gestora de aquellos fondos de inversién que puedan presentar similitudes o solapamientos
con la Politica de Inversion del Fondo.

En este sentido, las Personas Clave podran desempenfar durante toda la Duracion del Fondo el cargo
de miembro de los comités de inversion de cualquier fondo de inversion gestionado por la Sociedad
Gestora. Asimismo, la pertenencia o participacion de las Personas Clave en cualquier asociacion (tales
como, SpainCap, Level20 y similares) no sera considerada como una actividad que pueda entrar en
conflicto con su dedicacidon al Fondo, a los Fondos Anteriores y a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, directivos, accionistas y sus Afiliadas, las
Personas Clave y sus Afiliadas no gestionaran un Fondo Sucesor, sin aprobacién previa por los
Participes por Mayoria Reforzada, antes de la primera de las siguientes fechas:

(@) el final del Periodo de Inversion; o
(b) lafecha de liquidacién del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podrd, en cualquier momento, realizar Actividades de
Precomercializacion, en el ambito del REUVECA y de la Ley de Capital Riesgo.

En cualquier caso, (i) durante el Periodo de Inversidn, cualquier nueva oportunidad de inversion; y (ii)
una vez finalizado el Periodo de Inversion, cualquier Inversién de Seguimiento, identificada por la
Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, las Personas Clave y sus respectivas Afiliadas,
que entre dentro de la Politica de Inversion del Fondo, debera dirigirse exclusivamente al Fondo.

Conflictos de interés

La Sociedad Gestora comunicard al Comité de Supervisién lo antes posible cualquier conflicto de
intereses que pueda surgir en relacién con el Fondo y/o sus Sociedades Participadas, incluidos los que
puedan surgir entre el Fondo y aquellas entidades en las que las Personas Clave, la Sociedad Gestora,
sus administradores, directivos o empleados, directa o indirectamente, desempefien un papel de
gestién o administracidon o mantengan algun tipo de interés, directa o indirectamente.
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Se considerara que existe conflicto de intereses (sin limitacion alguna) y el Fondo no llevara a cabo
dichas transacciones a menos que (i) las apruebe el Comité de Supervision y (i) un nuevo tercero
independiente del Fondo, la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas asuma una participacién
significativa de la ronda de inversion:

(&) invertir junto a fondos gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora, sus empleados,
administradores, directivos y accionistas, las Personas Clave o cualquiera de sus Afiliadas, o en
sociedades participadas o gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora, las Personas
Clave o cualquiera de sus Afiliadas; o

(b)  coinviertan con, adquieran de o vendan a empresas en las que las Personas Clave y/o la
Sociedad Gestora y/o cualquier administrador, accionista, empleado, directivo de la Sociedad
Gestora y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas (incluidos los fondos o entidades
administrados y/o gestionados por ellos) ya posean una participacion o un interés efectivo.

Estaran incluidos, adicionalmente y a titulo meramente enunciativo y no limitativo, aquellos supuestos
en los que, de conformidad con el articulo 16.2 de la Ley de Capital Riesgo, el Fondo pueda invertir en
sociedades participadas por otros fondos gestionados por la Sociedad Gestora, teniendo dichas
Inversiones que someterse al Comité de Supervision por tratarse de un conflicto de intereses, y el
Fondo no realizara dichas inversiones a menos que (i) cuenten con la aprobacion del Comité de
Supervision y (i) un nuevo tercero independiente del Fondo, de la Sociedad Gestora y de sus
respectivas Afiliadas asuma una participacion significativa de la ronda de inversién.

11.10.Las inversiones realizadas, directa o indirectamente, por las Personas Clave, con anterioridad a la

constitucién del Fondo, en empresas con el mismo ambito de inversién que el Fondo, no se
considerardn contrarias al presente Articulo 11, siempre y cuando, dichas Inversiones sean
comunicadas al Comité de Supervision.

Cambio de Control

11.11.La Sociedad Gestora se asegurara de que los derechos de voto y econémicos de la Sociedad Gestora

estén siempre en manos de los empleados, directivos, administradores y asesores de la Sociedad
Gestora que se dediquen a la gestion del Fondo.

11.12.Se entendera que se ha producido un cambio de control (un “Cambio de Control”), salvo que

previamente se acuerde lo contrario por los Participes con Mayoria Reforzada, en caso de que:

(8 Las Personas Clave, los administradores y/o empleados de la Sociedad Gestora dejen de
poseer, directa o indirectamente, el ochenta por ciento (80%) del capital de la Sociedad Gestora
ylo los derechos econdémicos y de voto de la Sociedad Gestora; 0

(b) Las Personas Clave, los administradores y/o empleados de la Sociedad Gestora dejen de ser
beneficiarios efectivos de, al menos, el ochenta por ciento (80%) de la Comision de Exito.

11.13.En caso de que se produzca un Cambio de Control, el Periodo de Inversién quedara automaticamente

suspendido si aun no hubiera finalizado en el momento de producirse dicho Cambio de Control y, en
cualquier caso, la Sociedad Gestora cesard en cualquier actividad de inversion y desinversion
(incluidas, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, las Inversiones de Seguimiento), salvo
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aquellas Inversiones o desinversiones que antes de producirse un Cambio de Control ya hubieran sido
comprometidas por el Fondo por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes y
ejecutables. A partir del acaecimiento de un Cambio de Control, la Sociedad Gestora sélo podra
solicitar el desembolso de los Compromisos necesarios para que el Fondo pueda hacer frente a sus
obligaciones previamente asumidas en acuerdos escritos y vinculantes, asi como el pago de gastos
del Fondo. Ademas, durante la suspensién del Periodo de Inversién como consecuencia de un Cambio
de Control, la Comision de Gestién se reducira en un importe agregado del cincuenta por ciento (50%).

11.14.Los Participes podran acordar la reanudacion del Periodo de Inversién por Mayoria Reforzada. Si,

transcurridos seis (6) meses desde el Cambio de Control, los Participes no han reanudado el Periodo
de Inversioén, la Sociedad Gestora convocara una Junta de Participes y los Participes adoptaran, por
Mayoria Ordinaria, las siguientes decisiones:

(@) prorrogar la suspension del Periodo de Inversidon mencionada en el Articulo anterior por dos (2)
meses adicionales. Si tras dicha prérroga no se hubiera reanudado el Periodo de Inversion, el
Fondo sera liquidado dentro de los dos (2) meses siguientes;

(b)  poner fin al Periodo de Inversion;
(c) cesar con Causa a la Sociedad Gestora; o

(d) liquidar el Fondo.

11.15.La Sociedad Gestora y las Personas Clave informaran a los Participes tan pronto como sea posible y,

en cualquier caso, dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a que se produzca un Cambio de
Control. Ademas, también informaran a los Participes de cualquier cambio en la titularidad de la
Sociedad Gestora o en la identidad de los beneficiarios efectivos de la Comisiéon de Exito, constituyan
0 no un Cambio de Control.

Articulo 12. Sustitucién de la Sociedad Gestora

12.1.

12.2.

12.3.

Sustitucién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sélo podra solicitar su sustitucion de acuerdo con lo previsto en este Articulo 12
y en el Articulo 13 mediante solicitud formulada conjuntamente con la nueva sociedad gestora a la
CNMV, en la que la nueva sociedad gestora manifieste su voluntad de aceptar tales funciones. En todo
caso, la Sociedad Gestora no podra solicitar su sustitucién voluntaria.

En caso de Supuesto de Insolvencia de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar su sustitucion
conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. A falta de actuacion de la Sociedad Gestora,
la CNMV podra resolver su sustitucion en su lugar. En este caso, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir ninguna Comision de Gestién mas alla de la fecha de declaracion del Supuesto de
Insolvencia, ni ningn importe superior a la Comision de Exito consolidada de acuerdo con la tabla
prevista en el Articulo 13.11. No obstante, los Miembros del Equipo y la Sociedad Gestora conservaran
los derechos econdmicos aplicables a su condicion de Participes.

El nombramiento de una sociedad gestora sustituta para el Fondo, tal como se describe en el presente
Reglamento, debera ser aprobado previamente por la Junta de Participes con las mayorias
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establecidas en los Articulos 13.1 y 13.4, segun proceda. En caso de que no se designe sustituto, el
Fondo se disolvera y liquidara de conformidad con el Articulo 30 del Reglamento dentro de los dos (2)
meses siguientes a la fecha del acuerdo de la Junta de Participes adoptado con Mayoria Especial.

Articulo 13. Cese de la Sociedad Gestora

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por acuerdo de la Junta de Participes aprobado por los
Participes que representen conjuntamente, al menos, el sesenta por ciento (60%) de los Compromisos
Totales si se produce un supuesto de Causa. La Sociedad Gestora debera notificar a los Participes tan
pronto como sea posible y, en cualquier caso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
ocurrencia de un evento de Causa. A efectos aclaratorios, las Personas Clave, la Sociedad Gestora y
sus empleados, administradores y accionistas, sus respectivas Afiliadas, los Participes que tengan un
conflicto de intereses en relacion con el acuerdo sometido a votacion y los Participes en Mora no
votaran y sus Compromisos no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la mencionada mayoria.

En estos casos, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisién de Gestion mas alla de la
Fecha del Acuerdo de Cese, ni indemnizacion de ningun tipo derivada de su cese.

En este caso, salvo acuerdo en contrario de los Participes con la mayoria mencionada en el Articulo
13.1, el Fondo se disolvera y liquidara de conformidad con el Articulo 30 del Reglamento.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por los Participes con Mayoria Especial por cualquier causa no
derivada de un supuesto de Causa.

En este caso, la Sociedad Gestora solicitard su sustitucion y tendra derecho a percibir del Fondo la
Comisién de Gestién hasta el registro de una nueva sociedad gestora en la CNMV, asi como una
indemnizacion equivalente a las cantidades percibidas en los doce (12) meses anteriores en concepto
de Comision de Gestién. Dicha indemnizacién se abonara Unicamente tras (i) la restitucion de los
documentos y libros del Fondo; (ii) el registro del cese en la CNMV, y (iii) la designacion y registro de
la nueva sociedad gestora en la CNMV. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora estara obligada
a reembolsar al Fondo (o compensar, en su caso) la parte de la Comision de Gestion anual percibida
por anticipado con anterioridad a su cese, imputable al periodo de gestion de los activos del Fondo
posterior al cese.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no otorgard a los Participes derecho alguno de reembolso o
desistimiento, salvo en los casos en que este Ultimo pueda establecerse con caracter imperativo por el
REUVECA, la Ley de Capital Riesgo u otras disposiciones legales aplicables.

A partir de la fecha del acuerdo de la Junta de Participes por el que se apruebe la destitucion de la
Sociedad Gestora con o sin Causa (de conformidad con los Articulos 13.1 y 13.4, segun proceda) (la
“Fecha del Acuerdo de Cese”), el Periodo de Inversién quedara automaticamente suspendido si no
hubiera finalizado ya en ese momento y no podran realizarse Inversiones o desinversiones (incluidas,
entre otras, las Inversiones de Seguimiento), con excepcion de aquellas Inversiones o desinversiones
gue con anterioridad a la Fecha del Acuerdo de Cese ya hubieran sido comprometidas por el Fondo

31



13.8.

13.9.

Estrictamente privado y confidencial

por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables. A partir de la Fecha del
Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora solo podra solicitar el desembolso de los Compromisos
necesarios para que el Fondo haga frente a sus obligaciones previamente asumidas en acuerdos
escritos y vinculantes, asi como el pago de gastos del Fondo.

Efectos econdémicos tras el cese de la Sociedad Gestora

En el caso de que la Sociedad Gestora sea cesada con Causa, la Sociedad Gestora perdera el derecho
a percibir cualquier cantidad en virtud del Articulo 18.2. No obstante, los Miembros del Equipo y la
Sociedad Gestora conservaran sus derechos econémicos aplicables a su condicién de Participes. Sin
perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 13.5, las cantidades percibidas por la Sociedad Gestora del
Fondo hasta la Fecha del Acuerdo de Cese no se veran afectadas en modo alguno ni estaran sujetas
a ninguna obligacion de recuperacion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendrd derecho a presentar una demanda arbitral para resolver
la cuestidn de si el cese se debié realmente a una Causa o0 no. En el supuesto de que tras un laudo
arbitral firme se establezca que la Causa no existié, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir los
derechos econdmicos previstos para el supuesto de cese sin Causa pero sin que ello afecte a la validez
del acuerdo de cese.

13.10.Las Personas Indemnizables no tendran derecho a recibir indemnizaciéon alguna a partir de la Fecha

del Acuerdo de Cese.

13.11.En caso de que la Sociedad Gestora sea cesada sin Causa, (i) los Miembros del Equipo y la Sociedad

Gestora conservaran los restantes derechos econdmicos y politicos atribuibles a su condicién de
Participes, (ii) las Personas Indemnizables no tendran derecho a percibir indemnizacién alguna a partir
de la Fecha del Acuerdo de Cese, y (iii) la Sociedad Gestora (en lo que respecta a la Comisién de
Exito) conservara su derecho a percibir las cantidades que tenga derecho a percibir en virtud del
Articulo 18.2, en la proporcién que se indica en la tabla siguiente, sujeto a la Obligacién de Reintegro
prevista en el Articulo 18.5 siguiente:

ARfos transcurridos entre la
Fecha del Primer Cierre y el Porcentaje consolidado de
cese sin Causa de la Sociedad la Comisién de Exito
Gestora
1 12%
2 24%
3 36%
4 48%
5 60%
6 68%
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7 76%

8 84%

9 92%
10 0 méas 100%

13.12.No obstante lo anterior, en caso de que la Fecha del Acuerdo de Cese tenga lugar, en cualquier

momento, antes del quinto (5°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre, pero habiendo finalizado el
Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir el sesenta por ciento (60%) de
cualquier cantidad que tenga derecho a percibir en concepto de Comision de Exito de conformidad con
el Articulo 18.2, independientemente de los afios que hayan transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre.

Solicitud de sustitucién en caso de cese

13.13.No obstante lo anterior, en caso de cese con Causa o cese sin Causa, y sin perjuicio de que el cese

sea efectivo desde la Fecha del Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora se compromete a entregar a
la sociedad gestora sustituta cualesquiera libros y registros de gestion, contables y sociales del Fondo,
asi como a solicitar formalmente su sustitucion ante la CNMV y a realizar todos los tramites necesarios
para hacer efectiva dicha sustitucion de acuerdo con la Ley de Capital Riesgo.

Articulo 14. Salida de Personas Clave

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

En caso de que se produzca la Salida de Personas Clave, el Periodo de Inversion se suspendera
automaticamente si no hubiera finalizado ya en ese momento y, en cualquier caso, no se llevaran a
cabo Inversiones o desinversiones (incluidas, entre otras, las Inversiones de Seguimiento), salvo
aquellas Inversiones o desinversiones que, antes de la Salida de Personas Clave, ya hubieran sido
comprometidas por el Fondo por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes y
ejecutables (el “Periodo de Suspensién”). Ademas, durante el Periodo de Suspensién, el Comité de
Supervision podra dar su aprobacion a las Inversiones o desinversiones que hayan sido propuestas
por la Sociedad Gestora.

Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora sélo podra solicitar el desembolso de los
Compromisos necesarios para que el Fondo pueda hacer frente a sus obligaciones previamente
asumidas en acuerdos escritos y vinculantes, asi como el pago de la Comisién de Gestién y de los
Gastos Operativos del Fondo.

La Sociedad Gestora notificar a los Participes, tan pronto como sea razonablemente posible y, en
cualquier caso, en un plazo de diez (10) Dias Habiles desde que tenga conocimiento del hecho de la
Salida de Personas Clave.

Los Participes, por Mayoria Ordinaria, podran acordar en cualquier momento la finalizacion del Periodo
de Suspensién si se considera que las Personas Clave restantes son suficientes para continuar con la
gestién y administracion del Fondo.
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14.5. Salvo que los Participes hayan acordado previamente poner fin al Periodo de Suspension, en un plazo
maximo de seis (6) meses tras la Salida de Personas Clave (que podra prorrogarse por tres (3) meses
con el consentimiento previo del Comité de Supervisién), la Sociedad Gestora propondra al Comité de
Supervision uno (1) o mas candidatos adecuados para sustituir a las Personas Clave salientes. Sobre
la base de dicha propuesta, el Comité de Supervision podra aprobar la sustitucién propuesta y poner
fin al Periodo de Suspensidn.

14.6. Si el mencionado plazo de seis (6) meses (o dicho plazo prorrogado por tres (3) meses con el
consentimiento previo del Comité de Supervision) expirase sin que los Participes hayan resuelto la
finalizacion del Periodo de Suspension, en tal caso (i) la Comisién de Gestién se reducira en un
cincuenta por ciento (50%) con caracter retroactivo desde el inicio del Periodo de Suspension; (ii) el
Periodo de Inversién, si aun no hubiera finalizado, se considerara finalizado automaticamente; y (iii) la
Sociedad Gestora convocara a los Participes para que, en el plazo maximo de un (1) mes, se apruebe
por Mayoria Ordinaria de los Participes una de las dos decisiones siguientes: (1) la liquidacion del
Fondo; o (2) el cese con Causa de la Sociedad Gestora. En caso de que los Participes no adopten una
de estas dos decisiones en el plazo de dos (2) meses (ya sea por no alcanzar la mayoria necesaria
para la aprobacion de cualquiera de las dos decisiones, o por cualquier otro motivo), el Fondo se
disolvera y la Sociedad Gestora requerira a los Participes para que nombren un liquidador, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 30 del presente Reglamento.

Escenarios sin desencadenar la Salida de Personas Clave

14.7. En caso de que se produzca la salida de una o varias personas (consideradas cada una de ellas una
Persona Clave), sin que ello implique la Salida de Personas Clave, la Sociedad Gestora debera (a)
comunicar dicha circunstancia a los Participes tan pronto como sea razonablemente posible y, en
cualquier caso, dentro de un plazo de diez (10) Dias Habiles tras la salida de la Persona o Personas
Clave; y (b) si las Personas Clave restantes no son suficientes para continuar con la gestion y
administracion del Fondo, proponer lo antes posible al Comité de Supervision el nombramiento de una
nueva persona o personas clave. En caso de sustitucion de una Persona Clave, la nueva persona o
nuevas personas clave propuestas por la Sociedad Gestora para sustituir a la Persona o Personas
Clave salientes sélo podran convertirse en Persona Clave si asi lo aprueba el Comité de Supervision.

CAPITULO VL. PARTICIPACIONES
Articulo 15. Participes y sus Criterios de Elegibilidad
15.1. Se entendera por “Inversores Aptos” a aquellos inversores que:

(&) Se consideren clientes profesionales de conformidad con la seccion | del anexo Il de la Directiva
2014/65;

(b)  Previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la seccion
Il del anexo Il de la Directiva 2014/65; o
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(c) Se comprometan a invertir al menos cien mil euros (100.000.-€) en concepto de Compromiso y
declaren ademas por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcion, que son
conscientes de los riesgos asociados al compromiso previsto, segun lo dispuesto en REUVECA.

Los requisitos anteriores no seran de aplicaciébn a las inversiones realizadas por directivos,
administradores o empleados de la Sociedad Gestora, segun lo establecido en el articulo 6.2 del
REUVECA.

No tendran la consideracién de Inversores Aptos aquellas personas cuya entrada en el Fondo pueda
suponer un incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones legales en materia
de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, normas de conducta y
cualesquiera otras previstas en la normativa aplicable.

Articulo 16. Caracteristicas Generales y Forma de Representacion de las Participaciones

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase B, todas
ellas con el mismo valor de suscripcidn pero con caracteristicas diferentes, que confieren a sus titulares
un derecho de propiedad en los términos regulados legal y contractualmente y, en particular, segun lo
establecido en el presente Reglamento. La suscripcién de un Compromiso por cada uno de los
Participes del Fondo conllevara la obligacion de dicho Participe de cumplir el presente Reglamento por
el que se rige el Fondo y, en particular, la obligaciéon de suscribir las Participaciones del Fondo y
desembolsar el Compromiso en los términos y condiciones aqui establecidos.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran estar representadas por
certificados nominativos sin valor nominal que podrdn documentar una o varias Participaciones. Los
Participes tendran derecho a solicitar dichos certificados.

Las Participaciones tendran un valor de suscripcion inicial de un euro (1,00.-€).
Los Participes suscribirdn Participaciones de Clase A o de Clase B, segln corresponda:
(@) Las Participaciones de Clase A pueden ser suscritas por todos los Participes.

(b) Las Participaciones de Clase B s6lo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora y los Miembros
del Equipo.

Segun lo establecido en el Articulo 19 de este Reglamento, todas las Participaciones emitidas seran
integramente suscritas y desembolsadas.

Articulo 17.  Valor Liquidativo de las Participaciones

17.1.

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el Articulo 15 en relacién con el valor de suscripcion
de las Participaciones, la Sociedad Gestora determinara periddicamente el valor liquidativo de las
Participaciones de acuerdo con lo siguiente:

(@ la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad con el
articulo 31.4 de la Ley de Capital Riesgo y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV,
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sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de capital
riesgo;

el valor liquidativo se calculara: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (ii)
trimestralmente; (iii) cada vez que se efectie una Distribucion; y (iv) cuando se produzcan
posibles reembolsos de Participaciones; y

salvo que se establezca lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el valor liquidativo
disponible mas reciente, por lo que no sera necesario calcular el valor liquidativo en una fecha
determinada en caso de reembolso de las Participaciones de un Participe en Mora o en caso de
transmision de Participaciones conforme al Articulo 20 y el Articulo 21 siguientes.

17.2. Adicionalmente a lo anterior, el valor liquidativo se establecerd de acuerdo con los principios de
valoracion emitidos o recomendados por Invest Europe, vigentes en cada momento.

Articulo 18.

18.1.

18.2.

Derechos Econdmicos de las Participaciones

Derechos econdmicos de las Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase B

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre los activos del Fondo a
prorrata de su participacién en el mismo y con sujecién a las Reglas de Prelacion (segun se definen
mas adelante).

Reglas de Prelacion

No obstante lo dispuesto en el Articulo 18.1, y sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 12, el Articulo
18.3, el Articulo 20, el Articulo 19.1, el Articulo 22 y el Articulo 23, las Distribuciones a los Participes
se efectuaran individualmente y en proporcién a su participacion en el Fondo, de conformidad con los
siguientes criterios y orden de prioridad (“Reglas de Prelacion”), una vez satisfechos los Costes de
Establecimiento, los Gastos Operativos y la Comisién de Gestién:

(@)

(b)

(©)

en primer lugar, a todos los Participes en proporcion a su participacién en el Fondo, hasta que
hayan recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos Totales del Fondo;

una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (a) anterior, a todos los Participes, en proporcién
a su participaciéon en el Fondo, hasta percibir un importe total, incluidas las Distribuciones
efectuadas en virtud del apartado (a) anterior, equivalente al Retorno Preferente;

una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) y (b) anteriores, a la Sociedad Gestora
(en concepto de Comisién de Exito), hasta que haya recibido un importe equivalente, en
cualquier momento, al veinte por ciento (20%) de todas las Distribuciones efectuadas en exceso
de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior (incluidas, a efectos aclaratorios, las
Distribuciones en virtud de este apartado (c) y excluidas, a efectos aclaratorios, cualesquiera
Distribuciones en virtud del apartado (d) siguiente); y
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(d) finalmente, una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (c) anteriores: (i) el
ochenta por ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en el Fondo); y
(ii) el veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (en concepto de Comisién de Exito).

Las Reglas de Prelacién se aplicaran a cada Distribucién, teniendo en cuenta a estos efectos todos los
Compromisos desembolsados por los Participes del Fondo hasta ese momento y todas las
Distribuciones efectuadas hasta ese momento durante la vida del Fondo. La Sociedad Gestora utilizara
los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucién a los Participes
de forma que se cumplan las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora retendra cualquier impuesto que pueda ser aplicable por ley a cada Distribucién.
Obligacién de Reintegro

Los Participes, incluida la Sociedad Gestora en relacion con la Comision de Exito, tendran la obligacion,
una vez finalizado el periodo de liquidacion del Fondo, de abonar a éste cualquier cantidad percibida
del mismo durante la vida del Fondo que exceda de sus correspondientes derechos econdmicos (la
“Obligacién de Reintegro”).

A estos efectos, durante el proceso o tras la liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora, por si misma
0 a instancia de cualquier Participe, reembolsard y/o, en su caso, exigird a dicho Participe que
reembolse al Fondo cualesquiera cantidades percibidas del Fondo que excedan de sus derechos
economicos (excluyendo cualesquiera cantidades que los Participes y/o la Sociedad Gestora hayan
pagado o estén obligados a pagar, directamente o mediante retencidn, como consecuencia de sus
obligaciones fiscales derivadas del pago de dichas cantidades). Una vez reembolsados dichos importes
al Fondo, la Sociedad Gestora procedera a distribuir dichos importes entre los Participes y la Sociedad
Gestora con arreglo a las Reglas de Prelacién establecidas en el Articulo 18.2 anterior.

Los Participes haran sus mejores esfuerzos respectivos para recuperar cualquier cantidad sujeta a la
Obligacién de Reintegro que haya sido pagada, ya sea directamente o a través de retenciones fiscales,
como consecuencia de sus obligaciones fiscales.

CAPITULO VII. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE PARTICIPACIONES

Articulo 19. Régimen de Suscripcién y Desembolso de Participaciones

19.1.

19.2.

Periodo de Colocacién

Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Cierre Final (el "Periodo de Colocacién"), la
Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos adicionales de nuevos Participes o de Participes
existentes (en cuyo caso dichos Participes seran tratados como Participes Posteriores Unicamente en
relacion con sus Compromisos adicionales).

A los efectos del presente Reglamento, los Compromisos suscritos por Participes gestionados o
asesorados por un mismo gestor se consideraran como un Compromiso individual.
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En la Fecha del Primer Cierre y en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar durante el
Periodo de Colocacion, cada Participe que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado su respectivo
Acuerdo de Suscripcion, suscribira y desembolsara las Participaciones segun el procedimiento
establecido por la Sociedad Gestora en la correspondiente Solicitud de Desembolso, en funcién de su
Compromiso.

El Fondo se comercializara de acuerdo con el REUVECA vy, subsidiariamente, por la Ley de Capital
Riesgo.

La oferta de Participaciones se hara estrictamente en forma de colocacion privada.

Los Participes Publicos también podran ser inversores del Fondo, siempre que su participacién en el
Fondo no sea, en ningin momento durante la vigencia del Fondo, mayoritaria con respecto al resto de
Participes del Fondo (es decir, mas del cuarenta y nueve por ciento (49%) de los Compromisos Totales
del Fondo). La mayor parte del capital captado por el Fondo debe proceder de Participes privados.

Ningln Participe poseera o controlara, directa o indirectamente, un importe agregado superior al
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales ni tendra mayoria de derechos de voto en
ninguno de los 6érganos de gobierno del Fondo.

Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 5.3, la Sociedad Gestora
exigird a todos los Participes la suscripcién y desembolso de las Participaciones del Fondo, a prorrata
de su participacién en los Compromisos Totales, en la fecha indicada en las Solicitudes de Desembolso
(que la Sociedad Gestora enviard a cada Participe con una antelacién minima de veinte (20) Dias
Habiles). En todo caso, los desembolsos se solicitaran a medida que resulten necesarios para financiar
las Inversiones, la Comisién de Gestién, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos del
Fondo, de conformidad con el presente Reglamento. La Sociedad Gestora determinara
discrecionalmente el nimero de Participaciones a suscribir y desembolsar, en funcion de lo que
considere adecuado para atender las obligaciones del Fondo y cumplir con su finalidad. Dichos
desembolsos se efectuaran en efectivo y, a efectos aclaratorios, en euros.

En ninglin caso un Participe estard obligado a desembolsar cantidades superiores a su Compromiso
no Desembolsado, ni ninguno de sus derechos y obligaciones como Participe del Fondo se veran
afectados en modo alguno como consecuencia de no desembolsar cantidades superiores a su
Compromiso no Desembolsado.

19.10.Tras el Periodo de Inversion, el desembolso de los Compromisos sélo podra solicitarse en los

siguientes casos:

(@) para hacer frente a cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del Fondo con respecto a
terceros (incluido el desembolso de los importes correspondientes a la Comisién de Gestién
devengada en virtud del presente Reglamento);

(b)  pararealizar Inversiones comprometidas por el Fondo mediante acuerdos escritos y vinculantes
gue otorguen exclusividad o contratos suscritos por el Fondo antes de que finalice el Periodo de
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Inversion y siempre que dichas Inversiones se completen en un plazo maximo de doce (12)
meses a partir de la fecha en que se haya comprometido dicha Inversion; o

(c) pararealizar Inversiones de Seguimiento.

19.11.Tras la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir
cancelar los Compromisos no Desembolsados, hasta un importe maximo del diez por ciento (10%) de
los Compromisos Totales, siempre que dicha decision sea irrevocable y pari passu para todos los
Participes a prorrata de su participacién en los Compromisos Totales, siempre que, ademas, la
Sociedad Gestora notifique por escrito dicha decision a los Participes. En caso de que la Sociedad
Gestora pretenda cancelar Compromisos no Desembolsados superiores al diez por ciento (10%),
debera obtener el consentimiento unanime y por escrito del Comité de Supervision antes de tomar tal
decision.

19.12.Los Compromisos no Desembolsados asi cancelados reduciran el importe de los Compromisos Totales
a efectos del presente Reglamento, si bien la cancelacion de parte de los Compromisos Totales no
tendra efecto retroactivo en el calculo de la Comisién de Gestion.

19.13.Una vez abierto el periodo de liquidacién, la Sociedad Gestora, mediante notificacion previa por escrito
a los Participes, podra decidir cancelar los Compromisos no Desembolsados, total o parcialmente,
siempre que (i) sea hasta un importe maximo del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales,
y (i) tras dicha cancelacién, al menos el uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales permanezca
disponible como Compromisos no Desembolsados, con el fin de poder hacer frente, durante el periodo
de liquidacion, al pago de los Gastos Operativos o0 a cualesquiera otras necesidades financieras del
Fondo (incluyendo, sin limitacion, las reclamaciones de terceros) y siempre que dicha decisién se
aplique pari passu a todos los Participes a prorrata de su participacién en los Compromisos Totales.

19.14.Durante la vida del Fondo, el importe méximo que puede invertirse en Sociedades Participadas en
cualquier momento estéa limitado al cien por cien (100%) de los Compromisos Totales.

19.15.A efectos aclaratorios, el desembolso de los Compromisos no Desembolsados se solicitara siempre a
los Participes a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales.

Cierres posteriores

19.16.En su primera fecha de desembolso, cada Participe Posterior suscribird y desembolsara integramente
tantas Participaciones como le notifique la Sociedad Gestora, que corresponderan al importe que el
Participe Posterior habria tenido que asumir de haber sido admitido en el Fondo en la Fecha del Primer
Cierre (el “Importe de Ecualizacién”).

19.17.Ademéas del desembolso previsto en el parrafo anterior, el Participe Posterior debera abonar a los
Participes existentes una compensacion que se calculara aplicando un tipo anual del cinco por ciento
(5%) sobre el Importe de Ecualizacién, computando el periodo comprendido entre la fecha o fechas en
que el Participe Posterior hubiera realizado desembolsos si hubiera sido Participe desde la Fecha del
Primer Cierre y la fecha de suscripcion del correspondiente Acuerdo de Suscripcion (la “Prima de
Ecualizacion”). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra (i) abstenerse de solicitar la
Prima de Ecualizacion a Participes Posteriores que puedan estar exentos en funcién de criterios
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objetivos, tales como el momento de su entrada en el Fondo, su Compromiso en el Fondo o en otros
fondos gestionados por la Sociedad Gestora, o sobre la base de su naturaleza de Participes
institucionales o publicos, o (ii) aumentar la Prima de Ecualizaciéon con el fin de abordar cualquier
conflicto de intereses potencial o real entre el valor de entrada de los Participes en la Fecha del Primer
Cierre y cualquier cierre posterior, a la luz de cualquier posible evento de revalorizacion o liquidez con
respecto a la cartera del Fondo. La Prima de Ecualizacién no sera considerada como un desembolso
de su Compromiso y, por tanto, debera abonarse de manera adicional a dicha cantidad.

19.18.No obstante lo anterior, si un Participe Posterior y la Sociedad Gestora suscriben conjuntamente un
Acuerdo de Suscripcion en el Fondo dentro de los seis (6) meses siguientes a la Fecha del Primer
Cierre, dicho Participe Posterior no pagara Prima de Ecualizacion.

19.19.El Fondo actuara como intermediario en el pago de la Prima de Ecualizacién, por lo que aquellas
cantidades aportadas por el Fondo a los Participes correspondientes en concepto de Prima de
Ecualizacién, no tendran la consideracion de Distribuciones del Fondo.

19.20.El Fondo abonara, en caso de liquidez tras la incorporacion de Participes Posteriores, el Importe de
Ecualizacién que considere oportuno a los Participes que hayan sido admitidos en el Fondo en cierres
previos (teniendo en cuenta, en su caso, los Compromisos suscritos por dichos Participes antes del
cierre en cuestion), a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada uno de ellos. El
Importe de Ecualizacién asi devuelto a los Participes correspondientes sera una Distribucion Temporal
a los efectos del presente Reglamento y se afiadir4 a sus Compromisos ho Desembolsados.

19.21.La Prima de Ecualizacion se distribuira entre los Participes que hayan sido admitidos en el Fondo en
cierres previos a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada uno de ellos y
ajustada para tener en cuenta la fecha de su admisién en el Fondo. Sin embargo, el Fondo no abonara
la Prima de Ecualizacién a aquellos Participes Posteriores que no hubiesen abonado, ellos mismos la
Prima de Ecualizacion. La Prima de Ecualizaciéon asi pagada a los Participes preexistentes no
constituird una Distribucion a los efectos del presente Reglamento ni aumentara sus Compromisos de
Inversion pendientes de desembolso.

19.22.Cuando las cantidades a repartir entre dichos Participes como Importe de Ecualizacion y/o Prima de
Ecualizacion sean, a discrecion de la Sociedad Gestora, de escasa cuantia, la Sociedad Gestora podra
decidir mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, hasta el momento en el que se realice la
siguiente Distribucién.

19.23.No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones de Clase B no estaran sujetos a la obligacién
de pagar la Prima de Ecualizacion.

19.24.A los efectos del presente Reglamento y, en particular, en lo que se refiere a las Reglas de Prelacion,
la Prima de Ecualizacion pagada por cada Participe Posterior no se considerara desembolso de sus
Compromisos y, por lo tanto, debera pagarse ademas de su Compromiso.
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Distribuciones Temporales durante el Periodo de Colocacion

19.25.Con el fin de optimizar la gestion del patrimonio del Fondo, y sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo

24 del presente Reglamento, en el supuesto de que durante el Periodo de Colocacion, la Sociedad
Gestora considere que existe un exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la suscripcién
y desembolso de Participaciones por Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar de
inmediato la realizacion de Distribuciones Temporales.

Compromiso de los Miembros del Equipo

19.26.Los Miembros del Equipo, junto con la Sociedad Gestora, suscribiran, y mantendran en todo momento

durante la vida del Fondo, un Compromiso de al menos el dos coma veinticinco por ciento (2,25%) de
los Compromisos Totales del Fondo (el “Compromiso de los Miembros del Equipo”).

19.27.A efectos del Articulo 19.26, en caso de salida de un Miembro del Equipo, su parte correspondiente

del Compromiso de los Miembros del Equipo seguird contabilizando como Compromiso de los
Miembros del Equipo.

Articulo 20.  Participe en Mora

20.1.

20.2.

20.3.

En caso de que un Participe haya incumplido su obligacién de desembolsar el Compromiso exigido por
la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 19 anterior, se devengara a favor del Fondo un
interés de demora equivalente a una tasa de rentabilidad anual del diez por ciento (10%), calculado
sobre el importe del desembolso del Compromiso exigido por la Sociedad Gestora en la Solicitud de
Desembolso y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de pago efectivo (o hasta la fecha de
reembolso o venta de las Participaciones del Participe en Mora segun se establece a continuacion).
Dichos intereses de demora no seran pagaderos por el Participe hasta que sea considerado Participe
en Mora.

Si el Participe no subsana el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a partir de la fecha de
vencimiento en la que el Participe deberia haber realizado el desembolso de conformidad con la
Solicitud de Desembolso, dicho Participe sera considerado “Participe en Mora”. Los importes pagados
en concepto de intereses de demora se tratardn como Prima de Ecualizacion pagadera a los Participes
gue no hayan incurrido en incumplimiento segun lo descrito en el Articulo 19.17 y siguientes.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluidos los relacionados con su
participacién en el Comité de Supervision (si procede), en la Junta de Participes o en otros érganos
similares), asi como sus derechos econdmicos, y los importes de su Compromiso que hayan sido
solicitados por la Sociedad Gestora pero no hayan sido abonados por el Participe en Mora, incluidos
los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento, podran compensarse,
a discrecion exclusiva de la Sociedad Gestora, con cualesquiera importes a los que el Participe en
Mora pueda tener derecho con cargo al Fondo (incluidas las Distribuciones). A discrecién de la
Sociedad Gestora, podran retenerse en el Fondo cualesquiera otros importes que de otro modo se
adeudarian al Participe en Mora para hacer frente a cualesquiera otros importes adeudados o
potencialmente adeudados por el Participe en Mora (incluidas, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, los futuros desembolsos al Fondo que puedan exigirse en relacion con su Compromiso).
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20.4. Adicionalmente, la Sociedad Gestora estara obligada a ejecutar, a su discrecion (pero en el mejor
interés del Fondo), una o mas de las siguientes alternativas:

(@)

(b)

(€)

exigir el desembolso de la parte del Compromiso exigida en virtud de la Solicitud de Desembolso,
junto con el pago de los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

amortizar las Participaciones del Participe en Mora. Las cantidades que hayan sido
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora, y que no le hayan sido distribuidas o
reembolsadas antes de la fecha de la amortizacion, quedaran retenidas en el Fondo hasta la
liquidacion de los saldos con el Participe en Mora de conformidad con el presente Articulo, en
concepto de penalizacion. Como consecuencia de dicha amortizacién, el Participe en Mora sélo
tendra derecho a percibir del Fondo la menor de las siguientes cantidades (aplicando siempre
un descuento del cincuenta por ciento (50%) sobre la misma) (i) las cantidades totales
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora, menos cualesquiera cantidades que hubieran
sido objeto de Distribuciéon o reembolso al Participe en Mora; o (ii) el valor liquidativo de sus
Participaciones en el momento de la amortizacion. Dichos importes so6lo se entregaran al
Participe en Mora en la medida en que los demas Participes hayan recibido Distribuciones del
Fondo por un importe equivalente al total de los importes que hayan abonado durante la vida del
Fondo. De la cantidad a percibir por el Participe en Mora se deduciran: (i) los gastos, incluidos
intereses, en que se haya incurrido como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo
para cubrir la cantidad no aportada por el Participe en Mora, y (ii) los gastos en que haya incurrido
la Sociedad Gestora en relacion con el incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la Comisién de Gestion que la Sociedad Gestora deje de percibir como
consecuencia de la aplicacién de este péarrafo; o

acordar la venta de las Participaciones en poder del Participe en Mora, en cuyo caso la Sociedad
Gestora:

0) En primer lugar, ofrecera las Participaciones a todos y cada uno de los Participes del
Fondo a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales. En caso de
que alguno de los Participes no ejerza este derecho, las Participaciones que le
correspondan se ofreceran a los demas Participes a prorrata de su respectiva
participacion en los Compromisos Totales.

El precio de compra de cada Participacion ofrecida a los Participes sera un importe
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del dltimo valor liquidativo de dicha
Participacion.

(i)  En segundo lugar, las Participaciones en poder del Participe en Mora que no sean
adquiridas por ninguno de los Participes en los términos del apartado anterior seran
ofrecidas por la Sociedad Gestora a cualquier Persona o Personas en beneficio del Fondo.

Una vez recibida la propuesta por la Sociedad Gestora, (i) si el precio es superior al
cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la Sociedad Gestora
podra transmitir las Participaciones del Participe en Mora; (ii) si el precio ofrecido es
inferior al cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la
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Sociedad Gestora comunicara la propuesta a los Participes, quienes, en el plazo de siete
(7) dias naturales, indicaran si estan interesados en adquirir la totalidad de la participacién
a dicho precio, procediéndose a la transmisién a prorrata entre los Participes interesados
dentro de los siete (7) dias naturales siguientes a la finalizacién del citado plazo. El precio
acordado entre la Sociedad Gestora y la Persona o Personas interesadas sera vinculante
para el Participe en Mora, quien debera colaborar con la Sociedad Gestora para que se
efectle la transmision.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora
hasta la formalizacion de los documentos pertinentes a satisfaccion de la Sociedad
Gestora. Del precio de venta a percibir por el Participe en Mora se detraeran los siguientes
importes: (i) cualesquiera costes, incluidos intereses, en que se haya incurrido como
consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no aportado
por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes en que haya incurrido la Sociedad
Gestora en relacién con el incumplimiento de sus obligaciones por parte del Participe en
Mora, mas un importe equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora haya
dejado de percibir como consecuencia del incumplimiento del Participe en Mora.

20.5. Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar las acciones legales correspondientes contra el

20.6.

Participe en Mora para reclamar la indemnizacién de los dafios y perjuicios ocasionados.

La Sociedad Gestora no exigird a los Participes no morosos la financiacion de ningin importe
equivalente a la Comisién de Gestién que hubiera correspondido al Compromiso a desembolsar por el
Participe en Mora.

CAPITULO VIIl. REGIMEN DE TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

Articulo 21. Transmisién de Participaciones

21.1.

21.2.

21.3.

Transmisién por Participes

No obstante lo dispuesto en el presente Articulo 21, la transmision de Participaciones, la constitucién
de derechos limitativos u otro tipo de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a los mismos
requerirda el previo consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora, siempre que dicho
consentimiento no sea denegado injustificadamente.

La Sociedad Gestora no denegara su consentimiento a la Transmision propuesta si el cesionario es
otro Participe en el Fondo o un socio o entidad del mismo grupo empresarial que el cedente, siempre
gue (i) dicho cesionario cumpla los requisitos KYC y PBC, y (ii) tanto el cedente como el cesionario
permanezcan dentro del mismo grupo empresarial tras dicha Transmision.

La adquisicion de Participaciones conllevara la aceptacion por el cesionario del presente Reglamento
del Fondo, incluyendo, en su caso, la asuncion por el cesionario del Compromiso no Desembolsado
correspondiente al Compromiso vinculado a las Participaciones adquiridas (quedando, en
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consecuencia, el cedente libre de la obligacién de aportar al Fondo el Compromiso no Desembolsado
correspondiente a dichas Participaciones cedidas).

El cedente notificara a la Sociedad Gestora su intencion de transmitir, directa o indirectamente, con
caracter voluntario, sus Participaciones en el Fondo (“Transmisién”).

Restricciones a la Transmision de Participaciones

Cualquier propuesta de Transmision que no se ajuste a lo dispuesto en el presente Reglamento no
sera valida ni surtira efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra denegar su consentimiento a la transmision propuesta, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, en las siguientes circunstancias:

(@ cuando el cesionario carezca de solvencia financiera para hacer frente a los desembolsos de
capital pendientes;

(b)  cuando el transmitente sea un Participe en Mora y no se haya confirmado la subrogacion en su
obligacion por parte del cesionario;

(c) cuando el cesionario no haya cumplido todos los requisitos KYC, PBC o cualquier otro requisito
regulatorio;

(d) sidicha Transmision hiciera que el Fondo incumpliera cualquier contrato o acuerdo que haya
suscrito;

(e) sidicha Transmision pudiera causar problemas u obligaciones regulatorias o fiscales; y
® si dicha Trasmisién pudiera dar lugar a una infraccion de las leyes o reglamentos aplicables.

En el caso de que las Participaciones sean objeto de transmisién por orden legal, en virtud de un
procedimiento judicial o administrativo 0 como consecuencia de la liquidacién o fallecimiento de su
titular, el Fondo, otros Participes o terceros, a eleccién de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de
adquisicién preferente respecto de dichas Participaciones. A estos efectos, en caso de ejercicio de
dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un cesionario de las
Participaciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicite la inscripcién del cambio de
titularidad en los correspondientes registros del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Participaciones o el procedimiento a seguir para su
valoracion, el valor liquidativo sera el determinado por un auditor nombrado al efecto por la Sociedad
Gestora, y que no sera auditor del Fondo ni de la Sociedad Gestora. En el plazo de dos (2) meses
desde su nombramiento, el auditor emitira el informe de auditoria, que sera notificado a la Sociedad
Gestora y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de
valoracion, los afectados tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el
valor liquidativo de las Participaciones objeto de la Transmisién, en concepto de precio. Transcurrido
dicho plazo sin que los Participes afectados hayan retirado dicho importe, la Sociedad Gestora lo
consignara en una entidad financiera a nombre de los interesados.
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Restricciones adicionales a las Transmisiones por titulares de Participaciones de Clase B

Las transmisiones de Participaciones por parte de titulares de Participaciones de Clase B no seran
validas ni surtirdn efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora, salvo en los casos en que las
transmisiones se realicen en beneficio de un titular de Participaciones de Clase B que reulna los
requisitos exigidos, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 16 del presente Reglamento.

Procedimiento de Transmision de Participaciones

21.10.El transmitente notificara, por escrito y con al menos treinta (30) dias naturales de antelacion, a la

Sociedad Gestora la transmision propuesta, incluyendo en dicha notificacion: (i) el niGmero de
Participaciones a transmitir (incluyendo, en su caso, el Compromiso desembolsado y el Compromiso
pendiente de desembolso) (las “Participaciones Propuestas”); (ii) el nombre, domicilio y nacionalidad
del posible adquirente; y (iii) todos los demas términos y condiciones de la transmision prevista.

21.11.Asimismo, con caracter previo a la Transmision de las Participaciones Propuestas, el cesionario debera

remitir a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por el cesionario.
Mediante el Acuerdo de Suscripcion, el cesionario asumira expresamente frente al Fondo y la Sociedad
Gestora todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Participaciones
Propuestas y, en particular, el Compromiso inherente a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
la obligacién de aportar al Fondo las cantidades correspondientes a las Distribuciones Temporales
percibidas por los anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo pago pueda ser
requerido posteriormente por la Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 24
del presente Reglamento).

21.12.La Sociedad Gestora notificara al transmitente su decisién relativa al consentimiento establecido en el

Articulo 21.1 en un plazo de quince (15) dias naturales a partir de la recepcion de la notificacién enviada
por el transmitente de conformidad con el Articulo 21.10 anterior.

21.13.El cesionario no adquirira la condicion de Participe hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya

recibido el documento acreditativo de la transmision, y ésta haya sido inscrita por la Sociedad Gestora
en el correspondiente registro de Participes, lo que no tendrd lugar hasta que el cesionario haya
efectuado, en su caso, el pago de los gastos en que haya incurrido el Fondo y/o la Sociedad Gestora
con motivo de la Transmision. Con anterioridad a dicha fecha, la Sociedad Gestora no sera responsable
en relacién con las Distribuciones que efectle de buena fe a favor del transmitente.

21.14.No obstante lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran sujetas, en todo caso,

a las obligaciones de informacién y comunicaciéon que en cada momento establezca la legislacion
aplicable y, en particular, a las relativas a la prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo.

21.15.El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios y deberan reembolsar al Fondo y/o a la

Sociedad Gestora todos los gastos razonables en que hayan incurrido directa o indirectamente en
relaciéon con la Transmision de las Participaciones Propuestas (incluidos, a efectos aclaratorios, los
gastos legales y de auditoria relacionados con la revision de la operacion) antes de la fecha en que se
haga efectiva la correspondiente Transmision.

45



Estrictamente privado y confidencial

CAPITULO IX. POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCION

Articulo 22. Politica General de Distribucién

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22.6.

Plazos y politica de distribucién

La politica del Fondo consiste en efectuar las Distribuciones a los Participes lo antes posible tras una
desinversion o la recepcién de cualesquiera otros ingresos y, en cualquier caso, en un plazo maximo
de treinta (30) dias naturales a partir de la recepcion de dichos importes por el Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones en el plazo
anteriormente indicado en las siguientes circunstancias:

(@) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean significativos a juicio de la
Sociedad Gestora (a estos efectos no se consideraran significativos importes totales inferiores a
quinientos mil euros (500.000.-€)), en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser
distribuidos cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno o para ser compensados con futuros
gastos del Fondo, incluida, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestién
(y en todo caso con periodicidad trimestral);

(b) cuando las cantidades pendientes de Distribucion puedan ser recicladas de acuerdo con las
disposiciones de este Reglamento;

(c) cuando se refiera a ingresos derivados de desinversiones (dividendos u otros rendimientos de
Sociedades Participadas) que tengan lugar antes del final del Periodo de Colocacion; y

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la Distribucién pueda ir en detrimento de la situacion
financiera del Fondo, pueda afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para
hacer frente a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones del Fondo se efectuaran de conformidad con las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones se efectuaran normalmente en forma de: (i) reembolso de Participaciones, (ii) pago
de los beneficios o reservas del Fondo, o (iii) devolucién de las contribuciones mediante la reduccién
del valor de las Participaciones del Fondo. A efectos aclaratorios, las Distribuciones se realizaran
siempre a los Participes en los mismos términos y condiciones.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuard Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes de la
liquidacion del mismo.

Retenciones fiscales sobre las Distribuciones. Requisitos fiscales administrativos

Por regla general, el Fondo no estara obligado a aplicar ninguna retencién fiscal sobre los beneficios y
reservas distribuidos a los Participes, a menos que el Participe obtenga dicha Distribucién a través de
una jurisdiccion no cooperativa (anteriormente denominada como Paraiso Fiscal) conforme la Orden
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HFP/115/2023, de 9 de febrero, por la que se determinan los paises y territorios, asi como los
regimenes fiscales perjudiciales, que tienen la consideracion de jurisdicciones no cooperativas.

Para confirmar que no concurre esta circunstancia, la Sociedad Gestora solicitara periédicamente al
Participe la acreditacion de su residencia fiscal. En consecuencia, siempre que sea requerido por la
Sociedad Gestora, el Participe debera presentar diligentemente a la Sociedad Gestora un Certificado
de Residencia Fiscal.

Asimismo, en caso de que el Participe cambie su residencia fiscal, debera notificarlo inmediatamente
a la Sociedad Gestora y entregar a ésta, tan pronto como pueda, un Certificado de Residencia Fiscal.

Si el Participe no puede proporcionar a la Sociedad Gestora un Certificado de Residencia Fiscal por la
Unica razon de ser una entidad transparente fiscalmente y, por lo tanto, no estar sujeta al impuesto
sobre la renta en su pais de constitucion, la Sociedad Gestora solicitara periédicamente al Participe
una prueba de la residencia fiscal de las Personas que sean sus accionistas o participes, asi como de
la residencia fiscal de las Personas que sean accionistas de los propios accionistas o participes del
Participe que sean entidades de doble imposicién fiscal y, por lo tanto, no estén sujetas al impuesto
sobre la renta en su pais de constitucion, etc. (todos ellos denominados los “Titulares Reales del
Participe”). En este caso, la Sociedad Gestora también solicitara, en relacion con los beneficios y
reservas que distribuya al Participe, su proporcién de asignacion entre los Titulares Reales del
Participe. En consecuencia, siempre que sea requerido por la Sociedad Gestora, el Participe debera
presentar diligentemente a la Sociedad Gestora un Certificado de Residencia Fiscal de los Titulares
Reales del Participe y la proporcion de asignacion entre los mismos, renunciando a estos efectos a
cualquier ley que les impida comunicar dicha informacion.

22.10.Adicionalmente, para recibir las Distribuciones del Fondo y realizar las aportaciones solicitadas por el

Fondo, el Participe deberé facilitar a la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que no esté situada en
una jurisdiccién no cooperativa.

22.11.En caso de que los Participes no puedan facilitar a la Sociedad Gestora el Certificado de Residencia

Fiscal del Participe o, en su caso, de los Titulares Reales del Participe, cuando ésta lo solicite y antes
de que se efectle la correspondiente Distribucion de beneficios y reservas, la Sociedad Gestora
retendra de dicha Distribuciéon el importe exigido por la ley.

22.12.En tal caso, la Sociedad Gestora notificara sin demora al Participe los impuestos pagados o retenidos

de las Distribuciones efectuadas al Participe.

22.13.La Sociedad Gestora, a peticion de cualquier Participe, facilitard sin demora a dicho Participe toda la

informacion de que disponga la Sociedad Gestora y cumplira todos los requisitos administrativos que
la autoridad fiscal pertinente pueda imponer a la Sociedad Gestora en cada caso que sea
razonablemente necesario para que dicho Participe pueda: (i) reclamar cualquier impuesto que haya
sido retenido o presentar declaraciones e informes fiscales; o (ii) facilitar informacion fiscal a cualquiera
de los Titulares Reales del Participe con la misma finalidad. Cualquier coste asociado a una solicitud o
necesidad del Participe derivada de cualquiera de las circunstancias anteriores, no supondra coste
alguno para el Fondo y correra a cargo del Participe.
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22.14.Ni el Participe ni ninguno de sus inversores estaran obligados, por el mero hecho de haber invertido

en el Fondo, a: (i) presentar una declaracién de impuestos en Espafia (que no sea de reembolso,
retencién o impuesto similar) relativa a rentas que no deriven del Fondo; ni (ii) pagar ningiin impuesto
en Espafia que no derive del Fondo.

Articulo 23.  Reciclaje

23.1.

23.2.

A los efectos del presente Reglamento, por “reciclaje” se entendera la utilizacion de los ingresos y/o
dividendos percibidos de las Sociedades Participadas, o los importes resultantes de la desinversion en
las mismas, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones del Fondo, para financiar las
Inversiones, la Comisién de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos del Fondo
de conformidad con el presente Reglamento.

El Fondo podra reciclar, de conformidad con el presente Articulo 23, de forma que el Fondo no pueda
en ninglin momento haber realizado Inversiones en Sociedades Participadas que superen el cien por
cien (100%) de los Compromisos Totales.

Articulo 24. Distribuciones Temporales

24.1.

24.2.

Los importes recibidos por los Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como Distribuciones Temporales incrementardn sus Compromisos no Desembolsados en ese
momento, por lo que los Participes tendran la obligacién de volver a desembolsar dichos importes. A
efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucién
Temporal corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora emita
la correspondiente Solicitud de Desembolso, con independencia de que el titular de la participacion
haya sido o no el destinatario de la Distribucion Temporal.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, clasificar una Distribucién como
Distribucién Temporal, exclusivamente en relacion con Distribuciones de la siguiente naturaleza:

(@) los importes sujetos a reciclaje de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 23;

(b) las cantidades desembolsadas por los Participes para realizar una Inversion que no se haya
completado segun lo previsto o cuyo valor de adquisicién haya sido inferior al esperado;

(c) las cantidades aportadas al Fondo por Participes Posteriores que, de conformidad con el Articulo
24, puedan calificarse de Distribuciones Temporales;

(d) cualquier cantidad distribuida a los Participes, en caso de que el Fondo se vea obligado al pago
de una indemnizacién en cualquiera de los supuestos regulados en el Articulo 31.4 y siguientes
de este Reglamento, siempre que (i) el total de las Distribuciones Temporales efectuadas en
aplicacion de este punto (d) no supere el veinte por ciento (20%) de las Distribuciones; y (ii)
ninguna Distribucion pueda ser recuperada a estos efectos una vez transcurrido el plazo de dos
(2) afios desde la correspondiente Distribucién o, en cualquier caso, después de la liquidacién
del Fondo; y

(e) cualesquiera importes distribuidos a Participes derivados de una desinversion en relacién con la
cual el Fondo haya constituido una garantia, en los casos en que el Fondo deba efectuar un
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pago en ejecucion de dicha garantia, siempre que (i) las Distribuciones Temporales efectuadas
de conformidad con este punto (e) no excedan del veinte por ciento (20%) de las Distribuciones
efectuadas a los Participes; y (ii) no podréa recuperarse ninguna Distribucion a estos efectos una
vez transcurridos dos (2) afios desde la Distribucién correspondiente.

24.3. La Sociedad Gestora informara a los Participes de cualquier Distribucion clasificada como Distribucién
Temporal. A estos efectos, cualquier Distribucién clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucion
Temporal se indicara en la correspondiente notificacién de Distribucion. A efectos aclaratorios, los
importes distribuidos y no clasificados como Distribucion Temporal en la correspondiente notificacion
de Distribucidn no podran clasificarse posteriormente como tales.

Articulo 25.  Criterios para la Determinacion y Distribuciéon de Beneficios

25.1. Los beneficios del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables
e informes de informacién reservada de las entidades de capital riesgo o cualquier otra normativa que
la sustituya en el futuro.

25.2. Los beneficios del Fondo se distribuirdn de conformidad con la politica general de distribucién
establecida en el Articulo 22 y la legislacién aplicable, y se valorardn de acuerdo con los principios de
valoracién emitidos o recomendados por Invest Europe, vigentes en cada momento.

CAPITULO X. AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y JUNTA DE PARTICIPES
Articulo 26.  Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. El nombramiento
de los auditores de cuentas del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora en el plazo de seis (6) meses
desde la constitucién del Fondo y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio a auditar.
Dicho nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 11 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de auditoria de cuentas y se comunicara a los Participes y a la CNMV, a la que
también se notificard puntualmente cualquier cambio en el nombramiento de los auditores de cuentas.

Articulo 27. Derechos de Informacién de los Participes

27.1. Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por REUVECA y la
Ley de Capital Riesgo y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora pondréa a disposicion de cada
Participe, en su domicilio social, el presente Reglamento actualizado, asi como los sucesivos informes
anuales auditados que puedan publicarse relativos al Fondo.

27.2. Aparte de las obligaciones de informacion indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora facilitard a los
Participes del Fondo la siguiente informacién, que se elaborara de conformidad con las directrices de
informacion y valoracién emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada momento:
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dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los estados
financieros anuales provisionales no auditados del Fondo (balance y cuenta de resultados a 31
de diciembre de cada ejercicio);

dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los estados
financieros anuales auditados del Fondo, si bien la Sociedad Gestora hara todo lo posible por
facilitarlos dentro de los noventa (90) dias siguientes al cierre de cada ejercicio;

dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes al final de cada trimestre, la
siguiente informacion:

() los estados financieros trimestrales no auditados del Fondo;
(i) informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo;

(i)  detalles de las Inversiones y otros activos del Fondo, incluida una breve descripcién de la
situacién de las Inversiones proporcionada, directa o indirectamente por la Sociedad
Gestora, y las Personas Clave en relacion con dichas Inversiones, incluidos los gastos
incurridos y los honorarios percibidos por la Sociedad Gestora y las Personas Clave;

(iv)  célculo del valor liquidativo de las Participaciones;
(v)  Coste de Adquisicion y Valoracién no auditada de las Inversiones del Fondo; y

(vi) el importe detallado de los Ingresos Adicionales devengados durante el trimestre en
cuestion.

dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a que se produzca cualquiera de los siguientes
hechos, una notificacion relativa a:

0] el inicio de cualquier litigio contra el Fondo, la Sociedad Gestora o las Personas Clave en
relacion con las actividades o inversiones del Fondo o de los Fondos Anteriores;

(i)  una Distribucién a los titulares de Participaciones de Clase B que no se haya incluido en
los informes del Fondo;

(i)  cualquier cambio sustancial en la titularidad efectiva del accionariado de la Sociedad
Gestora;

(iv)  la constitucion de un Fondo Sucesor; y
(v)  cualquier incumplimiento por parte de cualquiera de los Participes.
Junta de Participes

organo de representacion de los Participes, se constituird una Junta de Participes del Fondo (la

“Junta de Participes”).
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La Sociedad Gestora convocara la Junta de Participes: (i) siempre que lo considere oportuno, y al
menos una vez por ejercicio; y (ii) en todo caso, siempre que lo soliciten por escrito, conteniendo el
orden del dia propuesto, Participes que representen al menos el diez por ciento (10%) de los
Compromisos Totales, en cuyo caso la Sociedad Gestora convocara dicha Junta, con el orden del dia
propuesto, en una fecha no posterior a diez (10) dias naturales desde dicha solicitud.

La Junta de Participes, que podra celebrarse personalmente o a través de sistemas de
videoconferencia o teleconferencia, se convocara mediante comunicacién dirigida a cada uno de los
Participes con una antelacion minima de veinte (20) dias naturales, por cualquier medio que permita a
la Sociedad Gestora tener constancia de la recepcion de la convocatoria por el destinatario, y debera
incluir el lugar, dia y hora de la reunién, el orden del dia de los asuntos a tratar y la documentacién
relativa a cualquier asunto que se someta a su aprobacion. A partir de las fechas fijadas para la reunion
en primera y segunda convocatoria, correra un plazo de veinticuatro (24) horas.

No obstante lo anterior, dichas formalidades no serdn necesarias cuando, estando presentes o
representados en la reunion todos los Participes, éstos decidan por unanimidad celebrar una Junta de
Participes. A efectos aclaratorios, los asuntos sometidos a la aprobacion de los Participes que no
figuren en el orden del dia distribuido en la convocatoria no se trataran durante la reunion, a menos
gue se acuerde lo contrario por unanimidad de los Participes.

Los Participes podran ser representados por cualquier persona, siempre que dicha representacion se
otorgue por escrito y con caracter especial para cada reunidn. Sera suficiente la representacion
conferida mediante correo electrénico enviado a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora designara, entre sus representantes, al Presidente y al Secretario de la reunién,
salvo decisién contraria de los Participes que representen la mayoria de los Compromisos presentes
o representados en la reunién. En caso de que el presidente o el secretario no puedan asistir a la
reunién, la Sociedad Gestora elegira al presidente y al secretario de la reunién entre los miembros de
la Junta de Participes.

Durante una reunion, los Participes que representen la mayoria de los Compromisos presentes podran
solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién para celebrar una sesion a puerta cerrada sin
la presencia de la Sociedad Gestora.

Cada Participe tendrad derecho a un (1) voto en la Junta de Participes por cada euro que haya
comprometido en el Fondo en virtud de su Compromiso correspondiente.

Los acuerdos de la Junta de Participes se adoptaran, por regla general, y salvo que en el presente
Reglamento se disponga lo contrario, mediante Mayoria Ordinaria. No obstante lo anterior, cuando el
presente Reglamento exija que un determinado acuerdo se adopte por una mayoria distinta a la
Mayoria Ordinaria, debera cumplirse dicho requisito para la valida adopcién del acuerdo. La Sociedad
Gestora mantendra debidamente informado al Comité de Supervision de todas y cada una de las
actuaciones realizadas al respecto.

28.10.Los acuerdos adoptados en la Junta de Participes se reflejaran en el acta correspondiente, que sera

redactada y firmada por el Secretario de la Junta y refrendada por el Presidente de la misma. El acta
sera entregada por el Secretario de la Junta a los Participes asistentes a la misma para su ratificacion,
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dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la celebracién de la Junta de Participes de que se
trate, entendiéndose que si algin Participe no respondiera en el plazo anteriormente indicado, se
entendera que el acta ha sido ratificada por dicho Participe. El acta se entregara a todos los Participes
una vez ratificada de conformidad con lo anterior.

28.11.A discrecion de la Sociedad Gestora, también podran adoptarse acuerdos de la Junta de Participes sin

necesidad de celebracion de sesién por cualquier medio, como fax, correo electronico o correo postal.
A tal efecto, se remitird por cualquiera de dichos medios un escrito a todos y cada uno de los miembros
de la Junta de Participes con el tenor literal de los acuerdos y propuestas que se sometan a votacion,
junto con la documentacion anexa que, en su caso, resulte imprescindible para poder emitir el voto con
conocimiento de causa. Los miembros de la Junta de Participes deberan devolver dicho ejemplar con
su voto y firma. En todo caso, el plazo para emitir el voto sera de diez (10) Dias Habiles desde la
recepcion de la propuesta de acuerdo, y los votos se computaran sumando los votos validamente
emitidos.

CAPITULO XI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 29. Modificacién del Reglamento

29.1.

29.2.

29.3.

29.4,

29.5.

Modificacion del Reglamento con la aprobacién de los Participes

Sin perjuicio de las facultades conferidas a la CNMV en virtud de la Ley de Capital Riesgo, la Sociedad
Gestora notificard a los Participes cualquier modificacion del presente Reglamento. Asimismo, la
Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificacion del Reglamento dentro de los diez
(10) Dias Habiles siguientes al registro del Reglamento modificado en la CNMV.

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracién del Fondo (tal y como se
regula en el Articulo 4 del presente Reglamento) otorgaran a los Participes derecho de separacién del
Fondo.

Este Articulo 29 sélo podra modificarse con el acuerdo unanime de todos los Participes.

El presente Reglamento sélo podrd modificarse con el consentimiento por escrito de: (i) la Sociedad
Gestora; y (ii) los Participes por Mayoria Reforzada, excluyendo aquellos asuntos que no requieran el
consentimiento de los Participes, segun se describe méas adelante. A efectos aclaratorios, la Sociedad
Gestora cumplird cualquier acuerdo de side letter suscrito con un Participe en relacion con las
modificaciones del Reglamento.

En cualquier caso, no podra introducirse ninguna modificacion en este Reglamento sin el
consentimiento de los Participes perjudicados en caso de que dicha modificacién:

(&) impone a un Participe la obligacion de realizar aportaciones adicionales al Fondo que superen
su Compromiso;

(b) aumenta las responsabilidades u obligaciones, o disminuye los derechos o protecciones, de un
Participe o de un grupo concreto de Participes de forma diferente a los demas Participes; o
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(c) implica cualquier modificacion de las Reglas de Prelacion.
Modificacion del Reglamento sin la aprobacion de los Participes

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Reglamento podra ser modificado por la Sociedad Gestora, sin
requerir la aprobacién de los Participes, con el fin de:

(@) aclarar cualquier ambigiiedad o corregir o completar cualquiera de sus Articulos que pueda estar
incompleto o ser contradictorio con otro Articulo, o corregir cualquier error tipografico u omisién,
o introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo y a la
Sociedad Gestora, siempre que dichas modificaciones no perjudiquen los intereses de ningun
Participe; o

(b) realizar modificaciones acordadas con potenciales inversores tras la fecha de constitucion del
Fondo, siempre que (i) dichas modificaciones no perjudiquen los derechos ni aumenten las
obligaciones de los Participes y (ii) dichas modificaciones no sean objetadas en un plazo de
quince (15) Dias Hébiles a partir de la fecha de notificacion realizada por la Sociedad Gestora a
los Participes, por Participes que representen al menos el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales.

Articulo 30. Disolucién y Liquidacion del Fondo

30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

El Fondo se disolvera:
(@) al expirar la duracion del Fondo;

(b)  en caso de cese, sustitucién o concurso y liquidacion de la Sociedad Gestora sin que se nombre
una sociedad gestora sustituta;

(c) acuerdo conjunto de la Sociedad Gestora y los Participes con Mayoria Ordinaria;

(d) cuando se haya producido algin cambio normativo sobrevenido que, en opinion de la Sociedad
Gestora, pueda hacer ilegal o impracticable la gestion del Fondo; o

(e) por cualquier otra causa establecida en el REUVECA, en la Ley de Capital Riesgo o en este
Reglamento.

El acuerdo de disolucién debe ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los Participes.

Una vez disuelto el Fondo, se abrira el periodo de liquidacién y se suspenderan los derechos relativos
al reembolso y suscripcion de Participaciones.

La liquidacion del Fondo se llevara a cabo por un liquidador que sera la Sociedad Gestora, salvo que
se acuerde otra cosa por Resolucion Extraordinaria de los Participes, salvo en el supuesto previsto en
el punto (b) del Articulo 30.1 anterior. En caso de que la Sociedad Gestora sea nombrada liquidadora
del Fondo, tendra derecho a percibir el importe restante de la Comision de Gestion hasta alcanzar,
durante la vida del Fondo, el diecisiete por ciento (17%) de los Compromisos Totales segln lo
establecido en el Articulo 7.2 del presente Reglamento.
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El liquidador procedera, con la mayor diligencia y en el plazo méas breve posible, a la enajenacién de
los activos del Fondo, al pago de sus deudas y al cobro de sus créditos. Una vez realizadas estas
operaciones, preparara los estados financieros pertinentes y determinara el valor de las Participaciones
de liquidacién que corresponda a cada Participe de acuerdo con los derechos establecidos en este
Reglamento. Dichos estados seran auditados en la forma prevista en la ley y el balance y la cuenta de
resultados se comunicaran en lo pertinente a los acreedores. Asimismo, el liquidador podra constituir
una provision de fondos por un importe razonablemente estimado para poder satisfacer cualquier
deuda u obligacién del Fondo que no haya sido satisfecha en el plazo de un (1) mes a que se refiere
el Articulo siguiente y que sea necesaria para proceder a la cancelacion del Fondo.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacion de los estados financieros de acuerdo con
la Ley de Capital Riesgo sin que se hayan producido reclamaciones, se procedera a la distribucion del
patrimonio neto del Fondo entre los Participes de acuerdo con las Reglas de Prelacion establecidas en
el Articulo 18.2 de este Reglamento. Las cuotas de liquidacién no reclamadas en el plazo de tres (3)
meses quedaran consignadas en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos
a disposicion de sus legitimos titulares. En caso de reclamacion, se estara a lo que disponga el Juzgado
competente.

Una vez realizada la distribucion total del patrimonio neto, consignadas las deudas que no hayan
podido ser liquidadas, garantizadas las deudas ain no vencidas y, en su caso, constituida la provision
de fondos para la satisfaccién de las deudas del Fondo, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
del Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

Articulo 31. Responsabilidad Limitada e Indemnizacién

31.1.

31.2.

Responsabilidad limitada

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, las Personas Clave, los miembros del Comité de
Inversion y los miembros del Comité de Supervision, en su caso, en la adopciéon de las
correspondientes decisiones en relacion con el Fondo, constituyen una obligacién de medios y no una
obligacion de resultado, sin perjuicio de la obligacién de desarrollar su actividad de forma honesta, con
la debida competencia, cuidado y diligencia, y con lealtad, actuando en todo momento en interés del
Fondo y de sus Participes, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta del REUVECA y de
la Ley de Capital Riesgo.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados o intermediarios financieros, las
Personas Clave, los miembros del Comité de Inversién, cualquier persona nombrada por la Sociedad
Gestora como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como los miembros del
Comité de Supervision y los Participes que designen a dichos miembros, estaran exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafos sufridos por el Fondo en relacion con los servicios
prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o en relacién
con los servicios prestados como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas o como
miembro del Comité de Supervision, o que de otro modo resulten como consecuencia de las
transacciones, negocios o actividades del Fondo, salvo los derivados de fraude, negligencia grave,
dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes en relaciéon con el Fondo, o de un
incumplimiento sustancial del presente Reglamento, de cualquier otra documentacién legal del Fondo
y/o de cualquier ley aplicable.
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La Sociedad Gestora respondera solidariamente de los actos y contratos realizados por terceros
subcontratados por ella.

Indemnizacion

El Fondo indemnizara a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, las Personas
Clave, cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las
Sociedades Participadas, asi como a los miembros del Comité de Inversion y del Comité de Supervision
y a los Participes que designen a dichos miembros (cada uno de ellos una "Persona Indemnizable" y
conjuntamente las "Personas Indemnizables"), por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios y
perjuicios, costes o gastos (incluidas las costas legales) en que hayan incurrido o puedan incurrir como
consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su cargo o de su relacién con el Fondo, salvo
las derivadas de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo, o de un incumplimiento sustancial del presente Reglamento, de
cualquier otra documentacién legal del Fondo y/o de cualquier ley aplicable. A efectos aclaratorios, las
“reclamaciones de terceros” excluiran las reclamaciones de los Participes (que no sean un miembro
del Comité de Supervision y el Participe que designe a dicho miembro) o las reclamaciones entre la
Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores y empleados, las Personas Clave y sus
respectivas Afiliadas (siempre teniendo en cuenta la limitacion de responsabilidad prevista en los
Articulos 31.1 a 31.3 anteriores). En ningun caso las indemnizaciones previstas en este Articulo podran
superar un importe agregado equivalente al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

Las Personas Indemnizables que hayan recibido indemnizaciones del Fondo de conformidad con el
Articulo 31.4 haran todo lo posible por recuperar dichas cantidades. A efectos aclaratorios, cualquier
indemnizacion duplicada que pudieran recibir sera reembolsada al Fondo.

La Sociedad Gestora contratard un seguro de responsabilidad profesional adecuado para cubrir el
riesgo de responsabilidad profesional de las Personas Indemnizables. La Persona Indemnizable estara
obligada a solicitar en primer lugar la indemnizacion en virtud de dicha cobertura de seguro, y cualquier
importe asi recuperado se deducira de cualquier importe pagadero a la Persona Indemnizable por el
Fondo.

Articulo 32. Comunicaciones

32.1.

32.2.

Forma

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, todas las comunicaciones y
notificaciones que deban efectuarse en virtud del presente Reglamento o en relacién con el mismo se
realizaran por escrito (el texto integro se incluird por fax o correo electrénico), indistintamente en lengua
espafiola o inglesa, a la Sociedad Gestora y mediante: (i) entrega en mano con acuse de recibo por
escrito de las otras partes, (ii) conducto notarial, (iii) burofax, o (iv) correo postal o electrénico.

Direccién y destinatarios

Las comunicaciones y notificaciones se enviaran a las direcciones y a la atencién de las personas
indicadas a continuacion:

A la atencion de: Valeria Loewe Boente y Edvinas Kiskis
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Direccién de correo electronico: valeria@kiboventures.com y edvinas@kiboventures.com

Direccién: Calle Zurbano 92, bajo izquierda, 28003 — Madrid (Espafia)
Toda comunicacién efectuada de conformidad con lo anterior se considerara debidamente recibida:

(@) eldiade surecepcion, siempre que se efectle mediante entrega personal o correo certificado y
se entregue en un Dia Habil y durante el Horario Habil;

(b) el siguiente Dia Habil, siempre que se realice mediante entrega personal o correo certificado
fuera del Horario Habil;

(c) el dia de la comunicacién por el remitente, cuando la comunicacion se efectle por correo
electrénico, siempre que la transmision se realice dentro del Horario Habil; y

(d) el Dia Habil siguiente a la comunicacion, siempre que ésta se efectle por correo electrénico y
fuera del Horario Habil.

Para probar la recepcién de cualquier notificacion o comunicacién realizada en virtud del presente
Articulo, bastara con probar que la comunicacién estaba debidamente dirigida y fue entregada: (i) en
la direccién pertinente; o (ii) en la direccion de correo electronico correcta.

Articulo 33. Obligaciones de Confidencialidad

33.1.

33.2.

33.3.

33.4.

Informacién Confidencial

La suscripcién de las Participaciones implica la asunciéon de todas y cada una de las obligaciones de
confidencialidad que se regulan, especificamente, en este Articulo y en este Reglamento, con caracter
general.

A los efectos del presente Articulo 33, se entendera por "Informacion Confidencial" toda aquella
documentacién y/o informacion, oral o escrita, que intercambien la Sociedad Gestora y los Participes
relativa: (i) al Fondo; (ii) a cualquier Sociedad Participada,; (iii) a sus Participes; (iv) a las inversiones
propuestas; (v) al seguimiento de las Inversiones; (vi) a las desinversiones; y (vii) a cualquier otro
acuerdo que forme parte de la documentacién del Fondo. Asimismo, se extendera a todos los
documentos e informaciones a los que los Participes hayan tenido acceso o recibido (verbalmente o
por escrito) en virtud de su condicién de Participes del Fondo.

Los Participes se comprometen a guardar secreto y confidencialidad, y a no revelar ni comunicar a
terceros, sin el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, ninguna Informacion
Confidencial a la que hayan tenido acceso en relacion con el Fondo, las Sociedades Participadas o las
inversiones potenciales.

Si un Participe tiene conocimiento de que debe revelar Informacion Confidencial, o existen expectativas
razonables de que deba hacerlo, deberda informar a la Sociedad Gestora tan pronto como sea
razonablemente posible.
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Excepciones al deber de confidencialidad

La obligacion de confidencialidad establecida en el presente Articulo 33 no se aplicara a un Participe
en relacién con informacion: (i) que estuviera en posesion del Participe en cuestion antes de recibirla
de la Sociedad Gestora; o (ii) que se haya hecho publica por motivos distintos al incumplimiento de las
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Asimismo, y sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 33.1 y 33.3, un Participe podra revelar
Informacién Confidencial relativa al Fondo:

(&) a sus propios inversores o accionistas (incluidos, a efectos aclaratorios, los inversores del
Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) debuenafe, a sus asesores profesionales y auditores por motivos relacionados con la prestacion
de sus servicios;

(c) sila Sociedad Gestora lo autoriza mediante comunicacion escrita dirigida al Participe; o

(d) siasilo exige especificamente la ley, un tribunal o una autoridad administrativa a la que esté
sujeto el Participe.

A los efectos de los puntos (a) y (b) descritos anteriormente, y sin perjuicio de lo dispuesto en los
mismos, dicha divulgacién sélo se permitira si el receptor de la informacion esta sujeto a obligaciones
de confidencialidad equivalentes con respecto a dicha informacion, y se ha comprometido a no divulgar,
a su vez, dicha informacion, estando obligados los Participes ante la Sociedad Gestora y el Fondo a
procurar el cumplimiento continuo de dicho compromiso.

En cualquier caso, se permitira la divulgacion de informacién del Fondo a terceros no Participes,
incluida la Informacién Confidencial, que la Sociedad Gestora considere de buena fe necesaria o
conveniente en el contexto de la comercializacién de los Fondos Sucesores u otras actividades de la
Sociedad Gestora.

Articulo 34. Informacién sobre el Tratamiento de Datos Personales

34.1.

34.2.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento General de Proteccion de Datos (Reglamento (UE)
2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos datos y en la Ley Orgénica 3/2018, de
5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los derechos digitales, se informa a
las personas fisicas que actien en nombre de otros o que intervengan en su propio hombre o de otro
modo se indique en el presente Reglamento, que cada parte, actuando de forma independiente como
responsable del tratamiento, tratara sus datos personales contenidos en el presente Reglamento.

La Sociedad Gestora tratara los datos personales de los Participes Gnicamente para gestionar los
activos del Fondo en su exclusivo beneficio y de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, para
informarles de la gestion realizada y para dirigirles las Solicitudes de Desembolso. Asimismo, se
tratardn datos personales para el cumplimiento de obligaciones en materia de prevencion del blanqueo
de capitales, fiscales y regulatorias, pudiendo ser comunicados a las autoridades competentes cuando
asi se requiera por disposicion legal.
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No se tomaran decisiones automatizadas que puedan afectar a los interesados. Los datos se
conservaran durante toda la vigencia del presente Reglamento, y durante el tiempo necesario para el
cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales relacionadas con el mismo, asi como para el
ejercicio y defensa de los derechos de las partes. Una vez finalizado dicho periodo, los datos seran
bloqueados y conservados exclusivamente para atender posibles responsabilidades legales,
administrativas o contractuales, de conformidad con la normativa aplicable, y posteriormente seran
eliminados. La base de legitimacion para el tratamiento de los datos es la firma y el cumplimiento del
Acuerdo de Suscripcion, la aplicacion del presente Reglamento, el cumplimiento de las obligaciones
legales que fueran de aplicacion y el interés legitimo en el mantenimiento de las relaciones comerciales
o profesionales entre las partes. Los datos seran tratados Unicamente por las partes y, en su caso, por:
(i) aquellos a quienes estén legalmente obligadas a comunicarlos, por ejemplo, la CNMV; (ii) aquellos
a quienes hayan encomendado la prestacion de cualquier servicio relacionado con la gestién o
ejecucion del Acuerdo de Suscripcion o del presente Reglamento; (iii) otras sociedades de su grupo,
en la medida necesaria para cumplir la finalidad del tratamiento; (iv) auditores y asesores legales o
financieros cuando sea necesario para el cumplimiento de sus funciones. No se prevén transferencias
de datos fuera del Espacio Economico Europeo.

Los interesados podran solicitar el acceso a sus datos personales, su rectificacién o supresion, la
limitacién de su tratamiento, la portabilidad de sus datos, asi como oponerse a su tratamiento, enviando
una comunicacion escrita al interesado a la direccion indicada en el presente Reglamento. También
podran presentar una reclamacién ante la autoridad competente en materia de proteccion de datos,
gue en Esparia es la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos (www.aepd.es).

Articulo 35. Side Letters

35.1.

35.2.

35.3.

35.4.

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
pueda celebrar con los Participes side letters o acuerdos separados similares en relaciéon con el Fondo
(las “Side Letters”).

En caso de ambigliedad en la interpretacién de la Side Letter, o de conflicto entre el contenido del
Reglamento y de la Side Letter, prevaleceran las disposiciones de la Side Letter si el Participe asi lo
ha dispuesto.

Tras la Fecha del Cierre Final, la Sociedad Gestora enviara a todos los Participes, dentro de los treinta
(30) Dias Héabiles siguientes a la finalizacién de la Fecha del Cierre Final, una copia o compilacion de
los términos acordados en las Side Letters firmadas con anterioridad a dicha fecha.

Dentro del plazo de veinticinco (25) Dias Habiles siguientes a la fecha mas tardia entre (i) la Fecha del
Cierre Final; y (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora comunique los términos de las Side Letters,
cada Participe tendra derecho a solicitar que la Sociedad Gestora suscriba una Side Letter que otorgue
a dicho Participe sustancialmente los mismos derechos que los otorgados a cualesquiera otros
Participes que hayan suscrito Compromisos con el Fondo por un importe igual o inferior al del Participe
gue realiza la solicitud, salvo en los siguientes casos, en los que la Sociedad Gestora gozara de
absoluta discrecionalidad:

(@) cuando la Side Letter ofrezca al Participe la posibilidad de nombrar a un miembro del Comité de
Supervision;
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(b) cuando la Side Letter haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho Participe la
informacion relacionada con el Fondo, o a determinadas obligaciones de confidencialidad;

(c) cuando la Side Letter haga referencia a cualquier consentimiento o derecho con respecto a la
transmision de cualquier participacion por parte de un Participe;

(d) cuando la Side Letter se refiera a la forma, el contenido y el calendario de entrega de informes
o naotificaciones, o0 a la manera de proporcionarlos, o a la recepcion o entrega de dictAmenes
juridicos;

(e) cuando la Side Letter incluya declaraciones y garantias relativas a un momento determinado,
informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacion de cualquier Informacion Confidencial;

)] cuando la Side Letter se refiere a las sanciones que pueden imponerse en relacién con las
obligaciones impuestas por los Participes Publicos;

() cuando la Side Letter se vea afectada por consideraciones legales, regulatorias o especificas
gue, a discrecion de la Sociedad Gestora, s6lo sean aplicables a determinados Participes, en
cuyo caso s6lo podran beneficiarse de dicha Side Letter aquellos Participes que estén sujetos
al mismo régimen legal o regulatorio.

Articulo 36. Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo

36.1.

36.2.

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales y financiacion del terrorismo que se reflejaran en el correspondiente manual de prevencién
del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo que regularé las actuaciones y procedimientos
internos de la Sociedad Gestora en relacién con esta materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumplirdn, y haran que el Fondo cumpla, todas las normas contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo aplicables al Fondo de conformidad con la
legislacion espafiola.

Articulo 37. FATCA y CRS-DAC

37.1.

37.2.

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucién Financiera Espafiola Regulada, tal
y como dispone el acuerdo internacional IGA. En tal caso se deberd informar a las autoridades
espafiolas de las cuentas financieras de conformidad con US Internal Revenue Code de 1986 (segun
se define en el IGA) existentes entre los Participes. A estos efectos, los Participes remitiran
diligentemente a la Sociedad Gestora cuanta informacion y documentacion les sea razonablemente
solicitada por ésta en cumplimiento de las obligaciones que le impone el IGA, renunciando a estos
efectos a cualquier norma que les impida comunicar dicha informacion.

A este respecto, el Participe debe ser consciente de que, si no facilita a la Sociedad Gestora dicha
informacion a su debido tiempo, el Fondo o la Sociedad Gestora podran verse obligados, en virtud del
IGA y de la normativa FATCA, (i) a efectuar determinadas retenciones sobre las distribuciones
correspondientes al Participe, (ii) a exigir al Participe que se retire del Fondo vy, (iii) en cualquier caso,
la Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida que considere de buena fe razonable para
mitigar cualquier efecto adverso de dicho incumplimiento para el Fondo o cualquier otro Participe.
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37.3.

37.4.

37.5.

Estrictamente privado y confidencial

Asimismo el Fondo se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Real Decreto 1021/2015, de 13 de
noviembre, por el que se establece la obligacidn de identificar la residencia fiscal de las personas que
ostenten la titularidad o el control de determinadas cuentas financieras y de comunicar informacién
sobre dichas personas en el ambito de la asistencia mutua, por el que se transponen a Espafia el CRS
y el DAC (la «Legislacion espafiola CRS-DAC»), asi como cualquier disposicion legal o reglamentaria
posterior que dicten las autoridades espafiolas en relacién con el mismo, el Fondo debera comunicar
a las autoridades espafiolas las cuentas financieras de los paises firmantes del CRS (segun se detalla
en la Legislacion espafiola CRS-DAC) existentes entre sus Participes.

En este sentido, el Participe debe ser consciente de que si no facilita a la Sociedad Gestora dicha
informacion en plazo, el Fondo o la Sociedad Gestora podran ser requeridos a (i) aplicar las sanciones
y medidas establecidas en el CRS y su normativa, (ii) exigir al Participe la retirada del Fondo, (iii) en
todo caso, adoptar cualquier otra medida que de buena fe estime razonable para mitigar cualquier
efecto adverso de dicho incumplimiento para el Fondo o cualquier otro Participe.

Cualquier gasto en que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe no facilite la
documentacion FATCA o CRS-DAC necesaria a la Sociedad Gestora, incluidos, a efectos aclaratorios,
los gastos derivados del asesoramiento juridico a este respecto, correra a cargo de dicho Participe.

Articulo 38. Ley Aplicable y Jurisdiccion Competente

38.1.

38.2.

El presente Reglamento, asi como cualquier litigio entre los Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora
se regirén por el derecho espafiol coman.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las controversias que pudieran surgir
con motivo o en relaciéon con la ejecucion, aplicacion o interpretacién del presente Reglamento, o
directa o indirectamente relacionadas con el mismo, entre la Sociedad Gestora y cualquier otro
Participe o entre los propios Participes, se resolveran mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la
Ley 60/2003, de 23 de diciembre de Arbitraje, vigente en cada momento, resuelto por un (1) arbitro
designado conforme al reglamento de arbitraje de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la
gue se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a
cumplir. La sede del arbitraje sera Madrid y el idioma el espafiol salvo que el inglés sea requerido por
alguna de las partes al inicio del procedimiento arbitral.
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ANEXO I

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

Riesgos de Sostenibilidad

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”) el proceso de inversion tiene
en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros. Para
ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia propia y tomara como referencia la informacion
disponible publicada y/o compartida por las entidades en las que invierte y podra tener en
cuenta los ratings ESG publicados por parte de compaifiias de calificacién crediticia, asi como
apoyarse en datos y/o asesoramiento de proveedores externos cuando resulte necesario.

Por su parte, a los efectos del articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad se define
como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
puede surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversién. El riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de compafiia, el sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio en el momento de la
desinversion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion en el
Fondo.

Incidencias Adversas

De conformidad con lo previsto por el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en
consideracién las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad por razones de
tamafio y proporcionalidad, y porque no dispone actualmente de la informacién necesaria para
ello.

Promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales

En linea con lo previsto en el articulo 8 SFDR, el Fondo promoverd caracteristicas
medioambientales y sociales, siempre y cuando las empresas en las que se hace la inversion
observen buenas practicas de gobernanza (“Caracteristicas ASG”). Para mas detalle sobre
la promocién de las Caracteristicas ASG por parte del Fondo por favor remitase al APENDICE
del presente ANEXO.

No obstante, se quiere dejar constancia de que el Fondo no tiene un objetivo de inversion
sostenible en el sentido del articulo 9 SFDR y no se compromete a invertir en actividades
econdmicas que puedan considerarse medioambientalmente sostenibles en el sentido del
Reglamento (UE) 2020/852 de 18 de julio de 2020, relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles (el “Reglamento de Taxonomia”), y, por tanto, no se
calcula la adecuacién de la cartera del Fondo al Reglamento de Taxonomia.
Consecuentemente, el principio de no causar dafos significativos no se aplica a ninguna de
las inversiones del Fondo.
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Se deja constancia de que la Sociedad Gestora es una entidad adherida a los Principios de
Inversidn Responsable y que la misma se ha adaptado al SFDR en la medida en que ha
aprobado una Politica de Sostenibilidad e Inversion Responsable.
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APENDICE

INFORMACION SOBRE PROMOCION DE CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES Y SOCIALES DE
CONFORMIDAD CON EL REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1288

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pdrrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién Nombre del producto: Kibo Ventures Fund IV Innvierte, F.C.R.E.
chang a.ctividad Identificador de entidad juridica: ES0156477004

econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perijuicio significativo a

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Ty il [ X ) Si ) % No
ningln objetivo
medioambiental o Realizard como minimo la proporcion Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
social y que las siguiente de inversiones sostenibles con y, aunque no tiene como objetivo una inversion
empresas en las que se un objetivo medioambiental: % sostenible, tendrd como minimo un % de inversiones
invierte sigan practicas en actividades econémicas que sostenibles
de buena gobernanza. pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en

e dioambientalmente actividades econdmicas que puedan

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

sostenibles con arreglo a la

La taxonomia de la UE taxanomiadels UE

es un sistema de UE
clasificacidn previsto en en actividades econémicas que o _ '
el Reglamento (UE) no pueden considerarse con un objetivo njeq;oambmntal, en
2020/252 por el e s
establece una lista de sostenibles con arreglo a la ; §

i o i sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
actividades econémicas taxonomia de la UE UE
medioambientalmente
sostenibles. Ese con un objetivo social
Reglamento no prevé
una lista de actividades Realizard como minimo la proporcién Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
econdmicas siguiente de inversiones sostenibles con pero no realizara ninguna inversion sostenible
socialmente un objetivo social: _ %

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

La estrategia de inversion de Kibo Ventures Fund IV Innvierte, F.C.R.E. tiene como objetivo mejorar
la gestion responsable de las compafiias en las que invierte, ejerciendo la influencia sobre las
mismas a través del ejercicio de sus derechos politicos en su condicién de accionista. Para lograrlo,
el Fondo integrara los factores ASG en su proceso de inversion para lograr la identificacion de
riesgos y oportunidades en los ambitos medioambiental, social y de gobierno corporativo (ASG),
buscando a la vez contribuir a la consecucion de las siguientes metas dentro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS):




Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

ODS 3: Salud y Bienestar.

o El Fondo fomentara que las empresas tengan entornos laborales que faciliten la
conciliacién de la vida personal y profesional, reduciendo el estrés y mejorando la calidad
de vida de los trabajadores (meta 3.4).

o El Fondo promoverd que las compafiias desarrollen politicas que protejan el bienestar
econdmico y social de sus equipos mediante la promocion de practicas laborales flexibles
y entornos inclusivos (meta 3.8).

ODS 4: Educacidn de calidad.

o El Fondo contribuirda a fomentar la formacion de los empleados de las empresas
participadas con planes de formacidn, ayudandoles a adquirir las competencias necesarias,
especialmente técnicas y profesionales, para garantizar su empleo, un trabajo digno e
incluso el espiritu empresarial (meta 4.3).

ODS 5: Igualdad de género.

o ElFondo promovera la reduccion de las desigualdades de género fomentando el acceso de
las mujeres a puestos directivos y consejos de administracién (meta 5.5).

o Asi mismo, fomentara el acceso de las mujeres a puestos directivos y consejos de
administracion (5.5).

ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico

o ElFondofomentara laimplantacion de planes de retribucidn justos y adaptados al mercado
en las empresas participadas (meta 8.1). Asi mismo, contribuird a generar valor en el
mercado productivo a través del analisis e implantacion de mejoras continuas, con especial
atencidn a la modernizacion e innovacién tecnoldgica (meta 8.2).

ODS 13: Accion por el clima

o El Fondo buscarad activamente incorporar medidas para concienciar a las empresas
participadas sobre su impacto en el medio ambiente mediante la medicidn de su huella de
carbono (Alcance 1y 2) segln descrito en el presente documento (meta 13.3).

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto?

Para evaluar y monitorear el progreso en la gestion responsable de las compaiiias invertidas,
el Fondo utiliza un conjunto de indicadores que se miden en las compaiiias con una frecuencia
minima anual. Los indicadores se basan en nuestra intencidon de promover la contribucion a
ciertos Objetivos de Desarrollo Sostenible, sin que este listado sea exhaustivo:

% de compaiiias participadas que tienen una politica de conciliacién de la vida laboral y

familiar y de horario flexible;

e Puntuacién media en la encuesta de clima laboral sobre la conciliacién de la vida laboral
y familiar;

e Promedio de horas de formacion de los empleados por sexo y categoria de los
empleados;

e % de compaiiias participadas que proporcionan a sus empleados formacion en
ciberseguridad / phishing;

e % de compaiiias participadas que ofrecen a sus empleados formacién especifica del
sector;

e % de compaiiias participadas con politica de planes de igualdad;

e % medio de puestos directivos y de C-levels que se identifican como mujeres;

e % medio de miembros del consejo de administracién que se identifican como mujeres;

e Numero total de empleados por categoria de empleado y sexo;

e % medio de empleados que tienen un plan de incentivos;

e Ratio medio de rotacién de empleados;

e Ratio medio de satisfaccion de los empleados;

e Ratio medio de absentismo de los empleados;
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e Numero neto total de nuevos empleados contratados durante el ejercicio;
e Cantidad total de emisiones de GEI de Alcance 1y 2 de acuerdo con el GHG Protocol;
e % medio de Sociedades Participadas que obtienen electricidad de fuentes renovables.

No obstante lo anterior, el Fondo también podra llevar a cabo evaluaciones de materialidad
financiera con respecto a determinadas sociedades participadas seleccionadas por el Fondo
para poder identificar y monitorear las distintas oportunidades y riesgos materiales que se
enfrenta o podria enfrentarse. A tales efectos, el Fondo determinard un conjunto de
indicadores tomando como referencia algun marco de informacién internacional o nacional
existente ajustado a las caracteristicas especificas de cada sociedad participada en cuestion,
segun estime oportuno el Fondo. A efectos meramente ilustrativos, sin caracter limitativo, se
podria considerar el marco establecido por Sustainability Accounting Standards Board (SASB).

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

Este producto no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Las principales . . .
P P Este producto no realiza inversiones sostenibles.

incidencias

adversas son las

ificidencias ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
negativas mas sostenibilidad?

importantes de las

decisiones de No aplica al no realizar este producto inversiones sostenibles.

inversion sobre los

factores de ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
sostenibilidad en Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
relacion con asuntos derechos humanos? Detalles:

medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los

derechos humanos " T s
y la lucha contra la La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio

corrupcién y el significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
soborno. perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

No aplica al no realizar este producto inversiones sostenibles.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversién
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

I:l Si,
X no

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo persigue promover la mejora de la gestidn responsable de las compafiias participadas a
través de la gestion de factores ASG de forma general, asi como la contribucion en concreto a los
ODS descritos (ODS 3, 4, 5, 8y 13).

La estrategia de inversion para mejorar el desempefio ASG de las compafiias participadas se
realiza a través de la capacidad de influencia que otorga el ejercicio de los derechos politicos en
las compafiias en las que invierte el Fondo. Tales derechos politicos se ejerceran teniendo en
cuenta que el Fondo buscard tener posiciones minoritarias dentro de las compaiiias que
potencialmente se diluirian a medida que las empresas continden desarrolldandose y levanten
nuevas rondas de financiacidn, sin perjuicio de poder ostentar un puesto en el consejo de
administracion de cada compaiiia participada.

Esta labor de influencia viene precedida de un andlisis preliminar que se lleva a cabo en fase de
pre-inversidon. Se compondrd de un screening negativo, que implica no invertir en ninguna
actividad descrita en el listado de exclusiones de la Politica de Inversion Responsable de Kibo
Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A. Posteriormente, el equipo de inversion realiza una labor de due
diligence interna para aflorar riesgos y oportunidades ASG a través de un cuestionario elaborado
de forma interna. En el caso de compafiias que puedan generar dudas en cuanto a su desempefio
ASG, se podria realizar una due diligence por parte de un experto independiente cuyas
conclusiones se incorporan al proceso de decisién de inversidn, con recomendaciones para mitigar
los riesgos encontrados y la forma de promover las caracteristicas descritas, por ejemplo, en un
Plan de Accion a implementar en la empresa participada.

Con respecto de ciertas compaiiias participadas, el Fondo también fomentard iniciativas
orientadas a la reducciéon de la huella de carbono en las compafiias participadas, impulsando la
medicion y gestion de sus emisiones de gases de efecto invernadero. Estas acciones, alineadas
con los principios de gestion responsable, buscan contribuir al avance hacia una economia mas
sostenible y resiliente frente a los retos climaticos.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia son:

e Screening negativo: como paso previo al analisis de cualquier inversion, el equipo
inversor realiza una evaluacion inicial de la empresa en la que se desea invertir
teniendo en cuenta las exclusiones establecidas en la Politica de Inversidn
Responsable y la politica de inversion del Fondo. Asi mismo, se evalla el riesgo que
la potencial inversién puede suponer para sus inversores y partes interesadas.

o Due Diligence: los procesos de evaluacién de una posible inversidn incluyen no solo
la revisidon de aspectos comerciales, financieros, de negocio y legales, sino también
el analisis de cuestiones de sostenibilidad realizado principalmente de forma interna,
y en casos especificos, por un proveedor externo. Esto permite tener en cuenta los
principales riesgos y oportunidades de sostenibilidad de la compaiiia, asi como las
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en

activo fijo, que

muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

\J
(]

posibles consecuencias negativas de estos riesgos antes de realizar la inversion. Las
conclusiones de esta evaluacién incluyen recomendaciones para aprovechar las
oportunidades encontradas, asi como mitigar y reducir los riesgos e impactos
negativos identificados.

e Decisidon de inversion: las conclusiones del proceso de due diligence (interno o
externo), junto a las recomendaciones que se derivan de ello, se toman en
consideracidn antes de tomar la decision de inversién.

e Seguimiento de la inversion: durante el periodo de tenencia de la inversion se
monitorea el desempefio ASG de cada compaiiia participada, a través de una labor
de “engagement” con el equipo directivo mediante el ejercicio de los derechos
politicos que se ostenten sobre la compaiiia. El seguimiento del desempefio se hard
teniendo en cuenta las conclusiones de la due diligence, teniendo como eje comun la
mejora de la gobernanza de la compafiia en la que se invierta. Asimismo, el Fondo
solicitara a las compaiiias participadas informacidn anual destinada a evaluar y medir
su desempeiio progresivo.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en las
que se invierte?

En el anadlisis de ASG de las compaiiias en las que se invierte, se examinan aspectos
cruciales de buena gobernanza tales como la existencia, estructura y composicion del
consejo de administracidn, estructuras de gestion sélidas (incluida la implantacién de la
funcion de “compliance”), existencia de relacidon con los empleados, remuneracion de la
plantilla de acuerdo con la normativa vigente y cumplimiento fiscal.

éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Se prevé que en el 51% de las inversiones del Fondo se promuevan caracteristicas
medioambientales y sociales de acuerdo con el articulo 8 del SFDR y la estrategia de inversion
anteriormente descrita, sin tener entre sus objetivos realizar inversiones sostenibles.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueven el producto financiero?

Este producto no prevé el uso de derivados.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.



Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental

Las actividades de
transicion son
actividades econémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Va
son

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.
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LI0 " ¢éEn qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se

ba

ajustan a la taxonomia de la UE?

Este producto no realiza inversiones sostenibles. Ninguna de las inversiones se ajusta a la
taxonomia de la UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos *, el primer
grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los fondos inversiones excluidos los fondos
sobernados sobernados

» 0% ajustado a Taxonomia = 0% ajustado a Taxonomia

100% Oftras inversiones 100% Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Este Fondo no prevé realizar ninguna inversién en actividades de transicidn ni
facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que
no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Este producto no realiza inversiones sostenibles.

éCual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este producto no realiza inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en el “n2 2 Otras” y cudl es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Este producto no prevé realizar ninguna inversion en “Otras”.

é¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este

producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueven?



Este producto invierte exclusivamente en activos del mercado privado. Por esta razon, no se
designa ningun indice especifico como referencia.

éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?

| @l éDonde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://kiboventures.com/sustainable-future/.



https://kiboventures.com/sustainable-future/

ANEXO llI
FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en el Fondo esta sujeta a
numerosos riesgos, que deben ser tenidos en consideracién por los inversores del Fondo, y
entre los que cabe destacar, a titulo enunciativo no limitativo, los siguientes:

1. El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas. Las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso de su equipo gestor.

3. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para
su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
exiguos.

4, Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil liquidacion.

5. Las comisiones y gastos del Fondo afectan a su valoracion. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Participaciones del Fondo.

6. Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

7. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar ni que los
retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados ni que la inversién inicial de los
inversores vaya a ser devuelta.

8. El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

9. El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversién ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Pueden producirse potenciales Conflictos de Interés, conforme a lo indicado en el
Reglamento del Fondo.

Durante la vida del Fondo, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que
podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversion de sus inversores.

El Fondo, en la medida en que el inversor tenga una participacion minoritaria, podria no
estar siempre en posicién de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversiéon aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades
de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Los resultados de las inversiones en las que participa el Fondo pueden verse afectados
por la situacién creada por un virus o cualquier otra pandemia o epidemia o catastrofe
natural o acontecimiento de fuerza mayor que en el futuro pueda repercutir en el
desarrollo de las actividades de las empresas en las que participa el Fondo.

Aungue se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan sus
objetivos de inversion, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las
inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el inversor podra verse expuesto a las
consecuencias previstas en el Reglamento y el folleto.

Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento y del folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversién en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse

debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.

29



