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28001 MADRID

CONSTITUCION DE BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, ADQUISICION DE DERECHOS DE CREDITO VY

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION --~------oommaoo_ o

NOMERO TRES MIL CTENTO OCHENTA Y TRES.

En Madrid, mi residencia, a doce de diciembre
dos mil ciﬁco. ————————————————————————————————————
Ante mi, Don Roberto Parejo Gamir, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial,- ---------
—————————————————— COMPARECEN --------=-=como -
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
casado, economista, con domicilio profesional en
Madrid, calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y
NIF n°, = mmmmm e e
DON CARLOS PERTEJO MUNOZ, mayor de edad, y
vecino de Bilbao, con domicilio prbfesional en
Plaza San Nicol&s, n° 4, y provisto de DNI y NIF n°

o INTERVIENEN --------ommmmm e mmmm

Don Mario Magia Vicente, en nombre Y

representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION con
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domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°
A-80514466 entidad constituida de conformidad con
lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Pondos de Inversién Inmobiliarxia y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud
de autorizacién otorgada mediante O.M. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el
19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanguer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo € inscrita en el Regist;:o Mercantil de
Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8,
hoja M-89355, inscripcidén 1°. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a 1lo
dispuesto en el capitulo II y en la disposicién
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién, en virtud de la
autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis

Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
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protocolo, que caus® la inscripcidén 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Agimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2,
seglin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- ---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidén: ----------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo 1la
constitucidn, administracidn, Yy representacidn
tanto de fondos de titulizacién de activos como de
los fondos de titulizaciédn hipotecaria. Asimismo,
y de conformidad con la normativa legal aplicable,
le correspondera, en calidad de gestora de negocios

ajenos, la representacidén y defensa de 1los

-

intereses de los titulares de los valores emitidos

o

con cargo al fondo o fondos que administre." -----

Actlia como Director General de dicha Sociedad

(L]

Yy se encuentra facultado para este acto en virtud

de los acuerdos adoptados por la Comisidn Delegada




del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 4 dé noviembre de 2005, segln
consta en la certificacidn de acuerdos expedida por
el Secretario del Comnsejo de Administracién con el
Ve. B°. del Presidente de fecha 21 de noviembre de
2005, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 1, y de los poderes vigentes, segin
afirma otorgados a su favdr ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaran donde
fuera menester. -----------=e-------se-cecoo—————u~-

Don Carlos Pertejo Mufioz, en nombre vy
representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A., con domicilio en Bilbao, San Nicolds, 4, con
C.I.F. A-48265169, Sociedad constituida por fusidn
de las entidades Banéo de Bilbao, S.A. y Banco de
Vizcaya S.A., en escritura pablica otorgada ante el
Notario de Bilbao Don José Maria Arriola Arana el 1
de octubre de 1988, con el nGmero 4350 de su orden
de protocolo, adaptados sus estatutos al Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de

diciembre de 1989 en escritura otorgada el dia 22

-
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de marzo de 1990, ante el Notario de Bilbao Don
José Maria Arriola Arana, con el namero 808 de
orden de protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 2083 general, 1545 de
la seccién 3* de Sociedades, folio 1, hoja n°
14741, inscripeidén 1%, -----------c-mem -
Sus facultades representativas radican del
acuerdo adoptado por la Comisién Delegada
Permanente. de BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., en su reunidn celebrada el dia 26 de octubre
de 2005, segln consta en la certificacidén de
acuerdos expedida el dia 21 de noviembre de 2005
por el Secretario del Consejo de Administracién Don
José Maldonado Ramos, con el Ve, B°. del
Presidente, Don Francisco Gonzalez Rodriguez, cuyas
firmas considero legitimas, y del poder otorgado a
gu favor ante el Notario de Madrid Don Carlos Rives
Gracia con fecha 7 de febrero de 2003 con el ndmero

324 de su protocolo.- ---------mmm o e m -

Certificacién queda unida a esta matriz como

En el citado poder al Sefior D. Carlos Pertejo



Mufioz se le concedieron entre otras, las siguientes

facultades, que YO el Notario, considero

reprsentacién de la Sociedad ante cualquier persona

fisica, Sociedad Civil o mercantil, Agrupacién de

Interés Econémico, o cualesquiera otras Entidades
de Derecho Privado, realizando cuantos actos sean
necesarios para la defensa de 1los intereses
sociales.-......... D b
I DUODECIMA (12*.). Establecer las
condiciones generales en que la Sociedad deba
contratar todo tipo de operaciones con personas
figicas o juridicas incluidos préstamos,
créditos, ....... y en gdeneral todas aquellas
propias de la relacidén del Banco con sus clientes.”
Y VIGESIMOSEGUNDA (22°.). Suscribir,
formalizar y fijar las condiciones de toda clase de
Contratos, Contratos Marco vy singulares Y
documentos relécionados con operaciones
financieras, tanto en Mercados Organizados como no
Organizados, sobre productos derivados o similares
tales como, a mero titulo enunciativo, (1) Permutas

Financieras (“Swaps”), ya sean de tipo de intereés,
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de intereses variables, de divisas, mixtas de
divisas y tipos de interés, de materias primas, de
acciones o sobre indices de acciones o de cualquier
otro tipo que se negocien en los mercados
financieros; (2) operaciones de tipo de intrés a
plazo (“FRA"); (3) operaciones de Opcioens vy
Futuros sobre tipo de interés, divisas, materias
primas, valores de renta fija, valores o indices de
valores de renta variable o de cualquier otro tipo
gque se negocien en los mercados financieros; (4)
operaciones de compraventa de divisas (“FX”), va
sean al contado o a plazo y (5) cualquier
combinacién de las anteriores, operacién similar o

cualquier otra de andloga naturaleza.-........... " -

Y e TRIGESIMOSEGUNDA (322.) .-
Congtituir ¥ formalizar, modificar, ceder,
extinguir toda <c¢lase de actos, contratos vy

obligaciones o derechos sean civiles, mercantiles o
administrativos, nominados (depdsitos, préstamos
con o sin interés, seguros, fianzas, prendas,
hipotecas, anticresis, servidumbres u otros) o

"

innominados, de bienes muebles e inmuebles.-...%---

607544163



N TRIGESIMOCUARTA (34°*.).- Transmitir
0o enajenar bines muebles, valores, créditos,
derechos y acciones, por cualquier titulo o causa
realizando a tal £fin toda c¢lase de contratos
civiles © mercantiles estableciendo el precio y
demds pactos y condiciones............ , conviniendo
cuantas clases sean propias.de tales operaciones.-"

Y CUADRAGESIMONOVENA (49*.).- Ejerciatr y

practicar los actos y diligencias, y otorgar Yy

firmar los escritos, escrituras y demas documentos:

pGblicos y privadog que sean necesarios para el
mejor ejercicio de las facultades conferidas, a fin
de conseguir la inscripcién en los Registros
Pliblicos de los actos realizados, compareciendo en
su caso, ante Fedatario Piblico par el ejercicio de
las faculatdes que se le conceden.-.......... #emme -

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de poder que he tenido a la vista y
devuelvo debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya en el Tomo 4.200 de Sociedades
de dicho Registro, Folio 156 de la Hoja BI-17-A,
ingcripecién 1.504, sin que en lo omitido, haya nada
gue amplie, restrinja, limite, modifique o

condicione lo copiado.----=~-------==c-c--"--------~
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Tienen a mi juicio, seglin respectivamente
act@an, capacidad para este acto y, ---------------
—————————————————— EXPONEN:- -----=-scc e m e m e - - -

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
Y, en consecuencia, para ejercer la administracidn
Yy representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998") y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.--------------=----————-—~—-~—-~—----

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a

lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en

607544164




tanto resulte de aplicacién, la Ley 3/1994, y en la
Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y las demds disposiciones legales Yy
reglamentarias en vigor gque resulten de aplicacidn
en cada momento bajo la denominacidén de “BBVA
AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto
926/1998. y en los articulos 5 y 6 de la Ley
19/1992, en tanto resulten de aplicacién.----------

Se adjunta- como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesiép
celebrada con fecha 4 de noviembre de 2005 relativo
a la constitucién del Fondo de Titulizacidén de
F el o R oY = A i

IITI. Que BBVA es una Entidad de Crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo Yy
desea ceder determinados préstamos para due

constituyan los activos agrupados en el Fondo.-----

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la .

constitucién de un Fondo de Titulizacidn de
Activos, y actuando como representante legal en

nombre y representacién del mismo, procede a llevar
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a cabo una emisidén de Bonos de Titulizacidén (en 1lo
sucesivo los “Bonos”) gque se integrardn en el
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacidén de

ACEIVOS. mmmmmmmm e

" V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BBVA que son en su
mayor parte cedidos al Fondo, mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio., La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Deloitte S.L. (“Deloitte”), inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el numeroc 80692 y domicilio social
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre
Picasso), seglin se acredita por el informe de
auditoria de 1los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 5 de diciembre de 2005 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcidn,

suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

607544165
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adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo de Titulizacidn de Activos serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta. ----

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, en los términos previstos en el
articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura
piblica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 14 que
en la misma se citan y gque se regira por las

siguientes ----------------“@ecccr----—--——-—————e-

Seccidn I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA AUTOS 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS., -=------ccmm--m=--
1. CONSTITUCION DEL FONDO,------m=mmmmeammm=—-

La Sociedad Gestora en el presente acto

constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con -

la denominacién de “BBVA AUTOS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el

"Fondo") que se regird: ----~-m-------m-mmmomooo--—-
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(i) en primer lugar, por la presente Escritura

piblica de constitucidén del Fondo (en lo sucesivo

la “Escritura”).-------e--mc-ececmm e e e e s e — o

(ii) en segundo lugar, el Real Decreto

926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los

fondos de titulizacidén de activos y las sociedades

gestoras de fondos de titulizacién (el “Real

Decreto 926/1998") Y disposiciones que lo

desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn

Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicacidén, (iii) la Ley 3/1994, de 14

de abril, por la que =se adapta la 1legislacidn

espafiola en materia de entidades de crédito a la

Segunda Directiva de Coordinacidén Bancaria y se

introducen otras modificaciones relativas al

- sistema financiero (“Ley 3/1994”7) vy (iv) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor Que
resulten de aplicacién en cada momento.------------

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el



articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, la
Orden EHA/3537/2005 y demd&s normativa vigente. E1
Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 5 de
diciembre de 2005. El escrito de inscripeidén de la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.-

2. NATURALEZA DEL FONDO.--=w--cecccuacceacaaa~

El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, que tiene el
caridcter de abierto y remnovable por el activo, de
conformidad con el articulo 4 del Real Decreto
926/1998, y cerrado por el pasivo, integrado, en
cuanto a 8su activo, por los Derechos de Crédito
Iniciales que adquiere y agrupa en el momento de su
constitucién y, como renovacidén por amortizacidn de
los Derechos de Crédito, por los Derechos de
Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Restitucidén y los gastos
de establecimiento (constitucidén y emisidn), y en

cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, el
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Préstamo Subordinado y el Préstamo para Gastos
Iniciales, de tal forma que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo. Adicionalmente el Fondo
concierta la Permuta Financiera gque figurara en
cuentas de orden. =--------e---ceo—doaorer s a

La duracién del Fondo serad hasta el 20 de
noviembre de 2019 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento
Final de 1la Emisién de Bonos, salvo gque con
anterioridad se hubiera procedido a la Liquidacién
Anticipada que se contempla en la Estipulacidén 3 o
concurriera cualquiera de los supuestos
contemplados en la Estipulacién 3.2 de esta
Escritura., ----------emmmc e r e c e m -

2.1 Pondo de Reserva.~----------weomcuoummna=

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a
la disposicidén de la totalidad del principal del
Préstamo Subordinado vy, posteriormeﬁte, en cada
Fecha de Pago mantendrd su dotacidén en el impofte
del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el

orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-------------



Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.,-------~----

1. El Fondo de Reserﬁa se constituiré en la
Fecha de Desembolso por un importe de guince
millones setecientos mil (15.700.000,00) euros
(“Fondo de Reserva Inicial”).-----=-==--o-coocunuan

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a 1los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo.----------=-----------

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades:------------“-“- e

(i) Quince millones setecientos mil

(15.700.000,00) €UrOS.-=—-—=-=--=—=——==——-“—“—“—————-——-
(ii) La cantidad mayor entre:-----------
a) El 3,14% del 8Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos.-----—=-=eecemooooo-
b) Siete millones ochocientos cincuenta mil

(7.850.000,00) @UXrOS.---—-=-—--—-—-~-~=“———~———~——~—~—~—~—~~—-
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3. No obstante 1lo anterior, el Fondo de
Regserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerid en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha

de Pago, cuando en 1la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00%

del 8aldo Vivo de 1los Derechos de Crédito no

DUudoSOS . --~=-—s e m s m e e e e e e mm e —m e
ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha

iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo.-----
2.1.2 Rentabilidad.---===-==mree-mmomma-meomma-
El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,

remunerada en los términos del Contrato de Apertura



de Cuenta a Tipo de Interé&s Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .---=----r-----------smemmmmommn o m oo oo
2.1.3 Destino.-~=-e-ccccmcccccc s e e e -
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
y el Ordén de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.---
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Bervicios, -----cmeccem e e e e e m e m e
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura, a formaliiér los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacidén de servicios que se

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Principales).-------
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.-------
(iv) Contrato de Préstamo para  Gastos
Iniciales.----reecmcmm e mmmcmmc e e e e e mm -
(v) Contrato de Permuta Financiera.-----------

(vi) Contrato de Administracién de los
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Derechos de Crédito.---wv-m-eccmcccccccccc e e cce e
(vii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisidn de Bonosg.-----=--==----c---

(viii) Contrato de Agencia de Pagos de los

(ix) Contrato de Intermediacidn Financiera.-----

La descripcién de los términos mas relevantes

del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento vy
Colocacidédn de la Emisidén de Bonos y del Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito se
realiza en la Estipulacién 12.5 y 10 de esta
Escritura, respectivamente., La descripcidén del
resto de los contratos c¢itados se realiza en la
Estipulacién 17 de la presente Escritura.----------
La Sociedad Gestora podr&  prorrogar o}
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
podra celebrar contratos adicionales, incluidos
contratos de linea de crédito, siempre que conforme

a las disposiciones legales vigentes en cada

607544169



momento mno concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidén previa caso de ser
necesarié, y su notificacién a las Agencias de
Calificacién, vy siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacidén otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacién.------------

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con BBVA y con las demds contrapartes no pueden ser
entendidas en ninguna medida como una garantia de
estas entidades sobre el reembolso del principal y
el pago de intereses de los Bonos.----—~-—--~—;————

2.3 Criterios contables del Fondo.-------~----

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.--~--=----------

Los gastos de cohstitucién del Fondo y emisidn
de los Bonos se amortizaran linealmente durante los

meses que transcurran desde la constitucidén del
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Fondo hasta el 31 de octubre de 2008, incluido.----

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el Ultimo ejercicio
econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo.-------=======m-=-----———---

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.---------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacién y revisién anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el
informe de auditoria de las mismas seran
depositados en el Registro Mercantil conforme a las
disposiciones legales vigentes en dicha materia.---

La Sociedad Gestora procederd a designar,
por periodos maximos de tres (3) afios, al auditor
de cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacidén de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su

designacibn para los periodos posteriores,



respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia.-------===-="c--ccc---
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
ligquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidn anﬁicipada

de la totalidad de la Emisidén de Bonos

(“Amortizacidén Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”) i--------mme oo e -

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales en la
congstitucidén del Fondo, y siempre que puedan ser
atendidas y <canceladas en su totalidad 1las
~obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn.----=ccccccsm e -

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la

fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo
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de Priﬁcipal Pendiente de la Serie en esa fecha méas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(ii) Cuando por razdn de alglin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo.---=====-=------—-——-———-—-~—~—“~“----

(iii) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concursd y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente

estuviera establecido al efecto o, en su defecto,

cuatro meses, sin haber sido designada una nueva

607544171




sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.------

(iv) Cuando se produzca  un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va & pProduCir.-------wwmoo oo mmmooo

(v) Cuando hubieren transcurrido
dieciocho (18) meses desde la fecha del ﬁltimo
vencimiento de los Derechos de Crédito, aungque se

encontraran atn débitos vencidos pendientes de

3.1.2 Seréan requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientesg:i-~-~-c-cm oo

(i) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura y con una
antelacidén de al menos quince (15) Dias H&abiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo.-=--------~-mc----

(ii) Que 1la Sociedad Gestora lo haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacién previa

caso de ser necesaria, y de 1las Agencias de
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Calificacidn.------«-wmmrmm e e meme

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y
cancelar las obligaciones de pégo derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén.-------===--+=~----“e«-ccccoro——-—--

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada

de 1la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en

(i) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) siguiente, procederd a vender los Derechos de
Crédito remanentes en el Fondo por un precio no
inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso mds los intereses devengados y no

cobrados de los Derechos de Crédito remanentes.----

607544172



(ii) Procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacidén del Fondo.--------==wc-c--cmmmemmao oo

(iii)Estarad facultada para concertar una linea
de crédito que se destinard integramente a la
amortizacidén anticipada de la Emisidén de Bonos. El
pago de los intereses devengados y el reembolso del
principal de dicha linea de crédito se efectuarid de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidaci®n.---------- e e

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
\ekistencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederda a venderlos para lo que recabard oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos Derechos de
Crédito y activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
Derechos de Crédito y activos ofertados. Para la
fijacidén del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podréd obtener los informes de valoracién que juzgue

necesariogs.------- B e e T
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Para las actuaciones (i), (ii1) vy (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho
de tanteo de tal forma que podrda adquirir con
preferencia a terceros los Derechos de Crédito u
otros activos gque permanezcan en el activo del
Fondo, o para otorgar al Fondo la linea de crédito
destinada a la amortizacidn anticipada de la
Emisién de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente relacidén de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Derechos de Crédito u otros
activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
LerCeros. ———-~-~--------mmmmer oo esooo -

’ 3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del

Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la



forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la linea de crédito concertada que se
destinaran integramente a la Amortizacién
Anticipada de la Emisidén de Bonos.--==----—---------

3.2 Extincidn del FPondo.-----m-=-mmmmmammmauan

El Fondo se extinguird en todo caso a

(i) Por la amortizaciédn integra de los
Derechos de Crédito que agrupa.-------------cecwco----
(i1) Por la amortizacidn integra de los
BONOS €MitidOS . === === oo mmmmaceiem o mmoo
(iii) Por la finalizacidn del procedimiento
de Liquidacién Anticipada que se éontempla en la
Estipulacidén 3.1 anterior.----------=~cco o —___
(iv) En todo caso, por la 1liquidacidn
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final el 20 de noviembre de 2019 o, si éste no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dié Habil.--------
(v) Por resolucidén de la constitucidén del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran cualesquiera de las calificaciones

asignadas, con caricter provisional, como finales
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antes del inicio del Periodo de Suscripcién. En
este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidén del Fondo, la cesidén al Fondo de los

Derechos de Crédito Iniciales y la Emisién de los

La resolucidén de la constitucidén del Fondo se
pondrid en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada vy se hara pablica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacidn 19 de la
presente Escritura. En el plazo méaximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
'para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas

' las citadas obligaciones gquedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demids obligaciones contraidas por la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.



En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedorez mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algtn remanente, é&ste serda a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacidn.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procederd
a la extincidén del Fondo y a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta gque no haya procedido a 1la
liquidacién de los Derechos de Crédito y de los
activos remanentes del Fondo y a la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.--------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
.desde la liquidacidén de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas gque motivaron su extincidn, (ii) el

procedimiento de comunicacién a los tenedores de
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los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucidén de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn; lo que anunciard en un diario
de difusidén nacional y darad cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV,---=w-cwvcwccconano-

3.3 Régimen fiscal del Fondo.-----------=----

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de.24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto

refundido de la Ley del Impuesto sobre

607544175




Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidén adicional quinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del

régimen fiscal vigente del Fondo son las

(i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto ‘"operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-------------“ - -+« -t m s — o

(ii) la emisién de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. -----—--=-ccccmmmm s oo -

(iii) = E1 Fondo estad sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinandoe su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, Yy siendo de
aplicacidén. el tipo generai vigente en cada momento
gue en la actualidad se encuentra fijado en el 35%.

(iv) Respecto a los rendimientos de los
préstamos u otros derechos de c¢rédito que
constituyan ingreso del Fondo, no existira
obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del

Impuesto sobre Sociedades.------------------—-"—-—-—-—---

x
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(v) Los servicios de gestidén y depdsito del

Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor
Afladido.--==-memmm e m e e e e o
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Egcritura. La direccidén y actividades econdmicas
significativas de EUROPEA DE TITULIZACION se
detallan respectivamente en los apartados 5.2 y 6
del Documento de Registro del Folleto,-=--~--------
La Sociedad Gestora desempeflara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998,----=wemmr s — o e mmem e —— -
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestofa,

en calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacidén y defensa de los intereses de los



titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinariogs del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el FolletO.-=-------=scocoun

4.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora. ------------- - -

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

RenNuUNCIa. ~==wacsome e mm e

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar .

a su funcién de administracién y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione

cuando asi lo estime pertinente, solicitando su

3 ¥
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sustitucidédn, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la designacidén de sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se acompaflard el
de la nueva sociedad gestora, en el gque ésta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese
la correspondiente autorizacidn.----s-eceemeeno--—---

(ii) La autorizacién de la sustitucién

por parte de la CNMV estara condiciconada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 8S&lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy

comunique esta circunstancia a la CNMV.--«=ccc-e-n-

(b) La calificacién otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacién no debera disminuir
como consecuencia de la sustitucidn propuesta.-----

(iii) En ningn caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos

vy tramites para que su sustituta pueda asumir sus

607544177
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funciones . --------——- - e - -
(iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningin caso podran imputarse al

{(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en gue coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacibn.--------------------

Sustitucidn forzosa.----------=“=----—---4-=u~

(i) Cuando la Sociedad Gestora hﬁbiera sidé
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, seglin 1lo
previsto en el epigrafe anterior.----------=-------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el évento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacidédn de los Bonos emitidos

»
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con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo

con lo previsto en el Folleto.------~==---=-~---—----
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los

documentos piblicos Yy privados que fueran

necesarios para proceder a su sustitucidn por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen

previsto en los parrafos anteriores de este

apartado. La sociedad gestora sustituta debera

quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidn con el Folleto, correspondan a la
la Sociedad Gestora

Sociedad Gestora. Asimismo,

debera entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos Yy registros contables e

informdticos relativos al Fondo obren en su poder.-
4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempeiioc de sus funciones.---------
En contraprestacién por las funciones a

desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

satigfard a la misma una comisidén de administracidn

(i) Comisién inicial por importe de noventa

mil (90.000,00) euros gque serd devengada a la

607544178



constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
DesembolsSO. -~ +w-cmcmcc e m e e e

(ii) Comisidén periddica igual al 0,0190% anual
que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidoz en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a 1la Fecha de Pago
correspondiente. La comigidn periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengara desde la fecha de constitucién del Fondo
Y se calculara sobre el importe nominal de 1la
Emisidén de Bonog.---------==--"mmccmo o~

El calculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

00190 d
= X X —
100 360
donde :---memecmm e e
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.--------m-srem e

B = 8Saldoe de Principal Pendiente de la
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Emisidén de Bonos en la Fecha de Pago anterior.-----

d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo caso, el importe de la comisidn
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser superior ni inferior, respectivamente, a
los importes mé#imo y minimo que a continuacidn se
determinan.------------w-- - oo mmme oo

a) Importe maximo de treinta y siete mil
quinientos (37.500,00) euros.----------------~-----

Excepcionalmente, la comisidén periddica maxima
correspondiente la primera Fecha de Pago se
devengara desde la fecha de constitucidédn del Fondo
calculandose sobre los dias efectivos transcurridos

con arreglo a la siguiente férmula:----------------

IC max = 37.500 x L
90

donde :------w==m--"-"-——-————“---------—-—------~
ICmax= Importe comisidn periddica maximo a
pagar en la primera Fecha de Pago.---------~----- --

d = Niamero de dias transcurridos desde 1la

.

fecha de constitucién del Fondo hasta la primera

Fecha de Pago.-----==--------=-r---——----wmomooooo-



b) Importe minimo de siete mil quinientos
(7.500,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada arfio natural, experimentara wuna variacién
positiva, el importe minimo anual se revisari
acumulativamente en la misma proporcién, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada afiQ.-------"-ec-cmmmmmma

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDQ.--~----m-ecmua_u
5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito.----
El activo del Fondo estard integrado por
derechos de crédito de titularidad y que figuren en

el activo de BBVA derivados de préstamos concedidos
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a personas fisicas residentes en Espafia (los
“Deudores”) para financiar la adquisicidén de
automéviles nuevos (los “Préstamos”), cedidos por

BBVA al Fondo {(los “Derechos de Crédito”),
integrados por los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo en este acto (los “Derechos de Crédito
Iniciales”) vy 1los Derechos de Crédito cedidos
ulteriormente durante el Periodo de Restitucidn
(los “Derechos de Crédito Adicionales”).-----------

Los requisitos que han de reunir los Derechos
de Crédito para su cesidén al Fondo, el régimen de
las sucesivas cesiones de Derechos de Crédito
Adicionales durante el Periodo de Restitucidn y los
términos y condiciones de la cesidén de los Derechos
de Crédito se describen en los apartados siguientes
de la presente Estipulacidn.-----------------------

Segin manifiesta BBVA, la mayor parte de los
Préstamos estan formalizados mediante péliza
intervenida por fedatario pablico, .mientras que
otros, los que no superan cierto importe, estéan
formalizados en documento privado, incluyendo en el

condicionado una clausula que establece la emisidn
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de un pagaré en blanco por el Deudor prestatario,
no a la orden, haciendo entrega del mismo a BBVA y
facultéandole expresamente para gque al vencimiento
final o anticipado, en su caso, lo complete con la
cantidad que resulte de la suma de una serie de
conceptos a los efectos de servir de instrumento de
ejecucién a BBVA en el supuesto de incumplimiento
por parte del Deudor de las condiciones pactadas en
el correspondiente Préstamo.---==me=meouoooso—uooo—o
Producido el vencimiento de 1la obligacidn
principal garantizada, ya sea por cumplimiento de
su término o ya sea anticipadamente sin que el
Deudor prestatario haya cumplido sus obligaciones
de pago, BBVA queda autorizado a completar el
Pagaré conforme a lo prevenido entre las partes, vy
facultado a presentarlo al cobro, aplicando en su
caso el producto de éste‘al pago total o parcial
del Préstamo y de conformidad con los articulos 12
.y 96 de la Ley 19/1985, Cambiaria y del Cheque.----
Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre Yy representacién del
Fondo, y BBVA (la “Entidad Cedente”) formalizan el
acuerdo de cesién al Fondo de Derechos de Crédito,

y los términos y condiciones de la cesidén de los
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mismos, conforme a las Estipulaciones 6 y 7 de la
presente Escritura.------==~==-----=~-------—--—----

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.--

El saldo vivo de un Derecho de Crédito serd la
suma del capital o principal pendiente de vencer y
del capital o principal vencido no ingresado al
Fondo del Préstamo correspondiente a una fecha.----

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una
fecha serd la suma del saldo vivo de todos y cada
uno de losg Derechos de Crédito a esa fecha.--------

Se considerardn Derechos de Crédito Morosos
los Derechos de Crédito que se encuentren a una
fecha en morosidad con mas de tres (3) meses de
retraso en el pago de débitos venéidoéf‘éicluidos
los Derechos de Crédito Dudosos. Se considerarén
Derechos de Crédito no Morosos los Derechos de
Crédito que a una fecha no se encuentren
considerados como Derechos de Crédito Morosos ni
como Derechos de Crédito Dudosos. ------------==~=~~

Se considerardn Derechos de Crédito Dudoéos
log Derechos de Crédito que a una fecha se

encuentren en morosidad por un periodo igual o



mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se clasifiquen como fallidos
por la Sociedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total Segin las
indicaciones o informaciones obtenidas del
Administrador. Se considerardn Derechos de Crédito
no Dudosos los Derechos de Crédito que a una fecha
no se encuentren considerados como Derechoé de
Crédito DUudosSoS., - ~---ccmmumm e e m -

5.2 Importe Maximo de los Derechos de Crédito.

El importe méximo del Saldo Vivo de 1los
Derechos de (Crédito agrupados en el Fondo serd mil
millones (1.000.000.000) de euros (el “Importe
Maximo de los Derechos de Crédito”), equivalente al
valor nominal de la Emisidén de Bonos.--------------

5.3 Derechos de Crédito Iniciales., -----------

BBVA es titular, entre otros, de los ochenta y
siete mil novecientos un (87.901) Préstamos
.relacionados en el ANEXO 5 de la presente Escritura
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos, se han extraido de
una seleccidn de 122.342 préstamos. Los ochenta y
siete mil novecientos un (87.901) Préstamos

relacionados, representan a la fecha de hoy, un



v

10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBR
DEL ESTAD0
N B

iR

principal total pendiente de reembolso de
novecientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y dos euros
con noventa céntimos (999.999.982,90 euros).- -----

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre la seleccidén de 1los
122.342 préstamos de la cartera de BBVA que son en
su mayor parte cedidos al Fondo en este acto,
constituyendo los Derechos de Crédito Iniciales.
Dicho informe ha sido elaborado por la firma
Deloitte S.L. (“Deloitte”), inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el
ndmero 850692 y domicilio social en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso). =-=--=-------

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidn sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tante cuantitativos como c¢ualitativos

sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
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sobre: naturaleza del préstamo y deudor, politica
de concesién, formalizacidn del préstamo,
naturaleza e identificacidén del deudor, £fecha de
formalizacidén del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, importe inicial del préstamo, saldo
actual del préstamo, tipo de interés fijo, garantia
personal, retrasos en el pago y transmisién de los
préstamos. Los préstamos seleccionados con errores
detectados en la verificacién de 1la muestra no
. seradn cedidos al Fondo por BBVA.-------------- e

Los resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborado por Deloitte que es uno de los
documentos para consulta.-—------scmmmme w e

5.4 Derechos de Crédito Adicionales. -----=w--

Tras su constitucidn, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, realizard en cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Restitucidn, sucesivas
adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales
.para reemplazar la disminucidén del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito en el importe a que
asciendan los Fondos Disponibles de Principales.---

5.4.1 Periodo de Restitucidn.-----~---=-cm----

La Sociedad Gestora, en nombre Yy

representacién del Fondo, realizard adguisiciones
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trimestrales de Derechos de Crédito Adicionales en
cada una de las Fechas de Pago del periodo de
tiempo comprendido entre la primera Fecha de Pago,

20 de febrero de 2006, y 1la Fecha de Pago

correspondiente al 20 de noviembre de 2007, ambas

incluidas (el “Periodo de Restitucidn”).

Se producira la finalizacidén anticipada vy

definitiva del Periodo de Restitucidn, a partir de

la Fecha de Pago del Periodo de Restitucién,

inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera

el caso, cualquiera de las siguientes
circunstancias:----------==m="--~----~-—-——---—----—-
a) Que, en la Fecha de Determinacidn

precedente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos

de Crédito Dudosos desde esta misma fecha sea
superior al 3,00% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito.-----==mmmmm s e mm e mmm e mmm

b) Que, en la Fecha de Determinacién

precedente, el Saldo Vivo de 1los Derechos de
Crédito Morosos sea superior al 2.20% del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito.-------=----=-=------

c) Que durante dos (2) Fechas de Pago
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consecutivas y precedentes, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos sea inferior al
90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de BONOS.--------—---—--—-———=—-—~———~“««~—----

d) Que los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A fueran impagados por
insuficiencia de Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente,-----=---cecomommacc oo

e) Que, en la Fecha de Pago precedente,
el importe del Fondo de Reserva no hubiera sido
dotado en el importe del Fondo de Reserva
Requerido. —————————————————————————————————————————

£) Que se hubiera producido la
resolucién del Contrato de Permuta Financiera y no
se hubiera formalizado un nuevo contrato de permuta
financiera en sustitucidén en el plazo de quince
(15) diag.------"-———"—““ e e mmm - -

g) Que BBVA hubiera sido declarado en
concurso, en liquidacidén o en situacidn que pudiera
conducir a la revocacién de su autorizacidédn como
entidad de cCcrédito.---------=-ssm s awaaao

h) Que BBVA hubiera sido sustituido
como Administrador en virtud del Contrato de

Administracién.------------cm s m e e e — -
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i) Que se hubiera modificado la
normativa fiscal espafiocla de tal forma que la
cesidén de Derechos de Crédito Adicionales resultase
excesivamente gravosa para BBVA.-------------------

3) | Que, en la Fecha de Pago precedente,
el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos
hubiera sido inferior al ochenta por ciento
(80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de BONog.-=-=----------smeommmmo oo mmmmm e

5.4.2 Importe de Adquisicion.---=-----c-ccecenn--

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, destinard en
cada Fecha de Pago a la adquisicidén de Derechos de
Crédito Adicionales (el *“Importe de Adquisicién”)
serd el importe a que asciendan los Fondos
Disponibles. de Principales en la Fecha de Pago
correspondiente.-~----------“------------—s-nm---—---

Durante el Periodo de Restitucién, el importe
remanente de Fondos Disponibles de Principales no

utilizado para adquisicién de Derechos de Crédito

FL]

Adicionales, permanecerd depositado en la Cuenta de

Principales.------=--=----==-=-------—--s-rm--—---e-n-



5.4.3 Requisitos de Eleccidn.------m--ce-aoa---
Para su cesidn e incorporacién al Fondo, los
Derechos de C(Crédito Adicionales, tendrin qgue
cumplir en la fecha de cesidén respectiva todos los
requisitos de eleccién que se establecen en este
apartado (los “Requisitos de Eleccién”).-----------
1, Requisitos Individuales.-------
Los Requisitos de Eleccién que deberan cumplir
individualmente cada uno de los Préstamos
adicionales para su cesién al Fondo (los
“Requisitos Individuales”) son los siguientes:-----
1. Que el Deudor sea persona fisica residente
en Espafial. - ----c-seo oo e
2. Que el Préstamo esté denominado en euros.
3. Que el Préstamo no haya vencidb antes de
la fecha de cesién al Fondo, ni su vencimiento
final coincida con ésta.----------------mcma
4. Que el principal del Préstamo haya sido
.ya dispuesto en su totalidad.---------~+~----oc--
5. Que el saldo wvivoe de principal del
Préstamo se encuentre entre quinientos (500) vy
sesenta mil (60.000) euros, ambos incluidos.-------
6. Que el Préstamo tenga establecido un tipo

de interés fijo.--------------“-""-““cce-----
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7. Que el Préstamo haya tenido al menos el
vencimiento de una (1) cuota gque no estuviere
impagada.-------=--------em-------ssmemo———————-omm o

8. Que el Préstamo no tenga débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) diag.----===-—---=cm---——-mmm----— - —---—---

9. Que la fecha de vencimiento final del

Préstamo no sea posterior a 30 de septiembre de

10. Que la periodicidad de 1las cuotas de
intereses y de amortizacién del Préstamo sea
mensual,--------------e---- - - - —— s~

11. Que el sistema de amortizacidén del
principal del Préstamo Ssea un sistema de
amortizacién por cuotas periddicas tales como el
método francés, el método de cuotas variables de
amortizacién en progresién geométrica o aritmética
o el método de cuotas de amortizacidém iguales y
constantes.-~-----==r-------e---- - --—smro——-—--—--

12. Que el Préstamo no sSe encuentre en

It

periodo de carencia de intereses ni de

amortizacifn.-------------=@=----------c----—--—u~-~-



2. Requisitos Globales.-----------

Ademés del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Requisitos de Eleccién que
deberdn cumplir agregadamente los Derechos de
Crédito, incluidos los Derechos de Crédito
Adicionales, para la cesidén de éstos al Fondo (los
“Requisitos Globales”) son los siguienteg:---------

1. Que en la fecha de cesién el tipo de
interés medio de los Derechos de Crédito ponderado
por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no
sea inferior al 5,00%.----------—---- B TP

2. Que en la fecha de cesidn Yy
exclusivamente referido a los Derechos de Crédito
Adicionales que fueran cedidos en esa fecha, el
plazo medio transcurrido desde 1la fecha de
formalizacidén de los Derechos de Crédito
Adicionales hasta la fecha de cesidn ponderado por
el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional
.no sea inferior a tres(3) meses.---wewewmmmooo

3. Que en la fecha de cesidn y exclusivamente

referido a los Derechos de Crédito Adicionales que -

fueran cedidos en esa fecha, la vida media de 1los
Derechogs de Crédito Adicionales desde la fecha de

cesidn ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho
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de Crédito Adicional no sea superior a 3,85 afios.
4. Que en la fecha de cesidn la vida media

de los Derechos de Crédito ponderada por el Saldo

. Vivo de cada Derecho de Crédito no sea superior a

siete (7) afiO§.--=-m---=--—=---=mmemmememm—io———eo o

5. Que en la fecha de cesién y exclusivamente
referido a los Derechos de Crédito Adicionales que
fueran cedidos en esa fecha, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales con vencimiento
final la fecha de cesidén por plazo igual o superior
a diez (10) afios no sea superior al 16,00% del
Saldo Vivo de los Derecho de Crédito Adicionales.--

6. Que en la fecha de cesidén el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de una misma Comunidad Autdénoma no supere
el veinticinco por ciento (25,00%) del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-------------

7. Que en la fecha de cesidn el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de las tres (3) Comunidades Autdnomas con
mayor representacién (Saldo Vivo) no supere el

sesenta por ciento (60,00%) del total del Saldo

607544186
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Vivo de los Derechos de CréditO.---eee-ooommomooo-
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.---=------
Por medio de 1la presente Estipulacién, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
y BBVA (la “Entidad Cedente”) formalizan el acuerdo

de cesidn al Fondo de Derechos de Crédito con las

(i) Cesidén al Fondo por BBVA de los Derechos
de Crédito Inicialeg.-----------—- - mm e ma
(ii) Establecimiento de la obligacién de BBVA
para ceder al Fondo en escritura pablica en cada
una de las Fechas de Pago del Periodo de
Restitucidn, log Derechos de Crédito Adicionales
seleccionados por la Sociedad Gestora por importe
no superior al Importe de Adquisicidn de entre los
que le hubieren sido ofertados por BBVA, due
cumplan los Requisitos de Eleccidébn.----------------
(iii) Establecer los términos Yy
condiciones de 1la cesidén de los Derechos de
Crédito, ——-memm s e e oo
6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO -
INICIALES.-----=-=mm-c-c-ccccccccccccccccccee—————-
BBVA vende en este acto a la Sociedad Gestora

que en nombre y por cuenta del Fondo, adquiere
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ochenta y =siete mil novecientos un (87.901)
Préstamos por un capital total de novecientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos ochenta y dos euros con
noventa céntimos (999.999.982,90 euros) (los
“Derechos de Crédito Iniciales”) que corresponden
al 100 por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos adquiridos,
con sujecidén a los términos y condiciones que se
recogen en la presente Escritura. Se adjunta como
ANEXO 5 a la presente Escritura la relacidn de los
ochenta y siete mil novecientos un (87.901)
Préstamos que se ceden y trasmiten en este acto, en
la que se recogen las caracteristicas concretas méas
relevantes de los mismos que permiten su
identificacibn.------=------+ - e e e a -
La cesién de los Préstamos serd efectiva desde
esta misma fecha de otorgamiento de la presente
Escritura. -------«-ccr-mmm et m e mmm i mmmm - -
En esta misma fecha de otorgamiento de .la
presente Escritura o durante el Dia Habil

posterior, BBVA remitird a la Sociedad Gestora por



via informidtica el fichero informitico previsto en
el ANEXO 6 a la presente Escritura con el detalle y
caracteristicas de los Préstamos adicionales.--~=~-

6.2 En el supuesto de que se declare el
concurso de BBVA conforme a la Ley Concursal, el
Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
tendra derecho de separacién sobre los Derechos de
Crédito, en los términos previstos en los articulos
80 Y 81 de la Ley Concursal. Ademds, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra
derecho a obtener de BBVA las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha
de 1la declaracién de concurso, ya gque dichas
cantidades se considerardn como propiedad del
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, y, por lo
tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad
Gestora en representacién del Fondo. Este derecho
de separacidén no se extenderia necesariamente al
dinero que BBVA hubiera recibido y mantuviera por
cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, va
que éste podria quedar afecto a las resultas del
concurso, de conformidad con la interpretaciédn
mayoritariamente seguida del articulo 80 de la

vigente Ley Concursal, dada la esencial
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fungibilidad del dinero.-----------“wswwecco-—--——--

6.3 Precio.----------ommmm e e e e

El precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito Iniciales es a la par del capital o de cada
uno de los ochenta y siete mil novecientos un
(87.901) Préstamos correspondientes. El importe
total que el Fondo deberd pagar a BBVA por la
adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales
serd el importe equivalente a la suma de (i) el
valor nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha del presente
otorgamiento (los “intereses corridos”).-----------

6.3.1 Pago del precio.--~--w-----mccccmmon-nu-

El pago del importe total por la adquisicién
de los Derechos de Crédito Iniciales lo abonard la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma; -------------“---------—--—-“-----

1. La parte por importe de novecientos

noventa y nueve millones novecientos noventa Yy



nueve mil novecientos ochenta y dos euros con
noventa c¢éntimos (999.999.982,90 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de los 87.901

Préstamos, epigrafe (i) de la Estipulacién 6.1

anterior, la satigfara el Fondo las fechas
gigUuientesS -~ mmeccc e e e e e n o
a) El pago del valor nominal de los Derechos

de Crédito Iniciales serd integramente satisfecho
en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcidén de la Emisidén de Bonos, mediante
orden cursada por la Sociedad Gestora a BBVA para
que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibira
intereses por el aplazamiento del pago hasta la
Fecha de DesembolSO.------------—-------c--o-———-—---

2. La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los 87.901 Derechos de Crédito Iniciales, epigrafe
(ii) del primer parrafo de la presente
Estipulacidén, la satisfara el Fondo en cada una de
las fechas de cobro correspondientes a la primera
fecha de liquidacidén de intereses de cada uno ellos

©, en caso de ser anterior, a la fecha en dque
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fueren satisfechos por el Deudor, posterior a esta
fecha de cesidn, sin sujecidén al Orden de Prelacidn
de Pagos del Fondo.--------------------------------

En caso de resolucién de la constitucién del
de la cesién de 1los

Fondo vy, consecuentemente,

Derechos de Crédito Iniciales, conforme a 1lo
previsto en la Estipulacidén 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguird la obligacién de pago
de la cesidén por parte del Fondo y (ii) la Sociedad
Gestora vendrd obligada a restituir a BBVA en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesién de los Derechos de
Crédito Iniciales.---------c--mcmmmomocmmm oo

6.4 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES.-~---==c---c-c-tmmmmmmmem—-m———— -

La Sociedad Gestora se obliga a demandar a
BBVA y adquirir para el Fondo, en cada una de las
Fechas de Pago del Periodo de Restitucidén en las
Crédito

que fuera Derechos de

procedente,
Adicionales que le fueren ofertados por BBVA por
importe no superior al Importe de Adquisicidén y

siempre que cumplan los Requisitos de Eleccidn.----

607544189



BBVA se obliga a ofertar a la Sociedad Gestora

y ceder al Fondo, en cada una de las Fechas de Pago
del Periodo de Restitucién en las que fuera
procedente, Derechos de C(Crédito Adicionales por
importe no superior al Importe de Adquisicidén, que
cumplan los Requisitos de Eleccién. No obstante,
BBVA quedard eximida de esta obligacidn en el caso
de que en la fecha en la que procediera formular
una oferta de Derechos de Crédito Adicionales, no
tuviera en su activo Préstamos que cumplieran los
Requisitos Individuales de Eleccidn Yy las
manifestaciones que para los mismos se establecen
en la Estipulacién 8 de la presente Escritura.-----

Cada nueva adquisicién por el Fondo de
Derechos de Crédito Adicionales se formalizarid en
escritura pablica otorgada por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacidén del Fondo, y BRBVA en
cada fecha de cesién. Todos los gastos e impuestos
que se generen con ocasidén de la formalizacidén de
las sucesivas cesiones de Derechos de Crédito
adicionales serdn a cargo del Fondo.----------==v~~

En cada nueva adquisicidén de Derechos de

Crédito Adicionales, la Sociedad Gestora entregara
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(i) Copia autorizada de la escritura publica
de cesién en la que detallardn cada uno de los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo
con sus caracteristicas principales que permitan su
identificacidn.-------=--------mcumr s m e

(ii)Declaracidén escrita de la Sociedad
Gestora, suscrita también por BBVA, de que los
Derechos de Crédito Adicionales cumplen todos los
Requisitos de Eleccidén (Individuales y Globales)
establecidos para su cesidén al Fondo.---~----------

En caso de que la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantida de BBVA experimentara en
cualquier momento del Periodo de Restitucidén un
descenso en su calificacidén, situdndose por debajo
de BBB-, segin la escala de calificacidén de S&P,
BBVA entregard a la Sociedad Gestora en la cesidn
un certificado de solvencia en el que declare (i)
que BBVA es solvente a esa fecha y (ii) que la
cesién al Fondo de 1los Derechos de Crédito
Adicionales no la efectia para perjudicar 1los
intereses de los acreedores de BBVA.----------==~--

6.4.1 Procedimiento para la adquisicidon de
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Derechos de Crédito Adicionaleg,-------=---creceu--

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la
Sociedad Gestora remitird a la Entidad Cedente
comunicacidén escrita de  demanda de cesién de
Derechos de Crédito Adicionales para el Fondo con
indicacién del Importe de Adquisicién estimado y 1la
Fecha de Pago en que corresponderid efectuar la
cesién al Fondo y el pago por la cesién.-----------

2, Antes de las 09:00 horas (hora CET) de
la Fecha de Oferta, la Entidad Cedente remitirad a
la Sociedad Gestora comunicacién escrita de oferta
de cesidn de Derechos de Crédito Adicionales,
acompafiada de un archivo informatico previsto en el
ANEXO 7 de la presente Escritura con el detalle de
los préstamos seleccionados y sus caracteristicas
que integran la oferta de cesidén y que habrin de
cumplir los Requisitos Individuales y las restantes
caracteristicas contenidas en la Estipulacién 8 de
la presente Escritura.--------------mmmmmm oo

3. Antes del segundo (2°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago, la Sociedad Gestora remitira a -
la Entidad Cedente comunicacién escrita de
aceptacién de cesién de Derechos de Crédito

Adicionales, acompafiada de un archivo informidtico
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con el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados y las caracteristicas de los
mismos que fueron comunicadas por la Entidad
Cedente., ----------- - —tmmmm e e m - -

Para la determinacidén de los Derechos de
Crédito Adicionales que integren la aceptacidén de
cesibébn, 1la Sociedad Gestora:-----------=-cc~------

(i) Verificara que los Préstamos que integran
la oferta de cesién cumplen los Requisitos
Individuales numerados de 2 a 12 y los Requisitos
Globales conforme a las caracteristicas comunicadas
por la Entidad Cedente, sin que ello impligue la
verificacién del cumplimiento del resto de las
caracteristicas de los Préstamos contenidas en la
Estipulacién 8 de la presente Escritura que seran
ratificadas por la Entidad Cedente en la escritura
piblica de adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales.-----------+cs=s=----- oo eemmm -

(ii) Determinard 1los Derechos | de Crédito
Adicionales que son aceptados y aptos para su
cesién al Fondo por un importe total igual o lo mas

préximo posible al Importe de Adquisicidn.---------

607544191



6.4.2 Precio.-----------rmmem e e e -

El precio de venta o cesidédn de los Derechos de
Crédito Adicionales serd a la par del capital o de
cada uno de 1los Préstamos correspondientes. E1
importe total que el Fondo deberd pagar a BBVA por
la adquisicién de los Derechos de Crédito
Adicionales serd el importe equivalente a la suma
de (i) el wvalor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de <cada uno de los
Préstamos, Y (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos a la fecha de cesidn (los “intereses
Corridos”) .----- - m e e oo

6.4.2.1 Pago del precio.-----wcwmu—o——_--

El pago del importe total por la adquisicidn
de los Derechos de Crédito Adicionales lo abonaréd
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: -------=“-ccccmm s

1. La parte correspondiente al pago por el
pago del valor nominal de los Derechos de Crédito
Adicionales, epigrafe (i) de la Estipulacién 6.4.2
anterior, serd 1integramente - satisfecho en la

correspondiente Fecha de Pago en la que se realice
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la cesién, valor ese mismo dia.------------------
2. La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los Derechos de Crédito Adicionales, epigrafe (ii)
de la Estipulacidén 6.4.2 anterior, la satisfara el
Fondo en <cada una de 1las fechas de cobro
correspondientes a la primera fecha de liquidacidn
de intereses de cada uno ellos o, en caso de ser
anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por
el Deudor, posterior a la fecha de cesidn, sin
sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE

1. La cesidén de los Derechos de Crédito sera
plena e incondicional y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo.---

2. La Entidad Cedente responderd ante el
Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en la misma medida que sefialan
los articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529
del Cédigo Civil.-----=-==~==-----—----——-““scccc---

3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo



de impago de los Derechos de Crédito y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores, ya sea de principal, de los intereses
o de cualquier otra cantidad que 1los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos ni la accesibilidad ni efectos, en su caso,
del proceso cambiario. Tampoco  asumira, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacién, ni otorgari garantias o avales, ni
incurrird en pactos de sustitucidén o de recompra de
los Derechos de Crédito, excepciédn hecha de 1lo
previsto en la Estipulacién 9 de 1la presente
Escritura.-------------—-—- - -

4. La cesidén de cada Préstamo se realizara
por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesién y por la totalidad
de los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo que séa objeto de cesidbn.----~--e-~-------

En concreto y sin gque ello tenga cardcter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesidén de
los Derechos de Crédito conferirad al Fondo los

siguientes derechos en relacidén con cada uno de los
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(i) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los PréstamosS.---=--=-=-=--ecccwocuccuon-
(ii) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos.-----------------------
(iii) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses de
demora de los Préstamos.------------—----———--———=“c--
(iv)A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de

principal, intereses o gastos de los Préstamos,

tanto por el precio de remate o importe determinado

por resolucidén judicial, como por la enajenacién o

explotacién de 1los bienes adjudicados o, como

consecuencia de las citadas ejecuciones, en

administracién y posesidén interina de los bienes en

proceso de ejecucidn.---------ewm---m--oo---------
(v) A percibir todos los posibles derechos o

Préstamos que pudieran

indemnizaciones por 1los

resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de

607544193



los mismos, incluyendo los derivados de cualqguier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones por amortizacién o cancelacién
anticipada y cualquier otro derecho que no sea
susceptible de integrar la deuda reclamada al
Deudor en caso de impago de los Préstamos.---------
Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
cesidn de los Derechoz de Crédito. Los intereses
incluirdn ademds 1los intereses devengados y no
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no
satisfechos desde la UGltima fecha de liquidacién de
intereses de cada uno de los Préstamos, anterior o
igual a la fecha de cesidn.--------=--=-==c-"------

Log rendimientos de les Préstamos que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a
retencién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
tal y como se establece en el Reai Decreto
- 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.----------

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de C(rédito estdn vinculados a los pagos
realizados por 1los Deudores, y por tanto quedan

directamente afectados por la evolucién, retrasos,
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anticipos o cualquier otra incidencia de los
Préstamog. —-----== - e - e ea— o m o

6. Seran de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que fueran satisfechos por
la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el

ejercicio de 1la accidén que corresponda contra

7. En caso de renegociacidn consentida por
la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, de los Préstamos, o de sus
vencimientos, la modificacidén de 1las condiciones
afectard al Fondo. -----------=ecc-mcco------————=-

8. BBVA en su condicidén de Entidad Cedente
de 1los Derechos de Crédito tendra derecho a
percibir del Deudor las comisiones, incluidas las
comisiones por amortizacidn o cancelacidén
anticipada y cualquier otro derecho que no sea
susceptible de integrar la deuda reclamada .al
Deudor en caso de impago de los Préstamos. --------

7.1 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, &S.A.,



otorga en este acto un poder ifrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacidén de BBVA pueda requerir notarialmente
al Deudor de cualguiera de los Préstamos el pago de
SuU deuda.-—-----"-mmmmm e m e eemma - m -

Ni los titulares de 1los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrédn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacién. =----=------=------------

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA COMO
ENTIDAD CEDENTE, -----r-m-=-ccmemcmmmmcmmmmmmmmmmm oo

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BBVA como Entidad Cedente titular de los
Préstamos objeto de c¢esidén al Fondo, declara al
Fondo y a la Sociedad Gestora en la presente
.Escritura y en cada escritura piblica de cesidn de

Derechos de Crédito Adicionales en relacidén al

1. En relacidn con BBVA.------ccccmccccaa--
(1)Que BRBRVA es una entidad de erédito

debidamente constituida de acuerdo con la




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

N\’

607544195

TI

DEL ESTADO

N
33

10/2005

L

legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia.-------------=~==~-----

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidn, ha sido declarado en
concurso, guiebra o suspensién de pagos, ni en
ninguna situacién que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere.conducir a la revocacién
de la autorizacién como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6érganos sociales y, en su cado, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesién de los Derechos
de Cré&dito al Fondo, para comparecer validamente en
el otorgamiento de la presente Escritura, 1los
contratos relacionados con la constitucidén del
Fondo y cumplir los compromisos asumidos.----------

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres tultimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre .de 2004, 2003 y 2002. El1 informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales del

ejercicio 2004 presenta una excepcidén técnica por




falta de wuniformidad en 1la aplicacién de los
principios y normas contables derivada del criterio
alternativo del Banco de Espafia en cuanto a la
contabilizacién de los compromisos del personal
prejubilado aplicable a las entidades financieras
que se encuentren en la misma situacidn, estando el
auditor conforme con el cambio. Los informes de
auditoria de las cuentas anuales correspondientes a
los ejercicios 2003 y 2002 no presentan salvedades.
Dichas cuentas anuales auditadas han sido
depositadas en la CNMV y el Registro Mercantil.----
2. En relacién con los Préstamos y con los
Derechos de Crédito derivados de los mismo objeto
de cesidn al Fondo.------mcccumm e mmemmmmaaa-
(1) Que tanto la concesidén de los
Préstamos como la cesién de los mismos al Fondo y
todos los aspectos con ello relacionado, se han
realizado y se realizaridn segln criterios de
UL h et Ve Lo B e
(2) Que los Préstamos existen, son validos y
exigibles de acuerdo con la legislacién aplicable. -
(3) Que es titular, sin limitacién
alguna, en pleno dominio de la totalidad de 1los

Préstamos, libre de cargas y reclamaciones.--------
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(4) Que los datos relativos a los
Préstamos que se incluyen en los anexos de la
presente Escritura y en las ulteriores escrituras
pablicas de cesidn, reflejan fiel y exactamente la
situacidén de dichos Préstamos a la fecha de cesidn.

(5) Que los Préstamos no estdn
gafantizados por derecho real de garantia alguno,
sino que son Préstamos personales respecto de cuyo
cumplimiento responde el Deudor o Deudores con
todos sus Dbienes presentes y futuros, estando
alguno de ellos también garantizados mediante aval
otorgado por persona distinta del Deudor o
Deudores. ———-----ss==r-- - m e eeeomcmm——— -

(6) Que los Préstamos se encuentran
debidamente documentados y estédn la mayor parte
formalizados en pdliza intervenida por fedatario
piblico, mientras que otros estadn formalizados en
documento privado que incluye en el condicionado
una clausula que establece la emisidén de un pagaré
en blanco por el Deudor prestatario, no a la orden,
haciendo entrega del mismo a BBVA y facultandole

expresamente para gque al vencimiento final o
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anticipado, en su caso, lo complete con la cantidad
que resulte de la suma de una serie de conceptos a
los efectos de servir de instrumento de ejecucidn a
BBVA en el supuesto de incumplimiento por parte del
Deudor de las condiciones pactadas en el
correspondiente Préstamo.--------------~--=~-=------
(7) Que las pdlizas respectivas que
documentan los Préstamos no contienen cldusulas que
impidan su cesién o en las que se exija alguna
autorizacién o comunicacidn para llevar a cabo 1la
cesién del PréstamoO.--------------msamma o
(8) Que todos los Deudores por los
Préstamos son personas fisicas residentes en
Espafia, no giendo émpleados, directivos o
administradores de BBVA.--------—----mmmmmmmmmmm oo
(9) Que los Préstamos han sido
concedidos con la finalidad de financiar a personas
fisicas residentes en Espafia la adquisicién de
autombéviles nuevos que no tienen la consideracidn
de vehiculos comerciales o industriales y no
incluyen pactos de reserva de dominio sobre 1los
MismMOS .~~~ o m e e oo
(10) Que ha considerado como un

criterio de concesién del Préstamo que el importe




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2}

TR,
TIMBRE
DEL ESTADO

607544197

10/2005

del principal del Préstamo no supere, en €l momento
de su formalizacién, el valor del automdvil destino
de la financiacidn.----=------==-------------u-----

(11) Que en la fecha de cesidén al
Fondo, no ha tenido noticia de que cualquiera de
los Deudores haya sido declarado en concurso.------

(12) Que todos los Préstamos estan
denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad.j —————————————————————————————————————

(13) Que ninguno de 1los Préstamos
contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago peridédico de intereses © del reembolso
de principal.,---------=--------eeemo-————————-m-—--

(14) Que las obligaciones de pago de
todos los Derechos de Crédito se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria.--------------

(15) Que en el dia de la cesidén al
Fondd, ninguno los Préstamos tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) diag.--====---==~----ee------me-————secmo—-—e-

(16) Que en la concesidén de los




Préstamos se han sequido fielmente los criterios de
concesidén de crédito vigentes en cada momento que
les fuera de aplicacidén, y en este sentido, se
adjunta como ANEXO 9 a la presente Escritura un
Memorandum sobre criterios de concesidén de crédito.
(17) Que todas las pdlizas de
formalizacién de 1los Préstamos, incluidos 1los
pagarés, estédn debidamente depositadas en 1los
archivos de BBVA adecuados al efecto, a disposicién
de la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estén
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus pélizas.-------------~-=~~-
(18) Que el saldo vivo de capital de cada
uno de los Derechos de Crédito es equivalente a la
cifra de capital por el que se cede al Fondo.------
(19) Que la fecha de vencimiento final de
los Préstamos no es en ningin caso posterior al 30
.de septiembre de 2017.----ccmmmmmm o meeao
(20) Que desde el momento de su
concesién, los Préstamos han sido administrados y -
estan siendo administrados por BBVA de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene

establecidos. . ~-m-ommmm e e o
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(21) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacién con los Préstamos que puedan perjudicar la
validez y exigibilidad de los mismos © que puedan
dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del
Codigo Civil.------=csmmommmmmmm oo o m e o e -

(22) Que todos los Préstamos tienen
establecido un tipo de interés fijo.--------------

(23) Que, en el dia de cesidén, cada uno
de los Derechos de Crédito ha tenido al menos el
vencimiento de wuna (1) cuota que no estuviere
impagada. --------=="="-----------e------------—----

(24) Que la informacién sobre los
Préstamos y los Derechos de Crédito contenida en el
Folleto se ajusta fielmente a la realidad.---------

(25) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo en cuanto titular de los
Préstamos.-—-----w===rm------e- e ———m e o

(26) Que no ha recibido de ios Deudores
ninguna notificacién de amortizacidén anticipada
total de los Préstamos.----------=w--e-~------w-oo--

(27) Que el Préstamo no ha vencido antes de la



fecha de cesidén al Fondo, ni su vencimiento final
coincida con ésta.-------------"-"--"--"-"-"-"—"—~—~——-~—~—~—~—~--~

(28) Que el saldo vivo de principal del
Préstamo se encuentra entre quinientos (500) vy
sesenta mil (60.000) euros, ambos incluidos.-------

(29) Que 'la periodicidad ‘de 1las cuotas de
intereses y de amortizacidén del Préstamo es
MeNsUal, -~ -mmemesm e oo oo

(30) Que el sistema de amortizacidn del
principal del Préstamo es un sistema de
amortizacidén por cuotas periddicas tales como el
método francés, el método de cuotas variables de
amortizacidén en progresidn geométrica o aritmética
o el método de cuotas de amortizacién iguales vy
constantes.----------- - e oo

(31) Que ninglin Préstamo se encuentra en
periodo de carencia de intereses o de amortizacidn,
ni las c¢lausulas de los mismos permiten el
diferimiento en el pago periddico de intereses y de
amortizacién del principal.----------------—---~-«~

(32) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos sea titular de
ningin derecho de crédito frente a BBVA por el que

le confiera el derecho a ejercitar la compensacidén




HQ

10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

SRR

que pudiera afectar negativamente a los derechos
atribuidos al Fondo por la cesidén de los Préstamos.

(33) Que los Préstamos no son operaciones de
arrendamiento financiero.,-------===-wc-m-----------~

(34) Que todos los Derechos de Crédito cumplen
en el momento de su cesidén los Requisitos de
Eleccidn establecidos.----====--------—--"-"----c------

9. Reglas previstas para la sustitucidn de los
Derechos de Crédito. ----=-c-cevmmmmao oo ccn oo

1. En el supuesto de amortizacidn
anticipada de los Derechos de Crédito por reembolso
anticipado del capital del Préstamo
correspondiente, no tendra lugar la sustitucidn
directa de los Derechos de Crédito afectados, sin
perjuicio de la adquisicién por el Fondo de los
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo
de Restitucidén.------==---------~----"—"--——"-~—~--~---—---

2. En el supuesto de que se detectara
durante toda 1la vigencia de los Derechos de
Crédito, que alguno de ellos no se ajustd en la
fecha de cesién a las declaraciones contenidas en

la Estipulacién 8.2 de la presente Escritura, la
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Entidad Cedente se compromete, previa conformidad
de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacidén y, de no ser posible, a

la sustitucidén o, en su caso, al reembolso de los

Derechos de C(Crédito afectados no sustituidos

mediante la resolucidén automidtica de la cesidn de

los Derechos de Crédito afectados con sujecidén a

a) La parte que tuviera conocimiento de
la existencia de un Derecho de Crédito en tal
circunstancia, sea la Entidad Cedente o la Sociedad
Gestora, lo pondrd en conocimiento de 1la otra
parte. BBVA'dispondré de un plazo méximo de guince
(15) Dias H&biles desde la referida notificacidén
para remediar tal circunstancia en el caso de que
fuera susceptible de subsanacidén o para proceder a
su sustitucidén.---c------mmmm e

b) - La sustitucidn se realizard por el
capital pendiente de reembolso mids los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que 1le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Derecho de Crédito objeto de
sustitucién.———————————------———--—-—-—; ———————————

Para proceder a la sustitucién, la Entidad
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Cedente comunicard a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los Préstamos que propone ceder
que cumplieran las declaraciones contenidas en la
presente Escritura y los Requisitos de Eleccidn
(Individuales Yy Globales) y fueran de
caracteristicas homogéneas en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de
principal., Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora del
cumplimiento de los Requisitos de Eleccidén
(Individuales y Globales) y habiendo manifestado
aquella a la Entidad Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder,
la Entidad Cedente procederid a resolver la cesidn
del Derecho de Crédito afectado vy a la cesidn de
nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitucidn.
La sustitucién se realizard en escritura
plblica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de Derechos de Crédito vy sera
comunicada a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién.----------==----cc----+=r-----------=--

c) En el supuesto de no procederse a la



sustitucién de algin Derecho de Crédito en las
condiciones que se establecen en la regla b) del
presente apartado, la Entidad Cedente procederid a
la resolucién automdtica de la cesién del Derecho
de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién
se efectuarid mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de
Crédito correspondiente, que serad depositado en la
Cuenta de Tesoreria.---c-----mmrmmmm o eme

d) En caso de resolucién de la cesién de
Derechos de Crédito tanto por razén de sustitucién
como por reembolso, corresponderdn a la Entidad
Cedente todos los derechos provenientes de estos
Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha
de resolucién o que se hubieran devengado y no
-hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a
esa misma fecha.----------mwommmmmm

3. En particular la modificacién por el
Administrador, durante la vigencia de los Derechos
de Crédito, de 1las condiciones de é&stos sin

sujecién a los limites establecidos en 1la
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legislacidén especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
del Administrador de sus obligaciones que no debe
ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora.---+-s-em------—me e ———— - ——— s e o o
Dicho incumplimiento no debe ser soportado por
el Fondo y por tanto debe ser reparado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 1.124
del Cédigo Civil, sin que dicha reparacién suponga
que la Entidad Cedente en su condicién de
Administrador garantice el buen fin de 1la
operacidn.------s=s------emee o oo m—m e —eme e — o
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacidn por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de los Derechos de Crédito afectados, de

conformidad con el procedimiento dispuesto en el



punto 2 anterior de la presente Estipulacién, no
suponiendo ello que el Administrador garantice el
buen fin de 1la operacién, gino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del C6digo Civil.-----=-mmmnn

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de 1la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora comunicard de forma inmediata a 1la
CNMV cada una de las sustituciones o reembolso de
los - Derechos de Crédito consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente.-------—--—-—----

Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO., =-=-=---cecomommomoomoomoan

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. -------m e emcmmcmmmmmcccccccmmaaa-

BBVA, Entidad Cedente de los Derechos de
Crédito a ser adquiridos por el Fondo, de
conformidad con 1lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998, conservarid, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la

administracién y gestién de 1los DPréstamos,
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requlandose por el Contrato de Administracidén de
los Derechos de Crédito (el “Contrato de
Administracién”), las relaciones entre BBVA y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en

cuanto a la custodia y administracién de los

PréstamosS.—-------====---------meemmmmem-m-—————-————-
BBVA (en cuanto a este Contrato el
*Administrador”), aceptard el mandato recibido . de

la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,

(i) A ejercer la administracidn vy
gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen vy procedimientos
ordinarios de administracidén y gestidn establecidos
en el Contrato de Administracidén.--------------~---

(ii) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos y, €n
cualquier caso, en los términos previstos en .el
Contrato de Administracién.-------------=-cc--------

(iii) A que los procedimientos que aplica



y aplicaréd para la administracién y gestién de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas 1legales en vigor que sean
aplicables. ~~----mmc e e -l
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
Yy perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serd responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--------------
El Administrador renuncia en cualquier casc a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.---------
10.1 Custodia de pbélizas, documentos y
Aarchivos, -----cmmmmmm e e e -
El Administrador mantendrd todas las pdlizas,
documentos y registros informaticos relativos a los

Préstamos bajo custodia segura y no abandonari la
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posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la

Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un

" documento le fuere requerido para iniciar

procedimientos para la ejecucidén de un Préstamo, ©
le fuere exigido por cualquier autoridad competente
y previa informacién a la Sociedad Gestora.--------

El Administrador facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas pblizas,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y 1libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
pdlizas y documentos.----=--==-----------sumoon—-——- :

10.2 Gestidn de cobros., -------~~-------------

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades dque corresponda
satisfacer a 1los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto principal o intereses como

cualquier otro concepto. El Administrador pondra la

607544203



debida diligencia para que los pagos que deban
realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con
los términos y condiciones contractuales de los
PrEStamOs . -~ -~ - - = e e _____
Lag cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos, éste las ingresarid en
su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia posterior al dia en que fueren
recibidos por el Administrador, o, en caso de no
ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil,
valor ese mismo dia, segin los términos vy
condiciones establecidos. A estos efectos, se
consideraran dias hdbiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid.
No obstante, en caso de un descenso de 1la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2, de P-1 o de A-2 segin las escalas de
.calificacién de Fitch, Moody' s Yy S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, mediante
comunicacién escrita dirigida al Administrador, le
cursard instrucciones para que dichas cantidades
las ingrese con anterioridad en la Cuenta de

Tesoreria pudiendo llegar a ser incluso en el dia
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inmediatamente posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador.--------------------

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente en pago de los Préstamos.--------------

10.3 Informacidn, --~---------cececcecrranaaaaa-

El Adminigtrador deberd comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para
ellos de los Préstamos, con la sgituacidén de
morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y c¢con las
actuaciones en caso de demora, las actuaciones
judiciales y subasta de bienes, todo ello por los
procedimientos y con la periodicidad establecidos
en el Contrato de Administracidén. -----------------

Asimismo, el Administrador debefé preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacidén con los Préstamos o los

derechos derivados de los mismos, la Sociedad



Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.
10.4 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de los Préstamos.-------
El Administrador no podrad voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
que disminuya la eficacia juridica o el wvalor
econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos que no hubieran sido objeto de cesidn se
tratase; ———————————————————————————————————————————
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocioz ajenos, podra
dar instrucciones al Administrador con carécter
previo o autorizarle para que acuerde con el Deudor
-los términos y condiciones que estime dportunos

para la novacidédn modificativa de los Préstamos en

CUESEION. - — - m v e o e oo
a) Renegociacidn del tipo de interés.-------
1. En ningGn caso, el Administrador podra

entablar por su propia iniciativa, sin que medie
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solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. En
cualquier caso toda renegociacidén del tipo de
interés de los Préstamos esté o no habilitada
genéricamente, deberad acometerse y Tresolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo.--------

2. Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacidén suscrita por el
Administrador, se producirda exclusivamente con el
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacioén del Fondo, conviniendo el
Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad  Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de gque un Deudor solicite una
renegociacién. No obstante, 1la Sociedad Gestora
podra autorizar al Administrador a entablar y a
aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a 1los Préstamos, solicitédas por 1los
Deudores, sin necesidad del consentimiento escrito

de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes



a) El . Administrador debera observar al
renegociar la cliusula del tipo de interés de los
Préstamos que las nuevas condiciones sean
exclusivamente a un tipo de interés fijo de mercado
Y mno sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos a
tipo de interés fijo. A estos efectos, se
considerard tipo de interés fijo de mercado el tipo
de interés fijo ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos concedidos a
personas fisicas residentes en Espafia para
financiar la adquisicién de automéviles nuevos con
importes y condiciones sustancialmente similares al
Préstamo objeto de renegociaci®m.--=---wc--eeooon._

b) En ningin caso se procederd la
renegociacién a la baja del tipo de interés fijo de
un Préstamo en el caso de que el tipo de interés
-medio de todos los Préstamos ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de cada uno de
los Préstamos sea inferior al 5,00%.--=-----maco-o-

3. La Sociedad Gestora, en repregentacion del
Fondo, podria, en cualéuier momento durante la

vigencia del Contrato y previa notificacidén por
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escrito al Administrador, cancelar, dejar en
suspenso o modificar los requisitos de la

habilitacién para la renegociacidén por parte del

Administrador que le hubiere previamente
determinado.---===------==-~---------—--—“-rm--------
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---

La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos podrda ser postergada
(*alargamiento del plazo”) con sujecidbn a los
criterios establecidos en el presente apartado.----

En ningtn caso el Administrador podrad entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie
solicitud del Deudor, la modificacién de la fecha
del vencimiento final del Préstamo, de la que pueda
resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo y con arreglo a lés siguientes
reglas y limitaciones: ----------====~----------- .

(i) El importe a que ascienda la suma del

capital o principal cedido al Fondo de los



e

Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podri superar el 10,00%
del importe nominal de la Emisidén de Bonos.---~-=---

(ii) El alargamiento del plazo de un Préstamo

concreto se podrd llevar a cabo siempre que se

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
capital o principal del Préstamo, pero manteniendo
el mismo sistema de amortizacién.------------------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacidén, sea como miximo el 30 de
septiembre de 2017.---------mmmua e

c) Que la vida media de todos los Préstamos
ponderada por el principal pendiente de vencimiento
de cada uno de los Préstamos no sea superior (i) a
ochenta y cuatro (84) meses o (ii), finalizado el
Periodo de Restitucién, al plazo en meses
- resultante de minorar de ochenta y cuatro (84)
meses en el nimero de meses transcurrido desde la
Gltima Fecha de Pago del Periodo de Restitucién

hasta la fecha de efectividad del alargamiento del

La Sociedad Gestora, en representaciédn del
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Fondo, podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para el
alargamiento del plazo por parte del Administrador.

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, ©
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacién se efectuara
a través del fichero légico o informidtico previsto
para la actualizacién de las condiciones de 1los
Derechos de Crédito. Tanto las pdlizas como los
contratos privados correspondientes a la novacidn
de condiciones de 1los Derechos de Crédito seran
custodiados por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el numero 1 de la presente
Estipulacidn.------=-r---w-smomor oo oo mm——

10.5 Accién contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos. ----------

Actuaciones en caso de demora. ---------~s-----

El Administrador aplicarda la misma diligencia

607544207
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y el mismo procedimiento de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de 1los
Préstamos gque los que aplica al resto de los
préstamos de su cartera. -----------------w--- ————
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y prédcticas bancarias para el c¢obro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho- a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas 1las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores . —~~c-mmmm e e e e e e ——m—— e m -
Actuaciones judiciales.-----------cc-acoooao-- .
El Administrador, en virtud del Contrato de
Administracién o en virtud del poder que se cita en

el parrafo siguiente, ejercitard 1las acciones
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correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda, ya sea el ejecutivo, el cambiario
o, en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativo.,--------------“--c----—---

A los efectos anteriores y en relacidn con los
Préstamos formalizados en pdliza intervenida por
fedatario plblico, a los efectos de lo previsto en
los articulos 581.2 y 686.2 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora por la
presente Escritura otorga un poder tan amplio y
bastante como sea requerido en Derecho a favor de
BBVA para gque éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta de ésta, o bien en nombre propio péro
por cuenta de la Sociedad Gestora  como

representante legal del Fondo, requerir por



cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podrdn ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
NeCcesario. ~=-c---- - - - tM o m e mee e —————— e e - mm - -

En relacién a los Préstamos formalizados en
contrato privado c¢on pagaré en blanco no a la
orden, la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, por la presente otorga un mandato a BBVA
para que éste actle en su propio nombre pero por
cuenta del Fondo en la recuperacién de los importes
debidos por el Deudor, en su caso, mediante la
consignacién de 1los datos necesarios para la
ejecucién de dicho pagaré. ---------------wa-------

El Administrador, con cardcter general, deberd
- iniciar el procedimiento judicial gque corresponda
si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Présztamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, y éste con el consentimiento de la

Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
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satisfactorio para 1los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacién, la Sociedad Gestora podrd otorgar
autorizaciones de forma general a favor del
Administrador, en los términos y con 1oé limites
que considere OpoOrtunos. =-=--~---------------«--~--
Si hubieran trascurrido mas de seis (6) meses
desde el impago mas antiguo sin que el Deudor
reanudase los pagos o sin acuerdo de
reestructuracién de la deuda, y el Administrador
demorara la presentacién de la demanda que
corresponda en cada caso sin motivo suficiente que
lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederd directamente al
inicio del procedimiento judicial correspondiente
para la reclamacién total de la deuda. Asimismo, en
caso de paralizacién del procedimiento seguido por
el Administrador sin motivo suficiente que 1o
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, podrd, en su caso, asumir la posicién.de
aquel y continuar con el procedimiento judicial,

mediante la notificacién al correspondiente Deudor.

607544209
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A estos efectos, BBVA otorga por la presente
Escritura las mas amplias facultades que en derecho
sean necesarias para que la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, pueda notificar la cesién
a los Deudores de cualquiera de los Préstamos en el
momento que lo estime oportuno.--------------------

Adicionalmente, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar en relacidn con los Préstamos vy,
en especial, 1la documentacidén precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de
acciones judicialeg.------ - mm e e

10.6 Compensacidén., ----------------~-~----------

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador
Yy, dado que la cesién se realiza sin conocimiento
del Deudor, resultara que alguno de los Préstamos
. fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador -prbcederé a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los

intereses devengados que le hubieren correspondido
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al Fondo hasta el dia en que efectle el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.------------
10.7 Subcontratacibn.---------cc-ccmmmeeaanaan
El Administrador podrd subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracién, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacidén no podré
en ningin caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacidédn. No
obstante cualquier subcontratacidén o delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién que legalménte le fueren
atribuibles o exigibles.-----------------"-"-"-----~ .--
10.8 Duracidn y sustitucidn.-----wcerr-r------

Los servicios seran prestados por el

607544210
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Administrador hasta gque, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extinguido éste, =in perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracidn.-==m-r--- - - e e m e mma o

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracidén le impone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacidén crediticia
del Administrador gue supongan un perjuicio_ o}
riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora, ademds de exigir
del Administrador el cumplimiento | de sus
- obligaciones por el Contrato de Administracién,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacidén a las Agencias de
Calificacidn, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de
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Calificacién: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad 1la
realizacién de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, 1la
totalidad o ©parte de las obligaciones del
Administrador; y (iii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte 1las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un
nuévo contrato de administracién. En caso de
concurso del Administrador 1la actuacidén (iii)
anterior serd la Unicamente valida. Cualquier gasto
© coste adicional derivado de tales actuaciones
anteriores sera cubierto por el Administrador, y en
ningin caso por el Fondo o la Sociedad.Gestora.
Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Espafla, de

liquidacién o de sustitucidn del Administrador o

607544211
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porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores la transmisidén al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendran carécter liberatorio si se efectGan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
dentro de los cinco (58) Dias Habiles siguientes a
la recepcidén del requerimiento como en caso de
concurso © liquidacidén del Administrador, serd la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectfie la notificacidén a
1los DeudOres . ~==-memmmmm o m e e e — -

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, 1los -
documentos y registros informdticos que tuviere
para gque el nuevo Administrador desarrolle las

actividades que le correspondan.----------~-----~--
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El Contrato de Administracién quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las SeriesS.------------e--mo—womeooan——

10.9 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidn.-------cc--cmr e m e o

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de 1los
intereses de los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con 1las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él asumidas en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el dque éstos

hubieran incurrido por razén del incumplimiento por



parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, de administracidén e informacidn de 1los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de
Administracién o en caso de incumplimiento segln lo
establecido en el punto 3 de la Estipulacidén 2 de
la presente Escritura.---------------—————-——————--~-~

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendra accidén contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacidén de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. «--c-----ecuuwoanao-

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservari accidn contra el
-Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligacioneg.---~-=---------- e e - o

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad

Gestora, como representante del Fondo, quien
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ostentard dicha accién en los términos descritos en
el presente apartado.--------=--=m-cmre-o--mooo-——

10.10 Remuneracién del Administrador.----

Como contraprestacidn por la custodia,
administracién y gestidén de los Préstamos, el
Administrador tendrd derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago Yy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracidn, una comisidén de administracidn
igual al O;Dl% anual, IVA incluido en caso de no
exencidén, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos en cada Periodo de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Derechos de Crédito que
administre durante dicho Periodo de Determinacién.
Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de
administraciodn, la Sociedad Gestora egtara
facultada para modificar el porcentaje de comisidn
anterior en favor del nuevo Administrador, que
podra ser superior a la contratada con BBVA. .La
comisién de administracidn se abonara en la Fecha

de Pago correspondiente siempre que el Fondo



disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso, cdn
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisidn debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularidn sin penalidad alguna a la
comisidén que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.---------------@«~=-----

Azsimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de caradcter excepcional en los gue
hubiere incurrido en relacidén con la administracién
Yy gestién de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdn de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestién de
venta de 1los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacién de los mismos. Dichos
gastos serin abonados siempre gque el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con 1lo

previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos o,
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llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn.------==r=------ommmmmmeece oo

Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, ---cc-rommmecmmccmmreemmdmimmmeoaooe

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pablica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. ---------eemmmmmom o m e

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

11.1 Importe de la emisidn.----------w--------
El importe total de la emisidén de Bonos de
Titulizacién (la "Emisidén de Bonos”) asciende a
mil millones (1.000.000.000,00) de eﬁros de valor
nominal, constituida por diez mil (10.000) Bonos

denominados en euros y agrupados en tres Series



i) Serie A por importe nominal total de
novecientos cuarenta y nueve millones quinientos
mil (949.500.000,00) euros integrada por nueve mil
cuatrocientos noventa y cinco (9.495) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la
Serie A”)  -------- et mee s mmm

ii) Serie B por importe nominal total de
veinte millones quinientos mil (20.500.000,00)
euros integrada por doscientos cinco (205) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B”) .-----mmm e e - -

iii)Serie C por importe nominal total de
treinta millones (30.000.000,00) de euros integrada
por trescientos (300) Bonos de cien mil (100.000)
- euros de valor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente 1la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C").------------

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso

del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
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de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién del Fondo. --------------—-—-—-—-—-——-—-—-—--
Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series A
y B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacié4n de Pagos y en Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén del Fondo. ====-==--=-------------—-
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Serieg.------«-=-er-s---cm--—---
11.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periocodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidn y la suscripcidn y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha
Acta Notarial de cierre de la emisidén a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores. ---------------~«~-

11.3 Forma de representacidn.----~---=----c---



Los Bonos se representardn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacidén 13 de esta Escritura.-«--~~=-----------

11.4 Interés nominal.-----------crcmcmcmcn--ax

Los Bonos de <cada una de las Series
devengarédn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una
de las Serieg.------ss-smm oo e ——m— o

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos o con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién, seglin
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Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en 1la forma
legalmente establecida.--~-------------“wwccwc-o---—-

a) Devengo de intereses. ------~~-------------=-~

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividirad en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago £final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidn equivalente a los

dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

607544216
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Desembolso, el 15 de diciembre de 2005, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 20 de febrero de 2006,
excluida., -----rm---cc--m e m e |

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de 1Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias.----«sc-rrme-m--mmmomon oo

b) Tipo de Interés Nominal.------cccccccmroun

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y-----------

(ii) un margen para cada una de las Series

. Serie A: margen comprendido entre el
0,06% y el 0,16%, ambos incluidos.--------=-------~~
. Serie B: margen comprendido entre el
0,18% v el 0,30%, ambos incluidos.-----------------
. Serie C: margen comprendido entre el
0,20% y el 0,50%, ambos incluidos.---------=--------

El margen aplicable a cada una de las Series,
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expresado en tanto por ciento, seri determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién (13 de diciembre de 2005). -----------

En ausencia de acuerdo, 1la Sociedad Gestora
fijara el margen concreto para aquella Serie sobre

cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en los

. Serie A: margen del 0,14%.--------------
. Serie B: margen del 0,25%.---------~----
. Serie C: margen del 0,40%.-------------~

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de 1las Series que hubieren sido fijados, seran
comunicados por 1la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a los
Aseguradores y Colocadores, para que lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de 1los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a ia CNMV como
informacién adicional al Folleto. El margen
definitivo aplicable a cada una de las Series se

hard constar en el acta notarial de suscripcidn y



desembolso de la Emisidén de Bonos.--------=--c-venww

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mis préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior méas

proOximas sean iguales.-----------------~-—--~-~——---—-

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacibn., -------c---cccmm e aa
El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
- tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés -
descrita a continuacién, y que actualmente se
publica en las péginas electrénicas EURIBORO1,

suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
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Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra péagina que pudiera reemplazarlas en estos
ServiCios.—--------- - - meme e e e m e e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacidn
lineal entre el tipo Euribor a dos (2) meses y el
tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
del segundo Dia Hdbil anterior a 1la Fecha de
Desembolso que coincide con el dia del Periodo de
Suscripcién, teniendo en cuenta el nimero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara

IR = [((D-60)/30) x E3] + [(1-((D-60)/30)) x

IR = Tipo de 1Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.-----------=-

D = Namero de dias del primer Periodo de

607544218



Devengo de Intereseg.--------—-—-—-——---—=-————~~--~--

E2 = Tipo Euribor a dos (2) meses de
vencimiento,--------==-cemmmo oo -
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento.-—----- - - - - m e e e e e —— - -

Las definiciones relativas él tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
- efectuar 1la media’aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3) -
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de 1la Emisidén de

Bonosg, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
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de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
Yy proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-------------

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el dque resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para

operaciones de depbésito no transferibles en euros a

dos (2) meses de vencimiento y el tipo de interés

que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depéSiéo no transferibles en
euros a tres (3) meses de vencimiento, ambos para
un importe equivalente al importe mnominal de la
Emisién de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segin lo dispuesto en el péarrafo
anterior, previa solicitud simultinea a la sede

principal de cada una de ellas efectuada por el

607544219



Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.---=--=----------

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresarid en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdoxima o a la
superior mds prdéxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.------==-w-e~c--mo--—------o~

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
seglin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacidén el tipo de
intexrés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacidén el {ltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses

inmediatamente anterior, vy asi por Periodos de
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Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién.-----------------------
En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo c¢on los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.-------------------—-—--w-“-"

d) Fecha de Pijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por 1la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), y sera de aplicacidn para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

de los Bonos de cada una de las Series para el
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primer Periodo de Devenge de Intereses 1o
determinara 1la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripciénm,
y lo comunicard por escrito en el mismo dia a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para que
éstas lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear.------- -

Log tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para 1los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de 1los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura.-----------=-=—«@«-wcmmm----——--—

11.5 Férmula para el cédlculo de los intereses.

El c&lculo de 1la liquidacidén de  intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

(L
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~" 7100 360
Donde:----c- - - e m e e e mm e
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-------------=“c--- s e e m o -
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de la Serie en la Fecha de Determinacién anterior a
dicha Fecha de Pago. -----==---=-——---mmmmmmeemama

R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual.------cccc-r-rmmoooo-

d = Namero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.------------

11.6 Mencién simple al nimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos: --------------------mooooo-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn
20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el quinto
(5°) lugar de 1la aplicacién de 1los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacién establecido en 1la
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Estipulacién 20.2.3 de la presente Escritura.------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (1) el quinto (5°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
20.2.1.2 de 1la presenté Escritura, salvo que
tuviera lugar 1la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara
el octavo (8°) lugar, y (ii) el séptimo (7°) lugar
de 1la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 20.2.1.3
de la presente Escritura.--v-=rmemermooomem oo oooo

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C’ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disgponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacibn
20.2.1.2 de 1la presente Escritura, gsalvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupard
el noveno (9°) lugar, y (ii) el noveno (9°) Ilugar
de 1la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido en la Estipulacién 20.2.1.3




TIMBRE
DEL ESTADO

de la presente Escritura.----------------“«-—“«-c--
11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. -------ccccccccocaa--
Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacién final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 20 de febrero, 20 mayo, 20 de
agosto y 20 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengadndose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacidén 11.4 b) de la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 20
de febrero de 2006, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 15 de diciembre de 2005,
incluido, hasta el 20 de febrero de 2006,

excluido.-r-ww-mm-m - e em s m - m - mm— e eer o m o m——————
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A los efectos de la presente Emisidn de Bonos,

se consideraran dias hédbiles (“Dias H&biles”) todos

. festivo en la ciudad de Madrid, o

. inh&bil del <calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).-----------------—---------

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de 1los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 19 de la presente Egcritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago.--------=--=-s@s-so -

El abono de los intereses devengados de 1los
Bonos tendrad lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de Pagos
© con el Orden de Prelacién de - Pagos de
Liquidacidn, seglin corresponda.----~=-=----==-c-u-e-n--

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de

los intereses devengados ©por los Bonos de
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cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades por
intereses no satisfechas se acumulardn en la
siguiente Fecha de Pago a 1los intereses de la
propia Serie que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos y aplicados por orden
de vencimiento en caso de gque no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles. --------=-=---

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaridn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo del Principal
Pendiente de 1los BONOS.------====mr-m--- oo

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 20 de noviembre de 2019, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.----------------““-------------

El servicio financieroc de la emisién de Bonos

.-

se realizaria a través del Agente de Pagos, para lo

cual la Sociedad Gestora, en nombre Y



e

representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BBVA,----------cmmommmmmmm oo oo
11.8 Precio de emigibn.--=-cew-wmmmme o ceaaa
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C serd cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo., -------mcmmmm e e e - -
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
11.9 Amortizacidén de los Bonos.------=--cec-r--
11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series sera cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidn. -
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos.-----
11.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.--

11.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
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La amortizacidén de los Bonos de la Serie A se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén, por el . importe de los Fondos
Disponibles de Principales aplicado en cada Fecha
de Pago a la amortizacidén de la Serie A conforme a
las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en las
Estipulaciones 11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A tendrd lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 20 de febrero de 2008 o en una
Fecha de Pago anterior en caso de finalizacidn
anticipada del Periodo de Restitucidén de los
Derechos de Crédito.----------====-----=--—-"--------~

8in perjuicio de la amortizacién parcial o
total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el péarrafo anterior, la

amortizacidn final de los Bonos de la Serie A sera

607544224



en la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre
de 2019 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia HAabil), o, con anterioridad a 1la
Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacidén 11.9.4 de la presente
Escritura, cuando tuviere lugar la Liguidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacidn Anticipada
de la Emigién de Bonos, siguiendo en ambos casos el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--------
11.9.2.2 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie Bi---------------m e dmmmmmmmmemm— e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién por el importe de los
Fondos Disgponibles de Principales aplicado en cada
Fecha de Pago a 1la amortizacién de 1la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en las
Estipulaciones 11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
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de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad., -----------=2s«~"--—--“cc---—------s-n~-----

Sin perjuicio de la amortizacidn parcial o
total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo anterior, la
amortizacién final de los Bonos de la Serie B sera
en la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre
de 2019 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia H&bil), o, con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacidén 11.9.4 de la presente
Escritura, cuando tuviere lugar 1la Liquidacidén
Anticipada del Fondo y la Amortizacidn Anticipada
de la Emisién de Bonos, siguiendo en ambos casos el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------

11.9.2.3 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Serie C.-------m-mm et et s e mm s s m e m——— e

La amortizaciédn del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacidén hasta completar su



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles de Principales aplicado en cada Fecha
de Pago a la.amortizacién de la Serie C conforme a
las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en las
Estipulaciones 11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccidédn del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B
en su totalidad. -------------"-"-"-"-"-"—~-~—~—~—~-~—-~—“~-"---~----
Sin perjuicio de 1la amortizacidédn parcial o
total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo anterior, la
amortizacién final de los Bonos de la Serie C sera
en la Fecha de Vencimiento Final (20 de noviembre
- de 2019 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a 1la
Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con 1lo
previsto la Estipulacién 11.9.4 de la presente
Escritura, cuando tuviere lugar 1la Liquidacién

Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
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de la Emisidén de Bonos, siguiendo en ambos casos el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--------

11.9.3 Amortizacidén parcial.------------------

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidn Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada
Serie, a partir de la finalizacién del Periodo de
Restitucién, en las Fechas de Pago con arreglo a
las condiciones concretas de amortizacidén para cada
una de las Series segtn la Estipulacidén 11.9.2 y en
los términos que se describen a continuacidén en
este apartado comunes a las tres Series de Bonos.--

11.9.3.1 Fechas de Determinacidén y Periodos de
Determinacién,--------------c-ssmmmmmm e~

Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sdciedad Gestora en nombre del

Fondo realizard los <c¢édlculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibles y los

607544226



Fondos Disponibles de Principales que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 14 de
febrero de 2006.---------- -

Los Periodos de Determinacién serédn los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidén consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacidn
inicial e incluyendo 1la Fecha de Determinacidén
final. Excepcionalmente, --------------------------

(i) el primer Periodo de Determinacidén tendra
una duracidén equivalente a-los dias transcurridos
entre el dia de constitucidén del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacidén, el 14 de febrero
de 2006, incluida, y ----------------"—---~-"--2--"--~-~-~--

(ii) el Gltimo Periodo de Determinacién tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacidén Anticipada del-
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.1.4 de la presente Escritura, en la que se haya

procedido a 1la liquidacidén de los Derechos de




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3

F. 7_\‘1‘ B
TIMBRE
I}IE L ESTA DU

607544227

10/2005

Crédito y de los activos remanentes en el Fondo y a
la distribucidén de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacidén anterior a 1la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), ambas
incluidas.--------=="-------- -t mmm o mm e

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serje.-----==---------------meoomoo

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos serd la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series A,
B y C que constituyen la Emisidn de Bonos.---------

11.9.3.3 Retencién de Principales en cada
Fecha de Pago.-———--------—~-—--------; ------------

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden

de prelacién, se procederd a la retencidn del



importe destinado a la adquisiciédn de Derechos de
Crédito Adicionales y, a partir de la finalizacidén
del Periodo de Restitucidén, a la amortizacidn de
los Bonos en su conjunto y sin distincidén entre las
distintas Series (“Retencidén de Principales”) en
una cantidad igual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinaciédn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y
(ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de
Principales y, en su caso, el saldo de la Cuenta
de Excedentes transferido de la Cuenta de
Principales.---------scermrmme e e e e e ——— =

En funcidén de la 1liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién de
Principales se integrard en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles de
Principales que se establecen mis adelante en la-
Estipulacién 11.9.3.5 de la presente Escritura.----

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales y

Déficit de Principales en cada Fecha de Pago.------
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Los fondos disponibles de Principales en cada

Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles de

a) El importe de la Retencién de Principales
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a la finalizacidén del Periodo de
Restitucidén, incluida, el saldo de 1la Cuenta de
Principales y, en su caso, el saldo de la Cuenta de
Excedentes transferido de la Cuenta de Principales
a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha
de Pago correspondiente. ~------------cec-----------

El déficit de principales (el “Déficit de
Principales”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencién de Principales, y (ii) y el
importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles a la Retencidn de Principales. --------

11.9.3.5 Distribucidn de los Fondos
Disponibles de Principales. -------------=---------~

Los Fondos Disponibles de Principales se

607544228



aplicaradn en cada Fecha de Pago de conformidad con
las siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales”): ~--=-c-o-o---—--—-

1. Durante el Periodo de Restitucidén de los
Derechos de Crédito, pago del precio de cesidén a
que ascienda el valor nominal del capital o
principal pendiente de reembolso de los Dexechos de
Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la
Fecha de Pago correspondiente. ----------------

El importe remanente de Fondos Disponibles de
Principales que no hubiere sido utilizado para la
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales sera
depositado en la Cuenta de Principales. -----------

2. A partir de la finalizacidén del Periodo
de Restitucidn, los Fondos Disponibles de
Principales se aplicaran secuencialmente, en primer
lugar a 1la amortizacién de la Serxrie A hasta su
"total amortizacidn, en segundo lugar a la
-amortizacidén de la Serie B hasta su total
amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacidém. -----------

11.9.4 Amortizacidén Anticipada de la Emisidn
de BONOS. ---------cmmmm e e e e e - - - -

Con independencia de la obligacién del Fondo,
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a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estarad facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada, en una Fecha de Pago,
de la totalidad de Emisién de Bonos, de conformidad
con los Supuestos de Liquidacién Anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, y con sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién. ------
11.9.5 Fecha de Vencimiento Fimal. -----------
La Fecha de Vencimiento Final Y
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 20 de noviembre de 2019 o, si éste no
fuera Dia H&abil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de due la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones

11.9.3 y 11.9.4 de la presente Escritura, proceda a



amortizar la todas o algunas de las Series de la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. La amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se
efectuard con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. ----------------c---"---------

11.9.6 Mencidén simple al nGmero de orden que
en la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos
de reembolso de principal de los Bonos de cada una
de las Series. -----secmo oo -

El importe de la Retencién de Principales
destinado a la adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales y, a partir de 1la finalizacién del
Periodo de Restitucién, a la amortizacidén de 1los
Bonos en su conjunto y sin distincién entre Series,
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacidn de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos
establecido en 1la Estipulacién 20.2.1.2 de Ila
presente Escritura. --c---------mmm e e

La amortizacidédn del principal de los Bonos de

la Serie se realizard de conformidad con las reglas -

de Distribucién de 1los Fondos Disponibles de
Principales que se recogen en la Estipulacién

11.9.3.5 de 1la presente Escritura y en la
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Estipulacién 20.2.2.2 de la presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A ocupa el sexto (6°) Ilugar de 1la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en 1la Estipulacién 20.2.3 de la
presente Escritura. -------------------momomoomoooo

La amortizaciédn del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el octavo (8°) 1lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 20.2.3 de 1la
presente Escritura. ------------“e--ssr----------—-

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el décimo (10°) 1lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 20.2.3 de Ila
presente Escritura. --------==---c---------o-o-o-on

11.11 Publicidad de la amortizacidn y pago.de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----

El servicio financiero de la Emisidn de Bonos
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se atenderd a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a 1los titulares de los Bonos en 1los
supuestos Yy con los dias de antelacidén previstos
para cada caso en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura. El abono de intereses vy de las
amortizaciones serd realizado a los. titulares de
los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd
realizado por Iberclear, como entidad encargada
del registro contable.-~-=-~+ ~~cccrcromcmennooo-
11.12 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piablico y remisidén a 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidn periddica de la situacidn
econdmico-£financiera del Fondo. -------------------
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacién
descrita en 1la Estipulacién 19 de 1la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. ------------"-"-"cccec-m---

11.13 Legislacidén nacional bajo la cual se
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crean los valores e indicacién de los Organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --
La constitucién del Fondo y la Emisidn de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que 1lo desarrollen, (ii) 1la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores y su normativa
de desarrollo aplicable, (iv) el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 y
(v) las demas disposiciones legales Yy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momentQ.------- --esmcrorom oo mmm e — e
La presente Escritura, la emisién de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concierta pdr cuenta del
Fondo estdn sujetos a la Ley espaflola. En todo
caso, la presente Escritura y los contratos de las

operaciones que la Sociedad Gestora concierta por
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cuenta del Fondo se regirdn e interpretaran de
acuerdo con las Leyes espafiolas. =====c--vcuwsaman-
Todas las cuestiones, discrepancias, 1litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidén legal
por la Sociedad Gestora de BBVA AUTOS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, seran sometidas a los Juzgados
y Tribunales espafioles competentes.----------------
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
contra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido gus obligaciones de pago o contra
la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,

como representante del Fondo, quien ostentard dicha

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidédn alguna
- frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gque sea consecuencia de la existencia de morosidad
© de amortizacidén anticipada de los Derechos de
Crédito, del incumplimiento de la Entidad Cedente

de sus obligaciones o de las contrapartes de las
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operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de 1las operaciones
financieras de proteccidén para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie. --=-=--------
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus obligaciones. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidn,---=====-----------—------
12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
12.1 Plazos de suscripcidn.----------------==-=
El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripcidn”) se iniciard las 12:00 horas (hora
CET) del dia 13 de diciembre de 2005 y finalizari a
las 13:00 horas (hora CET) del mismo dia a.------
12.2 ¢Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcidén o adquisicidn?. -----~---w---emmoooooooo
Las solicitudes de suscripcidén, para ser
tenidas en cuenta, deberdn ser efectuadas durante

el Periodo de Suscripcidén establecido en el



apartado antefior, ante BBVA, DRESDNER KLEINWORT
WASSERSTEIN, JPMORGAN, ABN AMRO, BANCO COOPERATIVO,
FORTIS BANK, HSBC y SOCIETE GENERALE en =su
condicidén de Entidades Agequradoras y Colocadoras,
y con arreglo a los procedimientos que se
establecen a continuacién en los apartados
siguientes. --------- - s ee e —— -

La suscripcién o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series. ---------------------a--

12.3 Colocacidn y adjudicacidn de los valores. -

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederdn libremente a la aceptacidén o no de las
solicitudes de suscripciédn recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar
prioridad a 1las peticiones de aquellos de sus :
clientes que estimen mds apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuénta propia, para si o

empresas de su grupo, Bonos de cada una de las :

Cada Entidad Aseguradora Yy Colocadora se
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compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento segin se
determina en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn de Bonos. -
12.4 Pago de 1la suscripcidén de 1los Bonos
(Fecha de Desembolso). ------------cmmocommecaanann-
Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos deberdn abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora que corresponda el 15 de
diciembre de 2005 (la “Fecha de Desembolso”), antes
de las 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia,
el precio de emisidn que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcidn.----------- -------«----
12.5 Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de
la Emisidn, ------w-mmmmcmm e r e m e e e
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato —contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con las Entidades

Directoras Yy las Entidades Aseguradoras Yy

i




Colocadoras, recoge la informacidn mds sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al <contenido de 1la presente
Escritura y del Folleto. ---------------emamo-no-m-

El . aseguramiento de 1la colocacién y la
colocacidén de la Emigidén de Bonos se llevard a cabo
por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. (“BBVA”),
DRESDNER BANK AG London Branch (“DRESDNER KLEINWORT
WASSERSTEIN" ) 3% J.P. MORGAN SECURITIES LTD.
(“JPMORGAN”) como Entidades Directoras y Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con ABN AMRO BANK N.V.
Sucursal en Egpafia (“ABN AMRO”), BANCO COOPERATIVO
ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO”), FORTIS BANK
NV-SA (“FORTIS BANK”), HSBC BANK PLC (“HSBC") vy
SOCIETE GENERALE Sucursal en Espafia (“SOCIETE
GENERALE" ) como Entidades Aseguradoras y
Colocadoras conforme al Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidédn de la Emisién de Bonos
que sera celebrado por la Sociedad Gestora en
nombre y en representacién del Fondo. -----=~«~------

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de Bonos asumiran las obligaciones

contenidas en el Contrato de Direccién,
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Aseguramiento y Colocacidédn y que bésicamente son
las siguientes: 1) procurar la colocacién en
suscripcién por terceros de la Emisién de Bonos; 2)
compromiso de suscripcién por cuenta propia de los
Bonos que no hubieran sido suscritos por terceros
durante el Periodo de Suscripcidn, hasta completar
los importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento mancomunado; 3) abono
por las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN , JPMORGAN, ABN AMRO,
BANCO COOPERATIVO, FORTIS BANK, HSBC y SOCIETE
GENERALE al Agente de Pagos en la Fecha de
Desembolso, antes de las 14:00 horas_(hora CET) vy
valor ese mismo dia, el importe nominal de los
Bonos colocados por cada una de ellas y, en su
caso, suscritos por <cuenta propia hasta sus
respectivos compromisos de aseguramiento,
prbcediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el importe que le abonen las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mds el importe

nominal de los Bonos dque hubiere colocado en su

607544234
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condicidn de Entidad Aseguradora y Colocadora y, en
Su caso, suscritos por cuenta propia hasta su
respectivo compromiso de aseguramiento; 4)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de 1la
suscripcidén; 6) entrega al Agente de Pagos de la
informacién sobre el <control de la difusién
alcanzada en la colocacidén de la Emisién de Bonos;
y 7) demds aspectos que regulan el aseguramiento y
la colocacidn. -=----ccemmem -

El compromiso de cada Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a su participacién mancomunada
en el aseguramiento de la colocacidén de los Bonos

de cada Serie serd el que sge detalla a

continuacidn; ------c--emmeo e
Entidad Aseguradora y Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Colocadora Bonos Bonos Bonos
Serie A Serie B Serie C
BBVA 296.100.000,00 6.400.000,00 9.400.000,00 g
DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN 296.100.000,00 6.400.000,00 9.400.000,00
JPMORGAN 332.300.000,00 7.700.000,00 11.200.000,00 =
ABN AMRO 5.000.000,00 - -—
BANCO COOPERATIVO 5.000.000,00 -
FORTIS BANK 5.000.000,00 — -
HSBC 5.000.000,00 — - .
SOCIETE GENERALE 5.000.000,00 - — .
Total 949.500.000,00 20.500.000,00 30.000.000,00 =

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
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cada una de las Series percibirdn en su conjunto
con cargo al Fondo una comisidén de aseguramiento y
de colocacidén, sobre el importe nominal de los
Bonos de la Serie correspondiente, comprendida
entre el 0,04% y el 0,06%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie A y comprendida entre el
0,075% y el 0,125%, ambos incluidos, para los Bonos
de las Series By C. -----------mmcmmmmmmmmmmmm oo

La comisién de aseguramiento y colocacidén
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series serd determinada por comln
acuerdo de las Entidades Directoras y comunicadas
por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Peériodo de
Suscripcién (13 de diciembre de 2005). En ausencia
de acuerdo entre 1las Entidades Directoras, la
Sociedad Gestora fijara la comisidn de
aseguramiento y colocacidén para las Series sobre
las que no hubiera habido acuerdo en él 0,04% para
los Bonos de la Serie A y en el 0,075% para 1los

Bonos de las Series By C. --------m--------wwomom-

El Agente de Pagos abonard a cada una de las
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras en la Fecha de
Desembolso el importe a que ascienda la comisidn de
aseguramiento y colocacién devengada a favor de
cada una de ellas, una vez 1le hubieren abonado
aquéllas a su vez el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellag y, en su caso,
suscritos por cuenta propia hasta su respectivo
compromiso de aseguramiento. -+-weccereonunanuonoo

BBVA, DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN Y
JPMORGAN intervendran en Ja Emisidén de Bonos como
Entidades Directoras. Estas no percibiréan

remunieracién por la direccidn de 1la Emisidn de

Se reproduce como ANEXO 10 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
represenﬁacién suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas plGblicas de
valores, en redaccién modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, ------=---=---

El Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacidén quedard resuelto de pleno derecho en el

caso de que las Agencias de Calificacién no
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confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series. ------=c-----m-eesmmmr o m - — oo —-—---———

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-- =======-o-cccccccccmmos e e~

13.1 Entidades calificadoras.-----=-=====-=---=--

Fitch Ratings Espafia S.A. (“Fitch”), Moody’s
Investors Service [Espafia S.A. (“Moody’ s") Y
Standard & Poor's Espafia S.A. (“S&P”), con fecha 2
de diciembre de 2005, han asignado las

calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacidén se detallan, y
esperan asignar las mismas calificaciones finales

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de los

En el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Fitch. ——————

En el ANEXO 12 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de



En el ANEXQ0 13 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

S&P ., m e e oo -
Serie de Calificaciones Calificaciones Calificaciones
Bonos de Fitch de Mocdy's de S&P
Serie A AAD Aaa AAD
Serie B AA Aa3 AA-
Serie C A A3 A
Si antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, las Agencias de Calificacidén no

confirmaran como finales cualesquiera de 1las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria piblica en la forma prevista en la
Estipulacién 19 de la presente Egcritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucién de
la constitucién del Fondo, de la Emisién de 1los
Bonos y de la cesidén de los Derechos de Crédito
INiCialeS. - --mmm oo m oo e e meee o ioooo—aooo
13.2 Consideraciones sobre las calificaciones.
Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del

Fondo respecto del pago puntual de intereses y el
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pago del principal de los Bonos durante la vida de
la operacién y en todo caso antes de la Fecha de
Vencimiento Final, conforme a las condiciones
estipuladas en el Folleto., ------------“--c-c-----

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinidén de Moody’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de 1la operacién y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final. -----

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de .Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidén y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. --------==-~--~---

Las calificaciones tienen en <cuenta la
estructura de la Emisidn de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las

caracteristicas de los préstamos seleccionados para



su cesidén al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn. =----------------------
Las calificaciones . de 1las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las <calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial. -------------~-----------
Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidén o suspensidén de las mismas: --------------
(1) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la Dbase de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidén no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, -----------="-"-""“-“"—"--—-—~-—--——------
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o} incitacidn dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo

cualquier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
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particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS, ----------===sm=--m--c-mc-—--o-——---
Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacidn anticipada
del Fondo, serén puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de 1los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. --------
Para realizar el proceso de calificacién vy
sequimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
le proporcionan BBVA, la Sociedad Gestora, las
Entidades Directoras, los auditores de los
préstamos seleccionados y los abogados. -----------
14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora

solicitar4a wuna vez haya sido efectuado el
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desembolso mae los Bonos, la inclusién de la
presente Emisidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en 1la disposiciédn transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores. La
Sociedad Gestora se compromete a que la admisidn
definitiva a negociacidn se produzca no mas tarde
de transcurrido un mes desde la Fecha de
Desembolso., --------------cetmmem e mm
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusidén de
los valores en AIAF, segin la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlog. =--------------—---—-~-——-—-—-----
En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer parrafo del presente
apartado, no llegara a tener lugar la admisidén a -
negociacidén dé los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerleo en conocimiento

inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
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también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de 1la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora.-- --====------—--—==-~-----—-—-—“-~

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., ~--==-===-r---c-c--c--rommmmm———

15.1 Representacidn Y otorgamiento de
Escritura piblica., -----=-----c-c-macmccmcncoonnonn

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtira los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores.---------emmmmmemm e mmm o mme s mmmmmmm e mm o mm =

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ---------------ss-------o------

La Sociedad Gestora, por cuenta Y



representacién del Fondo, designa en éste acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento gque respecto de
valores admitidos a <cotizacién en  AIAF, vy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF. Dicha designacidén seréd objeto

de inscripcién en los Registros Oficiales de 1la

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales seglin resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear o© cualquier otra entidad que pueda
-sustituirlos.------------"--"-“-“—“; e m - -

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacidn y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira, n°, 8.  ——--------mm oo —— -

15.3 Caracteristicas de los valores que se
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representaridn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, namero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura, -------------------------

15.4 Depbsito de «copias de 1la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 _del. Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la presente Escritura en la
CNMV, y no mas tarde del segundo Dia hébil anterior
a la Fecha de Desembolso, depositard otra copia de
la Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.

Posteriormente, la Sociedad Gestora, en



representacién del Fondo, depositard una copia de
la Escritura en AIAF. La Sociedad Gestora en nombre
del Fondeo, Iberclear o la entidad afiliada en la
que delegue sus funciones, y €l organismo rector de
AIAF, deberan tener en todo momento a disposicidn
de los titulares y del piblico en general copia de
la presente Escritura plblica, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992. == e

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
eXclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
-Decreto 116/1992 sobre representacidén de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacién de operaciones bursdtiles y demés
disposiciones que resulten aplicables. ------------

16.1 Practica de la primera inscripcidn.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
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LAl

11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. ----------———“wccec-----

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién, ---------c-ccccm e e s e mmm -

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirda titular legitimo y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién y el ejercicio de los derechos

derivados de 1los valores representados mediante



anotaciones en cuenta podrad acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran més derechos
que los relativos a la legitimacién., --------------

16.3 Transmisidén de los Bonog.--=---=-===---~---

Los Bonos podrdn ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho vy de
acuerdo con 1las normas del mercado donde estén
admitidos a negociacién. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcién de la transmisién en favor del
adqﬁirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicidén de los titulos vy
desde ese momento la transmisién serid oponible a
terceros de <conformidad con el Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
-anotaciones en cuenta de persona que, seg(n los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la

adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
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16.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre los BONOB. --------—--“fmeesm-ecccmecenoc-co-—o— =

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravadmenes sobre los Bonos debera
ingcribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. -----=-------------es--o-----

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. ---------------------=-

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS,---------

17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, ----

Con el fin de <consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Derechos de
Crédito y el de 1los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas finanéieras de los
Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, procede en el acto de

6075442472
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otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos que se establecen a continuacién en
el presente apartado, de conformidad con 1lo
previsto en el articule 6.1 del Real Decreto
926/1998 ., e oo e
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .---------
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Principales).-------
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.-------
(iv) Contrato de  Préstamo para  Gastos
Iniciales. —=-----mmmmm e e -
(v) Contrato de Permuta Financiera.-----------
(vi) Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito.-----=-~-c--ommmmmma -
(vii) Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacidn de la Emisidén de Bonos.-----==----------

(viii) Contrato de Agencia de Pagos de los

(ix) Contrato de Intermediacién Financiera.-----

La descripcién de 1los términos m&s relevantes

del Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacidn de la Emisién de Bonos y del Contrato de

Administracién de los Derechos de Crédito se
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realiza en 1las Estipulaciones 12.5 y 10 de 1la
presente Escritura, respectivamente. La descripcidén
del resto de los contratos citados se realiza en la

presente Estipulacién.-----------------------------

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
podra celebrar contratos adicionales, incluidos
contratos de linea de crédito, siempre que conforme
a las disposiciones legales vigentes en cada
momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo

. _ competente, o su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a 1las Agencias de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
. no se perjudique la calificacidén otorgada a los
. Bonos por las Agencias de Calificacidn. La

modificacién de 1la presente Escritura o de los

sl



contratos o la celebracién de contratos adicionales
serd comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
como hecho relevante o como suplemento del Folleto,
seglin corresponda. La presente Escritura o 1los
contratos también podrén ser objeto de subsanacidn

a instancia de la CNMV.------- -------------o--—x

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
ge protocolizan en acta separada con nuamero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura. --------- et

17.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BBVA celebrardn un Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
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(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BBVA
garantizard una rentabilidad variable a las
cantidades depositadas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BBVA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serén
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederan de 1los
siguientes conceptos: ----=---------------e-o~--—---
(i) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripcidén de la Emisidn de Bonos; --------=-------
(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los Derechos de Crédito; ----~------------
(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Derechos de Crédito, asi como
por la enajenacidén o explotacidén de los bienes
adjudicados, o en administracidén y posesidén
interina de los bienes en proceso de ejecucién, asi

como todos los posibles derechos e indemnizaciones

607544244
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incluyendo los derivados de cualguier derecho
accesorio a los Derechos de Créditeo, excluidas las
comisiones por amortizacidén o) cancelacidn
anticipada y cualquier otro derecho que no sea
susceptible de integrar 1la deuda reclamada al
Deudor en caso de impago de los Préstamos; -------
(iv)disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado y el importe a que ascienda en cada
momento el Fondo de Reserva; ------=-=c---uu-
(v)disposiciébn del principal del Préstamo para
Gastos Inicialeg; -------—-----sc e mea oo
(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta Financiera; -----w----e-o---
(vii)las <cantidades a que asciendan 1los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Principales vy, en su caso, en 1la Cuenta de
Excedentes; y---------------"-""-"—-"---“-“--“~--
(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda -
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracién Tributaria. -----------
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BBVA abonard un tipo de interés nominal anual,
variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses gque tendra la duracidén vy
liquidacién de intereses correspondiente a 1la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos dque
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo
de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida
sustancialmente con cada periodo de intereses de la
Cuenta de Tesoreria, (ii) en un margen del 0,10%,
transformado a un tipo de interés sobre la base de
afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si
es bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
las Fechas de Determinacién del Fondo (el cuarto

(4°) Dia H&abil anterior a cada Fecha de Pago), y se

607544245
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calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de
trescientos éesenta y seis (366). El primer periodo
de devengo de. intereses comprenderi 1los dias
transcurridos entre la fecha de constitucidn del
Fondo y la primera Fecha de Determinacién, 14 de
febrero de 2006, -----------"-"-"-"-""-"—"""—"-"-"--“"--~-~--~--
En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BBVA,
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Bmisgidén de 1los Bonos, un descenso en su
caiificacién situdndose por debajo de Fl, de P-1 o
de A-1, segGn las escalas de calificacién de Fitch,
de Moody’'s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gegtora, en un plazo madximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento gue tenga Jlugar cualquiera
de dichas circunstancias, deberad poner en practica
previa comunicacién a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este

Contrato para que no se vea perjudicada la
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calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn: ----------rmeommmm e imcnmen o

a) Obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de Fl1l, de P-1
y de A-1, segin las escalas de calificacidn de
Fitch, de Moody’'s y de S&P, respectivamente, vy
siempre sujeto a la comunicacidén previa a las
Agencias de Calificacién, wun aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el page puntual
por BBVA de su obligacidén de reembolso de las
cantidades depositadas eﬂ la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de
pérdida de las calificaciones F1, P-1 o A-1 por
pParte de BBVA, --=====mr-- - mmmmm oo mm -

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de Fl, de P-1 y de A-1,
segin las escalas de calificacién de Fitch, de

Moody’'s y de S&P, respectivamente, y contratar la

60754424¢



madxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con BBVA en
virtud de este Contrato. -------==wem-re----------
c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA ©
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Piblica del
Estado esparfiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
CONtrato. ==sw-somome oo oo o e r e e —m——m oo
d) Asimismo, en caso de que
no fuera posible el traslado de 1la Cuenta de
Tesoreria en los términos previstos anteriormente,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de vrenta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
-las calificaciones de Fl (para periodos inferiores
a 30 dias o Fl+ para periodos superiores), de P-1 y
de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+
para periodos superiores) de la deuda corto plazo
no subordinada y no garantizada, seglin las escalas

de calificacidén de Fitch, de Moody’'s y de S&P,
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respectivamente, incluyende valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BBVA en virtud de este Contrato.
e) En caso de producirse las
situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1,
de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacidn
de Fitch, de Moody'’'s y de S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladarad los
saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)., -----==m=rero-c--o oo m e m—me e o e
Adicionalmente Yy sin perjuicio de lo
establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualquier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales excediera
del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de

Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos y la



deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de BBVA experimentara, en cualquier momento de la
vigencia del Contrato, un descenso de su
calificacidén a A-1, segln la escala de calificacidn
de 8&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de
S&P, podra poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacién durante el tiempo que se
mantenga la situacién de BBVA de descenso de su
calificacién a A-1, segln la escala de calificacién
de S&P, y sujeto a la comunicacidn previa a las
Agencias de Calificacién para que no se vea
perjudicada la calificaciébn otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacién: ----~-----------
a) Obtener de una entidad con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Fl1, de P-1 y de A-
1+, segun las escalas de calificacidén de Fitch, de
Moody'’s y de S&P, respectivamente, un aval a primer
- requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BRBVA del importe en que exceda la suma del
saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Principales del importe equivalente al veinte por

ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de
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b) Transferir e ingresar el importe en que
exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
y de 1la Cuenta de Principales del importe
equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos a una
cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes”)
abierta por la Sociedad Gestora en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacidédn minima de Fl1, de P-1 y de A-
1+, segin las escalas de calificacidén de Fitch, de
Moody’s y de S8&P, respectivamente, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
sera al menos igual a la contratada con BBVA en
virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de liquidacién
iguales a la Cuenta de Tesoreria. -==---==-=m=------
(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del
Fondo una Gnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la
Cuenta de Tesoreria que se denominara a estos

efectos Cuenta de Excedentes de Tesoreria por 1lo

607544248



que las referencias en el presente Folleto a “saldo
de la Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta
de Tesoreria” se entenderan sustituidas por “saldo
de la Cuenta de Excedentes de Tesoreria”.) =--------
) En cualquiera de las actuaciones a) o b),
en caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad avalista
o de la entidad en la gque se hubiese abierto la
Cuenta de Excedentes experimentara un descenso de
su calificacidn a A-1, segin la escala de
calificacién de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo médximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, debera
poner en practica nuevamente alguna de las opciones
a) o b) descritas. ---------------- -
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacidén de las
anteriores opciones serdn por cuenta de BBVA. -----
17.2 Contrato de Apertura de Cuenta (Cuenta de
Principales) . =-eermremr e e e - -
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato <c¢ontenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy

representacién del Fondo, con BBVA, recoge la

ai
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informacién méas sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

EL ]

no omite informacién que pudiera afectar al
i contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, y BBVA celebraran un Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Principales) en virtud del cual BBVA

garantizard una rentabilidad variable a las

cantidades depositadas por el Fondo a través de su

Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En

concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Principales)

determinard que en una cuenta financiera en euros

(la “Cuenta de Principales”), abierta en BBVA, a

nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran

4 depositadas las cantidades de los Fondos

Disponibles de Principales que no fueren aplicadas

a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales

durante el Periodo de Restitucidn, ----------------

BBVA abonard un tipo de interés nominal anual,

variable trimestralmente Yy con liquidacidn



trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrid la duracién vy
liquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (igual al Periodo
de Devengo de Intereses establecido para los Bonos)
por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Principales, igual al tipo de interés que
resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses de los Bonos, (ii) en un
\margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés
sobre la Dbase de afilos naturales (esto es,
multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y
dividido por 360). Los intereses se liquidaran al
dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses en cada una de las Fechas de Pago) y se
calcularadn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodeo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y c¢inco (365) dias o, si es bisiesto, de
trescientos sesenta y seis (366) dias. ------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de  BBVA,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A ‘"w‘
TIMBR
DEL:ESTADO:

a\

607544250

10/2005

experimentara, en cualquier momento durante la
vigencia de este Contrato, un descenso en su

calificacidén situdndose por debajo de Fl, de P-1 ©

de A-1, segin las escalas de calificacidén de Fitch,
de Moody’'s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deberd poner en practica
previa comunicacién a las Agencias de Calificacién,
alguna de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn: --------===crm----------—co-r--—-—

a) Obtener de una entidad con

i

calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F1, de P-1
y de A-1, segin las escalas de calificacidén de

Fitch, de Moody’'s y de S&P, respectivamente, Yy

.

siempre sujeto a la comunicacién previa a las

Agencias de Calificacién, un aval a primer



requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BBVA de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Principales,
durante el tiempo que se mantenga la situacién de
pérdida de 1las calificaciones Fl, P-1 o A-1 por
parte de BBVA, ---------mmmmm oo m e

b) Trasladar 1la Cuenta de
Principales del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de F1, de P-1 y de A-1,
segin las escalas de calificacién de Fitch, de
Moody’'s y de S&P, respectivamente, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podréd ser diferente a la contratada con BBVA en
virtud de este Contrato. --=-we--oommmmmm oo

c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o©
~de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de <calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Piblica del
Estado espafiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este

Contrato. -—----ms oo m e oo
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d) Asimismo, en caso de que
no fuera posible el traslado de 1la Cuenta de

Principales en los términos previstos

anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir
los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha
de Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de Fl(pafa periodos
inferiores a 30 dias o Fl+ ©para periodos
superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos
inferiores a 30 dias o A-l+ para periodos
superiores) de la deuda corto plazo no subordinada
y no garantizada, segiin las escalas de calificacidn
de Fitch, de Moody’'s y de S&P, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
. supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BBVA en
virtud de este Contrato. ~-------------ec--—-——-—--—-

e) En caso de producirse las
situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda

a corto plazo no subordinada y no garantizada de



BBVA alcanzara nuevahente las calificaciones de F1,
de P-1 y de A-1, seglin las escalas de calificacién
de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora con. posterioridad trasladarid los
saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Principales) . --------------mmmm e mm e mn o
Adicionalmente Yy sin perjuicio de lo
establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualquier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales excediera
del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de
Principél Pendiente de la Emisién de Bonos y la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de BBVA experimentara un descenso de su
calificacidén a A-1, segln la escala de calificacidn
de S&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de
- S&P, podra poner en préctica alguna de las opciones
descritas a continuacidén durante el tiempo que se
mantenga la situacidén de BBVA de descenso de su
calificacidén a A-1, seglin la escala de calificacidén
de S&P, y sujeto a la comunicacidn previa a las

Agencias de Calificacién para que no se vea
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perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén: ------------=----
a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Fl1, de P-1 y de A-
1+, seglin las escalas de calificacidn de Fitch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BBVA del importe en que exceda la suma del
saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Principales del importe equivalente al veinte por
ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de
la Emisidén de BONOS., --=-~--------=—-—--“----——-——-—--=~-~<
b) Transferir e ingresar el importe en que
exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Principales del importe
equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos a una
cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes”)
abierta por la Sociedad Gestora en una entidad cuya

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada

607544252
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posea una calificacidén minima de Fl1, de P-1 y de A-
1+, seglin las escalas de calificacién de Fitch, de
Moody’'s y de S&P, respectivamente, y contratar la
méxima rentabilidad posible para sus saldos, que
serd al menos igual a la contratada con BBVA en
virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de 1liquidacidn
iguales a la Cuenta de Principales. ---==~-==-~----

(La Sociedad Gestora podrd abrir a nombre del
Fondo una tnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de 1la
Cuenta de Principales que se denominard a estos
efectos Cuenta de Excedentes de Principales por lo
que las referencias en el presente Folleto a “saldo
de la Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta
de Principales” se entenderdn sustituidas por
“saldo de la Cuenta de Excedentes de Principales”.)

c) En cualquiera de laé actuaciones a) o b),
en caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad avalista
0 de la entidad en la que se hubiese abierto la -
Cuenta de Excedentes experimentara un descenso de
su calificacién a A-1, seglin la escala de

calificacién de 8S&P, la Sociedad Gestora, en un
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plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, debera
poner en practica nuevamente alguna de las opciones
a) o b) descritag, ---------=--------------m-------~

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidén de las
anteriores opciones serén por cuenta de BBVA.

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Principales) quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. Asimismo, la
Cuenta de Principales quedard cancelada en la Fecha
de Pago siguiente a la Fecha de Pago en la que
finalice el Periodo de Restitucidn, una vez quedara
saldada por la Sociedad Gestora. -----------=-----

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado. ------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de egte contrato contenido en la presente

Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy



representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante  del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con BBVA un
contrato por el que BBVA concederi al Fondo un
préstamo subordinado de cardcter mercantil por
importe de quince millones setecientos mil
(15.700.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
Subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso
Y sera destinado a la constitucién del Fondo de
Reserva Inicial en los términos previstos en la
Estipulacién 2.1 de la presente Escritura, sin que,
en ningan caso, su otorgamiento suponga garantizar
el buen fin de los Derechos de Crédito titulizados.
El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia -
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha Pago
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correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacidén previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacibén de Pagos. ----------------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolsc total. ----------

El vencimiento final del Préstamo Subordinado
serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacidén Anticipada con sujecidn al

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del

El principal del  Préstamo  Subordinado

pendiente de reembolso devengard un interés nominal

607544254

sl



anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, dque sera el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 3,00%. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda. Los intereses se
liquidaran y serdn exigibles al dia de vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendré
lugar el 20 de febrero de 2006. Los intereses se
abonardn en 1la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién -
de Pagos de Liquidacidn. -----w-w-emmmemnmenooooo—

Los intereses devengados y no pagados en una

Fecha de Pago, no se acumularan al principal del




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCOTARIALES

ab

e
TIMBRE
DEL ESTADO
A T e

607544255

10/2005

Préstamo Subordinado ni devengardn intereses de
demora. -----------F--- s emm oo
Todas las cantidades vencidas del Préstamo

: Subordinado que no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se harén
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en due
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
Subordinado en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos y no pagados
y, en segundo lugar, a la amortizacidén del
principal, segin el Orden de Prelacidn de Pagos O,

llegado el caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de

.3

Liquidacidén. -----==me-----mmmmmem e m e m

El Contrato de Préstamo Subordinado guedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,

las calificaciones asignadas con cardcter



provisional a cada una de las Series. -------------
17.4 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. --cc-mmomm e e
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre 04
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BBVA un
contrato de préstamo de caracter mercantil por
importe de un millén quinientos mil 1.500.000,00
euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
-Desembolso y serd destinado a financiar los gastos
de constitucién del Fondo y emisidén de los Bonos.
El principal del Préstamo para  Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente

para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
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el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia de 1los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (ii) un margen
del 2,00%. Estos intereses se abonardn uUnicamente
si el Fondo dispusiese de 1liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, segin
corresponda. Los intereses se liquidaran y serén
exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un aflo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacidén de intereses tendra lugar el 20 de
febrero de 2006. --------=~-=-F--------mmmm-m- o
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumularan al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses., ----===---------mec-cmoo- o — -~
La amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente

607544256
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en cada una de las Fechas de Pago de la forma
SIlgUlente: ----om-m s oo -
(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que  Thubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisién de los Bonos, se amortizarad en
doce (12) cuotas trimestrales consecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 20 de febrero de 2006, y las siguientes hasta
la Fecha de Pago correspondiente al 20 de noviembre
de 2008, incluida. ---------------““-“--ccseccame———
(ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que no resultare utilizada se
amortizard en la primera Fecha de Pago, 20 de
febrero de 2006. ===---c-r-mrmmm et e e
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo -
con el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago

se abonardn con preferencia a las cantidades que
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corresponderia abonar en relacidn con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
. Yy no pagados, Y, en -segundo  lugar, a 1la
amortizacién de principal, segin el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, -el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén del Fondd.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto por la resolucidén de la
constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el ntmero (v) de la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pagoc de los
gastos de constitucidén del Fondo y de emisidn de
los Bonos, asi como las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en

. representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo y sean
exigibles, quedando postergado Yy sﬁbordinado el
reintegro del principal a la satisfaccidén de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes

del FOondo. ---=-r------w----- - s s oo —oo—o—-



17.5 Contrato de Permuta Financiera. ---------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora celebrari, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BBVA, un
contrato de permuta financiera de intereses (el
“Contrato de Permuta Financiera” o 1la “Permuta
Financiera”) conforme al modelo de Contrato Marco
de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién
Espafiola de Banca, cuyas caracteristicas mas
relevantes se describen a continuacién. -----------
En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
-el Fondo realizarid pagos a BBVA calculados sobre el
tipo de interés de los Derechos de Crédito, y como
contrapartida BBVA realizarda  pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés Nominal medio
ponderado de las Series de los Bonos, todo ello

seglin lo descrito a continuacidén. -----------—----
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Parte A: El1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. --------~++ce-tecuocamaoaonon oo
) Parte B: BBVA. ------------mm—mmmmm e
- 1. Fechas de liquidacidén, ----------==w---

Las fechas de liquidacidén coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 20
de febrero, 20 mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre
de cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas
fechas un Dia Habil, el Dia H&abil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacidén sera el
20 de febrero de 2006. -=----~----------—-——-—-------
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de liquidacidn
respectivo se liquidaradn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago. =----------=«coceromemmo—mmm—— = ——
' 2. Periodos de liquidacién. ----------------
Parte A: ----=-------—-----—-=cse~---—-----
Los periodos de liquidacidén para la Parte A
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Detexrminacidn consecutivas,

excluyendo la primera e incluyendo 1la fGltima.



Excepcionalmente, a) el primer  periodo de
ligquidacién de 1la Parte A tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha de constitucién del Fondo, incluida,
y el 14 de febrero de 2006, primera Fecha de
Determinacidén, incluido, y b) el dltimo periodo de
liquidacién de 1la Parte A tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Determinacién; precedente a la
fecha en gque se produzca el vencimiento del
Contrato de Permuta Financiera, excluida, y la
fecha en 1la que se produzca el vencimiento,

incluida, =--=-=s=semmmmmmmmeo oo

Los periodos de liquidacidén para la Parte B
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacidén consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de
liquidacién de 1la Parte B tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso de 1la Emisidén de
Bonos, incluida y el 20 de febrero de 2006,

excluido, y b) el dGltimo periodo de liquidacién de
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la Parte B tendrd una duracidén equivalente a 1los

dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

Pago precedente a la fecha en que se produzca el

. vencimiento del Contrato de Permuta Financiera,
excluida, y la fecha en la que se produzca el
vencimiento, incluida. -------------—“—--— 4 mmumr——
3. Importe Nominal., ---------------———————--

Serd en cada fecha de 1liquidacién 1la media
diaria, durante el periodo de 1ligquidacidén de 1la
Parte A inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de
Derechos de Crédito gque no se encuentren con
retrasos en el pago de los importes vencidos por
més de tres (3) meses, incrementada, hasta la fecha
de liquidacién correspondiente a la fecha de
finalizacién del Periodo de Restitucidn, incluida,
en el resultado de multiplicar a) la media diaria
. durante el periodo de liquidacidén de la Parte B que
vence del saldo de la Cuenta de Principales y, en

’ su caso, del saldo de 1la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cuenta de Principales, por b) el

margen medio aplicable para la determinacidén del

Tipo de Interés Nominal de las Series de Bonos



ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
cada Serie durante el Periodo de Devengo de
Intereses en curso, coincidente con el periodo de
liquidacién de la Parte B que vence, mas un 0,10%,
y por c) el resultado de dividir uno (1) entre el
Tipo de Interés de la Parte B determinado para el
periodo de liquidacidn de la Parte B que vence.

4. Cantidades a pagar por la Parte A,

Serd en cada fecha de liquidacidn el resultado
de aplicar el Tipo de Interés de 1la Parte A,
determinado para el periodo de ligquidacidén de 1la
Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal
en funcién del nGmero de dias del periodo de
liquidacidn de la Parte A y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----

4.1 Tipo de Interés de la Parte A. ----------

Serd para cada periodo de liquidacién de 1la
Parte A el tipo de interés anual que resulte de
dividir (i) 1la suma del importe total de los
intereses percibidos de los Derechos de Crédito e
ingresados al Fondo durante el ©periodo de
liquidacién de la Parte A, disminuida en el importe
de los intereses corridos correspondientes a la

cesidn de los Derechos de Crédito que, en su caso,
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hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de

liquidacién de la Parte A, entre (ii) el Importe

Nominal, multiplicado por el resultado de dividir
360 entre el namero de dias del periodo de
liquidacidén de la Parte A, --------------—--——--—----

5. Cantidades a pagar por la Parte B.-------

Serd en cada fecha de liquidacién el resultado
de sumar (i) el importe resultante de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el
periodo de liquidacidédn de la Parte B que vence, al
Importe Nominal en funcidén del nimero de dias del
periodo de 1liquidacién de la Parte B que vence,
sobre la base de un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias, y (ii) el importe a que
ascienda en la fecha de liquidacidén correspondiente
Contrato de

la comisidén  devengada por el

Administracién o, en caso de sustitucidén, por un

nuevo contrato de administracién. ----------------
5.1 Tipo de Interés de la Parte B, ----------
Serda para cada periodo de liquidacidén de la

Parte B el tipo de interés anual que resulte de

sumar (i) el Tipo de Interés Nominal aplicable a
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cada Serie de Bonos determinado para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso coincidente con cada
periodo de liquidacién de la Parte B, ponderado por
el Saldo de Principal Pendiente de cada Serie
durante dicho Periodo de Devengo de Intereses en
curso, mads (ii) un 3,00 por ciento., --------===~---
6. Fecha de Vencimiento. -=---m--wuacm-n-
Serd la primera en la que se produzca
cualquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincién del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura, -----------wcummmr e — -
7. 8i en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A)
"no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar
el pago de la totalidad de la cantidad neta que, en
su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B,
la parte de esta cantidad neta no satisfecha sera
liquidada en la sgiguiente Fecha de Pago siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
"con el Orden de Prelacidn de Pagos. Si esta
situacién de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, el Contrato de Permuta
Financiera quedard resuelto. En este caso, el Fondo

(Parte A) asumirda la obligacién del pago de la
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cantidad liquidativa prevista que le corresponda en
los términos del Contrato de Permuta Financiera, y
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacidén
de Pagos. Si la cantidad liquidativa del Contrato
de Permuta Financiera fuera obligacién de pago de
la Parte B

la Parte B y no del Fondo (Parte A),

asumird la obligacién del pago de 1la cantidad
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera. ------emmmmmm e e o

Igualmente se determinard que si en una Fecha
de Pago la Parte B no efectuara el pago de 1la
totalidad de

la cantidad que 1le correspondiera

satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo podra optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumira la obligacién del
pago de 1la cantidad 1liquidativa prevista en el
Contrato de Permuta Financiera. S8i 1la cantidad

liquidativa del Contrato de Permuta Financiera

fuera obligacidén del Fondo (Parte A) y no de la

Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte A)

se efectuard de conformidad con el Orden de
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Prelacibén de Pagog. ---------=-=-—=-=——--———“=@c-~----
Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera
en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera. -----------=~---

8. La Parte B asumira el compromiso
irrevocable de que =i, durante cualquier momento a
lo largo de la vida de la Emisién de Bonos, la
calificacién de 1la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B descendiera por debajo de
A o de Al para la deuda a largo plazo segln las
escalas de calificacidén de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, o de A-1 para la deuda a corto
plazo seglin 1la escala de calificacidn de S&P,
realizara, en el plazo maximo de treinta (30) dias
desde el dia en que tuviera lugar cualquiera de
dichas c¢ircunstancias, alguna de 1las siguientes
opciones en los términos y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidn, para

gque no se vean perjudicadas las calificaciones
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asignadas a cada una de las Series por las Agencias
de Calificacidn: ------~mcccccmmmmm e
(1) que una tercera entidad con una
v calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada iqual o superior a A y a Al en su deuda
a largo plazo segin las escalas de calificacién de
Fitch y de Moody’s, respectivamente, y a A-1 en su
deuda a corto plazo segin la escala de calificacién
de S&P, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales del Contrato de Permuta
Financiera; «-we-weoocm oo e
(ii) que una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas para 1la opcidén (i)
anterior, asuma su posicién contractual y le
sustituya en el Contrato de Permuta Financiera, o,
en su caso, que se celebre con esa tercera entidad
. un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses en los mismos términos y condiciones - que
el Contrato de Permuta Financiera; 0 ----~=====~-~-
(iii) constituir un depdsito de efectivo a
favor del Fondo, en una entidad con una

calificacién de su deuda a corto plazo segin la



escala de calificacidén de Moody’s de P-1, o de
valores pignorado a faveor del Fondo, si\la Parte B
tuviese al menos una calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada de F2 en su deuda a
corto plazo seglin las escalas de calificacidn de
Fitch y de BBB en su deuda a largo plazo segln la
escala de calificacién de S&P, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B por un importe calculado, entre otros
factores, en funcién del valor de merxrcade de la
Permuta Financiera para que no se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén y, en su caso y en funcidn
de la calificacién que tuviera asignada la Parte B,
realizar adicionalmente alguna de las opciones (i)
y (ii) anteriores. Para el céalculo de valor de
mercado a los efectos de S&P, entre otros factores,
se actuarid conforme a los criterios de S&P
.publicados en sendos articulos en diciembre de 2003
y febrero de 2004, -==---------=---c--------ses=--—-

(iv) En el caso de que la calificacién de la
deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
descendiera por debajo de BBB-, segln la escala de

calificacién de 8&P, en el plazo mdximo de diez
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(10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar
esta circunstancia, la Parte B seria sustituida en
S8u posicidén contractual por una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada minima de A-1 segln
la escala de calificacidén de S&P. ----------—------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de 1las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B. -----
9. La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta no constituira
en si misma una causa de Amortizacidén Anticipada
de la Emisidén de Bonos y Liquidacidén Anticipada del
Fondo a que se refieren las Estipulaciones 3.1 y
11.9.4 de la presente Estipulacidn, salvo que en
conjuncién con otros eventos o circunstancias
relativos a la situacién patrimonial del Fondo se
produjera una alteracidn sustancial o permanente de
Su equilibrio financiero. -----~~~-~-- e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarsge del Contrato

de Permuta Financiera se someterdn a arbitraje de
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la Camara de Comercio de Madrid. ------==~-------
La Parte B se compromete a no ejercer ninguna
clase de accién en demanda de responsabilidad
contra la Parte A, ---=-=r------------------—— -
El Contrato de Permuta Financiera quedaré
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, comoc finales,
las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series. ------------
17.6 Contrato de Agencia de Pagos. -----------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén que pudiera afectar al
. contenido de la presente Escritura y del Folleto.
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderid a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicarid a los titulares de los Bonos en los

supuestos y con los dias de antelacién previstos
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para cada caso en la Estipulacidén 19 de la presente
Escritura. El1 abono de intereses vy de las
amortizaciones sera realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada
del registro contable. ~=------womoo oo

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisidén de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones que asumird BBVA (el “Agente
de Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: -------voe-------

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por 1la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de

Direccidén, Aseguramiento y Colocaciédn de la Emisidn
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de Bonos, le abonen 1las restantes Entidades
Aseguradoras y Colocadoras mids el importe nominal
de los Bonos que hubiere colocado y, en su caso,
suscrito por cuenta propia en su condicidn de

Entidad Aseguradora y Colocadora. -------------=--

(ii) En la Fecha de Desembolso, siguiendo.

ingtrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento
y colocacién devengada a favor de cada una de
ellas, una vez que aguéllas le hubieren abonado a
su vez el importe nominal de los Bonos colocados
por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento.------------ bbb kbbb bty

(iii)Entregar a la Sociedad Gestora la
informacién sobre el control de la difusidn
alcanzada en la colocacidén de la Emisidén de Bonos
~a partir de la informacién que a estos efectos le

suministren las Entidades Aseguradoras Yy

Colocadoras, utilizando para ello el modelo -

establecido al respecto por la CNMV. --------=------
(iv) En cada una de las Fechas de Pago de los

Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
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de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencidén a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacidén del Fondo, de acuerdo con la
legislacidn fiscal aplicable., =----=-----------

(v) En cada una de las Fechas de Fijacidén del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cdlculo del Tipo de Interés

Nominal aplicable a cada una de las Series de los

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no - subordinada Yy no garantizada  de BBVA
experimentara, en cualgquier momento de la vida de
la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de Fl, de P-1 o de A-1, segin
las escalas de calificacidén de Fitch, de Moody'’s y
de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas

circunstancias, deberd revocar la designacidén de
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BBVA como Agente de Pagos, procediendo a designar a
otra entidad con calificacidén crediticia minima de
su deuda a corto plazo n§ subordinada y no
garantizada de Fl, de P-1 y de A-1, segln las
escalas de calificacidén de Fitch, de Moody’'s y de
. S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar
por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
Su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia
de pagos, y sujeto a la comunicacidén previa a las
Agencias de Calificacién. 8i BBVA fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisidén en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la

establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante 1la vigencia del
contrato, una comisién de doce mil (12.000,00)
euros impuestos incluidos en su caso. Esta comisidn
se pagarid siempre que el Fondo disponga de liquidez -
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidén

de Pagos de Liquidacidén., ---------ceommeovmnannn
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En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidén, los importes no pagados se

* acumulardn sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser gue se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdan acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que gquedaran satisfechos. -------

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. ==------------

17.7 Contrato de Intermediacién Financiera.---

* La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacidén del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién més sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo



no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrara con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de | la
actividad del Fondo, la cesidén a éste de los
Derechos de Crédito y la calificacidén asignada a
cada una de las Series de los Bonog. -------------
La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacidén Financiera”) que se
determinard y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral comprendido entre cada dos
Fechas de Determinacién consecutivas, en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la
~hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre del dia
inmediatamente anterior a cada Fecha de

Determinacién. La liquidacién del Margen de
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Intermediacidn Financiera que hubiere sido
devengado al cierre del dia anterior a cada Fecha
de Determinacién se realizard en la Fecha de Pago
inmediatamente pdsterior siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. -==---=-sau=-

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
comprenderd desde la fecha de constitucidén del
Fondo, incluida, hasta la primera Fecha de
Determinacidén, el 14 de febrero de 2006, excluido,
que corresponde a la Fecha de Determinacidn
anterior a la primera Fecha de Pago. La primera
fecha de 1liquidacién tendra 1lugar en la primera
Fecha de Pago, el 20 de febrero de 2006. ----------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidn Financiera que se hubiere devengado,

en su caso, en el siguiente periodo trimestral de

607544267




acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. -------
El Contrato de Intermediacidédn Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén, como
finales, cualquiera de las calificaciones asignadas
con cardcter provisional a cada una de las Series
de BONOS. —--—--------- - e et mecmacceeaa o
Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
18 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones Yy 1las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizari para el cumplimiento de
su funcién de administracidén y representacidén legal
del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: ----------------
(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de 1la propia de la s
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera s
efectuar al Fondo. ~------------------m - s

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
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relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidaciédn Anticipada del Fondo vy
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucidn del Fondo. ----------

(iid) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro
Organismo SUpPervisSOr, -----=-=--=--re--mo------——o—-

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la
revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo y de los Derechos de Crédito Adicionales.

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,
' cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacidn vigente Y, en especial, las

contempladas en la presente Escritﬁra y en el

Folleto., --------w-~"------ - —m s s o —— o -
(vi) Cumplir con las obligaciones de

cdlculo previstas y efectuar las actuaciones



previstas en la presenté Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, 1llegado el caso,
concertara ulteriormente 1la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo. ----------------
(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada wuno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, y modificar 1la presente
Escritura, siempre que conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
-comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a 1las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacién otorgada a los Bonos por las
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Agencias de Calificacidén. La presente Escritura de
Constitucién o los contratos también podrdn ser

objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV.------

(vii) En cada Fecha de Solicitud de
Oferta, determinar si en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior, corresponde efectuar

adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales vy,
si fuera procedente, calcular el Importe de
Adquisicidén que en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior podra destinarse a la nueva adquisicidn.
(viii) Remitir a BBVA, si fuera procedente,
la comunicacién escrita de solicitud de oferta de
Derechos de Crédito Adiciocnales con indicacién del
Importe de Adquisicién y la Fecha de Pago en que
corresponderad efectuar y formalizar la cesidén al
Fondo y el pago por la cesidn. --=-----=-=w=-=---
(ix)Verificar que los préstamos que integren
la oferta de cesién de Derechos de Crédito
Adicionales formulada por BBVA cumplen los
Requisitos de Eleccidén (Individuales y Globales)
establecidos para la adquisicidén de Derechos de

Crédito Adicionales, y comunicar a BBVA la relacidn

607544269



de Derechos de Crédito Adicionales que son
aceptados para la cesién al Fondo en la Fecha de
Pago correspondiente. -----=w-eccomo oo

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos 1los
actos de administracién y disposicién que sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracidn y la representacién legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn
de los Derechos de Crédito y con las condiciones de
sus correspondientes contratos, y que los ingresos
de los importes que correspondan a los Dexechos de
Crédito los efectia el Administrador al Fondo en
los plazos y términos previstos en el Contrato de
~Administracién. -----eecomm o

(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las

Series de Bonos, vy calcular y liquidar las
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cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. -----------=-----
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
y de Determinacién, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente, --------=2-c-ccceco----
(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fonde ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ==----------ecmmcmcocr
(xiii) Efectuar 1las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
* la situacidén financiera de 1las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacidén de servicios dque se mencionan en la
Estipulacién 17 de la presente Escritura. ---------
(xiv) Velar para que las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta



de Principales y, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes, produzcan la rentabilidad establecida
en los regpectivos Contratos. w---cecmmcccmuecan----
(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles de Principales, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y 1las obligaciones de
pago o de retencidédn que tendrid que efectuar, y
realizar su aplicacidén, de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén, segln corresponda. ---------------~-
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atendex el servicio
financiero de los Bonos. ------------——-—--———---—-----
18.2 Subcontratacidén. ----recvcrmrer e oo
La Sociedad Gestora estarid facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidn y representacidn legal
del Fondo, de acuerde con lo establecido en el
presente Folleto, siempre que el subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
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accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacién o
delegacién de cualquier servicio (i) no peodra
supeoner ningun coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habrad de ser legalmente posible, (iii)
no dard Jugar a una revisién a la baja de 1la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
Bonos por las Agencias de Calificacién, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidn previa.
No obstante, éualquier subcontratacidn (o}
delegacidn, la Sociedad Gestora no duedara
exonerada ni 1liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del presente Folleto que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
* 19. Notificaciones., -------------"-"--"--"-"-"-—-“--
ILa Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,

observando la periodicidad que se prevé en cada una

a) Notificaciones a los tenedores de los



Bonos referidas a cada Fecha de Pago. -------------
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como méximo a cada  Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.
2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacién: -----------=-----
i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacidn
de los BONOS., ===---—-—=mr-----eem--— oo em—————o=-
ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por 1os
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. --------
iii)Losg Saldos de Principal Pendiente de los -
Bonos de cada una de ias Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, Y

los porcentajes que dichos Saldos de Principal
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Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BOno. -----~----c---mommmmmm -
iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Derechos de Crédito realizada por
los Deudores durante el trimestre natural anterior
a la Fecha de Pago., --------cc-ccccucccannmenan-o-
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidédn anticipada
de principal de los Derechos de Crédito y con el
resto de las hipdtesis previstas en el apartado
4.10 de la Nota de Valores del Folleto. -----------
Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en el apartado siguiente vy
seran, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
con una antelacién minima de un (1) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago. -------------=--~
b) Informacidén referida.a cada Fecha
de Pago: ---------==me-- - - - - - se---o-o-———
Con relacién a los Derechos de Crédito: ------

1.5aldo Vivo. ~=------------sesmmem oo oo

6075442772



2.Durante el Periodo de Restitucidén, el
importe a que asciende la adquisicidén de Derechos
de Crédito Adicionales. ------esmmmm e
3.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad. ------------
4.Tipo de interés de los Derechos de Crédito.
5.Fechas de vencimiento de 1los Derechos de
Crédito., ------mrommm s e
Con relacidn a la situacidn
econdmico-financiera del Fondo: ----------------
l.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de log Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles de Principales de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo., ------------
c) Anualmente, con relacidn a las Cuentas
Anuales del Fondo: ----~-------cm--rereae e ———
Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidén) e informes de auditoria de
-las Cuentas Anuales y de los Derechos de Crédito.
Adicionales conforme al apartado 2.2.2.2.6 del
Médulo Adicional del Folleto adquiridos en el aifio,
dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierxrre

de cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en
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Notificaciones extraordinarias. --------«------

Seran objeto de notificacién extraordinaria:

1.Los margenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.

2 .Restantes: ~----------ccc------------—m- -

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos Yy, en deneral, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo, de modificacién de la Escritura
de Constitucién o en caso de resolucidén de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
Amortizacidédn Anticipada de la Emisién.de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el presente
Folleto. En este 1dltimo supuesto, la Sociedad

Gestora remitira a la CNMV el acta notarial de
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extincién del Fondo vy el procedimiento de
liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacidn 3.2 de la presente Escritura. --------
Procedimiento de notificacién a los tenedores
de 108 BONOS., -~===-------mmmme e mee oo
Las notificaciones a 1logs tenedores de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: ----------ommmme
1.Notificaciones ordinarias. --~--------=------
Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro gue lo
sustituyera o de sgimilares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caricter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrdn difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.-------

2.Notificaciones extraordinarias. -«---------

e

T e T TR
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Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en 1la feché de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inhdbil (segin
lo establecido en el Folleto). -------------===

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacidén del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, seradn comunicados por escrito
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, para que éstas lo
pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara

a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF Yy a

Iberclear. ------------------ss=s=r---------eo----o-



3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podra poner a disposicidén
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de gimilares
caracteristicags. --------c-remccmcacmaconn e

Informacién a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores y a las Agencias de Calificacidén.-------

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
periédico como con caradcter extraordinario, se
efectGen segliin 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo’anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificaciodn.

La Sociedad Gestora suministrara a las
Agencias de (Calificacién informacidén - periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de -
los Derechos de Crédito para gque realicen el
seqguimiento de la calificacidén de los Bonos y las

notificaciones de caracter extraordinario.
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Igualmente facilitard dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.------
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.
20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDQ, ~-----------=c-r-------——=o—-——
20.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida. -------~==--------------~--------
El origen y aplicacién de 1las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisidén de Bonos serad la siguiente: --------
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
* los siguientes conceptog: ---------ww~--------------
a)Desembolso de la suscripcidn de los Bonos.
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. ~-------=-c---r------seom-mmmm -
c)Disposicién del principal del Préstamo

Subordinado. ---------=e----r------seemoo oo ———eom



2, Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de 1la parte'del precio de
adquisicidén de 1los Derechos de Crédito Iniciales
por su valor nominal., ----------~- - mec e

b) Pago de los gastos de
constitucidédn del Fondo y emisidn de los Bonos.

c) Constitucién del Fondo de
Reserva Inicial, -------------------—mememaao

20.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
Gltima Fecha de Pago o la ligquidacidén del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidén de Pagos. ------------

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacidén Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de s
Principales y en el orden de prelacién de pagos que
se establece a continuacidén para cada uno de ellos
(el “Orden de Prelacidn de Pagos”). =~--=--=eoecuan- :

20.2,1 Fondos Disponibles: origen y .

aplicacifbn. -------cm-cccmemm e
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1. QOrigeén. -----===-==-----—--—---—----—-----=

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serédn los importes
que habridn sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de
Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria,
corregpondientes a los siguientes conceptos: ------

a) Los 1ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Derechos de Crédito
durante el Periodo de Determinacidén precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. ----------------

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Derechos de Crédito durante el
Periodo de Determinacidédn precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. =----------s-cewomo——————un~

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y,
en su caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas
de la Cuenta de Tesoreria. ------------------------

d) Los rendimientos percibidos por las



cantidades depositadas en la Cuenta de Principales
Y, en s&u caso, en la Cuenta de Excedentes
transferidas de la Cuenta de Principales. ---------

e) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente. ------c-ccuucnn

£) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucidén del
Contrato, la cantidad que componga el pago

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

g) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyéndo las que puedan resultar
de la enajenacidén de bienes o derechos adjudicados
al mismo, o explotacién de los mismos. -----=-==----

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo Yy
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde 1la
Fecha de Determinacidn precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta filtima, no

ge incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha
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de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositade en 1la Cuenta de Tesoreria para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago.  -----------mommmmmme e

2. Aplicacidn., -------------m e

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidén, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° que podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: --------------"~“+ e~
1°. Pago de © los impuestos - y gastos
ordinarios Yy extraordinarios del Fondo '?,

suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comigidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sélo se atenderan en favor del Administrador

Y en relacidn con el Contrato de Administracidén los



o ey,

gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades que correspondiera
devolverle en relacidén con los Derechos de Crédito,
todos ellos debidamente justificados. -------------

2°. Pago al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidén.-----

3°, Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser é&ste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de 1la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo. ------=wr-e--------mmmemm—— o m

4°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A. -------====----------sesm--ooow

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidn de este pago
al 8° lugar en el orden de prelacidn. -------------

Se procederid a la postergacidén de este pago al
8° 1lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito

Dudosos desde 1la constitucidn del Fondo fuera
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superior al 12,50% del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito a la constitucidén del Fondo y siempre
que no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente. ----e-ceeo oo oo e
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacidn. -------------
Se procederd a la postergacidén de este pago al
9° lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos desde la constitucién del Fondo fuera
superior al 10,00% del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito a la constitucién del Fondo y siempre
que no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la
Serie B o no se fuera a producir eﬁ la Fecha de
Pago correspondiente. ----------c-ecoomoooo—- .——
7°. Retencidn de Principales en una cantidad

igual a la diferencia positiva existente a la Fecha

607544278



de Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre;: --=---------------“---~------
(i) el 8aldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de BOnosg, y --=-=r---------ewe-mco----o----
(ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la
Cuenta de Principales y, en su caso, en el saldo de
la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de
Principales. --------ee------mmmmm oo oo
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién de Principales se integrard en los
Fondos Disponibles de Principales que se aplicaran
de acuerdo con las reglas de Distribucidn de los
Fondos Disponibles de Principales que se establecen
mias adelante en la Estipulacién 20.2.2 de la
presente Escritura. =----- e
8°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie B cuando se produzca la postergacidn
de este pago del 5° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el propio apartado.-------
9°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C cuando se produzca la postergacién de

este pago del 6° lugar en el orden de prelacién
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conforme se establece en el propio apartado.
10°. Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido. ---------mowmom oo
11°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior, =-------------
12°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado. =-----=---ceomm oo~
13°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del MisSmMO, ==-=----ccmcmccccaaacaaaaa- ’
14°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales. =-c---oomommmm o m -
15°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo, =--==--------------omm -
16°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -ec-m-e-mcsmcmmmmemm e e
Cuando en un mismo naGmero de orden de

prelacién existan cantidades exigibles por



diferentes conceptos en la Fecha de Pago y 1los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
éxigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de 1los débitos

exigibles. ---------v-mmmmmm e oo eemm
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Y autorizaciones

administrativag de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacién por el
sequimiento y el mantenimiento de 1la calificacidén de 1los
Bonos.

c) Gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién mediante
- anotaciones en cuenta, su admisidén a negociacidén en mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.

d) Gastog de auditoria de las cuentas anuales y de
los Derechos de Créditoc Adicicnales.

e) Gastos derivados de la amortizacidén de los Bonos.

£) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
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relacionados con el Fondo y/o los Bonos.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:
a) 8i fuera el derivados de la

caso, gastos

preparacién y formalizacién por la modificacién de la
Escritura de Constitucidén y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de los
Derechos de Crédito y 1los derivados de 1las actuaciones
recuperatorias que se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisidén de los Bonos
que hubiera excedide del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos

extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora en representacidn y por cuenta del mismo.

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales:
origen y aplicacidén. ------------- e L
1 Origen. -------w«-we------------cceco-—---

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles
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de Principales seran los siguientes: --------------

a) El importe de la Retencién de Principales
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a la finalizacién del Periodo de
Restitucidén, incluida, el saldo de la Cuenta de
Principales y, en su caso, el saldo de la Cuenta de
Excedentes trasferido de la Cuenta de Principales a
la Fecha de Determinacidn precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ~---------------ceecmn

2. Diétribucién de los Fondos Disponibles de
Principales. ~e=--eccm e e

Los Fondos Disponibles de Principales se
aplicardn en cada Fecha de Pago de conformidad con
las siguientes reglag: ----===------—----mmoo----

1. Durante el Periodo de Restitucidén de 1los
Derechos de Crédito, pago del precio de cesidén a
que ascienda el valor nominal del capital o
principal pendiente de reembolso de los Derechos de
Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la
Fecha de Pago correspondiente. -------------~---

El importe remanente de Fondos Disponibles de

Principales que no hubiere sido utilizado para la
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adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales sera
depositado en la Cuenta de Principales. ----------
2. A partir de la finalizacidén del Periodo
: de  Restituciédn, los Fondos Disponibles  de
Principales se aplicarédn secuencialmente, en primer
lugar a la amortizacién de la Serie A hasta su
total amortizacidn, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacidén. ----------
20.2.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo. -----------=-s-ccoccoaoo-oo-
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidn del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacidn de los
fondos disponibles por 1los siguientes conceptos

(los “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) de

los Fondos Disponibles, (ii) de los importes dque

vaya obteniendo el Fondo por la enajenacidn de los



Derechos de Crédito y de los activos que quedaran
remanentes vy, en su caso, (iii) del importe
dispuesto de la linea de crédito para la
amortizacién final de los Bonos con arreglo a lo
previsto en la Estipulacién 3.1.3 (iii) de 1la
presente Escritura, en el siguiente orden de
prelacidén de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién”): ---------mmmm L
1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.-~-------
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
Y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracién a favor de
ésta, y el resto de gastos Y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacidén con los Derechos de Crédito, todos ellos

debidamente justificadog. ---==-----emocooooaa____
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3°. Pago al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidn.-----
4°., Pago de los importes debidos, en su caso,
por la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
Permuta Financiera y, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo., -----------w----cm—mmmo oo m -
5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A, -w-=---mmmomoccmeoooooooooo—-
6°. Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie A, -=-==--------------------—---——-
7°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B, -~-=-rme----smroomrommmmm oo oo e
- 8°. Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie B. ------===-cc-cemmmmrmo oo m— -
9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. ---------cec-mecmmman oo
10°. Amortizacidén del principal de los Bonos

de las Serie C. ---------=r--=wrm-r--------------



11°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amortizacién anticipada de la
Emisién de Bonos con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3 (iii) de la presente Escritura,
pago de los intereses devengados y del reembolso
del principal de la linea de crédito concertada.
12°, Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 4° anterior. -------------
13°. Pago de 1los intereses devengados del
principal del Préstamo Subordinado. --------------
14°. Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado. «----m e mmm e
15°, Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales. ----------------
16°. Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.  -------------e-moono—--—--
17°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera., ---------------mmm -
Cuando en un mismo ndimero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos y los Fondos Disponibles de

Liquidacién no fueran suficientes para atender los
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importes exigibles de todos ellos, la aplicacidn
del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacién se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. ------------
Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES--~=---=-----
21, MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----
La presente Escritura de constitucidn del
Fondo no podra sufrir alteracién sino en los
supuestos excepcionales, siempre y cuando ello esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente, Yy
con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requeriran la comunicacidén previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a las
Agencias de Calificacidén, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de
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Calificacién. La modificacién de 1la presente
Escritura de Constitucién serd comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o
como suplemento del Folleto, seglin corresponda. La
presente Escritura de Constitucién también podra
ser objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV. -

22. REGISTRO MERCANTIL.-----=---mmccmceceaeea-

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripeidén en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, -----------

23. DECLARACION FISCAL, ---=--c-omo-mooooooo--

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ==cecommommnnmnan~

24. GASTOS.-----mr-cccmmmcmmc e mmmcmmmmaaaa o

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura plblica serén
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura, ----=-=o----

25. INTERPRETACION--=-mmmmocmmmmmmmeme oo
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La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos dque
quedarin protocolizados en Acta Notarial con namero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de 1la documentaciédn relativa a 1la
operacién de titulizacién objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsito. =-=wr----------sees-o--—--—eo-

26. LEY Y JURISDICCION.-----------vmmummmmaonn

La presente Escritura se regirad e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas, ----~---------=

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamacioneg que pudieran derivarse con motivo
de la constitucidén, administracidén y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
emisién de los Bonos, serdn conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.
Las partes renuncian expresamente a cualquier otro
fuero que por ley pudiera corresponderles. --------

Asi lo otorgan.---=-=-------—----—-~-------—+-==-"~

Hago las reservas Yy advertencias legales

pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -



Doy éumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes seglin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre
ciento veinticinco folios de papel exclusivo para
documentos notariales Serie 60, nimeros 7546001 y
los ciento veinticuatro siguientes en orden
Correlativo. ~=--m - m o e e
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-—
te la nota de aplicacién del Arancel prevista en la

Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta
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D°. MAREA'BELEN RICO AREVANSEIIGET; TABECNONSETO DE

. ADMINISTRACION DE EUROPEA DE

'CERTIFICA: Que el dia 4 de noviembre de 2 \ o celekABn la calle Lagasca
. n® 120 de Madrid, la reunién de la Comisiof~belegadda del Consejo de
' Administracion, vdlidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, en
cuyo Acta constan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesién asistieron el Presidente D. Roberto Vicario Montoya, D.
Mario Masid Vicente, D® Carmen Pérez de Muniain, que ha delegado su
repr‘esenmcuon para este acto, en D. Mario Masid Vicente, J.P"Morgan Espafia S.A,
representado por D. Pedro M* Urresti Laca, Bankinter, S.A., representado por D.
Borja Uriarte Villalonga, D. Luis Bach Gémez, D. José Luis Dominguez de Posada y
la Secretaria que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros
asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

1.1  Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos con la agrupacion de
derechos de crédito cedidos por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A.

Se explica a continuacion por el Director General las caracteristicas de un
nuevo Fondo de Titulizacién de Activos que se proyecta constituir con arreglo al .
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998"), informando del proceso de estudio y preparacién que
se ha efectuado y, encontrdndose, a su juicio, ya suficientemente preparada la
documentacién inicial correspondiente, propone a la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién la constitucién del Fondo con arreglo a las siguientes
condiciones que seguidamente se recogen:

. Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo al Real
Decreto 926/1998, a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y a las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada momento, un
Fondo de Titulizacién de Activos denominado, en principio, “BBVA AUTOS 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", y llevar a cabo, con cargo al activo
de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de interés variable,




referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido, administrado y
representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Tn‘ullzacwn con Ias siguientes caracteristicas: '
S .
El Fondo,“de- confor‘mldad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un’ pcn‘r'lmonlo -separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd el car'acfer' de abierto y renovable por el activo de conformidad con el
articulo 4 ‘del Real Decreto 926/1998 y cerrado por el pasivo, integrado, en
cuanto a su activo, por los derechos de crédito iniciales que el Fondo adquirirdy

- agrupard en el momento de su constitucién y, como renovacién por amortizacién
ordinaria o anticipada del activo, por los derechos de crédito adicionales que

ulteriormente durante el periodo de restitucién o en caso de sustitucidn, y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos,
subordinados o no, que serdn destinados, entre otros fines, a financiar los
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos, y, en su
caso, a atender el cumplimiento de determinadas obligaciones de page o de
retencidn del Fondo o a dotar la constitucidn de uno o varios fondos de reserva.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podrd
concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad
todo ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 v, en la Ley 19/1992, en
lo que sea aplicable.

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo lo constituyan derechos de
crédito cedidos por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. ("BBVA") en
el momento de su constitucidn y en posteriores cesiones realizadas a lo largo de
la vida del mismo durante el periodo de restitucién. El valor capital de los
derechos de crédito podrd ascender hasta a un importe mdximo de mil cien
millones (1.100.000.000) de euros de saldo vivo de principal en cada momento,
siendo el importe definitivo fijado anTes o en la misma fecha de constitucién del
Fondo.

Los derechos de crédito que son objeto de titulizacién y formardn parte del
activo del Fondo serdn nicamente derechos de crédito de titularidad y que -
figuren en el activo de BBVA derivados de préstamos concedidos a personas
fisicas para financiar la adquisicién de automdviles, cedidos por BEVA al Fondo,
bien cedidos al Fondo en el momento de su constitucién, los derechos de crédito
iniciales, y bien cedidos ulteriormente durante el periodo de restitucidn, los
derechos de crédito adicionales.

‘Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante

anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de

‘Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores

S.A., ¥y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacidn en ATAF
Mercado de Renta Fija S.A.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

607544286

10/2005

. otorgado a su favor ante los Notarios de Mydrid3 sherdo El quer Uberos y
. . ' 21998 v. 3 de febrero de
. 2000, respectivamente, para que, cualquiera \ :

determinar la denominacién final del Fondo, etas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de la adquisicién
de los derechos de crédito y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido
fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion vy
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los trdmites previos;
comparecer ante Notario al otorgamiento de las escrituras pdblicas de
constitucién del Fondo, de emisién de los Bonos y de adquisicion de derechos de
crédito iniciales, o de adquisicién de derechos de crédito adicionales, ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BBVA o tercera entidad para firmar en nombre y representacidn
de esta Sociedad cualquier documento necesario para la constitucion y el
funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mds amplios’
términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los
documentos publicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si
fuera el caso, escrituras de subsanacién de las escrituras otorgadas en relacién
con el Fondo o de sustitucion de derechos de crédito, folletos suplementarios y,
de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del
Fondo, la adquisicién de los derechos de crédito, y la emisién y admision a
cotizacion de los Bonos.

Cuarto: Que el acta de la reunién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién de referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia

sesion,

Y para que conste, expido la presente certificacidn, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 21 de noviembre de 2005.

Ve B°
) EL P ESIDEI\PTE | LA SECRETARIA

/Ot
_/\‘




LEGITIMACION: i
035, SELLODE ‘ Yo, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ.
Notarto de Madrid. de su Ilustre Colegio. DOY FE:
Que considero legitimas. dada su similitud con las
que obran en sus D.N.I.. las firmas que anteceden
de D.Ldoer e Vivoria tasels
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JOSE MALDONADO RAMOS, CONSEJERO SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUM. 4, DE BILBAO Y CIF.
N° A48/265169,

CERTIFICA:

Que la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., en su reunién celebrada en Madrid, Paseo de la Castellana n° 81, el dia
26 de octubre de 2005, validamente constituida, bajo la Presidencia de D.
Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de los siguientes Vocales: D.
José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, D. Juan Carlos Alvarez Mezquiriz, D. Roman
Knérr Borras, D. Enrique Medina Femandez y D. José Maria San Martin Espinés,
lo que supone la totalidad de los miembros que la componen, y actuando como
Secretario el que lo es del Consejo, adoptd, por unanimidad, entre otros, los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Autorizar la cesion de préstamos y créditos sin garantia hipotecaria,
concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. para la financiaciéon a
particulares de la adquisicion de automoéviles nuevos, a un Fondo de
Titulizacion de Activos de naturaleza abierta creado al efecto para agrupar los
citados activos. Esta cesion se instrumentara mediante formalizacion de un
contrato de cesion de créditos en escritura publica cuyo importe maximo total
sera de 1.000.000.000 de Euros. Asimismo y con el objeto de mantener
durante los primeros 24 meses de vida del Fondo como maximo en 1.000
millones de euros el saldo vivo de los préstamos y créditos titulizados,
autorizar, durante ese periodo, la cesidon de préstamos o créditos adicionales.
El importe adicional, de los préstamos o créditos asi cedidos, como maximo,
durante los ocho primeros trimestres tras la cesion inicial, sera aquel que sea
suficiente para compensar los importes amortizados trimestralmente de los
préstamos cedidos, de manera que se mantenga constante el saldo vivo de los
bonos emitidos durante, como maximo, los primeros 24 meses de vida del
Fondo. :

Sequndo.- Autorizar a la Sociedad Gestora, Europea de Titulizacion SGFT,
S.A. a dtilizar el nombre comercial “BBVA* a los efectos de la operacion de
titulizacion descrita.
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BBVA : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Tercero.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario con caracter solidario a D. Manuel Gonzdlez Cid con DNI
51.361.870-H, a D. Carlos Pertejo Mufioz con DNI 9.749.637-Y, a D? Ana
Fernandez Manrique con DNI 812151-K, y a D. José Luis Dominguez de
Posada con DNI 1.494.105-W, todos ellos espafioles, mayores de edad y con
domicilio a estos efectos en Castellana n° 81 de Madrid, para que, cualquiera
de ellos, indistintamente, pueda ejecutar los acuerdos anteriores realizando
todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que estimen
necesarios y a tal efecto quedan facultados para seleccionar los préstamos y
créditos objeto de cesidn; sustituir dichos créditos o préstamos por otros, fijar
el importe total final de préstamos y créditos a ceder; determinar las
condiciones de las cesiones; otorgar la escritura o escrituras de cesion de los
créditos y préstamos, suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o
privados sean necesarios o conexos con la operacién ya sean de crédito,
préstamo, garantias, agencias de pagos, de apertura de cuentas, de permuta
de tipos de interés o similares, de administracion, gestion de cobro y depdsito
de los préstamos o los créditos , de colocacion y/o aseguramiento y en su caso
de direccion o similar de la emisidn de bonos de titulizacién; en su caso, el
contrato de gestion interna; y cualesquiera contratos que requiera la cesion de
los referidos activos, todo ello con vistas a su agrupacién en el Fondo, y a
dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o autoridades
competentes cuanta documentacion se requiera, y en general, realizar cuantos
actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen convenientes
0 necesarios, incluso escrituras de subsanacion o rectificacion, ratificacion o
cancelacion. Asi como para asegurar y/o suscribir Bonos emitidos por el Fondo,
asi como cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondo, en los
terminos que estimen convenientes y en la proporcién que consideren
oportuna.

Ilgualmente, podran llevar a cabo cuantos actos sean complementarios
necesarios para completar la ejecucién del apoderamiento recibido.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., en su reunion celebrada en Madrid, P° de la Castellana n° 81, el dia 14 de
noviembre de 2005, validamente constituida, bajo la Presidencia de D.
Francisco Gonzélez Rodriguez y con la asistencia de los siguientes Vocales: D.
José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, D. Roman Knérr Borras, D. Enrique Medina
Femandez y D. José Maria San Martin Espinés, confiriendo D. Juan Carlos
Alvarez Mezquiriz, su representacion y voto en el Presidente, lo que supone,
entre presentes y representados, la totalidad de los miembros que la
componen, y actuando como Secretario el que lo es del Consejo, aprobé por
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. unanimidad el acta de la sesion anterior celebrada W]
octubre de 2005 de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento del Registro

Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente, en Madrid a veintiuno de noviembre de dos mil cinco.

e

LEGITIMACION.- Yo CARLOS RIVES GRACIA, Notario de
Madrid y de su [lustre Colegio. DOY FE:

Que considero legitimas las firmas y ribricas que
anteceden de DON .. Jgsé..Maldonado.... .
Ramos.y. DaPrancisco. Gonz4lsz
Rodriguezeszozzssszssooozas
por ser andlogas a mi juicio 2 las de sus documentos nacional
de identidad.

Madid,a yeintidos de noviembre
de dos mil cinco.

(TOMO INDICADORYI1IN® 2092

(]

EL PRESIDENTE,

ookt E0 0

ADUESPATIC,
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BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA, S A,
Plaza de Santa Barbara, 1 — 7° Planta
28004 Madrid

Copia a: Europea de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Calle Lagasta, 120
28006 - Madrid

v Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 28 de
octubre de 2005 (en adelante, “la Propuesta™), hemos procedido a realizar la revisiéon de determinada
informacién referente a los derechos de crédito de la “Cartera Preliminar” que se integraran en el
fondo de titulizacidon de activos de nueva creacion, “BBVA Autos 2 FTA” (en lo sucesivo, el
“Fondo”), al 21 de noviembre de 2005. A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su
totalidad por derechos de crédito que seran adquiridos por el Fondo a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en lo sucesivo, la Entidad Cedente) y tenia su origen en operaciones de préstamos a
personas fisicas para la adquisicion de vehiculos, concedidos por la Entidad Cedente con terceros. A
la fecha de referencia dicha cartera estaba integrada por un total de 122.342 operaciones de
financiacion con un saldo pendiente de vencimiento al 21 de noviembre de 2005, de 1.356.945 miles
de euros.

En el curso de nuestra revision hemos aplicado, tinica y exclusivamente, aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta, y aplicados a la revision de determinados atributos de la
muestra seleccionada (véase apartado 2. del presente Informe).

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra propuesta, hemos efectuado una revision de determinados atributos de la
‘a cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la aplicacién de técnicas de muestreo por
atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
. que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y permiten obtener

una conclusiéon sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
. (“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el numero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente

. determinado ("precision”). Tanto el nivel de confianza como la precision se expresan en forma de
porcentaje.

AENOR

ER

Emprem.
Bageatraia

TN
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inscripdon 96, CI.F.: B-79104469. Domidllo Sodak: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Ficasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu W



El muestreo de atributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que integran la
muestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que la poblacién
es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el anélisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamaiio de la
muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

Numero de % maximo de
desviaciones en la desviacion
muestra estimado
Nivel de confianza
99% .
- 1,00%
1 1,38%
2 1,75%
3 2,09%
4 2,42%
5 2,73

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 480
operaciones.

Para cada uno de los derechos de crédito integrante de la muestra, hemos verificado que al 21 de
noviembre de 2005 (fecha de referencia) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y se
ha estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviaciéon maxima existente en la poblacion total
con respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del préstamo y deudor: hemos verificado que el propdsito del préstamo que consta
en la documentacion de formalizacién del préstamo corresponde a la financiacién concedida
por la Entidad Cedente a personas fisicas para la adquisicion de vehiculos nuevos.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pod k1 de confianza
£ del 99% que no mas del 1% de los préstamos ¥ no reine esta
. caracteristica.

I
. 2. Politica de concesion: hemos verificado que la Entidad Cedente concedi6 el préstamo de

acuerdo con la politica formal de concesion y aprobacion vigente a la fecha de autorizacion
del préstamo, para lo que la Direccidén de la Entidad Cedente nos ha facilitado una copia de
dicha politica, bajo su responsabilidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica.

3. Formalizacion del préstamo: hemos verificado que los préstamos estan formalizados en
pdliza, aunque no todas estin intervenidas por fedatario piblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica.

4. Naturaleza ¢ identificacién del deudor: hemos verificado que el titular o los titulares que
constan en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la
documentacion de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristica.

5. Fecha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que son coincidentes la fecha de
formalizacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el
contrato de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1,75% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

6. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento del
. préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en
la documentacién de formalizacion del préstamo (o en la documentacion adicional del mismo
en caso de haber experimentado algiin reembolso anticipado con acortamiento del plazo del
préstamo).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
. del 99% que no mas del 1,75% de los préstamos incluidos en-la cartera no reune esta
caracteristica.



7.

10.

11.

12.

Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de
formahzam(’m del préstamo,

R i." - s K :
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no relne esta
caracteristica.

Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del principal pendiente de
reembolso del préstamo a la fecha de referencia que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente no difiere del que resulta de estimar dicho saldo en funcién del principal amortizado
del préstamo, teniendo en cuenta las posibles amortizaciones anticipadas que hubieran tenido
lugar.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

del 99% que no mas del 1,38% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristica.

Tipo de interés fijo: hemos verificado con la documentacion de formalizacién del préstamo

que ¢l interés es a tipo fijo y coincidente con el tipo de interés que figura en la base de datos
de 1a Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1,38% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristica.

Garantia personal: hemos verificado que la garantia personal (fianza o aval) con que, en su
caso, cuenta ¢l préstamo y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con
la definicion que consta en la documentacion de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

del 99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta
caracteristica. '

Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna no auditada de la Entidad
Cedente, que los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en su
caso, el retraso en €l pago no excedia de 90 dias a la fecha de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristica.

Transmision de los préstamos; hemos verificado que la documentacion en la que se formalizé
el préstamo no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica,
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Le nolificamos que uha 1lyﬁ?"é;.;|mlnada la documentaciéon por ustedes remitida sobre '
constitucién de Fondos de-Titulizacién de activos con emision de valores de renta fija:

At h -

- 2

Fondo: BBVA AUTOS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emisién: Bonos de titullzaclén

Importe: 1.000.000.000 euros .

Sociedad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, SA., S.G.F.T.
Con fecha prevista de oferta piblica: 13/12/2005

+ & 9 9 9

con fecha 5/12/2005 el Vicepresidente de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha
adoptado, e siguients acuerdo:

“Vista la documentacién comespondiente a la constitucién de Fondo de
Titulizacién de Activos con emisién de valores de renta fija remitida por la entidad
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T., el Vicepresidente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido
conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de focha 21/4/2005, de
conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, la Disposicién Adicional Quinta de |a Ley 3/94 de 14 de Abnil
por Ia que se adapta Ia legisiacién espariola en materia de entidades de crédito a
la 2* Directiva de coordinacion bancania, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decrefo
926/98 de 14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobillaria y sobre Fondos de TRullzacion
Hipotecaria, con el Reglamento (CE) n® 809/2004 y demés normas de aplicacion,
ACUERDA: .

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la
Ley del Mercado de Valores el Informe de los Auditores de Cuentas, los

Documentas Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a la *
constitucién del Fondo de Titulizacion de Actives denominado BBVA AUTOS 2,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS con emisién de bonos de titulizacién .

y promovido por |a entidad EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.”

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emision de referencia los sigulentes
codigos ISIN como cédigos tnicos de dmbito internacional.

Serie ___Cédigo ISIN
1 A ESD333761007
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En el caso do que fuera legalmente preceptivo olorgar escritura publica de emision, les
sofalamos Ia obligatoriedad de presentacién del correspondiente documento notarial (copla
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién al correspondiente Reglstro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatorledad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcién cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicion en la pagina Web
(Legislaciér/Modelos Normalizados/Socledades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el
Ragistro General de la CNMV

Por ofro lado, les recordamos Ia obligaloriedad de proceder a la publicacion y difusién del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el artieulo 30 bis y 26 de la Ley del
Mercado de Valores y demés normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible
al publico en el domiciilo social del emisor, asl como en el domicilio y sucursales de las
entidades que tengan encomendadas la colocacién o el servicio financlero de la emision,

_ haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién gicbal de la operacién distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo slempre mencionarse la existencia del miemo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y sefialandose los lugares donde
puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admisién a
negoclacién previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccién muy grave, segiin establece el parrafo n) del articuio 99 de la Ley del
Mercado de Valores,

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacion, por un Importe de 39.033 euros se adjuntara.

Alentamente,
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