LIBERTAS 7, S.A.

COMISION DEL MERCADO DE VALORES
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direcclén General de Mercados
2 8 MAR. 2014 . Edison, 4
28006 — Madrid
REGISTRO DE ENTRADA - L.F.C. adn
N OO ITDTS ...
En Valencia, a 28 de marzo de 2014
Muy Sr. Nstro.:

En relacién a la comunicacién remitida con registro de salida n® 2014036745 de 11 de marzo
de 2014 en la que se requiere a Libertas 7, S.A. para facilitar determinada informacién relativa a los
Informes financieros anuales individuales y consolidados del egjercicio 2013 de Libertas 7, S.A., se
detallan los siguientes particulares:

1.- Apartado 1,1: Descrlban cuales son la actuaclones de planificacién fiscal que han
considerado al evaluar la recuperabillidad de los activos por impuestos diteridos activados.

La previsibn de obtencion de beneficios futuros del Grupo Libertas 7 estd basada en la
generacion de resultados positivos por las dos dreas de negocio, Inversiones e Inmobiliaria, a partir
del ejercicio 2015. Adicionalmente, el Grupo posee activos, tanto financieros como inmobiliarios,
con importantes plusvalfas latentes y cuya venta generaria resultados positivos suficientes para
completar los obtenidos por la actividad recurrente ~tal y como ha sucedido ya en el ejercicio 2014
con la obtencién de una plusvalia redlizada de 6,8 millones de euros por la venta de la
participacién en Bardn de Ley, S.A.-. La planificacion a la que se hace referencia se refiere a la
posibilidad de anticipar en cualquier momento la realizacion de estas plusvalias.

En este sentido, indicamos que concretamente las plusvalias tacitas de los activos
financieros tienen su impuesto diferido registrado en los estados financieros consolidados del
ejercicio 2013 por importe de 5,9 millones de euros. Igualmente, hay registrados 4,9 millones de euros
de impuesto diferido por activos inmobiliarios.

2~ Apartado 1.2.; Indiquen el horizonte temporal en el que se estima que tendr@ lugar la
compensacién de dichos créditos fiscales detallando el Importe que se espera recuperar en cada
ejerciclo.

Segun las previsiones elaboradas por los administradores se prevé la recuperacidn de los
créditos fiscales a partir del ejercicio 2015. Partiendo de estas previsiones se espera recuperar en los
préximos 5 anos, 4,5 millones de euros de créditos fiscales, lo que supone la recuperacion,
aproximadamente, de los créditos cuyo vencimiento alcanza hasta el ejercicio 2020. El resto de
créditos, cuyos vencimientos empiezan en el ejercicio 2024, se espera recuperarios con los
beneficios obtenidos a partir del sexto arno.
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Cabe destacar no obstante que ya en el presente ejercicio, como ya se comunicd
mediante hecho relevante remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14
de enero de 2014, el Grupo ha generado un beneficio fiscal de 6,8 millones de euros mediante la
venta de la participacién en Bardn de Ley, S.A.

3.- Apartado 1.3: Sefialen sl se han producido varlaclones en las hipétesis del plan de
negoclos respecto a las utllizadas en el ejerciclo 2012 y, en caso afirmativo, expliquen dichas
varlaclones y sl son coherentes con la experiencia pasada.

En el momento de readlizar el andlisis de la recuperabilidad de los créditos fiscales registrados
en el cierre de los estados financieros del ejercicio 2012, una de las hipbtesis del plan de negocios
en el que se basaban las proyecciones de obtencion de beneficios era la paulatina recuperacién
de los niveles de actividad y rentabilidad a partir del ejercicio 2014.

Para redlizar ese mismo andlisis para el cierre del ejercicio 2013, se ha considerado como
Unica variacién de las hipdtesis basicas del plan de negocios el retraso de la recuperacién de los
niveles de aclividad y renlabilidad un ejercicio, de manera que la compaiia empezaria a obtener
resultados positivos recurrentes a partir del ejercicio 2015.

Esta modificacion se basa en la evolucién de la economia en general y en el entorno en
que el Grupo redliza sus actividades en particular. Por lo que afecta a la actividad inmobiliaria, su
recuperacién estd siendo mdas lenta, siendo un sector muy lastrado por los altos niveles de
desempleo, la falta de financiacién y el aumento de la morosidad hipotecaria, lo que entendemos
que impaclard en cierta medida en la recuperacién del mercado inmobiliario durante el ejercicio
2014, mejorando para el ejercicio 2015. Esto no obstante, a la par con la evolucién favorable de los
mercados bursatiles, la cartera de valeres del grupo se ha revalorizado ya en estos primeros meses
del ejercicio 2014 acumulando plusvalias latentes mayores a las del cierre del gjercicio 2013, o que
aumenta la posibilidad de generar beneficios fiscales tanto en este ejercicio como en los ejercicios
futuros.

Esperando haber dado cumplida respuesta a las cuestiones planteadas en su requerimiento,
quedamos a su disposicion para cudlquier aclaracién que precisen, Sin ﬁiro particular,

atentamente, Y

Fdo. D% Elsa Andrés Sanchis
Secretaria del Consejo de Administracion de Libertas 7, S.A.

C. Cabalieros, 36 48001 Valencla Tel. 96 315 30 50
Reglstro Mercanlil de Valencla, Folio 81, tomo 4°, Libro de Soctedades, Seccidn 3° de Anénimas, Hoja 101, Inscripcién 1% - C.1F. A -46007449






