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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 01/10/1999

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se
guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tiene el 100% de su cartera invertida en Renta Fija de emisores
publicos y privados (incluyendo depdsitos a la vista, imposiciones a plazo fijo, pagarés u otros activos similares),
denominados mayoritariamente en euros, maximo 5% en divisa. Seran activos de emisores negociados y pertenecientes
fundamentalmente a paises miembros de la OCDE (excluidos paises emergentes). El rating minimo serd la categoria de
grado de inversion (desde BBB-) segun la media de S&P, Moody’s, Fitch y DBRS. En el caso de que el Reino de Espafia
viese rebajado su rating por debajo de esa categoria, la calidad minima también se reduciria. Puede invertir en emisiones
inferiores a BBB- hasta un 30% del patrimonio. La inversion en activos de baja calidad crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del fondo. Puede invertir hasta un 30% en IIC (incluidas las del grupo, ETF, SICAV o activos
similares). La duracion media sera superior a dos afios. La duracién de la cartera se ajustara en funcion de las
expectativas de evolucién de los mercados. Asi, si bien la duracion objetivo del fondo es superior a dos afos, el fondo
contempla la posibilidad de invertir a corto plazo en caso de situacion adversa en los mercados de renta fija. Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a
la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversién en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es
el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,00 0,09 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,22 3,20 2,22 3,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.679.236,61 6.474.445,02
N° de Participes 200 201
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 68.179 8,8784
2024 56.590 8,7405
2023 39.638 8,4703
2022 24.579 8,1224
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,58 1,17 0,40 0,60 2,06 3,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,19 13-06-2025 -0,48 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,22 10-04-2025 0,23 31-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,55 1,51 1,60 1,49 1,33 1,56
Ibex-35 19,96 24,38 14,65 13,21 13,98 13,46
Letra Tesoro 1 afio 25,90 25,29 26,64 28,54 41,60 27,46
ICE BofAML 1-5 Year
1,62 1,57 1,69 1,58 1,41 1,71
Euro Corporate
VaR histérico del
T 0,88 0,88 0,94 0,97 0,98 0,97
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,20 0,19 0,20 0,20 0,79 0,81 0,82 0,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 27/01/2023 se modifico la politica de inversion para adaptarse a los requisitos establecidos para ser considerado un producto que
promueve caracteristicas medioambientales o sociales, "producto articulo 8", tal y como establece el Reglamento Delegado (UE)

2019/2088 (SFDR).

Desde el 8/10/2021 la gestién toma como referencia a efectos meramente comparativos el indice ICE BofAML 1-5 Year Euro Corporate
Index "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 148.984 447 1,69
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 182.973 148 0,83
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 120.874 478 1,03
Renta Variable Euro 290.035 707 17,72
Renta Variable Internacional 322.721 685 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.065.587 2.465 4,77

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 66.012 96,82 51.570 91,13
* Cartera interior 2.132 3,13 1.213 2,14
* Cartera exterior 62.884 92,23 49.716 87,85
* Intereses de la cartera de inversion 996 1,46 641 1,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.198 3,22 5.043 8,91
(+/-) RESTO -31 -0,05 -23 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 68.179 100,00 % 56.590 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 56.590 46.805 56.590
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 17,04 16,61 17,04 24,82
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,60 2,53 1,60 -23,35
(+) Rendimientos de gestion 2,00 2,94 2,00 -17,09
+ Intereses 1,39 1,35 1,39 25,44
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,61 1,59 0,61 -53,10
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,41 -0,41 21,91
- Comision de gestion -0,37 -0,38 -0,37 20,07
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 20,08
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 8,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 51,52
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 94,23
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 68.179 56.590 68.179

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2132 3,13 1213 2,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.132 3,13 1.213 2,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.132 3,13 1.213 2,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 65.016 95,35 50.929 89,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 43 02%

TECNOLOGIA 5,83%— [~

TELECOMUNICACIONES:
8.60%

CONSUMO: 11,61%

FINANCIEROS: 30,74%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existe anexo explicativo de hechos relevantes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos:

Inversion directa:

64.180.185,20 euros - 94,13% sobre el patrimonio.

Inversion indirecta:

65.238.188,09 euros - 95,69% sobre el patrimonio.

g. Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos
por la lIC en concepto de comisiones de comercializacion son un 0,01% sobre el patrimonio medio del fondo y por

inversidn superior a 1.000.000 de euros, un 0,33% sobre el patrimonio medio del fondo.

h. Se han realizado operaciones con el depositario como bréker.

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento para evitar los conflictos de interés.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV



No existe ni informacion ni advertencias a instancia de la CNMV.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el primer semestre del afio los mercados bursatiles han registrado avances y las rentabilidades a corto plazo de la
deuda publica y los diferenciales de crédito han continuado la tendencia a la baja. En abril la Administracion Trump anuncio
nuevos aranceles que provocé una caida abrupta de los principales indices bursatiles. Sin embargo, los mercados lograron
recuperarse posteriormente, coincidiendo con la pausa temporal en su aplicacién y el inicio de multiples negociaciones
entre EE. UU. y el resto de paises con los que iria logrando progresivamente algunos acuerdos.

En lo referente a Bancos Centrales, este semestre el Banco Central Europeo rebaj6é en cuatro ocasiones los tipos de
interés oficiales en -25 puntos basicos. Por su parte, la Reserva Federal, que venia de recortar -100 puntos basicos entre
septiembre y diciembre del 2024, este 2025 estd manteniendo los tipos sin cambios. Los datos de inflacién han seguido
mostrando signos de moderacién. En mayo la inflacién interanual de EE. UU. se ha situado en +2,4%, mientras que en la
Eurozona se ha mantenido en torno al 2%.

El comportamiento de las bolsas este semestre ha sido positivo. El indice Eurostoxx-50 ha subido un +8,32% en el
semestre y el Ibex-35 ha tenido un comportamiento mas destacado con un +20,67%, esencialmente por los avances del
sector bancario. En EE. UU., el S&P-500 ha registrado un +5,50% y el Nasdaq un +5,48%, pero la depreciacion del délar se
traslada con descensos en las carteras en euros. Los grandes valores tecnoldgicos como Nvidia, Microsoft, Meta Platforms
y Broadcom han tenido una contribucién muy positiva este semestre.

En lo referente a la deuda publica, la deuda espafiola a diez afios ha subido desde el +3,06% hasta cerrar el semestre en el
+3,24%, en un periodo de cierta volatilidad. La rentabilidad del bono aleméan ha avanzado desde el +2,37% de diciembre
hasta el +2,61% de junio. En EE. UU. la rentabilidad del bono a diez afios ha pasado de +4,57% a +4,23% en el semestre.
Finalmente, el ambito geopolitico ha estado marcado recientemente por el conflicto entre Israel e Iran, afectando también al
estrecho de Ormuz, clave para el comercio internacional de petréleo y gas. Ademas, el conflicto en Ucrania sigue activo y
no parece cercano el fin de la guerra. En este contexto, el precio del petréleo se disparé por encima de los $75/barril Brent,
para luego bajar de $70 tras la interrupcion de las hostilidades.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este semestre GCO Renta Fija ha centrado sus operaciones en la compra de bonos corporativos con el objetivo de
capturar un diferencial de rentabilidad positivo sobre la deuda publica con vencimiento a medio plazo, sin incrementar
significativamente el riesgo de duracion de su cartera. El apartado 2. a) recoge mayor detalle al respecto.

c) indice de referencia.

En el semestre, GCO Renta Fija ha registrado una rentabilidad del +1,58%. Su indice de referencia ICE BofAML 1-5 Year
Euro Corporate Index se ha situado en +1,80% en el mismo periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este semestre el patrimonio se ha incrementado, mientras que el nUmero de participes ha descendido. GCO Renta Fija
ha registrado una rentabilidad semestral del +1,58%. Durante este semestre los valores que han contribuido mas a la
rentabilidad del Fondo de Inversidn han sido bonos con vencimiento 2029 y de cupdn fijo emitidos por CaixaBank,
Carlsberg y Credit Agricole. A la fecha de referencia (30/06/2025) GCO Renta Fija mantiene una cartera de activos de renta
fija con una vida media de 2,859 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables
al Fl) a precios de mercado de +2,78%. Las comisiones acumuladas por GCO Renta Fija durante el semestre son del
0,38% (en el apartado 2.1. se detallan las comisiones soportadas por el Fondo de Inversion). En el semestre el impacto de
los gastos soportados por GCO Renta Fija se elevan hasta el 0,39% lo que ha reducido en ese porcentaje la rentabilidad
bruta obtenida por el Fondo de Inversién en este plazo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En este semestre la rentabilidad de GCO Renta Fija ha sido la peor entre los dos fondos de renta fija gestionados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En este semestre GCO Renta Fija ha centrado su actividad inversora en la compra de bonos de vencimiento a medio plazo
emitidos por Carlsberg, Lloyds, Santander UK, Mercedes Benz y Astrazeneca, entre otros, con el objetivo de obtener un
diferencial de rentabilidad positivo sobre la deuda publica, sin incrementar significativamente el riesgo de duracién de su
cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.



N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero promueven caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el primer semestre del afio el Fondo de Inversion ha registrado una volatilidad acumulada (indicador del riesgo de
un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo) inferior a la de su indice de referencia ICE BofAML 1-5 Year Euro
Corporate Index, concretamente 1,55 frente a 1,62. Esto indica que el fondo ha asumido un riesgo menor que el de su
indice de referencia (en el apartado 2.2. se detallan las medidas de riesgo), en este periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El Fondo no incurre en costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En los primeros dias de julio, los mercados financieros han continuado atentos a las distintas negociaciones entre EE. UU.
y otros paises, para evitar la aplicacion de aranceles el 1 de agosto. El mes de junio concluyé con un acuerdo comercial
entre Estados Unidos y China, en el que Washington se comprometié a reducir sus aranceles sobre productos chinos al 30
%, mientras que Pekin rebajard los suyos al 10 %. Ademas, China se comprometié a facilitar el acceso estadounidense a
tierras raras —clave para sectores como los vehiculos eléctricos y la tecnologia avanzada—, y EE. UU. permitird una
mayor exportacién de chips hacia China. En las negociaciones entre la Unién Europea y EE. UU., se han logrado avances y
predomina el optimismo, en la fecha de redaccion de este informe adn no se ha llegado a un acuerdo. Existe la posibilidad
qgue Trump opte por aplicar finalmente los aranceles reciprocos a aquellos paises con los que no se haya alcanzado un
acuerdo, con opcion que decida prorrogar nuevamente la moratoria.

Por su parte, los principales indices bursatiles se mantienen en niveles préximos a sus maximos, tanto en EE. UU. como el
Ibex-35 y el Eurostoxx-50.

Ademas, en julio comienza la temporada de resultados del segundo trimestre, que pondra a prueba la capacidad de las
empresas para sorprender positivamente tras las revisiones a la baja que siguieron al “Dia de la Liberacion” (2 de abril).
Por otro lado, la Reserva Federal (Fed) celebrara su reunion el proximo 30 de julio. Aunque no se esperan cambios en los
tipos de interés en esta ocasion, el mercado anticipa una posible bajada en septiembre. La decisién dependera en gran
medida de los datos de inflacion (IPC) correspondientes a junio y julio. En cuanto al Banco Central Europeo (BCE), el
consenso del mercado apunta a que mantendra sin cambios los tipos de interés en su reunién del 24 de julio.

En este contexto de elevada incertidumbre y tras los fuertes repuntes registrados en los mercados bursatiles durante el afio
—con varios indices en maximos histéricos—, mantenemos una postura prudente a corto plazo, especialmente en verano,
un periodo caracterizado por menores voliumenes de negociacidon que podrian provocar repuntes de volatilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0200002139 - BONOJADIF|3,13]|2030-01-31

EUR

1,34

0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

1,34

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

ES0200002105 - BONOJADIF|3,25]2029-05-31

1,79

2,14

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

1,79

2,14

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

3,13

2,14

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

3,13

2,14

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.132 3,13 1.213 2,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2531420730 - BONOJALLIAND|2,63|2027-06-09 EUR 1.004 1,47 0 0,00
XS3105982675 - BONO|American Honda Finan|2,85[2028-06-27 EUR 501 0,73 0 0,00
XS2872909697 - BONOJASTRAZENECA|3,12|2030-05-05 EUR 1.320 1,94 0 0,00
DEOOOA4EBMAS - BONOJROBERT BOSCH GMBH|2,75|2028-04-28 EUR 401 0,59 0 0,00
DEOOOA4EB2X2 - BONO|DAIMLER IN|2,50|2028-09-05 EUR 1.493 2,19 0 0,00
XS3019313363 - BONO|Pfizer Netherlands|2,88|2029-04-19 EUR 705 1,03 0 0,00
XS3064418687 - BONO|GOOGLE|2,50]2029-04-06 EUR 500 0,73 0 0,00
XS3032035837 - BONO|Lloyds Bank C.M. PLC|3,25|2030-03-24 EUR 2.138 3,14 0 0,00
XS3040316898 - BONO|SNT GOBAIN|2,75|2028-03-04 EUR 705 1,03 0 0,00
XS3037678607 - BONOJAT&T INC|3,15]2030-05-01 EUR 851 1,25 0 0,00
XS3032020136 - BONO|SAN UK PLC|3,35/2030-03-25 EUR 1.924 2,82 0 0,00
XS1617845679 - BONO|IBM|1,50]2029-05-23 EUR 955 1,40 0 0,00
XS3002418914 - BONO|Carlsberg Breweries|3,0012029-07-28 EUR 2.765 4,06 0 0,00
XS3000977234 - BONO|LINDE|2,63]2029-01-18 EUR 801 1,18 0 0,00
XS2996771767 - BONO|INFINEON|2,88|2030-01-13 EUR 399 0,58 0 0,00
XS2999658136 - BONO|IBM|2,90]2030-01-10 EUR 489 0,72 0 0,00
XS2972972017 - BONO|TOYOTA FIN|3,13|2028-04-21 EUR 560 0,82 0 0,00
FR001400TSJ2 - BONO|LVMH]|2,75|2027-10-07 EUR 1.416 2,08 1.406 2,49
XS2676814499 - BONOJ|LA CAIXA|4,25|2030-09-06 EUR 1.600 2,35 1.596 2,82
XS2634826031 - BONO|BSCH]|4,25|2030-06-12 EUR 1.601 2,35 1.590 2,81
XS2747776487 - BONO|SANTAN CF|3,75|2029-01-17 EUR 207 0,30 0 0,00
XS2909825379 - BONO|CRITERIA|3,50]2029-07-02 EUR 2.543 3,73 1.515 2,68
FR0014008MT2 - BONO|CREDIT AGR|1,13|2029-02-24 EUR 1.684 2,47 1.668 2,95
FR0014009L57 - BONO|PERNOD]1,38]2029-01-07 EUR 1.308 1,92 1.302 2,30
DEO000A382988 - BONO|DAIMLER IN|3,25|2030-11-15 EUR 1.541 2,26 1.541 2,72
XS2732952838 - BONO|STRYKER]|3,38[2028-09-11 EUR 1.433 2,10 1.429 2,53
XS2776511060 - BONO|PRICELINE|3,50/2029-01-01 EUR 1.333 1,96 1.331 2,35
FR0013397452 - BONOJ|VINCI|1,63]|2028-10-18 EUR 1.230 1,80 1.224 2,16
FR001400KY69 - BONO|REN BANQUE|4,88|2029-07-02 EUR 644 0,94 636 112
XS2745115837 - BONO|NATWEST M|3,63]2029-01-09 EUR 619 0,91 617 1,09
FR0O01400N3F1 - BONO|REN BANQUE|3,88|2028-10-12 EUR 1.232 1,81 1.216 2,15
XS2536502227 - BONO|GOLDMAN]|4,00|2029-06-21 EUR 1.269 1,86 1.262 2,23
FR001400J2V6 - BONO|BPCE|4,13|2028-07-10 EUR 1.160 1,70 1.150 2,03
XS2180007549 - BONOJAT&T INC]|1,60]2028-02-19 EUR 758 1,11 754 1,33
FR001400M6G3 - BONO|SOC GENER|4,13|2028-11-21 EUR 1.264 1,85 1.251 2,21
XS1405766624 - BONO|VERIZON]|1,38|2028-11-02 EUR 1.115 1,64 1.116 1,97
FR001400IDWO0 - BONO|SOC GENER|4,13|2027-06-02 EUR 412 0,60 411 0,73
FR001400GGZ0 - BONO|BANQUE FCM|4,13|2029-03-13 EUR 627 0,92 625 1,10
XS2058556536 - BONO|THERMO FIS|0,50|2027-12-01 EUR 358 0,53 357 0,63
XS2050404800 - BONO|DANAHER FIN|0,45]2027-12-18 EUR 355 0,52 355 0,63
XS2634687912 - BONO|BANK OF AM|4,13|2028-05-12 EUR 1.149 1,68 1.142 2,02
XS2576255249 - BONO|NATWEST M|4,25|2028-01-13 EUR 730 1,07 729 1,29
XS2629470506 - BONO|ROBERT BOSCH GMBH|3,63|2027-05-02 EUR 308 0,45 307 0,54
XS2618690981 - BONO|SANTAN CF|4,13]2028-05-05 EUR 626 0,92 624 1,10
FR001400CMYO0 - BONO|BANQUE FCM|3,13|2027-09-14 EUR 300 0,44 298 0,53
BE6334365713 - BONO|JEUROCLEAR INVESTMENT]1,13|2026-12-07 EUR 280 0,41 280 0,49
XS1708161291 - BONO|VERIZON|1,38|2026-10-27 EUR 472 0,69 472 0,83
XS2545248242 - BONO|VATTENFALL AB|3,75|2026-09-18 EUR 509 0,75 510 0,90
X$2583741934 - BONO|IBM|3,38|2027-01-06 EUR 1.017 1,49 1.014 1,79
XS2449911143 - BONO|NATWEST M]|1,38]|2027-03-02 EUR 372 0,55 371 0,65
XS2575555938 - BONO|ABB FIN|3,25|2026-12-16 EUR 1.113 1,63 1.116 197
CH0336602930 - BONO|UBS]|1,25|2026-06-01 EUR 0 0,00 460 0,81
XS2282094494 - BONO|VOLKSWAGEN LEASING|0,25|2026-01-12 EUR 0 0,00 771 1,36
FR0013476199 - BONO|BPCE|0,25|2026-01-15 EUR 0 0,00 272 0,48
XS1808395930 - BONO|INM.COLONI|2,00/2026-01-17 EUR 0 0,00 524 0,93
XS1823300949 - BONOJAMERICAN TOWER]1,95|2026-02-22 EUR 0 0,00 420 0,74
XS1637162592 - BONO|DANAHER FIN|1,20[2027-03-30 EUR 773 1,13 768 1,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 50.867 74,60 34.429 60,82
CHO0336602930 - BONO|UBS|1,25|2026-06-01 EUR 460 0,67 0 0,00
XS2282094494 - BONO|VOLKSWAGEN LEASING]|0,25|2026-01-12 EUR 770 1,13 0 0,00
XS2557526006 - BONO|THERMO FIS|3,20|2025-12-21 EUR 256 0,38 256 0,45
XS2554487905 - BONO|VOLKSW INT|4,13|2025-11-15 EUR 406 0,60 406 0,72
FR0013476199 - BONO|BPCE|0,25|2026-01-15 EUR 272 0,40 0 0,00
XS2535307743 - BONO|MEDTRO GLO|2,63|2025-09-15 EUR 595 0,87 595 1,05
XS1288894691 - BONO|SWISS LUNA|1,75|2025-09-15 EUR 153 0,22 153 0,27
XS0994991411 - BONO|TOTAL CAPI|2,88|2025-11-19 EUR 1.026 1,50 1.021 1,81
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2051494222 - BONO|BRITISH TE|0,50/2025-07-11 EUR 479 0,70 475 0,84
XS0993148856 - BONOJAT&T INC|3,50]2025-09-17 EUR 833 1,22 830 1,47
XS1321424670 - BONO|COMCAST CORP|2,25[2025-11-17 EUR 916 1,34 909 161
XS1143916465 - BONO|LINDE INC|1,63|2025-12-01 EUR 901 1,32 895 1,58
XS2238787415 - BONO|MEDTRO GLO|1,43|2025-09-15 EUR 475 0,70 472 0,83
XS1575444622 - BONO|IBERD FIN|1,00[2025-01-11 EUR 0 0,00 298 0,53
FR0014003Q41 - BONO|DANONE]|1,36|2025-11-01 EUR 285 0,42 282 0,50
XS2441244535 - BONO|NOVONORDIS|0,75|2025-02-28 EUR 0 0,00 985 1,74
FR0014009A50 - BONO|BANQUE FCM]|1,00[2025-05-23 EUR 0 0,00 495 0,88
XS2020670779 - BONO|MEDTRO GLO|0,25|2025-07-02 EUR 492 0,72 486 0,86
XS1117299484 - BONOJAIRPRODUCT]|1,00|2025-01-04 EUR 0 0,00 505 0,89
XS2441296923 - BONO|SAN CB DE|0,50|2025-08-11 EUR 790 1,16 781 1,38
XS1808395930 - BONO|INM.COLONI|2,00]2026-01-17 EUR 533 0,78 0 0,00
XS1823300949 - BONOJAMERICAN TOWER]1,95|2026-02-22 EUR 426 0,63 0 0,00
XS1551726810 - BONO|CELLNEX|2,88|2025-01-18 EUR 0 0,00 1.070 1,89
XS1725677543 - BONO|INM.COLONI|1,63|2025-08-28 EUR 1.047 154 1.036 1,83
XS2241387252 - BONO|MIZUHO|0,21|2025-10-07 EUR 903 1,32 891 157
XS1591781452 - BONOJAMERICAN TOWER]1,38|2025-01-04 EUR 0 0,00 942 1,66
XS2124046918 - BONO|SANTAN CB|0,13|2025-02-25 EUR 0 0,00 397 0,70
XS2102931594 - BONO|LA CAIXA|0,38|2025-02-03 EUR 0 0,00 100 0,18
XS1996435688 - BONO|CEPSA|1,00/2025-01-04 EUR 0 0,00 1.010 1,78
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 12.017 17,62 15.288 27,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 62.884 92,22 49.716 87,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 65.016 95,35 50.929 89,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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