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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo de fondos de renta variable emergente que invierte al menos el 75% en acciones de Asia

(excepto Japon) y Oceania, sin limitaciones por pais, tamafio o sector. La exposiciéon a divisas distintas al euro supera el
30% y puede llegar al 100%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,04 0,00 0,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,18 3,04 2,18 3,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.182.624,95 1.266.492,75
N° de Participes 2.790 2.906
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 35.313 29,8598
2024 38.598 30,4764
2023 39.302 26,3096
2022 46.175 26,2750
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC -2,02 1,45 -3,42 -0,27 3,28 15,84 0,13 -16,29 11,74

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -6,00 07-04-2025 -6,00 07-04-2025 -3,84 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 4,38 12-05-2025 4,38 12-05-2025 5,36 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,94 24,88 13,51 14,02 16,91 13,97 12,31 19,11 26,59

Ibex-35 1,21 1,44 0,90 0,80 0,85 13,28 13,98 1,21 34,44

Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,63 1,06 0,21 0,53
BENCHMARK 21,42 26,47 14,97 15,67 18,39 15,72 15,60 21,73 25,93
VaR histérico del

L -1,28 -1,28 -1,32 -1,01 -1,20 -1,01 -0,81 -1,36 -10,23

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,19 0,60 0,58 0,58 0,59 2,34 2,40 2,44 2,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.532.077 220.412 1,41
Renta Fija Internacional 1.667.901 55.620 1,75
Renta Fija Mixta Euro 191.350 5.467 2,18
Renta Fija Mixta Internacional 1.552.369 53.961 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.321.812 45.735 2,84
Renta Variable Euro 103.865 7.114 18,38
Renta Variable Internacional 7.058.910 323.241 -0,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 74.068 4.332 1,34
Global 21.054.285 702.432 0,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.874.028 219.517 1,06
IIC que Replica un indice 2.221.581 81.175 5,27
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 54.652.244 1.719.006 0,98

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.462 94,76 36.779 95,29
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 33.462 94,76 36.779 95,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.631 4,62 1.692 4,38
(+/-) RESTO 220 0,62 127 0,33
TOTAL PATRIMONIO 35.313 100,00 % 38.598 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 38.598 39.502 38.598
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,89 -5,32 -6,89 -21,61
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,12 2,97 -2,12 -167,28
(+) Rendimientos de gestion -1,48 3,63 -1,48 -138,36
+ Intereses 0,05 0,07 0,05 -33,38
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,14 -0,02 -0,14 -781,04
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -1,33 3,58 -1,33 -134,94
* Oftros resultados -0,06 0,00 -0,06 -2.013,53
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -71,43
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,76 -0,73 -8,13
- Comision de gestion -0,67 -0,68 -0,67 6,91
- Comision de depositario -0,05 -0,06 -0,05 7,37
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 18,69
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -26,94
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,09 0,10 0,09 -19,67
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,09 0,10 0,09 -19,94
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.313 38.598 35.313

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL IIC

33.461

94,75

36.780

95,30

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

33.461

94,75

36.780

95,30

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

33.461

94,75

36.780

95,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
5,21%

RENTA
VARIABLE
7,77%

| |
P

FONDOS DE
INVERSION
87,02%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MSCI
indice de renta variable AC ASIA PACx JP 1.898 Inversion
NR|100|
I ) FUTURO|MSCI y
Indice de renta variable 867 Inversion
EM|50|
Total subyacente renta variable 2765
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USD X- 1.586 Inversion
RATE|125000|
Total subyacente tipo de cambio 1586
TOTAL OBLIGACIONES 4351

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX |X|X|X




SI NO
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante de fecha 16/06/2025 que desde el 1 de junio
de 2025 deja de publicarse en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo del fondo
publicandose exclusivamente en la pagina web de la entidad gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de
6.049,47 euros, lo que supone un 0,0166 % del patrimonio de la IIC.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Las bolsas comenzaban el semestre en un tono positivo, sin embargo, el 2 de abril la situacién cambié por completo
después de que Estados Unidos anunciara la imposicién de unos aranceles mucho mas elevados de lo que se esperaba.
La noticia provocé una fuerte volatilidad, produciéndose importantes caidas que se recuperaron posteriormente después de



gue Trump anunciara una pausa de 90 dias en la imposicidn de estos aranceles para dar tiempo a negociar con los
diferentes paises.

A pesar de este contexto de alta incertidumbre, la actividad econdmica se mantuvo resistente, la inflacién sorprendia a la
baja, y la Renta Variable Mundial, terminé cerrando el semestre con un aumento del 9,1% en délares, con los mercados
desarrollados subiendo un 8,6% y los emergentes impulsandose un 13,7%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En relacidn al posicionamiento del fondo, el peso mayoritario esta dedicado a una combinacién de fondos de diferentes
estilos de inversidn que se complementan de una manera éptima desde el punto de vista de rentabilidad/ riesgo, con un
enfoque de inversién de largo plazo.

De una manera mas tactica contamos con una herramienta que, partiendo del analisis de una serie de indicadores
cuantitativos, nos da la sefial de estar mas o menos favorables en el activo Renta Variable Emergente, lo que se traduce en
una ligera sobre o infraponderacion.

A 30 de junio, este indicador nos marcaba un posicionamiento favorable.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Asia ex Japan

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 8,51% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 3,99%. El impacto
de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,19% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,74%
de gastos directos y 0,45% de gastos indirectos como consecuencia de inversién en otras |ICs. Estos gastos no incluyen la
Comisién de Gestidn sobre resultados devengada, que a cierre de periodo ascendié a 1.230,28€.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,18%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -
2,02%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 0,98%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,95% vy la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 0,73%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre del afio, hemos mantenido el equilibrio entre el estilo de valor y de crecimiento de los diferentes
fondos que forman parte de la cartera, escogiendo los mejores vehiculos dentro cada uno de esos estilos de inversion.

El fondo registré una rentabilidad ligeramente negativa durante este primer semestre del afio, por debajo del rendimiento
cosechado por la renta variable emergente asiatica.

En el periodo, destacar la aportacion positiva del fondo Ninety One Asian Equity. Desde un punto de vista de mas corto
plazo, nuestro indicador tactico de Renta Variable Emergente, que se mantuvo positivo durante la mayor parte del periodo
nos resté muy ligeramente.

Por el lado negativo, fueron las estrategias con foco en pequefias compafiias: los fondos de HSBC y de Templeton, las que
peor se comportaron en términos relativos.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 84,08%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo mantiene posiciones residuales en empresas cuya cotizacion esta suspendida: CHINA FORESTRY HOLDINGS,
Boshiwa International Holding y REAL GOLD MINING LTD. Esta situacién se ha mantenido de manera prolongada en el
tiempo y no se prevé que vaya a revertir (de acuerdo a las noticias de las principales fuentes de informacidn financiera,
informes y auditorias de las propias compafiias e intermediarios del mercado), reflejando esta circunstancia en su
valoracién, que es cero. No se espera, por tanto, impacto negativo futuro de estas posiciones, que contintan siendo
monitorizadas por si se produjera algun cambio en su estado.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 19,94% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 21,42%. El VaR
histérico acumulado en el afio alcanzé -1,28%.



El tracking error realizado del fondo es 7,47%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de proposito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para el resto del afio, y partiendo de nuestras previsiones de crecimiento econémico moderado e inflacién controlada,
esperamos retornos positivos, acordes con una probable evolucion favorable de las bolsas. Sin embargo, nos mantenemos
alerta del desarrollo de las politicas arancelarias y las incertidumbres geopoliticas, factores que podrian empafar nuestro

escenario central.

En lo que se refiere a nuestro Fondo de Inversion, BBVA Bolsa Asia, la elevada diversificacion de las estrategias
mantenidas en cartera, todas ellas con una base muy sélida en lo que se refiere a su tesis de inversién, asi como la
fundamentacion de inversién en la region: elevado crecimiento econémico con la consiguiente contribucién creciente al PIB
Global, asi como una demografia muy favorable, nos mantiene optimistas en el largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
LU0164939885 - FONDO|HSBC GLOBAL INVESTME UsD 1.161 3,29 1.407 3,65
1LU0188438112 - FONDO|SCHRODER ISF ASIAN E UsD 5.627 15,93 6.319 16,37
LU0255976721 - FONDOIPICTET - ASIAN EQUIT EUR 5.755 16,30 6.253 16,20
LU0345776172 - FONDO|NINETY ONE GLOBAL ST UsD 5.667 16,05 6.272 16,25
LU1357938338 - FONDOIFIDELITY FUNDS - ASI EUR 3.609 10,22 4.473 11,59
LU1400167562 - FONDOI|FIDELITY FUNDS - SUS EUR 2.144 6,07 2.420 6,27
LU1681044480 - ETFJAMUNDI MSCI EM ASIA EUR 2.742 7,76 1.918 4,97
LU1775950048 - FONDOI|INVESCO FUNDS-INVESC UsD 5.658 16,02 6.318 16,37
LU2035228274 - FONDO|FRANKLIN TEMPLETON | USD 1.098 3,11 1.400 3,63

TOTAL lIC

33.461

94,75

36.780

95,30

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

33.461

94,75

36.780

95,30

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

33.461

94,75

36.780

95,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica




