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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo global mixto conservador que invierte hasta un 30% en renta variable ligada a

megatendencias y el resto en renta fija. Incorpora coberturas frente a riesgos extremos y puede alcanzar hasta un 100%
de exposicion a divisa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,00 0,04 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,43 3,41 2,43 3,66

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.708.774,78 1.978.397,71
N° de Participes 860 949
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

30 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 16.646 9,7413
2024 18.879 9,56426
2023 22.967 9,2094
2022 32.411 8,7394
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,08 2,76 -0,66 -0,39 2,55 3,62 5,38 -12,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 04-04-2025 -1,08 04-04-2025 -1,44 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,99 10-04-2025 0,99 10-04-2025 1,00 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,38 5,28 3,20 3,27 2,67 3,31 3,74 5,39

Ibex-35 1,21 1,44 0,90 0,80 0,85 13,28 13,98 1,21

Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,63 1,06 0,21
BENCHMARK 3,83 4,70 2,69 2,45 2,83 2,79 3,28 5,13
VaR histérico del

. -0,24 -0,24 -0,27 -0,24 -0,17 -0,24 -0,20 -0,47

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,32 0,31 0,33 0,33 1,28 1,29 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucion valor liquidativo tltimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grifico rentabilidad semestral de los dltimos 5 aiios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.532.077 220.412 1,41
Renta Fija Internacional 1.667.901 55.620 1,75
Renta Fija Mixta Euro 191.350 5.467 2,18
Renta Fija Mixta Internacional 1.552.369 53.961 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.321.812 45.735 2,84
Renta Variable Euro 103.865 7.114 18,38
Renta Variable Internacional 7.058.910 323.241 -0,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 74.068 4.332 1,34
Global 21.054.285 702.432 0,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.874.028 219.517 1,06
IIC que Replica un indice 2.221.581 81.175 5,27
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 54.652.244 1.719.006 0,98

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.996 96,10 18.180 96,30
* Cartera interior 1.190 7,15 1.926 10,20




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 14.806 88,95 16.254 86,10
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 440 2,64 450 2,38
(+/-) RESTO 210 1,26 249 1,32
TOTAL PATRIMONIO 16.646 100,00 % 18.879 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

18.879
-14,74
0,00
1,97
2,51
0,17
0,30
-0,01
0,00
0,00
3,26
-1,12
-0,09
0,00
-0,54
-0,47
-0,05
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.646

19.895
-7,37
0,00
2,18
2,74
0,22
0,30
-0,01
0,00
0,00
-0,97
3,20
0,00
0,00
-0,56
-0,50
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
18.879

18.879
-14,74
0,00
1,97
2,51
0,17
0,30
-0,01
0,00
0,00
3,26
1,12
-0,09
0,00
-0,54
-0,47
-0,05
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.646

-78,96
0,00
-18,84
-18,23
-32,08
-10,64
-0,17
0,00
0,00
-400,46
-131,39
-2.103,48
186,49
-15,87
16,44
11,72
33,10
-75,01
0,00
-18,52
0,00
-20,46
27,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.190 7,15 1.926 10,20
TOTAL RENTA FIJA 1.190 7,15 1.926 10,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.190 715 1.926 10,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 496 2,98 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 496 2,98 0 0,00
TOTAL IlIC 14.310 85,95 16.254 86,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.806 88,93 16.254 86,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.996 96,08 18.180 96,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

OTROS 5,33%

MERCADO -

MONETARIO 7,71%

>

REMTA FIJA 32,68%

PRODUCT 05
DERIVAD 05
23,98%

T FONDOS DE
INVERSIGH 30,3%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
S ) FUTURO|MSCI ,,
Indice de renta variable 1.073 Inversion
WORLD NRJ|10|
Total subyacente renta variable 1073
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USsD X- 4.026 Cobertura
RATE|125000]|
Total subyacente tipo de cambio 4026
TOTAL OBLIGACIONES 5099

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX |X|X|X




SI NO
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante de fecha 16/06/2025 que desde el 1 de junio
de 2025 deja de publicarse en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo del fondo
publicandose exclusivamente en la pagina web de la entidad gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 85,11
euros, lo que supone un 0,0005 % del patrimonio de la lIC.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El primer semestre del afio ha estado caracterizado por una elevada volatilidad, derivada principalmente de la guerra
arancelaria de EE.?UU. y de un entorno geopolitico complejo. En este contexto, y ante la incertidumbre sobre los efectos
inflacionistas de la politica comercial, la Fed ha optado por una postura prudente, manteniendo los tipos sin cambios en el



4,5?%.

Posteriormente, la pausa de 90 dias en los aranceles aporté cierto alivio a los mercados, lo que se tradujo en un fuerte
repunte de las bolsas (EE.UU., 5,5%; Europa, 6,6% y Espafia, 20,7%). En paralelo, en los mercados de renta fija, las
rentabilidades de los bonos estadounidenses registraron caidas significativas, mientras que en Alemania se observaron
repuntes acusados en los tramos largos de la curva. Asimismo, las primas de riesgo de la deuda periférica europea
continuaron estrechandose, con la espafiola bajando 6 puntos basicos hasta los 64 puntos basicos. En el mercado de
divisas, el euro se aprecio con fuerza frente al délar, un 13,8?% hasta 1,1787, impulsado tanto por los planes de gasto en
defensa como por la expectativa de una menor divergencia en politica monetaria entre EE.?UU. y la eurozona. Por su
parte, en el mercado de crédito corporativo, los diferenciales experimentaron una elevada volatilidad, aunque el segmento
de mayor calidad cerré el semestre practicamente sin cambios.

Finalmente, en materias primas, el Brent acumul6 una caida del 8,3?% hasta los 67,96 délares por barril, mientras que el
oro repuntoé un 25,9?%, beneficiado por su papel como activo refugio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del primer semestre de 2025, se han actualizado y evaluado los factores que inciden en la rentabilidad esperada
de los activos a un horizonte de 5 afos, continuando favoreciendo el crédito frente a la renta variable y la liquidez. En
crédito, mantenemos la preferencia por Grado de Inversién, con posiciones tanto en Europa como Estados Unidos.
Ademas, continuamos posicionados en deuda de gobiernos de paises emergentes en ddlares, ya que ofrecen una
rentabilidad atractiva ajustada por riesgo. En renta variable, mantenemos la exposicion tanto a bolsa global como a
inversiones tematicas. Tacticamente, donde entran en juego otros factores como el ciclo econémico o la politica monetaria,
hemos ido disminuyendo la exposicion a renta variable a lo largo del periodo, protagonizado por la tensién geopolitica y la
guerra comercial, terminando el semestre con un nivel de exposicidn del 15%, por debajo del rango medio. Ademas, de
forma estructural mantenemos un peso importante en un vehiculo de cobertura sistematica que nos protege en caso de
caidas de las bolsas.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 15% MSCI World Net Total Return USD Index + 42% ICE BofA 1-
10 Year Euro Large Cap Corporate Index + 12% ICE BofA 1-4 Year US Large Cap Corporate Index + 6% J. P. Morgan
EMBI Global Core USD + 25% €STR, tomando dichas referencias a efectos comparativos, sujeto a un objetivo de
volatilidad maxima inferior al 5% anual.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 11,83% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 9,38%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,63% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,53% de gastos directos y 0,10% de gastos indirectos como consecuencia de inversién en otras |ICs.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,43%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,04%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 2,08%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 0,98%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,65% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 3,05%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha tenido una rentabilidad positiva del 2.15%, ligeramente por debajo de su indice de referencia. Las dos fuentes
principales de rentabilidad han sido el crédito de alta calidad y la renta variable, tanto global como temética. En este caso,
lo mas destacado ha sido la cesta relacionada con Demografia, frente a la cesta ligada a Planeta Tierra y Tecnologia, que
han tenido rentabilidades algo mas moderadas que la bolsa global. También las posiciones en deuda emergente, el crédito
de baja calidad y el fondo de cobertura sistemética han tenido una rentabilidad positiva. La parte negativa viene
principalmente de la posicion tactica en bolsa global.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 77,03%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica



4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 4,38% , superior a la del indice de referencia que ha sido de un 3,83%. El VaR historico
acumulado en el afio alcanzé6 -0,24%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de proposito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario macroeconémico de referencia se caracteriza por un crecimiento del PIB real moderado y cercano a su
potencial, mientras que la inflaciéon, aunque en proceso de normalizacion, se prevé que se mantenga de forma estructural
por encima del objetivo de los Bancos Centrales. El escenario central también se distingue por unos tipos de interés
oficiales reales altos en un horizonte de medio/largo plazo. Esto representa un cambio significativo con respecto a la Ultima
década. En consecuencia, los tipos oficiales nominales tanto en EE.UU. como en la eurozona se mantendréan por encima
de la media de los ultimos lustros, si bien en el corto plazo, el proceso de bajada hasta el tipo neutral tendra continuidad en
ambas geografias. Por su parte, se espera que los tipos a largo plazo de la deuda de paises desarrollados se mantengan
en un promedio en niveles similares a los actuales en funcién de sus valores de equilibrio.

Se ha producido un desplazamiento a la baja en las rentabilidades esperadas para los activos de renta variable, debido
principalmente a una estimaciéon menos favorable sobre la capacidad de generacion de ventas de las compafiias. Por el
contrario, se aprecia una rentabilidad esperada algo mayor en el universo de la renta fija respecto a semestres anteriores.
Nos encontramos en un entorno en el que la gran mayoria de los activos ofrece rentabilidades nominales esperadas
superiores a la inflacion. Sin embargo, es importante destacar que, en términos reales y debido a las recientes bajadas de
tipos, las rentabilidades esperadas de los activos de renta fija mas conservadores ya no son positivas en la eurozona. Con
todo, el atractivo a largo plazo para las carteras multi-activo en euros disminuye, especialmente para los perfiles mas
conservadores, aunque se mantienen las posibilidades de cumplir con los objetivos de rentabilidad a largo plazo definidos
en cada mandato.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000129D2 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|2,90]2025-01-02

EUR

0

0,00

1.926

10,20

ES00000129N1 - REPOIKINGDOM OF SPAIN|1,97|2025-07-01

EUR

1.190

7,15

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

1.190

7,15

1.926

10,20

TOTAL RENTA FIJA

1.190

7,15

1.926

10,20

TOTAL INVERSI

ONES FINANCIERAS INTERIOR

1.190

7,15

1.926

10,20

1T0005652554 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|2,009]2025-11-28

EUR

496

2,98

0

0,00

Total Deuda Publica

Cotizada menos de 1 afio

496

2,98

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

496

2,98

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

496

2,98

0

0,00

IEOOB1TXK627 -

ETF|ISHARES GLOBAL WATER

EUR

79

0,47

78

0,41

IEQOB1XNHC34 - ETF|ISHARES GLOBAL CLEAN

EUR

46

0,28

45

0,24

IEO0B42NVC37 - FONDO|POLAR CAPITAL FUNDS

UsD

126

0,76

122

0,65

IE00B74DQ490 -

ETF|ISHARES GLOBAL HIGH

usb

222

1,33

270

1,43

IEOOBCRY5Y77 -

ETF|ISHARES USD SHORT DU

UsD

1.956

11,75

2.334

12,36

IEOOBF11F565 -

ETF|ISHARES CORE EUR COR

EUR

2172

13,05

2.304

12,20

IEOOBF553838 -

ETF|ISHARES JP MORGAN ES

UsD

531

3,19

613

3,25

IEOOBYZKA4669 -

ETF|ISHARES AGEING POPUL

usb

175

1,05

179

0,95

IEOOBYZK4776 -

ETF|ISHARES HEALTHCARE |

UsD

109

0,65

125

0,66

IEOOBYZKA4883 -

ETF|ISHARES DIGITALISATI

usb

134

0,80

140

0,74

IEOOBZ1HLV20 -

FONDO|BNY MELLON GLOBAL FU

UsD

198

1,19

199

1,05

LU0104884605 -

FONDO|PICTET - WATER

EUR

82

0,49

85

0,45

LU0478205379 -

ETF|XTRACKERS Il EUR COR

EUR

2.261

13,58

2.361

12,51

LUO0786609700 -

FONDO|GOLDMAN SACHS GLOBAL

Usb

211

1,27

227

1,20

LU1529781624 -

FONDOJAXA WORLD FUNDS - RO

EUR

108

0,65

120

0,64

LU2051031982 -

FONDO|M&G LUX INVESTMENT F

EUR

2.544

15,28

3.270

17,32

LU2053007915 -

FONDO|BETAMINER BEHEDGED

EUR

3.201

19,23

3.619

19,17

LU2058011201 -

FONDO|DWS INVEST GLOBAL AG

EUR

83

0,50

84

0.44

LU2145464777 -

FONDOJROBECO CAPITAL GROWT

EUR

72

0,43

79

0,42




Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo

actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL lIC

14.310

85,95

16.254

86,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

14.806

88,93

16.254

86,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

15.996

96,08

18.180

96,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A 30 de junio el fondo ha realizado operaciones de recompra, segun criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que
BBVA ha actuado como contraparte por importe de 1.189.771,47 euros, lo que supone un 7,15% sobre el patrimonio del
fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultanea. Como garantia real se ha
utilizado deuda soberana de gobiernos de la UE, denominada en euros, de vencimiento a menos de un afio. El custodio de
esta garantia es BBVA y se encuentra mantenido en cuenta separada. El rendimiento de este tipo de operacién ha sido de

64,22 euros.
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