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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 11/11/2022

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1
al7)

La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general

Politica de inversién: Podré invertir entre un 0-100% de su patrimonio en IIC financieras tradicionales del articulo 48. c) y
d) del Reglamento dellC que sean activo apto, armonizadas o no y, hasta el 10% de su patrimonio en IICIL, IICIICIL,
entidades de capital riesgo que seantransmisibles, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La SIL podra invertir, ya sea
de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta fija sin que existapredeterminacién en
cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién invertidaen
renta fija (incluidos depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) o renta variable.No existe
objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico
oprivado), rating de emisién/emisor (por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja calidad crediticia o sin rating),
duraciénmedia de la cartera de renta fija, capitalizacién bursatil, sectores econémicos o divisas. Los emisores y mercados
seran tanto de paisesOCDE como emergentes, sin limitacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




|Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones

521.350,00
N° de accionistas 29
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 35.837
Diciembre 2024 32.655 59,1312
Diciembre 2023 27.846 50,1453
Diciembre 2022 24.074 43,2200

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2025-06-30 68,7382

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

, ) . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Méx Fin de periodo o
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,08 0,00 0,08 0,08 0,00 0,08 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con altimo VL Con altimo VL 5
) o 2024 2023 2022 Ao t-5
estimado definitivo
16,25 17,92 16,02 0,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2025
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Anual
2024 2023 2022
Ratio total de gastos (iv) 0,17 0,35 0,31 0,33

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

Afo t-5

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o
cambios aplicados ultimos 5 aflos

Grifico evolucion valor liquidative dltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.239 98,33 31.816 97,43
* Cartera interior 20.051 55,95 17.814 54,55
* Cartera exterior 15.188 42,38 14.002 42,88
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 410 1,14 661 2,02
(+/-) RESTO 187 0,52 178 0,55
TOTAL PATRIMONIO 35.837 100,00 % 32.655 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 32.655 30.646 32.655
+ Compra/venta de acciones (neto) -5,89 -0,37 -5,89 -1.608,34
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 16,03 7,13 16,03 142,70
(+) Rendimientos de gestion 15,59 6,91 15,59 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,44 0,22 0,44 116,38
- Comision de sociedad gestora 0,08 0,08 0,08 5,79
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.837 32.655 35.837

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

INSTRUMENTO CANTIDAD COSTEACCI
ONES!FAIRFAX FINANCIAL HO 1700,00 2603704,86ACCIONESINESTLE SA
6800,00 573793,90ACCIONES!SCHINDLER HOLDING AG 1400,00
442084,76ACCIONES!SCHINDLER HOLDING AG 3200,00 984789,29ACCIONES!IADOLFO
DOMINGUEZ SA 48000,00 227520,00ACCIONES!CELLNEX TELECOM SA
21450,00 706777,50ACCIONES!ELECNOR SA 72000,00
1558800,00ACCIONES!IFAES FARMA SA 720000,00 3279600,00ACCIONES!GLOBAL
DOMINION ACCE 300000,00 940500,00ACCIONES!GRIFOLS SA
80000,00 608800,00ACCIONES!HEINEKEN NV 7400,00
547748,00ACCIONES!INDUSTRIA DE DISENO 24800,00 1095664,00ACCIONESI!LINEA
DIRECTA ASEGUR 2200000,00 2974400,00ACCIONES!MAPFRE SA
265000,00 919550,00ACCIONES!PERNOD RICARD SA 3650,00
308790,00ACCIONES!IPUIG BRANDS SA 240000,00 4022400,00ACCIONESISINGULAR
PEOPLE SA 60000,00 147600,00ACCIONES!ISOLUCIONES CUATROOCH
60000,00 1050000,00ACCIONESITECNICAS REUNIDAS SA 65000,00
1274000,00ACCIONES!ZALANDO SE 26300,00 735085,00CCIBANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. 409554,80 409989,62SOCIEDADESICOBAS VALUE, SICAV,
650000,00 1245790,00ACCIONES!KINNEVIK AB 11530,00
86389,89ACCIONESIALPHABET INC 4000,00 602279,05ACCIONES!AMAZON.COM INC
2700,00 502793,00ACCIONES!BERKSHIRE HATHAWAY | 3500,00
1443136,34ACCIONES!FAIRFAX INDIA HOLDIN 80000,00
1262344,83ACCIONES!MASTERCARD INC 1000,00 476978,25ACCIONES!NETFLIX INC
2000,00 2273324,14ACCIONESISPOTIFY TECHNOLOGY S 3600,00

2344763,08

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo




g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.El primer semestre del afio ha estado caracterizado por una elevada volatilidad, derivada principalmente de la
guerra arancelaria de EE.UU. y de un entorno geopolitico complejo. La economia estadounidense ha sufrido los efectos
negativos de un aumento de las importaciones y una desaceleracién del consumo privado, aunque el mercado laboral
continla robusto. En este contexto, y ante la incertidumbre sobre los efectos inflacionarios de la politica comercial, la Fed
ha preferido adoptar una postura cauta y ha mantenido los tipos inalterados en el 4,5% durante el primer semestre del afio.
En la eurozona, la inflacién ha ido convergiendo al objetivo del 2%, lo que ha permitido al BCE continuar reduciendo los
tipos de interés hasta dejar la tasa de depdsito en el 2%.En ese contexto, las bolsas comenzaban el semestre animadas
ante la perspectiva de que continuase el aterrizaje suave de la economia estadounidense. Sin embargo, el 2 de abril la
situacion cambié por completo después de que Estados Unidos anunciase la imposicion de unos aranceles mucho mas
elevados de lo que se esperaba. La noticia provocé una fuerte volatilidad, produciéndose una caida superior al 10% en el
S&P500 en los dos dias siguientes. Ante esta situacion, el presidente Donald Trump termind por anunciar una pausa de los
aranceles reciprocos por 90 dias para dar tiempo a negociar con el resto de paises, lo que llevo al S&P500 a rebotar mas
de un 9% en un solo dia. Mas adelante, se anunciaba que China y Estados Unidos habian alcanzado un acuerdo para
reducir los aranceles y las restricciones a las exportaciones, lo que impulsaba ain mas a los mercados. En paralelo, otras
regiones decidieron tomar medidas de estimulo para contrarrestar el impacto negativo de la nueva politica comercial, como
Europa y Alemania, que en marzo anunciaron nuevos planes de gasto en defensa e infraestructura. A pesar de este
contexto de alta incertidumbre, la actividad econémica se mantuvo resistente, a la par que la inflacién sorprendia a la baja,
sin sefiales todavia de aumentos de precios por los aranceles implementados. En este entorno y pese a la alta
incertidumbre, el indice mundial MSCI ACWI terminé cerrando el semestre con un aumento del 9,1% en ddlares, con los
mercados desarrollados subiendo un 8,6% y los emergentes impulsandose un 13,7%. Los sectores con mejor
comportamiento fueron el industrial y el financiero, mientras que el de consumo discrecional y el de sanidad sufrieron
ligeras caidas.En los que se refiere a los mercados de renta fija. En Estados Unidos, las rentabilidades de los tiposa2y 5
afios disminuyeron en torno a 50pb, a niveles de 3,7% y 3,8%, respectivamente. La rentabilidad a 10 afios bajé en menor
medida hasta el 4,2% (-34pb), mientras que el tipo a 30 afios se mantuvo plano en el 4,8%, debido a las noticias fiscales y
de aranceles. La disminucién en el tipo a 10 afios se debio especialmente a un menor tipo real (-30pb a 1,9%), a la vez que
la expectativa de inflacién se mantenia practicamente plana en el 2,3%. En Europa, aunque la rentabilidad del bono aleman
a 2 afios también disminuy6 al 1,9% (-22pb) y la del bono a 5 afios se mantuvo plana en el 2,2%, las noticias de mayor
estimulo fiscal produjeron un aumento en las rentabilidades soberanas de mas largo plazo. Asi, los tipos a 10 y 30 afios
escalaron hasta el 2,6% (24pb) y el 3,1% (50pb), respectivamente. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas.Respecto al fondo, iniciamos la primera parte del afio 2025 con una visién positiva en renta variable hacia
mercados desarrollados principalmente con exposicién a EEUU y Espafia. Estas posiciones se han mantenido aun con el
aumento de la volatilidad derivado de las negociaciones arancelarias iniciadas por la administracion americana. Se he



reducido ligeramente la exposicion a renta desarrollada americana e incrementado el peso a Espafia. A nivel global se
mantiene el practicamente sin cambios. En cuanto a exposicién al activo nos hemos mantenido con niveles cercanos al
97% finalizando el semestre con niveles cercanos al 98%.Sin exposicion a renta fija ni a inversién alternativa.En divisa,
tampoco tienen coberturas.c) indice de referencia.No aplicad) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de
la IICEI patrimonio de la sociedad ha aumentado un 9,74% en el periodo y el nimero de accionistas no ha variado. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,17% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,15% de gastos directos y 0,02% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. Por otro
lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del 16,25%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un 1,39%.
La liquidez se ha remunerado a un tipo medio del 0,00%.e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestoraN/A.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.a) Inversiones concretas realizadas durante el
periodo.Evolucién respecto al periodo anterior por tipo de inversion en %, sobre el total de la cartera: El posicionamiento en
Renta variable ha aumentado un 0,90%. La liquidez de la cartera ha disminuido un 43,45%.Durante el primer semestre del
2025, una gran parte de la rentabilidad obtenida procede del bloque de renta variable Espafia. El Ibex lleva en el semestre
una revalorizacion positiva del 22.9%, mientras que la exposicion que tiene a renta variable americana se ve afectada por la
fuerte caida del délar.Se ha reducido exposicion a compafias como Netflix y Spotify Technology e incrementado peso en
Puig Brands.b) Operativa de préstamo de valoresNo se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el
periodo.c) Operativa en derivados y adquisicidon temporal de activos.d) Otra informacion sobre inversiones.No se ha
recibido indemnizacién por las class action o0 demandas colectivas a las que estd adherida la Sociedad. Se estima que el
importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. La Sociedad Gestora tiene contratados los
servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro de las
indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una comision de éxito por dicho servicio.Las
inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No
aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDADLa volatilidad de la Sicav ha sido del 13,24% .5. EJERCICIO DERECHOS
POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC
SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No
aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No hay compartimentos de propdsito
especiall0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.EI comienzo del afio 2025 ha
venido marcado por las negociaciones tarifarias iniciadas por la administracion americana, incrementando la volatilidad de
los diferentes activos. Pensamos que va haber cierta moderacién de los datos de crecimiento y subida de la inflacion con el
consiguiente impacto negativo en los activos de riesgo. Aun asi, y a la espera de una confirmacién, seguimos manteniendo
el peso elevado en renta variable y comenzamos el segundo semestre con una alta exposicion a renta variable

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica



