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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo constituido bajo convenios con el Estado y CCAA o cualquier otra instituciéon
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta fija euro de corto plazo que invierte al menos el 70% en Deuda del Estado en euros.
El resto se destina a renta fija privada y activos monetarios con calidad crediticia equivalente a la de Espafa. Duracion
media inferior a 12 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,87 1,17 0,87 1,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,43 3,54 2,43 3,66

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.141.042,94 897.127,27
N° de Participes 35.569 28.300
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.708.904 1.497,6686
2024 1.330.790 1.483,3905
2023 740.398 1.440,2576
2022 130.402 1.406,7022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 0,96 0,46 0,50 0,70 0,87 2,99 2,39 -0,84 -0,50

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,03 12-05-2025 -0,03 12-05-2025 -0,07 06-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,03 16-04-2025 0,05 30-01-2025 0,13 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,16 0,15 0,18 0,19 0,15 0,18 0,27 0,32 0,13
Ibex-35 1,21 1,44 0,90 0,80 0,85 13,28 13,98 1,21 34,44
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,63 1,06 0,21 0,53
BENCHMARK 0,17 0,16 0,18 0,21 0,22 0,19 0,27 0,25 0,22
VaR histérico del
N, -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,15
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,16 0,16 0,16 0,16 0,65 0,63 0,38 0,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucion valor liquidativo tltimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grifico rentabilidad semestral de los dltimos 5 aiios

L%

AR A ar A A A aE a a ks

o+ i o i a o o o o of

2,29%
1,20%
0,29%

-0,71%

W B8VA FONDTESORD CORTO PLAZO, FI Il BENCHMARK

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.532.077 220.412 1,41
Renta Fija Internacional 1.667.901 55.620 1,75
Renta Fija Mixta Euro 191.350 5.467 2,18
Renta Fija Mixta Internacional 1.552.369 53.961 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.321.812 45.735 2,84
Renta Variable Euro 103.865 7.114 18,38
Renta Variable Internacional 7.058.910 323.241 -0,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 74.068 4.332 1,34
Global 21.054.285 702.432 0,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.874.028 219.517 1,06
IIC que Replica un indice 2.221.581 81.175 5,27
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 54.652.244 1.719.006 0,98

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.691.881 99,00 1.314.190 98,75
* Cartera interior 1.417.675 82,96 1.155.174 86,80
* Cartera exterior 262.981 15,39 146.722 11,03




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 11.225 0,66 12.295 0,92
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.527 1,03 16.903 1,27
(+/-) RESTO -504 -0,03 -303 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 1.708.904 100,00 % 1.330.790 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.330.790
23,74
0,00
0,95
1,28
1,28
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,30
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.708.904

1.046.108
22,55
0,00
1,55
1,90
1,63
0,00
0,25
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,35
-0,30
-0,03
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1.330.790

1.330.790
23,74
0,00
0,95
1,28
1,28
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,30
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.708.904

36,52
0,00
-20,85
-12,41
1,85
0,00
-104,61
0,00
0,00
1,34
0,00
0,00
11,50
25,73
-27,97
-27,97
42,98
-29,87
20,85
101,30
0,00
0,00
101,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.318.914 77,18 1.109.175 83,35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 98.762 5,78 46.000 3,46
TOTAL RENTA FIJA 1.417.676 82,96 1.155.175 86,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.417.676 82,96 1.155.175 86,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 262.980 15,39 146.720 11,03
TOTAL RENTA FIJA 262.980 15,39 146.720 11,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 262.980 15,39 146.720 11,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.680.656 98,35 1.301.895 97,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DURACION CORTO PLAZO

12M - 18M
0,6%

9M - 12M
18,4%

3M - 6M
22,86%

< 3M 32,17%

/ M - 9M

25,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|Euribor
Tipo de interés 3 Month 19.647 Inversion
ACT/360[2500]|
FUTURO|Euribor
Tipo de interés 3 Month 9.819 Inversion
ACT/360[2500]|
Total otros subyacentes 29466
TOTAL OBLIGACIONES 29466

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX |X|X|X




S| NO
i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante de fecha 16/06/2025 que desde el 1 de junio
de 2025 deja de publicarse en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo del fondo
publicandose exclusivamente en la pagina web de la entidad gestora.

Con fecha 01/04/2025 hasta 30/06/2025, inclusive, se modifica la comision de gestién del fondo al 0,6%.

Con fecha 01/01/2025 hasta 31/03/2025, inclusive, se modifica la comisién de gestion del fondo al 0,6%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El BCE continu6 con las bajadas de tipos durante el primer semestre de 2025, llevando el tipo de depdsito al 2,0% en su
reunién de junio. La presidenta Christine Lagarde afirmé que los miembros del Consejo ya se encuentran coémodos con el
nivel de tipos actual para afrontar la incertidumbre existente, lo que lleva a pensar que el BCE podria estar cerca de
terminar su ciclo de bajadas. En este entorno, las rentabilidades de la deuda soberana disminuyeron significativamente en



los plazos cortos, pero la incertidumbre arancelaria y los anuncios de mayor déficit pablico causaron que los tipos de mas
largo plazo mostraran mas resistencia a la baja o incluso aumentaran, como en el caso de Alemania. Al mismo tiempo, la
prevision de un menor ritmo de crecimiento llevd a los diferenciales de crédito a ampliarse ligeramente.

El Euribor alcanza el 2.07 a final del primer semestre de 2025 cuando a finales del afio pasado se situaba en un 2.46%.
Esto ha afectado a las letras de los paises miembros de la eurozona. Espafia, en el plazo de 12 meses, pasaba del 2.22%
al 1.95%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la primera mitad del hemos mantenido en los fondos, de forma generalizada, una posicion ligeramente mas larga en
duracion que su indice de referencia. Hemos intentado beneficiarnos de los rangos, tratando comprar la duracién que
perdiamos con el paso del tiempo en correcciones de mercado.

Los inversores han ido descontando un tipo terminal entre 1.50-1.75%, que pensamos que es razonable dado el escaso
crecimiento en la Eurozona, y una inflacién subyacente todavia algo por encima del 2%. No obstante, seguimos viendo
valor en el corto plazo europeo. Asignamos una mayor probabilidad al escenario de que finalmente haya mas bajadas de lo
esperado que lo contrario.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice BOfA ML Spanish Trearury Bill Index (GOEB), en su version total
return (recoge la rentabilidad por dividendos), dicha referencia se tomara Unicamente a efectos meramente informativos o
comparativos.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 28,41% en el periodo y el nUmero de participes ha aumentado un 25,69%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,32%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,43%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,87%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 0,96%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 0,98%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 1,06% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 1,21%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Mantenemos en los fondos, de forma generalizada, una posicion ligeramente mas larga en duracién que su indice de
referencia. Hemos intentado beneficiarnos de los rangos, tratando comprar la duracién que perdiamos con el paso del
tiempo en correcciones de mercado.

Hemos vuelto a comprar bonos ligados a inflacién. Estos nos deberian protegen si se producen nuevos episodios negativos
en el plano geopolitico, que desencadenasen un nuevo repunte en el precio del petréleo.

El fondo ha cerrado el semestre con una volatilidad contenida en torno al 0.16% y un tracking error de 0.12%. La TIR de
cartera se sitla en torno al 1.99% con una duracion aproximada de 0.46.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 5,79%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 627 USD procedentes de la class action o demanda colectivas a la que se encontraba adherido
el Fondo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 0,16% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 0,17%. El VaR histérico
acumulado en el afio alcanzé -0,01%.

El tracking error se ha situado en 0.12%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.



No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio esperamos que el ECB vuelva a bajar tipos una o dos veces mas, como ya descuenta
el mercado. Sin embargo, asignamos mas probabilidad a que las sorpresas vengan por mas bajadas que lo contrario. Por
esto seguimos estando comodos con una posicién algo larga en duracion y nuestro sesgo es de afiadir mas si el mercado
registra correcciones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G91 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,512|2026-01-31 EUR 0 0,00 34.015 2,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 34.015 2,56
ES00000122E5 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|4,650[2025-07-30 EUR 0 0,00 45.944 3.45
ES00000126Z1 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|1,600]2025-04-30 EUR 0 0,00 34.843 2,62
ES00000127G9 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,150|2025-10-31 EUR 125.054 7,32 0 0,00
ES0000012F92 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|3,169|2025-01-31 EUR 0 0,00 153.390 11,53
ES0000012G91 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,512|2026-01-31 EUR 122.227 7,15 0 0,00
ES0000012K38 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|3,543]|2025-05-31 EUR 0 0,00 179.075 13,46
ES0000012L29 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,800/2026-05-31 EUR 156.254 9,14 0 0,00
ES0000106551 - BONOS/OBLIGA.|BASQUE GOVERNMENT]1,750]2026-03- 1 EUR 5.980 0,35 0 0,00
ES0L02502075 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,831|2025-02-07 EUR 0 0,00 49.772 3.74
ES0L02503073 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|3,522|2025-03-07 EUR 0 0,00 47.478 3,57
ES0L02504113 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|3,508|2025-04-11 EUR 0 0,00 115.814 8,70
ES0L02505094 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,909|2025-05-09 EUR 0 0,00 184.607 13,87
ES0L02506068 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|3,485|2025-06-06 EUR 0 0,00 56.352 4,23
ES0L02507041 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|2,720|2025-07-04 EUR 0 0,00 68.807 5,17
ES0L02508080 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,537]|2025-08-08 EUR 181.271 10,61 0 0,00
ES0L02509054 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|2,864|2025-09-05 EUR 144.397 8,45 112.703 8,47
ES0L02511076 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,676|2025-11-07 EUR 79.325 4,64 19.551 147
ES0L02512058 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|1,977|2025-12-05 EUR 118.842 6,95 0 0,00
ES0L02602065 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,277]|2026-02-06 EUR 152.154 8,90 0 0,00
ES0L02603063 - LETRAS|IKINGDOM OF SPAIN|2,326/2026-03-06 EUR 83.316 4,88 0 0,00
ES0L02604103 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,090|2026-04-10 EUR 68.662 4,02 0 0,00
ES0L02605084 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,000[2026-05-08 EUR 74.609 4,37 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.312.091 76,78 1.068.336 80,28
ES0378641353 - EMISIONES|FONDO DE TITULIZACIO|0,010]2025-09-17 EUR 6.823 0,40 6.824 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.823 0,40 6.824 0,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.318.914 77,18 1.109.175 83,35
ES0000012759 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|2,90|2025-01-02 EUR 0 0,00 46.000 3,46
ES0000012N43 - REPOIKINGDOM OF SPAIN|1,97|2025-07-01 EUR 98.762 5,78 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 98.762 5,78 46.000 3,46
TOTAL RENTA FIJA 1.417.676 82,96 1.155.175 86,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.417.676 82,96 1.155.175 86,81
EUO00A3L48E6 - LETRAS|EUROPEAN UNION|2,751|2025-05-09 EUR 0 0,00 47.448 3,57
EUO000A4D5544 - LETRAS|EUROPEAN UNION|2,096|2025-08-08 EUR 68.659 4,02 0 0,00
FR0013519253 - DEUDA|FRENCH REPUBLICJ0,100[2026-03-01 EUR 50.649 2,96 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 119.308 6,98 47.448 3,57
EUO00A3K4D82 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|2,750|2026-10-05 EUR 10.107 0,59 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.107 0,59 0 0,00
ES0413211071 - CEDULAS|BANCO BILBAO VIZCAYA|4,000]2025-02-25 EUR 0 0,00 15.080 1,13
EUO000A3K4DJ5 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|0,800|2025-07-04 EUR 14.511 0,85 14.569 1,09
XS2100690036 - RENTA|[SANTANDER CONSUMER F|0,375|2025-01-17 EUR 0 0,00 5.030 0,38
XS2250026734 - EMISIONES|INSTITUTO DE CREDITO|1,958|2026-04-30 EUR 16.502 0,97 0 0,00
XS2684980365 - BONOS|SANTANDER CONSUMER F|3,366|2025-03-14 EUR 0 0,00 1.002 0,08
XS2880852855 - PAPEL|INSTITUTO DE CREDITO|3,247|2025-05-12 EUR 0 0,00 34.245 2,57
XS2962103078 - PAPEL|INSTITUTO DE CREDITO|2,312|2025-12-10 EUR 19.589 1,15 19.562 1,47
XS2967824165 - PAPEL|BANCO BILBAO VIZCAYA|2,368|2025-12-19 EUR 9.794 0,57 9.784 0,74
XS2996744954 - PAPEL|INSTITUTO DE CREDITO|2,454/2026-01-29 EUR 29.385 1,72 0 0,00
XS3037658328 - PAPEL|INSTITUTO DE CREDITO|2,318|2025-12-23 EUR 8.960 0,52 0 0,00
XS3073093786 - PAPEL|INSTITUTO DE CREDITO|2,146/2025-08-12 EUR 34.824 2,04 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 133*565 7& 99.272 7,46




Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

262.980

15,39

146.720

11,03

TOTAL RENTA FIJA

262.980

15,39

146.720

11,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

262.980

15,39

146.720

11,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

1.680.656

98,35

1.301.895

97,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A 30 de junio el fondo ha realizado operaciones de recompra, segun criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que
BBVA ha actuado como contraparte por importe de 98.762.420,10 euros, lo que supone un 5,78% sobre el patrimonio del
fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultanea. Como garantia real se ha
utilizado deuda soberana de gobiernos de la UE, denominada en euros, de vencimiento a menos de un afio. El custodio de
esta garantia es BBVA y se encuentra mantenido en cuenta separada. El rendimiento de este tipo de operacién ha sido de

5.330,48 euros.
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