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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: lIC que Replica un indice
Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7 segun Normativa PRIIP

Descripcion general




Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). El objetivo de gestion consiste en replicar el indice MSCI WORLD SELECTION NET RETURN EUR (incluye
rentabilidad neta por dividendos) aplicAndose, a través de la réplica del indice, criterios financieros y extrafinancieros de
Inversion Socialmente Responsable, con una desviacion maxima respecto al indice del 5% anual, pudiendo para ello
superar los limites generales de diversificacién. Invierte, directa o indirectamente, aproximadamente 100% de la
exposicion total en renta variable de emisores/mercados de paises desarrollados, de alta y media capitalizacién y
cualquier sector, invirtiendo en valores del indice y/o en instrumentos derivados sobre el indice o sus componentes. Podra
existir concentracién geografica/sectorial segun la composicion del indice en cada momento. No existe exposicién a riesgo
divisa, al estar cubierto en su totalidad. La practica totalidad de la cartera, salvo la liquidez, cumple con el ideario
sostenible del fondo. Podra invertir 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), que sean ETF, armonizadas o
no (maximo 30% en IIC no armonizadas), no del Grupo de la Gestora. La parte no destinada a replicar el indice se invierte
en liquidez, deuda publica emitida/avalada por paises Zona Euro firmantes del Acuerdo de Paris, con rating minimo igual
al del R. Espafia, y depoésitos y cuentas remuneradas en entidades Zona Euro con calidad crediticia al menos media
(minimo BBB-) o, si es inferior, el rating del R. Espafia, pudiendo tener hasta 20% en cuentas de entidades Zona Euro con
baja calidad (BB+ o BB), con duracién media de cartera de renta fija inferior a 6 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,57 0,48 0,57 2,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,22 3,24 2,22 3,89

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

14.097.821,45

14.420.261,35

N° de Participes

15.361

14.160

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 196.467 13,9360
2024 211.219 14,6474
2023 152.647 11,8612
2022 122.173 9,8024
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo

anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,86 3,48 -8,06 6,22 1,11

Desviacién con

Lo 0,02 0,02 0,00 0,01 0,01
respecto al indice
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,40 03-04-2025 -5,40 03-04-2025

Rentabilidad maxima (%) 5,08 09-04-2025 5,08 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,75 23,65 14,83 12,47 17,26

Ibex-35 19,73 24,06 14,53 13,08 13,68

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80

MSCI WORLD
SELECTION NET 19,73 23,70 14,88 12,58 17,14

RETURN EUR

VaR histérico del

T 8,91 8,91 8,90 8,34 8,45
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,32 0,34 0,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones



de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Desde el 11/04/25 el indice de referencia es el MSCI WORLD SELECTION NET RETURN EUR. El indice de Renta Variable recoge la
rentabilidad neta por dividendos. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.723.391 76.944 1,72
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 934.284 41.204 1,56
Renta Fija Mixta Internacional 205.243 7.214 1,29
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 34.903 1.797 1,34
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 131.123 13.604 -0,92
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 288.147 7.607 0,96
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.871.450 43.940 1,04
IIC que Replica un indice 331.394 28.366 -2,65
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 265.535 11.831 1,52
Total fondos 5.785.470 232.507 1,10

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 162.839 82,88 168.082 79,58
* Cartera interior 117.108 59,61 114.222 54,08
* Cartera exterior 45.014 2291 52.753 24,98
* Intereses de la cartera de inversion 718 0,37 1.107 0,52
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 49.543 25,22 48.141 22,79
(+/-) RESTO -15.915 -8,10 -5.003 -2,37
TOTAL PATRIMONIO 196.467 100,00 % 211.219 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

211.219
-1,86
0,00
-5,27
-5,12
0,88
0,00
-0,02
0,08
0,00
-4,32
-1,74
0,00
0,00
-0,16
-0,11
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
196.467

197.299
0,42
0,00
6,70
6,93
1,26
0,00
0,02
0,67
0,00
4,27
0,70
0,00
0,00
-0,23
-0,12
-0,03
-0,02
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00

211.219

211.219
-1,86
0,00
-5,27
-5,12
0,88
0,00
-0,02
0,08
0,00
-4,32
-1,74
0,00
0,00
-0,16
-0,11
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
196.467

-571,34
0,00
-183,25
-178,11
-25,75
0,00
-205,28
-87,87
0,00
-206,95
-361,48
-148,23
0,00
-26,82
4,32
4,32
-4,16
61,66
-100,00
5,69
0,00
0,00
5,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101.727 51,76 110.134 52,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 101.727 51,76 110.134 52,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101.727 51,76 110.134 52,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
0 0
0 0
0 0
.0. 0!

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00
TOTAL IIC 22,92 25,10
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.014 22,92 53.020 25,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 146.741 74,68 163.154 77,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 30,52% ——— FONDOS RENTA

VARIABLE: 21 31%

b —RENTAFWA 4817%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Swaps SW BNP

140425 - VB -
INDICE SWAPS 1829 BASE100 - 140425 50.000 Inversion
RECIBIMOS

MsciW 10767




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Swaps SW SG
140425 - VB .,
INDICE SWAPS 1829 BASE100 - 140425 86.000 Inversion
RECIBIMOS
MsciWE 10767
Total otros subyacentes 136000
TOTAL DERECHOS 136000
Swaps SW BNP
IND Euribor 3 Month 140425 - FUO, 50.000 Inversion
PAGAMOS Eurib
2101
Swaps SW SG
. 140425 - FIJO .,
IND Euribor 3 Month 86.000 Inversion
PAGAMOS
Euribor 2101
Total otros subyacentes 136000
TOTAL OBLIGACIONES 136000
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Con fecha 11/04/25, el fondo modificé su politica de inversiones.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Con fecha 11/04/2025, el fondo ha pasado a denominarse ABANCA iNDICE RENTA VARIABLE GLOBAL, FI

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una elevada volatilidad en los mercados financieros globales,
impulsada por una confluencia de factores geopoliticos, tecnoldgicos y de politica monetaria. El semestre fue marcado por
el regreso de Donald Trump a la presidencia de EE. UU. y la introduccion de una agenda comercial proteccionista. Un
evento sorpresa fue el "Liberation Day" el 2 de abril, cuando se anunciaron aranceles generalizados del 10% (incluso
superiores a paises como China) a todas las importaciones, provocando fuertes caidas. Las negociaciones y treguas
temporales con China y la UE marcaron el ritmo a lo largo de resto del semestre, constituyendo esto el hilo conductor de los
mercados en un contexto macroecondmico sin sobresaltos.

Otro foco de tension fue la escalada de hostilidades entre Israel e Irdn, donde la amenaza del programa nuclear irani
provocé un ataque militar sin precedentes por parte de los EE. UU., poniendo en jaque el transito de petréleo en el estrecho
de Ormuz y disparando los precios energéticos. En un tono mas constructivo, las negociaciones para un alto al fuego en
Ucrania y el acuerdo de la OTAN para elevar el gasto en defensa al 5% del PIB para 2035 fueron otros hitos relevantes.

La economia global mostré un comportamiento desigual durante la primera mitad del afio. Estados Unidos demostré una
notable resiliencia, con un mercado laboral sélido (tasa de paro estable en 4,1%) y un sector manufacturero que
recuperaba traccion. Sin embargo, el crecimiento se vio amenazado por la incertidumbre comercial, lo que se reflejé en una
contraccioén del PIB del -0,1% en el primer trimestre y una caida en la confianza del consumidor a minimos de cuatro afios
en marzo. La inflacion mostro sefiales de moderacién descendiendo al 2,4% interanual en junio, su nivel mas bajo en
cuatro afios, aunque las proyecciones de la Fed para final de afio se elevaron al 3%.

En contraste, la Eurozona continud lidiando con un crecimiento estancado, aunque los datos del PIB del primer trimestre
(+0,4%) superaron las expectativas. Alemania mostré sefiales de mejora en el sentimiento econdémico (indice IFO y ZEW al
alza), pero su sector manufacturero, al igual que el francés, permanecié en zona de contraccion. La inflacion en la region
continud su tendencia a la baja, cayendo al 1,9% interanual en junio, lo que dio margen al BCE para proseguir con su
politica monetaria expansiva.

En estos momentos de ciclos diferentes, se consolidé una clara divergencia entre la Reserva Federal (Fed) y el Banco
Central Europeo (BCE). Mientras que la Fed mantuvo una postura de cautela, manteniendo los tipos de interés estables en
el rango de 4,25%-4,50% ante la solidez de la economia estadounidense, el BCE continu6 su ciclo de recortes, situando el
tipo de depdsito en el 2,0% en junio para estimular un crecimiento mas débil.

En este contexto, los indices bursatiles mostraron un comportamiento positivo; el S&P 500 acumulé un +6,20%, mientras
que Europa cerr6 el semestre con una rentabilidad del +8,55%, medida por el MSCI Europe Index. En el plano nacional, el
Ibex 35 cerr6 un primer semestre extraordinario, con subidas del +20,6%. A nivel sectorial, en EE.UU. volvié a brillar el
sector tecnoldgico, con los semiconductores como principal componente, mientras que en Europa las compafiias
relacionadas con defensa han sido las principales beneficiadas. Por el lado negativo, los sectores energético, salud y
consumo discrecional tuvieron un peor comportamiento en ambas geografias. En el resto del mundo, destacamos el buen
comportamiento de las compafiias latinoamericanas, cuyo indice general, el MSCI Emerging Market Index, subié mas de un
26% en el periodo.

En renta fija, los mercados de deuda soberana estuvieron condicionados por las politicas de los bancos centrales y las
tensiones fiscales. En Europa las curvas de tipos se normalizaron tomando pendiente positiva, después de un periodo en el



gue las rentabilidades a corto plazo eran superiores a las del largo plazo. Con ello, los plazos cortos mostraron una
evolucion positiva tanto en Alemania como en Espafia e Italia, mientras que la referencia del bono a 10 afios aleman cerr6
en el 2,61%, 24 p.b. por encima de su nivel inicial, debido a los ambiciosos proyectos de gasto en defensa e
infraestructuras que el pais quiere acometer a lo largo de los proximos afios. Los paises periféricos capitalizaron el buen
momento de ciclo y continuaron con reduccion de los diferenciales, frente a los paises considerados de maxima seguridad
como Alemania o Francia. En Estados Unidos la curva de tipos se movio en paralelo a la baja, terminando su principal
indicador a 10 afios en el 4,23%, 30 puntos basicos por debajo de su nivel de comienzo de afio.

El mercado de crédito evolucion6é de manera muy sélida, aunque los diferenciales empezaron a mostrar signos de
agotamiento, tanto en grado de inversion como en High Yield. A lo largo del semestre las compafiias fueron muy activas en
emisiones y refinanciaciones, lo que, unido el reciente interés de inversién en euro desde otras geografias, generd un
desequilibrio entre oferta y demanda en beneficio de la segunda, favoreciendo el estrechamiento de diferenciales.

En cuanto a otros activos o mercados, la debilidad del délar americano fue uno de los factores mas relevantes en estos
meses. El tipo de cambio contra el euro termin6 en 1,176, un 13% mas débil que a comienzo de afio. Los precios del
petrdleo y el gas acabaron a la baja, mientras que el oro obtuvo una rentabilidad acumulada superior al 26% a lo largo del
primer semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del periodo se procedié al cambio de denominacién del fondo , pasando a ser ABANCA INDICE RENTA
VARIABLE GLOBAL, FlI.

Al tratarse de un fondo indice, la cartera de renta variable estd invertida en activos que le permiten replicar el
comportamiento del indice de referencia, el MSClI WORLD SELECTION NET RETURN EUR, en niveles de inversion
cercanos al 100%. En este sentido, gran parte de dicha réplica se realiza mediante un contrato de Total Return Swap con
Société Générale y BNP como contrapartida. La parte equity de dicho swap replica el comportamiento del indice.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSClI WORLD SELECTION NET RETURN EUR (anteriormente
denominado MCSI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR). El fondo acumula una rentabilidad de -4,856%, frente a
una rentabilidad de -4,43% de su indice de referencia. La diferencia es debida a las comisiones y gastos soportados por el
fondo asi como a las variaciones de los activos que componen la cartera. El grado de discrecionalidad aplicado en la
gestién es minimo, reflejando una elevada vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

El “tracking error” (desviacion efectiva) respecto al indice de referencia fue del 1,2321%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecié en un 6,98%, quedando al final del periodo en 196,46 millones de euros. El nimero de participes
crecid en un 8,48%, quedando al final del periodo en 15.361 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,16%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,1479%, y a gastos
indirectos por inversion en otras |IC un 0,0121%. El porcentaje medio de inversién en otras IIC ha sido el 27,10%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 22,91%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestidén han obtenido una rentabilidad media ponderada
de -2,65%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Se hace dificil comparar la evolucion de este
fondo con otros de la misma categoria dado que las politicas y el objetivo de inversion se diferencian notablemente de los
otros fondos de la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Durante el periodo se ha ido ajustando la cartera del fondo, invirtiendo en activos que le permitan replicar el
comportamiento del MSCI WORLD SELECTION NET RETURN EUR, en niveles de inversion cercanos al 100%. Para llevar
a cabo la réplica del indice se ha contratado un Total Return Swap (TRS) con las contrapartes Société Générale y BNP.
Este swap, de renovacién anual y con fijacion y liquidaciones trimestrales, permite al fondo llevar a cabo la réplica del
indice, y se complementa con la inversion en diferentes ETF. El resto de la cartera de contado, por su parte, esta invertida
en liquidez y Letras del Tesoro, cuyos vencimientos se han ido renovando a lo largo del semestre.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: SPAIN LETRA TESORO 0%
08/08/25 (9,82 p.b.), SPAIN LETRAS DE 0% 07/04/2025 (7,89 p.b.), SPAIN LETRA TESORO 0% 09/05/25 (7,72 p.b.), BO.
SPAIN LETRAS DEL TES 0% JUN 2025 (7,29 p.b.), SPAIN LETRAS DE 0% 10/10/2025 (6,38 p.b.). Los activos que han
aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: ETF. Amundi MSCI World ESG Leaders (-66,48
p.b.), X ESG MSCI WORLD (-85,79 p.b.).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados (TRS) como inversion para gestionar de
un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,92%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 45,87%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicién a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida en el fondo durante el periodo ha sido del 2,22% anualizada.

Es relevante mencionar la existencia de un Anexo de Sostenibilidad que se publica junto con las cuentas anuales del
ejercicio (segunda parte del informe anual).

Las posiciones mas relevantes que el fondo mantiene en otras gestoras pertenecen a DEUTSCHE BANK AG y CREDIT
AGRICOLE SA

Las Politicas del Grupo ABANCA en relacién con la sostenibilidad pueden consultarse en
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/rss/.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestion toma como referencia el indice MSClI WORLD SELECTION NET RETURN
EUR. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido

19,75%, mientras que la volatilidad de su indice de referencia ha sido 19,73%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 8,91% anualizado. El VaR indica la méxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
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final del periodo de referencia.

Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real percibida por el participe difiera
significativamente de la rentabilidad financiera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Resultara dificil que el segundo semestre replique la volatilidad geopolitica experimentada en el primero, con eventos como
la situacion en Ucrania, el conflicto Palestino-Israeli o las tensiones entre Iran, Israel y Estados Unidos. En el segundo
semestre, el foco de atencion estara en la valoracion del efecto definitivo de los acuerdos arancelarios sobre la inflacion
global y su subsiguiente influencia en el crecimiento econémico. Adicionalmente, la capacidad de financiacién sin
sobresalto de los gobiernos, la consolidacién de los movimientos de divisas y los movimientos de flujos de capital hacia
Europa seran otros factores que deberiamos monitorizar. Cémo estos factores afectaran la valoracion de activos que han
exhibido un rendimiento tan favorable en el primer semestre, como el accionario o la renta fija privada, seran, sin duda,
algunos de los principales desafios a abordar.

Dado que se trata de un fondo cuyo objetivo es replicar el comportamiento del indice MSClI WORLD SELECTION NET

RETURN EUR, se mantendra invertido en activos que le permitan replicar el comportamiento del indice, en niveles de
inversién cercanos al 100%, realizandose los ajustes necesarios al efecto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02601166 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|1,95|2026—01—16 EUR 14.823 7,54 0 0,00
ES0L02512058 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|1,94|2025-12-05 EUR 14.835 7,55 0 0,00
ES0L02511076 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|2,07|2025—11—07 EUR 12.853 6,54 0 0,00
ES0L02510102 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|2,32|2025-10-10 EUR 16.788 8,54 0 0,00
ES0L02509054 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|2,35|2025—09—05 EUR 16.787 8,54 0 0,00
ES0L02508080 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|2,55|2025-08-08 EUR 16.768 8,53 0 0,00
ES0L02507041 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|2,53|2025—07—04 EUR 8.873 4,52 16.762 7,94
ES0L02506068 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|2,77|2025-06-06 EUR 0 0,00 16.751 7,93
ES0L02504113 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|3,22[2025-04-11 EUR 0 0,00 16.714 7,91
ES0L02505094 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|2,91|2025-05-09 EUR 0 0,00 16.734 7,92
ES0L02503073 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|3,30|2025—O3—07 EUR 0 0,00 9.831 4,65
ES0L02502075 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPARA|3,57|2025-02-07 EUR 0 0,00 16.680 7,90
ES0L02501101 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANA|3,72|2025—01—10 EUR 0 0,00 16.662 7,89
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 101.727 51,76 110.134 52,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101.727 51,76 110.134 52,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 101.727 51,76 110.134 52,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101.727 51,76 110.134 52,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

IEO0BZ02LR44 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT S.A. EUR 22.940 11,68 26.270 12,44

IE00016PSX47 - PARTICIPACIONES|Amundi Ireland Ltd EUR 22.074 11,24 26.751 12,66
TOTAL IIC 45.014 22,92 53.020 25,10
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.014 22,92 53.020 25,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 146.741 74,68 163.154 77,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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