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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.ubs.com/gestion.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Maria de Molina, 4 - 1ª Planta. Madrid 28006

 

Correo Electrónico

departamento.atencion-cliente@ubs.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 11/06/2010

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: medio alto

 
Descripción general
Política de inversión: El fondo invertirá entre 0-100% de su patrimonio a través de IIC financieras que sean activo apto,

armonizadas o no (máximo 30% en IIC no armonizadas), perteneciestes o no al grupo de la Gestora. El Fondo invertirá

directa o indirectamente a través de IIC un máximo de 20% de la exposición total en Renta Variable y el resto en activos

de Renta Fija Fija pública o privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que

sean liquidos). La exposición a riesgo divisa será del 0-100% de la exposición total. Tanto en la inversion directa como

indirecta no existe predetermianción por tipo de emisor, rating de las emisiones/emisores (pudiendo estar la totalidad de la

cartera invertida en activos de baja calidad creditica), divisas, capitalización, sectores, o duración media de la cartera de

renta fija. Los emisores de los activos y mercados en que cotizan serán de la OCDE (preferentemente de la UE), pudiendo

invertir hasta un 10% de la exposición total en emisores/mercados de paísees emergentes. La gestión toma como

referencia la rentabilidad del índice JP Morgan EMU Bond Index 1 a 5 años (85%), Eurostoxx50 (8,5%) y S&amp;P500

(6,5%), con un objetivo de volatilidad máxima inferior al 10% anual.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.
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Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2020 2019

Índice de rotación de la cartera 0,31 0,48 0,81 0,72

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,56 -0,54 -0,55 -0,27

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 15.229.395,05 15.230.723,38

Nº de Partícipes 117 118

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 6,00 Euros

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 102.206 6,7111

2019 141.668 6,8383

2018 134.354 6,4738

2017 140.355 6,7622

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,14 0,14 0,28 0,28 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,04 0,08 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Año t-5

Rentabilidad IIC -1,86 2,68 0,95 4,56 -9,45 5,63 -4,27 1,33

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,49 28-10-2020 -2,40 12-03-2020 -0,46 11-10-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,56 09-11-2020 1,03 24-03-2020 0,45 18-06-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,71 2,32 2,10 4,39 9,88 1,86 2,16 1,46

		Ibex-35 34,37 25,95 21,33 32,70 50,19 12,50 13,60 13,00

		Letra Tesoro 1 año 0,54 0,51 0,14 0,83 0,46 0,25 0,71 0,60

BENCHMARK RMFI

COMPUESTO
5,03 2,57 2,39 4,82 8,11 1,97 2,39 1,39

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
3,00 3,00 3,04 61,37 3,12 1,37 1,29 0,66

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015

Ratio total de gastos

(iv)
0,77 0,19 0,19 0,17 0,22 0,90 0,90 0,67 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

La Política de Inversión de la IIC ha sido cambiada el 08 de Abril de 2016  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este

informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 94.931 482 1

Renta Fija Internacional 94.741 609 5

Renta Fija Mixta Euro 128.273 616 6

Renta Fija Mixta Internacional 100.208 117 4

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0

Renta Variable Mixta Internacional 27.290 112 4

Renta Variable Euro 11.735 128 19

Renta Variable Internacional 4.251 120 10

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 257.205 1.029 6

Global 83.283 276 8

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0

IIC que Replica un Índice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 801.918 3.489 5,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Fin período actual Fin período  anterior
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101.056 98,87 94.129 95,45

			* Cartera interior 20.002 19,57 16.602 16,84

			* Cartera exterior 81.055 79,31 77.528 78,62

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.273 1,25 3.522 3,57

(+/-) RESTO -124 -0,12 961 0,97

TOTAL PATRIMONIO 102.206 100,00 % 98.612 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 98.612 141.668 141.668

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,01 -26,74 -30,51 -99,98

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 3,60 -5,62 -3,32 -1.638,59

			(+) Rendimientos de gestión 3,78 -5,44 -2,94 -1.428,18

						+ Intereses -0,05 -0,05 -0,11 -23,92

						+ Dividendos 0,02 0,03 0,05 -39,61

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,04 0,05 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,06 0,50 0,52 -109,30

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,70 -0,72 -0,21 -173,92

						± Resultado en IIC (realizados o no) 3,31 -5,25 -3,14 -147,51

						± Otros resultados -0,14 0,01 -0,10 -933,92

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,18 -0,38 -210,41

						- Comisión de gestión -0,14 -0,14 -0,28 -23,86

						- Comisión de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -18,88

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -15,27

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,01 -56,82

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -95,58

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 102.206 98.612 102.206

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 18.098 17,71 15.088 15,30

TOTAL RENTA FIJA 18.098 17,71 15.088 15,30

TOTAL IIC 1.904 1,86 1.514 1,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.002 19,57 16.602 16,84

TOTAL RV COTIZADA 3.559 3,48 4.607 4,67

TOTAL RENTA VARIABLE 3.559 3,48 4.607 4,67

TOTAL IIC 77.512 75,84 72.846 73,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 81.071 79,32 77.453 78,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.073 98,89 94.056 95,38

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					US TREASURY BONOS 2.25% VTO. 15/11/2027

Compra

Opcion|FUTURO

BONO USA 10

A#OS MARZO

2021 B

24.618 Cobertura

Total otros subyacentes 24618

TOTAL DERECHOS 24618
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EUROST DJ  DIVIDEND INDEX

Compra

Futuro|EUROST

DJ  DIVIDEND

INDEX|100|

937 Inversión

Total subyacente renta variable 937

					EURO- DOLAR

Venta

Futuro|EURO-

DOLAR|125000|

6.987 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 6987

TOTAL OBLIGACIONES 7924

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El fondo tiene delegada la gestión del patrimonio en Arcano Capital SGIIC S AU.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Partícipe significativo con un volumen de inversión de 100.919.323,33 euros que supone el 98,74% sobre el
patrimonio de la IIC.
 
c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
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separación según la legislación vigente.

 

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidación de operaciones percibido por alguna

empresa del grupo de la gestora asciende a 694.41 euros durante el periodo de referencia, un 0.00 % sobre el patrimonio

medio.
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
A) VISIÓN DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACIÓN DE LOS MERCADOS.
Durante el 2º Semestre del año la segunda ola del Coronavirus ha tomado el relevo de la primera. Sin embargo, los
Gobiernos han optado por no repetir los confinamientos estrictos de marzo y abril, dada su inasumible repercusión
económica.
Ya en el último trimestre hubo dos eventos muy relevantes para los mercados. El primero de ellos la celebración de las
Elecciones en EEUU y la victoria del partido Demócrata. Los inversores reaccionaron positivamente a este resultado,
obviando los posibles efectos negativos como subidas de impuestos, y prefiriendo, por lo tanto, sobre ponderar los
positivos y dar un mayor valor a la reducción de la incertidumbre política.
La segunda gran noticia fue la publicación de la alta efectividad de las primeras vacunas contra el Covid-19. Estas
vacunas han sido desarrolladas con éxito en tiempo record y se están fabricando de tal manera que a finales de 2.021, si
el proceso de vacunación no sufre sobre saltos, habrá sido vacunada toda la población mayor de 65 años de los países
del G10. El nivel de vacunación necesario para alcanzar la inmunidad de grupo se alcanzará previsiblemente durante el
tercer trimestre.
Ante un cocktail de noticias tan positivo los mercados subieron con fuerza desde el inicio del mes de octubre. Así, al
tiempo que la renta variable subía y el crédito se estrechaba, las TIR-es repuntaban ante un escenario económico más
positivo y unas expectativas de inflación superiores, al tiempo que el USD perdía valor. Esta depreciación de la divisa
americana permitía que el buen momento de las materias primas y mercados Emergentes continuara.
En términos económicos, la recuperación tras la contracción histórica del PIB en el primer y segundo trimestre de 2020
continúa. China ha sido el primer país de los importantes que ha vencido al Coronavirus. El índice Composite
(Manufacturero y de Servicios) de Caixin se haya en niveles de 55 (Niveles por debajo de 50 indican recesión), y los
indicadores de publicación más frecuente como la ocupación de hoteles, el consumo en restaurantes o los vuelos aéreos
han recuperado niveles pre-Covid.
En EEUU los indicadores adelantados de actividad manufacturera y del sector servicios como los ISM apuntan a una
recuperación vigorosa de la economía. La confianza del consumidor, por el contrario, se encuentra en niveles rezagados.
Sin embargo, existe una demanda latente que cuando la situación sanitaria se normalice va a tirar del consumo con
fuerza. Y es que a pesar de que el incremento del desempleo ha tenido un efecto negativo en los ingresos y en la riqueza
de los hogares, ésta pérdida ha sido más que compensada por las ayudas del Estado.
Las ayudas fiscales se espera que aumenten de manera adicional con la victoria de Biden en el Senado (anunciada el 6
de Enero de 2.021) mientras que la política monetaria de la FED seguirá siendo ultra acomodaticia.
En Europa, por último, observamos que los indicadores adelantados de actividad económica como el IFO y los PMIs, han
recuperado los niveles Pre Covid. En el plano más político, por otra parte, es de destacar el acuerdo Post Brexit alcanzado
entre el Reino Unido y la UE.
B) DECISIONES GENERALES DE INVERSIÓN ADOPTADAS.
Durante el tercer trimestre los cambios realizados fueron escasos:
Además de realizar reembolsos parciales en varios fondos de RF (Jupiter Dynamic Bond y Bluebay IG Absolute Return
Bond) y en el oro al inicio del trimestre, lo más destacable fue la compra de Deuda Emrgente (Nordea EM Bond) y la re
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introducción del fondo de ABS Investment Grade de Aegon, reduciendo para ello la posición en fondos más
conservadores: Axa Eur Short Duration Credit y DWS Eur Floating Rate Notes.
En el cuarto trimestre, por otro lado, se aumentó la inversión en deuda emergente en divisa fuerte y local a través del
fondo Nordea Emerging Markets Bond y GAM Local Emerging Bond; se incorporó un fondo de renta variable europea,
Exane Europe Equity Select, con un nivel de riesgo idiosincrático frente al índice muy alto; y en renta variable Emergente,
por último, se incorporó un fondo de Asia, GAM Asia Focus, centrado en sectores de crecimiento.
C) ÍNDICE DE REFERENCIA.
El índice de referencia compuesto definido en el reglamento del fondo (85% JPM EMU 1-5 yrs, 8,5% Eurostoxx, 6,5%
S&amp;P 500) tuvo una rentabilidad en el periodo (por debajo del retorno del fondo) del 2,81%.
D) EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.
El patrimonio del fondo a cierre del periodo fue de 102.205.717,57 EUR, lo que supone un aumento de 3.593.272 EUR
respecto al periodo anterior (30 de Junio). El número de partícipes a cierre del trimestre fue de 117, reduciéndose
ligeramente el número de partícipes respecto al cierre del periodo anterior. El impacto total de gastos soportados por la
Sociedad se describe detalladamente en el apartado de "Gastos" del presente informe.
La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un -1.86%. La rentabilidad de los fondos con su misma vocación
inversora en el periodo fue de un 3.65%.
Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.19%. Siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.10%. 
Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%
E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACIÓN CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.
Se ha invertido mayoritariamente en otras IICs. Se dan más detalles en el apartado de Decisiones de Inversión adoptadas.
Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del semestre se encontraban en NORDEA (11.12%), GROUPAMA
(7.27%) y AMUNDI LUXEMBOURG (5.31%), siendo la inversión en Instituciones de Inversión Colectiva de un 77.7%.
B) OPERATIVA DE PRÉSTAMO DE VALORES.
N/A
C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS.
Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversión con un resultado durante el periodo
de 705,730 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo
del 42.98%.
A continuación se detalla la lista de operaciones realizadas en futuros y opciones sobre índices de renta variable, bonos y
divisas:
Se han utilizado futuros sobre la divisa Eur para reducir la exposición al usd y puts sobre el Bono a 10 años Americano
para reducir el riesgo de duración. En el plano de las ventas, se vendieron unas call-es sobre el S&amp;P 500, se canceló
una estructura de opciones sobre el Eurostoxx y se vendieron los futuros sobre los dividendos de las compañías del
Eurostoxx comprados durante el segundo trimestre.
La operativa realizada tiene diversos objetivos:  Rolo de futuros y/u opciones. /  Cobertura en tipos de interés. / Búsqueda
de posiciones de riesgo asimétrico (sustitución de futuros por una estrategia de opciones) / Ajustar la exposición al usd.
D) OTRA INFORMACIÓN SOBRE INVERSIONES.
A cierre del periodo no se han superado los límites y coeficientes establecidos.
A fecha del informe la IIC no tenía inversiones integradas dentro del artículo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenía inversiones en productos estructurados.
A fecha del informe la IIC no tenía inversiones dudosas, morosas o en litigio.
No se invierte en bonos directamente. La inversión media en fondos de bonos high yield fue del 14,05%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre fue del 3,65%, por encima del índice compuesto definido en el
reglamento de gestión.
La volatilidad del fondo acumulada en el año ha sido de 4.75% y la volatilidad del benchmark ha sido del 2.57%,
debiéndose la diferencia a la estrategia y exposición anteriormente detalladas.
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La contribución a la rentabilidad del fondo estuvo liderada por la renta variable y en segundo lugar, por el crédito, tanto
Investment Grade como High Yield.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La rentabilidad destacada en el apartado anterior se logró con una volatilidad anualizada del 2,59%, una beta con el MSCI
World Eur NTR Index del 0,15 y una caída máxima acumulada del 1,07%.
La inversión promedio durante el periodo en activos de riesgo (Renta variable, deuda emergente y deuda high yield)
equivalió a un 25,88%.  Dentro del porcentaje anterior cabría destacar una inversión media en fondos de deuda high yield
del 14,05%.
Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 15.67% en renta variable, lo que implica una
disminución del 0.54% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene prácticamente en los mismos niveles de
riesgo que el trimestre anterior. Alrededor de un 52.31% estaba invertido en renta fija al final del periodo.
La inversión en renta variable, sin tener en cuenta la exposición en derivados y otros métodos alternativos de inversión, se
distribuye en un  y un 2.49% en mercados emergentes.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
UBS Gestión SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
españolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversión en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversión tuvieran con más de un año de antigüedad
una participación superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administración.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Entramos en 2.021 y dejamos atrás un año en el que hemos asistido a la mayor contracción económica desde la Segunda
Guerra Mundial. De momento, el Coronavirus ha dejado tras de sí más de 89 millones de infectados y más de 1,9 millones
de fallecidos.
Afortunadamente, la recuperación económica iniciada en el 2º trimestre de 2020 seguirá su curso durante 2.021, apoyada
en la progresiva re apertura de la economía (una vez que varias vacunas, con una alta eficacia, han sido aprobadas), a la
demanda latente (en EEUU las ayudas fiscales realizadas hasta ahora superan en $700.000 millones a las pérdidas de
ingresos por desempleo) y las políticas fiscales y monetarias estimulativas.
Durante el primer trimestre es posible, como estamos observando, que las noticias relacionadas con la pandemia sean
poco halagüeñas: Los infectados suben y los gobiernos reaccionan con confinamientos más restrictivos. La buena noticia
es que para finales del primer trimestre se espera que la población de los países del G10 mayores de 65 años estén
vacunados y para finales del 2º trimestre lo esté toda ella, lográndose así niveles próximos a la inmunidad de grupo.
La combinación de la reapertura de la economía junto con la coordinación de los estímulos fiscales (se espera aún más de
EEUU una vez que los Demócratas se han hecho con el Senado) y monetarios (se espera 3.400 billones de Global QE)
podrían hacer que la inflación sorprenda al alza. A diferencia de lo sucedido en 2.008, en la crisis actual no hay un sistema
bancario que rescatar, una burbuja inmobiliaria que ha pinchado ni un agente económico obligado a des apalancarse.
Además, los políticos parecen estar prestando atención a los factores que han generado la desigualdad social
(Tecnología, Grandes Compañias y el Comercio Global) y si se deciden a hacerles frente su presión des inflacionista
disminuirá.
En un previsible escenario de crecimiento económico fuerte y abundantes estímulos los mercados de riesgo deberían
seguir al alza. Además, un entorno en el que la inflación esté baja pero suba es el idóneo para la renta variable y el crédito
high yield.
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Las subidas experimentadas por los mercados desde el 2º trimestre de 2.020 generan cierto respeto. Dicho esto, no hay

que olvidar que posiblemente nos hallamos al inicio de un nuevo ciclo económico y de mercados y este suele tener una

duración superior a la experimentada hasta ahora.

Hay dos aspectos adicionales que nos preocupan más. Primero, las valoraciones, que han dejado de ser tan atractivas

como en marzo de 2.020. Sin embargo, frente a los bonos, aún están en niveles atractivos.

Segundo, y sobre todo, las señales cada vez más abundantes de un comportamiento especulativo por parte de diferentes

tipos de inversores. Es así mismo, sorprendente el fuerte volumen de venta de las acciones de su propia compañía llevado

a cabo por directivos de compañías cotizadas.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000127H7 - REPO|UBS_EUROPE|0,590|2020-07-01 EUR 0 0,00 15.088 15,30

						ES00000128E2 - REPO|UBS_EUROPE|0,620|2021-01-04 EUR 18.098 17,71 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 18.098 17,71 15.088 15,30

TOTAL RENTA FIJA 18.098 17,71 15.088 15,30

						ES0159259029 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS SA EUR 1.904 1,86 1.514 1,54

TOTAL IIC 1.904 1,86 1.514 1,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.002 19,57 16.602 16,84

						IE00B4ND3602 - Acciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 3.559 3,48 4.607 4,67

TOTAL RV COTIZADA 3.559 3,48 4.607 4,67

TOTAL RENTA VARIABLE 3.559 3,48 4.607 4,67

						IE00BZ005F46 - Participaciones|AEGON EUR 3.000 2,94 0 0,00

						FR0007038138 - Participaciones|AMUNDI EUR 0 0,00 0 0,00

						FR0007032990 - Participaciones|AMUNDI LUXEMBOURG EUR 5.433 5,32 7.389 7,49

						LU1720112173 - Participaciones|LUXEMBOURG SELECTION FUND EUR 3.132 3,06 2.982 3,02

						LU0227127643 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS|0 EUR 4.036 3,95 5.453 5,53

						LU0968473354 - Participaciones|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT EUR 2.820 2,76 3.633 3,68

						LU0144746509 - Participaciones|CANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 2.781 2,72 2.587 2,62

						IE00BFTW8Z27 - Participaciones|CHARLEMAGNE CAPITAL UK LTD EUR 1.501 1,47 1.173 1,19

						LU1534073041 - Participaciones|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA EUR 4.048 3,96 5.498 5,58

						FR0013233699 - Participaciones|ROTHSCHILDS EUR 2.253 2,20 2.087 2,12

						LU0719864208 - Participaciones|EXANE SAM EUR 1.558 1,52 0 0,00

						LU0529500158 - Participaciones|GAM FUND MANGEMENT USD 1.046 1,02 0 0,00

						FR0000989626 - Participaciones|GROUPAMA EUR 7.433 7,27 7.439 7,54

						IE00B3LHWB51 - Participaciones|HEPTAGON CAPITAL LLP USD 2.006 1,96 1.717 1,74

						IE00B4L5Y983 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 1.970 1,93 1.751 1,78

						LU0256065409 - Participaciones|JULIUS BAER ASSET MANAGEMENT EUR 1.052 1,03 0 0,00

						LU0895805017 - Participaciones|JUPITER TELECOM EUR 3.491 3,42 4.368 4,43

						LU1390062245 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 1.471 1,44 1.461 1,48

						LU0578133935 - Participaciones|ZADIG GESTION LUX EUR 2.093 2,05 1.835 1,86

						IE00B3RW8498 - Participaciones|NOMURA ASSET MANAGEMENT USD 3.250 3,18 3.083 3,13

						LU0772925789 - Participaciones|NORDEA USD 4.486 4,39 0 0,00

						LU0772925276 - Participaciones|NORDEA EUR 0 0,00 2.312 2,34

						LU0141799097 - Participaciones|NORDEA EUR 2.607 2,55 2.430 2,46

						LU1694214633 - Participaciones|NORDEA EUR 4.279 4,19 4.249 4,31

						LU0622664224 - Participaciones|ROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 2.263 2,21 2.130 2,16

						LU0638557669 - Participaciones|FUNDPARTNER SOLUTIONS(EUROPE) EUR 1.603 1,57 1.507 1,53

						FR0010814806 - Participaciones|TIKEHAU INVESTMENT EUR 0 0,00 3.394 3,44

						US4642871762 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL USD 2.958 2,89 3.100 3,14

						LU1585265819 - Participaciones|TIKEHAU INVESTMENT EUR 3.463 3,39 0 0,00

						LU0292106167 - Participaciones|DB PLATINUM ADVISORS EUR 1.480 1,45 1.268 1,29

TOTAL IIC 77.512 75,84 72.846 73,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 81.071 79,32 77.453 78,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.073 98,89 94.056 95,38

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Información sobre la Política de Remuneración de la Entidad Gestora:
La remuneración total abonada en el año 2020 al personal de la Gestora fue 2.060.998,79 euros. De esta remuneración
total, se corresponde a remuneración fija 1.757.442,85 euros y a remuneración variable 303.555,94 euros. El número total
de beneficiarios en el año 2020 es 28 empleados (a 31/12/2020 había 24 empleados) El número de empleados
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beneficiarios de remuneración variable es 27.
No se aplica remuneración ligada a la comisión de gestión variable de la IIC.
La remuneración total a los altos cargos fue de 241.056,51 euros (3 personas son altos cargos de las cuales 2 reciben
remuneración de la Gestora), que se desglosa en una remuneración fija total de 210.745,30 euros y una remuneración
variable total de 30.311,21 euros. En cuanto al colectivo identificado cuya actuación tenga una incidencia material en el
perfil riesgo de la IIC, éstos son 3 personas, de las cuales 2 han recibido una remuneración total de 241.056,51 euros
(remuneración fija de 210.745,30 euros y remuneración variable de 30.311,21 euros)
Datos cualitativos:
UBS Gestión SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribución y compensación del Grupo UBS a nivel global.
Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempeño, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con carácter periódico (como mínimo con carácter
anual), para asegurar su adecuación al entorno de la entidad y los requerimientos legales. En concreto, dichos principios
son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestión eficaz del desempeño
individual y de la comunicación, 3) Alinear la remuneración con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado y asunción
de riesgos controlado.
El modelo de remuneración incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporción
entre la retribución fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. Dado que no existen elementos de retribución variable garantizados, la flexibilidad de la estructura de
compensación es tal que es posible suprimir totalmente la remuneración variable.
Salario fijo y beneficios sociales.
El salario refleja las competencias, el puesto y la experiencia de un empleado en concreto, tomando en consideración las
tendencias del mercado laboral. Los potenciales ajustes anuales se realizan considerando la regulación local, los datos de
mercado y la evolución en las responsabilidades del individuo. El salario no está relacionado con los resultados, en tanto
en cuanto se considera un elemento fijo. De igual manera, los beneficios sociales (tales como Planes de Pensiones) que la
Entidad aporta al empleado se consideran elemento fijo, pudiendo variar según las políticas internas.
Bonus/Remuneración variable.
La parte variable (bonus) que recibe un empleado depende de varios factores clave, incluyendo el desempeño global del
Grupo, de la división de negocio en la que el empleado en cuestión preste sus servicios y su propio desempeño individual.
Se utilizan indicadores ajustados por el riesgo para la fijación y cálculo de los objetivos y se aplican periodos de
diferimiento alineados con la normativa aplicable.
En el año 2020 se ha realizado la revisión anual del Manual de Política Retributiva de UBS Gestión SGIIC SAU.  En dicha
revisión, se ha concluido que no es necesaria la modificación o adaptación del referido Manual, debido a que no se han
producido cambios en la política retributiva de los empleados y directivos de UBS Gestión SGIIC SAU, ni han tenido lugar
modificaciones normativas o regulatorias que pudieran afectarle.
Información sobre la Política de Remuneración de la Entidad Delegada:
La remuneración total abonada en el año 2020 al personal de la Gestora fue 9.439.890 euros. De esta remuneración total,
se corresponde a remuneración fija 3.900.455 euros y a remuneración variable 5.539.435 euros, de la que 2.122.285
euros correspondieron a remuneración variable ligada a la comisión de gestión variable de las IIC. El número total de
beneficiarios en el año 2019 es de 63 empleados (a 31/12/2019 había 49 empleados). El número de empleados
beneficiarios de remuneración variable fue de 48.
 
 
A fecha del informe la remuneración total abonada a los altos cargos fue de 6.197.033 euros (12 personas son altos
cargos), que se desglosa en una remuneración fija total de 1.586.974 euros y una remuneración variable total de
4.610.059 euros, de la que 1.760.259 euros correspondieron a remuneración variable ligada a la comisión de gestión
variable de las IIC. En cuanto a al colectivo identificado cuya actuación tenga una incidencia material en el perfil riesgo de
la IIC, éstos son 14 personas y han recibido una remuneración total de 6.479.335 euros (remuneración fija de 1.809.297
euros y remuneración variable de 4.670.038 euros, de la que 1.770.538 euros correspondieron a remuneración variable
ligada a la comisión de gestión variable de las IIC)
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Arcano Capital SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribución y compensación del Grupo Arcano Partners

a nivel global. Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempeño, la rentabilidad a largo

plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con carácter periódico (como mínimo

con carácter anual), para actualizarla y asegurar su adecuación a los requerimientos legales. En concreto, dichos

principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestión eficaz del

desempeño individual y de la comunicación, 3) Alinear la remuneración con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado

y asunción de riesgos controlado.

 

 

El modelo de remuneración incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporción

entre la retribución fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades

supervisoras. La retribución variable se basa en los resultados económicos obtenidos por la compañía y en la evaluación

del rendimiento, la actitud y la aptitud del empleado. Dado que no existen elementos de retribución variable garantizados,

la flexibilidad de la estructura de compensación es tal que es posible suprimir totalmente la remuneración variable.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiación durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre

deuda pública española. La posición del cierre del semestre asciende a 18.096.770,33 eur, lo que supon 17,71 % sobre el

patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc.  en España. Como garantía la

IIC ha obtenido 9.810.000,00 eur nominales de ES00000128E2 REPO BONO ESTADO ESPANA 3.45% 30/07/2066 con

vencimiento de un día. El país en el que se han establecido las contrapartes es España. La liquidación y compensación se

realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaría y la contraparte. La garantía recibida está

custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el período la sociedad ha obtenido un rendimiento de -

54643,56 eur, -0,05 % del patrimonio al cierre del semestre.


