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Nota previa.-

(1) 4 partir del 1 de enero de 1999, se incluyen por consolidacion global,
aquellas sociedades concesionarias de aulopistas, en las que el grupo tiene
mas de un 50%, La informacion correspondiente a Junio 1 998 se ha ajustado a
estos efeclos

Como consecuencia de esta consolidacién y debide a la importancia de
algunas concesiones, especialmente la recientemente ganada en Toronto
(Canadd), la deuda que aparece en el balance del grupo ha aumentado
significativamente, por lo que la relacién fondos propios deuda ha variado
sustancialmenie

Se ha separado en el Balance la deuda de Grupo Ferrovial propiameite
dicha y la deuda de las concesionarias de autopistas, dado que esta deuda
es sin recurso a Grupo Ferrovial, a efectos de facilitar el andlisis y que las
cuentas reflejen una imagen claray correcta de Ferrovial,

A los mismos efectos, en la cuenta de Perdidas y Ganancias se separan los
resultados financieros de Ferrovial de los originados por las sociedades
concesionarias de autopistas

Las autopistas que pasan a integrarse por consolidacion global son
(cifras en millones de euros)

Pais Autopista % Control Inmovilizado Deuda
Espafia  Autema 77,87 207 2875
Espana  Ausol 60 408 3295
Canada ETR407 61,29 2109 16123
Chile Collipulli-Temuco 100 23 1
Chile Temuco-Rio Bueno 100 63 3,5
Colombia Cisa G0 18 53

TOTAL 2828 22391

Ausol entré en explotacion en Julio 99

ETR 407 entrd en el perimetro de consolidacién en Mayo 99
Las autopistas chilenas estdn en fase de construccion

Cisa estd parcialmente en explotacion

(2) A partir del 1 de Enero de 1999, ha entrado en vigor la adaptacion del
Plan General de Contabilidad para las sociedades concesionarias de
autopistas, por la que los gastos financieros y la dotacién al fondo de
veversion de las concesianes se distribuyen a lo largo del periodo de
concesion, en funcidn de los ingresos esperados. La informacion
carrespondiente a 1999 se ha calculade en base a la nueva normativa. La
informacion correspondiente a Junio 1998 se ha calculado en base a la
normaliva vigente a dicha fecha
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Resultados Junio 1999

Principales Magnitudes (millones de euros)

jun-99 jun-98 %99/98

INCN 1.273,8 1.024,3 24.4%
Resultado Explotacion 71,6 40,9 74,8%
Resultado Financiero -0,9 41 -77.9%
Resultado Ordinario 723 36,7 96 9%
Extraordinarios 21,7 12,2 -277,9%
BAI 50,6 48,9 3.5%
Impuestos 14,2 13,7 3,8%
Resuitado Neto Atribuible 34,0 31,8 7.1%

% Fuerte crecimicnto de la cifra de ventas, impulsado principalmente por
Construccion y Concesiones

% Fl beneficio de explotacion erece un 75%

¥ Margen de explotacién aumenta hasta situarse en un 5,62% de las
ventas (4% Junio 1998)

% EI resultado ordinario practicamente se dobla respecto a Junio 98 por el
mayor resultado de explotacion, el mejor resultado financiero y la mayor

contribucidn de los resultados por puesta en equivalencia

% Aceleracién del proceso de integracion de Ferrovial-Agroman que eleva los
extraordinarios netos a —21,7 millones de euros

% Beneficio antes de impuesios crece un 3,5%, debido al efecto de los gastos
extraordinanos

% Latasa impositiva sc mantiene en un 28%

¥ A pesar del impacto de los gastos extraordinarios, el beneficio neto crece
urt 7% respecto a Junio 98.

3 Beneficio neto sc incrementaria en un 71,8%, sin considerar los gastos
extraordinarios del proceso de fusion

L¥F)



Ventas
Domésticas
+24%

Ventas
Internacionales
+30%%

Latinoameérica

5% ventias grupo
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Ventas por actividades

jun-99 jun-98 %98/99 %99 %98

Construccion  1.085.536  905.623 19,9% 85.1% 87.2%

fnmaobiliaria 83.82%9 78.246 71% 66% 7,5%
Concesiones 65.174 24 966 1611% 51% 2,4%
Servicios 41,157 29.768 383% 32% 29%
Ajustes -1.857 -14.307 -87,0% -0,1% -1.4%

Total 1.273.839 1.024.296 24,4%

Ventas por Areas geogrdficas

jun-99  jun-98 %98/99 %99 %98
Nacional 1152.145 930.553 23,8% 904% 90,8%
Extranjero 121694 93.743 29,8% 9,6% 9,2%
Total 1.273.8391.024.296 24,4% 100,0% 100,0%

Exposicion a Latinoamérica

Latinoamérica representa un 4,9% del total de ventas de la compafiia,
concentrado principalmente cn Chile.

Se estima que a futuro las ventas en Latinoamérica representaran et torno al
8 % - 10% del total de las ventas del grupo

Ia cartera de obras en Latinoamérica supone aproximadamente un 18% del
total de la cartera de construccion.
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Areas de Actividad

Construccién: Euro 1085,5 millones +19,9%

El dinamismo de Ia actividad esta impulsado tanto por la actividad doméstica,
+20,4%, como por la actividad internacional que con unas ventas de 104,7
millones de euros awmenta un 14.7%.

Cartera +10% T.a cartera a Junio 99, a pesar del fuerte ritmo de actividad, presenta un
crecimiento del 9,6% y alcanza los 3938 millones de euros. La carlera
intcrnacional representa un 27% de la cartera total (1077 millones de Euros v
recoge va las obras a realizar en Canada, por la adjudicacion de la ETR407

La cartera doméstica no recoge todavia la obra correspondiente a la reciente
adjudicacion de la autopista Estepona-Guadiaro (euro 138,2 millones)

Proceso de Intepracién Ferrovial-Agroman: Desde un punto de vista legal, la
operacion de integracion de las actividades dc construceidn de Ferrovial v
Agroman ha quedado completada a finales de Julio. Tras la ampliacion de
capital realizada por Agroman y el canje de estas acciones por los activos
escindidos de Ferrovial, Grupo Ferrovial ha pasado a controlar un 93,5% del
capital. La sociedad ha pasado a denominarse Ferrovial-Agroman, cotizando en
Bolsa la totalidad de acciones desde el pasado dia 26 de Julio

Integracion Ferrovial-
Agroman

Legalmente finalizada

Gasios Extraordinarios Operativamente la fusién se encuentra muy avanzada, como lo demuestra los
Turo 20 millones mas de 20 millones de euros quc se recogen ya en Junio como gastos
extraordinarios derivados de la integracion.

Este gasto no recurrente se espera recuperar en el proximo ejercicio a traves de
la mejora de mérgenes, (tuto de los ahorros de fusion, que se estiman gstén en

torno a los 5000 millones de pesetas

Inmobiliaria: Euro 83,8 millones +7,1%.

Invierte el crecimiento negativo en ventas del primer trimestre (-12,9%).

Ventas

comprometidas . S
s¢ doblan Inmobiliaria presentara una [uertc aceleracion cn la segunda parte del ¢jercicio,
respecto a cuando se entreguen la mayor parte de las promociones inmobiliarias

Marzo

A junio se han entregado 332 viviendas en promociones cuando la cifra
prevista para final de ejercicio supera las 1000 viviendas

Las ventas comprometidas, siguen alcanzando nuevos méximos, y se doblan
respecto a Marzo 99, Tras cerrar el primer trimestre con unas ventas
comprometidas de 132 millones de euros, a Junio se alcanzan los 264 millones
de euros, muy cerca de las que sc obtuvieron en todo el afio 98 (306 millones),
1o que se asegura el fuerte crecimiento en ventas de esta divisidn




Incorporacion de
Canada

Ipanguracion
AUSOL
Adjudicacion
Estepona-Guadiaro

Capitalizacion de
Cintra
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Concesiones +161,1%, Ventas Euro 63,1 millones

Del total de ventas, el 54% lo aporta el drea de aparcamientos (35m), y el
46% (30,1 m) las concesiones de autopistas.

En el 4rea de autopistas, el crecimiento se debe principalmente a AUTEMA
(con erecimiento del trafico en torno al 8 %) y ala incorporacion de Canada
(solo se incluyen dos meses).

AUSOL no presenta aportacién a ventas dado que se inaugurd el pasado 29 de
Junio.

Destacar las dos ampliaciones de capital realizadas en Cintra por un importe
total de 312 millones dc euros que eleva sus fondos propios a 492 millones de
Curos

Ventas +38%

Cartera + 46%

Servicios +38,3% Euros 41,1 millones

La actividad sigue manteniendo su crecimiento de dos digitos, apovada en las
adjudicaciones logradas el pasado ejercicio (Huelva) y los nuevos contratos del
afio 99.

Entre eslos destacan la recogida y limpieza de Mercamadrid y diversos
contratos en la zona de Levantc.

1a cartera asciende a 625 millones de euros, con un crecimiento de 46%
respecto a Junio 98
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Ferrovial — Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada

% Ventas

Uds.: Miles de Euros  jun-29 jun-98 % jun99/98 jun-39 jun-98

1273.830] 1.024.296| 244 100,0] 100,0

Otros Ingreses 23,314 11.241 1074 1,8 1,1

Variecion Existencias Productos Terminadas y en 46,798 i 37 0,0

Total Ingresos de Explotacian o 1.343.051| 1.035.537 29,8 105,5| 1011

Gastos Externos y de Explotagion| 1,046,398 781.479 33,9 82,1 763

Gastos de Personal 202.192 183.284 10,3 159 17,9

Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 19,787 23.140 -14.5 1.6 23

Dotacianes al Fondo de Reversion 1.133 9dp  1,1053 0,1 0.0

Variacian Frovisiones de Girculants 2. 888 6.614[ -56.3 0.2 0.6

Total Gastos de Explotacion 1.272.398 994,611 27.9 899 971

71.553 40.926 74,8 5,6 4,0

ingresos Financieros 70,661 17732 39,1 9] 17

Gastos Financieros 25.361 21.798 17,3 2,0 2.1

Resultade Financiero 000 -4.066 779 0,1 -0,4

Resuftado Financiera Concesionarias -R.626 12044 =201 0,8 -1,2

Resultado Financiero resty de sociedades 8.726 7.978 o4 07] 0.2

Resultados por Pussta en Equivalencia 3.185 1.040 206,3 0.3 0,1

Amottizacion Fondo Comercio Gonselidacion -1.517 -1.178 28 8 -0,1 «(,1

o e 72.311 36.721 26,9 5,7 3.6

Rasultade Extracrdinario -21.687 12191 -277.9 -1,7 1,2

RESULTAL 50.634 48.912 3.5 3.0 48
IMEBES T0:

Impuests sobre Beneficios 14222 13,701 3.8 -1,1 -1,3

36.412 35.211 34 2.9 3.4

-2.378 23,4200 -30.3 020 <03

34.034 31.791 71 2,7 31




Mecnor peso de
los gastos de
personal

EBIT +75%

Margen EBIT 5,6%
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Cuenta de Perdidas y Ganancias

INCN.- Fuerte crecimiento dc la cifra de ventas, Euro 1273.8 m +24,4%;
impulsado principalmente por el importanie aumento de 1as ventas de
construccion +20% v de Concesiones +161%. La actividad inmobiliaria,
muestra ya un crecimicnto positivo en ventas (-12,9% en el primer trimestre)
crecimiento que se acelerard muy significativamente en la segunda parte del
afio a medida que se produzca mayor nimero de entrega de casas. La actividad
de servicios,+38%, mantiene su crecimiento de dos digitos apoyada en los
concursos obtenidos el pasado ejercicio. Por areas geograficas, tanlo la
actividad doméstica como la internacional crecen por encima del 20%

Otros Ingresos.- el aumento se debe principalmentc a trabajos efectuados por
la empresa para su propio inmovilizado

Variacién de Existencias (Euro 46,8 m) Tiene su origen en el fuerte ritmo de
crecimicnto que csta experimentando la actividad inmobiliaria, lo que ha dado
lugar a inversiones en suelo principalmente en Madrid, Valencia, Teperife y
Portugal

Gastos de Explotacién: +27,9%. Ll crecimiento de los gastos de explotacion
viene impulsado por un mayor volumen de compras (reflejado en la variacion
de existencias) y el aumento de costes de explotacion

Los gastos de personal reducen 2 puntos su peso cn porcentaje sobre las
ventas, siendo su crecimiento en términos absolutos debido a motivos de
consolidacion de sociedades

Amortizaciones: el descenso en amortizaciones se debe principalmente al
importante cfecto que el afio anterior tenia la amortizacion de maquinaria de
construccion empleada en determinadas obras (metro de Madrid) que queda
totalmente amortizada al finalizar la obra

Provisiones: Disminucién por liberacién de provisiones que se dotaron por
retrasos en el cobro de certificaciones, finalmente abonadas en ¢l transcurso
del ejercicio 99.

RESULTADO DE EXPLOTACION: Euro 71,5 m + 74,8%.

Fuerte crecimiento propiciado por el ritmo de actividad y la mejora
gencralizada de mérgenes operativos, especialmente significativa en
construccion, que aporta mas del 40% dc la mejora de este resultado. Destaca
igualmente la imporiante aportacion de CONCEsiOnes.

Resultado Financiero: El resultado financiero neto Euro (-900.000) se reduce
casi a la cuarta parte, debido al efecto que en las sociedades concesionarias dc
autopistas, tiene la nueva normativa contable de reconocimiento de los gastos

financieros.




Mejor
resultado
financiero

Ferrovial-
Agroman

Extraordinarios

-20,6 m.
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En este auevo régimen los gastos financieros s¢ reconocen en base al mismo
porcentaje quc los Ingresos de esc afio supongan sobre el total de ingresos
previstos en la vida de la concesion. Al tener las concesiones una duracion de
que puede variar entre 25 afios hasia los 99 afios de Canada, se produce una
importante difcrencia entre el gasto financiero efectivamente soportado y su
reconocimiento contable.

Resultado Financiero Neto
miles de eUros

jun-99 jun-98

ingresos 24 661 17.732
Gastos -25.561 -21.798
Resultado Neto -a00 -4.066
Concesionarias -89.626 -12.044
Resto 3726 7.978

Dicha diferencia, supone en Junio 35,7 millones de euros, de mayor gasto
financiero, no reflejado contablemente.

La diferencia entre el gasto financiero cfectivamente soportado y ¢l reconocido
contablemente, se activa y pasa a amortizarse en los afios siguientes

El resuliado financiero negativo de las concesionarias, viene detcrminado
principalmente por la deuda existente en Autema ( Euro 288 m), Ausol
{ Buro330 m) y Canada (1612 m), deuda sin recurso a Ferrovial

El resto de sociedades del grupo, presenta un resultado financiero positivo
donde destacan los 7,2 millones de euros cobrados en conceplo de inicreses de
demora.

Resultado por puesta en Equivalencia Euros 3,2 m +206%.
Generado principalmente en ¢l drca de Concesiones, destacando al aportacion
de Furovias (Buro 2 millones)

RESULTADO ORDINARIO Luros 72,3 millones, + 06,9%.

El resultado ordinario recurrente se dobla practicamente, debido a la
generacién de un elevado resultado de explotaciény a la menor carga
financiera

Resultados Extraordinarios Euro —21,7 millones

Loz Resultados extraordinarios pasan de 12,1 millones positivos a —21,7
millones, lo que supone un impacto negativo en resultados de 33.8 millones de
euros respecto al gjercicio anterior.

Los gastos extraordinarios de 20,6 nullones de euros originados por la
integracion de Ferrovial-Agroman es el principal componente de los gastos
gxtraordinaros.




Tasa 28%

Efecto
Antopistas

Gastos
Extraordinarios
disminuyen la
parte de
beneficio exenta
de impuestos
(construceidn)

Aumento de
mArgenes en
todas las
divisiones

Construceion
EBIT +68%

Margen EBIT
3% (2.1)
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En cuatro meses desde el aputicio de la integracion de Jas actividades de
construccion de Ferrovial y Agroman (marzo 99) se han reconocido un 75% de
los gastos no recurrcnies derivados de dicho proceso, estimados en 24-30
millones de euros. Se estima que en cl gjercicio 99 se reconoceran un 90% del
tota} de los gastos

En la segunda parte del afio s¢ esperan obtener resultados extraordinarios
positivos de aproximadamente 12 millones de euros derivado de la venta del
derecho de explotacion de estaciones de servicio en la Autopista Malaga-~
Estepona

{mpuestos.- Suponen una tasa del 28.09% para el total del grupo.

La actividad de construccion estd practicamente exenta de impuestos por €l
aprovechamiento de las bases imponibles negativas de Agroman (créditos
fiscales totales de 6.700 millones)

Bl resto de actividades si estan sujetas a gravamen regular

El tipo medio sc eleva debido al impacto de Jas autopistas, especialmente en el
caso de Canada, donde el tipo jmpositivo cs del 44,6% y por consolidacion
global es recogido integramente €n 1as cuentas de Ferrovial. Este impuesto
reconocido contablemente no produce un pago efectivo

En el caso de las autopisias cspaficlas que se integran por global (Autema) s€
generan unos impuestos que se reconocen contablemente pero no dan lugar a
ingreso efectivo, por aprovechamiento de bascs imponibles negativas

El tipo medio se ve afectado igualmente por el efecto de los resultados
extraordinarios, dado que en cstos primeros seis meses, el elevado importe de
los mismos, disminuye significativamente la parte de resultado que esta exenta
de impuestos (construccion}, efecto que serd mucho menor respecto a los
beneficios de construceion que se genercn €n ]a segunda parte del &] ercicio,
dado que los extraordinarios de fusion, ya estan reconocidos en su mayor parte

Margen de Explotacion por areas

El resultado de explotacion aumenta ¢n un 75 %, con un aumento en cifras
absolutas de mas de 30 millones de euros.

El margen de explotacién (EBIT) del grupo s en Tunio 99 del 5,6%, muy
superior al reportado a Junio 98 (4%) y al del primer trimestre del ejercicio 99
(3,6%).

La mayor contribucién al aumento del resultado de explotacion s¢ debeala
actividad de construecion, que junto a su fuerte crecimicnto de ventas, eleva su
margen hasta el 3%.
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Concesiones

EBIT +108%
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En términos absolutos, el beneficio de explotacién de concesiones aumenta un
108%, por la incorporacion de concesiones en explotacién. El margen
porcentual en Junio 98 cs en porcentaje mas elevado que en Junio 99, debido
principalmente a la activacion en AUSOL (que estaba en fase de construccion
cn Jumio 98) de una serie dc gastos, por lo que se produce un ingreso (obra
gjecutada para el propio inmovilizado) sin haber cifra de ventas, al cstar en
construccion

La actividad inmobiliaria debe seguir aumentado su margen progresivamentc a
lo largo del afio a medida que s produzcan entregas de promociones

Ia actividad de servicios sigue mejorando el margen a medida que avanza el
ejercicio

Margen EBIT % jun-99 jun-98

Construccion 3,0 2,1
Inmobiliaria 13,4 14,7
Concesiones 447 55,8
Servicios 3,9 35

Grupo 5.6 4,0

EBIT en millones de Euros

jun-99 jun-98 %J99 /J98

Construccion 321 19,1 68,3

Inmobiliaria 11,2 11,5 -26
Concesiones 291 13,9 108,6
Servicios 1,6 1,0 57,0
Ajustes 25 -46 46,8

716 409 74,8
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Ferrovial - Balance Consolidado (miles de euros)
{Proforma) Real
jun-92 dic-98 dic-98
‘Gastos de Estab 10.594 026 505
Inmovilizagiones Inmateriales 172.484 166,841 164.941
Inmovilizaciones Matatiales 3017.124 #91.512 187.450
tnmovilizaciones Financieras 374 052 341344 542.352
Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Flazo 1.6%1 1.681 1.681
Daudores par Opetaciones Trafico a Largo Plazo
Ja Dy 1 3,575,935 1.402.304 897.329
i 56.487 58.003 58.003
i - / 173,891 27.773 24 320
Accionistas par Desembolsos Exigidos
Existencias 418.924 364.730 364,731
Deudores [406.631] 1.254.593| 1.218.337
Inversiones Finanhcieras Temporales 304 549 379.823 166,218
Acciones de Ia Sociedad Dominante a Corta Plazo
Tesoreria 26.943 01.781 39.489
Ajustes por Periodificacion 19.937 16.17% 12.644
o EANT 2.237.000] 2.107.108] 2.051,419
6.043.322] 3.595.188 3.031.071
jun-99 dic-98 dic-98
Capital Suscrito 136.196 42,492 42 452
Reservas Sociedad Dominante 458728 180.086 180.0%6
Reservas Sociedadas Consalidadas (16) 19%.407 287,308 247308
Resuitados Afribuibles a la gogiedad Dominante 4. 054 £3.353 25 353
Dividendes a Cuenta Entregacios en el Ejercicie .5 862 _3.862
e taler e 826.865 580.377| 589,377
278203 68.123 18.193
. g
27.9535 24,495 16.810
PRO ‘ 43.220 31283  30.910
Emigion de igaciones {Concesionariaz) 47.661 53304 0
Deudas con Entidades de Craédite 2 536.684 560,005 64.340
Concesionarias de Autopistas 2.1432.781 495757 0
Resto de sooledadss 393923 64,338 64.340
Acreadores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 18.894 1%.585 18.5%5
Otras Deudas a Largo 48,372 42,155 75.653
el ' 2.651.611 674.139 158.578
Emisien de Obligaciones {Congesionarias)
Deugas con Entidades de Credito 224,359 291,401 283.775
Concesionaras de Autopistas 48.667 7.627 0
Resto de sociedades 175,892 283,774 283.775
Acreadores Comerciales 1.584,543 1.474,974| 1.472.904
Otras Deudas a Corto 299 664 340.007| 370.736
Ajustes por Feriodificacion 77.502 10.421 7.966
g REORTORER 3 136.358| 2.125.803| 2.135.381
79.110 £1.876 §1.822
6.043.322] 3.595.188 3.031.071
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Deuda Neta
atribuible a
Ferrovial es
230 millones
de Euros

10% del total
de la denda
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Debido al importante efecto que en el balance tiene la consolidacion de las
concesiones de autopistas por consolidacion global, se compara ¢l balance de
Junio 99 con un proforma a Diciembre 98.

La principal variacién entre el balance proforma de Diciembre 98 y Janio 99 es
la incorporacién de la autopista ETR407 de Toronto que con un inmovilizado
superior a los 2100 millones de euros, explica el importante salto que se daen
el tamafio del balance de Ferrovial

Inmovilizado: ] aumerto se debe principalmente al aumento del inmovilizado
material por la incorporacion de la ETR407 a partir de Mayo 99, que aporta
2100 millones de euros.

El inmovilizado financiero aumenta ligeramente por las inversiones realizadas
en Cableuropa (Ono) (10,7m) y Lince Telecomunicaciones (Uni2) (3,5m).

Gastos a distribuir: Corresponde principalmente a Autema
Existencias: El aumento se debe al fuerte ritmo de la actividad inmobiliaria
Deudores: Aumentan un 12% reflejo del fuerte ritmo de actividad

Fondos Propios: Aumento se debe principalmente a la ampliacién de capital
realizada con motive de la OPV (Euro 195 m)

Socios externos: El aumento se debe principalmente a la incorporacién de la
ETR407 y AUSOI,

Deudas con entidades de Crédito: Tanto a largo como a corto se diferencia
entre la deuda que corresponde a Ferrovial y la deuda de concesionarias de

autopistas, quc no tiene recurso a Ferrovial.

Millones de Euros

Deuda GF Concesionarias Total
Largo Plazo 3939 2190,4 2584,3
Corto Plazo 175,9 48,7 2246
Deuda 569.8 2239,1 28088
Tesoreriat IFT  340,2 51,2 3914
Posicion Neta -229,6 -2.188,0 -2.417.,6
% 9,5 90,5 100




Elcvado
volumen de
inversiones
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La posicién de deuda neta que corresponde a grupo Ferrovial es de —229,6
millones de euros, menos de un 10% de la deuda neta que aparece en el balance
consolidado

Inversiones Brutas del periodo (millones de Euros)

Euros
Construccion 13.7
Inmobiliaria 146,6
Concesiones 363,2
Servicios 3,9
Telecomunicaciones 14,2
TOTAL 541,6

En el 4rea de concesiones, destaca principalmente la inversion realizada en
Canadd, con motivo de la adjudicacion de la ETR407, que supone una
inversion de 339 millones de euros.

Sc ha completado la inversion en el capital de la sociedad que desarrolla la
ocstién de nueve acropuertos en México, lo que ha supuesto una inversion de
21,7 millones dc euros

En Telecomunicaciones se han realizado aportaciones a Cableuropa (10,7 m ) y
Lince Telecomunicaciones (3,5 m), por lo que la inversion en dichas
sociedades asciende a 22,3 millones de Euros en Cableuropa y 10,3 millones en
Lince Telecomunicaciones

Del total de inversiones inmobiliarias, 120 millones de euros, son inversiones
en existencias.
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