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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM GRUPO POPULAR

LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, OTOR-

GADA POR "BANCO POPULAR ESPANOL, S.A." E "INTERMO-

NEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TI-

TULIZACION, S.A.". —-——————————mmom e —mm——— e

NUMERC MIIL. CUATROCIENTOS DIECISIETE.
En MADRID, mi residencia, a diecisiete de Junio

de dos mil once. ----——--——--——--—--———————————————
Ante mi, ANTONIC HUERTA TROLEZ, Nctaric de Ma-

drid y del TIlustre Colegic de esta Capital. —------

========—=C0OMPARECEN ====m=

DON RAFAEL GALAN MAS, mayor de edad,

Y DON JOSE-ANTONICQ TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, «

INTERVIENEN

l) .- DON RAFAEL GALAN MAS, en nombre y repre-




sentacidn, como apoderado, de "BANCO POPULAR ESPA-
NOL, S.A.", (en adelante "Banco Popular"”), Sociedad
constituida con otra denominacién mediante escritu-
ra autorizada por el Notario de Madrid, D. José To-
ral Sagristd, en 14 de julio de 1926, con duracidn
indefinida; domiciliada en Madrid, calle Veldzquez
numero 34; modificado su nombre por el actual en
egcritura autorizada por el Notario de Madria, D.
José Gastalver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1%47;
modificados parcialmente vy refundidos totalmente
sus Estatutcs mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. Fernando Monet vy Antdn, en 28
de febrero de 1979, numerce 131 de protocolo;
habiendo sido adaptados sus Estatutos a la Ley de
Socledades Andnimas, cuyo Texto Refundide fue apro-
bado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana,
en 31 de mayo de 1.990; inscrita en el Regilstro
Mercantil de Madrid, al tome 137 general del Libroe
de Sociedades, folio 183, hoja ntmerc M.2715, ins-
cripcidédn 1.279%, ————-——m e e

Con C.I.F. nimero A-2B000727. w=---mmmmmmmmm———

Se halla especialmente facultado para este acto
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en virtud de acuerdes adoptados en reunidn de la
Comisidn Ejecutiva de 12 de abril de 2011, elevados
a publico mediante escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el 15 de abril de 2011, con na-
merc 813 de su protocolo, cuya copla autorizada
tenge a la vista, vy Juzgo a mi juicio y bajo mi
responsabilidad con facultades bastantes para otor-
gar la presente Escritura de Constitucidn. - ———----

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidades gue represen-
ta, asl comc que sus facultades no le han sido re-
vocadas, suspendidas ni limitadas en modc alguno. -

2) .- Y DON JOSE ANTONIC TRUJILLC DEL VALLE, en
nombre vy representacidn, como apoderado, de "INTER-
MONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A." (en adelante, la "Sociedad Ges-
tora"), con domicilio en Madrid, Plaza Pablc Ruiz
Picasso 1, Torre Picassc 1, planta 32, yv C.I.F. A-
83774885; entidad constituida de conformidad con lo

dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1282,
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de 7 de Jjulioc, sobre régimen de las sociedades y
fondos de inversidén inmobiliaria y sobre fondos de
titulizacidén hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por 1 que se
regulan los fondes de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn (en
adelante, el "Real Decreto 926/1998") constituida
en escritura publica ante mi sustituido compafiero,
Don Antonic Huerta Trolez, con el numerc 2.572 de
su protocolo, con la autorizacién previa del Minis-
teric de Ecconomia (Direccidédn General del Tescro v
Peolitica Financiera) otcrgada el 1o de octubre de
2003, Se halla inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 19.277, folio 127, seccidn 8, hoja n°
M-337707, inscripcidn 1°%. ————————--——-——nr————————

La Sociedad Gestora se halla inscrita en el Re-
gistro Especial de Scciledades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisién Nacioconal del Mercado de
Valores con el numero 10. El obijeto social de 1la
Sociedad Gestora, establecide en el articulo segun-
do de sus Estatutos, se transcribe a continuacidn:
"La Scociedad tendrd por objeto exclusivo la consti-

tucidn, administracidn, y representacion tanto de
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fondos de titulizacidén de activos como de los fon-
dos de titulizacion hipotecaria. Asimismoc, y de
conformidad con la normativa legal aplicable, Ie
corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacidn y defensa de los Inter-
eses de los titulares de los valores emitidos con
cargo al fonde o fondos que administre y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo". —-—-—-----

Esta especilalmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién del Consejo
de Administracion de 4 de mayo de 2011, elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el 16 de mayo de 2011, con numero
986 de su protocolo, cuya copia autorizaga tengo a
la vista, v juzgo a mi juicic y bajo mi responsabi-
lidad con facultades bastantes para ctorgar la pre-
gente Hscritura de Constitucidn., - -———-——--------—-

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa

asi como que sus facultades de representacidn no le
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han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do algunc. ———-----——"——-——---———mrm————————————————

En cumplimiento de lo establecido en la Ley
10/2010 de 28 de abril, este compareciente, tal co-
mo interviene, hace constar, sin gue me ccnste nada
en contrario, gue esta Sociedad debe ser considera-
da como la titular real de la operacidn al no exis-
tir en la misma perscona o personas fisicas gque en
altimo término posean o controlen, directa o indi-
rectamente, un porcentalje superior al veinticinco
por cilento de su capital social o de los derechos
de voto, 0 que por ctros medios ejerzan el control,
directo o indirecto, de su gestibn. -—————————-————-

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
clo, segun intervienen, la capacidad legal necesaria
para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION
DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUS-

CRIPCION DE BONCS DE TITULIZACION DE ACTIVOS vy, &

z===================EXPONEN

I. Que la 3ociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacién de activos vy, en
consecuencis, para sjercer la administracién y re-

presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
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previstoe por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén. ----——-——--—-—--"-"-""""""""""""""

II. Que la Sociedad Gestora guiere proceder a
constituir un fonde de titulizacion de activos bajo
la denominacién "IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
"Fondo") de acuerds con el régimen legal previsto
por =21 Real Decreto 926/1998, por la Ley 15/1%92,
en cuanto a lo no centemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacidén en cada momento. ——-

Se adjunta comc ANEXO 1 a la presente Escritura
de Constitucidén, certificacidén de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidn de la
Sociedad Gestora en sesidn celebrada con fecha 5 de

mayce de 2011, relativos a la constitucidn del Fon-
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III. Que Banco Popular (en adelante, el "Ceden-
te") es una entidad de créedito con una extensa car-
tera de derechos de crédito que figuran en su acti-
vo y desea ceder determinados derechos de crédito

para gque constituyan los activos agrupados en el

IV. Que la Comisidén Ejecutiva de Banco Popular,
en sesidn celehrada =1 12 de zbril de 2011, acordd
autorizar la cesidn de determinadcos créditos de ti-
tularidad del Cedente que se derivan de operaciones
de financiacidn concedidas por el Cedente a empre-
sas de todo Eipo {grandes empresas y pegueias em-—
presas) domiciliadas en Espafia para financlar su
actividad empresarial {(en adelante, 1los "Deudo-
reg") ., ——————————

Se adjunta como ANEXC 2 a la presente Escritura
de Constitucidén la certificacidén de los acuerdos
adoptados por la Comisién Ejecutiva de Banco Popu-
lar, en la fecha referida. ---—-————-—-——--—-------———=

V. Que la Sociledad Gestera, a efectos de la
constitucidén del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacidén del mismo,
procede a llevar a cabo una emisidn de bonos de ti-

tulizacidén de activos {en adelante, la "Emisién de
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Bonos") gue se integrarédn en el pasivo del Fonde. -

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los derechos de crédito
gque van a ser objeto de cesidn, mediante una audi-
torla elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha side elaborada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L., i1nscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (RORC)
con el numero S0242, segin se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de crédito, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura de Constituciédn. ==—-———=-——---—-——————————

VII. Que de acuerdec con el articulo 5.1 del Re-
al Decretc 926/1928, la constitucidén del Fondo v la
Emisidén de Benes tienen como requisite previc la
inscripcidén del folleto informativoe (en adelante,
el "Folleto Informative”) y demas documentos acre-
ditativos en los registros oficiales de la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores (en adelante, la

"CNMV" ), en los términos previstos en el articulo




26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la "Ley del
Mercado de Valores”™), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el gue se desa-
rrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materia de admisidén a
negociacidén de valores en mercados secundarios ofi-
ciales, de ofertas publicas de venta c¢ suscripcidn
y del folleto exigible a tales efectos (en lo suce-
sivo, el "Real Decreto 1310/2005") y la COrden de 12
de julioc de 1993, ———--—-—>--mmmm oo —

VIII. Que c¢sta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV se ha efectuado con 16 de junio de
2011, seglin se acredita mediante el oportuno docu-
mento de inscripcidn, suscritc por el citado orga-
nismo, copia del cual se adjunta comoc ANEXO 4 a la
presente Escritura de Constitucidén. -————-———-————-~--

IX. Que tal y como prevé 21 articule 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente Escritura de Constitucidn
serd la escritura por la gue los Bonos emitides con
cargo al Fondo se representen mediante ancotaciones
en cuenta. --———————-——"————————— -~ -~ — - ———

En consecuencia, los comparecientes, segin in-

tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
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Escritura de Constitucidén de Fondo de Titulizacién
de Activos y Emisidén de Bonos de Titulizacidén de
Activos (en lco sucesivo, la "Escritura de Constitu-

cién") qgue se regira por las siguientes ——————————~

ESTIPULACIONES

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

Ta Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidn de activos con la de-
nominacidén de "IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso
1. 1 Fondc estda regulado conforme a (i) el Folleto
Informativo, (ii) la presente Escritura de Consti-
tucidén, (iii) el Real Decreto 926/1998 vy disposi-
ciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 18/1992, en

cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto

$26/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (v) la
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Ley del Mercade de Valores, en lo referente a su
supervisidn, inspeccidén y sancidn, (vi} el Real De-
creto 1310/2005, y (vii) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. ——————————-—————————-—-—

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidn en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogides en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas nor-
mativa de desarrcllo. E1 Folleto Informativo de
constitucidén del Fondo y de emisidn de los Bonos ha
sido inscrito en los registros cficiales de la CNMV
con fecha 31 de marzo de 2011, ---——--——-—--——————-

2. NATURALEZA DEL FONDO, ——-==—we—m———————————=——

De ceonformidad ceon el articulo 1 del Real De-
creto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio
separado carente de personalidad Jjuridica, y tiene
el carécter de cerrado por el activo y por el pasi-
vo, de conformidad con el articulc 3 del Real De-
creto 926/19%8. El Fondo contard inicialmente en su
active con derechos de crédito derivados de contra-

tos de arrendamiento financiero, tanto mobiliario

100 0000000000000 00000000000000000300000000000CCBCOOOIOGOGIOGOTS
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(los “Contratos de Arrendamiento Financiero Mobi-
liario”) comc inmobkiliaric {los “Contrato Arrenda-
miento Financiero Inmobiliarios”, conjuntamente <on
los Contratos de Arrendamiento Financiero Mcbilia-
rio, los “Contratos de Arrendamientoc Financiero”)
concedideos por el Cedente a los Deudores, y en
cuanto a su pasivo contard con los Bonos que emite,
con e1 Préstamo Subordinade GI {(tal vy como el mismo
se define en la Estipulacidén 17.2 posterior) y con
el Préstamo Subocrdinado FR (tal y como el mismoc se
define en la Estipulacién 17.3 posterior) de tal
forma que el wvalor patrimonial neto del Fondo sera
nulo. Adicicnalmente el Fondo concierta el Contrato
de Agencia Financiera (tal y como se define en la
Estipulacién 17.1 posterior y donde se regula la
Cuenta de Tesoreria (tal y como ésta se define en
la Estipulacidén 17.5 posterior) vy ‘a Cuenta de
Principales (tal y como é&sta se define en la Esti-
pulacién 17.6é posterior), el Contrato de Direccidn

v Suscripcidn de la Emisidn (tal y como se define
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en la Estipulacidén 12.1 posterior) y el Préstamo
Subordinado de Intereses del Primer Periodo (tal v
como el misme se define en la Estipulacidn 17.4
posterior) . ———-—— - —m e —

La duracién del Fondo sera hasta el Z2 de junio
de 2034, o Dia Habil inmediato siguiente (la "Fecha
Final"), salvoc gue concurrieran los supuestos con-
templados en la Estipulacién 4.1 de la presente Es-
critura de Censtitucidn. —————-—-—--------——---rmvr—-—-

Los elementos patrimoniales que integran el ac-
tive y el pasivo del Fondo, y. las operaciones de
cobertura de riesgos vy de servicios que se conclier-

tan por cuenta del mismo se determinan a continua-

2.1 Activo del Fondo. —————=-=—-—————-——--—————=-

FEl activo del Fondo se encontrara integrado
esencialmente por dereches de crédite de titulari-
dad v que figuran en el activo del Cedente deriva-
dos de Contratos de Arrendamiento Financiero con-
certados por el Cedente con empresas y auténomos
domiciliados en Espafa (en adelante, los "Derechos
de Crédito"), seleccicnados de entre los que inte-
gran la cartera cedible (la "Cartera Cedible”) vy

que corresponden: (i) al capital por el reembolsc o
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recuperacidén del coste del bien, excluido el impor-
te del wvalor de ejercicio de la opcidén de compra
del bien objeto del Contrato de Arrendamiento Fi-
nanciero, vy (ii} a la carga financiera de cada una
de las cuectas. -~~~ ———————————————————-
La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 31
de mayo de 2011, tal y come se recoge en el Informe
de Auditoria de esa misma fecha, por 68.739 Contra-.
tos de Arrendamiento Filnancierc gue, contaban con
un Salde Neominal Pendiente No Vencido de MIL 3SEIS-
CIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES CIENTO QUINCE MIL
CIENTO CINCO EUROS CON SESENTA Y CINCD CENTIMOS
(1.635.115,.105,65 €). ——=emmmr—mr-mmm
Fn la presente fecha el Cedente cede los Dere-
chos de Crédite derivados de los Contratos de
Arrendamiento Financiero en los términos recogidos
en la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constiltucidn. ————————r-—m—mmmm e ——m—mm ————mm
Los Derechos de Crédito estan vinculados a los

pagos realizados por los Deudores, v por tantce gque-




dan directamente afectades por la evolucidn, re-
trasos, anticipos o cualquier otra incidencia de
los mismos. -~ —————-——-—-——-——————————

2.2 Pasivo del Fondo. -=-====--==-—--r—emmmmooon

El pasive del TFondo se encontrard integrado

(a) En el origen (hasta el 27 de junioc de 2011,
fecha en gue se debera desembolsar el importe
efectivo por la suscripcidn de los Bonos, la
"Fecha de Desembolso"), por: - —————————————-—~~
(i} El importe total de la Emisién de Bonos,

gue asciende a MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de eurcs. ———=———==—==—————~

El wvalor nominal y efective de cada
uno de los Bonos sera de CIEN MIL
{100.000) euros. Los Bonos se agrupan en

dos Series de Bonos {(en adelante los "Bo-

- Serie A: constituida por DCCE MIL
SETECIENTOS CINCUENTA (12.750) Bo-
nos, por un importe total de MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES
(1.275.000.000) de euros. ————————--

- Serie B: constituida por DOS MIL
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DOSCIENTOS CINCUENTA (2,250} Bonocs,

por un importe total de DOSCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES (225.000.000)

de euros., ———-=-=m————————————————————

(ii1) E1 importe del Préstamo Subordinade GI
que se establece en la Estipulacion 17.2

de la presente Escritura de Constitucion.
(iii) EI importe del Préstamc Subordinade FR
que se establece en la Estipulacién 17.3

de la presente Escritura de Constitucidn.

{(b) Durante la vida del Fondo, por: ————————-——————-—
(1) El Saldo Nominal Pendiente No Vencide de
los Bonos, ——————————"————-———————————-——=-

(i1) Los saldos no amortizados del Préstamo
Subordinado &I y sus intereses devendados

y no pagados. ———-—-—m————————————— = -—————
{(iii)Los saldes no amortizades del Préstamo
Subordinado FR vy sus intereses devengados

v no pagados. ——————-————————— - — e m—

(iv) Intereses, comisicnes y gastos varios de-
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vengados vy no pagados. ———~-———————-—mm—mm o mm e o ———
(v} En su caso, por el importe que se dispon-

ga del Préstamo Subordinado de Intereses

del Primer Periodo que se astablece en la
Estipulacidn 17.4 de la presente Escritu-

ra de Constitucidbn, -—~—-—-----———-—--——-=-~

2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Servicios. ——=mmmmmmr e e e
Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la segquridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre ¢l calendaric de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos y, en general, posikilitar la transforma-
cién financilera gue se opera en el patrimenic del
Fondo entre las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito y las caracteristicas financie-
ras de los Bonos, asi como complementar la adminis-
tracién del TFondo, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén del Fondo, procede en este acto a forma-
lizar los contratos y operaclicnes que se regefian a

continuacién, de conformidad con la normativa apli-

- El Contrato de Agencia Financilera, tal y
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como se regula en la Estipulacidn 17.1 de
la presente Escritura de Constitucidn vy
gue regula, entre otras materias, la
Cuenta de Tesoreria (que se regula en la
Estipulacidén 17.5 de la presente Escritu-
ra de Constitucidn) y la Cuenta de Prin-
cipales {(que se requla en la Estipulacién
17.6 de la presente Escritura de Consti-
tucidn) .

- El Préstamc Subordinade GI, tal v como se
reguia en la Estipulacidn 17.2 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén. --————--

- El Préstamo Subordinadc FR, tal y como se
regula en la Estipulacidn 17.3 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. --——----

- El Préstamo Subcrdinado de Intereses del
Primer Periode, tal y como se regula en
la Estipulacidén 17.4 de la presente Es-
critura de Constituciédn.

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -




La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderd a la Sgociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/19%2, en cuantc a lo nc contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tantc resulte de aplica-
cién, y demds normativa aplicable, asi comoc en los
términos de la presente Escritura de Constituciodn.

La Sociedad Gestora desemperiara para el Fonde
agquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decretoc 926/1998., ————————=————————————————————————

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negoclios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de losg titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Feondo y de
los restantes acreedores del mismo. —————-——————----

Los titulares de 1los Bonos y  l1los restantes
acreedores del Fendo no tendran accién contra la
Sociledad Gestora sinc por el incumplimiento de sus
funcicnes ¢ inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucidn, en el Folleto
Informativo vy en la normativa vigente, vy, por tan-
to, nunca como consecuencia de la existencia de mo-
rosidad o amortizacidn anticipada de los Derechos

de Crédito, del incumplimiento de las ceontrapartes

) 000000 0000000000000 00000000000000000000000000000000O0KOC0VN
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de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, © por insuficiencia de las cpera-
ciones de proteccidén para atender el servicio fi-
nancierc de los Bonos. —-—————-—-—-————————————————————
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cidén alguna contra los Dsudores de los Derechos de
Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendc la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, guien ostentarda dicha accidén., ———----
3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Socie-
dad Gestcra. ———----------——-—--—————-r o=
La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracidén y representacidn del Fondoe en los su-
puestos previstos en los articulos 18 y 1% del Real
Cecreto 926/1998 gque se recogen a continuacidén.
3.1.1 Renuncia
(1) La Scciedad Gestora podrd renunciar a su fun-
cidén de administracidén y representacidéon legal
de todos o parte de los fondos gque gestione

cuando asi lo estime pertinente, solicitando

AJ3086018




(1i)

su sustitucidn, mediante escrito dirigido a la
CNMV, en el que hard constar la designacion de
la sociedad gestora sustituta. A tal escrito
se acompafiard el de la nueva sociedad gestora,
en el gue ésta se declare dispuesta a aceptar
tal funcién e interese la correspondiente au-
torizacidébn. —————=——————————— -
La autorizacidén de la sustitucidn por parte de
la CNMV estara condicionada al cumplimiento de
los requisitos siguientes: ———————-———-————————
a. La entrega a la nueva sccledad gestora de
los registros contables e informaticos
por la Sociedad Gestora sustituida. Solo
se entenderd producida tal entrega cuando
la nueva scciedad gestora pueda asumir
plenamente su funcidén vy comunigque esta
circunstancia a la CNMV. - —————--~—-—-————
. En el caso de que los valores emitides
con cargo a los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora sustituida hayan sido
evaluados por alguna entidad calificado-
ra, la calificacién otcrgada a los valo-
res por alguna de las Agencias de Califi-

cacion ho deberd disminulr come conse—
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cuencia de la sustitucidén propuesta. ———-

(111} En ningun caso podra la Sociedad Gestora re-

(iv}

(1)

nunciar al ejercicio de sus funciones mientras
nc se hayan cumplido todes los reguisitos vy
tramites para gue su sustituta pueda asumir
sus funciones. ——————————————————————— - ———
Los gastos que origine la sustitucidn seran a
costa de la Sociedad Gestora rsnunciante y en
ningan casc podran imputarse al Fondo. -—-—-----
La sustitucidén debera ser publicada, en el
plazo de quince dias desde gue aguélla Iuese
efectiva, mediante un anuncio en dos diarios
de difusidn nacicnal y en el boletin del mer-
cado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitides por el Fondo. Asimisme, la So-
ciedad Gestora debera notificar dicha sustitu-
cidén a las Agencias de Calificacidén. —————---—-
3.1.2 Sustitucién forzosa
Cuando la Scciedad Gestora hubiera sido decla-

rada en situacidén de concurso debera proceder
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a encontrar una sociedad gestora gque la susti-
tuya, segin lo previste en la Estipulacidn
3.1.1. anterior. —————==-—-—ree——rm————————————

(ii) Siempre gque hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determi-
nante de la sustitucidén y no se hubiere encon-
trado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidén se procederd a la 1i-
guidacidén anticipada del Fondo y a la amorti-
zacién de los Bonos emitides con cargo al mis-

MO, —————— e m

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privades gue fueran necesarios
para proceder a su sustitucidn por otra sociedad
gestora, de confermidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriocores de esta Estipulacién. La
sociedad gestora sustituta deberd guedar subrogada
en los derechos v obligaciones que, en relacidn con
la presente Escritura de Constitucidn y el Folleto
Informative, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Scciedad Gestora deberad entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos y re-
gistros contables e informdticos relatives al Fondo

obren en su poder. ——————--————--—-————————me——————
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3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora
el desempefio de sus funciones. -=-=-=-=--———=—----

En contraprestacién por sus funciones, la So-

ciedad Gestora tendrd derecho a percibir con cargo

al Fondo: ———=--—7———————— =

(1)

(ii)

Una comisién inicial incluida entre los gastos
iniciales del Fondo, igual a cincuenta mil
(50.000) euros, que se devengara en la presen-
te fecha vy se liguidard y pagard en la Fecha
de Desembolso; y ——————————————-———————-——————-—-
de acuerdo con los drdenes de prelacldn de pa-
gos descritos en las Estipulaciones 20.2, 20.3
y 20.5 posteriores {en adelante, los "Ordenes
de Prelacién de Pagos"), una comision periddi-
ca semestral igual a veinticuatro mil (24.000)
euros mas un margen igual al 0,005% anual sc-
bre el Salde Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito, que se devengara diariamente desde
la fecha de otorgamiento de la presente Escri-

tura de Constituclidn hasta la extincidn del

AJ3086016




Fondo, y gque se liguidard y pagara por perio-

dos vencidos en cada Fecha de Pago. -————————-

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ———-——----

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo., —=~—=-—---

La Sociedad Gestora, previa comunicacidn a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-
cién anticipada del fondo (la "Liquidacidén Antici-
pada del Fondo") y con ello a la amortizacidn anti-
cipada de la Emisién de Bonos (la "Amortizacién An-
ticipada de la Emisidén de Bonos") y extincidn del
Fondo en cualguier fecha {en adelante, la "Fecha de
Liquidacidén Anticipada") en cualguiera de los si-
guientes supuestos (en adelante, los "Supuestos de
Liquidacidén Anticipada"): --————---—-----—wvor—————-
(1)  Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito no Fallidos sea in-
ferior al diez (10) por ciento del Saldo Ini-

cial de los Derechos de Créditc en la Fecha de
Constitucién, vy siempre y cuande €l impoerte de

la venta de los Derechos de Crédito, pendien-

tes de amortizacién, Jjunto con el resto de los
Recursos Disponibles, permita la cancelacidn

de las obligaciones de pago del Fondo. A los

efectos de este supuesto, se entenderd, en to-
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(11}

de casc, como obligacicnes de pago del Fondo
en la FPecha de Ligquidacidén Anticipada, el Sal-
do Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha
més los intereses devengados y no pagados has-
ta esa fecha de los Bonos, deducida, en su ca-
sc, la retencidén fiscal, y las cantidades que
a todos los efecteos legales se reputaran en
esa fecha, wvencidas vy exigibles. - -————-----———-
Cuando, por razdn de algun evento o clrcuns-
tancia de cualguier indcle ajeno o no al des-—
envolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracidn sustancial o se desvirtuase de
forma permanente o se haga imposible o de ex-
trema dificultad el mantenimiento del equili-
brio financierc del Fondo requerido por el ar-
ticulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en
este supuesto circunstancias ta.es ocomo la
existencia de una modificacidn en la normativa
o desarrollecs legislativos complementarios, =l

establecimiento de obligaciones de retencidn o




demas situaciones que de medo permanente pu-
dieran afectar al equilibrio financierc del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procedera a la liquidacidn
ordenada del Fonde conforme a las reglas esta-

blecidas en la presente Escritura de Constitu-

{iii) Obkligatoriamente, en el supuesto de gqus la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso vy
habiendo transcurride el plazo gue reglamenta-
riamente estuviera establecido al efecto o, en
su defecto, cuatro meses, sin haber side de-
signada una nueva socledad gestora de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacion 3.1. ——-

(iv} Cuando se produzca un impage indicative de un
desequilibric grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea
gue se va a producir. ———----—----—--———-—————

{v) En el supuesto de gue la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidén
expresa de todos los Bonistas y de todos los
gque mantengan centratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacién al pago de las cantidades

que dicha Liquidacién Anticipada impligue como
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en relacidén al procedimientoc en gue deba ser
llevada a cabo. - - -+
Sels meses antes de la Fecha Final, aungue se
encontraren aun débitos vencidos pendientes de

cobro de los Derechos de Crédite cedidos al

Seran requisitos necesarios para proceder a di-
Ligquidacidn Anticipada del Fondo, los siguien-
Que se hubleran obtenido, en su caso, las au-
torizacicnes necesarias para elloc de las auto-
ridades u organismos administrativos competen-
fes, ———m =
Que se proceda a la comunicacidn a los tenedo-
res de los Bcnos, en la forma prevista en este
parrafo y con una antelacidon de quince (15)
Dias Habiles del acuerdo de la Scociedad Gesto-
ra de proceder a la Liquidacidn Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habra sido pre-

viamente puesta en conocimiento de la CNMV,




mediante la publicacidén del preceptive hecho
relevante de conformidad con lc¢ dispuesto en
el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valo-
res, y de Moody's Investor Service Espaiia,
S.A. (en adelante"Moody's"} vy DBRS Inc. (en
adelante "DBRS") (en adelante, indistintamen-
te, cada una de ellas, una "Agencia de Califi-
cacién” o, conjuntamente, las "Agencias de Ca-
lificacién"), deberi ser asimismo publicada en
el Boletin de Cotizacién Diario del Mercado
ATAF © & través de_cualquier otro medio de di-
fusién que sea de general aceptacidn por el
mercado y que garantice una difusidn adecuada
de la informacién, en tiempc y contenido. Esta
comunicacién deberd contener la descripcidn
(i} del supuestc o supuestos per los que se
procede a la Liquidacidén Anticipada del Fondo,
(1ii) del procedimiento para llevarla a cabo, vy
(iiiy la forma en que se va & proceder para
atender y c¢ancelar las cbligacicnes de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacidn previsto
en la Estipulacién 20.5 (Orden de Prelacion de

Pagos en la Fecha de Liquidacion del Fondo). -
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Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Scociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidén Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amertizacidn Anti-
cipada de la Emisidn de Bonos, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procederd a: ———-
(i} Vender los Derechos de Crédito por un precio

gue no podra ser infericr a la suma del valor
del principal mé&s los intereses devengados vy
no cobrados de los Derechos de Crédito pen-
dientes de amortizacidén. --—-—--———-————-——————-
(ii1) Cancelar aquellos contratos gue no resulten

necesarics para el proceso de liguidacién del

En casc de gue, tanto porgue las acltuaciones
anteriores fueran insuficientes o existieran Dere-
chos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Socledad Gestora procederd a venderlos
para lo que recabara oferta de, al mencs, clncoe (5)
entidades de entre las mas activas en la compraven-

ta de estos activos gue, a su juicio, puedan dar

AJ3086013




valor de mercado, en las condiciones mas favorables
posible. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacidn del wvalor de mercado,
la Sociedad Gestora podrd obtener leos informes de
valoracidn gque juzgue necesarios. ———-—---—-———-—--
La Sociedad Gestora, una vez retenidos los im-
portes que estime necesarios para hacer frente a
gastos de extincién y liquidacidén aplicara inmedia-
tamente todas las cantidades que vaya cbteniendo
por la enajenacidén de los Derechos de Crédite del
Fondo u otros actives remanentes al pago de los di-
ferentes conceptos, en la forma vy cuantia recogides
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
descrito en la Estipulacién 20.5 (Orden de Prela-
cidén de Pagos en la Fecha de Liquidacion del Fon-
do)., —————————==—————— oo
4.2 Extincién del Fondo ——---===—————=—————=====

El Fondo se extinguirid en todo c¢aso a conse-
cuencia del acaecimiento de cualquiera de las si-
guientes circunstancias: ———-——-—-—------—-——--~"—--—-=
(i) Por la amortizacidn integra de los Derechos de
Créditc gue agrupa. ——-————-————-—————-—-—————-o-

{ii) En la fecha en que se produzca la total ligqui-
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dacion de las obligaciones de pago del Fondo.
(ii1) Por la finalirzacidn del procedimiento de Li-
quidacién Anticipada del Fonde descritc en la
Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidén., - —-——-—-———=-—"——"—""—""""""""—"—"—"—"—-~—"———~
{iv) En todo casc, en la Fecha Final del Fondo,
aunque se encontraran aiun débitos vencidos
pendientes de cobro. -
(vl También se extinguird el Fondc en caso de que
las Agencias de Calificacidn no confirmaran
antes de la Fecha de Suscripcién (tzl y como
la misma se define en la Estipulacion 1i2.1
posterior} como finales las calificaciones
asignadas a los Bonos con caracter provisio-
nal, o en el casc en que ocurra antes de la
Fecha de Suscripcidn un suceso gue nce hubiera
podido preverse, o que, previsto, fuera inevi-
table, y que haga impeosible el cumplimiento de
lo previsto en esta Escritura de Constitucidn,

de conformidad con lo establecido en el arti-



culo 1.105 del Cédigo Civil., En este caso, la
Sociedad Gestora resolverd la constitucidn del
Fonde, la cesidén de los Derechos de Crédito,

la emisidén de los Bones y la celebracidn del
resto de Contratos del Fendo, ——---—-—————---—~

La extincién del Fondo se pondré en conocimien-

to de la CNMV y de la Entidad Directora y Suscrip-
tora tan pronto ésta fuera confirmada y se hara put-

blica por el procedimiento sefialado en este aparta-

En el supuesto de que se haya producide la ex-
tincién del Fonde por las causas establecidas en
los apartades (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liguidacidn de
los activos remanentes del Fondo y de la distribu-
cién de los Recursos Disponibles, la Scciedad Ges-
tora otorgard un acta notarial declarando (i) ex-
tinguido el Fondo asi comec las causas que motivaron
su extincién, (ii) el procedimiento de comunicacidn
a los tenedores de los Bonos v a la CNMV llevado a
cabo vy (iii) la distribucidén de las cantidades dis-
ponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién, y dard cumplimiente a los

deméds tramites administrativos que resulten proce-
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dentes. Dicho documento notarial serd remitide por
la Sociedad Gestora a la CNMV. ————--——---——-—--—-—-—---

En el plazo maximo de un mes desde el acaeci-
miento de la causa de extincién (v) anteriocr, la
Scciedad Gestora otorgaréd acta notarial declarando
ligquidadas v resueltas las cobligacicnes del Fondo vy
extinguide éste. El Cedente debera pagar todos los
gastos iniciales gue se havan ocasionado con motivo
de la constitucidn del Fondo, ———-—-—-——-——--—-—-—-—-——

4.3 Derechos del Cedente en la liquidacién del

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de
tal fcorma gue podra adquirir con preferencia a ter-
cercs los Derechos de Créditoc u otres bienes proce-
dentes de ellecs gue permanezcan en el activo del
Fondo. Con tal finalidad, la Scciedad Gestora remi-
tird al Cedente una relacidn de los activos y de
las ofertas recibicas de terceros, pudiendo éste
hacer usc del mencionado derechc, respecto de todos

los actives ofertados por la Sociedad Gestora, de-




ntro de los treinta (30} Dias Habiles siguientes a
la recepcién de la mencionada comunicacién y siem-
pre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros. -—-—-————————————————==-—-———

El anterior derecho de tantec no implica, en
ningin c¢aso, un pacto o compromiso de recompra de

los Derechos de Crédito ctorgados por el Cedente. -
SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO - —-—-—-—===———————

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son Gnicamen-
te derechos de crédito de titularidad del Cedente
derivados de los Contratos de Arrendamientc Finan-
ciero suscritos por éste con empresas y autdénomos
domiciliados en Espafia seleccionados de entre los
gue integran la Cartera Cedible. --—-———-——-—-—-——~-———

El Cedente es titular de los Dereches de Crédi-
to relacionados en e1 ANEXO 5 gue se adjuntan a la
presente Escritura de Constitucidén. ---—--—-----——---

E1 Cedente, de acuerdo con =1l articulo 348 del
Codigo de Comercio y el 1.529 del Cdédige Civil,
responde ante el Fondo exclusivamente de la exis-

tencia y legitimidad de lecs Derechos de Creédito ce-
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didos por el mismo asi como de la perscnalidad con
la gue efectta la cesidn pero no asumird responsa-
bilidad alguna por el impage de los Deudores de los
Derechos de Crédito, va sea del principal de los
Derechos de Crédito, de leos intereses, o de cual-
guier cotra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Derechos de Crédito. Tampoco asu-
mird, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidn, ni otorgaréd garantias o avales, ni en
virtud de la presente Escritura de Constitucidén ni
de ningian otro pactc o contrate. Tedo ello sin per-
juicio de las responsabilidades del Cedente por las
declaracicnes y garantias recogidas en la Estipula-
cidn 6, ias que se deriven de los distintos contra-
tos firmados con el Fondo y de su condicidn de ad-
ministrador de los Derechos de Crédito. -—-—--—-—-—-———-

Sin perjuicic de lo anterior, la Scciedad Ges-
tecra en nombre y representacidn del Fondo, como ti-

tular de 1los Derechos de Crédito, tendra accidn

AJ3086010



ejecutiva contra el Cedente para la efectividad del
vencimiento de los mismos por principales e inter-
eses, siempre que el incumplimientec de tal obliga-
cidn ne sea consecuencia de la falta de pago del
deudor del correspondiente Préstamo. ———--——===---——
6. DECLARACIONES DEI CEDENTE --—-=-—-=--—--—-——-——=—=-=

El Cedente, como titular de los Derechos de
Crédite, hasta su cesidn al Fondo declara a la So-
ciedad Gestora, en representacién del Fondo, en la
presente Fecha de Constitucidn, lo siguiente: --—--
6.1 En relacién con el Cedente ~-—---——---==—=—--

1) Que es una entidad de c¢rédite debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vi-
gente, se halla inscritae en el Registro Merxr-
cantil v en el Registro de Entidades de Crédi-

to del Banco de FEspafia, y se halla facultada

para cotorgar préstamcs a empresas. ———--—--———

2) Que ni a la fecha de inscripcidn del Fondo en
el registro de la CNMV, ni en ningun momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en si-
tuacién de insocolvencia, suspensidén de pagos,
guiebra o concurso, ni ha sido cokjete de pro-
cedimiente administrativo algunoc cuya conclu-

sién impligue la revocacidén de su autorizaciédn
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como entidad de crédito. ----———————--——--—>-——-
3) Que ha cbtenido todas las autorizaciones nece-
sarias, tanto administrativas como corpcrati-
vas, para el valido otorgamiento de la Escri-
tura de Constitucién, de los compromisos asu-
midos en la misma y de los demas contratos re-
lacionados con la constitucidn del Fondo. —---
S 4y Que dispone de cuentas auditadas de los ejer-
ciclos cerrados a 31 de diciembre de 20068, 31
de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de
2010. Los informes de auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2010
tienen opinidn favorable. Dichas cuentas anua-
les e infecrmes de auditoria se han depositado
en la CNMV vy en el Registro Mercantil de
acuerdo con la legislacién vigente. ——-—-——-—--—-
5} Que cumple con la legislacidén vigente en mate-
ria de proteccidén de datos. ———---—-—mmmmm—mm -
6) Que, conforme a lo dispuesto en el Real Decre-

to 771/2011, de 3 de junio, el Cedente reten-




dra de manera constante un interés eccndmico
neto en la presente operacidén de titulizacidn,

en los términos requeridos por el Banco de Es-

6.2 En relacidédn con los Contratos de Arrenda-
mientoe Financiero y los Derechos de Crédito ———-----
1) Que todos los Derechos de Crédito gue se deri-

van de los Contratos de Arrendamiento Finan-
ciero se encuentran debidamente documentados y
estan formalizados, ya sea en escritura ¢ en
péliza intervenida por fedatario puklico, o en
contrato privado. Los correspondientes docu-
mentos contractuales estidn debidamente deposi-
tados en el domicilic del Cedente, a disposi-
cidn de la Sociedad Gestora.

2) Que todos los Derachos de Crédito existen vy
son validos y ejecutables de acuerde con la
legislacién aplicable, - ———

3) Que el Cedente es titular pleno de la totali-
dad de los Derechos de Crédito, libre de car-
gas y reclamaciones, y no existe impedimento

alguno para que puedan ceder lecs mismos al

4 Que todos los Derechos de Crédito estan deno-
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minados en euros y son pagaderos exclusivamen-
te en eurcs, vy no contemplan clausulas gque
pernitan el diferimiento en el pagoe periddico
ni de intereses cordinarios ni de principal,
sin perjuicio de que pudiera haberse acordado
un periodo de carencia de principal durante un
periode inicial., ———-—--——=-~mmmmmmmmm—mm
5) Que los datos relativeos a lcos Derechos de Cré-
dito gue se incluyen en la presente Escritura
de Constitucidén reflejan ccrrectamente la si-
tuacidn actual, tal como estad recogida en los
contratos privados, las pdlizas intervenidas o
las escrituras publicas gue documentan los
Contratos de Arrendamiento Financiero, vy que
dichos dates son correctos, completos y no in-
ducen a error. Asimismo, cualguier otra infor-
macidn adicicnal sobre las caracteristicas de
los Contratos de Arrendamientc Financilero del
Cedente recogida en esta Escritura de Consti-

tucidén es correcta y no induce a error., —-—-—-—-—-




Que se han seguide fielmente para la concesidn
de leos Contratos de Arrendamiento Financiero
incluidos en la cartera, los criterios esta-
blecidos al efecto en los procedimientos in-
ternos del Cedente, wvigentes en cada fecha de
concesidén. Que dichos procedimientos no han
variado significativamente respecto de los
descritos en el Anexo VI de la presente Escri-
tura de Constitucidn. =-==——-—=------cccmcmm
Que todos los Contratos de Arrendamiento Fi-
nanciero han sido concedides por una sucursal
del Cedente sin la intervenciédn de mediadores
ni intermediarics. --————--—-—----->———-———————
Que todos los Contratos de Arrendamiento Fi-
nancliero estdn claramente identificados, tanto
en soporte informatico comc por sus escrituras
o pdlizas intervenidas o contratos privados,
en poder del Cedente, y son objetc de analisis
v seguimientc por parte del Cedente desde su
concesidn, de acuerdo con los procedimientos
habituales que tienen establecides.

Que desde el momento de su concesién todos los
Contratos de Arrendamiento Financierc han sido

y estan siendo administrados por el Cedente de



PAPEL EXCLUSIVD PATA DOCUMENTOS NOTARIALES

AJ3086007

0172011

gcuerdo c¢on los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracidn de
las operacicnes de financiacidn a empresas. —--
10) Que no se tiene conocimiento de la existencia
de litigiocs de ningun tipo en relacidn con los
Derechos de Crédito gque puedan perjudicar la
validez vy exigibilidad de los mismos o due
puedan dar lugar a la aplicacidn del articulo
1.535 del Cédigo Civil. TIgualmente que, segun
su conocimiento, ninguno de los Deudores de
los Derechos de Crédito ha sido declarado en
CONCUrS0, ——— === ———
11) Que nc se tiene conoccimiento de gue algun Deu-
dor, por ser titular de algun derecho de cré-
dito frente al Cedente, se encuentra en dispo-
sicidn de oponer la compensacidn. —————-—-—-——---
12} Que no =tiene conocimiento gque se havya 1instado
procedimiento concursal a algin Deudor. —--——----
13) ©Que en las respectivas pdlizas intervenidas o

escrituras puiblicas o contratos privados gue




14)

15)

1le)

17)

documentan los Contratos de Arrendamiento Fi-
nancierc no se contienen cléusulas que impidan
la cesidén de los Derechos de Crédito o en las
gque se exilda alguna autorizacidn para llevar a
cabo dicha cesidén. Asimismo, sé han cumplido
todos los reguisitos respecto a la cesién que,
en su casc, establecian los contratos priva-
dos, las pdlizas intervenidas o escrituras pu-
blicas que dccumentan los Contratos de Arren-—
damiento Financiero. =-—---—--------———-—"————————
Que las garantias, en su caso, de los Derechocs
de Créditc son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, vy no se tiene
conocimiento de la sexistencia de ninguna cir-

cunstancia gue impida la ejecucidn de las mis-

Que ninguno de los Contratos de Arrendamiento

Financiero ha sido suscrito por empleados del
Que ninguno de los Contratos de Arrendamiento
Financierc ha sido suscrito por empresas per-

tenecientes al grupo empresarial de Banco Po-

Que los Contratos de Arrendamiento Financiero
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18)

19)

20)

21)
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son operaciones de arrendamiento financiero
concedidas a empresas (excluidas las entidades
financieras) o autdnomos domiciliados en Espa-
fa en el momento de la formalizacidn, ——-------
Que ninguna persona tiene un derecho preferen-
te sobre el del Fendo, en cuanto titular de
ios Derechos de Crédito, al cobro de las can-
tidades que se deriven de los mismes, salvo
los derechos preferentes legales. ————————-——-
Que _a concesidn de los Contratos de Arrenda-
miento Financierc vy todos los aspectos con
ello relacionados, se han reallzadc en condi-
cliones de mercado. —————————7—————————-——————-
Que el pago de las cuotas de los Cerechos de
Crédito se realiza mediante domiciliacidn ban-
carlia en ~a cuenta dei Deudor. ——--————————————
Qua el tipo de interés aplicable a los Contra-
tos de Arrendamiento Financiero a tipo de in-
terés variable es el resultante de adicionar a

su tipo de interés de referencia el diferen-
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22)

23)

245

25)

cial establecido contractualmente para dichos
Contratos de Arrendamiento Financiero vy apli-
cable en la fecha de cesidn, ——————=—v-v-mmmm
Que en la presente Fecha de Constitucidn del
Fonde no se ha recibido ninguna notificacidn
de amortizacidén anticipada total de algun De-
recho de Crédito.

Que no se cederan zl Fondo Derechos de Crédito
de los gque se haya recibido de lcos Deudores
notificacién de resolucidén anticipada de los
Contratos de Arrendamiento Financiero. -------
Que los bisnes muebles o inmuebles cbjeto de
cada uno de los Contratos de Arrendamientc Fi-
nanciero son propiledad de cada Cedente. ———---
Que existe una c¢bligacidén incondicional e
irrevocable del Deudor correspondiente (y de
cualguier garante del Contrato de Arrendamien-
to Financiere en cuestidn) a pagar las sumas
totales de principal de las cuotas, carga fi-
nanciera y demas derechos accescrics, en las
respectivas fechas de vencimiento pactadas,
sin gue pusda oponerse ninguna defensa, dispu-
ta, compensacién, reconvencidn o embargo, de

conformidad con los términcs vy condicicnes de
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los correspondientes contrateos. - -———m—————-————=
26) Que, en la presente Fecha de Constitucidn, no
se cederdn Contratos de Arrendamiento Finan-
ciero con retrasc en el pago superior a 90 di-
as. Asimismo, no mads del 2% de Saldo Nominal
Pendiente de los Contratos de Arrendamiento
Financiero que se cedan tendran retrasos de
méas de 60 dias y no mas de 4% del Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Contratos de Arrendamien-
to Financiero gue se cedan tendran retrasc en
el pago de mas de 30 dias. —————-——————--—-———-
27} Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene
fecha de vencimiento final postericr al 21 de
noviembre de 2031, -——-----————r———-—————————
28} Que ninguno de los Contratos de Arrendamiento
Financiero tiene c¢omo propdsito/finalidad la
refinanciacidén de operaciones morcsas con la
entidad, - - - - -+ ————
29) Que previo a la adquisicién de los Derechos de

Crédite, los Contrates de Arrendamiento Finan-




ciero de los que se derivan han tenidc el ven-
cimiento y page de al menos una (1) una cuota.
30} Que en la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito de un
mismo Deudor no es superior al 1,0% del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito.
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO —~—=-———=—==-
7.1 Cesién de los Contratos de Arrendamiento
Financiero ———=————— - e e
Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora gue, en nombre y per cuenta del Fonde, ad-
quiere, CINCUENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS CUARENTA
Y OCHO (54.248) Derechos de Crédito por un importe
total igual a MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MI-
LLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS
(1.499.98099.999,99 €), con sujecidn a los términos vy
condicicnes que se recogen en la presente Escritura
de Constitucidn. ---—--————-——""""-—-"———"—"—~—"—"—"—"——"—"—-"—-"———
Se adjunta como ANEBXO 5 a la presente Escritura
de Constitucidn la relacidn de los CINCUENTA Y CUA-
TRO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CCHO (54.248) Con-
Lratos de Arrendamiento Financiero de los que deri-

van 1io0s Dereschos de Crédito que se ceden vy tTrasmi-
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ten en este acto, en la que se recogen las caracte-
risticas concretas mas relevantes de los mismos gque
permiten su identificacién. —————-----—————————————

7.2 Precio de cesibén -—-——-—-———-———--=--——--~—————

El precio de cesidn que satisfard la Scciedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, zl Ce-
dente, por la cesidén de los Derechos de Crédito se-
ra el importe equivalente a la suma del Saldo Nomi-
nal Pendiente No Vencido en la fecha de otorgamien-
to de la presente Escritura de Constitucidén de cada
unc de los Derechos de Crédito gue se agrupen en el
Fondo, esto es, MIL CUATROCIENTOS NCOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIEN-
TOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CEN-
TIMOS (1.499.999.999,99 €). -\ —\———--——-----—-—————-—-

7.3 Pago del precio. -—-—————-——=e-mm——m——mm -

£l precio de cesidn de los Derechos de Crédito
sera abonadoe por la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de

Desembolso, wvalor ese mismo dia, una vez gque el




Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los

Por su parte, el Cedente abcnara al Fondo la
carga financiera satisfecha por cada Deudor en vir-
tud del Contrato de Arrendamiente Financiero co-
rrespondiente y devengada desde la presente fecha
hasta la fecha de wvencimiento de la cucta inmediata
siguiente. Dicho pago se efectuara en la Fecha de
Aiuste de Ccbros inmediata posterior al momento en

que el Deudor haya satisfecho la correspondiente

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDQ ——--~-—-—-—-—==-———————————————— — === =
La cesidn de los Derechos de Créditce sera plena
e incondicional y por la totalidad del plazo rema-

nente hasta el wvencimiento de cada Derecho de Cré-

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, tendri los derechos reconccidos en la nor-
mativa legal aplicable a los titulares de los Dere-
cho de Crédito. - ————-—-—-—---"-""""""""-"""""—— o ———

En el supuestc de que =1 Fondo wviniera cbligado

a abonar a fterceros cualquier cantidad gque no se
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haya abonade a la fecha de cesidn por motivo de que
la informacién suministrada por el Cedente sobre
los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente serd& responsable frente al Fondo de cual-
quier dafio, gasto, impuesto o sancidn que se derive
para el Fondo., ~———--—-——--——————-——— - ———————

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, tendrd todos los derechos reconocidos al
cesionario en el articuleo 1.528 del Cdéddige Civil. -

Derechos conferidos al Fondo por la cesién de
los Derechos de Crédito derivados de los Contratos
de Arrendamientoc Financiero: ----————---——————-—-—————

Cada Derecho de Crédito derivado de un Contratoc
de Arrendamientc Financiero participa del 100% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido del mismo, y por
el plazo restante de vencimiente de cada uno de
ellos El Fondo nc adguirira derecho alguno sobre el
importe correspondiente al valor de ejercicio de la
opcidn de compra del bien que ostenta el Deudor ni

sobre las cantidades que deban ser imputadas a los
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impuestos indirectes (tales como el IVA). El Fondo
adguirird =1 derecho al cobro de: ————-—————-—---———-

El Fondo adquirira el derechec al cobro de todos
los pages de Principal de los Derechos de Crédito vy
todos los pages en concepte de Carga Financiera de
los Derechos de Crédito desde la presente fecha
(in¢lvwida). ------------- - - - - - - - - - - - - - - - -~ -~~~ —~—(—~—\—~

Se define "Principal de un Derecho de Crédito”
como la parte de cada cuota calculada de acuerdo
con €l cuadro de amortizacidn previsto en el Con-
trate de Arrendamiento Financiero destinada a la
amortizacidédn del principal pendiente, asi como
cualguier pagoe aplicable a dicho principal que rea-
lice el Deudor {en especial, los pagos en concepto
de amortizacidén anticipada respecto del cuadro de
amortizacidn previsto). En ningin casc se conside-
rarad pago de Principal de un Derecho de Crédito el
pago del valor de ejercicio de la opcidn de compra
del bien obietoc del Contrato de Arrendamiento Fi-
nancierg, ———————————— - —

Se define la "Carga Financiera de un Dereche de
Crédite” como el resultado de minorar la Carga Fi-
nanciera del Contratoe de Arrendamiento Financierc

vencida en un determinado Periode de Cobro en la
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proporcién existente entre (i) el valor de ejerci-
cio de la opcidn de compra del bien objeto del Con-
trato de Arrendamiento Financiero y ({ii) la suma de
su Saldo Nominal Pendiente No Vencido al inicio del
Periodo de Cobro de referencia mas el citado valor
de ejercicio. —-—»--=———-——————————————————————

El Principal v la Carga Financiera vencidos y
devengados de los Contratos de Arrendamiento Finan-
ciero con anterioridad a la presente Fecha de Cons-
titucidén corresponderan al Cedente guien lcos cobra-
rd con preferencia a las cantidades gque correspon-
darr al Fondo cuando el Deudor sfectiue el pago. ----

Corresponderd al Fondo como titular de los De-
rechos de Crédito todos los pagos que efectuen los
Deudores al amparo de los Contratos de Arrendamien-
tc rinanciero, incluyendo los derivados de cual-
quier derecho accesorio, tales come 1ntereses de
demora, indemnizaciones derivadas de polizas de se-
gurcs, pagos efectuados por posibles garantes, pa-

gos derivados de ejecuclones ¢ procesog concursa-
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les, etc., con la excepcidn de comisiones por re-
clamacién de recibos impagados, comisiones de sub-
rogacidn, comisiones de amortizacidn/cancelacidn
anticipada, asi come cualquier otra comisidén o su-
plido gue corresponderan al Cedente, vy, tal y como
se ha indicado anteriormente, excluido el wvalor de
ejercicio de la opcidén de compra del bien objeto
del Contrate de Arrendamientco Filnancierc que co-
rresponde al Deudor, ——————————————————————————————

Igqualmente, el Fondo tendrd derecho a percibir
con preferencia sobre el Cedente correspondiente,
en casc de resolucidn de algin Contrato de Arrenda-
miento Financiero, por falta de pago del Deudor, el
producto resultante de la recuperacién y enajena-
cién y/o nueva disposicidén de los bienes arrenda-
dos, a excepcidén de las cantidades que deban ser
imputadas a los impuestes indirectos wvinculados a
dicho procese © a cualguier otro suplido que co-
rresponda al Cedente, gque tendran prioridad en la
aplicacidén de las cantidades recuperadas con res-
pecto a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.
S46lo una vez satisfechas todas las cantidades que
confcrme a lo anterior correspondieran al Fondo, el

Cedente podrda resarcirse, con dicho producto rema-
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nente, de las cantidades que le correspondan, in-
cluido cualquier derecho que pudiera derivarse del
valor residual del bien. --————=-r————-————————————-

El Cedente se compromete a realizar las notifi-
caciones gue, en su caso, Sean necesarias para gue
dichos pagos gsean efectuados a la Sociedad Gestora.

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. —---—-————====-———=--—

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de De-
rechos de Créditc en caso de aparicién de vicios
ocultos en los mismos, o, en su defecto, reembolso
al Fondo. ===———————— e —

En el supuesto excepcional de gue, con poste-
rioridad a la fecha de otorgamientc de la presente
Escritura de Constitucidén y no obstante las decla-
raciones formuladas por el Cedente y la diligencia
observada por éste para asegurar su cumplimiento,
se detectara gue alguno de los Contrates de Arren-
damiento Financiero o los Derechos de Crédito que

se derivan de los mismos adolecilia de wvicioes ocul-
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tos, incluyendo el gue no se ajustara, en la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Consti-
tucidén, a las declaracicnes formuladas en la Esti-
pulacién 6 antericr, el Cedente se obliga: - —————-—-
a) A subsanar el wvicio en el plazo de treinta
{30) Dias Habiles a partir del momento en gue
tenga conocimiento del vicio o a partir de la
notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente

comunicandole la existencia del referido wi-

o
b} En caso de no ser posible la subsanacidn con-
forme a lo descrito en el apartado a), la So-

ciedad Gestora instard al Cedente a sustituir
el correspondiente Contrato de Arrendamiento
Financiero por otro de caracteristicas simila-
res en cuanto al tipo de contrato, pericdici-
dad de las cucotas, plazo residual, tipo de in-
terés, valor de principal pendiente de reem-
bolso, y de calidad crediticia, gque sea acep-
tado por la Sociedad Gestora, vy gque no perju-
digue la calificacidén de los Bonos otorgadas
pror las Agencias de Calificacidn, ———————-—-——--
El Cedente, tan pronto c¢ome tenga coneocimiento

de gque algiun Derecho de Crédito por &1 cedido ado-
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lece de un vicio ocultec, incluido el gque nc se
ajuste a las declaraciocones descritas en la Estipu-
lacidn & anterior, deberd ponerlc en conocimiento
de la Sociedad Gestora, e indicarle los Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los Dere-
chos de Crédito afectados. --—-—-————--——---—----—-—-—-

En todo casc, al sustituir algan Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar gue el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en la Estipulacidn 6 anterior. ——--=—-

Los gastos en gue pudlera incurrirse como con-
secuencia de la sustitucidn de Derechos de Crédito
conforme a lo establecido en el presente apartado
correran a cargoe del Cedente. -—-————————————————-———

Subsidiariamente a las ocobligaciones asumidas en
los apartades (a) vy {(b) antericres y para agquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los gue el
vicio oculto, ircluvendo el gue no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en

dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidon o

AJ3086000



la sustitucidén o no fuera posible, el Cedente pro-
cederd a la resolucidén automatica de la cesidn del
Derecho de Crédito afectado no sustituido. Dicha
resoclucién se efectuard mediante el reembolso en
efective al Fondo del capital pendiente de reembol-
so, de los intereses devengados y no satisfeches,
asi como cualquier cantidad gue le pudiera corres-
ponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Dere-
cho de Crédito correspondiente, que serd depositado
en la Cuenta de Tesorerla. =——-————=—————————————-———

La documentacién de la sustitucién cumplira los
requisitos exigidos por la legislacidn vigente en
cada momento para la transmisién del Dereche de
Crédito sustituyente y del sustituide. La citada
sustitucidédn serd comunicada a la CNMV, —————»—-———--

9.2 Acciocnes en caso de impago de los Derechos
de Crédito. ——==———-— e -

El Administrador llevarda a cabo las gesticnes
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualquier actuaciédn gue considere ra-
zonablemente necesario ¢ conveniente aplicando, en
cualquier caso, igual diligencia y procedimientcs
de reclamaciédn de las cantidades debidas vy ne sa-

tisfechas de los Derechos de Crédite como gi de de-
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rechecs de crédite de su cartera se tratase. ==w--—-

En el supuesto de incumplimientc de las obliga-
ciones de pago derivadas de los Contratos de Arren-
damiento Financiero por el Deudor, la Socisdad Ges-
tora, actuando en representacidén del Fondo, dispon-
dra de accldn ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil, gue sera
ejercida por la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, unicamente en el supuesto de que el Ad-
ministrador mno ejerza sus funciones debldamente
conforme a los usos habituales que existan a tal
efecto., ————————"—"- e

Ni los titulares de los Bonoes ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondréan de accidn alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Créditc gue
hayan incumplidc sus obligacicnes de pago, siendo
la Sccledad Gestora, comc representante del Fondo,
gquien ostentard dicha accidén en los términos des-

critos en el presente apartado. ——=-reoomm———————
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SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. —————=————— === == —— = ——————————————

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
CEDIDOS - ——————————— == —————————— ———— = ———

De conformidad con la cbligacidn establecida en
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se compromete a conservar la
custodia, administracidn y gestidn de cobro de los
Derechos de Crédito por &1 cedidos hasta la cance-
lacidén total de los mismos, gquedando chligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos en los térmi-
nos aqui establecidos para el Administrador. ------

El Cedente acepta el mandato recibide de la So-
ciedad Gestora. =—==————————=-—-——————————r——————————

A estos efectes, el Administrador peodra llevar
a cabo cualquier actuacidn que considere razonable-
mente necesaria o conveniente, disponiendo de ple-
nos poderes y facultades para ellc dentro de los
limites establecidos en la presente Estipulacidn y
en el Folleto Informative. - ————————————=—----—————~

El mandato en favor del Administrador para la
gestidn de cobro tendrd, en la medida en gue la le-

gislacidén vigente lo permita, el caracter de revo-
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cable de forma que, en caso de gue la Sociedad Ges-
tora constate el incumplimiento de las cbligaciones
establecidas en la presente Escritura de Constitu-
cidén y el Folleto por parte del Administrador o el
acaecimientc de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la es-
tructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podra siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (1) sustituir al Administrador
atectado o (ii) reguerir al Administrador afectado
para gque subcontrate o delegue la realizacién de
dichas obligaciones a la persona que, a Jjuicic de
la Sccledad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidn de dichas funciones,
siempre que lo notifique a las Agencias de Califi-
cacldén y con ello nc se perjudigque la calificacién
otorgada por aguelias a los Bonos. La Sociedad Ges-
tora tendra en cuenta la propuesta que el Adminis-

trador le haga sobre la designacién de su sustitu-
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to. El Administrador estard obligado a efectuar di-
cha subcontratacién o delegacidén., ———————~--——————-

Serdn por cuenta del Administrador todos aque-
1los impuestos directes o indirectos, tasas o gas-—
tos, gue se devenguen O en dque incurran o Jue ven-
gan obligados a repercutir en la custodia y admi-
nistracién y gestién de los Derechos de Crédito,
sin periuicio de su derecho a gue los mismos le
sean reembolsados, en su caso, por los Deudores, o
por el Fondo en el supuesto de que éste recuperara
los mismos., ————==———————-————————em——————

Como contraprestacidn per la custodia, adminis-—
tracién y gestién de cobro de los Derechos de Creé-
dito, el Administrador percibird una remuneracidn
gue se devengard anualmente en cada Fecha de Pago,
del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallides en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente antericr. Dicha comisién
se entendera bruta, en el sentido de incluir cual-
quier impuesto directo o indirecto o retencidn que
pudiera gravar la misma. Dicha comisidn sera pagada
por el Fondo de acuerdo con 1los Ordenes de Prela-
cidn de Pages. —————---m o mm o —— oo

10.1 Compromisos generales del Cedente como Ad-
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ministrador. —==----smm—me

En general, el Administrador, respecto a los

Derechecs de Crédito gue administre, se compromete

frente a la Sociedad Gestora y al Fendo a: —-—-—------

(1)

(11)

Realizar cuantos actos sean necesarics para la
efectividad v buen fin de los Derechos de Cré-
dito, yva sea en via judicial o extrajudicial.

Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener ¢ ejecutar las garantias v obligacic-

nes que se deriven de los Derechos de Crédito.

{(11i1) Tener en cuenta los intereses de los titula-

(iv)

res de los Bonos en sus relacicones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facul-
tad discrecional derivada del desarrolle de
los servicics establecidos en la presente Es-

critura de Constitucién y sn el Folleto Infor-

Cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con

le previsto en la presente Escritura de Cons-
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titucién y en 21 Folleto Informativo. —---—---=
(v) Realizar cuantos actos sean necesarics para
solicitar y mantener en pleno vigor las licen-
cias, aprobaciones, autorizacicones y consenti-
mientos que puedan ser necesarios ¢ convenien-

tes en relacidén con el desarrollo de sus ser-

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus ckligaciocnes. ———--—-——-———----—

El Administrador no serada responsable de las
deudas de la Sociledad Gestora o del Fondo, en rela-
cidn con los Bonos, o de las obligaciones de cual-
quier Deudor en virtud de cualgquier Contrato de
Arrendamiente Financiero, —=--—-——-"--------—-—-—-—————

En concreto, el Administrador ng sera responsa-
bles de ninguna pérdida, responsabilidad, reclama-
cién o gasto sufrido o incurride por la Sociedad
Gestora o por el Fondo come resultado del desarro-
llo por el Administrador de los servicios de admi-
nistracidén, excepto cuande dicha pérdida, responsa-
bilidad, reclamacidén, gastco o dafie se sufra o incu-
rra como resultado de una negligencia ¢ incumpli-
miento del Administrador o de cualquier incumpli-

miento por éste de sus obligacicnes, estando obli-
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gados en dichos casos el Administrador a indemnizar
al Fondo o a la Scciedad Gestora por los dafios vy
perjuicics sufridos (v Justificados) como conse-
cuencia de dicha negligencia o incumplimiente. —--—-

En cualgquier casc, €l Fonde, a través de la So-
ciedad Gestora, tendrid las acciones legales que le
correspondan contra 21 Administrador en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora. ------

10.2 Servicios de administracién de los Dere-
chos de Crédito. —-—-————-————— -

El Cedente, respecto de los Derechcos de Crédito
gque administre, dedicara el mismo Tiempo y atencidn
v ejercerda el mismo nivel de pericia, cuidado y di-
ligencia en la administracidn de los mismos que el
gque dedicaria y ejerceria en la administracidn de
Derechos de Crédito gque no hubieran side cedidos v,
en cualguier caso, ejercitarid un nivel razonable de
pericia, cuidado vy diligencia en la prestacidn de

108 8ervicios, ——————— - - mmm e
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El Cedente estard autorizado para modificar lcs
criterios para la administracién de los Derechos de
Crédito gque se contienen en el ANEXO 6 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn siempre que sea le-
galmente posible y siempre que dichas modificacio-
nes no supongan un deterioro en la administracidn
de los Derechos de Crédito vy se notifigque a la So-
ciedad Gestora y no se perjudique, en modo zlguno,
la calificacién otorgada a los Bonos por las Agen-
clas de Calificacién. En concreto, el Cedente lle-
vara a cabo, entre otras, las actividades que se
describen a continuacidén: ————————-—"——-—w~r————————
(1) Mantener todas las escrituras, contratos, do-

cumentos v archivos relatives a los Derechos
de Crédite gque administre, vy a cualguier otro
derecho accesorico asi como cuantos documentos
sean relevantes en relacidén con los mismos,
bajo custodia segura, y no abandcnar la pose-
sidén, custodia o control de los mismos, si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fonde, al
efecto a no ser gue sea (1) en favor del sub-
contratista o delegado nombrado de acuerdo con

lo establecido en esta FEstipulacidén siempre
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que ello esté permitido por la normativa vi-
gente o (ii) para permitir al Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, em-
prender procedimientos para la ejecucidn de
los mismos., ——————————mr - mm e —
(ii} E1 Cedente, respecto de los Derechos de Crédi-
to que administre, seguiréd cobrandc todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de
dichos Derechos de Crédito o de cualguier de-
recho accesorio a los mismos y realizara sus
mejores esfusrzos para asegurar que todos los
pagos & realizar por los deudores o por otras
personas, en virtud de los Derechos de Crédito
o de cualquier otro derecho accesorio a los
mismos sean cobrados, de acuerdo con los tér-
mincs vy condiciones de sus contrates, en las
fechas cecrrespondientes, obligandose el Ceden-
te, como administrador de los mismos, a reali-
zar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad v buen fin de los Derechos de Cré-




No obstante lo anterior, la Scciedad Ges-
tora, en caso de qgque considerase gque ello es
necesario para la mejor defensa de los inter-
eses de los titulares de leos Bonos, podra exi-
gir al Cedente gue el cobro de las cantidades
gestionadas directamente por cada uno de ellos
se abone directamente en la Cuenta de Tesore-
ria o en la cuenta que a estos esfectos se de-
termina en la Estipulacidn 17.5% de la presente
Escritura de Constitucién. -————---—-----—-——~

(1ii) En caso de demora en les pagos a los gus ven-
gan cbligados los Deudecres en virtud de los
Derechos de Crédito cedidos, el Cedente, como
administrador de los mismos desarrollarid las
actuaciones vy las medidas que c¢rdinariamente
Tomaria si siguiera manteniendo la titularidad
de los Derechos de Crédito en esa situacidn vy
de conformidad con los buencs usos y practicas
bancarias, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecicnales nc afecte a la ges-
tidén del Fondo, ni a la calificacidn ctorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacién,

Quedan incluidos en dichas actuaciones, todas

-
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las judiciales gue el Cedente considere nece-
sarias para la reclamaciodn y cobro de las can-
tidades adeudadas por los Deudores. ———-——————-—

El Cedente wvendra obligade a anticipar
aquellos gastos gue sean necesarios para lle-
var a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio
de su derecho a ser reembolsado por e1 Fondo.
Cuedan incluidas en dichas actuaciones, todas
las judiciales gue el Cedente considere nece-
sarias para la reclamacidn y cobro de las can-
tidades adeudadas por los Deudores. ———-—--—---

De confeormidad con la politica de cobros
del Administrador, =n caso de gue un Deudor
setisfaga parcialmente el 1importe correspon-
diente a una cuocta, el Administrador aplicara
dichco importe de manera proporcional entre el
impecrte correspondiente a los Derechos de Cré-
dito cedidos {que corresponderdn al Fondo) vy
el importe de la cuota que ne se ha cedide

{incluyendo, sin caracter limitativo, los im-




puestos indirectos (tales como el IVA), gue no

son objeto de cesidn al Fondo)., ———-—-—————————-

En cuanto a las actuaciones Judiciales a em-
prender, el Cedente, en virtud deil poder que se re-
sefia en el parrafc siguiente, ejercitara las accio-
nes correspcndientes contra los Deudores que incum-
plan sus cbligacicnes de pago derivadas de los De-
rechos de Crédito. Dicha accidn deberi eijercitarse
por los tramites del procedimiento judicial de eje-
cucion gque corresponda cenforme a lo previsto en
los articulos 517 v siguientes de la Ley de Enjui-
clamientc Civil. - ——————-—-=-----———— - —————
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previstce en los articuleos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asil como para el supuestce
gue fuese necesarico, la Sociedad Gestora otorga un
poder tan amplio y bastante comc sea regquerido en
Derecho a favor del Cedente para que éste, actuando
a través de cualguiera de sus apoderados con facul-
tades bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
representacidn de la Sociedad Gestora como repre-
sentante legal del Fondo, reqguerir por cualguier
medio Fudicial o extrajudicial al Deudor de cual-

quiera de los Derechos de Crédite el pago de su
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deuda y ejercitar contra él acciédn judicial, ademas
de otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra escri-
tura en el caso de gue fuere necesario. ———--———————-—
Respecto de los procedimientos de ejecucidn, el
Administrador aplicard los procedimientos contem-
plados en la presente Escritura de Constitucidn o
gque legalmente corresponda observande la misma di-
ligencia como si de Derechos de Crédito de su car-
tera se tratase., - ——————————————~
A estos efectos, respecto de las accilones que
asisten al Cedente para la recuperacidn o reallza-
cidén de bien objeto de cada Contrato de Arrenda-
miento Flinanciero v sin perjuicico de lo que dispon-
gan los términos especificos de cada contrato: —----
(i) En el caso de los Contrates de Arrendamien-

to Financiero Mobiliarios: ---——--—-"---—-----—-———-
1. En el caso de impago del Deudor, el Ce-

dente, en su condicidn de arrendader fi-




ii.

nanciero, podra recabar el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de los con-
tratos regulados por la Ley 28/12998 de 13
de julio, de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, en la redaccidén dada por el
apartado quinte de la disposicién final
séptima de la Ley 1/2000 de 7 de enero,
de Enjuiciamiento Civil, mediants el
ejercicic de las acciones gue correspon-
dan en procesos declarativos ordinariocs,
en el proceso monitorio o en el proceso
de eijecucidn, confeorme a la Ley de Enjui-
ciamiento Civil., =mm—wem——o o —————
En el supuesto de que el Deudor o arren-
datario fuera declarado en concurso, el
articule %0.1.4° de la Ley Concursal con-
fiere caracter privilegiade a las cuotas
gque hayan vencido antes de la declaracidn
de concursc y que no hayvan sido satisfe-
chas, extendiéndcse dicho privilegio al
producto de la resalizacidén del bien
arrendado conforme a las modalidades que
prevé el articule 155 de la citada Ley

Concursal y que asisten al Cedente como
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arrendador para la realizacidn del bien
arrendado. - —-~=--—————-————————————————=

(11} En el casc de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero Inmobiliarics: - ——-—-———--—————————-
i. Al margen de la accién ejecutiva para el
pago de las cuotas gue asiste asimismo al
Fondo como cesiconario de los Derechos da
Crédito, ¢l Cedente puede optar por ejer-

cer una accion reivindicatoria para recu-
perar el bien arrendado, - ——-—————~—————-

ii. En el supuesto de gue el Deudor o arren-
datario fuera declarado en concursc, el
articulo 20.1.4° de las Ley Concursal
confiere caréacter privilegiade a las cuo-

tas gue havan vencide antes de la decla-
racidén Ge Concursoe Yy gue no hayan sido
satisfechas, extendiéndose dicho privile-

gic al producte de la realizacién del

bien arrendade conforme a las modalidades

que prevé el articule 155 de la citada




Ley Concursal y que asisten al Cedente

comoe arrendador para la realizacién del

bien arrendado. —=-—=—————————————— -

En cualquier caso, el Cedente se compromete a
realizar sus mayores esfuerzos para proceder a la
venta de los bienes arrendados en las mejores con-
diclones posibles en el casc de que se produjera
una cancelacidén anticipada de contrato de arrenda-
miento independientemente de cual fuera su causa. -
En caso de parallizacidén del preocedimientoc se-
guide por el Cedente sin motivo suficiente que 1o
justificara, la Sociedad Gestora {(en representacién
del Fondo) podrd, en su caso, subrogarse en la po-
sicidn del Cedente y centinuar con el procedimiento
judicial, ———====-——————
El Cedente se obliga a informar puntualmente de

los requerimientos de pago, accicnes judiciales vy
cualesqguiera otras cilrcounstancias gque afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Derechos de Créditeo. Asimismo, el Cedente
facilitara a la Sociedad Gestora toda la documenta-
cidon gue ésta le pueda scolicitar razonablemente en
relacidén con dichos Derechos de Crédito y, en espe-

cial, la documentacidén precisa para el inicio, en
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su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judi-
ciales. En su caso, el Cedente s2 obligas a facili-
tar a la Sociedad Gestora toda la documentacidn que
ésta le pueda solicitar, relativa a los Contratos
de Arrendamiento Financiero de los que se derivan
los Derechos de Crédite, en especial la gue se pre-
cise para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora de las correspondientes acciones judicia-

El Cedente disgspondra de un derecho de tanteo
para la adgquisicién de agquellos bienes que se
hukieren trabado en la ejecucién de locs Contratos
de Arrendamientc Financiero gque administre, vy gque
se adjudiquen al TFondo, durante un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en gue por la So-
ciedac Gestora se e comunigue la intencidn de
transmitir el bien trabado en ejecucidén del crédi-
to. El derechc de tantec implicard que =1 Cedente
podra adquirir los bienes trabados en 2jecucidn del

crédito en las mismas condicionss gue se le hayan
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ofrecido a la Sociedad Gesteora. - —————————————-———-

El Administradcr se compromete a no ceder, ven-
der o de cualqgquier otra forma transmitir a terceros
los derechos de crédito que se derivan del wvalor
residual del bien arrendado en virtud de los Con-
tratcs de Arrendamiento Financiero o renegociar el
valor residual, salve que dicho tercero asuma fren-
te al Administrador en el correspondiente contrato
de cesidn o transmisidn del wvalor residual, gue en
caso de resolucién del Contrato de Arrendamiento
Financieroc pertinente por falta de pago del Deudor
y realizacién del bien arrendade para la satisfac-
cidén de sus obligacicnes de page, el reembolso del
impeorte que corresponda al valor residual estara
subordinado a la total satisfaccidn de los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo. ———-—————==———————————~

Asimisme, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, no deberd tomar ninguna medi-
da, ni omitir la adepcidn de ninguna medida, cuvo
resultado sea el vperjudicar en cualgquier forma 1os
derechos accescrios a los Derechos de Crédito y de-
bergd utiiizar esfuerzos razonables para mantener en

vigor v con plenos efectos dichos derechos acceso-
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10.3 Facultades y actuaciones en relacidén con

procesos de renegociacidédn de los Derechos de Crédi-

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
gque administre, no podra, sin el consentimiento de
la Sociledad Gestora, cancelar voluntariamente los
Derechcs de Crédito por causa distinta del pago de
los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, no-
var los Derechos de Crédito, condonarlos en todo o
en parte o© prorreogarlos ni, en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el valor econdmice de los Derechos de Crédito, ex-
cepto por las medificacicnes autorizadas menciona-
das en el parrafo siguiente. - ——--——-—-----------—-—-

10.4 Modificaciones de los Derechos de Crédito.

El Administrador esta auterizado, respecto a
ios Derechos de Crédito por &1 administrados, siem-
pre gue no se perjudique en forma alguna la califi-
cacidn otorgada a los Bonos por las Agencias de Ca-

lificacidn, no afecte negativamente a los pagos a

AJ3085990




realizar al Fonde y se comunigque a la Sociedad Ges-
tora y por ésta a las Agencias de Calificacién, pa-
ra permitir subrogaciones en los Contratos de
Arrendamiento Financiero, exclusivamente en 1os su-
puestos en que las caracteristicas del nuevo deudor
sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el ANEXO 6 a
la presente Escritura de Constitucidn y siempre gue
los gastos derivados de esta modificacidn sean en
su integridad a cargo del Deudor o del nuevo deu-
dor. Igualmente, el Administrador guedard autoriza-
do para acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de los De-
rechos de Crédito cedidos al Fondo, siempre que se
verifiquen las condiciones establecidas en este
apartado. - ——————---~-——-———— - ——————

10.5 Modificaciones de los tipos de interés. —-

El Cedente deberda observar al renegoclar la
clausula del tipo de interés gue las nuevas condi-
ciones sean a tipe de interés de mercado y no sean
distintas a las que el propio Cedente, en su cali-
dad de Administrador, estuviera aplicando en la re-
negociacidn o en la ceoncesidn de sus préstamos a

tipo de interés variable o tipo de interés fijce. En
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cualquier caso, el Administrador sélo podra novar
los Contratos de Arrendamiento Financiero de acuer-
do con las siguientes restricciones: -—-—-———-—-—----—-
- Contratos de Arrendamiento Financierc a Lipo
fijo: a la Fecha de Desembolso se calculard el
tipo medio ponderade de estos Contratos de
Arrendamientc Financiero y se calculara la di-
ferencia entre éste y el tipo medic ponderado
de los Bonos. El tipo de interés resultante de
la novacién menocs el tipe medio ponderado de
los Bonos a la fecha de la novacién no podra
ser inferior a un 90% de la anterior diferen-
cia calculada en la Fecha de Desemboclso. -———-
- Contratos de Arrendamientc Financiero a tipo
variable: los Contratos de Arrendamientsc Fi-
narciero que tras una ncvacidén de tipe de in-
terés resulten estar referenciadas a un tipo
EURIBOR no podrédn contar con un diferencial
infericr al margen de los Bonos a la fecha de

la novacidn. No obstante lo anterior, el Admi-




nistrador no podrd realizar modificaciones de

tipo de interés si en una Fecha de Determina-

cidn el margen medio ponderado de los Derechos

de Crédito derivados de los Contratos de
Arrendamiento Financiero con tipo de interés
variable resultara inferior al 1,00%. -~ ——————

10.6 Modificaciones al vencimiento final: -----

De acuerdo con lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucidn, el Cedente podri modificar
la fecha final de wvencimiento de los Derechos de
Crédito siempre y cuande se cumplan las siguientes
condiciones: —————=--——----——————— -
(1) Que la nueva Lecha de wvencimiento final del
Contrato de Arrendamiento Financiero sea como

maximo la de 24 meses anteriores a la Fecha

{ii) El importe a gue ascienda la suma de Saldo No-
minal Pendiente de los Derechos de Crédito a
la Fecha de Constitucidédn novados sobre las que
se produzca una extensidén del plazo de venci-
miento no podrd superar e1 15% del Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechcs de Crédito en la
Fecha de Constitucidn. ————-------—-=--mmmmm——-

(1iii)En ningun caso el Administrador podra deci-
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dir, sin que medie solicitud del Deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento del De-
recho de Crédito. El Administrador debera ac-
tuar en relacidn con dicha modificacién te-

niendo siempre presentes los intereses del

(iv) Los gastos que se deriven de la modificacién
de los Centratos de Arrendamiento Financiero
deberan ser a cargo del Cedente o del deudor

Y, €n ningan casc, serén asumidos por el Fon-

Otras novaciones: =-—————===w—

El Administrador podra pactar con el Deuder de
los Derechos de Crédito en situacidn de impago, mo-
dificacicnes en ilos calendarios de page, adaptacio-
nes de los sistemas de amcortizacién y ampliacicnes
de plazo que de acuerdo con sus procedimientos vi-
gentes en relacidn con este punto esté llevande a
efecto con deudores vy overaciones de financiacién

de caracteristicas andlogas a aquellas de las que




se derivan los Derechos de Crédite cedidos al Fon-
do. En todo caso serad de aplicacién lo establecido
en el punto (i) anterior. --—-—=--—————————-—-————-—---

El Administrador podrad pactar con el Deudor de
los Derechos de Crédito carencias de amortizacidn
de principal, que en todo caso no excederan de 18
meses. El importe a que ascienda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucién asi novados no podra superar
el 15% del Salde Nominal Pendiente de los Derechos
de Créditec en la Fecha de Constitucidn. ——-=-———--——-

L.a Sociedad Gestora, en representaciédn del Fon-
do, podra en cualqguier momentc, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacidn del plazo de ven-
cimiento ¢ del tipo de interés por parte del Admi-
nistrador, en casoc de gue dichas actuacicnes perju-
digquen los intereses del Fondo y de los Bonistas y
puedan afectar a la calificacidn de los Bonos otor-
gada por las Agencias de Calificacidn. -————---—-----

La modificacién de las condiciones de un con-
trato de un Derecho de Crédito cedido al Fondo no
provocara gue ésta no se ajuste a las declaraciones

y garantias conferidas por el Cedente en la presen-
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te Escritura de Constitucién., -«--———-----------———

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algun Derecho de Crédite, o
de su vencimientc final, se procederi por parte del
Administrader, a la comunicacién inmediata a la So-
ciedad Gestora de las condiciones resultantes de
dicha renegociacidn, sin perjuicio de lo estableci-
do en la presente Estipulacidn especificamente para
la renegociacidén del tipc de interés. ———————=————-

Las modificacicnes que sufran los Derechos de
Crédito previstas en esta Estipulacién quedaran re-
cogidas en el informe detallado gue el Cedente en-
via a la Sociedad Gestora dentro de los cince pri-
meros dias habiles de cada mes, de acuerde con lo
establecido en la Estipulacién 17.7.1 de la presen-
te Escritura de Constitucidén. ——————=—-—————————

10.7 Compensacién. —————~===—-—— e

En el supuestc de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de c¢réditoc legal o contrac-

tualmente compensable frente al Cedente y, por tan-




to, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de c¢réditeo, el Cedente remediara tal cir-
cunstancia con el Deuder, o, si no fuera posible
remediarla, el Cedente procederd a ingresar al Fon-
do el importe que hubiera sido compensadc mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones aplica-
bles al Derecho de Crédito correspondiente. ———-—=-

10.8 Notificacién de la cesidbn. -———-—-===-——---—=

FE1l Cedente continuarda administrando los Dere-
chos de Créditeo, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 10 de la presente Escritura de Consti-
tucién. La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan
no notificar a los Deudores la cesidn del los Dere-

chos de Crédito en la presente Fecha de Constitu-

Sin perjulcioc de lo antericr, la Sociedad Ges-
tora instruira al Cedente scbre la obligatoriedad
de notificar la cesidén de los Derechos de Credito
asi comc que los pagos derivados de los Contratos
de Arrendamiento Financlerc a que tiene derecho el

Fondo s6lo tendran cardcter liberatorioc si se efec-
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tuan a nombre de éste en la Cuenta de Tesoreria, a
los Deudores, a cualquier garante de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, en el momente en que
lo considere necesario para la adecuada defensa de
los intereses de los Bonistas, y en tedo casoc, en
el supuesto de sustitucidén del Cedente en la admi-
nistracidén de los Derechos de Crédito vy en el su-
puesto de situacidn concursal, de intervencidn ad-
ministrativa o judicial del Cedente, incluida la
que pudiera efectuar el Banco de Espafia, utilizando
para esta notificacidén, el canal de comunicacidn
fehaciente que resulte mds rapido y eficaz a juicio
de la Sociledad Gestora. —————-———————— -

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de suminis-
trar, cualquier informacién que la Sociedad Gestora
considere necesaria o cornveniente. -~ —————————————

El Cedente deberid notificar a los Deudores Y,

en su casa, a cualguler garante de los Derechos de



Crédito, la cesién de los Derechos de Crédito con
cardcter inmediato a la recepcidén de la instruccidn
de la Sociedad Gestora y, en cualquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de cinco (5) Dias Habiles desde el envio de dicha
instruccién, la efectiva notificacidén a los Deudo-
res acompafiando el acuse de recibo de dichas noti-
ficaciones. —————————— == - - ————e—————————

Junto a la instruccién de notificacién mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviara al
Cedente una relacidén de los cobros esperados duran-
te el Periodo de Cobro en curso y en el siguiente
Periodo de Cobro, de acuerde con los datos que
obren en poder de la Scciedad Gestora en ese momen-—
to. En cualgquier caso, a partir de la fecha en dque
el Cedente reciba la instruccidn correspondiente de
la Sociedad Gestora, aquel transferira, con carac-
ter inmediato, a la Cuenta que designe a estos
efectos la Sociedad Gestora, en una entidad con una
calificacién de al menos P-1 segun la escala a cor-
to plazc de Moody’s y de R-1 (low) segin la escala
a corto vlazo de DBRS, cualquier cantidad derivada
de los Derechos de Crédito gue obre en su poder en

ese momento y seguira transfiriendo, diariamente,
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cualguier cantidad que vaya recibiendo de los men-
cionados Derechos de Crédito. ——————=wcoomm o

No obstante, =l Cedente otorga las mas amplias
facultades gque en Derecho sean necesarias a la So-
ciedad Gestora para que ésta pueda notificar la ce-
si6n de los Derechos de Crédito en el momento que
lo estime cportunco. En especial, la Sociedad Gesto-
ra notificard de forma inmediata y fehaciente la
cesidn de los Derechos de Crédito en el supuesto de
sustitucidon del Cedente en la administracién de los
Derechos de Crédito y en el supuesto de insolvencia
o intervencidén del Cedente, si el Cedente no acre-
dita a la misma en el plazo de cinco (5) Dias Habi-
les establecido anteriormente, la nozificacidén
efectuada por dicho Cedente a los Deudeores, ——————-

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Socledad Gestora, de forma inme-

diata, el acaecimientc de la declaracién de concur-

El Cedente asumira los gastos de notificacidn a
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les Deudores aun en el caso de gue la misma sea
realizada por la Scciedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las notifica-
ciones a los Deudores., ———————=——————————————=——-———

10.9 Subcontratacién y delegacién ————=-———-—=--

El Administrador estarad facultado para subcon-
tratar o delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacién de cualquiera
de los servicios comprometidos asi como para extin-
guir dichos subcontratos y/o delegaciones, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previc por escrito de la Sociedad Gestora,
(11} no suponga una revisién a la baja de las caii-
ficaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén, vy siempre gue [iii} =1 subcontra-
tista o delegadc haya renunciado a ejercitar cual-
quier accion en demanda de responsabilidad contra
el Fondc. Dicha subcontrataciédn o delegacién no
podrd suponer ningin coste o gasto adicicnal para
el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No obstante
cualquier subcontrato o delegacidn, el Administra-
dor afectado no guedara exoeonerado ni liberado de
ninguna de las responsabilidades asumidas en su

condicidén de tal. Cualguier subcontratacidén sera
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notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, \%
contard, en caso de ser legalmente necesario, con
Su autorizacién previa. ———-——————m———————

10.10 Sustitucién del Administrador de los De-
rechos de Crédito. ——=————--mmmmm

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente en su calidad
de Administrador o de la entidad gue le haya podidc
sustituir en dichas funciones, ¢ el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supcn-
gan un perjuicio o riesgo para la estructura finan-
ciera del TFondo o para los derechos e intereses de
ios titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora po-
dra, siempre que esté permitide por la normativa
vigente, (i) sustituir a2l Administrador afectado o
(ii) requerir al Administrador afectado para qgue
subcontrate o delegue la realizacidn de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de la So-
ciedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada

para la realizacidén de dichas funciones. La Sccie-




dad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el
Cedente le haga sobre la designacidn de su sustitu-
to. El1 Administrador estard obligado a efectuar di-
cha subcontratacién o delegacidn., —————-=————————-———-

En el supuesto de gue la calificacidén de la
deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo
del Administrador fuera inferior a Baa3 segin la
escala de Moodys o dicha calificacidn fuera retira-
da, éste se compromete a buscar un administrador de
respaldo en un plazo de 60 dias hibiles. En el caso
de que tras dicho periode, no se encontrara un ad-
ministrador de respaldc dicha situacidén se pondria
en conocimiento de las Agencias de Calificacidn. El
administrador de respaldo se comprometera Unica vy
exclusivamente a ejercer las funciones propilas del
Administrador en el caso de gue se produzca la sus-
titucién del mismo., ————v——————---———----TTo—oT T

Asimismo, si se adoptara una decisidn corpora-
tiva, normativa o judicial para la ligquidacidén, di-
solucién o intervencién por parte del Banco de Es-
pafia del Cedente en su calidad de Administrador o
de la entidad que le haya podido sustituilr en dicha
condicién y funciones, o éste solicitara ser decla-

rado en situaciédn de concursc, © se admitiera a
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tramite la solicitud presentada por un tercerc, la
Sociedad Gestora, silempre que esté permitido por la
legislacidédn vigente, podra sustituir al Administra-
dor afectado. ————-—----mmmm

El rnueve Administrador sera, en su caso, desig-
nado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de
forma que no se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacién, sien-
do dicha designacidén comunicada a ésta. La Sociedad
Gestora podréa aceordar con el nuevo administrador la
cuantla a percibir, con carge al Fondo, que estime
oportuna. Seran a cargo del Fonde las comisiones
de las entidades que asuman las funciones de admi-
nistracién de los Derechos de Crédito., ———————————-

Zn caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd solicitar su sustitucidn
en su condicién de Administrador. La Sociedad Ges-
tora autorizara dicha sustitucidén siempre y cuando

el Cedente haya encontrado una entidad que la sus-
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tituya en lia funcién de administracidn, no suponga
coste algunco adicional para el Fondo y no se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacién, siendo dicha sus-
titucidén comunicada a ésta. —————m-—————————=-oo——=

En cualguier caso, en casc de sustitucidn, ya
sea forzosa o voluntaria, el Administrador susti-
tuido wvendrd obligado a poner a disposicion del
nueve Administrador la informacidén necesaria para
que éste desarrclle las actividades gue le corres-
pondan, y su sustituto se comprometera a facilitar
a la Sociedad Gestora al menos la misma informacidn
gue el Cedente, en su calidad de Administrador, se
compromete a suministrar conforme a la presente ks-
critura de Constitucién, —=-—-—-—-—--—-—-—-——-—"—"—=—"—"——"———-

La sustitucidén del Administrador se comunicara
a la CNMV vy a las Agencias de Calificacidn., —-------

SECCION 1IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS ———————=————==——=—=———————=————————

la Scciedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituide en la presente Es-
critura de Constitucidn, acuerda realizar con cargo
a3l mismo la presente Emisién de Bonos de conformi-

dad con lo previsto en el articule 1.1 del Real De-
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cretc 926/1998 y sujeto a los términos y condicio-

nes que se determinan en las Estipulaciones y apar-
tados de esta Seccidn IV. ———=-m—o—ommmmmmmm
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
11.1 Importe de la emisidn -——-—=—-———=——c————

El importe total de la Emisién de Bonos ascien-—

de a MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de eu-

rog. El valor nominal y efectivo de cada uno de los

Bonos sera de CIEN MIL ({100.000) eurcs. Los Eonos
se agrupan en las siguientes series: ——————————————

- Serie A: constituida por DOCE MIL SETECIENTOS

CINCUENTA (12.750) Bonos, por un importe total

de MIL DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES
(1.275.000.000) de euros. —————————— o __

- Serie B: constituida por DOS MIL DOSCIENTOS

CINCUENTA (2.250) Benos, por un importe total

de DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES
(225.000.000) de eurcs. —————————— o _

Todos y cada unc de los Bonos seran amortizados

en lgual cuantia mediante la reduccién del nominal




de cadza uno de ellos.

Los Bonos gozan de la naturaleza Jjuridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, gquedando sujetos al régimen previsto por

la Ley de Mercadco de Valores vy normativa de desa-

11.2 Forma de circulacidn ——==—=———=r——w=———==—=

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez efectuado el desembcolso. En
acta notarial se hard constar expresamente el cie-
rre de la emisién y la suscripcién y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicard al pago de parte
del precioc de la cesidén de los Derechos de Crédite,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre
de la emisgidén a la CNMV, —~———=—————————=———=-——-——=——

11.3 Forma de representacidén ————==——————==—===-

Los Beonos gue se emiten c¢on cargo al Fondo se
representarén exclusivamente por medio de anotacio-
nes en cuenta, y se constituirédn comc tales en vir-
tud de su inscripcién en el correspondiente regils-
tro contable, surtiende la presente Escritura de
Constitucién los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo

dispuesto en el articulo 5.2 de la Ley 19/1992, ——--
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La llevanza del registro contable de losg Bonos
correspondera a la Scciedad de Gestién de los Sis-
temas de Registro, Compensacién y Liguidacién de
Valcres, S.4A. ("Iberclear"), entidad domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. —~——————mo—o———_

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos y
disposiciones relativas al pago de los intereses

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable con
revisidn y pago semestral calculade comc se recoges
a continuacién (“Tipo de Interés Nominal”). Dicho
interés se pagard por semestres vencidos en cada
Fecha de Pago y se calculara scbre el Salde Nominal
Pendiente de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago inmediata antericr, de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos aplicable en cada mo-

a) Devengo de intereses ————---———-—_______

A efectos del devengo de los intereses de los

AJ3085981



Bonos, la Emisién de Bonos se entendera dividida en
periocdos de devengo de intereses (los “Periodos de
Devengo de Intereses”) cuya duracidén sera la exis-
tente entre dos Fechas de Pagoe (incluyendo la Fecha
de Pago inicial y excluyende la final). ——-=————--—-

El primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzari en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
vy finalizara en la primera Fecha de Pago, esto es,
el 7?2 de diciembre de 2011 (o, en caso de ser in-
habil, el primer Dia Habil inmediatamente poste-
rior) (excluyendo ésta). —————-————————=-""--~--—-—""—

) Tipo de Interés Nominal ------=~—-—-———-—"~"7-~

El Tipec de Interés Nominal que devengaran los
Ronos durante cada Periodeo de Devengo de Intereses
sera el resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia (tal y como se define y se define en
el apartado (1) posterior, y redondeadoc a la milé-
sima del entero mas prdéximo, teniendc en cuenta
que, en 2l supueste de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuara en todo casc al alza, més (ii)
el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal vy
como se indica en el apartado (2) sigulente. ————--

(1) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
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rencia de los BONos. —==——————mmmmmme

El "Tipo de Interés de Referencia" para la de-
terminacidén del tipo de interés aplicable a los Bo-
nos sera el EURIBCOR a seis (&) meses o, en caso ne-
cesario su sustituto, determinado segun se expone a
continuacién. EURIBCOR es el tipo de referencia del
mercado de dinerc para el euro. Igualmente, para la
primera recha de Determinacién, el Tipo de Interés
de Referencia para la determinacién del tipe de in-
teres aplicable a los Bonos en el primer Periodc de
Devengo de Intereses serd el BURIBOR & seis (6) me-
5es, ©, en caso necesarlio, su sustitute, determina-
do segun se establece a continuacidn. ————— oo

La determinacidén del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos se ajustara a las reglas des-
critas en este apartado. La fecha de determinacién
{en adelante, la "Fecha de Determinacién”) del Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para cada Pe-
ricdo de Devengc de Intereses sera el segundc Dia

Habil anterior a la Fecha de Pago gue marca el co-
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mienzo del correspondiente Periocdo de Devengo de
Tntereses. Para el primer Periodo de Devengc de In-
tereses el Tipo de Interés de Referencia serd de-
terminade el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolsg, ———————=———-——=-———--——-—-————=ooooooTT

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
minacioén, la Sociedad Gestora calculard y determi-
narad para los Bonos el tipo de interés aplicable al
siguiente Periocdo de Devengo de Intereses. —-——-777

El1 tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado gue garanticen una difu-

sidn adecuada de la informacién en tiempc y conte-

En cada una de las Fechas de Determinacién, la
Sociedad GCestora determinarad el Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos, de acuerdo con lo 51-

(i} El1 tipc EURTBOR a sels (6) meses Jue resulte
de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOROL a
l1as 11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha
de Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina

EURIBOR0O1" es acquélla que refleja el contenido
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de la pagina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR

MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagira

que pueda reemplazarla en este servicio). ----

(11} En ausencia de tipos segun lo sefalado en el

nuamero (i) anterior, se estara a la media

simple de los tipos de interés interbancario

de Londres para las operaciones de depdsito no

transferibles en euros a un afic de vencimiento

ofertados en la Fecha de Determinacidn por las

entidades sefialadas a continuacidn, siendo di-

cho tipoc de interés solicitado a estas entida-

des de manera simultdnea: -——-———————c———_____

* Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ——————o—
*Banco Santander, S.A.

*Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros. --

* Deutsche Bank, S.A.F. ~——o—mm—moo

Zn el supuesto de que alguna{s) de las citadas

entidades no suministrara declaracién de cotizacio-

nes, serd de aplicacion el tipoe que resulte de

aplicar la media aritmética simple de lecs Tipos de-



clarados per al menos dos de las entidades restan-
feg, ——————m——— = ——m oo - oo m TS T T E T
(1i1i)En ausencia de tipos segun lo sefialado en los
apartados (i) y (ii), se estara al Tipo de In-
terés de Referencia de los Bonos o a su susti-
tutivo del Pericdo de Devengo de intereses in-
mediatamente antericr. En la Primera Fecha de
Determinacioén, en el supuesto de no publica-

cién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i} y (i1}, se tomaran los publica-

dos, conﬁorme al apartade (i), el Gltimo Dia
Habil en el que dicho Tipo de Tnterés de Refe-
rencia de los Bonos haya sido publicado. —-—--

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, © en su ca-
so, las declaraciones de cotizaciones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-
mo documentos acreditativos del tipo EURTBOR deter-
minada, —~———————————————— - - ——w oo —w T
(2) Margen aplicable a los Bonos. —===="~"=-~"77~

E1l margen gque se adicionara al Tipo de Interés

de Referencia de los Bonos para determinar el Tipo
de Interés Nominal de los Bonos de la Serie A en

~ada Fecha de Determinacién serd de 0,45%. ————-——-
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El margen gque se adicionard al Tipo de Interés
de Referencia de los Bones para determinar el Tipo
de Interés Nominal de los Bonos de la Serie B en
cada Fecha de Determinacidn sera de 1,50%. ——-—-————-

¢} Fechas, lugar, entidades y procedimiento pa-
ra el pago de los cupones. ——-——-——————————-—mo——ao_

Los intereses de los Boncs, y en su caso, el
principal de los mismos de acuerdo con lo estable-
cido en el apartado 11.7 de la presente Estipula-
cldn, se pagaran por semestres vencidos en cada Fe-
cha de Pago hasta el vencimiento de los Bonos, esto
es, los dlas 22 de junic y diciembre de cada ano,
v, en casc de gue algunc de dichos dias no fuese
Dia Habil, el siguiente Dia HaRil., - —-———-—-——-—————-

La primera Fecha de Pagc de intereses de los
Bonos tendrd lugar el 22 de diciembre de 2011 (o,
en caso de ser inhéabil, el primer Dia Habil inme-
diatamente posterior). ————————————————————————————

A efectos de la sigulente Emisidén de Bonos, se

considerardn "Dias Habiles" todos los gque no sean:

AJ3085378



- Festive en la ciudad de Madrid; ---——---—----—-
— Inhédbil del calendarioc TARGETZ (Trans Luro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System) (en el entendidc que, de
conformidad con la aplicacidn técnica 1/2008 de
la Direccidn General de Operacicnes, Mercados y
Sistemas de Pago del Bancc de Espafia, TARGET Z
funciona todos los dias salvo los sabades, los
domingos, el dia de Afio Nuevo, el Viernes Santo
vy el Lunes de Pascua (segun el calendaric apli-
cable en la sede del BCE), el 1° de mayo, el
dia de Navidad y el 26 de diciembre) . -——————-—---
En caso de gque en una Fecha de Page, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligacicnes de pago de in-
tereses de leos Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartird segun el corres-
pondiente Crden de Prelacién de Pagos y, en el su-
puesto de que los Recursos Disponibles sélo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidn, de manera

independiente para cada unc de ellos, la cantidad
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disponible se repartira entre los Bonos afectados,
proporcicnalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, v las cantidades gque los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se considerardn
pendientes de pago y se abonaran en la sigulente
Fecha de Pago en gue sea posible. Estas cantidades
pendientes de pago no devengaran un tipc de interés
adicional o de demora alguno. Los pagoes pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivoes en
la Fecha de Pagc sigulente (existiendo Recursos
Disponibles para ello) con prelacidn inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
correspondientes a diche periodo. ——————————---———-

Las retenciones, pagos a cuenta e 1lmpuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducide, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legzlmente

establecida. —————-—"r - ——
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El pago se realizard a través del Agente Finan-
ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bcnos se realizarédn a
través de las correspondientes entidades participes
de Therclear en cuyos redistros estén inscritos los
Bonos, de confermidad con los procedimientos en
curse de dichos sistemas. El pago de intereses y
amortizaciédn se comunicarad a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos para cada caso en la presente Estipula-

11.5 Mencidén simple al numerc de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos ————=—=—=m——=———m—————————————

El pagc de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el lugar (ii) ({(segunde), de
acuerdo con 1o establecido en la Estipulacién 20.3,
salvo gue sea de aplicacidén el CGrden de Prelacidn
de Pagos especifico para la Fecha de Ligquidacidn
del Fondo recogido en la Estipulacidn 20.5 (Orden
de Prelacidn de Pagos en la Fecha de Liguidaciodn
del Fondeo), en cuyo caso ocuparan el lugar (1ii)
(tercero). -~

El pago de intereses devengados por los Bonos

)00 0000000000000 RO000000000000000000CO0CCCOVGIIOIOIVGOIOIOIOIOIYNS
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de la Serie B ocupan =1 lugar (iii) (tercero), de

acuerdo ccn lo establecido en la Estipulacidén 20.3,
salvo que queden pospuestes al lugar (v) (gquinto)
en el casc de gue se cumplan los supuestos contem-
plados en la Estipulacidén 20.5 (Orden de Prelacidn
de Pagos en la Fecha de Liquidacidén del Fondo) o
salvo gque sea de aplicacidén el Orden de Prelacién
de Pagos especifico para la Fecha de Liguidacidn
del Fondo recogido en la Estipulacidn 20.5 (Orden
de Prelacion de Pagos en la Fecha de ILigquidacidn
del Fondo), en cuyc caso ocuparan el lugar (v)
(quinto} . ———————--—---— oo

11.6 Calculo de la ligquidacién de intereses ---

El cdlculo de losg interesss devengados por los
Bonos en cualquier Periodc de Devengo de Intereses,
se realizarad por la Sociedad Gestora de acuerdo con

la siguiente férmula: - -——----—---———————————————

[=N*rs—
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N = Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al co-
mienzo del Periodo de Devengo de Intereses. ———————
I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de DRevenge de Intereses. —-
r = Tipo de Interés de los Bonos en base anual,
calculado como la suma del Tipo de Interés de Refe-
rencia del correspondiente Periocdo de Devengo de
Intereses mas ¢l margen establecido. ~—————---————-
n = Nameros de dias del Pericdo de Devengo de
Intereses. —-————————————— e ———————— oo
11.7 Amortizacidén de los Bonos ——-—-—-—-——————====-
11.7.1 Precio de reembolso ——-————-—----————===——=
El precio de reembolsce de cada Bono sera de
cien mil (100.000) euros, eguivalente a su valor
nominal, libre de gastcs e impuestos para el titu-
lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal y como se establece en las Estipu-
laciones siguientes. ——-———————————————————————=———
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie serdn amortizadeos en igual cuantia mediante la
reduccidn del nominal de cada uno de ellos. ——---—-
11.7.2 Modalidades de amortizacidén de los Bonos

11.7.2.1 Caracteristicas del Vencimiento ¥y
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Amortizacidn de los Bonos --——---————————-————————--

El vencimientco de lcs Bonos se producirad en la
fecha en gque estén Totalmente amortizades o en la
Fecha Final del Fondo. La amortizacidn de los Bonos
en la Fecha Final ¢ en la fecha en la que conforme
a lo establecido en la Estipulacidén 4.1 se produje-
ra la Liguidacidn Anticipada del Fondo, se realiza-
rad con sujecidn al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn recogido en la Estipulacién 20.5 {(Orden
de Prelacidn de Pagos en la Fecha de Liguidacion
del Fondo). =-————==——-—-———

La amortizacidén de cada Serie de Bonos se efec-
tuard aplicande la Cantidad Disponible de Amortiza-
cidn {tal v comc se define mas adelante} en cada
Fecha de Pago de amortizacidn a la Serie que co-
rresponda amortizar de acuerdo con las reglas esta-
blecidas en la presente Estipulacién. ——--—--—--———-

La Fecha de Pago en la gque comenzara la amorti-
zacidén de los Bonos serda la Fecha de TInicio de

Bmortizacién, tal y como se define mas adelante.
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Hasta la Fecha de Inicio de Amortizacién, la canti-
dad retenida de principal de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos serd depositada en la Cuenta
de Principales, de conformidad con las reglas esta-
blecidas en la presente Estipulacidn. ——--—---===--—--

Se entenderid por "Saldo Nominal Pendiente Neto
de los Bonos" en una Fecha de Pago el importe de
principal nc¢ pagadoe de los mismos antes de la amor-
tizacidédn correspondiente a dicha Fecha de Pago mi-
noradc en 21 importe acumulade en Fechas de Pagce
anteriores y depositado en la Cuenta de Principales
en concepto de amertizacidn. ———————-———————————- oo

El Saldo Nominal Pendiente de un Derecho de
Crédito serd 21 importe de principal no pagadc de
ege Derecho de Crédito a una fecha. E1l Saldo Nomi-
nal Fendiente de los Derechos de Crédito serd la
suma del Saldo Nominal Pendiente de todos los De-
rechos de Crédito a una determinada fecha. E1 Saldo
Nominal Pendiente de los Derechcs de Créditc no in-
cluirad el wvalor de ejercicic de la cpcidn de compra
del bien obijeto del Contratoe de Arrendamientc Fi-
NENCLerQ. ——— =~~~ — e e —

Se consideraran Derechos de Crédito Fallides

aquellos que (i) se encuentren a una fecha con al-
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gin impago por un periodo igual o mayor a 12 meses
de retraso en el pago de débitos vencidos o (ii) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porque presenten dudas razonables scbre su reembol-
so total. Se consideraran Derechos de Crédito No
Fallidos aguellos que a una fecha no se encuentren
considerados como Derechcos de Crédito Fallidos. ---

Se define la Fecha de Inicic de Amortizacién
como la Fecha de Pago correspondiente al 22 de di-
clembre de 2012, salvo que la calificacidn en 1la
escala a corto plazo del proveedor de la Cuenta de
Principales sea rebajada por debajo de P-1 segun la
escala de calificacién de Moody's o por debajo de
BEB+ segun la escala de calificacidn de DBRS, en
cuye caso sera la Fecha de Pago inmediata siguiente
al momentc en que dicha rebaja tuviere lugar. En
cualguier Fecha de Pago anterior a la Fecha de Ini-
clo de Amortizacidn (ne incluida) la Cantidad Dis-
ponible de Amortizacidn (tal y como se define mas

adelante) se depcsitara en la Cuenta de Principa-
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les. A partir de la Fecha de Inicio de Amortiza-

cidén, la Cuenta de Principales qguedara cancelada y
la Cantidad Disponible de Amortizacién se deposita-
ra en la Cuenta de Tesoreria. ————=——————————=——-———
Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tedrica de Amortizacidn” como el resultado con sig-
no positivo de la diferencia entre (i} el Saldo
Nominal Pendiente Neto de los Bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) vy
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito No Fallidos correspondiente al tltime dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago en curso. ————-
Para cada Fecha de Pago, se define la "Cantidad
Disponible de BAmortizacidm" come la menor de las
siguientes cantidades:; - ——————————
a) La Cantidad Tedérics de Amortizacidén. ———-——--——-
o)) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los impcrtes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartades (1) a
(111) del Orden de Prelacién de Pagos Ordinario
gque se recoge en la Estipulacidn 20.3 de la
presente FEscritura de Constitucidén., -———--——----
Los "Fondos Disponibles de Principales" seran

iguales a la suma de las siguientes cantidades: ---
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a) El importe de la Cantidad Disponible de Amor-
tizacidn en la Fecha de Pago correspondiente
retenide en (iv) (cuarte) lugar del Crden de
Prelacién de Pagos, vy

) El saldo de la Cuenta de Principales exclusi-
vamente en la Fecha de Inicio de Amortizacidn.

11.7.2.2 Amortizacidén de los Bonos
La distribucién de los Fondos Disponibles de

Principales se realizaréa, una vez atendides los pa-

gos (i) a (iii} del Orden de Prelacién de Pagos es-

tablecido en la Estipulacién 20 de 1z presente Es-
critura de Constitucion, de conformidad con las si-
guientes reglas:

1) Hasta la Fecha de Inicio de Amortizacidén ex-
cluida, el importe de los Fondos Disponibles
de Principales se depositara en la Cuenta de
Principales. ———-——-----""""""""-----———————

2) A partir de la Fecha de Inicio de Amortiza-
¢idén, incluida, los Fondos Disponibles de

Principales se aplicaran secuenclalmente, en



primer lugar a la amortizacidén de la Serie A
hasta su total amortizacidén y reembolso y en
sequndo lugar a la amortizacidén de la Serie B
hasta su total amortizacidn. -—-——-——-=wo—-———-

La amortizacién de los Bonos de cada Serie se
realizarid mediante amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago. ——————-———--—==r——~——-—-—————————————
La amortizacidn de los Bonos de cada Serle se
realizard aplicando el importe de los Fondos Dispo-
nibles de Principales en cada Fecha de Pago a pro-
rrata entre los Bonos de cada Serie, reduciéndose
el nominal de cada Bono hasta completar su importe
nominal total., ——=--——————————
La retencién de la Cantidad Disponikle de Amor-
tizacidén para su aplicacidédn a la amortizacidn de
los Bonos, ocupa el lugar (iv) (cuartc) en el Crden
de Prelacién de Pagos establecide en la Estipula-
cién 20.3. En el caso de gue sea de aplicacidn lo
dispuesto an la Estipulacidén 20.5 {Orden de Prela-
cién de Pagos en la Fecha de Liguidacidn del Fon-

do), la amortizacién de los Bonos de la Serie ocu-

pard el lugar (iv) (cuartec) y la amortizacidn de
los Bonos de la Serie B ocupard el lugar (vi) (sex-—
to) ., —m—mm e e e
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11.7.2.3 Amortizacion Anticipada de la Emisidn
de BoOnoOs ———— - - - oo e e e e e e

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gestora, previa comunicacidn a la CNMV estara fa-
cultada para proceder a la Ligquidacidén Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidn Anticipada
de la Emisidn de Bonos y extincidén del Fondo, en
cualguiler fecha, de conformidad con los Supuestos
de Liguidacidn Anticipada vy en todo caso de confor-
midad con los requisitos que se detallan en la Ls-

tipulacidn 4 de la presente Escritura de Constitu-

11.8 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----
El servicio financierc de la emisidn de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular, entidad que
es deslignada Agente Financiero conforme a lo pre-

visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos
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principales términos vy condiciones se resumen en la
Estipulacidén 17.1 de la presente Escritura de Cons-
titucién. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos de confor-
midad con la Estipulacidén 18.1 de la presente Es-
critura de Constitucidén. El1 abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a leos titulares
de lcos Bonos por las entidades participantes co-
rrespondientes y, a éstas, a su vez, les serd rea-
lizado pocr 1Iberclear, comc entidad encargada del
registro contable. ——————r s

11.9 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacidn y aprobacién de cuentas
anuales e informe de gestidn. ——————=—-————————————-

El Consejo de Administracién de la Sociledad
Gestora en su reunidn del dia 4 de maye de 2011 ha
designado a PriceWaterhouseCoopers Auditeores S.L.,
inscrita en el Registro 0Oficial de Auditores de
Cuentas {(R.0.A.C.} con el numeroc 50242, con domici-
lio social en Paseo de la Castellana 43, Madrid, vy
CIF B-790321290, come auditores del Fondo, sin espe-
cificar =1 numero de periodos contables para los
cuales ha sido designada. El Consejo de Administra-

cién de la Sociedad Gestora informara a la Comisidn
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Nacional del Mercado de Valores de cualguier cambio
que pudiera producirse en lo referente a la desig-
nacidon de los auditores. ——————————————————————————

Las cuentas anuales del Fondo vy el informe de
auditoria seran depositados en el Registro Mercan-
til y en la CNMV con caracter anual., - ————---—---—-

11.10 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacidon de los Tribunales
competentes en caso de litigio, - - —————————————-———-

La ceonstitucidn del Fonde y la Emisidon de Bonos
se encuentra sujeta a la legislacidn espaficla y en
concrecto se realiza de acuerdo con el regimen legal
previsto por (i) el Real Decretc 926/1298 v dispo-
siciliones que 1lo cesarrollen, (i1} la Ley 19%/1992,
en cuanto a lo nc contemplado en el Real Decreto
926/1998 vy en tanto resulte de aplicacién, (iii) la
Ley del Mercade de Valeores, en su redaccidn actual,
en lo referente a supervisidn, inspeccidn vy san-
cidn, (iv) el Real Decreto 1310/2005; (v) la Orcen

FHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se



desarrclla el articulc 27.4 de la Ley del Mercado
de Valores; y (vi) las demds disposiciones legales
y reglamentarias en vigor gque resulten de aplica-
¢cidn en cada momento. —=—————————— - ——— e

Cualguier cuestidn, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se enitan a su
cargo que pueda surgir durante su operativa o su
liquidacidn, vya sea entre los titulares de los Bo-
nos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se somete-
rd a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital,
con renuncia a cualquier otro fuero gque pudiera co-
rregponder a las partes. ———————————-——————————————

La presente Escritura de Constitucidén y los
contratos para la cobertura de riesges financieros
v la prestacidn de servicies que la Sociedad Gesto-
ra concertarid por cuenta del Fondeo, es decir, el
Préstamo Subocrdinade GI, el Préstamo Subordinado
FR, la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Principa-
les y el Contrato de Agencia Financiera, se regiréan
e interpretarédn de acuerdo con las leyes espaholas.

11.11 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito qgue se agrupan en el
Fendo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo —-

No existen garantias otorgadas por el Cedente
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sobre los Bonos gue se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito gue se agrupan en el
mismo, excepto el compromiso del Cedente que se re-
coge en la presente Escritura de Constitucldén rela-
tivo a la sustitucidn de los Derechos de Crédito
que no se ajustasen las declaraciones contenidas en
la Estipulacidén 6 de la presente Escritura de Cons-
titucidn © a las caracteristicas concretas de los
Derechos de Crédito comunicadas por el Cedente a la
Sociedad Gestora. ————— =" ———

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS --

12.1 Fecha de suscripeidn --———————————————————

La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de
Direccién y Suscripcidén de la Emisidén, por el cual
Banco Popular, como Unica Entidad Directora y Sus-
criptora de los Boncs, sSe compromete a suscribir
tcdos los Bonos emitidos por el Fondo. ———-————-—----

La Fecha de Suscripcién serd el segunde dia
hédbi1il anterior & la Fecha de Desembclso, esto es el

22 de junio de 2011, --==---—--—-—--—--—mm
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La suscripcidn de la totalidad de los Bonos se
llevarda a cabc exclusivamente por Banco Popular, de
acuerdo con el Contrato de Direccidn y Suscripcidn
de la Emisidén. Banco Popular tiene la condicidn de
“inverscor cualificado” (segtn se define tal catego-
ria de inversores en el Real Decreto 1310/2005%),
por lo gque de conformidad con la Ley del Mercado de
Valeores y la normativa de desarrolle aplicable, la
oferta de Bonos no tendréd la consideracién de ofer-
ta publica. Por las funciones a que se obliga Banco

Popular en el citado contratc no cobrarad comisién

El Contratc de Direccidn y Suscripcidén de 1la

Emisién quedarda resuelto en los siguientes supues-

- en el caso de que las Agencias de Calificacidn
ne confirmaran antes de la Fecha de Suscrip-
cién las calificaciones provisionales otorga-
das a los Bones y guse se reccgen en el presen-
te Folleto; 0o ——-----—-———"-""""""""""""--——-——-

- en el caso en gue ocurra, antes de la Fecha de
Suscripcidn, un suceso que no hublera podldo
preverse o, que previsto, fuera inevitable y

que haga imposible el cumplimiento del Contra-
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to de Direccidédn y  Suscripcidn de la Emisidn
de conformidad con lo establecide en el arti-
culo 1.105 del Cédigo Civil, en cuyoe caso la
Entidad Directora vy Suscriptora de los Bonos,
deberd notificarlc a la otra parte del Contra-
to, cuedando a partir de ese momento las par-

tes liberadas de cualguier obligacidn bkajec el

Banco Popular se ha comprometido de forma irre-
vocable a suscribkir integramente la emisién de Bo-
nos. Banco Popular ha declarade gue una vez suscri-
tos los Bonos su intencidén es su utilizacidén como
activos de garantla en coperaciones de crédito del
Eurcsistema u otros mercados, sin gque ello suponga
limitacién alguna para cualguier otro uso de los
mismecs ¢ su eventual enajenacidn. Dado gue la emi-
sidén serd suscrita integramente por Zanco Popular
Yy, &n consecuencia, su precic no estard sujeto a
contraste mediante transaccidén en mercado, no se

paede afirmar que las condiciones econdmicas de los

AJ3085969



beonos correspondan a las gue pudieran estar vigen-
tes en el mercado secundario en la Fecha de Consti-
tucidén del Fondo. Dicha consideracién scobre la va-
loracidn de los bhonos se realiza a los efectos de
informar a tercercs, en particular a inversores o
tomadores de los bonos en concepto de garantia, co-
mo es el casc del Bancce Central Eurcpeo en opera-
ciones de crédito del Burosistema., ——————~-————--—-

12.2 Forma y Fecha de Desembolso ————-=w===-—-—-

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora
y Suscriptora de los Bonos abonara el preclo de
emigsidén (100% del wvalor nominal) que corresponda
por cada Bono suscrito en la cuenta ablerta a nom-
bre del Fondo en el Agente Financiero, wvalor ese
mismo dig., ~—————————~—- -

La Fecha de Desembolsc serd 1 27 de junic de

12.3 Forma y plazo de entrega a los suscripto-
res de les beletines de suscripeidn ——--———===-——---
La titularidad de locs Bonos se acreditard por
la correspondiente anotacidén en el registroc conta-
ble de los Bonos, al estar éstcs representados por
anotaciones en cuenta, —————-—————————-——————————————

12.4 Direccién de la Emisidén ——-———————~=—=——————
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Banco Popular actia como Entidad Directora vy
Suscriptera de los Bonos. La Entidad Directora vy
Suscriptora de los Benos no percibird comisidn al-
guna por las funcicnes de direccidn., ———-—-—————mm—wo

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE IOS

13.1 Entidades calificadoras -----—-—=c—-—-———o——
La Scciedad Gestora y el Cedente han solicitado
a las Agencias de Calificacién gue otorguen una ca-
lificacién para los Boncs, de acuerdo con lo esta-
blecide en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. ————=====————m-m—m————————

13.2 Calificacién otorgada a la emisidn de los

El encargc efectuade a las Agencias de Califi-
cacidn consiste en la valoracidén de los Bonos y en
la calificacidon de los mismos, ————————————————————

En la fecha de registro del Folleto Informativo
se dispuso de las siguientes calificaciones provi-

sicnales para los Bonos: ——-——-—-——-—-————————————————
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SERIE DBRS Moody's
Serie A AAA (sf) Aaa (sf)
Serie B A AZ

Si las Agencias de Calificacidén no confirmaran
antes de la Fecha de Suscripcidn como finales cua-
lesquiera de las calificaciones provisionales asig-
nadas, esta circunstancia se comunicaria inmediata-
mente a la CNMV y se haria publica en la forma pre-
vista en la Estipulacién 19. Asimismo, esta cir-
cunstancia daria lugar a la resolucidn de la cons-
titucidn del Fonde, de la Emisidén de los Bonos ¥y
del resto de contratcs suscritos por el Fondo. En
el ANEXO 7 y ANEXO 8 de la presente Escritura de
Constitucidn se recoge una copla de la carta de co-
municacidén de las calificacicones provisionales

asignadas por parte de Moody's y DBRS, respectiva-

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora —--=--—-
La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias
de Calificacién informacidn periddica scbre la si-
tuacién del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para gue realice el seguimiento de
la calificacidén de los Bonos vy las notificaciones

de cardacter extraordinario. Igualmente facilitara
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dicha informacién cuando de forma razonable fuera
reqgquerida a ello vy, en cualgquier casc, cuando exisg-
tiera un cambic significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Scciedad Gestora o en las partes
interesadas., ----——f """

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ———---—-—

En cumplimiento del articulc Segundc, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora rea-
lizara, con caracter inmediato a la Fecha de Desem-
bolso, la scolicitud de admision de la Emisién en
ATAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario ofi-
cial organizado de wvalores, creado por la Asocia-
cién de Intermediarics de Activos Financieros. La
inscripcién de la Emisidén en el Mercads AIAF debera
gstar concluida en el plaze de treinta (30) dias
desde la Fecha de Desembolso. ————————--——--—————~

La Socledad Gestcora hace constar expresaments
gue conoce los requisitos y condiciones gue se exi-

gen para la admisidn, permanencia y exclusidn de
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valores en AIAF Mercado de Renta Fija segun la le-
gislacidén vigente y los requerimientocs de su orga-
nigme rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirleos. ————=—-—————————=————-

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidn a cotizacidn de los
Bonos, la Scciedad Gestora procedera a ponerlc en
conocimiento inmediato de los tenedeores de los Bo-
nos, asi como las causas gue hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante su publicacidén en un
peridédico de difusién nacional. Todo ello sin per-
juicio de la eventual responsabilidad contractual
de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es por
causas imputables a la misma. --—-——---—----——-————-

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONQOS. —--——=-————————————— - —————

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante anota-
cicones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Re-
al Decreto 0526/1998, v se constituiradn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de Consti-

tucidn surtird los efectos previstos en el articulo
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© de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartade 9 del articule guinto
de la Ley 19/1892. ———---—— e

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable ---~-~-———--—-——-————————————— —

La entidad encargada de la llevanza de! regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tién de los Sistemas de Registreo, Compsnsacidn vy
Liquidacidén de Valores, S.A. (“IBERCLEAR"”), con do-
micilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad n® 1,
o entidad gque la sustituya en el futuro, nombra-
miento gque se realizard en la presente Escritura de
Constitucidn a los efectos del articulo 4% del Real
Decreto 116/1992. - --m- -~

Los tltulares de los Bonos seran ldentificados
como tales (por cuenta propla o de terceros) segun

resulte del registro contable llevado por IBER-

15.3 Caracteristicas de los valores representa-

dos mediante anotaciones en cuenta. ——-=—=—————————=-
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidn, nume-
ro de unidades, valor nominal y demas caracteristi-
cas y condiciones de la emisidn de Bonos que se re-
presenta por medic de anotaciocnes en cuenta es la
gue se hace constar en esta seccidn de la presente
Escritura de Constitucién., -———----=-—---——-—--=—-———-

Los Bonos emitirdn en Euros. —————=-———————=—-=

15.4 Depdsito de copias de la escritura publica

La Sociedad Gestora, en representacicén y por
cuenta del Fondo v de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura de Constitucidn, de
acuerdo con la normativa que resulte de aplicacién,
depositard una copia de la presente Escritura Cons-
titucidén en la CNMV, v depositard otra copia de la
presente Escritura de Constitucién en Iberclear a
los efectos de su incorporacidén en los registros
previstes en los articulos 7 y 92 de la Tey del
Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, depositara
una copia de la presente Escritura de Constitucién
en ATAF, Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gesto-

ra, en nombre del Fondo, deberd tener en todo mo-
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mentc a disposicion de los titulares y del publico
en general copia de la presente Escritura de Cons-
titucidén, en cumplimiento de lo dispuesto en =l ar-
ticule 8 del Real Decreto 116/1992., ———————————————

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACICONES EN CUEN-

La Emisidn de Bones con carge al Fondo v su ex-
clusiva representacidn por medico de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articulo guinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulec Primero de la Tey del Merca-
de de Valores y del Real Decretc 116/1992 vy demés
disposiciones gue resulten de aplicacidén, ————————-

16.1 Practica de la primera inscripcidn —----—-—-—-

De acuerde ceon lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/19%2, los Bonos representados
por medio de anotaclones en cuenta se constituiran
como tales en virtud de su inscripcidén en el regis-

tro centable gque llevard Iberclear. ————————-—-—-———-—
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Una vez practicada la referida inscripcidn, los
Boncs quedardn sometides a las normas previstas en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valcores y en el Real Decreto 116/1992. -

16.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn -=-=-=-=-=---—--—-—---———————————— e ————————

De conformidad con el articule 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad gque aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumiré titular legitimo y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derechoe los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/19292, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicic de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacic-
nes en cuenta podréd acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en el dJue
constaridn las menciones legalmente exiglidas. -—-—----

Dichos certificados no conferiran mas derechos
gque los relativos a la legitimacidén., ———————=—————-

16.3 Restricciones sobre la libre transmisibi-

lidad de los valeres ————-—=—-————————-—---————-——--—




0172011

PAPEL EXCL UEINMD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Los Boncs podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitird por transferencia
centable, La inscripcidn de la transmisidén en faver
del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicidon de leos titulos
y desde este momento la transmisidn sera cponible a
terceros. En este sentido, el tercero gue adguiera
a titulo onercso los Bonos representados por anota-
ciones en cuenta de persona gue, segun los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacidédn, a
no ser gue en €l momento de la adguisicién havya
cbradoe de mala fe © con culpa grave de conformidad
con el articulo 12 del Real Decreto 1.6/199%2., ————-

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS —-———————--

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICICS COM-
PLEMENTARIQOS -—-=~———————— e —

Con el fin de ceonsolidar la estructura finan-

ciera del Fondo, de aumentar la seguridad y regula-
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ridad en'el page de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal y de Carga Financiera de los Derechos de
Crédito y los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asi como complementar la administracidédn del Fendo,
la Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
procederd en el acto de ctorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidén, a formalizar los contra-
tos y operacicnes gue se resenan en las siguientes
Estipulacicnes, de conformidad con la normativa
aplicable. ~——------+--———---——— - ——

La Sociedad Gestcora podra prorrogar o modificar
los contrates gque haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podrad celebrar con-
tratos adicionales siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento nc con-
currieran cilrcunstancias gue lo impidieran. &En
cualquier caso tales actuacicnes requeriran la co-
municacidén de la Sociedad Gestora a la CNMY, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, u orga-

nismo administrative competente, y a las Agencias
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de Calificacidén, v gque con tales actuacicnes no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencilas de Calificacidn. Asimismo, tales ac-
tuaciones no requeriran la modificacidn de la Es-
critura de Constitucidn en tanto no diera lugar a

la modificacién de los Ordenes de Prelacién de Fa-

17.1 Agencia Financiera —-------—-—-——-————-———-———-

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de BRance Popular. La Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
celebrarda con Banco Popular un contrato de agencia
financiera para realizar el servicio financierc de
la Emisidn de Bonos gque se emiten con carge al Fon-
do (el "Contrato de Agencia Financiera”"). - --——-----

Las o¢kligaciones que asumirad el Agente Finan-
clerc contenidas en ese Contrato de Agencia Finan-
ciera son resumidamente las siguientes: --—-——---—---
- En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,

antces de las 11:00 horas (hora CET), madiante
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ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor

ese mismo dia, el importe total del compromiso

de suscripcidén de la Emisidédn de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato

de Direccidn y Suscripcidén de la Emisidn, le
abone la Fntidad Directora vy Suscriptora de

los Bonosg., ———————————"————————— - ——————

- Ern cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, =fectuar el pago de intereses y de reem-
bolso del principal de los Bonos, una vez de-
ducido, en su caso, el impcrte total de la re-
tencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario qgue proceda efectuarse de acuerdo

con la legislacidn fiscal aplicakble. ————————-

- En cada una de las Fecha de Pago, realizar to-
dos aguellos pagos gue en concepto de gastos y
comisiones le notifigue la Sociedad Gestora en
relacidén con =l Fondo. ————————+———————————-—-—-

El Contrate de Agencia Financiera quedard re-
suelto de plenc derecho si las Agencias de Califi-
cacidn no confirmaran antes de la Fechz de Suscrip-
cidén las calificaciones provisionales otorgadas a
los mismos & en el caso en due ocurra, antes de la

Fecha de Suscripeidn, un suceso gue no hubiera po-
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dido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, vy
que haga imposible el cumplimiento del Contrato de
Direccidén y Suscripcién de la Emisién, de conformi-
dad con lo establecido en el articule 1.105 del CoH-
digo Civil., —=;mmmeesc e

El Agente Financiero pcedrd subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida sclvencia vy
capacidad, las funciones gue se regulan en el Con-
tratc de Agencia Financiera, siempre gue (i)} sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento
previc por escrito de la Scociedad Gestora {en nom-
bre del Fondeo), (iii} nc suponga una revisidn a la
aja de las calificaciones otorgadas a los Beonos
por las Agencias de Calificacidn, y (iv) el subcon-
tratista o delegado haya renunciadec a ejercitar
cualquier clase de accidén en demanda de responsabi-
lidad centra =1 Fonde. En los mismos términos, el
Agente Financlero podrd extingulr dichos subcontra-
tos o delegacicnes., —————-———m— -

En cualquier casco, dicha subcontratacidén o de-—
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legacién no podra suponer ningin coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
quienes no asumiran responsabilidad adicional algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegacién. ——-

La subcontratacién o delegacién no podra perju-
dicar, en modo alguno, la calificacidn otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidén y deberé
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-
galmente necesario, con su autorizacidn previa). --

La Scciedad Gestora estd facultada para susti-
tuir al Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones reguladas en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera siempre gue 211lo esté permitido por la le-
gislacidédn vigente y se obtenga, en caso de ser ne-
cesario, la autorizacidn de las autoridades compe-
tentes). La causa que motive la sustitucidn deberé
ser grave y poder suponer un perjuicic para los in-
tereses de los titulares de los Bonos y para las
calificaciones otorgadas a los mismos. La sustitu-
cidén se comunicard a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. ——————-+————————-——————————————— =

Se detallan a continuacién los criteriocs de las
Agencias de Calificacidén: ————-=-=—---—--——————————=

Criterios de sustitucidén del Agente Financiero
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segiin DBRS: ——-————====-===-—mrm— - ————
En el supuesto de gque la Calificacién de DBRS
para el Agente Financiero fuera rebajada a una ca-
lificacidén inferior a BBB (High) vy/c R-1 (Low), a
largo y corte plazo respectivamente, o le fuera re-
tirada su calificacién, la Sociedad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, en un pla-
zo maximoe de treinta (30) Dias Habiles, a contar
desde el momentc gque tenga lugar tal situaclén vy
previa comunicacidén a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las copcicnes necesarias dentro de las
descritas a continuacidn gue permitan mantener un
adecuade nivel de garantia respecto a los compromi-
sos derivados de las funciones contenidas en el
Contrato de Agencila Financiera y no se vea perjudi-
cada la calificacién otorgada a los Bonos por DBRS:
a) Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con Cailifi-
cacldn de DBRS no inferior a BBB (High) v/o R-

1 (Low), a large y corto plazo respectivamen-



te, gue garanticen los compromisos asumidos

por el Agente Financierg. —=-——=—=—=—m——mmo——————

b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad
con Calificacién de DBRS no infericr a BBEB
(High) vy/o R-1 (Low), a largo y corto plazo
respectivamente, para gue asuma, en las mismas
condicicnes, lés funciones de la entidad afec-

tada establecidas en el contrato. - —————-————-
Todos los costes, gastcs e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacidn de las
anteriores cpciones seran a cargoe del Agente Finan-
ciero sustituido, —————---------r
A estes efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el mementc en que se preduzcan, a lo
largo de la vida de la emisidén de Bonos, cualguier
modificacién o retirada de su calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacién. —=~--—-—-———-————-—-—-
Criterios de sustitucién del Agente Financiero
segun Moody's: ==—==———=——————— e ———
En el supuesto de que la c¢alificacidén crediti-

cia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero
fuera rebajada a un nivel inferior a P-1, segun la

escala de Moody’s, la Sociedad Gestora deberd poner
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en practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) Dias Habiles siguientes a tal rebaja vy
previa comunicacién a las Agencias de Calificacidn,
la opcidn necesaria dentro de las descritas a con-
tinuacidén gque permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respectoc a los compromisos derivados de
las funcicnes contenidas en el Contrato de Agencia
Financiera y no se vea perjudicada la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

(1) Obtener garantias o c¢ompromisos irrsvocables,
incondicionales y de obligado cumplimiento &
primer reguerimiente del Fondo similares de
una entidad o entidades de crédito con califi-
cacion crediticia a corto plazo no inferior a
P-1, segin la escala de Moody's, gue garanti-
cen los compromisos asumidcos por =1 Agente Zi-
NANClerQ; ————————————————

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una entidad

con calificacién a corto plazo no inferiocr a
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P-1 otorgada por Moody’'s para gue asuma, en

las mismas c¢ondiciones, las funciones de la
entidad afectada establecidas en su contrato.

El Agente Financiero podré dar per terminade el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidn
a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de
dos (2) meses, de acuerdo con leos términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares a Banco Popular, v con una califi-
caclién crediticia a corto plazo al menos igual a
P-1 segun la escala de Moody’s y de R-1 (low} segun
lz escala de DBRS, aceptada por la Sociedad Gesto-
ra, sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del contrato de Agencila Financiera, (11} se
comunique a la CNMV y a las Agencias de Califica-
cién y (iii1) no se perjudigquen las calificaciocones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califica-
cién. Adicionalmente, la terminacién no podra pro-
ducirse, salve autorizacidn de la Sociedad Gestora,
hasta el dia 20 del mes siguiente al mes de la Fe-
cha de Page siguiente a la notificacidén de termina-
cidén. En caso de sustitucidn motivada por la renun-

cia del sustituido, todes los costes derivados del
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proceso de sustitucidén seran soportados por este
Gltimo. Los costes administrativos y de gestién de-
rivados del preceso de sustitucidén del Agente Fi-
nancierc come consecuencia de la decisidn adoptada
per la Sociedad Gestora de acuerdo con lo estable-
cido en el Contrato de Agencia Financiera, seran
por cuenta del Agente Financiero sustituido. ------

Comc contraprestacién por todos los servicios
prestados al amparo del Contrate de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financieroc recibirad de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondc, una comisidén perid-
dica anual por importe de QUINCE MIL (15.000) eu-
ros, pagadera en cada Fecha de Pago, salvo en la
primera Fecha de Pago, en la que la comisidén anual
se ajustara en funcién del numero de dias del pri-
mer Periodc de Devenge de Intereses., ———————-———--——-

17.2 Préstamoc Subordinado GI —-—-=~-—-—-——————————

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cldédn v por cuenta del Fondo, ceon el Cedente un con-

trato de préstamo subordinado de cardcter mercantil



por un importe total de SEISCIENTOS TREINTA MIL
(630.000) euros (el "Contrato de Préstamc Subordi-
nado GI"), que se destinard por la Sociedad Gestora
al pago de los gastos iniciales correspondientes a
la constitucidén del Fondo sin perjuicic de que en
el caso de que exista algun sobrante para esta fi-
nalidad, el Feondo pueda utilizarleo come Recursos
Disponibles., ————————————

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
GI se realizara en la Fecha de Desembolso mediante
su ingreso en la Cuenta de Tescoreria abierta en el
Agente Financiero. ——=——=-————-

La remuneracidon del Préstame Subcrdinado GI se
realizard sobre la base de un tipo de interés wva-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bones vigente en cada momento mas un margen del
0,50%, pagadero en cada Fecha de Pagce a partir de
la primera inclusive, y las restantes en las si-
guientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn a
los Ordenes de Prelacién de Pagos. ——————=~————————

La amortizacidn se efectuard en diez (10} cuo-
tas consecutivas e iguales, la primera de las cua-
les tendréd lugar en la primera Fecha de Pago.

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI ten-
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drid lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en que se produzca su amortizacidn total, la Fe-
cha Final o en la Fecha de Liquidacidn Anticipada
del PFondo. ——-—-—=——————————=—~-—-— - ———— e

ILa amortizacidén vy el pago de Intereses del
Préstamc Subordinado GI se esfectuara de zcuerdo con
locs Ordenes de Prelacidn de Pagos, en la medida en
que en cada Fecha de Pago existan recursos sufi-
cientes para ellc. Todas las cantidades qgue, en
virtud de lo previsto en los parrafos anteriores,
no hubieran sido entregadas a los prestamistas se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
gque los Recurscs Dispeonibles permitan dicho pago de
acuerdo con los Ordenes de Prelacidn de Pagos esta-
blecidos en la Estipulacidn 20, —--———--————-——————

Las cantidades debidas y no pagadas de este
préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista. —————=—-—-———"""""———————— -~

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado FR. —----

La Socledad Gestora celebrara, en representa-
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cidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
trato de préstamo subordinado de cariacter mercantil
por un importe total de TRESCIENTOS SIETE MILLONES
QUINIENTOS MIL EURCS (307.500.000 €) (el "Contrato
de Préstamo Subordinado FR"), destinadc por la So-
ciedad Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de
Reserva., ---------- - - - - - - - -~ = - -

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subcrdinade FR se realizara en la Fecha de Desem-

bolsc mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

La remuneracidén del Préstamo Subordinado FR se
realizara sobre la base de un tipo de interés va-
riabkle igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento méds un margen del
0,5%. El pago de dichos intereses estard sujeto a
los Ordenes de Prelacién de Pagos descritos en la
Estipulacién 20, ~-——————--"-"-"""""""""""“"“"“"“"“"“"“""--——

La amortizacidn del Préstamc Subordinado FR se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los recursos disponibles, una vez atendidos
todos los conceptos de acuerdo con los Ordenes de
Prelacidén de Pagos previstos en la Estipulacién 20.

La amortizacidén y el pago de intereses del
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Préstamo Subordinado FR se efectuard de acuerdo con
los Ordenes de Prelacidn de Pagos, en la medida en
gue en la Fecha de Pago gue corresponda sxistan re-
cursos suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido entregadas a los presta-
mistas se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en gque los Recurscs Disponibles permitan
diche pagoe de acuerde con los Ordenes de Prelacién
de Pagos establecidos en la Estipulacidén 20. -——--—--

Las cantidades debkidas al prestamista y no en-
tregadas en virtud de lo previsto en los péarrafos
antericres no devengardn intereses de demora a fa-
vor de éste. ———mrmmmm e

17.4 Contrato de Préstamo Subordinade para In-
tereses del Primer Periocdo. —==——--———;-————ee

La Scciedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
trato de préstamo subordinado de cardcter mercantil

por un impeorte total de 2.500.000 de euros [en ade-



lante, el "Contrato de Préstamc Subordinado para
Intereses del Primer Periodo"). -——————————-=-—-—————

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo se realizara a
solicitud de la Sociedad Gestora el segundo Dia
Habil inmediato anterior a la primera Fecha de Fa-
go, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El importe del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Pe-
riodo se destinaréd por la Socledad Gestora para cu-
brir el desfase entre los intereses devengados y
los cobrades de los Dereches de Crédito. Para la
primera Fecha de Pago, la Sociedad Gestora determi-
nara el importe efectivo del citado desfase, dispo-

niendo de este préstamo en el importe del citado

La remuneracién del Préstamo Subordinado para
Tntereses del Primer Periodo se realizarad sobre la
base de un tipo de interés variable revisable en
cada Fecha de Page igual al Tipe de Interés de Re-
ferencia de los Bonos vigente en cada momento mas
unn margen del 0,5%, pagaderc en cada Fecha de Pago
a partir de la primera inclusive, y las restantes

en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con su-
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jecidn al Orden de Prelacidn de Pagos.

El wvencimiento del Préstame Subordinade para
Intereses del Primer Periode tendra lugar en la
primera fecha entre la Fecha de Pago en que se pro-
duzca su amortizacién total, la Fecha rinal o en la
Fecha de Ligquidacidn Anticipada del Fondo. ———-----

La amortizacidn se efectuara en cada Fecha de
Page, por una cantidad igual a los Recursos Dispo-
nibles una vez atendidos los pagos correspondientes

a los numeros (i) a (xi) del Orden de Prelacion de

La amortizacién vy el pago de intereses del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Pe-
riodo se efectuaran de acuerdo con &l COrden de Pre-
lacidn de Pageos, en la medida en gue =n la Fecha de
Pago que corresponda existan recursces suficientes
para ello. Todas las cantidades que, en virtad de
lo previste en los parrafos anteriores, no hubieran
side entregadas a Banco Popular se haran efectivas

en las siguientes Fechas de Pago en gue los Recur-



sos Disponibles permitan dichc pago de acuerdc con
los Ordenes de Prelacién de Pagos establecidos en
la Estipulacidn 20, —==~--———-—————————-————————
Las cantidades debidas y no pagadas de este
préstamoc no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista. ————-—=-—-----—-————-—————————————=-
17.5 Cuenta de Tesoreria —------—=—=—=—————————====

11l Fondo abrira y mantendrd en el Agente Finan-
ciero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Agencia Financiera, de una cuenta bancaria a nombre
del Fondo {la "Cuenta de Tesoreria”) a través de la
cual se realizaran todos los ingresos gue deba re-
cibir el Fondo, —————=-=——————————— - ——————————
Sin perjuicio de otros cecnceptos gue en su mo-
mento se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en
esta cuenta se ingresardn: —-——-———-——————————————————
(i) Los ingresos obtenidos de los Derechos de Cré-
ditoc en concepto de pagos de Principal de los
Derechos de Crédito v Carga Financlera de los
Derechos de Crédito, - ——————--—-————-————————-—

{(i1) Los rendimientocs de los saldos de la propia
Cuenta de Tesoreria. ———-==-—=———————=——————————

(1ii} En su caso, otros ingresos procedentes de los

Deudores por conceptos distintos al pago de
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Principal de los Derechos de Crédizto y Carga

Financiera de los Derechos de Créditoc que co-

rrespondan al Fondo. Dentro de estos conceptos

se incluiran los intereses de demora cobrados

de los Contratos de Arrendamientc Financiero

de los que se derivan los Derechos de Crédito.

(iv) El importe correspondiente al Pondo de Reser-
VE., —————mmmmm e

{(v) El producto de la liguidacién, en su casc, ¥
cuande corresponda, de los actives del Fondo.

A través de la Cuenta de Tescrerla se reallza-

ran todos los pagos del Fondo, siguiendo las ins-
trucciones de la Scciedad Gestora. ————-—-————7~——~

La Cuenta de Tesoreria no podria tener saldo ne-

gativeo en gontra del Fondo vy los saldos de la Cuen-
ta de Tesorerla se mantendran en efectivo., --—-—-—-——-

La Cuenta de Tescrerla remunerara los saldos

depositados en la misma a un tipo de interés varia-

ble con periodos de interés mensuales. Se definen

los “Periodos de TInterés de la Cuenta de Tescreria”



como el mes natural. Por excepcidn, el primer Pe-
riodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria comenza-
ra en la Fecha de Desembolso y finalizard el ultimo
dia del mes de la Fecha de Desembolso. Los inter-
eses devengados se liquidaradn y abonarian en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria el Ultimo dia de cada uno
de dichos pericdos, v si éste nc fuera Dia Habil,
el primer Dia Habil inmediato siguiente. ———-—————--

Las cantidades depositadas en la Cuentz de Te-
soreria devengaran diariamente, desde su ingreso,
intereses variables en cada pericde a favor del
Fondo igual al BEURIBOR a 1 mes calculado conforme
al Contrato de Agencia Financiera. -=»--—m--—----——-

Criterics de sustitucién del Agente Financiero
como Proveedor de la Cuenta de Tesoreria segin Moo-
dy's vy DBRS., - ——————————————— - — ——

Criterics de Moody's. - ——-—-——==—-————————

En el supuesto de gue la deuda a corto plazo
del Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta
de Tescreria experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Beonos, un descenso en su califica-
cidn situandose por debajc de P~1 segun la escala
de calificacién de Moody’s o le fuera retirada su

calificacidn, la Sociedad Gestora debera llevar a
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cabo, previa consulta a Moodys, en un plazc maximo
de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el mo-
mento que tenga lugar tal situacidn, alguna de las
opciones descritas a continuacidén que permitan man-
tener un adecuado nivel de garantia respectc a los
compromisos relativos a la Cuenta de Tesoreria de-
rivados del Contrato de Agencia Financiera y siem-
pre que no se perjudigue la calificacidn de los bo-
nos emitidos por el Fondo: ——-—-————==—--—————————~——
aj Obtener de una entidad con calificacion credi-
ticia minima de su deuda a corto plazo de P-1
segun la escala de calificacidn de Moody's, y
sin que por ello se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de Cali-
ficacidén, un aval incondicional e 1irrevocable
a primer reguerimiento gque garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Scociedad Gestora, el
pago puntual por el Proveedor de la Cuenta de
Tesoreria de su okbligacién de reembolso de las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesore-



ria, durante el tiempo gue se mantenga la si-
tuacidén de pérdida de la calificacidn P-1 de
Moodys por parte del Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria. —————=—=———=-----——————
b) Trasladar la Cuenta de Tescreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una
calificacién minima P-1, segun la escala de
calificacidén de Moocdy’'s y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, gue po-

dra ser diferente a la contratada con Banco

En el supuesto de gue la deuda a corto plazo
del Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta
de Tescreria, en cualgquier momento de la wvida de
los Bonos, la Calificaciédn de DBRS fuese inferior a
BBB (High) v/¢ R-1 {Low), a largo y corto plazo
respectivamente, ¢ le fuera retirada su califica-
cldén, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo,
previa consulta DBRS, en un plaze maximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde el momento gue
tenga lugar tal situacidn, alguna de las opcilones
descritas a continuacidédn gue permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromi-
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sos relatives a la Cuenta de Tesoreria derivadcs
del Contratoc de Agencia Financiera y siempre dque no
se perijudique la calificacién de los bonos emitidos
por el Fondoc: ---»-—-——-————-————=——--————————— e
a) Obtener de una entidad con Calificacidn de
DBRS igual o superior a BBB (High) vy/co R-1
(Low}, a largo y corto plazo respectivamente,
vy sin gue por ellc se perjudique la califica-
cidén otorgada a los Bonos peor las Agencias de
Calificacidn, un aval incondicional e irrevo-
cable a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Scciedad Ges-
tora, el pago puntual por el Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria de su obligacidn de reem-
bolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacidn de la Calificacidn de
DBRS de BBR (High) v/¢ R-1 (Low), a largo v
certo  plazo respectivamente por parte del

Proveedor de la Cuenta de Tesoreria, ——————----



b} Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad con Calificacidén de DBRS igual o
superior a BBB (High} y/c¢ R-1 {(Low), a largo y
corto plazo respectivamente vy contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada con
Bancc Popular. =wes~eeo e e e e e

c) Asimismo, y en caso de no ser posibles las cop-
ciones a) y b) anteriores, obtener del Agente
Financieroc como Proveedor de la Cuenta de Te-
soreria o de un tercero, garantia pignoraticia
a favor del Pondo sobre activos financieros de
calidad crediticla a largc plazo de ARA segun
la escala de Calificacién de DBRS, © bien no
inferior a la Calificacidén de DBRS para la
Deuda PGklica del Estado espaficl en la Fecha
de Desembolso, por importe suficiente para ga-
rantizar lc¢s compromises del Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria y que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. ---————————-----———~~

En el casc de que la deuda a corto plazo del

Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta de

Tesoreria alcanzara nuevamente la calificacién P-1
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segun la escala de Moody’'s, y gque la calificaciédn
de DBRS para el Agente Financierc alcanzara nueva-
mente la calificacidn BBB (High) vy/o R-1 (Low), a
largo y corto plazo respectivamente y si se hublera
producide la situacidn b), la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara lcs saldos de nueve al
Proveedor de la Cuenta de Tescrerla bajo el Contra-
to de Agencia Financiera. En el caso de haberse op-
tado por la opcidén a) o <) (con DBRS) no sera nece-
sario trasladar de nuevc los saldos de nuevo al
Proveedor de la Cuenta de Tescreria bajo el Contra-
to de Agencia Financiera. ——------------------—---——

Todos los costes en que se incurran por el cum-—
plimiento de las anteriores obligaciones serdn por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. ——-

17.6 Cuenta de Principales., ---————————-——--—--———~

El Fondo abrird y mantendra en el Agente Finan-
clero, de acuerdo con io previsto en el Contratc de
Agencia Financilera, de una cuenta bancaria a nombre

del Fondo (la "Cuenta de Principales") en la gue se




depositaran en cada Fecha de Pagoe hasta la Fecha de
Inicio de Ameortizacidn, v desde la Fecha de Consti-
tucién, la Cantidad Disponible de Principal reteni-
da en el orden (iv) cuarto del Orden de Prelacién
de Pages gque no fueran aplicadas a la amortizacidn

efectiva de todas las Series de Bonos durante dicho

La Cuenta de Principales no podra tener saldo
negativo en contra del Fondec. Los saldos de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectiveo. —-

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales tendradn periodes de interes mensuales.
Se definen los “Periocdos de Interés de la Cuenta de
Principales” como el mes natural. Por excepcidn, el
primer Periocdo de Interés de la Cuenta de Principa-
les comenzard en la Fecha de Desembolso y finaliza-
rd el ultimo dia del mes de la Fecha de Desembolso.
Los intereses devengados se liquidarédn y abonaran
en la propia Cuenta de Principales el ultime dia de
cada uno de dichos periodos, v si éste nc fuera Dia
Habil, el primer [ia Habil inmediato siguiente. =1
primer pericdo de liguidacidn de la Cuenta de Prin-

cipales se 1iniciard en la Fecha de Desembolso vy

terminarda el 30 de junic de 2011. ——--————————————~
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Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales devengardn diariamente, desde su ingre-
so, intereses a favor del Fondo sobre la base de un
tipc de interés variable igual al Tipc de Interés
de Referencia de los Bonos vigente ai inicic del
Periodo de Interés de la Cuenta de Principales de

que se trate, mas un diferencial de 60 puntos basi-

En relacién con la calificacidén del Proveedor
de la Cuenta de Principales, la Sccisdad Gestora
tendra en cuenta los mismos criterics de las Agen-
cias de Calificacién que los establecidos en la
presente Escritura de Constitucidn (gue se regulan
en ia Estipulacidn 17.5 de la presente Escritura de
Constitucidn) en relacidon con el Agente Financiero
como Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. ————————-

La Cuenta de Principales se cancelara después
de la liquidacién de intereses siguiente a la Fecha
de Pago del Z2 de septiembre de 2012, ~——=me—mmemm—m

17.7 Cobro por el Fondo de los pagos relativos

AJ30853951



a los activos, ———-—— - e

FEl Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, seguird cobrando todas las cantidades
debidas vy pagaderas por los Deudores y realizara
sus mejores esfuerzos para asegurar que todos los
pagos a realizar per 1os deudecres o por otras per-
scnas obligadas a los mismos, en virtud de los co-
rraspondientes contratos relatives a los citados
Derechos de Crédito o de cualesquiera otros, sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condicilones
de los mismos, en las fechas correspondientes. ——--

En caso de demcra en los pagos a dgue vendan
obligados los Deudores de los Derechos de Créditc,
el Cedente, como administrador de los mismos, adop-
tarid al efecto las medidas que tomaria en el caso
de gue siguiera manteniendo la titularidad del Con-
trato de Arrendamiento Financiero del que se deriva
el Derecho de Crédito en esa situacién, siempre gue
el ejercicio de dichas facultades discrecicnales no
afecte a la gestidén del Fondo, ni a la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

Se define comc "Periodo de Cobro"™ cada uno de

los meses naturales desde la Fecha de Constitucién
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hasta la extincién del Fondc. Como excepcidn, el
primer pericodc de Cobro se iniciarad en la Fecha de
Constitucidn y terminard el 30 de Jjunic de 2011.
Los abonos por el Cedente como administrador de los
Derechcs de Créditce se efectuaran todos log Dias
Hakbiles de cada Periodo de Cobrc en la Cuenta de
Tesoreria vy 1 importe abonado correspondera a los
importes abonados por los Deudores de los Dereches
de Crédito en el Dia Habil inmediatamente anteriocr.

En la actualidad, Banco Popular, tiene una ca-
lificacidén a corto plazo AZ y P-1 a largo y corto
plazo respectivamente, en la escala de Moody's vy
una Calificacién de DBRS de AA (low) y ER-1 a largo
y corto plazo respectivaments., ——————————-—————————-

Criterios de Moodys: —--—-—=-=-=—~—-—————-———————————

En el supuesto de que la calificacidén a corto
plazo otorgaca a Bance Popular por Moody’'s experi-
mentara un descenso situédndose por debajo de P-1,
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondeo, debera

llevar a cabo las acciones descritas en la Estipu-

AJ3085950



lacidén 17.5. En caso de que se llevara a cabo la
alternativa b} descrita en dicha Estipulacién Banco
Popular transferira a dicha cuenta todas las canti-
dades recibidas por cualquiera de los conceptos a
gue el Fondc tenga derecho a percibir por 10s Dere-
chos de Créditoe. ————---------"-""""----cro-——————

Dicha transferencia se realizard todos los Dias
Habiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su caso, la califica-
cién a corto plazo de Bancce Popular en la escala de
Moody’s vuelva a ser, al menos, de P-1, © se cbten-
ga la garantia a que se refiere la [Estipulacion
17.5 antericr, en cuyo caso la Socledad Gestcocra po-
drd instruir a Banco Popular para gue éste ingrese
de nueveo las cantidades cobradas de los Derechos de
Créditeo en la Cuenta de Tescreria o en la cuenta
que se establece como sustitutiva de ésta en la Es-
tipulacidén 17.5. ————-=—r--—-—----—— -

Criterios de DBRS: —————————-—————— === ==———==-

En el supuesto de que la Calificacidén de DERS
para Banco Popular fuese inferior a BBB (high)} y/o
R-1 (low), la Socciedad Gestcra, en nombre del Fon-
do, debera llevar a cabo las accicnes descritas en

la Estipulacidén 17.5 anterior. En caso de gue se
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llevara a cabo la alternativa b) descrita en dicho
apartado Banco Popular transferira a dicha cuenta
todas las cantidades recibidas por cualquiera de
los conceptos a que el Fondo tenga derecho a perci-
bir por los Derechos de Crédito.

Dicha transferencia se realizard todos los Dilas
Hébiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su casc, obienga al me-
necs la Calificacidn de DBRS de al menos BBB{high)
v/ic R-1 {low}) a largce y corto plazo respectivamen-—
fte, © se obtenga la garantia a que se refiere la
Estipulacién 17.5 anterior, en cuyo caso la Socie-
dad Gestora podréd instruir a Banco Popular para que
éste 1ingrese de nuevo las cantidades cobradas de
los Derechos de Creéditc en la Cuenta de Tesoreria o
en la cuenta gue se establece como sustitutiva de
&sta en la Estiputacidédn 17.5%, —————-—-------———

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de gque considerase gque ello es necesario

para una mejor defensa de los intereses de los ti-

AJ3085949



tulares de los Bonos y siempre gue concurra algun
supuesto de sustitucidn forzosa del Cedente como
administrador de cobro de los Derechos de Crédite,
instruira a este para gque notifique a cada uno de
los Deudores para gue abonen directamente en la
Cuenta de Tesoreria ¢ en la cuenta que la Sociedad
Gestora designe (y cuya contrapartida deberd poseer
una calificacién a corto plazo en la escala de Moo-
dy’s de, al menos, P-1 y una Calificacién de DBRS
no infericr a BBB {high) y/c¢ R-1 {(low) a largo ¥
corto plaze), las cantidades recaudadas por los De-
rechos de Crédite. =----—---——--"---—-----—-—————~——————

17.7.1 Control de las cantidades ingresadas
provenientes de Derechos de Crédito. —----—--——===--

Dentro de los cinco primeros Dias Habiles de
cada mes, el Cedente procederd a entregar al Fondo,
como informacién respecto de los Derechos de Crédi-

to que administre, un informe detallado gue conten-—

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre
importe vencido y no vencido., ————————————-—-——-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de

Cobro antericor en concepto de principal pro-
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gramado correspendientes a cada Derecho de
Créditeo, 1incluidas recuperaciones de impagos
anteriores., ——————————————— o
Las cantidades recibidas durante &l Periocdo de
Cobrc anterior en concepto de principal amor-
tizado anticipadamente correspondientes a cada
Derecho de Crédito, indicando la fecha walor
en que se hayan producide los pagos anticipa-
dos., ————————— e -
Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de Intereses Ordi-
narios correspondientes a cada Derscho de Cré-
dito {(incluidas recuperaciones de impagos an-
teriores) . ——————m—mmmm
Cucta vigente y fecha del préximo pagce de cada
Derecho de Credite. """
Tipo de 1interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicio de wvigencia, en

Diferencial sobre el tipc de interés vigente,

AJ3085948



en SU CaS0, ==r——————m—————— e — e ———

- Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito, —=———————— e ——mm

- Relacidén de los Derechos de Crédite que hayan

sido declarados Derechos de Crédito Fallidos
durante el Periodo de Cobre anterior. ——-------

- Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de principal acumulado, vencido y no cobrado.

- Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de interés acumulado (vencido y no cobrado}. -

- Numero de cuotas impagadas por cada Derecho de
Crédito, ===————-——--—————— - ——

- Importe de los intereses de demcra cobrados de
cada Derecho de Crédito. ——=~--—————==—-—-———————

- Informacidén sobre las novaciones de las condi-

ciones de los Contratos de Arrendamiento 2i-

nanciero, en especial agquellas gue se refieran

a Contratos de Arrendamiento Financiero en im-

pagoe vy las que impliquen el establecimiento de
pericdos de carencia. ——-—-—-----—-—-—-—-——-—=

Adicionalmente, el Cedente se compremete a fa-

cilitar cuanta otra informacidén relativa a los De-

rechos de Crédito le reguiera la Sociedad Gestora,

necesarios para el cumplimiento de sus funciones. -
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Se define la Fecha de Ajuste de Cobros como el
20 de cada mes ¢ Dia Habil inmediato antericr. En
dicha Fecha, la Sociedad Gestora procedera z ajus-
tar con el Cedente las cantidades efectivamente in-
gresadas en la Cuenta de Tesoreria, en el Periodo
de Cobrec correspondiente al mes natural inmediato
anterior a dicha fecha, c¢on las que correctamente
deberian haber sido ingresadas de acuerdo con cada
uno de los contratos correspondientes a los Dere-
chos de Crédito. -------———————-——-—"—--—""-""---———-———

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente vy la Sociedad Gestora en cuanto al
importe del ajuste en la Fecha de Ajuste de Cobros,
ambas partes trataradn de solucionar dichas discre-
pancias, sin perijulicio de que, en el supuesto de no
obtenerse ninglin acuerdo al respecte antes de la
Fecha de Ajuste de CUchros, se efectuard por el Ce-
dente la entrega provisicnal al Fondo de la canti-
dad gue establezca la Sociedad Gestora, suficiente-

mente acreditada al Cedente, sin perjulcio de acor-



dar posteriormente ajustes en dicha cantidad., ————-

17.8 Fondo de Reserva —————————————————————————

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Créditc
impagados vy con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con los Ordenes
de Prelacién de Pagos, el Fondo contard con un Fon-
do de Reserva. —————————————————————————————— - ———

El Fondoe de Reserva inicial se constituird en
la Fecha de Desembolso, con cargoe a los fondos pro-
venientes del Préstamo Subordinade para Fonde de
Reserva, esto es, por un importe igual a TRESCIEN-
TOS SIETE MITTLONES QUINIENTOS MIL EUROS (e
307.500.000)., —————————————

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
2]l Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimc
del rFondo de Reserva, con los recursos gque én cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con &l Crden de Prelacidn de Pages, ————-—--

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una

cantidad igual a la mencr de las siguilentes canti-

» E1 20,50% del Saldo Inicial de Boncs de las

Series A y B; —————-—---mmmm oo oo e
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» El 40% del Saldo Nominal Pendiente de los Bo-

ncs de las Series A y By —————->-——--—————————————-
Fn ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podrd ser inferior a CIENTC CINCUENTA Y TRES
MILLONES SETECIENTCS CINCUENTA MIL EUROS (€
153.750.000), ———=———————---mmmm e m e
No obstante, nc se podra reducir el Fende de
Reserva inicial, hasta la Fecha de Pago inmeciata
siguiente a lcs 2 afios postericres a la Fecha de
Desembolso., —————————————m—omr e —
Tampoco podré reducirse el Fondo de Reserva si

se produce algunc de los siguientes supuestos: —---
- Que en la Fecha de Pagoc correspondiente el
Salde Nominal Pendiente de los Dereches de
Crédite ¥o Fallidos con impago supericr a 90

dias sea superior al 1% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Contratos de Arrendamiento =Ti-
nanclero No Failidos, ———-———-—-——----------————

= Que en la Fecha de Pago previa no se pudiera

dotar el Fondo de Reserva hasta &1 Nivel Mini-




mo requerido en dicha Fecha de Pago. -————————-

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de de Tesoreria. -
SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
NOTIFICACIONES. === === — e
18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO —~--—---
18.1 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo. ——=—===-==-
Los principices, las obligaciones y las actua-
clones que la Sociedad Gestora realizard para =l
cumplimiento de su funcién de administracién y re-
presentacién legal del Fondo son, con caracter me-
ramente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-
ciones previstas en la presente Escritura de Cons-
titucidn, las que se enumsran en la presente Esti-
pulaciébn., -————————--——-—
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
neqgocios ajencs, le corresponderan la representa-
cidén y defensa de los intereses de los titulares de
1os Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-
tantes acreedores ordinarios del mismo. En conse-
cuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos, ateniéndose

a las disposiciones gque estén vigentes al efecto en
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cada momentc. ——mmmm e me e
Los titulares de los Bonos nc tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimientao
de sus funciones o inocbservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidn, en el Folle-
to Informative y en la nermativa vigentes. --————---—
En concreto, a la Sociedad Gestora, le corres-
poenden, con caracter meramente enunciativo, vy sin
perjuicio de ctras funciones, las sigquientes: ----—-
(1} Gestionar el Fondoc con el objetive de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. —-

(11) Llevar la contakilidad del Fondo, con la debi-
da separacion de la propia de la Socledad Ges-
tora, efectuar la rendicidon de cuentas y lle-

var a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo., ~———-————— ===

(ii1) Comprokar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda

con los ingresos gue debié haber recibideo el

AJ3085945



(iwv)

Fondo, de acuerdo con lo previsto en los dis-
tintos contratos de los que se deriven dichos
ingresos, tanto los que se deriven de los Con-
tratos de Arrendamiento Financiero, de la
Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de Principa-
les o de cualquier otra abierta a nombre del
Fondo. En el supuesto de que sea necesario,
deberad ejercitar las acciones judiciales o ex-
trajudiciales que sean necesarias o convenien-
tes para la proteccién de los derechos del
Fendo y de los titulares de los Bonos. —————---
Ejercer los derechos inherentes a la titulari-
dad de los Derechos de Créditc adquiridos por
el Fondo. ~——=—————>—"—"""———~—— - —————
Aplicar los ingrescs del Fondo al page de las
obligacicnes del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucidn
y en &l Folleto Informativo. ————-——————-=—-=---
Prorrogar o modificar los contratos gue haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos
en la presente Escritura de Constitucidon y en
el Folleto Informative, v en la normativa vi-

gente en cada momento. ———-—--——r"—————-—-—--———— -
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{vii)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos
en la presente Escritura de Constitucldn del
Fendo v en el Folleto Informative, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente
en cada momento, se obtenga la autorizacidn de
las autcridades competentes, en c¢aso de ser
necesario, se nctifique a las Agencias de Ca-
iificacidn y nc se vea perjudicada la califi-
cacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidédn. En particular, en casoc de in-
cumplimiento por el Cedente de alguna de sus
obligacicnes como administrader de los Dere-
chos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una ade-

cuada administracién de los Derechos de Crédi-

(viii)Cursar las instrucciones oportunas en rela-
cidn cen la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de

Principales. ————--—----—-——---m o



(1x)

(%)

Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demas entidades a las gue corresponda
realizar pagos. ——————————————————————e———————
Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses de los Préstamos Subor-
dinados, ————=——=m=—-—-————— - ——
Designar y sustituir, en su caso, al auditcr,
con la aprobacidédn previa de Ia CNMV, en caso

de gue sea necesaria. -----—————---————-o--———

(xii)Preparar vy remitir la informacidn gque razona-

blemente requieran la CNMV o cualgquier otro

Organisme Superviser., --—---— - oo oo oo ——————————

{xiii)Preparar y remitir la infeormacidén que razona-

blemente requieran las Agencias de Califica-
cidn., FEn cconcreto, la Socliedad Gestora sumi-
nistrard a las Agencias de Calificacién {(en-
viande la informacion correspondiente a la di-
reccién comunicada en cada mementc por las
Agencias de Calificaciodn, dentro del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago), informacidn so-
bre la situacién del Fondo vy de los Derechos

de Créditc, con el contenido y en la forma que
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se acuerde entre la Sociedad Gestora vy las
Agencias de Calificacién. Igualmente facilita-

rad dicha infeormacién cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio en las condiciones

del Fondo, en los contratos concertados por el
mismec a través de la Socliedad Gestora o en las
partes interesadas. —————————--————-—-—————————
{xiv)Adoptar las decisiones oportunas en relacidn
con la liguidacidn del Fondo, i1ncluyendo la
decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondo vy

de la Amortizac:idn Anticipada de la Emisién de
Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones opor-
tunas en caso de resclucidén de la constitucidn

del Fondo., —————=———— =~ ~vremo e

{xv) Determinar el tipo de interés aplicable a los
Bonos en cada Periodo de Devengoe de Intereses.
Asimismo, la Scciledad Gestora podra prorrogar o©
modificar los contratos que hava suscrito en nombre

del Fondo y sustituilr a cada uno de los prestadores



de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podrid celebrar
contratos adicicnales, incliluidcos contratcs de linea
de crédito, siempre que conforme a las disposicio-
nes legales vigentes en cada momento no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualguier
casc tales actuaciones requerirédn la comunicacidén
previa de la Sociedad Gestora a la CHMV, o su auto-
rizacién previa caso de ser necesaria, u organismo
administrative competente y a las Agencias de Cali-
ficacidén, y gue con tales actuaciones no se perju-
dique las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacidn. --——---—-=-—---———————

ILa Socciedad Gestora debera tener disponible pa-
ra el pablico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo. ————————-——-

la Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacidn de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparc de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998., —————------mmmmmmm——

18.2 Subcontrataciones y delegaciones —————----

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-

contratar o delegar en terceras personas de recono-
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cida solvencia y capacidad la prestacidén de cual-
quiera de los servicices comprometidos, siempre gue
sea legalmente posible, no suponga una revisidn a
la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, y siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidn en de-
manda de responsabilidad contra e1 Fondo, asi como
para extinguir dichos subcontrates y/o delegacio-
nes. En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacidén no podra suponer ningun coste © gasto adi-
cicnal para el Fondo. No obstante cualguier subcon-
trato o delegacidn, la Sociedad Gestora no guedara
exonerada ni liberada de ninguna de sus responsabi-
lidades. —=-=-—=====—=——"——"——— - —— -~

Cualguier subcontratacién serd notificada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, vy contara, en caso
de ser legaimente necesario, con sSu autorizacién
previa. —————mmm e

18.3 Criterios contables ---———-——--——--—--————

Los 1nagresos vy gastos se reconoceran por el

AJ3085342



rFondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingrescs
vy gastos representan, con independencia del momentc
en gque se produzca su cobro vy pago. Este criterio
se corresponde con los principios contables vigen-
tes de conformidad con la Circular 2/2002, de 25 de
marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valo-
res, scbre normas contabkles, cuentas anuales, esta-
dos financieros publicos y estades reservados de

informacidon estadistica de los Fondos de Tituliza-

£l ejercicio econdmico del Fondo coincidira con
el afic natural. Sin embarge y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la Fecha
de Constitucidén del Fondo y finalizard el 31 de di-
ciembre de 2011, v =1 ultimo ejercicio econdmico
finalizard en la fecha en que tenga lugar la extin-
cidén del Fondo, ——————=rm-v—--mmmm oo e

18.4 Régimen fiscal del Fondo --———--——————==—-

De acuerde con lo establecido en el apartado 2
del articule 1 del Real Decretc 9Z26/1998; en el ar-
ticulo 7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Im-
puesto scbre Sociedades, aprobadoe por el Real De-

creto Legislative 4/2004, de 5 de marzo; en ¢l ar-
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ticule 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de di-
ciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadide; en el
articulo 539 k) del Reglamentco del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio; en el articule 45.I.B) apartados 15
vy 20.4 del Texto Refundide de la Ley del Impuestoc
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legisla-
tive 1/1993, de 24 de septiembre, vy la disposicién
adicional qguinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril,
v la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modifi-
cacidn parcial de las leyes de los impuestos sobre
Sociedades, scbre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimorioc, las caracteristicas propias del ré-
gimen fiscal del Fondo scon las siguientes: ———-----
(1) E1 Fondo estéd exento de todas las cperaciones

sujetas al concepto de "Operaciones Societa-

rias”", del Impuesto sobre Transmisiones Patri-

moniales vy Actos Juridicos Documentados. —-——--
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(11)

La emisidn, suscripcién, transmisidn, amorti-
zacién vy reembolso de los Boncs estd exenta
del Impuestc scobre el Valor Afiadido y del Im-
puestc sobre Transmisiones Patrimoniales y Ac-

tos Juridicos Documentades. ———————-————mwmmn

(1iii)ELl Fondo estéd sujeto al Impuesto sobre Socie-

(1v)

dades, al tipo general vigente en cada momento
v que en la actualidad se encuentra fijado en
el 30%, vy sujetoc a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacidn de pér-
didas vy demds elementos sustanciales de la
configuracién del impuesto. —————--———-—--———-
Respecto a los rendimientes de los Centratos
de Arrendamiento Financiero u otros derechos
de crédito gue constituyan ingreso del Fondo,
ne existird obligacién de retener ni de ingre-
sar & cuenta del Impuestc scbre Sociedades.
Ademas de los rendimientos derivados de los
derechos de crédito objeto directo de la titu-
lizacidn, estan exceptuados de la cbligacién
de retener, segun el criterio expresamente ma-
nifestade por la Administracién Tributaria,
otros rendimientos de capital mobiliario obte-

nidos por los Fondes de Titulizacién, en la
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medida en gque los mismos se inscrikan en las
actividades propias del Fondo., - ——-—-—-—--—-——-
(v) La gestién vy depdsito del Fondo per la Socie-
dad Gestora estan exentos del Impuestc sobre
el Valcr Afiadido. --——-—-—""—"--""-"-"-"—"—"-"-"—"——————
(vi} La transmisidn al Fondo de los Contratos de
Arrendamiento Financiero es una operacidn su-

jeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afia-

{vii)La transmision al Ffonde de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, nce estard sujeta a
la modalidad “Transmisiones Patrimeniales One-
rosas” del Impuesto sobre Transmisiones Patri-
meniales y Actos Juridices Documentados, ni a
la modalidad de “Actos Juridiceos Documentados”
del mismo impuesto en la medida en gue no se
cumolian los reguisitos establecidos en el ar-
ticulo 31.2 del Texte Refundide de la Ley del
Impuestc sobre Transmisiones Patrimoniales vy

Actos Juridicos Documentados. ————————————————
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(viii)Seran de aplicacidén las obligaciones de in-
formacién establecidas por la Ley 13/1985 de
25 de mayo, de coeficientes de inversidn, re-
cursos propios y obkligaciones de informacidn
de los intermediarios financieros., ——————=———-

El procedimientc para cumplir con las ci-
tadas cobligacicnes de informacién se encuentra
reguladeo en los articulos 42, 43 vy 44 Regla-
mento General de las actuaciones y los proce-
dimientos de gestidn e inspeccidn tributaria y
de desarrollo de las nermas comunes de 108
procedimientos de aplicacidn de los tributos,
aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27
de julio. En la actualidad, se encuentra pen-
diente de modificacién el articulo 44 del Re-
glamentc General de las actuacicnes y los pro-
cedimientos de gestidn e inspeccidn tributaria
y de desarrollco de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacidn de los tributos,
con motivo de las modificaciones introducidas
por la Ley 4/2008 a la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985. —-—-———--——--———————

18.5 Auditoria de cuentas del Fondo --———~—-----

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
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cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatrc meses
siguientes al cilerre del ejercicic del Fondo, gue
coincidird con el afio natural. ----—————---—-———---—-

El Consejc de Administracién de la Sociedad
Gestora ha designado a PriceWaterhouse Cocpers comeo
auditores del Fondo. El Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora informara a la CNMV de cual-
quier cambic que pudliera proeducirse en lo referente
a la designacidén de los auditores, —————---------—~

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exiglidas por la normativa vi-
gente, certificarén, cuando sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidn de _a informacidn contenida en ei informe
de gestidn. ———————"—— "~ — e e o m e

19. NOTIFICACIONES -----——-——mmecmmmmmmmmm oo

La Socledad Gestora procederd a publicar por
medios generalmente aceptados por =1 mercado gue

garanticer una adecuada difusidén en tiempo y de
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contenidos la informacidédn relativa al Fondo, a sus
activos vy a sus pasivos contenida en la presente
Estipulacién, a no ser gque legal, reglamentariamen-
te © en la presente Escritura de Constitucidn se
prevea otro cauce para su distribucidén. -—-—-—-———----

La informacidn a que se refiere la presente Es-
tipulacién se encontrarid disponible en la pagina
web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico en su domicilic social toda la documenta-
cién e informacidén publica de acuerdo con la pre-

sente Escritura de Constitucidn y el Felleto Infor-

La publicacién de la informacidn a que se re-
fiere esta Estipulacidn se efectuard sin perjuicio
de cualquier otra a cuya difusién, publicacidn o
puesta a disposicidén de terceros venga obligada por
cualguier concepto la Scciedad Gestora en nombre y
representacidén del Fondo. En todo caso esta infor-
macién se ajustard a la Circular 2/2009 de 25 de
marzo sobre normas contables, cuentas anuales, es-
tados financieros publicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los PFondos de Tituliza-

cidén, asi como el resto de requisitos que a tal
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efecto imponga la CNMV. —-—-=----———--—-——————-—-————————
19.1 Notificacién de las cantidades por princi-
pal e intereses que se pagaran a los Bonistas. ----
El pago de intereses y amcrtizacicnes de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacidn por el mercado que garanticen una difu-

51é6n adecrada de la informacidn, en tiempo y conte-

Las Fechas de Notificacién a los Bonistas seran
las fechas en las gue se notificaran a los titula-
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacidédn seran el segundo Dia Habil in-
mediato anterior a cada Fecha de Pago. —————-—-———~

19.2 Informacidén Periddica ————--———-—-——--—-—-——-——-

Las ncotificacicones a los tenedores de los Bonos
gque, a tenor de lo anteriocr, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fonde se realizaran de la
forma siguiente: -———-—-——-—--"--""-""—""-"""-"""-"-""-"-"—"-—~——

La Sociedad Gestora emitird un informe men-




sualmente conteniendo la siguiente informacidén: —--
- El1 Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito. -—————————---"-"-""--—-—-———————
- La tasa de amortizacidn experimentada en los
Derechos de Crédito. —-—-—----=--————-———ww—-——--——————
- La tasa de impagc de los Derechos de Crédito.
- El1 Salde Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito que hayan entrado en situacidn de Fallido
durante el mes natural anterior. ————=-—-——-—————————
- El Saldo Nominal Pendiente acumulade desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Crédito
que se encuentren en situacidn de Fallido. ————----
- La vida residual de la cartera de Derechcs de
Crédite, —————=~-——— - ————
- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Créditeo. - ——————-—--——--"-"-"-"-""""""""""""— - —————
- Los saldos de las cuentas abliertas a nombre
del Fondo. ———————=——"==————————— - ———
Cada tres meses y dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin per-
juicio de la informacidn mensual anteriormente se-
fialada, la Sociedad Gestora emitira un informe que
contendré la siguiente informacién: ——--—--—-—---——-

- F1 Saldo Neominal Pendiente de los Bonos antes
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y después del pago correspondiente a la Fecha de
Page del mes en cursc. ———————————==-———m——m——
- EIl saldo ncminal amortizadeo de los Bonos. --
- El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento., ———--——m—
- Los intereses devengados por los Bonos. —-——-
- En su caso, el saldo nominal no abonado a los
Litulares de los Beonos por razdén de insuficiencia
de fondos. ~-=-=-==---=——
- En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos devengados vy que, debiendo
haber sidc abonados en anteriores Fechas de Pago,
no hayan sido satisfechos, - - —————————— -
19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos re-
levantes. ~--——-----— -
La Sociedad Gestora, en representacidn del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacidn Yy a
los titulares de los Bonos durante toda la vida de

la operacién, a traves de medios gque garanticen una
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adecuada difusién de la informacidn, incluyendo en-
tre éstos, la propia péagina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante que se pro-
duzca en relacién con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tantc en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualguier modi-

ficacién relevante en el activo o en el pasivoe del

19.4 Informacién a la CHMV, ——==---==-———=————=
La Scciedad Gestora procedera & poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con cardcter ordinario pericdico
como con caracter extraordinario, se efectien segun
lo previsto en las anteriores Estipulaciones, asi
como cualquier informacidén que, con independencia
de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por
la normativa vigente en cada momento., ——--———-—-—-—~
19.5 Informacién a las Agencias de Calificacion
lL.a Sociedad Gestora suministrard a las Agencias

de Calificacién informacidédn peridédica sobre la si-
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tuacidén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacidén de los Bonos y las notificaciones
de cardcter extraordinaric; en concreto, le facili-
tara la informacidén individualizadszs de cada Contra-
to de Arrendamiento, al menos semestralmente, rela-
tiva a las novaciones de los Derechos de Crédito en
situacién de impago y de las consistentes en el es-
tablecimiento de periodos de carencia. Igualmente
facilitard dicha informacién cuando de forma razo-
nable fuera requerida a ello y, en cualgquier caso,
cuando existiera un cambic significative en las
condiclones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. ——-———-—— . ____

SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS -———--

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS --————~—————————

20.1 Recursos disponibles ———=———-eo e __

En la Fecha de Desembolso se considerardn Re-

cursos Disponibles los fondos recibidos como conse-
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cuencia de la emisién y suscripcidén de los Bonos

por parte de Banco Popular, mas los recibideos en

concepto del Préstamo Subordinado GI y del Préstamc

Subordinado FR. ——————=-————————-—-——-———-——————————

Fn cada Fecha de Pago se consideraran Recursos

Disponibles los siguientes conceptos identificados

como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacién recibida del Cedente come administra-
dor, en los conceptos que aplique): ——-—-—--~-=~-77"7~~

- Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria y en la Cuenta de Principales (esta
altima solamente en la Fecha de Inicic de
Amortizacién) en conceptoe de Principal de los
Derechos de Crédito y en concepto de Carga Fi-
nanciera de los Derechos de Crédite, hasta el
tltimo dia (incluido) del mes anterior a la
Fecha de Pago.

- Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesore-
ria v por la Cuenta de Principales durante
los Periodos de Intereses de la Cuenta de Te-
soreria y de la Cuenta de Principales inmedia-
tamente anteriores a la Fecha de Pago, vy de
cualquier otra que pueda haber abierto la So-

ciedad Gestora en nombre y representacidn del
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- Los posibles sobrantes del Préstamo Subordina-
do GI, en la parte en que haya podido exceder
de lecs gastos de constitucidn., ~——-————c—o

- Los importes correspondientes al Fondo de Re-
B L e e e

- En su caso, otros ingrescos procedentes de los
prestatarios por conceptos distintos al prin-
cipal o la carga financiera de los Derechos de
Crédito y que puedan corresponder al Fondo. —--

-~ El producto de la liguidacidn en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo.

Los Recursos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pagoc conforme al Crden de Prelacién de Pa-
gos gque se reccge a continuacidén, —————————————_
20.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Desembolso. —~—-——=———m o
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicaran al pago correspondiente a la

compra de los Derechos de Crédito agrupados en =l
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Fondo, al pago de los gastos injiciales del Fondo, ¥y
a la constitucién del Fondo de Reserva. —————--77~~
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y
distinta de la Fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo {("Orden de Prelacidén de Pagos Ordinario"). —-
Los Recursos Disponibles se aplicaran en cual-
quier Fecha de Pagc distinta de la Fecha de Ligui-
dacién Anticipada del Fondo a los siguientes con-
ceptos, estableciénaose COmMO Orden de Prelacidn en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se
enumeran a continuacidén: —--——--—-———————--TTTooT=TTTT
(iy Gastos ordinarios ¥y extraordinarios e ilmpues-
tos del Fondo., ~-—————-—-———-————-—~"-—--——-—"-T—-—-—~

(1ii) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie

(iii)Pago de los intereses de los Beonos de la Serie
R si noc concurren las circunstancias que de-
terminan su posposicién al numero (v) de este
Orden de Prelacidn de Pagos. ——————————=—7"77~

{iv) Retencién de la Cantidad Disponible de Amorti-
zacién para su aplicaciodn, a la amortizacion
de 1los Bonos de acuerdo con la Estipulacién

11.7 de la presente Escritura de Constitucidn.
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(v) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie
B si concurren las circunstancias gue determi-
nan su posposicidén a este nlmerc del Orden de
Prelacidn de Pagos de acuerdo con lo estable-
cido en la Estipulacién 20.4 (Reglas de pospo-
sicion en el pago de los Intereses de los Bo-
nos B) siguiente. ————————e—— o ____________

(vi) Retencidén del importe suficiente para mantener
el nivel del Fondo de Reserva regqueride a la
Fecha de Pago correspondiente. Esta aplicacidon
no tendrd lugar en la Ultima Fecha de Pago o
de Liquidacidén del Fondo. ——————~—-— o __

(vii)Pago de intereses del Préstamo Subordinado GI.

(vili)Pago de intereses del Préstamo Subordinado de
Intereses del Primer Periocdo. ————————e___

tix) Pago de intereses del Préstamo Subordinado FR.

() Amortizacién del principal del Préstamo Subor-
dinado GI. —=~—--mmmomm

(x1) Amortizacidén del principal del Préstamo Subor-

dinado de Intereses del Primer Periocdo.



(xii)BAmortizacién del principal del Préstamo Subor-
dinado FR, ——=——=————=————————"-—-—=-~~-—-—---TTTTT0
(xiii)Pago en concepto de Comisgidén Variable. —=———-
20.4 Reglas de posposicién en el pago de los
Intereses de los Bonos B, -=-—-=-——-——=~-=-—--—-—-7=7==""
5i no se hubiera producido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
pleta amortizacion de los Bonos de la Serie A, el
pago de los intereses de los Bonos de la Serie B se
pospondra al (v)y lugar en el Orden de Prelacidn
cuando en una Fecha de Pago fuera superiocr a cero
el importe resultante de deducir a la suma del Sal-
do Nominal Pendiente de la Serie R las siguientes
cantidades: —————————=—————-—--------TTT-ToTTTTTTTOT
a) La diferencia positiva entre los RecCursos Dis-
ponibles y la suma de los importes necesarios

para hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en los apartados (1) a (3ii) del Or-

den de Prelaciédn de Pagos; vy

) Fl1 Saldo Nominal Pendiente de los Contratos de-

Arrendamiento Financiero No Fallidos el ultimo
dia del mes anterior a dicha Fecha de Pago. —-
20.5 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de

Liquidacién del Fondo ("Orden de Prelacién de Pagos
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de Liquidacidén"). ——=-————mmmmm L _

La Sociedad Gestora procederd a la liqgidacién
del Fondo en los supuestos recogldos en la Estipu-
lacién 4.1 y aplicard los Recursos Disponibles de
acuerdo con el siguiente orden:

(1} Reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincidén y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario.

(i1) Gastos ordinarios y extraordinarios e impues-
tos del Fondo. —~————--—eeee . _____

{11i)Pago de los intereses de los Bonos de la Serie

{iv) Amortizacidén de los Bonos de la Serie A, ————-

{(v) Pagoe de los intereses de los Bonos de la Serie

(vi) Amcrtizacidn de los Bonos de la Serie B, —-———-
{(vii)Pago ce intereses del Préstamo Subordinado GI.
(viii)Page de intereses del Préstamo Subordinado de

Intereses del Primer Periodo. ———-~—-—————o__

{(ix} Pago de intereses del Préstamo Subordinade FR.
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(x) Amortizacién del principal del Préstamc Subor-

dinage GI. —————=——=-———————-————————-——-——T——TTos

(xi) Amortizacioén del principal del Préstamo Subor-
dinado de Intereses del Primer Periocdo.

(xii)Amortizacioéon del principal del Préstamo Subor-

dinado FR. —=——=rm————=r————————————— o=

(xiii)Pago en concepto de Comisidn Variable., ————=-

20.5 Otras reglas relevantes para los Ordenes

de Prelacién de Pagos. ——-——==—————==--ooooo= —_—————-

En el supuesto de gue los Recursos Disgponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-

portes mencionados en los Ordenes de Prelacidn de

ragos, se aplicaran las siguientes reglas: ——------

- Los Recurscs Disponibles se aplicaran a 1os

distintos conceptos mencicnados en la Estipu-

lacién anteriocr, segun el Crden de Prelacidn

aplicable y a prorrata del importe debido en-

tre aquellos que tengan derecho a recibir el

pago en el mismo nivel de prelacidn. ——————--—-

- Los importes gque queden impagados se gituaran,

en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de

Prelacién inmediatamente anterior al del pro-

pio concepto del que se trate. ——-----—-~77777"

- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
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fechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. —-—-———————-ee
20.6 Gastos del Fondo. —==——mm-mmmmmmo____
A lcs efectos de la presente Estipulacidn: ----
- Se consideraran gastos ordinarios del Fondo
cualesguiera necesariocs para su normal funcio-
namiento gue actualmente se devengarian o que
en un momento futuro pudieran devengarse, en-
tre los que se encuentran la comisidén periodi-
ca de la Sociedad Gestora a gque se refiere la
Estipulacién 3.2, la comisién del Agente Fi-
nancieroc, la Comisién de Administracién de los
Derechos de Crédito, los honorarios de las
Agencias de Calificacién por el seguimiento vy
el mantenimiento de la calificacién de los Ro-
nos, los gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos pcr su repre-
sentacidn mediante anotaciones en cuenta, los
gastos de auditoria de las cuentas anuales,

los gastos derivados de la amortizacidn de los



Bonos vy lcs gastos derivados de los anuncios vy
notificaciones relacionados con el Fondo y/o
1os Bonos. Se estima que los gastos ordinarios
correspondientes al primer ejercicio ascende-
rdn a TRESCIENTOS CINCUENTA MIL (350.000) eu-
ros aproximadamente. ———----------TTTTTTTTToOT
Se consideraran gastos extraordinarios los
gastos asoclados a la liguidacién del Fonde,
los gastos derivados de la preparacién y for-
malizacién de la modificacidn de la presente
Fscritura de Constitucién y de los contratos,
asi como por la celebracidn de contratos adi-
cionales, los gastos necesarios para instar la
ejecucién de los Derechos de Créditc y los de-
rivados de las actuaciones recuperatorias gue
se reguieran, los gastos extraordinariocs de
auditorias y de asesoramiento legal y, en ge-
neral, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios gue fueran scportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representa-
cién y por cuenta del mismo. —————==-7TTTTTTTC
20.7 Comisidén Variable. —=--——=-————=——~-—-—=-—=~7~7
71 Cedente tendra derecho a la Comisidn Varia-

PDicha Comisién Variable se devengara diaria-
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mente. Se define la Comisidn Variable como la dife-
rencia entre (i} tedos los ingresos que puedan de-
rivarse de los Derechos de Crédito mas los rendi-
mientos de la Cuenta de Tescreria, de la Cuenta de
Frincipales y cualquier otro gue pudiera correspon-
derle al Fondo; menos (ii} todos los gastos del
Fondo, incluidos los intereses de su financiacién,
los necesarios para su constitucion y su funciona-
miento, y la cobertura de cuantos impagos se pro-
duzcan en los Zerechcs de (Crédito gque integran su
activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada, o,
en su caso, en la Fecha Final, se sumarda, adicio-
nalmente, el remanente tras la liguidacién de todas
las obligacicnes de pago del Fondo. ———==——————————

La Socliedad Gestora procedera a efectuar dicho
page en concepto de Comisidn Variable en cada Fecha
de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles
de acuerdc con los Ordenes de Prelacién de Pagos
una vez atendidos todos los cenceptes anteriores al

numerc gue en los Ordenes de Prelacién de Pages co-
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rrespondientes ocupa la Comisién Variable. --=-----

Fn su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-
tién den lugar a la repercusidén cbkligatoria de
cualguier tributc, el importe a satisfacer se redu-
cird en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacidén pactada, que se habra de considerar a
estos efectes como importe total incluidos cuales-

guiera tributos gque pudieran ser repercutlidos al

El Cedente podra ceder, transferir, sustitulr y
subrogar los derechos y obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepte siempre Jue cuente

con el previo consentimiente de la Sociedad Gesto-

r¢, - - —-——m—-——————"————T T
SECCION VIII: OTRAS DISPOSICIONES. —---=-------
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION ———————m = m—m e e m e —

La presente Escritura de Ceonstitucidn podra ser
modificada en los términos establecides en el arti-
culo 7 de la Ley 19/1992 (tal y como dicho articulo

ha quedado redactado por el apartade Dos de la Dis-
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posicidén Final Cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de
junic) y de acuerdc con la normativa vigente. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la co-
municacidédn previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
acreditande el cumplimiento de los regquisitos esta-
blecidos en 21 mencionado articule 7, y su notifi-
cacién a las Agenclas de Calificacidn, y siempre
que con tales actuaciones no se perjudique la cali-
ficacién ctorgada a los Bones por las Agencilas de
Calificacidédn. Una vwvez comprobade por la CNMV el
cumplimliento de los requisitos legales para la mo-
dificacién, 1la Sccledad Gestora otorgard la escri-
tura de modificacidn correspondiente y aportara a
la CNMV una copla autorizada de la misma. La modi-
ficacidn de la Escritura de Constitucidén sera comu-
nicada por la Scciedad Gestora a las Agencias de
Calificacidén y serd difundida por la Socociedad Ges-
tora a través de la informacidn publica periddica
del Fondo, publicandose en la pagina webk de la So-

cledad Gestora., —————————— o
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T.a Escritura de Constitucidén también pcdra ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CHMV. -----
22 . REGISTRO MERCANTIL ~--—=——===—====r=r--———————
Se hace constar que ni la constitucidn del Fon-
do, ni los Bonos gue se emitan con cargo a su acti-
vo, seran objeto de inscripcidn en el Registro Mer-
cantil, a tenor de la facultad potestativa conteni-
da en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. —-
23. DECLARACION FISCAL ———-———-———====m————————
La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constituciodn, estéd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuestoe so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992., ——————---————----———
24. GASTOS. —=—==—==r-——— e ————
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidn de la presente Escritura de Ceonstitucicdn
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la Seccidn I de la presente Escritura de
Constitucidn., ——=—————=—————————— - ————————
25. INTERPRETACION --——--——-————-—me————o o
En la presente Escritura de Constitucidén, los

términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-
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cula tendran el mismo significado que en el Folleto
Infoermativo. Los términos que no aparezcan defini-
dos en el Felletoe Informativo o que sean expresa-
mente definidos en la presente Escritura de Consti-
tucidén tendrédn el significado gue en el mismo se
indigue. Se adjunta comc ANEXO 9 un listade de de-
finicicnes de determinados términos utilizades en
la presente Escritura de Constitucidn. ———----—-—-——---—-

La presente Escritura de Constitucidn deberéd
ser interpretada al amparco del Folleto Informativoe
y del resto de la documentacidén relativa a la ope-
racidén de titulizecldn descrita en los Expositivos
y Estipulacicnes anteriores, de la gque forma parte
¥y con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo gque lo nc previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucién se regira por aguello que al
efecto puedan disponsr los c¢itados documentcos an
tanto no contradigan o no estén en contraposicién a
las Estipulaciones de la presente Escritura de

Constitucldn., ———-—--mmmm o
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26. LEY Y JURISDICCION -—--~-—m--——————————— e
La presente Escritura de Constitucidn se regira
e interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigics y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidn, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisidén de los Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas vy falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (capital) competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualguler otro fuero gue por ley pu-
diera corresponderles. —————————=——————————————————
27. CONDICION SUSPENSIVA -—-—=——-——=——=————————
Dado que el cumplimiento con lo pactadoe por las
partes de esta Escritura de Constitucién y los di-
versos contratos formalizados en escritura publica
o en documento privado que en ella se prevén exige
la celebracidédn sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccién y ceonsumacidn
esta intimamente ligada y se producird en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de gue la
consumacién de los negocicos juridicos contempladoes
en la presente Escritura de Constitucidén queda con-

dicionada al integro ctorgamiento de la totalidad
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de los contratos contemplades en ella, dque se con-
sideraran celebrades simultaneamente. A tal efectoc
y una vez otorgados los correspendientes contratos,
el Netaric incluiréd, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
gque manifestara tener por cumplida esta condiciodn
suspensiva, mcmento a partir del cual se tendran
por consumados tcodes los negocios juridicos contem-—
plados en esta Escritura con caracter simultaneo. -

La presente Escritura ha sido redactada confor-
me a minuta. —————-———- - ———

Hago las reservas vy advertencias legales; en
particular v a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy respensabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indoie que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones, ———=——=——==——————————————————

Leida por mi, vy por su eleccién, Integramente vy

en alta voz esta Escritura a los comparecientes,
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estos prestan su consentimiento vy firman., -—-————----

De gue el cotorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta Es-
critura se adectlia a la legalidad y a la voluntad
debidamente infcrmada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en ciento un folios de papel timbrado de
usc exclusivo notarial, serie AJ, numeros 3044206,
vy los cilen anteriores en orden correlativo decre-

ciente, yo el Notario, Doy fe. ————-----—-————-——————

ARANCEL NOTARIAL. QERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4, N* 82
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

mstédn las firmas de los comparecientes. —--——=--

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricade y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =wm-——————————————— o
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ANEXO1

Certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion 3.G.ET., S.A.
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ANTONID HUERTA TROLEZ
NOTARIO

L) VELAZQUEZ, 414
Tolél8)-28241 4TF 2« 015428832
28008 MADRID

FiOM208 P11100908.000

«ESCRITURA DE POBER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, $.8.F.T., §. A 7, —eeme-m—-—m—wm—————o

WOMERO NOVECIENTOS OCHENTA T $RIS. --------———-

Fr. MADRIP, mi residencia s diec.séis de Mayo de

ante @i, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Coleqgio de esta Capital, ~-——s=r-=wm-—-m=mer

COMPARECE
pONA BEATRIZ SENIS GIIMARTIN, rmayor ds edad,

corn dom 1 en Madrid, Plawe Fablo

Rusz Picasse, numere 1, Torre Zicasss, vy C.H.I.

BZEGRESTP, ~———— o U S
INTEAVIENE &n nombre v representacion, como e

zrio dei Conse’ls de Admimistracion, d= la Je-

cizdad YINTERMONEY TITULIZACION, S.6.E.T., S.A.",
domiciliada en HMadvid, plaza Pablo Buiz Plcasso,
sumere i, Torre Picassc, Planta 325 constizulda per

e ida, mediante escritura otergada ante

tiampn

gorite Hebtario, el dia 16 de ovtubre de

admero 2,572 de provooolo; insurita en el
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Registro Mercantil de Madrid, temo 19.277, folic
127, seccién 8, hoja nimesc M-337707, inseripoién

1%, Zoa C.ILF. nimero ABITTEGE5. —----m-mmmemmo e

cxprasado carge de Secrezarso del Conseio dz

Admini vigente, resulia de es-
crituwra chorgada ente el Infrascriic Koetaclo, el

dia L de julio de 2.00%, numare I.211 de protocelo,

LS tenago & la vista, por i3 gus 3e slevargn a pu-

blizo acuerdos de Junta G

al vy d2l Con

inistracion g2 fecha 24 <& juple dw 2,068, —-----

3us faculradaes ciorgarients rasultan

2l de acuerds del Con-

AfSprA

de mave da I, segin

axpedida la propila

e Admi-

SoMira resi#nts Como Seooeta

al vists bueno de’l Presiderts, Don

cistracion, o

csé-pntonie Trujills del W [2rmes <o~

FICIIE R TateY of 3 1

de la

Comy parrs

Juzas safizlentes, majoe T oresponsanidi

representativas de la LompETEeClenie, por

AJ3085926
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L2016

ceanto log antos obieto e esta escritura se hallan

comprerdides on el imbito de la zepresenfacién or-

gianica que tiene atribuids.

fsevera la compar

capacidad juridica de la Entidad que represe

231 zomo gue sus faculbades de rapresecta

hep sido revenadas, suspendidas o limitadas en mede

£ cunplimisnte e lo

10/2019 da 28 de abriil, la

interviers, r, 2in que me Conste nada en

que =sta Socledad debe =2 conginerada

@n la misma persona o perscnas filsicas gus en i

vrlen, directa o Lodhrecta-

mo rérming posedan o O
mente, un porcoataje supsrior al v

ciente de =g capital social o de Lol

woro, O gue ot SUros medios ejery

Airacts o indireceo, de su gestién. -
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ia capacidad legal neceosaria pava Storgar la pre-

sente escritura <de PODER vy, al efects, —w-m-omm-——-

QTORGA

Qua zieva a todos ¥y <cada unc
de las acuerdos que constan en la roferida cRrhifi-
cacién, adopiados poer el Conscic do Administracidn

de 1z Socledad "INTLHMCWEY

er su reunlén de fech

Zierz poder rar

esaric, a tawvor oge
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DOWA BEATRIZ

SEWNIS GILMARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ

y DON MAMUEL GCCNZALEZ ESCUDERC, para quE. alpiio-

en noabre da

Hago bas

taida pot omi, y

en alta vor esta esoriiifa g la

AJ3085925
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que el otorgamients de esta es-

crizura se adecua & la iegalidad v a i3 wolunted

debidanente informada de la otorgante y, &0 gene-

yal, de todo lo contenide en este instrumente pé-

blice, extendids en tres folios de papel timbrado
Ge  uso =xclusivo  netarial,  serie AL niReTOS

0321920, C0I0lE15 y 0721018 . yo el Notario, Doy fe.

ARANCEL HOTARIAL, DERECHOS DEVENGADOS. Arancal aplicabla, nomeras: 1, &, 7, 5. W &
DOCLMENTD SN CUANTIA TOTAL: 7I0E Axihidos)

mard ie [irma del comparveaimnte. —----msoomeseo

Sigoade. ANTONIOD HUERTA, Rul

DUCTMENTOS UHIDOS:  mmm———mmmmr s — o m oo
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titulizacion sgft

DRRA BEATRE! SENIS SILMARTIR, comd Secretania dot Eonselo de Administrackn de 13 Sociedad
INTERMONEY TITRLIZADIOR, S.6.1.F., 5.4 ton domuilio en Madild, Fza. Fablo kuiz Feasso ),
Tame Pleasso,

CEATIHCR:

Gt on MadHd, 3 4 de mayo de 2013, siendo fas W00 horas, se retre en lys ohinxs de 12
saciedad, Plaza Poblo Rulz Peasso 1, Tarre Ricassa, of {onsejo de Administtacion de INTERINQHIY
IULIAGON SGFT 5.4, Salidngose prestnles i consejarss que e+ ralsckonan s conlinuacen: L.
LA Taille del Valte, 0° beairiz Senis Gilmariin, Gofla Carmen dadremethea, D. kalsel gimid
Csomka, 0. 1%ige Irincado Rovilie y Don Javie: de 18 Pate ROGHUST.

Preside 1a reunkin 0. LA Iruiie dul Vebe ea cahuad de Presidente y actiis tora Secrelario 3°
etz Senls Gihmanin.

Que, e el raoscursn e Ja rrandsn, hueon adoplades gar unanihidad £atre ammas ks siguikntes
acueiios:

“Brimero - fonstituciin de Fandos de taulltackdn de scthos

56 HUEIda pot LR ANIAS CORSLN, (NFEIME 3 Ja PRSI on {3 Segistacion vigente. un Fondo
de Titulizaitn denarmad, on principio, "M GRUPD BANED POPULAR LEASING 2. Fendo do
Diullratin te Activos” (ol “Fonda"L sin seriufos de qus nainente e FOnSHiLYd Ton GHFG
ocmpre, sgrupanda on & pisd derechts de crédito dovivadas de coniralay de afendamiento
Apailers {(3ts mobliaks coma Jnmodiiono} que serin cedidas por §ance Mopaler Espabol.
$. {3 “Entided Cedente) y pov i impoite nomiaa? Mxi de haste Tl Seletiontas Ttusnta
suilianes {1.750.000 000) de eurcs. Bicha fondo estard gestknrada pos intermoney fitulization,
SGFL. 54 (en adelants, 12 "Socicded Gerora") paa iv (va? COMAISHT (HINIGY serviciny
£ansidere recdsdns 0 K parz la ¥ © ateqido i aed
Fando.

Sequndo - Acveidos e fablion

fon sefacitn al fondo "W GRUPD BAWCO POPULAR LEASING 2. Favdo de Titelieddn de
Acivas”, 5B douaida pov UANKTNGH CRNUS pou Crendl, 0o E300 D y I TEpREseircion fegal de
dicha Furds, Bonot de finudiation, pur un woperle aomnal ainmo de haata mil seredlenics
TkRUenta melones {1.750.000.000] de euvs.

Tpicern - Sigrgamivnts dv Facaltades
<o ok o fonda "IN SRUPD BAN(Q POPULAR [IASING 2. Fortda de Tikdiresion de

ACTivos™, se J0verds pus poantmidad fauite o D josc Antanka Truiic ded vale, 2 0. Bzahiz
Sewts Glmartin, 3 0% Carmen BArreniched FeInander ¥ # 0. Manuel Gorniit £rudera. paiy

i e b Pravie,

et

3 43s ade ¥ o wp o1 T
e

Ayt S E} cam

AJ3085924
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&

ﬂ tHulizacibe <gft

que ualuiers de eflos, mdlsniameote, proceils €0 aambre de & Sotisdad Gestz 3
realiar tuantas innes § concetlal taao ok fuvigicas sean par3fa
ejecucion dd hos iuerns dnteshes, Jnchrendo:

- Detatimkror 43 denaminacion finat def Fando.

- e redacidn ron 13 cetlon de jos durechns de diT 2 agrupar ea of Fando, ofarg con
s Frtidad Cedfente SIS COMIBIOE O casion, CONskin y SUsOripcicn, e fos tErmuns
y condirioves que estinen oportunds,  fuesen necesanos v reslitar canies
stuaciones Fueien canvetientes faa i cfecla vesion al fonde.

- Daoegor o esoiturm piica de coasfiuridn der Fandn, ¢n ks themings ¢ condieines
que comidessn adeeusiivs, 3 roma queissgwiens estriawas de subsatacion | o
medifica; ey 48 12 THEma.

- Detesminar 14 13150idad de kas términas v conslcionas ae Jos Bancs o emit <on 2400
#f Fondo y ded 310 et acrive y det pasivo def Fundo.

Determina: les raglar de fancinnamivnrg el Fondn s camre campdlr los requisiios
fequimenie extgidos en reloricn fof I represematiin de los BoRos BN sn0lecones er
enta yon L admision 3 pegariatian e fos mismos,

- oblaner lox it o waif QuE JBan PRRRPRT o
reigeion oo las acfas e fi ¥, 3 tal efects, nid 3
Comisitn Naranal def Mercada de Vokwes y culiosquierd plras auteidader o
GrgaNamns qUe fsesén neresiins.

- Coletrar capnfos canialts BSTITER NE(eSaNes © rONVRENIES ek (ERIKRY fon I
consbTuadn deil fonde, iz SUSHDOION Je Tue dzrechos de eTEATD v lu emision de fF
Bonas,

o geveral re T LSS KNS ¥ CHNGA (Rt docwrrenias, pldifeos piraogs,
considaron convenienres o mecesarios fa fa ajecucion y desarrodlo de fns actos

quedands Ioulitor para fa
olfocoawatanian o represeatacion multiple, an s s

Lutg - faeride do Aydiloses

Can reladdn al londa “ GRUPD BANCD FUPUILAR (EASING 2. Fonde de Tivlipadsn de
Attivos™, 5€ actrnda por ubatinidad designst comue Audizar ge Cuenbas wor on sericda inicil de
(3] ais, a b fime Frivewaterhouseloopers Audilates 3.1, con GF: BPTOITH0, Ins0is en of
Regiswa Oinle) de Mndhiones. fa Crentos (ROACE eir2l nilmera 5042

CHcimd
N

et g7 A
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titulizacidn sgil

Duipte - Autoriraclon ¥, SikGIgn_de stuerdos

Se grverda pac unonkmidod autmlzas expuesiinenie al Presidente del Conser, D. josé Antenie
Tadilto def Yalle, & cuaiqueers de fos consejerts, ¥ of Setrelaria dal Cansefo, para que sualquies
d8 efins, INdistHAMEnte, (OMPALIEY wie Moiwin par) eleval 3 pbilcos ind distinros acuesdas
sdoptados pov ef presente fonsexe, que a5l o requielin, ¥ JRNOTH $u dscrpeidn o of Registio
shercanlil @ cityw Fin podedn afergar v fimar s $00as o Escrittnas y cusmos dacumentos pibiloos
estimen opociunes 4 nctuse e acaranion, o o
SUBSIAICIEN (ué FRSUILISER RECESIIS 3 12 ¥ista de fa daliligacitio del St Regisnador Mercanhi

sexsg.- Apdarcidn, festara ¥ aprabacitn fel 2ty dol Consejo.

52 soupende 1 38360 par ynos mamentoy, pare praceder 3 1k redsecian del 3tz fe la eunion:
QUE LR ¥EZ SOEETAZD BF fRKE por o Setrptmio del (ansese, sendp spnobadd pof unamimidad.”

ASUISME CERTIFICO:
Que desde 12 ceiekiacion dis Lonseia 7o se K2 sdeplade suerdo alguno e modHique, alecte a

revoaue 1os aruerdes ceftifitadas, pot bo gire Girhos DaREdDs Se eptuenian Wigentcs en Indes
B BXUSTOS § e sus propiat tHmNa0s.

ngu woaste expido la presente certificarion es Madrid a & de mayo de 200

LA ——
v hesidine ~"Berretario
D A tsukko del Volle B* Geatiz Sems Gitmalin

SR

raam
-

d

AJ3085923
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BS COPIA LITERAL DE S0 QRIGI¥AL, que consta en
rocolo, dends queda anctada. Y & instancia de
SRMONEY TITULIZACION SGFT, $.4.7, =expido copla
an cinco folies de la ssrie I, wnimercs 621718 v
les coatrn folios antericrss en orden correlative,

aue siyne, firmo, rubriec y seile , en Madrid a
diecispis de mayo de dos mil cnoe. DOY PR, ww---e--

f
MNOTARIADD 1
St EURCIPA ]
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ANEXO 2

Certificacién de los acuerdos adoptados por la
Comision Ejecutiva de Banco Popular Espadol, 5.A.
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ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-
CO POPULAR ESPANCL, S.A.".

NUMERO GCHOCIENTOS TRECE, — = rwm s mmem —mmm =mm ==

En MADRID, =i residencia, &

Go5 mil once.
Ants mi, ANTOMIGC HUERTA TROLEZ, HNotario de as-

ta Capital v del Ilustre Colegic de Madeid, —-—--—

COMPARECE

DON FRANGCISCO-MARIA APARICIO VALLS, wmayor e

wo e Madrid, con domio

sr 1la calle Cosé Ortega v Gasset, oumers

3%,y DML L. 052I05H0-T. mmmmmememr e oo

INTERVIENE =n norbre y repre aesicn, oomo Sa-

cretaris dsl Consejo o2 Admiaistracion y de la To-

wistén fiecutiva, de la Sociedad "BRANCO POPULAR ES-

PAROL, SOCIEDAD ANGNIMA® (Sccioedad cons

Le escrlibtura auinriza

ctra denominacion madi

¢l Kotaris de

inaefivida; do-

Yeldzguez, ndnero 34
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mextificade su nowonre por el actual en eacritura au-

torizada por sl Kotavio de Mas 1, Son José Gastal-

4 de marze de 1.

zv Gimzng, an

tetalmznte sus Ista-

dog parciatmenta y

tutos mealar

prizada por €l Noctario

Monet y Autdén, en 28 de fe-

slzgids meldiante

crivo Motari

Topia e ta cual, guos

LenGgs

aitnda

AJ3085921
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PuBLI EHADPRE AL DI I LN B

virtud del articalo 10B del vigente Reglamenha del
Reylstro Mercantil en relacisn con el articalo 10%

del misme cugrpo legal. Juzgo suficientes, pajo mi

responsabilidad, las facuivades represcniativas del

corparecients, per cuants los actes objete de esta

escritura =o kailan comprendides en el ampiteo de la

cepresentacidn orzan je atribulda.

Asevera =i Comparec
y que suz facultades de repre-

ravecadas, suspehdidas oi

e nodo algunc, -- - oo smm s e m s e

Tiene, a mi iuicis,

Corozoe al comparecicr

La o capacidad ctorgar la pra-

cgal hedasaria

senLe esc yra cie SPODER, ¥ al
QTORGA
Due cleva & sEeritura puplics tedes v ooada unn

g2 los scuerdos goe constan en la certifinacidn gque

me entregu y

sente, adeptades por ia Comislon Bjecutlva de la

tntidad "BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.%, orn su

A{B8846884

1 0000000000000 000000000 000000000000 0000000CCCGOICOGOIOGONIOMNGOYS
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T

sidn de 1a 12 dde abril de 2.011, expedida por al

comparectente, come Secrelario del Senseljo de Admi-
niskracién, =on el wviste busnc del Presidente de
dicho Conseje Bon Angal-Carles Ron Gilimil, cuyas

FE

tirmas conenco y tegitimo, vy, en
farilta a DON JACOBO GONZALEZ-ROBATTO FERNANDEZ,
DON RAFAEL DE MENA ARENAS, DOR SANTIAGO ARMADA MAR-

1iNgz DE CAMPOS, DORA MARIA RAGA GARCIA, DON INAKI

REYERC ARREGUI y DON RAFAEL GALAN MAS, nara gue

= e Jus Cons

ias Izcultades que an

Se contorm
rento del
interviene, cynsiente sxpresaneste iz
parcial

e

adeleciara

AJ3085920
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o0 RN THRD ER AN AR MED

dor Mercantil., ————-e—r—rm o — e m e —

Haga las reservas y advzitancias legalez. -
Lea por su slescidn, integramenze vy en voz al-

g al comparacisnte quien presta su

sarsentimtente ¥ Lirma, ---o- oo mom oo mememnm s

tado librgmente s5u

Be qua el otogganie ha pre

e

sntimiente; de que 21 storgamisnte de csta es-

srituta se adecua 2 1la ¥ a la woluntad

debidamante informada del otuosganis v, 80 generas.

42 rode lo rontenide en sote instzumento miblioo,

sxtepdido an tras folies de papel timorads de gso

sive  actarial, sexiz AL,

a
*
1
=

9IR0742 y 0720743 , vo ol Notario, Doy fa.-

BN CuANTia. TOTAL: ST7LE

A18346883

CEL NOTARIAL. BERECHOS DEVENGADDS. Arencal sgiicable. nismeros: 1, 4,7, 5. M "
oo ’

Tring el cexparooiente, - osmoesomee

Sigrade. ANTONIC HUERTA., Rnbzicads v

STOS THIDGET  —mmeeemmme e [
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FAANCESCO APARECIO VALLS CON ONI N9 5,210.590-D, COMO SECRETARIC
DEL CONSEIO DE ADMINISTRACIIN Y DE LA GCDMISION EMCUTIVA DEL BANGO
POPULAR ESPAROL 5.4, ENTIDAD DOMICILTADA EN MAGRED, &f VELAZQUEZ,
N® 34, ESQUINA A GOYA, N> 35, CON C.1F. N° A-20,/000727, E RNSCRITA EN EL
REGISTRC HERC‘HT]L‘DE MADRID, AL YOMD 137 GENERAL, FOLID 183, HOJA
Ne M-2715, INSCRIPLION 1279,

CERTIFICA:

PRIMEROC.- Que el 12 dn snell da 3013, sendo ias foce horas, 52 "eurd en Maded,
czlz Jose Octega v Gassar, 29, la Cemision Ejscutiva fe s Sotieded, canvocada en
Hewpay forma

SEGUNDQ - (ue awstieson a2 oicha sesitn sus miembres, D, Angel Ron Goimi, D.
foberty Higugra Montejo, B, Luis kerands Prat de 3 Aita, D Enc Gancedn Hoimar, D,
Jasé fambn Redriger Garcia v 3, Frandison Aparicio Valis,

TERCRRO.- Cus, comprabaca la concutruncus de los fequisitos lagles v s¥tatufanas
para alis, esidante Jecard vilidamente consutuica la Camision, adogianco por
unanimidar, reyperto a fos puntas comprondidos er of Ordan gel Dia, fos sigwentes
seurdos:

Priméro.- Cesign do derechos de crédilo derivados de contratos de
fInanciern a ¥ a un Fondo de
TRUNTACIHN e Activas

Ceder derethos g8 crédits denvados e conbratos de amrerdarmentn finarcero
concedwtas por Banco Popuiar Eszalal, SR, 3 empresas v autonomas, a un Fonto
de Titulzacks de Actwos creade 2 elocta pare agrupar a5 QLadeS FGNOS BN A7
miyme {én adelsnte, el “Fondo®} por Inleimatey Tiulizacon, 5.6 F.T., 5.4, (en
adetante, la “Socledad Geatora™)

El Fongo sera constituido de conformidad con el régamen legat previsto an ef Real
Dacreto B26/1238 de ©4 de mayo, por £i que s¢ regulan los fendng de Hrubzacion
de actives y iaz sooededes gestoras de fundes de Glubzedon (el “RD
S26/19987), |2 Ley 19¢1552, 4e 7 de jukia, sobre Regimen de Sociedodes v
Fordos de [nversion inmobiliara v soore Fondss de Tiulzacion Hipotecara, en
cuants 2 le no cortemplade @n el RD D26/1998 v en tarko resulte de aphicacon. v
las demas dispositicnas legaies y regamactanas que resulten 0o aphcation.

AJ3085919
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£l importe Maxima de 106 derechas e cridito cedidad N0 superard los DOS ML
MILLONES de euros {2.000.000.000 €).

L& cesin da todos v £ada und de los dercchos de crédito refiricos se efeciuard
ge forma plena e incondicenada ¥ por 1a unalided del plzan remanante hesta el
sencimlento. en los temings del srticule 2.2.b) #el citado RD W26/ L1998,

Se faculta a don lecobo Gunralez-Pabalre Fembooed, dor Rafael dr Mens
Aranas, den Sactizge Armads Martine? de Campos, dofia Yeriz Raga Garcha, don
\Haki Feyero Arregui y dan Refael Gaidn Mas, Indstatamenta y con facuiades de
sustitucibn, para gue cudlqwiera de ellos de mansra individosl, proceda, en
nombre de Banco Popular Expafisl &:

+  Selacdenar los derachns de crédits alijeto de la CESIGR.

Detueminas 12 toraiidad de las condiciones o2 12 cesidn, en fos Lérminos
aus estimen sohvenientes.

Resiizar cuantos actos v olorgar £uanLos docurmentos, plbiices & privadas
eglimen convanientes o necessrios, en oS rémminos v condichines que
epnsigeran odecuados en rElcidn con la Gsidn da oz referidos activos
comno con 13 constiucion oel Fondo, on los términes ¢ condicionss que
consideran adecuados, todo sife con wiglgs 3 EM agrupatidn en dicho
Fondo.

a  @lorgar cuanlos coatatos (o Crégite, préstamo, garantiss, agendia de
pages, agenca kranclers, de deedsite, de cuenta de tesorerla, 42 pormuta
da interesas o similares) requitta 3B sstructura del Fondd,

2n relacién ton los documantos pUBRCSs o privadas v damis cantrales que
congilerEn CoRvenenie otarger, fos manclonados apoderadas guedan

ra 1as s v suscribir ‘a BecAtara de
Constituciin del Fondu y cuatauler otre contrats que requiers 13 eSLAUCIWE
del Fonpo, Wt elo tanta en reladon ton ta kanctn de la entidad cemo
cotienta de los derechos ge <redite coms A rulacién £on aguelias
funciones gque los Bpocerades consideren <oRvemente que la sntidad
25uma en ratacion con & Fondo.

= Aconder les cundiciones de adminisiraciin o gestién de lus derethos de
crégltn ceridus al Foada.

+ Bresenter ante fa Combsior: Nagionat el Marca6s de Valores y cvalesiuiera
Girps OFOTRFSMOS SUPErVisores o sursrdates competentes [os detumentos
que |a sma2 requiers oo relacon eon fa ce<iSn OB sClives y 1A
£anElitu: del Foride.

« En genera, ufecudr Cusntas rRanteclzciones, realizar CUARtos atwds ¥
orarger cuantos decmentss, DINICHS 4 privadas calicnen torvanientes o
cecesarins pars la mas plare ejEoudiin de Ios acurrdos ndoptatos.

Sugenbir vio asegurar bonod amitides por @l Fonde, psi LOME cuaiguier otre
insiruments represartativg det pasive del Foads

A18846882
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A estos efectas, s¢ fanuia a las personas indicadas en el apartado aNTeAGr par
Gue soMdananeate puadan reaiizar cuantes aclos y JMorgar cuntas SOCumeatos
subliens & privados Conskeeren necosanos.

IV, Autarizar & la Sociedad Gestora a ubihizar el nombre comercial "Banca Fopuiar”, &
ius Blectos 2e la Goeracian de Undizacin descrita.

Sagundo.- Dalegactin de facuttades

Que se acondd igualmente fec.llar a don jotobs Guniélez-Rabatta Femdnder, das Ratzel
de Mena Arenss, don Sastage Armads Marlinez de Compes, dona Maria Raga Garcla,
4on TAnk Reparo Amegu y don Refze! Galar Mas, para que cuskiuiera de eilos,
dislinlemenie, proceda & 12 ¢jecution da fos acuerdos tomados Bn lg peesente reunidn,
compareciende ante Notaria para elevar los memos & escritura poblica, con las
facuttades complermmantarias de 10 3<aroado que Consideren cocvementa determinar,
hasla dejar oguelies inscritos © deposiuados, induso de forma parchal, en fes
correspandientes registros, asi como pavB Sk puedan cectificar o subeanar diches
acurrdos. siernpre que tales subsanaciches a reclifizaciones se fimiten  sceptar a5 qua
supongs Ja colificacidn werhal o escrita del Sr. megistrador Mercant) o requiers la
autaridad artmnistraliva competents.

CYARTD - Gue, a diz de hoy, dichds ACuaimdf pormanecen vigantes y na se ha
adoptada ningtn atro acverdo tue o5 modfius & aferle.

Susta efectos tonde oroceda expian I8 presente cerufizacion con ef
nte, [ Anget Carlos Par Gl 2n Madrid, » 12 de abril de 2011,

¥ para que conste
Viste Baena gei Prési

e
EE Presidents El Sezrelario-Conse)era
Angei Cankos Ron Gofmil Francisco Apericio Valks

AJ3085918
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i, AL A L SRRTH (RTAMA §

BS COPIA LITERAL DE 30 ORIGINAL, gue consta en
wi protocolo, donds gueda anctada. ¥ a instanaia de
"BANCO POPULAR ESPARGT, #.A.%, oxpids copia en cln-
co folios de la serie AI, nfmerss 88462385 y los
cuat. folies apteriores =n ordes correlative, que
firme, rubrice v sells . en Madrid a quincs
de abrii de dog wil onee. DOY FE. -eweooossmeommooos

Al18845881
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ANEXO 3

Informe de Auditoria de los Derechos de Crédito
elaborada por PriceWatethouseCoopers Auditores
5.1.

AJ3085917
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g’

pwc

ERS the iy

NG B Pupulio Toasisg 2, 5 T4

lasternwey Hiludaiae
Sagiedad Gestor de Fnodas de Tit
1 pree Ficasse,

ivacn

Plazs Pablo Ruaz Picasse
2Boee Madil
Ala atpngion e 2. forda Sz

Muy seitores auestros:

Confornse a tos términos considersdos eo auestra Casta de Bncargo de fecha ¢ demayo de 2011, ¢ e el
murea de lo establecida en ¢l arlicute 5.1.¢) del Real Decreto 9261598, de 14 de mayo, pat elqua se
regulun tos Fondos de Tizubzackts e Activas y 1as Sociedades Gestoras de Fonday de Titulizacids,
hemos procedido a realizar Insp licados a sobre los atcibutns relevantes
definidos por I Socirdad Grstars de Fundns de Ti whzaeisn, Intermeney Titniizackin, S.G.ET, 3.4
coferenten @ hos derevhes de eridito integrados en b cartera de apesaciones G arrendamiento
Znanciera (en adelante, Ja “canera”) selercinnachas paza "M Grupo Banea Poprlar Leusing 2, FTAS
{en adelante, "¢ Fondo ) at 31 de mayede 2013

fecha, la rencionala carter: estaba constitnida 2n su tolatidad por derechos de crédiro g
douiridos por ¢] Fondo 9 Banco Pepular Espaiil, 8.4 (en lo secesive, 1a “Entided Cedente”
) izndas por ln Entidad Cedente con

Adich
EHEHE
Lenian su origen &n opeiaciones de sento h
Lereers. & |a fecha de referencia su composician ¢ra la siguients:

Al 41 de by da 2008
Namern e Prineipal pendicnin de
Oeigen de los Derechos de Cridile _ Derechns de Ceédila vencimienmio [Fures)

Tk

Gperacnues du artenlamientn fnancem W Rty
Hn el corso de auestro tralajo hemos apbcads los procedimientas que se indicnn en el apactado 2 del
presente informe sobre los atribuios relevantes, que ¥ds. lian definido m e maren de l uperacion de
Vitetlizneidn. Nurstre Labsjo se i ealizado sigriende |2 "Gula de Actiar idn para Ju realvecidn de
rradais on refucitn con procesas de tituliz " amitida por el 1nstisero de Censores Jurados de

Caenias dr Fspadia

se vncuentra sometido a la Ley

ado qur este tshaio no tiene la naturaics de gurktoria de cuentas
10ria en Ips Lerminos previstos

15/1G8A, de Auditoria G2 Cuenlas, e expresiznos uka opipitn de au;
en b czada norsativa,

L4, Puscn de i Lasteltand, 43, 28046 Modrid , Fspeit
rises

PricewaierhaseConp 13 Audi
F:owqayif 664 qoo £ 44703 BT G55 uMINE HEC

P R

o maee a2 9% 30T By Th im0 3 T30 M £ T4 T bonde ot ufi D

AJ3085916




s by, principalmete, onJa indormacin praparaenada pooy fa Divcevion de e
B Ta ot emes Reviatke a cabn Jos procedinnantes deserilos ek ol apslac « o
dwr reufodlu slros provedinticntas sobre Jns ragistios de L Brtidad Coudente s
nile entikades vaterns faeiitada por ki ntidad tedeate

ot e febtets Teadizido Y @0 s resniaios se expone g chtinadn

1. Técnivas de muestran

s Tevatho  cubo deterzinados protedimienlos sobee os wirbmnos relerrates definidiy poria
Sertnt estors the b vartera g aperaciones Qe financiacisn a titulizar wedissie la aphicicion de
ieis e sl oE atriatos.

Las tenicss di inaestres constiuren s método generaimente aceplado para verificts i nlormain
1o mantiene wna antidad cn relucién com un conjunto partidas (“pablacién”) ¥ permiten obtenct
i conclusian sobm dichs poblacidn mediante o andlisis e s ndmers de partidas inferior

{* muestea™ al de s poblacim otal.

1 *nive! da eonfianza” indica ta probabntidad de que e nimece reel do pantidas con Jesviminnes
ruspectar & rrul PRULA exisiente en una publacidn ue erotdda de pna determinara coantia {"aivel de
precisidn'}. Tante f nivel de contianza como el nivel de precisitn se cxpresan en formm de percentaje.

El muestreo de atributos supsne is:
- Cblenién de waa moesica sleatoria.

- Verifieacion fealeja con documentacifin justifieativa) de nue las partidas que integran iz muestra
sennen Jas caractonslives que se quieren comprobir en it poblicién.

- ¢ dacdn de lug usi tenjdas en el analisis de da muestyz a t pablucién total

desvi 4

n curlquier ase, Las e sk facilitan de jas

tas poblaciones analizadas, chrsesueniements, si s& hubicsen wtilizaga niveles de confianzn su
o e2 Indsinser compeobade el 100% de T poblacinn, podrian haberss puesto demanifiestno atros
nspuetos que hebicran sido Snclhuidos en el infarme.

Tenjsnda en cuzada e, de acuenlu von dy estishucido por la normatya en vigor, &5 respunsshi
¢ Ia Famtidag Cedeate e definir L poblacian de artives phiuta de Htulizosion y 1a homogeneidad de la
pablacidn seleccionads, kos procediest os estadisticos plicadns en nuestro trabajo patten cle ia
hipistesis £ yue Ja poblacin a anatizar sigue una distribucidz de probabilidades generatmente
neeptfitis-

12
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andliens fetimudo sobee

1 cemetac s enastente entre o slimere de duesc it phserearks e
1 swicerande of Tamsa o ds e

st whercinusel s o porceiis ksl Ty
et vebaived she ceaflunen os ok s

Hente

~ i dv desvine
ivel de confianza 3y% Lyhs upcra
wnres on s Bnrsirg ~uldn de spgz.943, 17 paroes)

pee o desa

FREEEES

Alcunce tie suestra trahajo ¥ rexpmen de canclusinnes

Die I carters de deveches de cradit antesiormenle citada Seumns abienitka, pee uplicacion de fue
Ternicas estadisticas a las i€ s¢ ha hecha riferercia anteriormante, und miestsa aleatoria de a6t
aperagients con nn saldo totad pendiente ite cobin 2 la [echu de referencia (41 de mayo de2mil de
HL.GTZ 43,17 e120S.

hemos Tevado a saba les

nos de crédilo integrantes de 1a mueste
w0 e Jos atribiros refevimntes

= 2 continnacidi o wlauiae con

Puts cada nno de lus dle
procedimientos que sk dese
yue, wsirmsmo, se indwan:

I Naturaleza e la operuvitn y del dewdor:

an e ta pperaciin de

Humns vecificade con los datgs e figuean en el lorumenio de farmahiza
arcendamiento (inonciero {escrimia patlica, gl ¢ contraiy privade) y en la Base de Daosdela
Entidad Codenteque la misma ¢5 nna oparacids de ar fnanc Tida 2 emprosas
{txcluidas entcides Bnancieras] & autdnomes domicliados en Espatia et el momenta de
fornalizagion y gue ambos son cosaridentes.

e Bb
05 £1

e icterdo can o ingdicado £a el apartado 1 anterior ; sullados ¢t auestre (rabaje, con us
de confianza del 9%, no se han puesto tie mas: festa incum plimienTos Ju@ supongia desviach
in pablacidn por encima de! 1%

2. Titularicul:

i ci fus pperacione de arrendanpentc fioane.era

Cardo com €l doeiamrnta de fosadin
ginridad dr pleno dopinio d fas aismas por prote

{escritum pithin, polizs o contraty privadul f
e Yo Entidad Cedenle.

§0, o na pivel
pangai essdaticnes an

e Actstrde s b ingizado e e aparada ®aitei oy los cesultados de ow
de conlianza del yo®%, no se han puesto de manifigsio incanplimizntes
13 poblacion por #ncima del 1%,

4. Heatificacidn del deadon:

Iemmos verilicadn que el noimbre/ razon sovialy /o el N.1 F/C1F del (o) tivdnsles? e figuraln] en
Ta base de s e Ja Eatided Catonte enineide{i 1 ean los gae fruran en ¢l documeatade
formatizacan di as apuisciones Je arrertam vays BRandira (aseritora pahlica, polizs o contrate
privado)

AJ3085915



m ik
ted en

el irdoat de sesten peabaio. e
005 e siepomtgn s

% poblicie por ercig del 18

0 Fiaasanision de tos adivos:

Hemsuei verificades g dovibmante on que se forudiog le ope :u:vun e arrendaniionio e
fescritnra piblica, palici o cantito privudo) oo se acuyen g ala Ilhe et
nisee. En aquallos casos en 1os (ue ¢ dacumento de furmalixacion e smieaie del
Joudey, henos verifede que al consantimicuto b sitto obtenido go }nhd,ul Oezlune

Ble senertb con i indicada en ¢ apartadn § fatetior y los rosu‘:adm i sty koo, coni gt
de somflanes dei ug% a0 ¢ han puesia de que desviaiiunes ot
ta pakiaciin por endbna dei 1%.

5 Fnalidad de la opeencidn:

Hemos verificado que €] propésito de la aparacia de 3 iero que figuraen la
de d-t.m de la Entidad Cedente codn e wn el que | ﬁgun(n)en iz dncnm[znmcmn m‘cma de

de in apezacion o (fidenin d n de de I Gperacion (escrisuza
puhhm, péliza & contrato privadal. ¥ 1l ala bt asid dida por la misma a chpresas
w#o autdnoms, demieliadas en Espafia pata Ya fimonciarion de sn scthvidad emyg il y e dicha
Hrancacion oo ticne como Boalidad k refnanciaciin dz aperuciones morosas con Taenvidad.

¢ acnerdo eon fa indicado en & zpartade 1 anlenar) ios revulsados de muestin Irabajo, con w nivel
de confiana 3¢ go%, 1o se han puestn de que desvintiones en
Iz pobiltacion por encin:a del 1%,

& Farmalizacidn de b operacién:

Hetos verificads que fa eperacion de errendarmt bl FT0 esta Jizadn e escvilora pabifvs,
pilien o cortrate privade

D aeuerde con 1o indiends en el apartado 3 al‘.terlnr ¥ los vesultudes de nuestro trabajo, £on un nivel
di confianza del pg¥h, no se han puesio de 05 QUi desviaciones en
la poblacian por encima ded 1%,

7. Fecha de formalizecion dela aperacibn:

Hewnos verfiendo quela fecha de lizaeion Ge cién de artend e
figurd.en a baze de datos dela Entidad Coderte coincide, con una diferencia m:umm dean dias, con fa
que Sipuin en el docwnents de furmalitetén de ta operacion de arrendamiesto fanciven (esoilur
pablien, paliza o contrato privade). En s caso, o fecha de digposicidn vaincide con la documentar|
in Gel misme {actas de dispnsician, recibos, ete), ¥ esta ltima o5 casuouerie con Tos iEcmings dil
correspondiente dotumento de furmaiizacian

P acaerde con lo imdicado en ef apartada 1 antann ¥ kos sesuados de nuestro Srabajo, con un aijved
de conhanza del 9%, no se han puesto de manifivsto imcumplimientes que supangan deviaciones wn
ta poblacide por encima ded 1%
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# Teh e venciniento:

sivinte i b operaciae de arrcadaptivatn Guancieso gpe figwi L
ki de go i Ve g
purbhiea pubiea U contiats pre o
Wie amortizaciones

s e L e o v
GRS ]

Henos virs!

e e b deon,
anticipnlas o ROy

I3e acuerdn von 4+ indicade ool aparzadn 1 amtering v Jos resuitados de nuestrs b bajo,
de eonfanza del 99%, no se han puests dv ifiesty rcumpli s Supongan desy
I putlacion por encim del 1%,

9. lmjserte initial:

sorte wicind de I apcracion de wrrendansant fAnancren: que Fpetaen b
sitle ton o qae figura en b dornmento de furmalizacion
iz o comiralo privade?

Hemws verificads gue ol
tiase de ditos de la Entidad Cedeonte
correspondiente (cseritura piblica

ts resatardon te meesire trabajo, con un nivel

De acuardo conIn induwnde on el apartada Lante
gile supongan desyiaciones en

e canfixnin del 9%, no se han preeste de marifiesty speomplic
12 poblacing pot ercin det 1%

10, Satdo actual (capial pendientz)

Heruos verificadn que ol saido vivo de ja npefaciin oc arcendamients Bnancierc que figura en la base
Je tlatns de ta Entidad Cedente se rorresprnde con ef que resulta de cstimar dichu sekla tn funcidn dz
sus fechas de inicin ¥ de vancimiento e imporie inicial estaliecidos en el docamento de formualizecitn.
asi tomu en funcitn del Hpo e inlenés §, an su casa, Pagos retmsadas anticipados que figuren en 1a
hase de datnas de lx Entidad Cedeme

dess rle ruestro trabajo, con un nivel
mientas que supongan deniaciones en

1% acuerdo con k indicada en ¢l apariado | aflerior v los tes
de confianza el 99%, no se Ban pueste de manifiasio inoumg
In pablacion por encima del 1%

n. Tipo e interés o indice de Feferencia:

Para ias operaciones Je arresdamicnte inantierc a tipo e interds variatide, hemas verificado gae ¢f
tipe de interés de ls operacion dean endareenty Financiery es varinhle, ¥ que of lipo de inlerés o s
de referencia para ja del=rminacidn del tipe de intarés aplicable 2 fa operzcidn de arrendamienio

o que Geara en In base de disos de la Batidad Cedunte ncite con el gue figurs en ¢
documiente de fonait n i la aperaris ¢e arrendaniento Enanders {escrinm piblica, poliz o
contratn privado] a.en Iz doeumentician sdiciunal, e case de acucrdo enite 'as pastes do modificackm
e dicha tipo de intergs o indice de refireaca,

e avnerda o o indicady e lupactada | anterios ¥ oS resoTados e testrs trabagn, can un sived
de confanra det 0%, no s iun puesla de manifiesto incumplimientos Qne supaugan desviasipnes en
ta pihlacién por encima dul 1%,

AJ3085914



Diferenzinl dot tipon de inenis:

sl At st Finaneciers a tipn de indoeds varinble, hemas o o e of
5o thy refeernzia dhe la nperiiin de oot Gmaciern
ad Cotente, cnmeide vos el mdicaln o st doameto du

meko {esetitgra pablice, padicy n comtrao
i6a dadiche

vt Hpi
nnalizcn de b opsmeidn de aresdavinnte fiy
privado} aen b doveisatcd advional, oo casu de devertly enlre ks partes thee el
whlerericial.

Tre geaprtn con o ndicads e glapertado 1 auterior  1os resultadns de nuastes trahato, con ko wivel
de Lonfinnga det g, nose hen puestoade Fiestn incusmnplim que deswinciones cn
T poblacién por crging del 1,45%.

13, tipode interés apiteado:

emos vesificada que of tip de interds aplicable, resuitante de adicionar el lige de inlerés de
referencia (atributn 13} y el diferencial {atribnto 123 el diz formalizain dela
averzcion de arrendamients finsacitro o seuerdo entre las partes {en case de posterior modificacin),
coingide con el que Bgura ¢n fa base de datos de ba Entidad Cedete. Asimisma, para fos
arrendamiznivs fa@ancierus eon Lipo de interés fijo hemos verificado que ¢l tips de interés gue figura
ot 1 base e dates deTa Entidag Cedente coincide con of que Rguru en ef documento <e furmatizacin
et aerend: it Ringseiara 1 en 2 doewmentacién adiciored, en caso de acuerds untre las partos e
madificaiion.

e acusrda con keindicado en et apartada 1 anierivr y I8 resutadns &6 nuestrs trabaje, men i nivel
de eond det 9%, nu st hun puesto de maniflesto incumplinnentos que supdngan desvizeinaes en
n por excim: del LRSS,

14, Reirasos en el page

Heanos verificads a partir de la informacion que consta en s base de datos te ia Rntidad Cedeate que,
&0 sy caso, I opeeacion de arrendamiznto financiers se sacuentm al sgtriente de pago o bien que, et
o casn dc jmpages, €] retruso en Jus debitos vencides § no pegallus, 10 superd Jus 96 diss 4 dicha facha;
asinism, hems verificado a perir de fa informmazién que conslaen la base de detcs defa Entidad
Cedentz, gue no mis del 2% do Saldo Nominal Penciente de las operaciones de ammendamiento
financiers de 1a nuneste licuen reteasss de mas de 60 dasy 0o s de 4% del Salde Nominal
Lendients do Jas operacionys de urrendamiento finansiers de {a mgestra tiznen retrasas en &l pago de
s de 30 dins.

I aoucrdo con Jn indicado en el apartada 1 apterior ¥ los resultados rie suestie trabajo, eon va nivet
Je coniianya del 60%, na s han piestn de panifiesta ineumplimientns que supongay desviaviones en
Ya poblacion por encms del .

15, Situacion concersal:

Hemas verificads. o bien a prartir de 12 nformacién que dispone ja Enlided Cedente en sus hases e
datos o documer &n interaa, que lox dendores & 1 que se es han otorgado las aperaciangs de
arrendamigrite Tnanciero no se ancentmn s Si0EICHnN conenrse) alguna-ta fechs de peferencia.

e severdi oon b indicade vn el apartado ¥ anterior ¥ los reswitados de nuestrowabajo, con an nived
e eanfinnza del 998, no st ko guesto de Afiasro ine i os que desvine [
Bracida por gncima del 1%
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1 Clasilicaesn e B apericon:

Setdo gue b dasbeacionile b operacisses de arrends
o et o T Tntiedad Cukonto v
sibdies, a0k o snie

s ohiliario
oo fa g gt en el
i aite).

Huemunes
S bibiario g B o el b
torpitaciin el operacien e

con un el
IS 1

& restiltind e i ez Db
RTINS ANEH

D avvender von b indiedo e st ahi s anterion
e conhana debeo®, noselang astifiestn
i pobiagian por eatim del X

eulados

vz liwdasidad de kos bienes

s mceencmnientn flrmerero
ato de arrendamiento

dizacion di o
e & hien obseto dei o

Hemnos verilizadda cont ra el docaneite de frs
{eseritura pitbiica, peliza ¢ canirate privardy,
financiers cs propiedad Je Ly Enticied Cedey

e

De acuarde con o tdicado en el apartado @ anterior y o8 exsoftados de npesire trabaje, wenoun aivel
e confatza del 4o%, 1o se han puesto d swawifiesta incumplimivalos gue sapongan desviaciones en
la publacion por encima del 1%,

nfarmumes que nohemos cbsen ado eirs inzideneas que
utos : ndicados en lus parmalos wicrivres,

Conia resgltads del trabajo realizsdo, le:
pradieran sutoees un incomplirientu de los ats

Bt alesner e nupstro Ieabaio b quedade dituoserita 2 a moasinn 4¢ o8 aributes relavanies
nencionades amerenmente y con el gleance asimismo ngncionady, sin que hayz farmade parte det
niisme la revision 0 eecucion de procedimientos adicionales sshre e iafermacitn que purda estar
egnlenida en of ftleto.

Wuestro informe se ha preparado con a frolidad de camplic con 1o establecdn ea o ule s o) el
Real Decreto 9261968 de 14 de mavo, por el que 5o Tegstan ios Fondos du Tilulicaciin e activos v las
Sociedadrs Gestoras di: Tondas do Titalizacién, en ¢l murco 45 15 o racion de titulizacin
anteriomuente (odicada, y. por tanip, ne deberd ser atilizade para ingitn otro i, £ ser puklicadn en
otro folleto o dacumento de naturaleda similar.

Atenlamente,

Pricewaterhonseloepers Audites, S.0-

AJ3085913
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Copia del documento de inscripcidn susctito por ia
Comisién Nacional del Mercado de Valotes




100000000000 0000000000000 00000000000000000OC0CKOCKCIRPCOIGOIOOYOYS

0172011

I

PAFPEL EXCLJENMO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T GErERAL Marqués de Villamagns, 3 T +34 915 851 500
I MERCADOS 23001 Madrid, Espata WA

5.0, Jost Amonio Tngfic del vafle

Presidenti de INTERMONEY TIIULIZACION, SGFT. SA

Flaza Pzblo Ruiz Picasso, 1, Tome Picasso, Plarta 37
COMIRSICR BACCUR. DEL NERCADD DF WWOMES: 28020, MADRID
REGISTROOESALIDA M P
[ 1 A Yo Madind, 16 de jurip de 201!

My Sefios nuestm,

L& neiificamas que und vz examinada [ documenteiSn 7emitida sobre constitucin de fondos de trukzacdn
de activas con emisdn de valores: '
Fondo: |M GRUPO BANCO POPULAR LEASING Z E.T A,

Ernisicin: B = por e dnal dt 1.500.000.00C suros.
Sockdad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.6.F.T. A

con fecha 16 de funio de 2011 ef Vicepresidente de esta Comisidn Naciona) de! Mercado de Valores ha adoptade
& dguierie acuerie

cheh K ¢ AT COTEDOnON ] X0 del Fordo de Trulizackin de ACtives con emmision
vewores de rerita fija cemitida por K enliid INTERMONEY ITTVLIZACKIN, S.GF.T.. 5.4, y te conformidad con lo
previstoren los articudos 18 26, 27y 92 é Jo Ley 24/1988 ded Mevcadco e Valores, 2. 5y & diel Renl Decrero 92671958, de 14
e Mayo, Sdela Ley 1971992 de 7 de julin y demds nonmis de apicaeian, of Vicepresidente de Ja Comision Maciongl el
Mercardo de Vikones, e virnud e da dekpocicn que i ha skio canfenida por ocuerde del Corseio de esie Comisicn de
Exchaz 2§ e kb e 20100 ACVERDA:

Micritar en1 ios Regivtms Qficigies contempiados en o artizulo 2 de b Ley 24/1 988 el Mhercake e Vakoves elinforme de
o awditcess, fos ot i et ok Spondientes  k comrucon detFonde de
Frtulizacidn de Activos denaminods Id GRUPU SANCOD POPULAR LEASING 2, FTA con ermision die banos de Bl
2THIN ¥ PrOMVICo p0F W) £nTidod INTERMONEY TITULLZACION, 5,G.F.7, 5.4, °

L2 Agenia Nationat de Codficaridn ha asignado 3 1a ermisiin e referancia kos siquientes codigos 19N corma
codiges Imicns de AMbito memacional.

[ Seris i FSiN
! A ; ESD3A7520601
! a 1 ESNi475 70010

AJ3085912



Elfeat Decreta 1732/98 detarming Iz abkgatoriedad del abono de la tasa (Tarkfa T1 cuya bqwidackan, por un impor-
te de nporte 4225471 #uros se adiuntars,

Atentamecte,

Angel et Banito
Director General de Mercados
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ANEXO 6

Criterios para la concesion y administracién de los
derechos de crédito
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CRITERIOS PARA LA CONCESION ¥ ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

Método da creacian de los activos.

Los Derechos de Crédito seleccionados para su cesibn al Fondo fueron
cencedidas por el Cadents siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y
valoracion del sesgo craditcio que a confinuacitn se axpican.

#secanismo de originacién de Jos Derechos de Grédito.

Toda nueva operacion liene 54 QRigen en [a sucursal, para tomar una decisidn final
-colegiada- si entra en sus alibuciones. o para su inferme y envia al escaion
superior, i las excede. Esta misma regla s¢ aplica en los niveles siguienies, de
modo que fas operaciones mas grandas han sido avaluadas a |0 fargo e toda la
cadena de atribuciones.

En las demas areas, el pracedimiento es simiiar: Las propuestas de riesgo nacen
an la oficina operativa correspondienle, gue tene igualments unas atribuziones
delegadas para decision. Por encima de é5tas. 12 oparacion pasa con sUs infarnies
previos a la oficina de 5 cual dependen

A asios electos. o5 escalanes de |z organzacion en el area de banca comercial,
que representa la casi totalidad del negocio del Grupo, son

a La Sucursal
b.  Direccién Tarritorial
0] Kegional o Delegada en Banco Popular.
{ii} Zona o Direecibn General ep ¢l caso de Sancos y seciedades fikales
[ Oficing de Banca Mineonsta
4. Oficina de Inversiones

e.  Consejero Delegado

Las operaciones que excecen las alnbuciones otorgadas al Consejero Detegado
se presentan finaimente a la Comision de Créditos

La Comisién de Creditas determina la poiitca de inversiones, define los crterios de
analisis qua $& han de s$eguir en 1dos fos niveles de decision y decide sobre fus
operaciones preseniadas o cursadas por ‘@ red de Sucursales u oficinas
especializadas cuando £51as sobrepasan unos Hmites prefiados.

Esta presidida por ¢l Presidemte dei Conseje de Acministracion y de ells farman
patte las Vocales we lz Comisien Epculiva del Consejc de Administracién. £
Oirector de Invarsiones del Grupo interviene como ponente. Se redne con
parindicidad semanal s: bien, en caso necesario, Jo hace con mayos frecuencia.

AJ3085724




1. PREVENCION DEL RIESGO,

Se encarga del d\seﬁo ¥ gesuon de un mstama gue permita identificar, medir y
seguir los rieges en g de calificacién y seguimierta
permanente det riesge de crédilo que & p-ermﬁu una valoragion de su calidad por
acreditagdp, asi como una politica a seguir, jogrands de este modo establecer
mecanismos da vigiancia sobre 2 evofudion de determinados ciientes y de sus
operaciones, anticipando eventuales stuacionss de dificultad con medides
preventivas sobre los riasges en curso

Dependiende del nivel do atribuciones delegadas, éslas se reducen ¢ anulan para
tos chentes con politicas restrictivas.

2. ATRIBUCIONES,

El Geupo liene establecido un sislema farmal da atribuciones para fa concesicn e
riesges. segin el cual tos distintos niveles jerdrquices da |2 organizacién tienen
asignadas facultades delegadas para la autorizacién e operaciones, variando en
funcién de la calificacién del chenle, asi como de 1a naturaieza y cuantia del riesgo.
debiendo de sometar cuando ias exceden.

Una buena politica ge atribuciones permite atender la demanda en el nivel mas
adacuade 3 su compiejidad o riesgo, agilizando fa gperativa. Los limites estan
disefiados para controlar las axposiciones al riesge de oredito en cada escalon de
decisién, adecuanda g mismo la organizacion, medips y equipod hurmanc necesario
para dicho cometido, teniendo en cuernta que:

- Desde el punto de vista comersial el nivel de decision influye en la rapidez
e cantestacion a una peticidn de operacionas.

- En el orden administrativo interno ai tener que someter y enviar
documentos a oiros lugares y esperar 1a respuesta adopiada origina tna
carga de Irabajo adicional Hecho é&ste gue es objeto de preccupacién
parmanents.

2.1, La dategacion de atribuciores.

Se materializa medisnte una carta de otorgamiento dirigida a la unidad/persona
sfectada en la que se le expons 1z fiosofia y alvance de las rosponsabllidades
delegadas v algunas consideraciones sobre el ejescicio de kas mismas.

A dicha cariz se la adjunta un anexo en e cual se prosede a detallar sl titular de
las atribuciones y su imperte, asi come los crilerios y limitaciones por los cuales
dabe interpretar la ciite delegada.

Todos los tiulares de atrbucionss siluados en los diferentes escalones de la
organizacién las lisnen por escrils, constituyendo la definicidn y alcance da su
responsabitidad directa, estableciendo sus limiles.

2.2 instrumentos de anélisls estandarizado y apoyo.
Integrada en gl proceso de admisidn y come apaya @ la tema da decisicnes sobre
aperacicnes de activo, & Grupo cuerta con modslos de andlisis de la calidad
crediticia de los acreditados. Se aplican
- Parliculares y Microempresas: Se han desarrollado scoring adaptados
para cada tipe de producle; préstamos  hipotecarios. consumo,
auténomos y tarjetas de crédilo.




0172011

PAPEL EXCLLSIVO FARA DOCUNENTSS NOTARIALES

- Grandes empresas y Pyines: Modelos inlermos de rating diferenciadas a
partir de anélisis de variables representativas ce su siluacion econdmica
financiera, sector de actvidad en gue opere y olas de caracler
macreecondmice.

- El expadiente slectronice: Resume |3 posicién del clisnte aclual e
histérica y da una visibn ampiia de activos y pasivos, asl como BEVICIOs
que el cliente utiiza, con detalle de las rentabilidades obtenidas y
evoiucien histdrica da su CIR, politicas de resgo asignadas, e incidentias
que se delecten en fas bases de consulta existantes para tal fin

RORAC o renlabilidag ajusiada al riesgo. Forma pare del procese de
andlisis estandarizado de ia valoracion de la rantabiiidad del clente.
disponiéndose de una herramienta de medicion detaliada que permita
valoraria exhauslivamente. La inmediata incorporacion del capial
asignado a cada perfil de riesgo permite afadic a este pardmetro el costa
implicito por merasidar latenle. o cual afiade una mejora sustancial en la
valoracion de la cliantela, hacierdo mas sensivle el precio de ia operacion
al nivel de riesgo y consumo de capriai.

23 Plaze de vatider de las autorizacignes.

Una vez autorizeda fa operacion se dispone de tras meses para su formatizacian.
Transcumide dicho plaza sin realzarse, hay qgue sametar de nueve, mniciando de
ruevo el procese de awtorizacion

3. FIRMA Y SEGLHMIENTO DE LAS OPERACIONES

Una vez haya sido aulorizada la operacién por el nivel de decision que
corresponda, & han de seguir fas siguientas acluagicnes’

Ajustarse estrictamente a los condicionadas de autorizacién y vigiar i3 correcta
inslrumeniacién de las operaciones para evitar gefectos juridicos que puedan
afegtar a su seguridad,

Prevenr las situaciones de morosidad haciende un seguimiento constanle del
desarrclo de las aperaciones y clientes, prestande una especial atencién ai
analisis de las alertas técnicas emitidas por los sistemas infarmaticos de Control

Actuslizar y analizar la informacién patnmonial de todes los acreditados de
acuerds con o instruide en cada moments, asi come revisar las politicas y
saificaciones asignadas con ia cadencia que se esteblezca.

Cuande un acreditado cae en siluacion de mora kay gue hacer 1020 10 necesanio
para sacarlo cuanto antas de dicha situacion

Extraer conclusiones de las operacianes falidas y difundiras para explotar su valer
didaclico permitiendo sobre la base de dicha expenencia la actualizacidn de las
alarias automaticas.
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ANEXO7

Copia de la carta de comunicacidén de las
calificaciones provisionales asignadas por patte de
MOODY'’S INVESTOR SERVICE ESPANA, $.A.
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Moobpy’s

INVESTORS SERVICE

15 de Janis 201%

Sr.D. Jost Antonio Traille del Walle

InzerMoacy Ticulinacién, SGFT, 5.4

Towse Pleasio. Manta 22. My Pable Ruwe Peasser.
28020 Madrid

Re: 1M GRUFC BANCQ POPULAR LEASING I FTA

Esvmada St Teullo

TOS NOTARALES

AJ3085722

Moody's Invesors Servicr Expasa, 5.4
C Bichars de Braganea, 2-Ese B, 308
28004 Midrid

Spain

<3491 310 1434 et

3421 310 1911 fax

s mondys.com

Tor Ly presente b comuniso que Moody's Lavesters Senvice ha sipnado la siguieme calificacién provisional a

tos Born dr Tinuizacin de Activas yue serdn em:
2 §TA La calificacsin ds Maody's para ssts operacian mids b pérdids
Gunio 2034)

s por IM GRUPO BANCC POPULAR LEASING

esperada amtes e la Fecha Firal

(1) Az (sf) para los bonos de la Serie A {1275 000000 eviras)

{0 A2 (&) paza los boucs de la Sere B 1225000 000 euras;

En opinion de Moody's, s estrusstira permire el pago punrual de

fos intereses y ol pago del principal

durame ks vida dic la upsragién y e culquiss cise ances de b fecha de vescimients bgal de i uperacién

"

ale ian. Las calif

Las elificaciones de Mocely's sélo mider Jos riesgos de créditn
de Moody's ro miden otro tipo de resgas, que plisden wener un efeeo
inversates

Moody's dissminari ssa calificacdn § cuafqueer sevsidn futina

P
agnificative e rencimienta & los

de lus calificaciones mediaate v

munizado por oscrito v e y m rzpues 3 curiquiss demanda reciida por ¢l Moody's rating

esk, sizmpre acorde con las patiticas de Moady's en vigencia

Asimismo, Moody's realizard un seguimizniv de jas cabficacivacs. Los

informes de seguimientu, asl coma el

Zevafle de cuslquics cambio sigaificanivo o la informacidn facibzada respectu a los aceivos y @ s souctars

de b aperacion rendedn que st enviados 3 imanst, b moadys cors




Moody's asignz clificaionsy provisianales ances de T smishén de lar series. Al asignar otz calificacién,
Mondy's ha tenido e wenta ks informacidn facilicada respocta a fos actives y la estracrurt de la eperacidn,
tal y coma sz describe en sus d incluyendo las obligrsiones de Banco Popular. Esperames ssignar
Ly <alificacidn fimal, que pusde diferir de fa callficacion provisional, unw et que hayan sido revisadas, de
maners satifacesiia pars Moody's, ks opinioner kgales v los documentos Sales de b opaacidn. la
calificaciones de Moody's pueden ser revisada, suspeadidas o reclredas en cusfquier momente, ¥
constityrn wha opinidn ¥ na una recomendaciin para adquirir, vender o maptenes valozes.

A bk s Maodr i bescroite aad mble. Sucraoe of M it f hemau e

e e el e bt ke, Soseeven s b o g " ™ ohas sz of sy Wnd i Mol b P o8 T e R SR

e, o o gl 33 e Lot ey P meiar purpase s Mowly'c

conig agpeon d o g 1m0 e rtioga W, i ma be Goiwrued ity W Exprabe o sjeiin
rcboee, wlh P WARRANTY, EXCRESS I8 (M IED A3 0 T ACCRALY

“FIMELHESS, COMPLETTRESS. MERCHANTAREITE OR 170858 FORANY EARTICUTAR PLPOSE OF AN SUCH RATING OR AT AR
CIMSHIN R SNFORMATIN 15 DIYER O MADR, B MO0 ANV FORM (IR MAHNER i B rry
pare oy bty 4 51 Rty S o ity B o sy boueor demge i b o o i Sy, b B 2 AN 3, ST et Dyt ot
of Moty o a i, S, EAGIOED 3¢ agemia i ¢l i
o () e, o, il
v ol v ey '+ & ek
s

 ampr, e
mscqEnis Szl ot bl

Basagzm. varbhing From e e 0f o nslhdiie 0 e,y ch ¢ mascin
covcttotng the Pl o e 1 s G b cancibuce 5 oy i b ity 2o bpbd o i
Aptesdeg wirrAEg, v iy ki

urne
g et Yiminsd 0 e 1
.
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ANEXO 8

Copia de la carta de comunicacion de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
DBRS RATINGS LIMITED

AJ3085721




15 de junin de 2011

Borja Siez

Drector

trerdoney Titulinaian SGITSA
Grape CMD

Toere Micasse P, 35

fe 1N GRUPG BANCO POPULA

iy Sr.Fher

RS, Ine. (OBRST) ha asignado las sipuientes calificrciones = IM GRUPD BANCO
PURLILAR LEASING 2. FTA

Ciase  bmporte @ Interds Fuocha Fiusi i Calficacisn
Calificacidn
SerwA 1278 miten  Eerdoreds  22de painde Provisional ERENTS!
- 0.45% Ut
Serie @ 223 milten  Guribor 884 22 dle junie e Provisiona! A
1,507 2034

DRRS ha asipnado Las califieaciones descritas para tos vatizres menciomadas.

T sechilegeones duserilas cOISUTYED wAR GO Tetpecia de s sonos meacionodis aceca del
PREG PURLOA] the [RRCHENCS, ¥ < pago dol prinvigal wites o e b Fechs Finel- de conformigad con bos
sovuinentas O b operagion.

VETHIET u pDTSECar

Achalies P Conslituye ok [Roomendacion Bis aauinT,
vaificosion arergade por DBRI no comstituye wmguia alorizacion de DHRE
nommbin? CGM £X0EM0 en contxion ton documnios (e el fuscribirse en vaaljurr
dpemtos Tacilizados o DPBRS hesia s f
factoria dc wda l deumemacidn on relagsiineon
les valires ofeaados. La infanmacion sobre la 1IBRS basa sus callficaliones ¢ iniarmes o8
aseenida par DHRS dz fuentes que DBRS cons.daa p cisds, virsces v fabivs. DBRS na astdim is
nformacksn recibida durante ¢! proscsa de culileacidga, ¥4 que 1o puede verifinr <z aansre
cibn ficnea o wonificazicn

pendionie L informaeidn. 8 alence de cuakger B!
independienis deperds do bechos 3 erCumEanGias

esta sujcke ol sminising Ji intormngiva perdiica
o g LnspOrtsss del Tmeor

¥ imicro de s o iones
suficiorte 2 DIAS 2 oo efevios e ealizer

cign e Yook} ¥ R seresdn
de nussize phgand wb on wavs dande
ige St NMEETIR OPinianes

Ppr favor zonsElen ky secti
sxonarasidn de responsabilidad {Ehsels
erconEER Baa Jeseripcian dC RUSNTAR 3caias de calificasidn y ol ale:
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ANEXQ 9
Glosario de definiciones




PAPEL EXCLUSIVO PARA 2ICUMENTOS NOTARIALES
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

Activos Significa los dereches de crédita & agrupar en el activo del
Fondo derivados de ks Gontratos de Arendamiento
Financiero cencedidas a los Deudores

Administrador Significa 1a entidad encargada de la custodia y administracian
de los Dareches de Grédito cedicos al Fondo.

Agencias de Calificacion Significard Moody's Investor Service Espaha, $.5. y DBRS
Inc

Sigrificara la entidad que, de acuerdo con el Contralo de
Agencia Financiera, prestard los servicios de apertura y
mantenimiente de a Cuenta de Tesoreria, de 1a Cuenta de
Principales. y agencia de pagos en fa emision de los Honos.
El Agente Financiero sera Banco Popular Espafiol, SA cla
enticad que pueda suslituide en dichas funciones.

Agente Financiero

Significa la smertizacidn de las Bonos en una fasha amtaror a
|2 Fecha Final en jos Supuestos de Liquidacide Anticipada
del Fondo de conforrmdad y con los requisitos que s@
eslablecen en el apartado 4.4 3 det Documento d2 Registro

Significa PriceWalerHouse Coapers.

Amortizacion Anticipada

Auditor
Banco Popular Significa Banco Popular Espafol, S.A.
Bomstas Significa conjunlamenta, 1odos tos tenedares de los Bones

Bonos o Boros de Signdica los Bonos de la Sena Ay los Honos de ta Sere B

Titulizacidn
Signitica la caificacien publice asignada por DERS o er cass

ificacio D L . y
Galificacian de DBRS de no existir, las valoraciones internas reakzadas por DBRS

Significa la canlidad que se destinara a la amozacién da los
fBonos en cada Fecha de Page, de conformidad cen lo
estabfecsdo en el aparlado 4.9.3. de |a Nota de Valares

. N Significa, pera cada Fecha de Pago. la diferanca positiva en
i;n;::::;::"“ de esa Fecha de Pago entre (] e Saldo NMominal Pendients de

is Benos y () 12 suma del Saldo Nominal Pendiente de ios
Derschos de Crédita No Fallidos comaspondiente al vilimo
dia del mes anterior &f de la Fecha de Pago

Cantidad Disponible de
Amartizacidn




Carga Financiera del
Centrato de
Arrendamiento
Financlero

Carga Financlera del
Derecha de Crédito

Cartera Cedible

Cedents

CET
CRMY
Comision de

Administraciin

Comisian Yariabie

Contrate da Agencia
Financiera

£s |a parte de cada cucta calculada de acuerdo ¢on ¢l cuadro
da amortizacién previslo en tada Contrato da Arrendgamianto
Financigrn, cotrespandients a jos intereses devengados
zohre ef principal pendients de amortizacidn.

Serd e resultade de minorar  ja Carga Financiera del
Contrato de Arrandamianto Fipanciero vencida ep un
determinado Perede de Cobro en |2 proporcitn existente
entre {i} ol valor de ejersizio de 1a opaion de compra de! bien
ohjate del Cantrato de Arrendamiento Financiers; v {ii} la
suma de su Saldo Nominal Pendiente No Vencido al inicio de!
Peripdo de Cobro de referencia mas el citato valor de
gjercicio, de acuerda con 10 astablecito en ef apartado 3.2.3
dat Maduio Adicional.

Significard la cartera auditada a 31 de mayo de 2011, de

de Arrendamil Financiere que el Cedenle liene
en su balance y de la cual se extraerdn los Contralos de
Arrendamignto Financiero que seran cedidos al Fondo, de
conformidad gon lo establecida en el apartade 22, del
Médule Adicional

Significa Banco Papular, como cedente de los Derechos de
Crédite.

Significa Centrat European Time.
Significa Comision Macional del Mercado de Valores.

Significa ta remuneracion que percive e Administrador en
contraprestacién por Iz cusiodia, administragian y gestion de
cobro de fos Derechos de Credito.

Significa et pago variable que ef Cedente tendra deroche a
reciir con cargo at Fondo, en cada Fecha da Pago. sujeto &
la disporibilidad de racurses de acuerde con @l Orden de
Prelacion de Pagos, =n virlud de Io esteblecidc en et
apartado 3.4.6.7 del Moduo Adicional

Signfica e contrato de servicios financieros suscrito. en
rombre del Fondo, por fa Sociadad Gesiera y por ef Agenle
Financiero regulando (i} la apertura y 2l mantenimiento de la
Cusrita de Tesoreria; (i} 12 apertura y sl manlenmiento d2 ia
Cuerta de Principales; v {id} Ja agencia financiera, de fecha
17 de junio de 2011

1 0000000000000 0 000000000000 000000000000 C0COCOCOIOTOOIONOROOOOPOOYS
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Contrate de
Arrerdamisnto
Financiera

Contrato de
Arrendamiento
Financiero Inmobikiario

Contrato de
Arrendamiento
Finznciero Inmobiliario
Contrato de Direccion y

Suscripcion de la
Emision

Contralo de Prastame
Subardinada Gl

Cantrata de Présiamo
Subcerdinads FR

Gontrato da Préstamo
Subordinato Interases
del Primer Perlodo

Cuenta de Principaies

Cuenta de Tesororia

DBRS

PAPEL EXGLUSIVO PAKA DTCUMENTOS NOTARIALES

Significa los Gontratos de Arendamienio Financiero a
empresas de tode lipo (grandes empresas, pequeitas
ampresas y autdnomos) demiciliadas en Espafa concedidos
por & Cedente, de 105 gue se dedvan los Derechos de
Créadilo cedidos © susceplibles de ser sedidos al Fondo.

Significa los conirales de arrendamiento financiere suscrios
entre et Cedenta y un Deudor que tienen por obisto un bian
inmuehie,

Significa i0s ¢ontrates de arrendamiento financierc suscritos
enire ef Cedente y un Deudor que tienen por cbieto un bian
inmueble.

Sigrifica et contrato de dweccidn y suscripoidn de Ja Emision
de Bonos celebrado entre 1a Saciedad Geslora. en nombre ¥
reprasantacion del Fondo y Bance Popuiar come Entidad
Dirgctara y Suscriptora de {a Emsién, de fecha 17 de juric de
2011,

Sigriflica el contrals de préstamc subordinade de caracter
medcantl  celebrade  ertre  la Socledad  Gestore.  en
reprasentacion v por cuenta dei Fondo, y et Cedente, por un
importe lola de 530.000 euros. destinado 3l pago por parte
de la Sociedad Geslora de s  gastos  inciales
correspondientas & los Benes, de fecha 17 de junio de 2011

Signdica i contraln de préstamo subardinado de caracler
mercanfil celebrade  enire la  Seciedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente. por un
importe total de 307.500.000 eurps, destinada a la dotacion
imcial del Fondo de Reserva de fecha 17 de junio de 2011

Significa el contratc de préstamo subordinado de Caracler
marcantit celebrado  entre  la  Sociedad Sestora,  en
representacion y por cuenta de! Fondo. y e! Cecenle, por un
importa total de 2 500.000 euros. destinado por parte de lz
Gestora para cubrir pora cubnr ¢l desfase entrs los intereses
devengados y ks cobrados de los Derechos de Crédito de
fecha 17 de juma de 2011,

Significa Ia cuenta financiera abierta a normbre del Fondo en
Banco Popuiar en wiriud ce! Contrale de Agencia Financiera,
21 1a gue se deposdardn la Canticad Disporible de
Amoriizacion retenida de acuergo con e Qrden de Prelacion
e Pagos hasta la Fecha de inicio de Amorizacisn

Significa |2 cuenta financierz abierta a nombre del Fonde en
Bange Poputar en virtud de! Contrate de Agencia Financera,
a través de fa cual se realizan todos os ingresos y pagos de!
Fonde

Significa DBRS Inc.

AJ3085718




{terechos de Crédito

Derachos de Crédito
Fallidos

Deudores

Dia Habil

Documenta ta Registro

Emision de Benos o
Emision

Emisor

Entidad Directora
Entidad Cedents
Entidad Suscriptora

Escritura de

Significa loa derechos derivados de los Comtratos de
Arrendamisnta  Financiero gue constituyen la cartera de
acilvos que el Cadente cederd al Fondo que camesponde (6]
al capital por &l raemboisa o recuperacién de! cosle del bien,
extiiGo B impora det valor de ejercicio de fa opoién de
comgra del bien obieta del contrate, ¥ (i) a Ja canga financera
¢ intereses de cada una e las cuotas del Contrsto de
Arrendarniento Financiero,

significa los Derechos de Cradilo gue (a) se entuentien a
una fecha en impago pos un periode igual o mayor 3 doce
(12) meses de setrase en & pago de débites vencidos, o (%)
ge clasifiquen como fallidos por lu Sociedad Gaslora porgue
presanten dudas razonables sobre sy reambdlso total de
acusrde con la valoracion efecluada at efecto por el
corespondisnte Cedente en su papel da Adminigirador.

Significa las personas fisicas o juridicas. que actian como
prestatarios en iog Contratos de Arrendamisnto Financiero
cascertados con ef Cedente.

Significa todo aquel dia que no sea {i) fastive an fa ciudad de
Madrid; (1} inhabil de! calendario TARGET2 (Trans Eurcpean
Autornated Real-Time Gross Setllement Express Transfer
System) (en el entendide que, de corformidad con la
aplicacion técnica 12008 de la Direccion General de
Operaciones, Marcades y Sistamas de Pago del Bance de
Espafia. TARGET 2 funciona todos las dias salve log
sabados, Ios domingos, ef dia de Afic Nuevo, el Viermes
Santo y ef Lunes ge Pascua (segun ef calendario aplicadle en
1a seda det BCE) el 1° de mayo, el dia de Navidad y el 26 de
diciembre),

Significa el documents de regisiro de valotes garanizados
por activos, cuyo esquema de requisilos minmas de
revelacian se recoge en el anexe VH del Reglamenic
80872004

Significa 1a emision de bonos de litulizacion emitidos con
carga at Fondo por importe iquat a 1.500.000.000 euros de
valor naminal constituida por 15.000 bonos ge cien mil
{160.000) euros de valor nominal unitario agrupados en dos
Series de Bonos (A y B).

Significa IM GRUPD BANCO POPULAR LEASING 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa Banco Popular
Significa el Cedente
Sigrifica Baneo Popular

Significa la escritura pablica de constitucidn del Fonde,




PAPEL EXCLUSIVO PARA GOCLMENTOS NOTARIALES
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Constitucién cesidn por el Cedenta al Fonde de jos Derechos de Credito, y
amision por ef Fondo de los Sonos.

Significa Eura Interbank Offered Rate, que es &1 tpo de oferta
de depasitos interpancarios a plaza en suras cakulado como
ia media diasia de fas cotizaciones suminisiradas para guince
plazos de vencimienta por un panel compuesio por 57
bancos, enlre ios mas aclivos de Ja zona Euro. El tipo es
cotizade en base al computo de ks diss reales at
vangimiento y un afo compuesto par 360 dias. y es fjado a
fas 11:00 horas de la mafana {hora CET}. expresads con tres
cifras dacimales.

EUVRIBCR

Sigrifica la fecha correspongiente al dia 20 de cada mes (o el
Dia Habil inmadiatamente anterior) en la que fa Sccedad
Gestora procederd a ajustar las cantidades efectivamente
ingresadas en fa Cuenta de Tesoreria por el Cedente en el
Perisde de Cobro corespondienie at mes natura) inmediate
anterios a diche fecha. con las que comrectamente deberian
haber side ingresadas de acuerdo con los  contralos
sorrespondientes a cada Derecho e Crédito. La primera
Fecha de Ajuste de Cobros serd el 20 de agosio de 2011

fecha deo Ajuste de
Cokros

Significa el dia de la firma de ta Escrilura de Constitucion, es

Fecha de Constilucibno 0 0147 ga junio de 2011

Fecha de Constitucion
dal Fondo

Significa ef 27 de junio de 2011, dia en gue se deberd
desembolsar el importe efective per ia suscripcién de los
Bonos

Fecha de Desembolso

Significa, en relacion con la determinacion del Tipo de Interes
de Referencia da los Bonos para cada Periodo de Devengo
ge Intereses, 12 facha en que la Sociedat Gestora procedera
2 la determinacidn def correspondiente Tipe ds Interés de
Referencia de los Bones, y gue coincidicd con el segundo [Ha
Habil anlerior a la Fecha de Page gue marque & comienzs
del comespondiente Periodo de Devengo de intereses
Excepcionatmente, la Fecha de Determinacion para el pimer
Periode de Devango de Inlereses serd el segunde Dia Habil
anterior a ia Fecha ve Desembolso.

Fecha de inicio de Significa 12 Fecha o Pago en que los sajdos de ta Cuenla de

Amortizagion Principales seran aplicados a Ja amortizacion do los Bonos de
acuerda con lo establecido en el apartade 4.§ 2 dz la Nota de
Vajores. Tsta Fecha sera el 22 de diciembre de 2012

Fecha de Delerminzcifn

Facha de Ligquidacion ¢ Significa ls fecha en 1z que ia Secedad Gestorz proceda a ia
Fgcha de Liguidacion lquidadion del Fando como consecuencia de cualquiera de
Anticipada los Supuestos de Liquidacién Anticipada enumerados er el

apariado 4 4.3 del Documanto de Registro.

.




Fecha da Pago

Fecha de Suscripelén

Fecha Fima

Folleta o Folleta
Informative

Fondo

Fondo de Reserva

Fondos Disponibies de
Principaies

HBERCLEAR

intarMoney Titutizacion

Ley 15/15892

Ley 44/2002

Ley 211381

Ley 371994

Signitica los dias 22 de junic y diciembra de cada ano 0, en
case de que alguno de estos diag o fuera un Dia Habil, ef
siguiente Dia Habil. £a prmera Fecha de Page serd el 22 de
diciermbre de 2011,

Significa el segundo Dia Habil anterior a la Facha de
Desambalso,

Significa el 22 de junic de 2034, o Dia Hakil inmedialo
siguiente.

Bignifica &l gocumsento compuesic por Cocumenie e
Registro, Madulo Adicional y Nota de Vafores regulada en el
Raglamento 809/2004 y Glosario de Definictiones.

Signffica IM GRUPD BANCO POPULAR LEASING 2,
FONDO DE TTULIZACION DE ACTIVOS.

Significa ¢l fendo constitukdo como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas s Derechos de Crédie
Fallidos y con fa finalidad de permitir fos pagos a reafizar por
#t Fondo de acuerdo con sl Orden de Prelacion de Pages
deserito en el aparlada 3.4.8 del Madufc Adicional.

Significan, de acuerdo con en &l apartado 4.9.3. de la Nota de
Valores, a la suma de {as siguientes cartidades: El importe
de la Cantidad Disponible de Amcrtizacidn an la Fecha de
Paga corraspondiente retenida en el orden {iv} {cuario) del
Orden de Prelacion ge Pagoes, y o saldo de la Cusnta de
Prncipales exclusivamente en la Fecha de Inicio de
Amodizacion.

Significa “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registra,
Compensacidn y Liquidacion de Valores., S.A."

Significa interMoney Titukzacien SGFT. SA.

Significa la Ley 1911992, de 7 de julic. sobre Ragimen de
Saciedades y Fondos de Inversion Inmaobilaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipolecana

Significa la Ley 4472002, de 22 de noviernbre, de Medidas de
Refarma de! Sistema Financierp.

Significa la Ley 2/1981, de 25 de maizo, de Reguiacion del
Mereadoe Hipotecario.

Significa [a Ley 3/1994, de 14 de abni, por la gue se adapla ia
legistacién espaiiola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se intraducen
ptras modificacionas relativas al sistema financiers




0172011

Loy 4112007

Ley de Mercado de
Valores

Ley de Enjuiciamiento
Civil

Ley Concursal

Ley de Saciedades de
Capitai

Liguidacién Anticipada

Maduio Adiciona:

Moody's

Nota de Vaiores
Orden de Prefacion de
Pagos

Orden de Pralacién de

Pagos de Liquidacion

Order EHAIBSIT/I2005,
de 10 de noviembre

PAPEL EXCLUSIVO FARA COULMENTOS NOTARIALES

Significa la Ley 41/2007, de [ d& diciembre, por la que se
modifica la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacitn del
Mercado Hipotecario y alras normas del sistema hipolecario y
financiero, de regulaciin da las hipotecas inversas y el
seguro de dependsnciz y por la que se establece
determinada norma tributania.

Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercada de
Valores.

Significa la Ley 12000, de 7 de enero, de Enjuiciamienta
Civit

Signdica ia Ley 22/2003. de & de julo. Concursal.

Significa =f Real Decreto Legislaiivo 1/2010, de 2 ce jule, por
el que s& apruaba el texle refundide de Ja Ley de Sociedades
de Capital

Significa la liquidacion del Fondo vy, con ella, la amortizacion
anticipada de ja Emision de Banos en yna fecha antarior a ls
Fecha Final, en ios supuestes y da conformidad con el
pigcedimiento  eslablecide en el aperdado 4.4.3 del
Bocumento de Registro

Significa el midulo adicional de walores garartizados por
actives, cuyo esguema de reguisitos minimos de revelacion
se recoge en el anexe VIl det Regiamento 809/2004

Significa Moody's Investor Service Espaia, S.A

Signihca 'a nota sobre los valores gde chigacienes cor una
denominacion par unidad igual o superior a 100.000 euros
£CUY0 esquema de requisios minimos de revelacion se recoge
en ef anexo XH! del Reglamenig 80972004

Significa el order: de aplicacién de los Recursos Disponibtes
para alender tas gobligaciones de pago o de retencidn de!
Fendo, descrite en el apartada 3 4 6. dal Médulo Adicional.

Signdfica et orgen de aplicacién de los Recursos Disponibles
en la Fecha Final 0 en ia Fecha de Page an la que lenga
lugar la Liquidacidn Anticipada, para atender las obligaciones
de pago o de relencion del Fondo. conforme & 1o descrito en
&l aparade 3.4 §.5. del Mdguic Adicionat

Signfica la Orden EHA/AS37/2005, ge 10 de naviembre, por
12 que se desarrolla el articula 27 4 de la Ley 24/1988, de 28
de jubo, del Mercada de Valores

AJ3085716




Petiodo de Cobro

Periodo de Devengo de
Interases

Préstamo Subordinado

Priastamo Subardinade
FR

Préstamo Suberdinado

Intergses dal Primer
Perioda

PriceWaterhouse
Coapers

Principal de un Derecho
de Crédito

Proveedor de Ja Cuenta
de Principales

Proveador de {a Cuenta

de Tesoreria

Real Decreto 116/1392

Real Decreta 1310/200%

Significa cada uno da los meses naturales desde la Fecha de
Constitecién hasla la extinclén det Fonda. El primer periodo
te Cobro se iniciard en la Fecha de Constitucidn y terminaréd
ef 30 de junio e 204,

Significa los dias afectivos transtunidos entre dos Fechas de
agn consecutivas. incluyendo ia Fecha de Pago imcial, v
excluyenda la Fecha de Pago final. € primer Perieds de
Devengo de Intereses comenzard en @ Fecha de
Dessmbolsa, incluida, y finabzard en la primera Fecha de
Page, excivida.

Signffica el présiamo ctorgado por ¢l Cadente af Fonde. de
acuerdo con } pravisto en e Centralo de Prestamo para
Gastos Iniciales, de facha 17 de juniv de 2011,

Significe @l présiamo oforgado por ¢f Cedente ai Fondo, de
acuerdo con lo previsto eh e Contrate de Préstamo
Suberdirada FR, de fecha 17 de junio de 211

Significa el préstamo atorgado por ef Cadente af Fondo, de
acuerdo con Jo previsto en el Contrate de Prestamo
Subordinado de inlereses del Primer Periodo, de fecha 17 de
junio oe 2011

Significa PriceWaterhouseCoopers Auditores S L

Sigrifica tanto ‘2 parte de cada cuota calculada da acuerdo
con el cuadro de amortizacién previsto en el Contrate de
Arrendamienip Financiero destinada a la amorizacion del
principal pendiente, como a cuakquier pago apkcabie a dicho
principal que realice el Deudor, en especial los pagoes en
conceplo de amoriizacion anticipada respecto del cuadre de
amortizacitns previsio, de atusrdo con Io establecido en el
apartado 3.3.3. det Madulo Adicional,

Significa Banco Popudar o cualquier entidad que la pueda
sustivir conforme a io establecido en ol apartado 3.4 4.2, gel
Méduto Adicionat,

Significa Banco Popular o cualquier enlidad que la pueda
sustituir conforme 3 1o establecido en ef apartado 3.4 4.1 del
Médulo Adicional

Significa ef Real Decreto 118/1992 de 14 de febrero de
representacion de valores por medio de anotagiones en
cuenta y compensacion y  liquidecion de operaciones
nursatites. modfficads por el Reat Dacreto 259061998, de 7 de
diciembre y por &l Reaf Decreto 7052002, de 19 de o,

Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre. per
al gue se desarrofla parcialmente Ja Ley del Mercado de

.8
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Real Decruto 1777/2004

Real Decreto 716/2009

Real Decreto $26{4996

Recurscs Disponibles

Reglamento 869/2C004

Resarva para Gasios de
Extincidn

Salde Inicial de los
Bonos

Saldo Iniciai de ios
Darechos de Crédito

Salde Nominal
Pendiente de los SBonos

Salda Nominal
Pendiente Neto da los
Bonos

Saido Nominal
Pendiente de los
Derechos de Crédito

PAPEL EXCLUSIVO PARA DO JVENTDS NOTARIALES

Valeres, en materia de agmisidn a8 negociacidn de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venla
o suscripcion y del follele exigible a takes efectos.

Significa el Reat Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por &f que
5@ aprueba i Reglamento de! impueste sobre Sociedades.

Significa el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril por el que
s@ desammollan determinatdos aspecics de la Ley /1981, de
25 de marzp, de regulacion def mercado hipotecaric y ctras
normas del sisierna bipotecario y financiero,

Significa el Real Decrete $26/1988, de 14 de maya, por el
que se regulan los fondos de tituizacion de activos y fas
socledades gestoras de fondos de titubzacién

Significa los recursts disponibles dei Fondo en cadz Fecha
de Page de conformidad con lo establecido en el apartade
3.4.6.1. del Madulo Adcional

Significa el Reglamento (CE) n* 809/2004 de la Comision, de
29 de abril de 2004, relative a la aphcacian de la Direcliva
2003/71/CE del Parlamenio Europeo y del Cansejo en cuanto
a la informacién contereda en los follelos, asi como al
tormnate, incorporacion por referencia, publicacién de dichos
follatos y difusién ge publicidad,

Significa 1a dolasion que reabzara la Sociedad Gestora con
cargo a las cantidades que se oblengan por Ja enajenacion
de fos Derachos de Crédito del Fenda, para hacer frente a los
gastos gue 5e produzcan coOma  consecuencia e 13
Liguidacion Anticipads del Fondo

Significa =i impcrie totai de la emision de Bonos. esta es, mil
guinientes millones {1.500.000.C00) de euras

Signilica el Saido Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédite en la Facha de Constitucion.

Significa a una fecha, en relacidn con los Bones, el importe
de principal ro pagado de s mismes antes de la
amorlizacién carrespandiente a esa fecha.

Se enlendera por Salde MNominal Pendiente MNeto de ios
Honos en ura Fecha de Pago, el importe de principal ns
pagado de los mismos anles de la  amodizacidn
cofrespondients a dicha Fesha de Page minotado en el
importe acumulade en Fechas de FPago anteriores y
depostado en la Cuenta de Principales en concopto de
amortizacitn

Sigrefica, en relacion con los Derechos de Crédilc. el importe
de princpal no pagsoc de los msmos a una fecha
determinada. E} Salde Nomingi Pendienta de los Derachos da
Crédito na incluird el valor de ejercicio de la opcidn de
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AJ3085715




Saldo Nominat
Pendlenta No Vencido

Sociedad Gestora

Supuestos de
Liquidacion Anticipada

Tipo de Interés de

Referencia da los Bonos

Tipo de intarés Naminal

TIR

compra del bien ohjgte del Contrale de Arrendamienta
Financiers

Significa a una fecha, @n refacion con los Derechos de
Crédito y ios Banes, el importe de principat re pagado
pendiente de vencimionto de los mismos a esa fecha. Ei
Saido Nominal Pendiente Mo Vencide de los Derechos do
Crédits no inciuird & valor de sjersicie de @ opcian de
compra el bien objeto det Conlratc de Arrandamianta
Financiers.

Significa InterManey Titubzaditn, SGFT. 5.A.

Significa 108 supuestos enumerados en el apartadge 4.4.3 del
Decumente de Registro,

Significa el EURIBOR a seis meses.

Significa. para los Boros y para cada Periedo de Devengo de
Intareses, ef resuliante de sumar: (i) ¢l Tipa de interes de
Referancia. mas (i} el Margen apiicable & ios Boanos.

Significa ia tasa inlema de rentabilidad tal coma se dafine en
&l apertada 4.10 de ia Nota de Valores.




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AJ3085714

0172011

ES SEGUNDA COFIA LITERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde gqueda anotada. Y a
instancia de "IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", expido copia en
trescientes quince folics de la serie AJ, numeros
3086028 y los trescientos catorce folios anteriores
en orden correlative, que signo, firmo, rubrico vy
sello, en Madrid a veinte de junic de dos mil cnce.
DOY FE., ———-——— e e e oo
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PAPEL EXCLUSIVO PARS DOCL MENTOS KOTARIALES

'AL8823518

EL PRESENTE FOLIO SE UNE PARA TA INSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PUBLICOS CO-
RRESPONDTENTE A LA ESCRITURA NUM.,)q}:} /41 pE oRr-

DEN DE PROTOCOLO. ===—-——wom e








