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con fecha 28 de Febrera de 2009,
de la Categorla “Classic” de la forma sigulente:

Las inversiones en
China tocan a su fin

activos/ UBS, RBS y Bank of America. entre otros, logran
12.300 millones vendiendo sus acciones en bancos chinos.
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Jusn Javier Andrés. Madrid
“No sé exactamente como se

définich pero nos abrird
idades. Habr# que ver

cudndo y dénde las aprove-
chamos”. Fred Goodwin, en-

tonces consejero delegado de
Royal Bank of Scotland
(RBS), presentaba radiante
hace cesi cuatro afios la com-
pra de una participacién su-
perior al 5% en Bank of China,
tercer banco chino en bolsa.
Este ailo la entidad britinica,

lada por el Estado en
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un 58% de su capital, ponia
puntoy final ala aventura con
Ia venta de estas acciones. No
s una excepcidn. Otros gran-
des bancos internacionales
estin siguiendo la misma sen-
day plegando parte de sus ve-
las en el pafs asidtico median-
te |a venta de sus participacio-
nes a otros inversores institu-
cionales. Hasta seis grupos
mundiales, entre los que estin
¢l suizo UBS y los estadouni-
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d Goldman Sachs y
Bank of America, han logra-
do, en conjunto, mas de
17.000 millones de délares
(12.300 millones de euros)
con estastransaccignes.
Lacrisis, que se desat6 hace
casi dosafiosconel terremoto
de las hipotecas basura esta-
dounidenses, ha acabado por.
alcanzar al que fue uno de los
1iltimos polos de inversién de
labancamundial antes de que
se desatase |a tormenta finan-
uem. China. El sector finan-
ciéro, que ha revelado pérdi-
dmdel,47billonsdeddlars
(1,06 billones de euros) por
activos thxicos, se ha puesto a
vender negocios y activos pa-
rarecuperar susolvencia.
Losbancos han aprovecha-
do Ia revalorizacién de las ac-
ciones de estas entidades en

LAS OPERACIONES
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Vendedor Objeto mporte  Participacidn actuad
Bank of America  7.7% de China Construction Bank 10100 11% de CC Bark
RBS 4,3% de Bank of China 2400 -

Goldman Sachs  0.9% de ICBC 1900 18.5% de ICBC
Alianz 0.37% de ICBC 1500 0.97% de ICBC
UBS 1.6% de Bank of China 835 -

American Express (0,2% de (CBC 318 0.2%deICBC
ICBC: Inckstrial & Cormmercial B of O Fuenke: Entidadesy etaboracién propla

A contracorriente

Esta tendencia tiene excepciones significativas. Santander
planea constituir una sociedad con China Construction Bank,
segundo banco del pais, para ofracer servicios de banca en las
#éreas rurales, segun Bloomberg. BBVAy La Caixa —a través de
Criteria— también van a contracorriente y estén elevando su
presencia. El segundo banco espafiol ha duplicado su
participacién en China Citic Bank hasta el 109 del capital y ha
alcaruado acuerdos con su socio chino para cooperar en
negocios como banca privada y financiacion de automéviles.
Criteria mantiene un 9,85% de The Bank of East Asia (BEA),
tiene a su presidents, Isidro Fainé, en el consejo del banco chino
y ha alcanzado un acuerdo para aumentar su inversién hasta ef
12,5% de BEA y, previa conformidad de la entidad, hasta el
20%. Por otra parte, Citi mantiene un 37% en un banco
regional, Shanghai Pudont Development Bank, y HSBC posee
un19% de Bank of Communications, quinta entidad china.

los tltimos meses -en lo que
vadeaiio han subido entre un
32% y un 70%- y ¢l final del
periodo de tres afios de blo-
queo que existia sobre sus
participaciones.

Varias entidades extranje-
ras adquirieron acciones de
en la antesala de su salida a
bolsa, durante 2004 y 2005,y
en este tiempo no han podido
venda-lulo‘.selmsodeGold-

of China (ICBC), mayor enti-

dad china en bolsa. Ahora ha
vendido un 0,9% del banco
por alrededor de 1900 millo-
nes de délares (1.376 millones
de euros) y se ha comprome-
tido a no desprenderse del
18,5% restante hasta abril de
2010.

Otros bancos se han retira-
do por completo del acciona-
riado de estas entidades. UBS,
primer banco suizo, vendi6 a
principios de este ailo su par-
ticipacion del 1,6% en Bank of
China, logrando 835 millones
deddlares.
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Santander y la banca rural chma
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De acuerdo con los Estatusos Sociales, los dividendos
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2l compartimento.
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abanca rural china parece una oportuni-

dad que no se puede desperdiciar: 700

millonesde potenciales ahorradores, que
casi no han visto de cerca una tarjeta de crédito
o una hipoteca variable, A pocos de ellos les in-
teresan estos productos. Con unos ingresos
inestables, tienden a depositar sus ahorros en
cooperativas de crédito o el Agricultural Bank
of China. Prestar servicio a esas 35.000 coope-
rativas no hasido muy rentable en el pasado: los
préstamos de dudoso cobro superaron el 37%
en 2002. No obstante, el dato no ha disuadidoa
Ias entidades extranjeras. Si Santander confir-
ma las negociaciones con el Construction Bank
paracrearun proyecto de banca rural, los inver-

sores tendrén que escuchar mds retdrica. Al
igual que en los (ltimos proyectos de apertura
demansalesmmlamlimdusporﬁsnc,dﬁ
y Standard Chartered, las operaciones serin
pequedias: 107 bancos rurales, y la mayor parte
controladas por prestamistas chinos. Los mér-
genes se vigilarin de cerca y las pérdidas pue-
denfermuysupmomaloquepamnﬁm_los

cede una prima a la fidelidad: UBS y RBS, que
vendieron participaciones “estratégicas” para
salvar sus ratio de capital a principios de afio,
han dejado un sabor agrio. Nohaysmopamlos
visionarios. Sin embargp, los
msqueapomncxpmlpamrspaldarob;eu-
vos politicos saben que tienen posibilidades de
obtener una recompensa.



