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. : CONSTITUCION DE RURAL HIPOTECARIO VII FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION - - - oo m o mmm e oo |
_ NUMERO MIL CIENTO QUINCE. ——o———mmmommeemmmmeee
En Madrid, mi residencia, a veintinueve de abril de
dos mil CinNCO.-------cc--rrm e m e e e
Ante mi, DON ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, -----------c--u- -
P e EERCETEEEEE COMPARECEN: =~ - - === mmmmmmmm =
=N DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
~
) alle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF n°.
i} 0.796.768-A, ~-=-=m———--mmmmmm—o— - S
. DON IGNACIO BENLLOCH FERNﬂNﬁEZ-CUESTA, ‘mayor
edad, con domicilio prdfesional en Madrid, calle
Virgen de los Peligros nimero 4, y provisto de DNI
y NIF n°®. 50.300.773-A.------=----- i
S DON RAMON CARBALLAS VARELA, mayor de edad,
o con domicilio profesional en Madrid, calle Virgen
* de los Peligros nimero 4, y provisto de DNI y NIF
n°. 36.066.124-P, -----mecrmmmm-momeeccc s e c e ——




Don Mario Masiad Vicente, en nombre Yy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACIC‘)N, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
- Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, s=obre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993
ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, c¢on el numero 117 de su protocolo e
ingcrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355,
ingcripcidn 1*. con fecha 11 de marzo de 1993; vy
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT yv en la disposicién transitoria tnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, en
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virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 19299 y mediante. escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nfmero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripcidn 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscfita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2,
seglin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz. ---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articule segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidén: ---------

"La Sociedad tendrad por objeto exclusivo la

constitucidn, administracién, Yy representacidn

-:étianto de los fondog de titulizacidén de activos como

de los fondos de titulizacidén  hipotecaria.

Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacién y defensa de
los intereses de 1los titulares de 1los valores
emitidos con cargo a los fondos que adminiétre y de

los restantes acreedores ordinarios de los mismos."

6505510240



Actiia como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora de fecha 29
de marzo de 2005, segin consta en la certificaciédn
de acuerdos expedida por el Secretario del Consejo
de Administracién con el V°. B°. del Presidente de
fecha 25 de abril de 2005, c¢opia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1, y de los
poderes vigentes, segln afirma otorgados a su favor
ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanguer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de
marzo de 1993 2% 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentarédn donde fuera menester. -----

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, en

nombre Y representacidn de las siguientes

A) De 1la Cooperativa Valenciana denominada
“CAIXA POPULAR-Caixa Rural, 8. Coop. de Crédito
V.”, domiciliada en Paterna (Valencia), Avenida
Juan de la Cierva, nimero 9, de duracién
indefinida, sujeta a los preceptos de la Ley de

Cooperacidédbn vy que fue constituida, con la

IE;
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denominacién de COOPERATIVA DE CREDITO POPULAR,
SOCIEDAD COOPERATIVA", cuyos Estatutos fueron
aprobados por la Direccidén General de Empleo y
Promocién Social, a propuesta de la Seccidén de
Empresas Cooperativas, ambas del Ministerio de
Trabajo, de fecha 6 de Mayo de 1.975, e inscritos
en el Registro Oficial de Cooperativas de dicho
Ministerio con el nimero 20.835, modificados sus
Estatutos y aprobada dicha modificacién con fecha
-10 de Julio de 1.976, por la expresada Direccidn
General; hallandose encuadrada en la Uﬁién Nacional
de Cooperativas Y Empresas Comunitarias del
Ministerio de Trabajo, de fecha 16 de Enero de
1.980, en virtud de 1la que pasdé a tener la
denominacién “CAJA POPULAR-CAIXA POPULAR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADA” y quedd anotada en
el Libro de inscripcidén de Sociedades Cooperativas
gdél Servicio Central del Registro General de
Cooperativas, al folio 217, y bajo el asiento
niamero 1; adaptados sus Estatutos con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 11/1985, de 25 de Octubre, de
la Generalitat Valenciana de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, lo cual consta en la

escritura de fecha 9 de 2bril de 1.987, ante el



Notario de Alaquas, Don José Andrés Herrero de
Lara. Sus Estatutos han sido adaptados a las
disposiciones de la Ley 13/1989, de 26 de Mayo, por
acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de sus socios celebrada el dia 21 de
Abril de 1.993, elevado a pGblico, mediante el
otorgamiento de otra escritura autorizada por el
Notario de Valencia, Don Vicente Espert Sanz, el
dia 24 de Febrero de 1.994, bajo el nGmero 719 de
su protocolo, y al Texto Refundido de la Ley de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana aprobado
por Decreto Legislativo 1/1998 de 23 de Junio, del
Gobierno Valenciano por acuerdo de modificacién de
Estatutos sgegin acuerdo adoptado por la Asamblea
General Ordinaria-Extraordinaria de sus socios
celebrada el dia 24 de Marzo de 1.999, todo ello
segin escritura de Elevacidén a Plablico de Acuerdos
Sociales, de fecha 22 de Diciembre de 1999, vy
‘escritura de fecha 7 de Junio de 2.001, otorgadas
ante el Notario de Alaguds, Dofla Ana-Julia Roselld
Garcia, en la que se modificdé la denominacidén por
lo que pasd® a denominarse CAIXA POPULAR-Caixa
Rural, S. Coop. De Crédito V., quedando inscrita en

el Registro Oficial de Cooperativas de la Direccidn
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General de la Comunidad Valenciana con el ntmero C-
419, Grupo de Cooperativas de Crédito. Tiene
asignado el C.I.F., numero F-46.090.650. Figura
inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espafia con el nOimero 3.159, y en el Registro de
Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto
Valenciano de Finanzas, con el nimero 37. Inscrita
en el Registro Mercantil de 1la provincia de
Valencia, Tomo 4.931, Qeneral 2.240 de la Seccidn
General del Libro de Sociedades, folio 1, Hoja
nimero V-35594, inscripcién 1°, en cuanto a su
escritura de Constitucién, y en cuanto a su Gltima
modificacién de Estatutos, al Tomo 6.212, Libro
3.518, Seccidén 8*, Folio 196, Hoja V-35.594,

inscripcidén 62* de rectificacidén parcial de 1la

Su legitimacidén para este acto resulta de los
acuerdos adoptados por el Coﬁsejo Rector de CAIXA
POPULAR-Cajixa Rural, S. Coop. De Crédito V., en
sesidn celebrada el dia 21 de febrero de 2005, y
elevados a piblico mediante escritura otorgada ante
el Notario de Valencia, Don José Luis Pavia Sanz,
con fecha 17 de marzo de 2005, bajo el nimero 741

de orden de su protocolo. -----rrmmecmmm oo

605510242



Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ----

B) De 1la “CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, con domicilio en Palma de
Mallorca, Antonio Gudi, nimero 2, con C.I.F. F-
07053788; Constituida con fecha 10 de marzo de
1972, bajo  la denominacidén de "Caja Rural
Provincial de Baleares, Sociedad Cooperativa de
Crédito, Limitada", e inscrita en el Registro de
Cooperativas en el Ministerio de Trabajo con el
nuamero 18.829 y en la Seccién A del Registro con el
nimero 82 del Ministerio de Hacienda (Banco de
Espafia) , hallandose encuadrada en la Unién Nacional
de Cooperativas de Crédito. Sus Estatutos fueron
adaptados a la Ley 52/1974 de 19 de diciembre
General de Cooperativags y a su Reglamento de
aplicacién, aprobado por R.D. 2.710/1978 de 16 de
noviembre, cuya adaptacién fue calificada favorable
por la Direccidén General de Cooperativas, Servicio
de Registro, del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social en fecha 2 de agosto de 1984.,------------=-=-~

En virtud de Asamblea de dicha Entidad

celebrada el dia 19 de junio de 1993 fue adaptada

su denominacidén actual al igual que aprobados unos
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nuevos fueron elevados

Estatutos, que a pablico

mediante Escritura autorizada por el Notario que

fue de Palma de Mallorca D. Francisco de Asis

Sanchez-Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre

de 1994, inscrita en 1le Registro Mercantil de

Baleares al Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades,

Hoja n° PM7591, inscripcién 4* e inscrita

igualmente en el Registro de Cooperativas-Seccién
Central, al Tomo VII, Folio 631, Asiento n° 17,
conservando el nﬁmero 779 SMT, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas.--

Fueron adaptados sus Estatutos sociales a la
Ley de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julio de
2000, por acuerdos adoptados por unanimidad en la
Asamblea General celebrada en segunda convocatoria
en la localidad de Campos el dia 28 de abril de
2001, elevadosg a piblico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.
Alonso-Cuevillas Sayrol en fecha 11 de
diciembre de igual afio.====-------------~--~---~--—--

Se halla expresamente facultado para este acto
en virtud del

acuerdo adoptado por el Consejo

CAIXA RURAL DE = BALEARS, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia

®N0510243



24 de enero de 2005, formalizado en Escritura
piblica de fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante
el Notario de la citada ciudad D. Victor Alonso-
Cuevillas Sayrol con el nimero 1.008. ==w=wemer-----
Copia autorizada de dicha escritura, me entrega

y dejo unida a esta matriz ~ANEXO 2-, - -----«----
C) De la “CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S. COOP. DE
CREDITO", (antes denominada “CAJA RURAL DE LA
VALENCIA CASTELLANA, S. COOP. DE CREDITO DE REQUENA
(VALENCIAZA), anteriormente se denomind “CAJA RURAL
DE LA VALENCIA CASTELLANA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO LIMITADA, DE REQUENA (VALENCIA), vy con
anterioridad “CAJA RURAL, LA UNION, DE REQUENA";
domiciliada en Requena (Valencia), Avenida Arrabal,
nimero 18; de duracidn indefinida. En la actualidad
se rige por los Estatutos protocolizados en
escritura otorgada ante el Notario de Requena
(valencia), Don Joagquin Olcina Vauteren, el 26 de
Noviembre de 2.003, nimero 3,277 de orden de su

protocolo. ---sssemmmmommmae R
INSCRITA en el Libro de Sociedades Cooperativas,
al folio 542, asiento 37, con el ntmero 397/8°
M.T., y conservando, juntamente con é&ste, el nimero

11.138, con el que estd inscrita en el anterior
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Registro Especial de 1la Direccidén General de
Cooperativags y Sociedades Laborales del Ministerio
de Trabajo y Seguridad Social. -----------ecucnun
En el Banco de Espafia, con el numero 43,
Seccidén C en el Registro Especial de Cooperativas
de Crédito, teniendo asignado el nimero de
codificacidn 3.094. ---------mmmmm oo
Y en el Registro Mercantil de la Provincia de
Valencia, al tomo 7.252, libro 4.554, Seccidén 8°*,
folio 217, hoja nGmero V-28.035, -——-----—--;----
Declarada protegida fiscalmente. -----------
Con C.I.F., nimero F-46026993., -----~-c-cww--
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S. COQP. DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 7 de marzo de
2005, formalizado en escritura de fecha 9 de marzo
de 2005, otorgada ante el Notario de Requena
(Vvalencia), Don Joaquin Olcina Vauteren, con el
nimero 706 de orden de su protocolo, ------------
Copia autorizada de dicha escritura, me entrega
y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. -----------
D) De la CAJA RURAL CENTRAL, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO, con C.I.F., nGmero F-

0510244



03014677, de &mbito interterritorial, domiciliada
en Orihuela, calle del Doctor Sarget, nimero 49, se
halla inscrita en el Registro General de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social con el nfimero 135/5.M.T. Los Estatutos por
los que se rige dicha Entidad, adaptados a la Ley
13/1989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de Crédito
y al Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha
Ley, fueron aprobados por la Asamblea General
Extraordinaria celebrada el 26 de noviembre de
1.993, vy previo informe favorable del Banco de
Espafia, por Resolucién dictada por el Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 27 de Abril de 1.994,
y protocolizados 1los Estatutos en la escritura
autorizada por el Notario de Orihuela, Don R. Jorge
Conde Ajado, el 1 de Junio de 1.994, bajo el namero
986 de su protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia, el 13 de julio de 1.994,
al tomo 1.718 general, folio 89, hoja A-27.752,
inscripeién 1% . --------mm e e
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo

Rector de “CAJA RURAL CENTRAL SOCIEDAD COOPERATIVA
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DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia 28 de

Diciembre de 2.004, formalizade en escritura de

fecha 8 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario

de Orihuela, Don R. Jorge Conde 2Ajado, con el

nlimero 566 de orden de su protocolo.

Copia autorizada de dicha escritura, me entrega

y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-.

E) De 1la CAJA RURAL DE ALBACETE, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO, constituida con la

denominacidén de CAJA RURAL PROVINCIAL DE ALBACETE,

Cooperativa de Crédito Agricola, al amparo de la

Ley de Cooperacidén de 2 de Enero de 1.942, y del

Reglamento ara su desarrollo, posteriormente fue

cambiada su denominacidén por la de “CAJA RURAL

PROVINCIAL DE ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE

CREDITO LIMITADA”, habiendo sido cambiada su

denominacién por la que hoy tiene de “CAJA RURAL DE

ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, por

escritura otorgada en Albacete, el dia 22 de

Febrero de 1.991, bajo la fe del Notario Don José

sido

Martinez Cullell, habiendo adaptados sus
Estatutos a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito, y al R.D. 84/1993, por el

que se desarrolla la citada Ley y en nombre y

510245



representacién de dicha Entidad. Figura inscrita en
el Registro Mercantil de la provincia de Albacete,
al tomo 420, libro 184, Hoja AB-4.253, inscripcidn
12, y en el Registro de Cooperativas, Seccidn
Central, al Tomo VIII, folio 736, asiento nimero
31. Tiene su domicilio en Albacete, calle Tesifonte
Gallego, nGmero 18, y su C.I.F., es F-02004018.---~
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE ALBACETE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia
25 de Febrero de 2.005, formalizado en escritura de
fecha 8 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario
de Albacete, Don Francisco Mateo Valera, con el
niamero 1.082 de orden de su protocolo,.-------------
Copia autorizada de dicha escritura, me entrega

y dejo unida a esta matriz ~ANEXO 2-,--------------
F) De la CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (antes Caja Rural del Jalén,
Sociedad Cooperativa de Crédito), domiciliada en
Zaragoza, Paseo de la Constitucién, 23-25, inscrita
en el Registro oficial de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo con el nlGmero 14.040, vy

encuadrada en la Unidén Nacional de Cooperativas de

w}
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Crédito, segin escrito de la Direccidn General de

Promocidn Social, de fecha 13 de Abril de 1.973;

modificados parcialmente sus Estatutos y adaptados
a la Ley General de Cooperativas y su Reglamento,
en escritura autorizada el 8 de Abril de 1.980,

por

el Notario gque fue de Zaragoza, Don Tomds Villar

Castifieiras, ntmero 748 de su protocolo, los cuales

calificd favorablemente la Direccién General del
Régimen Juridico de las Cooperativas del Ministerio

de Trabajo c¢on fecha 13 de Marzo de 1.980.-

Inscrita la adaptacidén de los Estatutos Sociales y
demds extremos sefialados en el articulo 76/Uno/e

del Reglamento de 1las Sociedades Cooperativas,

aprobado por el real Decreto 2710/1.978 de 16 de

Noviembre, en el registro General de Cooperativas

de Madrid, al folio 343, y bajo el asiento niamero

3, asignandole a la Entidad del nimero 38/s°, con

fecha 23 de Abril de 1.980.- Nimero Fiscal F-

50020213 .- —mr=m - - m oo m o m e e e
Codificada en el
namero 3021 . -----m--mw oo oo oo
Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
13/1.989, de 26 de

Mayo, de Cooperativas de

Crédito, y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de Enero




por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de dicha Ley, mediante acuerdos de 1la Asamblea
General.y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza, el dia dos de Noviembre de mil
novecientos noventa y tres.- Elevados a pGblico los
anteriores acuerdos, mediante escritura autorizada
por el Notario de Zaragoza, Don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de Enero de 1.994, nuamero 2151 de
protocolo, y modificados parcialmente sus Estatutos
en escritura autorizada por dicho Notario, el 4 de
Abril de 2.000, con el nimero 1.632 de su
protocolo, rectificada por otra del mismo Notario
de fecha 28 de Septiembre de 2.000, con el namero
3.756 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Zaragoza, al Tomo
1595, Folios 1 al 15, Hoja numero 7Z-12968,
inscripeidn 1% .-c-r----------eemcmce o m e

Cambiada su denominacidén por la actual, en
escritura autorizada por el Notario de Zaragoza,
Don Vicente Moratd Izquierdo, como sustituto y para
el protocolo de su compafiero, Don José-Enrique
Cortés Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, nGmero
1.922 de protocolo, que causd la inscripcidn 57* en

el registro Mercantil de Zaragoza.-----------------
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Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
rector de CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO, en sesidn celebrada el dia

i, 31 de enero de 2005, formalizado en esgcritura
- pGblica otorgada el dia 14 de marzo de 2005, ante

el Notario de Zaragoza, Don Miguel &ngel de la

Fuente del Real, con el ndimero 563 de orden de
protocolo.~--sssmmmm e m e e
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -----------
G) De la “CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE
CREDITO”; inscrita en el Registro de Entidades
de Crédito del Banco de Espafia, al nimero 12, de la
Seccién “C”, domiciliada en Burgos, Plaza de
Espafia, sin nimero, Yy titular del C.I.F.,
namero: F-09-006495. ~-m-rocoomm e ceann
Constituida por tiempo indefinido al amparo de
la Disposicidén Transitoria 3* del Reglamento de la
Ley de Cooperacidn, por adaptacidédn de la Seccidn de
Ahorros y Préstamos de la Antigua Federacidén de
Cooperativas Catdélico Agrarias de la Provincia de

Burgos, bajo la denominacién de Sociedad




Cooperativa de Crédito Caja Rural Provincial de
Burgos y modificada su denominacidén social por la
actual, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 21 de diciembre de
1.993, en escritura autorizada por el Notario de
Burgos, Don José-Maria Martin Alvéarez, el dia 20 de
Enero de 1.994, nimero 236 de su protocolo. -----
Adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
27/1.9992, de 16 de Julio, .de Cooperativas, en
escritura autorizada por el Notario de Burgos, Sr.
Romeo Maza, el dia 13 de Febreré de 2.003, nimero
364 del protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil al tomo 316, libro 107, folio 109,
seccién 8, Hoja BU-3.766, inscripeidn 472, y en el
Registro de Sociedades Cooperativas del Ministerio
de Trabajo de Asuntos Sociales al tomo VIII, folio
702, y bajo el asiento nimero 26. ~--------------
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 1 de marzo de
2005, formalizado en escritura de fecha 7 de marzo
de 2005, otorgada ante el Notario de Burgos, Don

Jeslis Santamaria Villanueva, con el nlmero 748 de
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orden de su protocolo. -—-----e-emmmmmm oo
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy

dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-, ----------
H) De la “CAJA RURAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO”, con C.I.F., F-33604455, domiciliada en
Gijén, Paseo de la Infancia, 10; de duracidén
indefinida, constituida el 24 de Julio de 1.964,
con el nombre de “CAJA RURAL GIJONESA DE CREDITO”,
cuyos primitivos Estatutos fueron aprobados e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas
del Ministerio de Trabajo, con el nimero 11.783, y
dispuesto su encuadramiento en la Unidn Nacional de
Cooperativas de Crédito y su seccidn de Crédito
(Caja Rural), en la Unidén Nacional de Cooperativas
de Crédito, con fecha 24 de Julio de 1.964.--------
Por escritura de 10 de Julio de 1.981, ante
el Notario que fue de Gijén, Don Alfonso Ventoso
Escribano, se adaptdé a la anterior legislacidén
sobre Cooperativas, y modificd su nombre inicial
por el de “CAJA RURAL GIJONESA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADAY; dicha escritura
fue inscrita en el Libro de Cooperativas al folio

1.278, asiento 3, asignandosele el nimero



287/S.M.T., conservando Jjunto a éste el numero
11.783, con el que figura inscrita en el anterior
Registro Especial, habiendo sido inscrita también
en el Registro Mercantil de Asturias, al tomo 994,
folio 1, Hoja nimero AS-262.-----------—-———-————--—-
Adoptd el actual nombre, y fue adaptada a la
vigente Legisiacién (Ley 13/1989 de 26 de Mayo de
Cooperativas de Crédito), segin consta en escritura
otorgada ante el Notario que fue de esta localidad
Don Arturo Yanez Alvarez, el 21 de Febrero de
1.991, con el nimero 411 de su protocolo, que fue
inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccidn
Central del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social, al tomo 13, folio 1278, Asiento 12,
conservando el nOimero 287 SMT, y en el Registro
Mercantil de Asturias, al tomo 994, folio 38, Hoja
nimero AS-262, inscripcidén 10%.-=-=-=-------c-----en--
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 17 de Febrero
de 2.005, formalizado en escritura de fecha 4 de
Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario de Gijén,

Don Celsgso Méndez Urefia, con el nimero 581 de orden
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Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-.------------

DON RAMON CARBALLAS VARELA, en nombre vy

A) De 1la “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en Granada,
calle Circunvalacidén, namero dos. Se rige por sus
Estatutos adaptados a la Ley d27/1.999,
protocolizados en escrituras autorizadas en
Granada, el dia 10 de Abril de 2.000, complementada
por otras de fecha 11 de Julio de 2.000, y de fecha
2 de Abril de 2.001, todas ellas ante el Notario de
Granada, Don Vicente Moreno Torres, bajo los
nGmeros 1.440, 2.663 y 1.176 de protocolo, dque
figuran inscritos en el Registro Mercantil de
Granada, al tomo 621, libro 0, folio 214, seccidn
8, Hoja nlumero GR7223, con fecha 3 de Julio de
2.001, en el Registro de Sociedades Cooperativas de
la Direccién General de Fomento de 1la Economia
Social y del Fondo Social Europeo del Ministerio de
Trabajo y Asuntos Sociales, al Tomo X, folio 965,

bajo el asiento nimero dieciséis, e insgcritog en el

05510249



Registro Especial de Estatutos del Banco de Espafia.
Con el nimero de codificacidédn 3.023, el dia 3 de
Agosto de 2.001. Su C.I.F., es F-18009274.-----~~--

Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
8 de Febrero de 2.005, formalizado en escritura de
fecha 4 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario
de Granada, Don Francisco Gil del Moral, con el
namero 514 de orden de su protocolo. ----«ew-------

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan b%
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-., -=---------

B) De 1la “CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, anteriormente denominada
"Caja Rural de Navarra".------------—-—---——-—--—-—-—-—---

Tiene duracién indefinida con domicilio en
Pamplona, Plaza de los Fueros namero 1, con C.I.F.
F-31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
inscripcidn 12, ceememomro o oo

Se constituyd al amparo de la Disposicidn

Adicional 3* del Reglamento de 11 de noviembre de

[F)
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1943 para aplicacidn de la LeSy=s ocoperacidén de 2
de enero de 1942, por transformacién de la "Seccién
de Ahorros y Préstamos", de la antigua "Federacién
Agrosocial de Navarra". Modificd su nombre vy

domicilio y adaptd sus Estatutos a la Ley General

.. de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974 y el

Reglamento para su aplicacidén de 16 de noviembre de
1978, mediante Escritura de 25 de agosto de 1981,
n° 2479 complementada por otra de 27 de noviembre
de 1981 n° 3.770, ambas autorizadas por el Notario
de Pamplona D. José Gabriel Erdozain Gaztelu.------

Estd dotada de personalidad juridica y tiene
el caracter de "Cooperativa de Crédito" de &ambito
provincial . -=--~-----mm e e oo

Se halla inscrita en el Libro de inscripcidn
de Sociedades Cooperativas de la Direccidn General
de Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad
y Seguridad Social, al Folio 156, bajo el asiento
n° 9, n® 344 S.M.T., conservando junto a éste el n°
2.163 con que figuraba inscrita anteriormente en el
Registro especial de Cooperativas de 1la citada
Direccién General de Cooperativas segln resulta de
Resolucién de dicha Direccidén de fecha 25 de enero

de 1982, - - mmmmm oo

609510250



Dicha representacién resulta del poder
vigente, segin afirma, otorgado a su favor mediante
escritura autorizada por el Notario de Pamplona D.
José Maria Subira Bados con fecha 10 de marzo de
1992, con el nUmero 656 de su protocolo. ----------~

De copia de dicho poder que figura inscrita.en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folio 127 vto., Hoja NA-183, inscripcidén 22,
transcribo lo siguiente. ----=---sc-ommmmmmna -

", . .-OTORGA que sustituye el poder que le
confirié 1la Caja Rural de Navarra en escritura
autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.
.y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE
ALBERDI, . . . para que en nombre de "CAJA RURAL
DE NAVARRA" pueda ejercitar la siguientes: --------

FACULTADES.- 1.- Administrar vy regir los
interegses de la Entidad dirigiendo y atendiendo
directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio y
fuera de &1, ante toda clase de personas, naturales
o jﬁridicas, piblicas o privadas, sindicatos,
corporaciones vy cualesquiera c¢entros, oficinas vy
Dependencias del Estado, Comunidades Autdnomas,

Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los
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actos y contratos al giro o trafico de la Entidad,
y suscribir cuantos documentos piblicos o privados
sean precisos para el buen desenvolvimiento de la
misma.-. . ., M. semem e e

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con

el documento que he tenido a la vista sin que en

'lo omitido por innecesario haya nada que altere,

modifique, restrinja lo copiado, considerando yo el
Notario ser suficientes las facultades contenidas
para el presente otorgamiento. --==---------------—-

Y expresamente se halla facultado para este
otorgamiento por acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia
28 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 9 de marzo de 2005, otorgada ante el Notario
de Pamplona, Don José Miguel Pefias Martin, con el
nGmero 757 de orden de su protocolo. --rrec-c-cvenn--

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. --------=---

C) De 1la “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, inscrita en el Registro

General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,

605510251



con el nmero 9.895, con fecha 21 de Febrero de
1.962, calificada por el Banco de Espaﬁa, con el
namero 23 de la Seccidn C, con nimero de
Identificacién Fiscal F-38005245, -----«-----------
Inscrita en el Registro Mercantil de Santa
Cruz de Tenerife, en el Tomo 1.093, folio 61, Hoja
TF-8.215, —---rm---emr - - - - - m et e ——— e —m e m o m -
Se rige por los Estatutog aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 25
de Mayo de 2.001, aprobados por Orden del
Ministerio de Economia, Direccién General del
Tesoro vy Politica Financiera, de fecha 8 de
Noviembre de  2.001, vy protocolizados mediante
escritura autorizada por el Notario de Santa Cruz
de Tenerife, Don Bernardo Saro Calamita, el 21 de
Noviembre de 2.001, con el nimero 3.547 de orden de
su protocolo.  --------------------—csesonoo———e-
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
24 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante el Notario

de Santa Cruz de Tenerife, Don Bernardo Saro

A




\h ' PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

{11
I EL-ESTADO
N R0

D5510252

0272005 [ Ci R

Calamita, con el numero 635 de orden de su
Protocolo, -----------mm e e
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-, --wceo-o----
D) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DE
TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, de
duracién indefinida, domiciliada en Teruel, Plaza
Carlos Castel, 14, e inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas, Seccién Central, del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, con el
nimero 182/S.M.T. 2.689; aprobada la modificacidén
total de sus estatutos sociales, al objeto de
adaptarlos a la legislacidén vigente y en especial,
a la Ley 13/1.989 de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de enero,
que aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha
Ley, en virtud de acuerdo adoptado en la Asamblea
General Extraordinaria de la entidad en la sesidén
celebrada en la localidad del domicilio social, el
dia 19 de diciembre de 1.993, y de su Consejo
Rector en su reunidén de 29 de septiembre de 1.994,
cuyos acuerdos fueron ‘elevados a plblico en

escritura de 8 de febrero de 1.995, ante el Notario



de Teruel, Don Fernando Alonso Andrio, nOmero 169
de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil
de la Provincia de Teruel, al folio 110, del Libro
85 de Sociedades, Hoja TE242; y en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de
Espafia, con el nimero 3.080. = ------=-=---------=
C.I.F., nimero: F-44002756. ~----------=-~--"~-
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
20 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante el Notario
de Teruel, Don Leopoldo Mateo Prats, con el namero
193 de orden de su protocolo. -=---ce--r---------
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. ----------
E) De la CAJA RURAL DE ZAMORA, COOPERATIVA DE
CREDITO, de duracién indefinida, cuyo cbjeto es la
realizacién y fomento del crédito agrario Yy
cooperativo, con domicilio en Zamora, Avda. Alfonso
IX ntmero 7, con C.I.F. F-49002454; constituida con

la denominacién "Caja Rural ‘de 2amora, Sociedad

u}
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Cooperativa de Crédito Limitada”, al amparo de la
Ley de Cooperacién de 2 de enero de 1942 y su
Reglamento, rigiéndose en la actualidad por los
Estatutos adaptados a la vigente Ley 13/1989, de 26
de mayo, de Cooperativas de Crédito, y a su
Reglamento (R.D. 84/1993, de 22 de Enero),
aprobados por la Asamblea General el 23 de junio de
1993, calificados favorablemente por la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a piablico
en Escritura ante el Notario que fue de Zamora D.
José Maria Labernia Cabeza de 17 de febrero de
1994, adoptandose como denominacidén 1la de "Caja
Rural de Zamora, Cooperativa de Crédito", e
inscrita en el Registro Mercantil de Zamora, Tomo
114 general, folio 1, Sociedades de la Seccidén de
Cooperativas, hoja ZA 1.343. Inscripcidén 1*. ------

Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n°
340 vy en el del Banco de Espafia con el n°® 3.085.---

Ejecuta en este acto los acuerdos adoptados
por el Consejo Rector de CAJA RURAL DE ZAMORA,
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia
27 de enero de 2005 elevados a pGblico mediante

Escritura otorgada ante el Notario de Valladolid D.

9510253




Juan Francisco Jiménez Martin con fecha 4 de marzo
de 2005 bajo en n° 432 de orden de su protocolo. --
Copia autorizada de esta  Escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz para complementarla -ANEXO 2-,-
F) De la ™“CAJA RURAL DEL DUERO, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en Valladolid,
calle Miguel 1Iscar, nGmero 1; inscrita con el
nimero 4.956 antiguo v 221 S°MT nuevo en el
Registro de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
con el ntmero 22 en la seccidn “C” del Registro
Oficial de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, en el Registro Mercantil de Valladolid,
tomo 520, folio 25, Hoja nGmero VA-4784, y provisto
de N.I.F., n(imero: F/47/003926.  -----=cw=wer----=
Cambié su denominacién, por acuerdo de la
Asamblea General, elevado a piblico por escritura
autorizada por el Notario de Valladolid, Don Jesis
Cano Hevia, con fecha 22 de junio de 1.988, numero
1.974 de protocolo, inscrita en 1la Direccidn
General de Cooperativas ~y Sociedades Laborales,
seccidén central, tomo VIII, folio 793, asiento 26.
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo

L
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Rector de “CAJA RURAL DEL DUERO”, en sesién
celebrada el dia 4 de marzo de 2005, formalizado en
escritura de fecha 8 de marzo de 2005, otorgada
ante el Notario de Valladolid, Don José M* Cano
Calvo, con el nuimero 307 de orden de su protocolo.
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-., -----------
G) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, COOPERATIVA DE CREDITO”
con domicilio en Valencia, Paseo de la Alameda, 34,
con C.I.F. F46028064, constituida por tiempo
indefinido.------—~~---—-~-—-—————-——-——————; ------
Esta Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26
de Mayo de Cooperativas de Crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el que se aprobd el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, y por
los Estatutos adaptados a la Ley 27/1999, de 16 de
Julio de Cooperativas, en virtud de la escritura de
fusidén autorizada por el Notario de Valencia, Don
José-Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de
2.002, bajo el nGmero 2.500 de protocolo, objeto de

la inscripcidédn nldmero 255°, en la hoja de 1la

Sociedad en el Registro Mercantil y 232* en el

605510255



Registro de Cooperativas, en 1la que también se
elevd a piblico la fusién entre las Entidades CAJA
RURAL VALENCIA, A. COOP. DE CREDITO, CAJA RURAL
ALICANTE, S. COOP. DE CREDITO vy CAJA RURAL
CREDICOOP, S. COOP. DE CREDITO, mediante la
absorcidén de las dos ﬁltimas por la primera, que
adopta como nueva denominacién la expresada.-------

Figura inscrita, en razdn del cardcter de la

- Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafia, con el nimero 3.082.----------

- Registro Mercantil de Valencia, hoja
nimero V-5578.----c---- - e me o mmm e —

- Registro de Cooperativas, Seccién Central
del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al
namero 199 SMT.---------scmmmmr e e mmmmmm—— e —— -

Su legitimacién para este acto resulta del
Poder conferido a su favor (cumplimentado 1los
acuerdos adoptados por la Comisidén ejecutiva, y el
Consejo Rector, de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO
RURALCAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en
sesiones celebradas los dias 24 de Junio de 2.002,
y 2 de Julio de 2.002, respectivamente); elevados a

ptiblico mediante escritura otorgada ante el Notario

L

o
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de Valencia, Don Fernando Corbi Coloma, con fecha

16 de Octubre de 2.002, bajo el nlGmero 3.137 de

orden de su protoCoOlo.--~rm-eccm e r e oo
Certificacién dque me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e

insertar en sus copias vy traslados -ANEXO 2-.-----

H) De 1la Entidad denominada "CAJA RURAL DEL

SUR, S. COOP. DE CREDITO", de nacionalidad espafiola
y duracién indefinida c¢on domicilio en Sevilla,

Murillo nimero 2, con C.I.F. F-91.119.065,

constituida mediante escritura autorizada por el
Notario de Sevilla D. Arturo Otero Lépez-Cubero el
6 de marzo de 2001 bajo n° 845 de su protocolo, por

fusién de 1las Entidades "Caja Rural de Huelva

Sociedad Cooperativa de Crédito y Caja Rural de

Sevilla S. COOP. de Crédito", las cuales quedaron

disueltas pasando sus vrespectivos patrimonios vy

socios a la nueva Sociedad Cooperativa creada quien

asumid® los derechos y obligaciones de las

Sociedades disueltas e integr® los fondos sociales

obligatorios y voluntarios de ellas, citada

Escritura de fusidén causd las siguientes

inscripciones con fecha 92 de marzo de 2001 en el

Registro General del Banco de Espafia, con el n® 317

05510256



del Registro especial de Cooperativas de Crédito.--

Y con fecha 23 de marzo de 2001 en el Registro
Mercantil de Sevilla, al tomo 3240, Folio 1,
Seccidn 8 Sociedédes de la Seccidn de Cooperativas,
hoja SE.-43895, inscripcidn 1. ==--ce-voomouenn--

Hace uso para este otorgamiento de 1la
Escritura de poder otorgado a su favor con carécter
solidario mediante Escritura de fecha 6 de abril de
2001 ante el Notario de Sevilla D. Arturo Otero
Lopez-Cubero con el n°® 1483 de su protocolo.

Inscripcibén 3*, por la que se le confirieron entre

"4° Formalizar en documento piblico o privado
cuantos actos y contratos realice en el ejercicio
de 1las facultades preferentemente relacionadas vy
otorgar vy firmar cuantos documentos piblicos o
privados considere oportunos para formalizar vy
elevar a instrumento ptblico los acuerdos vy

decigiones de los &rganos de gobierno de la Caja

por este poder se les confiere, ostentaran la
representacién de esta Caja Rural ante toda 1la

clase de personas fisicas o juridicas, plblicas o

|
!
£
H
H
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i

e
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autoridades,

privadas, Tribunales,

Organismos,

Oficinas y funcionarios pilblicos de cualquier
esfera, especialidad o clase..." ~-------oeeoo-—-
Las facultades transcritas del poder antes
reseflado resultan de copia autorizada del mismo,
que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtie lo inserto, aseverandome el
apoderado la total vigencia de su poder.-----------
Ejecutan este acto los acuerdos adoptados por
el Consejo Rector de CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesién celebrada el dia
8 de marzo de 2005 elevado a piblico mediante
escritura autorizada por el Notario de Sevilla D.
Arturo Otero Lépez-Cubero con fecha 8 de marzo de
2005 bajo el numero 1.528, de su protocolo.------
esta escritura de

Copia autorizada de

protocolizacién de acuerdos me entregan y

dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-, -----wcuuan

Tienen a mi Jjuicio, segin respectivamente

actlan, capacidad para este acto y, ---------------

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para

constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en



consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
regsulte de aplicacidén. «-------------------wo---—-

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 con 1la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidn y sancidn, y en las demds disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que resulten de
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aplicacién en cada momento bajo la denominacién
“RURAL HIPOTECARIO VII FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”) .-c--c-- - oo o mmmme e -

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora en sesidén celebrada con fecha 29 de marzo
de 2005, relativos a la constitucién del Fondo de
Titulizacién de Activos. --=---woccmm oo

III. Que CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, 8.C.C.V.,
CATXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA CAMPO, CAJA
RURAL, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA
RURAL DE ALBACETE, S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON
8.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS C.C., CAJA RURAL DE
¢I1J0N, S.C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA, 8.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
8.C¢.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S$.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL DUERO, S.C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL DEL SUR, 8.C.C. (en lo sucesivo también
“Entidad(es) Cedente(s)”) son Sociedades
Cooperativas de Crédito con una extensa cartera de
préstamos hipotecarios en su activo y desean hacer

participar al Fondo en ciertos préstamos
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hipotecarios de su cartera mediante la emisién de
titulos nominativos denominados participaciones
hipotecarias (“Participaciones Hipotecarias”) y
certificados de transmisién de Hipoteca (los
wCertificados de Transmisidén de Hipoteca”).--------

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente
Escritura certificaciones de los acuerdos adoptados
por los Consejos Rectores de Caixa Popular-Caixa
Rural 8.C.C.V. en reunién celebrada el 21 de
febrero de 2005, Caixa Rural de Balears S.C.C. en
reunién celebrada el 24 de enero de 2005} Caja
Campo, Caja Rural, S.C.C. en reunidn celebrada el 7
de marzo de 2005, Caja Rural Central S.C.C. en
reunidn celebrada el 28 de diciembre de 2004, Caja
Rural de Albacete S8.C.C. en reunidn celebrada el 25
de febrero de 2005, Caja Rural de Aragdn S.C.C. en
reunidén celebrada el 31 de enero de 2005, Caja
Rural de Burgos C.C. en reunidén celebrada el 1 de
marzo de 2005, Caja Rural de @Gijén 8.C.C. en
reunién celebrada el 17 de febrero de 2005, Caja
Rural de Granada S.C.C. en reunidén celebrada el 8
de febrero de 2005, Caja Rural de Navarra S.C.C. en
reunién celebrada el 28 de enero de 2005, Caja

Rural de Tenerife 5.C.C. en reunidn celebrada el 24
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de enero de 2005, Caja Rural de Teruel S.C.C. en

reunién celebrada el 20 de enero de 2005, Caja

Rural de Zamora C.C. en reunidn celebrada el 27 d

enero de 2005, Caja Rural del Duero S.C.C. en

reunién celebrada el 4 de marzo de 2005, Caja Rural

del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C. en reunién

celebrada el 31 de enero de 2005, y Caja Rural del

Sur S.C.C. en reunidn celebrada el 8 de marzo de

2005, relativos a la emisidén de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca para su agrupacién en el Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, a éfectos de la
constitucidén del Fondo de Titulizaciédn de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy

representacién del mismo, procede a suscribir las

Participaciones Hipotecarias vy los Certificados de

Transmisién de Hipoteca emitidos por las Entidades

Cedentes, que integraran el activo del Fondo, y a

llevar a cabo una emisidén de Bonos de Titulizacidén

(en lo sucesivo los “Bonos”) dque integraran el

pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién de

Activos.
V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una gserie de atributos de los Préstamos
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Hipotecarios seleccionados que, en su mayor parte,
van a ser objeto de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
La citada auditoria ha sido realizada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de cuentas
(R.O.A.C.) con el nGmero S0242, segin se acredita
por el Informe de Auditoria de 1los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura. -==--=ec-----ooomoooooo--

VI. Que de . acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucidn del Fondo y
la emisidén de 1los Bonos tienen como requisito
previo su inscripecién en los Registros Oficiales de
la Comigidn Nacional del Mercadeo de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valoreé, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asl como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emigiones y ofertas

pliblicas de venta de valores, reformado por el Real
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. : Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992"), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 y la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 deuabril. ——————
Que este preceptivo registro previos por 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, se ha
efectuado con fecha 28 de abril de 2005, segin se
acredita mediante el oportuno escrito de
verificacidn e inécripcién, suscrito por el citado
: ! Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a

la presente Escritura. ~-----------comnaao.

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la  presente Escritura de
constitucidén del Fondo de Titulizacién de Activos
serd la Escritura por la que los Bonos, emitidos
con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ----=--------meo-—__--

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacién
de Activos, emisidén y suscripcién de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados



de Transmisién de Hipoteca, y Emisidn de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura pQGblica a la dque se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y
que se regira por las siguientes ------------ m————

------------- ESTIPULACIONES~=-----smmmmmam-—-

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL
HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --

1. CONSTITUCION DEL FONDO.------=--=--=--=---=-=

La Sociedad Gestora en el presente acto
congtituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “RURAL HIPOTECARIO VII FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en 1lo sucesivo el
"Fondo") que se regird:------------c----- mmme—mem——o

(i) En primer lugar, conforme a la presente
Escritura piblica de constitucidén del Fondo,
emisién y suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y emisién de Bonos (en lo sucesivo la
"Escritura®™)., ------------------c-cmmmm o —smmme

(ii) En segundo 1lugar, conforme al régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998 Y

disposiciones que lo desarrocllen, por la Ley
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19/1992 en cuanto a lo contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn;
por la Ley 3/1994; la Ley 44/2002 (en particular su
articulo 18); por la Ley del Mercado de Valores, y
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento.-
La constitucién del Fondo y la emisién de
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la
Comisién Nacional del Mexcado de Valores (en
adelante “CNMV”) con las condiciones y requisitos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 291/1992, y la Orden de 12 de julio de 1993
que lo desarrolla, asi como Circular 2/94, de 16 de
marzo, de la CNMV. El Folleto Informativo de
constitucidédn del Fondo y de emisgién de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 28 de abril de '
2005. El1 acuerdo de verificacidén e inscripcidén de
la CNMV se adjunta a la presente Escritura como
ANEXO 4. -------mmmm oo m e e e e m -
2. NATURALEZA DEL FONDO. -----cemmcmmcmmammacnan
El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tiene el

caridcter de cerrado, integrado, en cuanto a su



activo, pc;r las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
ingtrumentan la cesidn de los Préstamos
Hipotecarios que agrupa en el momento de su
constitucién, el Fondo de Reserva depositado y los
gastos de establecimiento (constitucidén y emisidn),
y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite,
el Préstamo Subordinado y el Préstamo para Gastos
Iniciales. Adicionalmente el Fondo concierta la

Permuta de Intereses que figurari en cuentas de

Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
y las Entidades Cedentes formalizan el acuerdo de
cegiébn de los Préstamos Hipotecarios al Fondo con
efectividad desde la misma fecha, que se
instrumenta mediante la emisidén por las Entidades
Cedentes y la suscripcidn por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias vy Certificados de
Transmisién de Hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981 y por la disposicidén adicional
quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,

de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.----

1l
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La emisidén de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
realiza por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a 1la fecha de emigién y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora

de cada Préstamo Hipotecario gque sea objeto de

cesién. Asimismo la cesién de cada Préstamo
Hipotecario conferird al Fondo el derecho a
percibir todos los posibles derechos o

indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de las Entidades Cedentes
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de cualquier derecho accesorio a 1los Préstamos

Hipotecarios, incluidas las comisiones
cancelacién anticipada total o parcial.------------

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Los
intereses incluiran ademas los intereses devengados

y no vencidos desde la dltima fecha de liquidacidn

de intereses de «cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a la fecha de
emisidén, y los intereses vencidos y no satisfechos

510263



a esa migma fecha.-------------=~---“coce---

El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados 'de Transmisidn de
Hipoteca serd a la par. El importe total que el
Fondo deberi pagar a las Entidades Cedentes por la
suscripeién de las Participaciones Hipotecarias y

los Certificados de Transmisidn de Hipoteca sera el

(i) El1 valor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que lo satisfara el Fondo en la Fecha
de Desembolso. Las Entidades Cedentes no percibiran
intereses por el aplazamiento 'del pago hasta la
Fecha de Desembolso.-~--------------mr-m--------———

(ii) Los intereses ordinarios devengados y no
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no
satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de emisién (los intereses
corridos) que los satisfard el Fondo en la fecha de
cobro correspondiente a la primera fecha de
liquidacién de intereses de cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios, o, en caso de ser anterior,
a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,

sin sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos.-------
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: La duracién del Fondo seri hasta el 15 de

marzo de 2038 o, en casc de que este dia no fuera

Dia H&bil, el siguiente Dia Hibil, Fecha de

Vencimiento Final de la Emisién de Bonos, salvo que

concurrieran 1los supuestos contemplados en 1las

Estipulaciones 4.1 y 4.2 de la presente Escritura.

Los elementos patrimoniales que integran el

activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de rieggos y de servicios que se

conciertan por cuenta de é&ste se determinan a
continuacién en esta Estipulacién, ------c-—-ccac_-o
i : 2.1 Activo del Fondo. --------woccmuoo-.
| El activo del Fondo estard integrado por:-----

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso

incluida) ., -cecemo e ceeoooal
: (1) Las quince mil setecientas veintiséisg
(15.726) Participaciones Hipotecarias y los

cuatrocientos veintinueve (429) Certificados de
Transmisién de Hipoteca suscritos y agrupados en el
Fondo, representados por titulos nominativos maltiples
o unitarios, cuyo valor capital total asciende a mil
cien millones dieciséis mil cuatrocientos treinta Y
’ ocho euros con setenta y seis céntimos

(1.100.016.438,76 euros), seglin se determina en la
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~(ii) El importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcién asegurada de cada una de las Series
de 1los Bonos, deducido de 1las comisiones de
aseguramiento y colocacién.,-=--=-=-=e-cecmmmoaon--—-
(iii) Los gastos iniciales de constitucidén
del Fondo y emisién de los Bonosg activados., -------
(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Interés ‘Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,
segtin ge detalla en la Estipuiacién 18.1 de 1la
presente Escritura. ————f————--———————é ————————————
b) Durante la vida del Fondo.------m=---=------
@) El Saldo Vivo de 1los Préstamos
Hipotecarios como consecuencia del principal
reembolsado.,~====~------------mm e mmm e
(ii) El saldo pendienté de amortizar de
los gastos iniciales de constituciédn del Fondo vy
emisién de los Bonos activados. ----------cc--------
(ili) Los intereses ordinarios y de - demora

devengados y mno cobrados de las Participaciones
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* Hipotecarias y de los Certificados de Transmisgién
de Hipoteca.-=--------=-cr-crm-ror oo m s mm i ——— e

(iv) Las cantidades a percibir por la Permuta

de Intereses que se establece en la Estipulacién

18.5 de la presente Escritﬁra. ---------------------

v) Los inmuebles que llegase a

adjudicarse el Fondo en la eventual ejecucidn de

las hipotecas inmobiliarias que garantizan los

Préstamos Hipotecarios, cualesquiera cantidades o

activos percibidos por ejecucidédn judicial o

notarial de las garantias hipotecarias o por la

. enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias
hipotecarias, o en administracidén y posesién
interina de la finca (en proceso de ejecucidn),
adquisicién al precio de remate o importe
determinado por resoluciém judicial. Igualmente
todos los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripciodn de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios, incluidos los que correspondan a los
seguros de daflos suscritos por los Deudores o

cualquier otra pdliza de seguro dque otorgue una




garantia equivalente. -------o o mmene -

(vi) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las Cuentas
de Cobro, y sus intereses devengados y no cobrados.

(vii) Cualgquier otra cantidad recibida en
relacidén con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo.--------~-----

2.2 Pasivo del Fondot------cmcu o cn e

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
incluida), ----------c-mmmmm e eemmemmmaaaeaaa

(i)' La Emisién de Bonos que asciende é mil
cien millones (1.100.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por once mil (11.000) Bonos
representados medianté anotaciones en cuenta Yy
agrupados en cuatro Series de Bonos distribuidas de

la siguiente manera:---~------c;c-eu o ooeoaLon

a) Clase A compuesta por dos Series por

importe nominal total de mil cincuenta y siete
millones cien mil (1.057.100,00) euros
(indistintamente la “Clase A” o los “Bonos de la
Clase A") t----m-mm o e oo

i) Serie Al por importe nominal total de

novecientos cincuenta y siete millones cien mil

1]
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(957.100.000,00) euros integrada por nueve mil
quinientos setenta y un (9.571) Bonos de cien mil
(1L00.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o losg “Bonos de la
Serje Al") . —------cmm e
ii) Serie A2 por importe nominal total de

cien millones (100.000.000,00) de euros integrada
por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente 1la “Serie
A2" o los "“Bonos de la Serie A2") ,--c---sssnccanncnn-
b) Clase B compuesta por una uUnica Serie B

por importe nominal total de diecinueve millones
dosgcientos mil (19.200.000,00) euros integrada por
ciento noventa y dos (192) Bonos de cien mil
(lO0.00b) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B”) . -cmmr o e e
c) Clase C compuesta por una‘ﬁnica Serie C

por importe nominal total de veintitrés millones
setecientos mil (23.700.000,00) euros integrada por

doscientos treinta y siete (237) Bonos de cien mil

V5510266




(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de 1la
Serie C/’) . ------- e e -
Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se’

establecen en la Seccidén IV de la presente

Escritura. ---sceememmmm e e e e e m S e
(idi) El importe a pagar por la suscripcidn de
las Participaciones Hipotecarias y de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca  emitidos
por las Entidades Cedentes.-------=ccecesucuannn~

(iii) El1 importe del Préstamo para Gastos ‘
Iniciales que se establece en 1la Estipulacién .
18.2.1 de 1la presente Escritura, destinado a la
financiacién de los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, a
financiar parcialmente la adquisicién de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisiéﬁ de Hipoteca y por el importe
restante a cubrir el desfase temporal entre el
cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en

la primera Fecha de Pago. ---------cmmmau____
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(iv) El Préstamo Subordinado que se establece
en Estipulacién 18.2.2 de la presente Escritura,
destinado a la constitucidén inicial del Fondo de
RESeYVEA .-~ m-m- - - - e e e e mee e

b) Durante la vida del Fondoi-----ccccccaaaoa.

(i) El Saldo de Principal Pendiente de cada
una de las Seriegs de Bonos y sus intereses
devengados y no pagados. ----------recrecmmcnnrnnnan

(ii) El principal pendiente de reembolsar del
Préstamo para Gastos Iniciales y del Présfamo
Subordinado y los intereses devengados y no pagados
de ambOgS. -rr--r---- e e mme -

(iii) Las cantidades a pagar por la Permuta de
InteresSes . = - rmmm s m e e e -

(iv) Las comisiones y demds gastos devengados
y no pagados, establecidos en los restantes
contratos de la operacidén, asi como cualquier otro
en que pudiera incurrir el Fondo.------------------

2.3 Pondo de ReServa.-=-=---cccoco oo

La Sociedad Gestora constituira un Fondo de
Reserva Inicial con cargo a la disposicidén del
principal del Préstamo Subordinado, Yy

posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendr& su

dotacién en el importe del Fondo de Reserva



Requerido y de acuerdo al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo.- ---------~-r------c--oooo——m——men
Las caracteristicas del Fondo de Reserva son
las siguientes: ~---------cseecmmcceecm oo
(i) Importet----cr-re-cemmcm e e ee e m e -
1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial de once

millones cuatrocientos cuarenta mil (11.440.000,00)

2. Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe que se establece a continuacidn

con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con

El importe del Fonde de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva

Requerido”) serf la menor de las cantidades
i) Once millones cuatrocientos cuarenta mil

(11.440.000,00) euros, equivalente al 1,04% del

a) El 2,080% del Salde de Principal

Pendiente de la Emisién BOonos.----«--cmmmmmmmcwaem -
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b) El 0,520% del importe nominal de la
Emisién de BONOS. - =crmmmmmm e e e e e

3, No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva Requerido no se reducirad en una
Fecha de Pago y permanecerd en el Importe del Fondo
de Reserva Requerido en la anterior Fecha de Pago,
cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de
las circunstancias siguientes:---=-------cco_o_____

i) Que en la Fecha de Determinacidén anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00% del

Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios no

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del
Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago.----

iii)Que no hubieran transcurrido tres. afios
desde la fecha de constitucidén del Fondo.--~-~===~-~

(ii) Rentabilidad:--------cccmmmmrmmee e

El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria. -

(iii) Destinot--w--mr e eee e a

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha

5510268




de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Ofden de Prelacidn de Pagos Yy
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ----

'2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Berviciosg. -----c--mmmmmr e et o oo -

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la
Escritura de Constituciédn, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interégs Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(i1) Contrato de Préstamo para Gastos
Inicialeg.—w=m------mr e e e — e e -
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.---

(v) Contrato de Administracidén de los Préstamos
Hipotecariog.--=-------—--------“~@s---o--cuooorm-—-
(vi) Contrato de Depdsito de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.-=--=-=-==--=cccc--no-—-
(vii) Contrato de Direccién y de

Aseguramiento y Colocacién de 1los Bonos de las
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Series Al, By C.------=--mmmmmm o mmmm e o
(viii) Contrato de Suscripcidn de los Bonos
de la Serie A2.------------e~------ - mmmao-oo

(ix) Contrato de Agencia de Pago de 1los

(x) Contrato de Intermediacidén Financiera.-----

La descripcidén de los términos més relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento Yy
Colocacidn de las Series Al, B y C, del Contrato de
Suscripcién de la Serie A2 y del Contrato de
Administracidén de los Préstamos Hipotecarios se
realiza en las Estipulaciones 13.1.6, 13.2 y 10 de
la presente Escritura, respectivamente. La
descripcidn del resto de los contratos citados se
realiza en la Estipulacién 18 de 1la presente
Escritura.-------------cece e e e mmm——m -

Asimismo, la Sociedad Gestora podrad formalizar
las Cuentas de Cobro previstas en la Estipulacidn
18.8 de la presente Escritura.------~--ce-ccccucecnn~

La celebraciédn de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestaciéﬁ de servicios
con las Entidades Cedentes y c¢on las demas
contrapartes no pueden ser entendidas en ninguna

medida como una garantia de estas entidades sobre



el reembolso del principal y el pago de intereses

de 108 BONOS.-==~==rm=---------—-—--—-m--r—mo———— -
2.5 Ingregos del Fondo,------------ccccmcunrm-
El Fondo dispondrd de los ingresos depositados

en la Cuenta de Tesoreria.---------------—-—-—----===
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer

frente a las obligaciones de pago del Fondo seréan

a) El importe del Préstamo para Gastos
Inicialeg.------w=-em-- - - r e cddac e m
b) E1 importe del Fondo de Reserva,
constituido inicialmente con 1la disposicién del
importe del Préstamo Subordinado.------------------
¢) Las cantidades percibidas por reembolso
del principal de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca.----
d) Los intereses, tanto ordinarios como de
demora, de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.—————f—
e) Las cantidades que perciba en virtud de la
Permuta de Inte:eses. ——————————————————————————————
f) Los rendimientos obtenidos por la inversidn
de 1las cantidades depositadas en 1la Cuenta de

Tesoreria y, en su caso, en las Cuentas de Cobro.--

,
4
i

g
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g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo 1las que pudiera
percibir en wvirtud de los Préstamos Hipotecarios
tanto por 1la enajenacidén de inmuebles o bienes
adjudicados al Fondo, o explotacidén de los mismos,
como por los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripcidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca.-----------smccmmm e - -

2.6 Gastos a cargo del Fondo.~——--------;--——

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gaétos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios peridédicos y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo.-------=ccmmmmm e -~

El Impuesto sobre el Valor Afladido (I.V.A.)
que hubiera soportadeo el Fondo tendra el carécter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades . ----==-r-" - - - - oo e —ceea o

Gastos inicialeB.---=-;cmmmme -

La estimacidén de los gastos iniciales por la
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos se

encuentra detallada en el apartado II.14 del

\5510270



Folleto Informativo. El pago de los gastos
iniciales se realizard con el importe dispuesto del
Préstamo para Gastos Iniciales y sin sujecidn al
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-----===-----
Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-------
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para. el funcionamiento
de éste, tanto los ordinarios peridédicos como los
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo, siendo atendidos segin el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién del Fondo que corresponda a cada uno
de ellos. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfara los siguientes gastos:--
a)8i fuera el caso, remanente de gastos
iniciales de constitucidén del Fondo y emisidn de
los Bonos que hubiera excedido del importe previsto
en el apartado II.14 del Folleto Informativo.------
b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.----------
c)8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidn por la hodificacién de

la Escritura de Constitucidn y de los contratos,
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asi como por la celebracidén de contratos
adicionales.------------"--"-"-"-"-"-"--"--e -

d) Honorarios de las Agencias de Calificacidn
por el seguimiento y el mantenimiento de 1la
calificacidén de los BONOS.----~m==cmeomooom oo

e)Gastos derivados de la amortizaciédn de 1los

f)Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacidén en mercados secundarios de valores y el
mantenimiento de todo ello.---------cecummn .-

g)Gastos que puedan derivarse de la venté de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca vy de. los activos
remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo,
incluyendo los derivados de la obtencidén, en su
caso, de una linea de crédito.-------cr-meeccmanana

h) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.-------

i) Gastos derivados de la administracién del

j) Gastos derivados de la administracidén de los



Préstamos Hipotecarios y del depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-----------;omeoooooooow

k) Gastos financieros de la Emisgidn de Bonos.----

1) Las cantidades a pagar en virtud de la Permuta
de Intereses.

m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo pbr los
contratos de servicios y de operaciones financieras
SUSCritOS.—---smmmrmrmm o mmm e — o —m e

n) Gastos derivados de losg anuncios Y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

0) Gastos de auditorias y de asesoramiento legal.

p) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacidédn y por cuenta del mismo.----------
2.8 Régimen fiscal.--------cc-ummrr e ieeeam

Se facilita a continuacidn un breve extracto del
régimen fiscal aplicable al Fondo, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 1.2 del Real Decreto
926/1998; articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el
articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el

Texto Refundido de 1la Ley del Impuesto sobre
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Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el gque se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del .Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidn adicional quinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
siguientes: ----«w----r-----mrrccer e

(1) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados . ——---=wm-r-- - - m o m e m et e e e — e

(ii) La emisidn de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-~-==m=------ - - e e em

(iii) E1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme

a lo dispuesto en el Titulo IV de 1la Ley del

D5510272



Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacién
el tipo general vigente en cada momento que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%. ---------

(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de «c¢rédito gque constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---

(v) Los servicios de gestidn y depdsito del

Fondo estdn exentas del Impuesto sobre el Valor

vi) IL.a transmisidén/cesidén al Fondo de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18°.1) de
la Ley 37/1992 del I.V.A.) .m------rceeuacecicnen-

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracidén y representacidén legal del
Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en 1los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de

aplicacién, vy demds normativa aplicable, sin

1
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perjuicio de lo establecido en 1la presente
Escritura de Constitucidén.-------c---omomomonoooo--

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé
la creacidn de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el
4 de octubre de 1999, autorizdé su transformacién en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn.
Asimismo, se haya inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el nimero 2. -

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.-----=ccwmmm - e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de 1los
Bonos y 1los restantes acreedores ordinarios del

Fondo no tendran accidn contra la Sociedad Gestora,

D5510273
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sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo.----=-=-=r----------- e

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de
los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran  ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en la
Estipulacidén 20 de esta Escritura., ----------------

3.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora., =--=r--cmemmmmmm e m e mm e e e mm e m e e mm -

La 8Sociedad Gestora serda sustituida en la
administracién y representacidn del  Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. --------

Renuncia.---==-rermrre o r e e e e e -

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a Ssu
funcién de administracidn y representacidén legal de
todos o parte de los fondos de titulizacidn que

gestione cuando asi lo estime pertinente,




solicitando su sustitucidn, mediante escrito
dirigido a la CNMV, en el dque .hara constar la
designacidén de sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad
gestora, en el que ésta se declare dispuesta a
aceptar tal funcidén e interese la correspondiente
autorizacidén. -----e;ceeemom -

(ii) La autorizacidén de la sustitucidédn por
parte de 1la Comisién Nacional del Mercado de

Valores estard condicionada al cumplimiento de los

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora
de los registros contables e informiaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entenderi
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.----------

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos de titulizacién gestionados
por la Sociedad Gestora sustituida hayan sido
evaluados por alguna entidad calificadora, 1la
calificaciébn otorgada a los valores no debera
disminuir como consecuencia de la sustitucién

propuesta.--------

6D9910274



(iii) En ningln caso podréd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos dque origine 1la sustitucidn
serédn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningln caso podrén imputarse al Fondo. ---------

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el Boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
valores del Fondo. -----==me-------rF-----—— - ——

Sustitucidn forzosa.--------=--—---ecc-------=

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en concurso deber&d proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segin lo previsto en el epigrafe anterior. --------
(11) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a 1la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacidén de 1los valores
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emitidos con cargo al mismo y de los préstamos, de
acuerdo con lo previsto en esta Escritura. ---~--~---
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la SociedadGestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos Yy registros contables e
informdticos relativos al Fondo obren en su poder.
3.2 Subcontratacibn.------e-mmmmmen -
La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en 1la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier

N05510275



accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualgquier caso, la subcontratacidén o
delegacién de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningtin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habrid de ser legalmente posible, (iii)
no darid lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV, contando,
caso de ser legalmente necesgario, con su
autorizacidn previa. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura y en el Folleto Informativo dque
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------

3.3 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora en el desempefio de sus funciones., ---------

En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisgidén de administracidn

compuesta por: —

(i) Comisién inicial por importe de noventa y

seis mil setecientos cincuenta (96.750,00) euros
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que serd devengada a la constitucidén del Fondo y
gsatisfecha en la Fecha de Desembolso.--------------

(ii) Comisién periddica: igual al 0,021%
anual, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se ©pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisidén correspondiente al
primer Periodo de Devengo de Intereses se devengara
desde la fecha de constitucidén del Fondo hasta la
primera Fecha de Pago Yy se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre
ambas fechas, calculandose sobre el importe nominal
de la Emisidén de BONOS.--=m=cccwmmm oo e e m— -

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

|
|

C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago
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determinada.---+-==------“-“-~r--------- s

B = Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos, en la Fecha de Pago anterior.----

d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo caso, el importe anual de la comisidn
periédica no podra ser superior ni inferior,
respectivamente, a los importes méximos y minimos
que a continuacién se determinan, © su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno de los periodos de liquidacidn.---------

a) Importe maximo anual de ciento sesenta y
un mil doscientos cincuenta (161.250,00) euros.-

b) Importe minimo anual de treinta y dos mil
doscientos cincuenta (32.250,00) euros. En el caso
de que durante el periodo de vigencia del Fondo, el
fndice Nacional General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afioc natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisard al alza acumulativamente en la misma
proporcién, a partir del afio 2007 inclusive y con
efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.-------

81 en wuna Fecha de Pago el Fondo no
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dispusiera de 1liquidez suficiente para satisfacer
la comisién citada, la cantidad debida generard un
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidén de

4.1 Liquidacidn Anticipada del Fondo.---------

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada“)
del Fondo y con ello la amortizacidén anticipada
(“Amortizacidén Anticipada®) en una Fecha de Pago de
la totalidad de la emisién de log Bonos en los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): -sscesmsmmmme e

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios sea inferior al 10 por
100 del Salde Vivo inicial en la fecha de
constitucidén del Fondo, conforme a la habilitacién
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el




Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén. -------

Se entenderi, en todo caso, como

obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la

fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente en esa fecha més los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputarén en esa fecha, vencidas y exigibles.------

(ii) Cuando por razén de algln evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidn, el
incumplimiento grave o reiterado por cualquiera de
log Administradores de 1las obligaciones derivadas
del Contrato de Administracidén o demids situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. ---===-=---c-------

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de

o e o N o -
e ey e N o
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que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
Yy habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 3.1 de 1la
presente Escritura. -------=-c---mmcmu oo

(iv) Cuando hubieren transcurrido dieciocho
(18) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, aunque se encontraran
alin débitos vencidos pendientes de cobro.----------
¢ 4.1.2 Seran requisitos necesarios para
. proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: -~=-ec-emmcm e e

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
o de las autoridades u organismos administrativos
competentes. «--cmmm e e

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
log titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con
una antelacién de quince (15) Dias H&abiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

liquidacidén anticipada del Fondo. -------ccceecunnn



Dicha comunicacién, que habréd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias
de Calificacién, deber& contener la descripcién (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Ligquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, y (iii) la forma en dque
se va a proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién. ----=----=-----==------------—---------

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidén
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisi®én de Bonos en los supuestos y con los
requisitos que se determinan en las Estipulaciones
4.1.1 y 4.1.2 anteriores, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo; =--------------------——----c=---

(i) Procedera a vender las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un precio que no peodra
ser inferior a la suma del valor del principal mas
los interesegs devengados Yy no cébrados de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
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de Transmisidn de Hipoteca pendientes de
amortizacidn.—-----------meeme oo
(ii) Procedera a cancelar aquellos

contratos que no resulten necesarios para el
proceso de liquidacidén del Fondo., -----------------
(iii) Estara facultada para concertar una
linea de crédito, con las Entidades Cedentes o con
un tercero, que se destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. El reembolso del principal de
dicha linea de crédito y sus intereses se realizara
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.
(iv) Finalmente, tanto por insuficiencia
de las actuaciones anteriores como por la
existencia de Participaciones Hipotecarias, de
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, procederd a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) terceros que, a su juicio, puedan dar un
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
activos ofertados que, a su juicio, cubra el valor
de mercado. Para la fijacidén del valor de mercado,

la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de

D5510279



valoracidén que juzgue necesariog.------------------

En los casos (i), (iii) vy (iv) anteriores,
cada una de 1las Entidades Cedentes gozarid de un
derecho de tanteo en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora, de tal forma gue tendran
preferencia frente a terceros para adquirir las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por cada una de ellas
emitidos u otros bienes procedentes de ellos dque
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar
al Fondo 1la linea de <crédito destinada a 1la
Amortizaciédn Anticipada de la Emisidén de Bonos. Con
tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a cada
una de las Entidades Cedentes relacién de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo cada wuna de aquéllas hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora gue correspondan
a las Participaciones Hipotecarias y a 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por cada
una de las Entidades Cedentes emitidos o de 1la
linea de c¢rédito, dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepcidén de la mencionada

comunicacién y siempre que su oferta iguale, al

£
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menos, la mejor de las efectuadas por terceros. --

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que gse refiere la Estipulacién 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, excepcidn hecha
de la obligacién de dotar al Fondo de Reserva y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de 1la
linea de crédito concertada que se destinarén
integramente a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de BONOS.- --=~c--t-mmm e r e m e e e e

4.2 Extincidén del Fondo.----=«~-ceoocoooooooo-

La extincién del Fondo se producird como
consecuencia de las siguientes causas: ------------

(1) Por la amortizacidén integra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que agrupa. ------------

(ii) Por la amortizacidén integra de los
Bonos emitidog.-~wecmemmmm o e e e e -

(iii) Por la finalizacidén del procedimiento

de Liquidacién Anticipada que se contempla en la



Estipulacién 4.1 anterior. ------------------~-----

(iv) En todo caso, por la liquidacién
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final el 15 de marzo de 2038 o, en si este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil.-----------

(v) Por resolucién de 1la constitucién del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara las <calificaciones asignadas, con
cardcter provigional, como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcién. En este caso, se
resolverd la constitucidén del Fondo, la emisidén y
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias Yy
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy
la Emisién de los BONoOS.----------—--——————-—“«—-=----

La resolucidén de la constitucidén del Fondo se
pondrid en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada vy se hard ©plblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacidén 20 b) vy
¢). En el plazo méximo de un mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad
Gestora, otorgara Acta Notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad

Gestora del Fondo atendera los gastos de
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constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyc contrato no gquedard
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demas obligaciones contraidas por 1la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de que a la liquidacibén del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacién de ©Pagos de Liquidacidén
establecido, existiera algin remanente, éste serd a
favor de las Entidades Cedentes en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora. - «=--v-cevca---

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcién en 1los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacién del Fondo, excepcidn hecha de 1la

605510281



oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y 1liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario. -----=--=-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de 1los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacidén a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo; lo que anunciard en un diario de difusién
nacional y dard cumplimiento a los demds tramites
‘administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV. --------smmmum e rmem -

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ~-vememm-cccmmmc e e e

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, ----

5.1 Préstamos Hipotecarios.-----c--c-ocooooo---
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Caixa Popular-Caixa Rural 8.C.C.V., Caixa
Rural de Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural,
S$.C.C., Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de
Albacete S.C.C., Caja Rural de Aragbdn S.C.C., Caja
Rural de Burgos C.C., Caja Rural de Gijén S.C.C.,
Caja Rural de Granada S.C.C., Caja Rural de Navarra
S.C.C., Caja Rural de Tenerife S$.C.C., Caja Rural
de Teruel S.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterrineo, Ruralcaja, 8.C.C. y Caja Rural del
Sur S8.C.C. son titulares, entre otros, de los
t préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
. : que se adjunta a 1la presente Escritura. Los
dieciséis mil ciento cincuenta y cinco (16.155)
préstamos hipotecarios relacionados (en lo sucesivo
los “Préstamos Hipotecarios”), representan a la
fecha de hoy, un principal total de mil cien
millones dieciséis mil cuatrocientos treinta y ocho
euros con setenta y seis céntimos (1.100.016.438,76
@UYXOS) ., =------—c-+ e mmmm e m e mmmme o — -

El ANEX0O 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccibdn de
préstamos hipotecarios de las carteras de Caixa

Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa Rural de



Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural, S.C.C.,
Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de Albacete
$.C.C., Caja Rural de Aragbébn S.C.C., Caja Rural de
Burgos C.C., Caja Rural de Gijén S8.C.C., Caja Rural
de Granada S.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C.,
Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel
8.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja Rural del
Duero S.C.C., Caja Rural del Mediterraneo,
Ruralcaja, 8.C.C. y Caja Rural del Sur S.C.C.,
siendo la mayor parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarios que son objeto de cesién al Fondo en
este acto de su constitucidén a través de la emisidn
de las Participaciones Hipotecarias y de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca. Dicho

Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”) estd inscrita en el

Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0O.A.C.)
con el nimero S0242 vy domicilio en Madrid, Paseo

de la Castellana, 43. —-—--------memcmcmnce e —a—

El citado Informe, ademéas de a otras
cuestiones, se refiere a la verificacidén del
cumplimiento por los préstamos hipotecarios

seleccionados de las condiciones exigidas por la

i
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‘ Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981"”) para la
emisién de Participaciones Hipotecarias y la Ley
2/1981 y el articulo 18 de la Ley 44/2002 para la
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie de

. atributos tanto cuantitativos como cualitativos
. sobre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propdésito del préstamo, identificacién del
prestatario, fecha de formalizacién, fecha de
vencimiento, importe inicial, saldo actual, clase
X de interés y tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, . tipo
de interés aplicado, direccién de 1la propiedad
hipotecada, valor de tasacidén, relacidén saldo
actual del préstamo y valor de tasacidn, garantia
hipotecaria, retrasos en el pago y seguro de dafios.
Los préstamos con errores detectados en la

verificacién de la muestra no serdn incluidos por



las Entidades Cedentes para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidédn de Hipoteca.--------=-=-----c-cuum-

5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. ---------t-ttmmmmmmcmmcm e s ctictaecnaan

Caixa Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa
Rural de Balears S8.C.C., Caja Campo, Caja Rural,
S.C.C., Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de
Albacete S.C.C., Caja Rural de Aragdén S.C.C., Caja
Rural de Burgos C.C., Caja Rural de Gijém S.C.C.,
Caja Rural de Gramnada S.C.C., Caja Rural de Navarra
8.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural
de Teruel 8.¢.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja
Rural del Duero s.C.C., Caija Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C. y Caja Rural del
Sur 8.C¢.C., emiten en esgte acto quince mil
setecientas veintiséis (15.726) participaciones
hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias”) y
cuatrocientos veintinueve (429) certificados de
transmisién de hipoteca (los “(Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) sobre los Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende é

mil cien millones dieciséis mil cuatrocientos
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. treinta y ocho euros con setenta y seis céntimos
(1.100.016.438,76 euros), segin el siguiente
detalle.---m-recr e e e e m
i) quince mil setecientas veintiséis (15.726)
Participaciones Hipotecarias, cuyo valor capital
total asciende a mil cuarenta y ocho millones
doscientos siete mil setecientos treinta y cinco
euros con noventa Yy cinco céntimos
(1.048.207.735,95 euros), se emiten sobre los
quince mil setecientos veintiséis (15.726)
Préstamos Hipotecarios que relGnen los requisitos
establecidos en la Seccidn 2* de la Ley 2/1981, con
. arreglo a la siguiente distribucién por Entidad
Cedente:------------------rocee e
Participaciones
Hipotecarias
. Nimero Capital total
(euros)
Caixa Popular-Caixa Rural 49 5.996.721,99
Caixa Rural de Balears 257 29.012.578,54
Caja Campo Caja Rural 365 26.139.264,07
Caja Rural Central 139 15.873.605,77
Caja Rural de Albacete 56 5.873.524,16
Caja Rural de Aragdn 1.382 99.267,.599,11
Caja Rural de Burgos 592 49.850.742,53
Caja Rural de Gijdén 182 11.897.817,99
. Caja Rural de Granada 4.053 251.518.845,67
Caja Rural de Navarra 832 76.068.037,00
Caja Rural de Tenerife 600 38.056.160,78
* Caja Rural de Teruel 80 4.776.440,01
Caja Rural de Zamora 441 28.189.655,57
Caja Rural del Duero 354 29,591.919,75

Caja Rural del Mediterréneo, 3.999 219.429.259,17



Ruralcaia,

Caja Rural del Sur 2.345 156.665.563,84
Total 15.726 1.048.207.735,95
ii) cuatrocientos veintinueve (429)

Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuyo valor
capital total asciende a cincuenta y un millones
ochocientogs ocho mil setecientos dos euros con
ochenta y un c¢éntimo (51.808.702,81 euros), se
emiten sobre los cuatrocientos veintinueve (429)
Préstamos Hipotecarios que no reGnen los requisitos
establecidos en la Seccidén 2* de la Ley 2/1981,
segin lo establecido por la disposicién adicional
gquinta de la Ley 3/1994 en redaccidén dada por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por ser el
principal vivo pendiente de reembolso superior al
80 por ciento del valor de la tasacidn del inmueble .

hipotecado, con arreglo a la siguiente distribucidn

Certificados de Transmisidn
de Hipoteca

Nimero Capital total
(euros)
Caixa Rural de Balears 92 12.986.903,30
Caja Campo Caja Rural 5 5.012.973,43

2

Caja Rural Central 1 158.416,30

Caja Rural de Albacete 1 126.457,18

Caja Rural de Aragén 1 102.039,45 ¥
Caja Rural de Burgos 2 149.008,79

Caja Rural de @ijén 1 96.000,00

Caja Rural de Granada 14 1.311.154,23
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Caja Rural de Navarra 111 16.043.236,88
. ) Caja Rural de Tenerife 111 11.329.713,00
Caja Rural de Teruel 20 2.436.221,92
Caja Rural de Zamora 1 97.204,40
Caja Rural del Duero 5 408.028,01
Caja Rural del Mediterraneo, 12 1.186.429,30
Ruralcaija,
Caja Rural del Sur 5 364.916,62
Total 429 51.808.702,81
La emisidn de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a los due
correspondan, asi como de cualesquiera otras
. cantidades, bienes o derechos provenientes de 1los
Préstamos Hipotecarios, incluidas las comisiones
por cancelacidén anticipada total o© parcial,
conforme se detalla en la Estipulacién 8
. siguiente.,-----------ccecem e r e e e e
Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten
por Caixa Popular-Caixa Rural S$.C.C.V., Caixa Rural
de Balears S5.C.C., Caja Campo, Caja Rural, 8.C.C.,
Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de Albacete
' $.C.C., Caja Rural de Aragdén S.C.C., Caja Rural de
- Burgos C.C., Caja Rural de Gijén S.C.C., Caja Rural

de Granada S5.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C.,




Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel
§.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja Rural del
Duero s.C.C., Caja Rural del Mediterrineo,
Ruralcaja, S8.C.C. y Caja Rural del Sur S.C.C. con
sujecién a lo dispuesto en la legislacién sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), vy demas disposiciones aplicables. Los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
también conforme a lo establecido por el articulo
18 de 1la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que
adiciona un nuevo parrafo al apartado 2 de la
Disposicién Adicional quinta de la Ley 3/1994. ----
Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacién de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden. ---------semmme e m——m e —mm— -
Se adjunta como ANEXO 5.2 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que

se recogen las caracteristicas concretas més
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relevantes de los mismos y de 1logs Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. ---------ecccaco--

5.3 Representacién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y depdsito de los mismos., -------------

Las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidas en
este acto por las Entidades Cedentes se representan
diferenciadamente en titulos nominativos unitarios
¢ miltiples, que contienen las menciones minimas
que se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, lo que incluye
los datos registrales de las fincas que garantizan
los Préstamos Hipotecarios. --------cccecmvcummnunnn

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopias de los dieciséis (16)
titulos miltiples de las Participaciones
Hipotecarias emitidos por las Entidades Cedentes
conforme a la Estipulacién 5.2.i) y de los quince
(15) titulos mialtiples de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca emitidos por las Entidades

Cedentes conforme a la Estipulaciébn 5.2.ii),

figurando como ANEXO 6 a la presente Escritura. Los



treinta vy un (31) titulos mdGltiples aparecen
firmados por el representante de la Entidad Cedente
emisora, cuya firma aparece legitimada por mi, vy

que entrego a los propios comparecientes.----------

/

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacién
10.11 de esta Escritura, como, si procediéndose a
la Ligquidacidén Anticipada del Fondo, en 1los
‘supuestos y con las condiciones de la Estipulacién
4 de esta Escritura, haya de tener lugar la venta
de las Participaciones Hipotecarias o de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo requiriera,
cada Entidad Cedente se compromete a fraccionar
cualquier titulo miltiple que hubiera emitido
representativo de Participaciones Hipotecarias o de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca en tantos
titulos unitarios o} miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades.---------

5.4 Compromisos de las Entidades Cedentes
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emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------

Ademds de las obligaciones establecidas por
Ley, las Entidades Cedentes, Caixa Popular-Caixa
Rural S§.C.C.V., Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja
Campo, Caja Rural, §8.C.C., Caja Rural Central
S.C.C., Caja Rural de Albacete S.C.C., Caja Rural
de Aragdbn S.C.C., Caja Rural de Burgos C.C., Caja
Rural de Gijén S.C.C., Caja Rural de Granada
8$.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de
Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja
Rural de Zamora C.C., Caja Rural del Duero S.C.C.,
Caja Rural del Mediterréneo, Ruralcaja, S.C.C. y
Caja Rural del Sur S.C.C. se comprometen durante
toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca a lo siguiente:- ---------cececrcr---

A sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios que no se ajusten en esta fecha a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6, o a

las caracteristicas concretas de los Préstamos

Hipotecarios comunicadas por las Entidades Cedentes
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a la Sociedad Gestora, por otros emitidos sobre
préstamos hipotecarios que cumplan las
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 6 de
esta Escritura y sean de similares caracteristicas
de.plazo residual, tipo de interés, valor capital
pendiente y calidad crediticia, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 8. 2 de la presente
Escritura. En caso de no procederse a la
sustitucidén, las Entidades Cedentes se comprometen
a la amortizacidén anticipada de 1la Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca afectado, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereses devengados Yy no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 8.2 de esta
Escritura. -----ssmee-ccccccrrer e e e e mnmm e m

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9 (25) giguiente, las Entidades
Cedentes garantizan gque si cualquiera de los
deudores hipotecarios tuviera frente a las
Entidades Cedentes algin derecho de crédito vy
procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito

frente a la deuda derivada del Préstamo
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Hipotecario, 1lo pondra en conocimiento de la

Sociedad Gestora e ingresaria a favor del Fondo, en

la cuenta bancaria que la misma le indique o la

establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla

que fue objeto de compensacién y que hubiera

correspondido al FoOndo.-----=-m=we oo e neeen

5.5 Otras consideraciones con relacién a las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca. ----wcecommmmmmea -

Conforme a lo que establece el Real Decreto

685/1982 de Regulacién del Mercado Hipotecario,

. modificado por el Real Decreto 1289/1991, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca seran transmisibles
mediante declaracidén escrita en el mismo titulo vy,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicién o tenencia
limitada a inversores institucionales o)
cualificados sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con lo
previsto por el articulo 64.6 segundo parrafo del
Real Decreto 685/1982., Tanto la transmisién como el
domicilio del nuevo titular deber&n notificarse por

el adquirente a la Entidad Cedente emisora. ------



El transmitente no responderé\de la solvencia
de la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca gque lo garantice.-------

Las Entidades Cedentes emisoras llevarén un
libro especial en el que anotarén las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacién a las Participaciones
Hipotecarias y a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto antes
mencionado. En el propio libro anotaran los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de las participaciones.----------------~-

En dicho libro constaran ademds los siguientes

a) Fecha de apertura vy vencimiento del
Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo y
forma de liquidacidén.-----------c-recmcmcccncroo—

b) Datos registrales de la hipoteca.----------

6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES

CEDENTES EMISORAS DE Las PARTICIPACIONES
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HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, -------ccmmme e ccicmceeemmmeccccaaas
Cada una de las Entidades Cedentes emisora de
las Participaciones Hipotecarias y, en su caso, de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca y en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios, declara y
garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora 1lo
siguiente: --------rm e e
(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil y en
. el Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafla, y estad facultada para participar en el
mercado hipotecario.--------cccmmmmcmm oL ___
(2)Que ni a la fecha de emisién, ni en ningin
* momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacidén de insolvencia, suspensién de pagos,
quiebra o concurso, ni en ninguna situacién que
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a
la revocacién de 1la autorizacidén como entidad de
Crédito.——m—m e e
(3)Que ha obtenido todas 1las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de sus

organos sociales como de terceras personas a las




que pueda afectar la transmisién de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, para el vidlido otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, de
los compromisos asumidos en la misma, y el
otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucién del Fondo.------- R ettt

(4)Que dispone de cuentas auditadas de 1los
ejercicios 2001, 2002 y 2003 con, al menos, opinién
favorable vy sin salvedades negativas de los
Auditores en el Gltimo ejercicio y que han sido
depositadas dichas cuentas anuales auditadas en la
CNMV y en Registro Mercantil. Las = cuentas
formuladas correspondientes al ejercicio 2004 se
encuentran pendientes de aprobacién por parte de la

Asamblea Ceneral de la entidad. ----------------«--

(5)Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
en condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
1289/1991, la Ley 19/1992 y demds normativa

aplicable. Los Certificados de Transmisidn de




60

0272005

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EL-ESTADO

Rk

Hipoteca se emiten también conforme a lo
establecido por la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994 en 1la redaccién dada por la Ley
44/2002., - --c-ccmme e e it R
(6)Que 1los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias emitidas retnen
todos los requisitos establecidos en la Seccidn 2°.
de la Ley 2/1981.---ccmmmmmmee e e -
(7)Que 1los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la suscripcidén de
los Certificados de Transmisién Hipoteca emitidos :
relinen los requisitos establecidos en la Seccién
2.* de la Ley 2/1981, excepto que (i) el porcentaije
méximo del 80 por ciento que representa el saldo
vivo del principal de cada uno de ellos con
relacién al valor de 1la tasacién del inmueble
hipotecado en garantia, (ii) o, en su caso, que las
Entidades Cedentes disponen de documentacidn
relativa a la cancelacidén de las deudas originadas
por hipotecas previas y a su presentacidén a
inseripcidén en el registro de la propiedad.--------
(En la Estipulacién 10.10 se describen las

consecuencias juridicas que de ello pueden



derivarse) .---==---eme--m e em oo m——cmee——— e

(8)Que las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.---------

(9)Que los Préstamos Hipotecarios existen y
gson validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable.---~=-----------ecnsc----—wonm-

(10)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo impedimento alguno para
la emisidén de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-------

(11) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias, a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen como Anexo a la
presente Escritura de Constitucién, reflejan
exactamente la situacidén actual de dichos Préstamos
Hipotecarios, Participaciones Hipotecarias Y
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y son
correctos y completos.-=~------------------——se----

(12)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén

L]

)
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garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o cualquier otra limitacién de dominio o, en su
caso, que las Entidades Cedentes disponen de
documentacién relativa a 1la cancelacién de las
deudas originadas por hipotecas previas y a su
presentacidén a inscripcidén en el registro de 1la
propiedad.-----rr - mmm e e e oo

(13)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura pblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidén de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(14)Que todos los Deudores son personas
fisicas.-=~m--mmmmr s e s m i m e e -

(15)Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con el objeto de

financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria 1la

N5510292




adquisicidn, construccidén o rehabilitacidn de
viviendas situadas en Espafia, o son subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promotores de viviendas.---------------------------~
(16)Que las hipotecas est&n constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento la propia Entidad de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.-------------
(17)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bieﬁes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios
reGnen ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidogs o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982.--------------—--————«--~-
(18)Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objeto de tasacién por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por la propia
Entidad, estando acreditada dicha tasacidn

mediante la correspondiente certificacién. Las
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tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacidén sobre el mercado
hipotecario.---------------c e e e e e

(19)Que el saldo vivo de principal de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios que son transferidos
al Fondo mediante la emisién de Participaciones
Hipotecarias no excede del 80% del valor de
tasacién de los inmuebles hipotecados en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario.----------

(20)Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos
al Fondo mediante la emisién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, no excede del 100 por
ciento del valor de tasacién de los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo HipotecariQ.---==--commmc e cemcee e

(21)Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmefecimiento de la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mas de un 20% del
valor de tasacibn.--------c-------mmmme -

(22)Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan, al

menos, con un seguro de dafios por incendio en

605510293




vigor, en el que el capital asegurado cubre como
minimo el valor de tasacidn del inmueble hipotecado
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza.-------------ceedccrcmrmrdccm e a e mmm

(23)Que los Préstamos Hipotecarios no estén
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
lag Participaciones Hipotecarias Yy de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca qué se
emiten en este acto,-----~--- -t mcem e -

(24)Que, en el dia de la emigién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(25)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frente a la
propia Entidad por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias y por los Certificados

de Transmisién de Hipoteca.------r-rmecememavvanr--

-

-}
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(26)Que se han sequido fielmente los criterios
de concezsidén de crédito vigentes en ese momento en
la concesién de todos y cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y en la aceptacidn, en su caso, de la
subrogacién de ulteriores prestatarios en la
posicién del prestatario inicial, y en este
sentido, se adjunta como ANEXO 7 a 1la presente
Escritura de Constitucién un Memoréndum sobre los
Criterios de Concesién de Préstamos Hipotecarios
vigentes en la actualidad.------------=------------

(27)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en los archivos de la propia Entidad
adecuados al efecto, a disposicién de la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
y todos los Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras.--=-----------------------—==---o-

(28)0ue, en el dia de la emisién, el saldo
vivo de capital de cada uno de 1los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacién Hipotecaria o del Certificado

de Transmisién de Hipoteca a gque corresponda, Y
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que, a su vez, el valor total de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca serd como minimo
equivalente al valor nominal a ¢ue asciende 1la
Emisién de los BONOS.=-=------memmmmm e ..
(29)Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios es anterior al 27/12/2034.-
(30)Que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estan siendo administrados por la propia Entidad de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos.-==------ it b ke b ke
(31)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar 1la
validez de los mismos © que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cbédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adquiéicién
de la vivienda hipotecada en garantia de los
Préstamos Hipotecarios.----=---=--cecomomuu . ___
(32)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta la fecha por los seguros

contratados a que se refiere el punto (22) anterior

Cr
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no hayan sido integramente satisfechas.------------
(33)Que, en el dia de 1la emisién, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----
(34)Que no tiene conocimiento de existencia de

" ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la
garantia hipotecaria.-------~---------------commoo-
(35)Que la informacidén sobre las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca Yy los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de la emisidén de Bonos, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.--------
(36)Que los Préstamos Hipotecarios no estan

afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o

participaciones hipotecarias, distinta de la

R emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
% los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y, a
partir de 1la emisién de éstos, los Préstamos

Hipotecarios no estaran afectos a emisidén alguna de

cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios u otras

. participaciones hipotecarias y certificados de

- transmisién de hipoteca.-«~-=-----------------------

(37)Que ninguna persona tiene derecho

—




preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecariog, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.------=eccccmmcao oo

7. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE ILOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ------~--- B et L T T ypupp———

7.1 Suseripcifn.------cocmmmme L.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las quince mil setecientas veintiséis
(15.726) Participaciones Hipotecarias Y los
cuatrocientos veintinueve (429) Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidas por las Entidades
Cedentes a que se refiere 1la Estipulacidén 5
anterior, con sujecién a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura, --------ea_ooo--

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo, la emisidén y suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca no serid objeto de nota
marginal en cada inscripcién de las hipotecas en el
Registro de 1la Propiedad, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.6 del Real Decreto

685/1982 . - me e em oo e e e ——_
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7.2 Precio.

El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca es a la par. El precio total que el
Fondo debera pagar por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca sera el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan que asciende a mil
cien millones dieciséis mil cuatrocientos treinta y
ocho euros con setenta Yy seis céntimos
(1.100.016.438,76 euros), y (ii) 1los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso,
los vencidos no satisfechos de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de emisidén (los
“intereses corridos”) de las Participaciones
- Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. -—------=-----rm----mmcommm——————-

7.3 Pago del precio. ~-------crrerrrre———eoo-

El pago del precio total por la suscripcidn de

las Participaciones Hipotecarias y de los

- Certificados de Transmisidén de Hipoteca lo abonara

la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la



siguiente forma:

(1) La parte del precio de" emisién por
importe de mil cien millones dieciséis mil
cuatrocientos treinta y ocho euros con setenta y
seis céntimos (1.100.016.438,76 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de todos 1los
Préstamos Hipotecarios lo satisfarid el Fondo en la
Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese mismo
dia, una vez quede efectuado el desembolso por la

suscripcién de la Emisién de Bonos, segiin el

Participaciones | Certificados de
Hipotecarias Transmisidén de
Hipoteca
Capital total Capital total
(euros (euros)

Caixa Popular-Caixa Rural 5.996.721, 99 ---
Caixa Rural de Balears 29.012.578,54 12.986.903,30
Caja Campo Caja Rural 26.139.264,07 5.012.973,43
Caja Rural Central : 15.873.605,77 158.416,30
Caja Rural de Albacete 5.873.524,16 126.457,18
Caja Rural de Aragdn 99.267.599,11 102.039,45
Caja Rural de Burgos 49.850.742,53 14%9.008,79
Caja Rural de @Gijdén 11.897.817,99 96.000, 00
Caja Rural de Granada 251.518.845,67 1.311.154,23
Caja Rural de Navarra 76.068.037,00 16.043.236,88
Caja Rural de Tenerife 38.056.160,78 11.329,.713,00
Caja Rural de Teruel 4.776.440,01 2.436.221,92
Caja Rural de Zamora 28.189.655,57 97.204,40
Caja Rural del Duero 29.591.919,75 408.028,01
Caja Rural del Mediterraneo, 219.429.259,17 1.186.429,30
Ruralcaija,
Caja Rural del Sur 156.665.563,84 364.916,62

Total 1.048.207.735,95 51.808.

702,81
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(ii) La parte del precio correspondiente al
pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios la satisfara
el Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente a la
primera fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno ellos o, en caso de ser anterior, a la fecha en
que fueron satisfechos por el Deudor, posterior a
la fecha de emisiébn de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, sin sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ---------~-----r-----co-ooo—o-———-

En caso de que se resuelva la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisidn y suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, (i) se
extinguiré la obligacién de pago por parte del
o Fondo de la suscripcién de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn

By

de Hipoteca, (ii) 1la Sociedad Gestora vendréa
obligada restituir a las Entidades Cedentes en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, y (iii) las Entidades




Cedentes dardn de alta nuevamente 1los Préstamos
Hipotecarios en el activo de su balance. --~--rmceo--

8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS Y
DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR
DEL FONDO, =mmmmmm e m e e e e e e e e - - -

i)La cesién de los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, se efectla de forma plena
e incondicionada y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento.---------cmwe -

ii) La emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los intereses
pendientes de vencer y vencidos no satisfechos, asi
como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan conforme se detalla en la Estipulacién
9.1 de la presente Escritura.------------mommu -

iii) Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten

por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento
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de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a dque
correspondan.---------------------S-----sssssa-oono-

iv) Las Entidades Cedentes responden ante el
Fondo de la existencia vy legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios en la misma medida que
seflalan los articulos 348 del Cédigo de Comercio y
1.529 del CO6Aigo Civil.--=-==-==c-cmmcmmmcmamameo

v)Las Entidades Cedentes no corren con el
riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios v,
por tanto, no asumen responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asumirdn en cualquier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacién, ni

otorgardn garantias o avales, ni incurrirdn en

o )

pactos de sustituciédn o© de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, excepcién hecha de 1lo
previsto en la Estipulacién 5.5 de la presente
Escritura.-------====------r------mrrm e — -

vi) Las Participaciones Hipotecarias y 1los

Certificados de Transmisién de  Hipoteca  se



representan en titulos nominativos conforme se
establece en la Estipulacidén 8.2 sgiguiente de 1la
presente Escritura.---------------- R EEEEEEEEEE
vii) Hasta el otorgamiento de la Escritura de
Constitucidn, cada una de las Entidades Cedentes
sera beneficiaria de los contratogs de seguro de
dafios suscritos por los Deudores con relacién a los
inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el iﬁporte de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del Deudor (tomador) del
seguro, la Entidad Cedente, acreedor hipotecario,
satisfaga por cuenta del Deudor el importe que
corresponda a la prima de modo tal que siempre se
encuentren satisfechag.------------crrmccmmumunnona
Las Entidades Cedenteg formalizan en este

acto 1la cesidén aparejada a 1la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca de 1los derechos que 1le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores ©
cualgquier otra pdliza de seguro que otorgue una

cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al

LY
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Fondo, en cuanto titular de 1las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a las Entidades Cedentes por
este concepto.--------==-c---------m-rn-o- e
viii)La transmisién y tenencia de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca estd 1limitada a
inversores institucionales o cualificados, no
pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado.-------------"--“-“-“-“----- e~
. Debido a lo anterior y al caracter de inversor
) institucional del .Fondo, la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcidén de las hipotecas en el
Registro de la Propiedad.-----------c-veeuwuvunn
8.1 Transmisiones patrimoniales.--------------

G \.

Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacidén de 1las Participaciones Hipotecarias y
de 1los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
estédn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real



Decreto 685/1982 de 17 de marzo. --------=-=-=--—-—-==~
8.2 Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca. =--------c-ccccmccccaaan—--

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca  por
reembolso anticipado del <capital del Préstamo
Hipotecario, no tendrd lugar sustitucidn de las
Participaciones Hipotecarias y de log Certificados
de Transmisidn de Hipoteca afectados.------------

2. En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, que alguno.de ellos o de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden, no se ajustase en
la fecha de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisiodn
de Hipoteca a las declaraciones de las Entidades
Cedentes contenidas en 1la Estipulacién 6 de 1la
presente Escritura, cada una de 1las Entidades
Cedentes emisoras se compromete, previa conformidad
de la Sociedad Gestora, a proceder a la sustitucién

de la Participacién Hipotecaria o del Certificado
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de Transmisién de Hipoteca que se encuentre en

dicha situacién con sujecidén a las siguientes

reglas: -
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a) La parte que tuviera conocimiento de 1la
existencia de una Participacién Hipotecaria, de un
Certificado de Transmisién de Hipoteca o de un
Préstamo Hipotecario en tal circunstancia, sea una
Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondra en
conocimiento de la otra parte. La Entidad Cedente
procedera de modo inmediato a remediar tal
circunstancia en caso de que fuera susceptible de
subsanacién o, para proceder a su sustitucidn, a
comunicar a la Sociedad Gestora las caracteristicas
de los préstamos hipotecarios sobre los que propone
emitir nuevas participaciones hipotecarias o
certificados de transmisidén de hipoteca para su
suscripcién por el Fondo que cumplieran 1las
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 6 de la
presente Escritura Y fueran de similares
caracterisgticas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente, y de calidad crediticia en
términos de la 7relacidn existente entre el
principal pendiente de reembolso del préstamo

hipotecario y el valor de tasacidén del inmueble



objeto de la garantia, de forma que el equilibrio
financiero del Fondo no se vea afectado por la
sustitucidn, asi como tampoco la calificacién de
los Bonos en relacidn con lo previsto en la
Estipulacién 14 de esta Escritura. Una vez haya
tenido 1lugar 1la comprobacidén por parte de la
Sociedad Gestora de la idoneidad del préstamo
sustituyente y habiendo manifestado ésta la
conformidad expresa, 1la Entidad Cedente emisora
procederd a cancelar la Participacidén Hipotecaria o
Certificado de Transmisidén de Hipoteca afectado, vy
a emitir otra u otras Participaciones Hipotecarias
o Certificados de Transmisidén de Hipoteca que 1lo
sustituyan.-=---------- oo

b) La sustitucidén se hard constar en Acta
Notarial que recogera todos 1los datos relativos
tanto a la Participacidn Hipotecaria e al
Certificado de Transmisidén de Hipoteca a sustituir
y al Préstamo Hipotecario correspondiente al mismo,
como a la nueva o0 nuevas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, con los datos de los Préstamos
Hipotecarios, asi como el motivo de la sustitucién

Yy las caracteristicas que determinan el cardcter
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homogéneo segin lo descrito en el parrafo
inmediatamente anterior, copia de la cual entregara
la Sociedad Gestora a la CNMV, a la entidad
encargada del registro contable de los Bonos, al
Organismo Rector de AIAF y se comunicarid a las
Agencias de Calificaciébn.-------wccommme________
3. Subsidiariamente a la obligacién asumida
conforme al apartado 2. inmediatamente anterior,
caso de ser procedente la sustitucién de alguna
Participacidén Hipotecaria o de alglin Certificado de
Transmisién de Hipoteca y no procederse a la
emisién de otros nuevos en las condiciones de
homogeneidad e idoneidad que se establecen en 1la
regla a) de dicho apartado, 1la Entidad Cedente
procederda a la amortizacién anticipada de 1la
Participacién Hipotecaria o del Certificado de
Transmisién de Hipoteca afectado. Dicha
amortizacidén anticipada se efectuarid mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital
pendiente, de los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del

correspondiente Préstamo.---------c---meu_______

9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

05510301



SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---

9.1 Derechos conferidos al Fondo.-------------

La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
realizard por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses
ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan, asi como de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de los Préstamos Hipotecarios.--------

En concreto, las.Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca

confieren los siguientes derechos en relacidn con

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios.-----------
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devénguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios.-----------«--c----—--==--
c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los

Préstamos Hipotecarios.--------==e--c-cmwocron-o-u-
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d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechog que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de 1los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidén judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidn de las
garantias hipotecarias, c¢omo por la enajenacidn o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn.------ecceemma o mme et

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de 1la Entidad Cedente
emisora, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho
accesorio al Préstamo, incluidas las comisiones por
cancelacién anticipada total o parcial.----------

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
emisidn de las Participaciones Hipotecarias y de

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Los

605510302



intereses incluirén ademd&s los intereses devengados
y no vencidos desde la Gltima fecha de liquidacién
de intereses de cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a 1la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca, vy los

intereses vencidos y no gatisfechos a esa misma

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecariog, vy, por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos. ---------

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
cada wuna de las Entidades Cedentes emisoras
derivados de las actuaciones recuperatorias en caso
de incumplimiento de las obligaciones por parte de
los Deudores de los Préstamos  Hipotecarios,
incluida el ejercicio de la accidn ejecutiva contra
los MiSMOS.  =-mmmmr ot oo

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por
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intereses de los Préstamos Hipotecarios., ----------

Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que constituyan ingresos del Fondo, no
estaran sujetos a retencidn a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, tal y como se establece en el
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades., --------w--rm------- - -- oo oo mem s

9.3 Cesidén de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios. -----------eceer-ooa

Hasta el otorgamientos de la presente
Escritura de Constitucién, las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca serén
beneficiarias de los contratos de seguro de dafios
suscritos por los Deudores con relacién a 1los
inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de préstamo
hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del Deudor (tomador) del
seguro, la Entidad Cedente emisora, acreedor

hipotecario, satisfaga por cuenta del Deudor el



importe que corresponda a la prima de modo tal que
siempre se encuentren satisfechas.---------cocmoo--

Por medio de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, cada una de las Entidades
Cedentes formaliza la cesidén aparejada a la emisidén
de las Participaciones Hipotecarias vy de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de 1los
derechos que le corresponden como beneficiaria de
dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. C(Corresponderan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, todas las cantidades
que le hubiera correspondido percibir a cada una
de las Entidades Cedentes por este concepto. -----

Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS. ------=~+rcmmmmmmmee o

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, =--------memccmm e rmcmmmcmcaiae e mmm

Caixa Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa
Rural de Balears S5.C.C., Caja Campo, Caja Rural,
S.C.C., Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de

Albacete, S.C.C., Caja Rural de Aragdn S.C.C., Caja
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Rural de Burgos C.C., Caja Rural de Gijén S.C.C.,
Caja Rural de Granada S5.C.C., Caja Rural de Navarra
S§.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural
de Teruel S8.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterréaneo, Ruralcaja, S.C.C., y Caja Rural del
Sur S8.C.C., Entidades Cedentes de 1los Préstamosh
Hipotecarios a través de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca a ser suscritas por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obligan
cada una de ellas a ejercer 1la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios,
regulandose por el Contrato de Administracién de
los Préstamos Hipotecarios (el “Contrato de
Administracidén”), las relaciones entre las
Entidades Cedentes (en lo sucesivo y en cuanto a
dicho Contrato el(los) “Administrador(es)”), BANCO
COOPERATIVO, como posible sustituto en determinadas
circunstancias de los Administradores, y el Fondo,
representado por la Sociedad  Gestora. Como
contraprestacién por 1la administracién de 1los

Préstamos Hipotecarios, cada uno de los

5510304



Administradores tendrd derecho a recibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago
y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisgién de administracién
subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en
caso de no exencidn, que se devengarad sobre los
dias efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo
medio diario de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
adminisﬁren durante cada Periodo de Determinacién.
Si cualquiera de los Administradores fuera
sustituido en dicha labor de administracién, caso
de ser ello posible por modificacién de la
legislacidén actual, y adecuado por las
circunstancias que concurrieran en el Administrador
que pudieran impedir o dificultar el desarrollo
correcto de ‘dicha administracién, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar el
porcentaje de comisidn anterior en favor de 1la
entidad sustituta que podré. ser superior a la
establecida con cada Administrador en virtud del
Contrato de Administracién. La comisidén de
administracién se abonard en la Fecha de Pago

correspondiente siempre que el Fondo disponga de
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liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.------------

Un ejemplar de dicho Contrato se protocoliza
en acta separada con nimero inmediatamente
posterior a la presente Escritura. ---------------

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisidén debida, las cantidades no pagadas se
acumularén sin penalidad alguna a la comisién que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
hasta su abono total.-----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, cada
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
P los gastos de caricter excepcional en 1los due
. hubiera incurrido en relacién con la administracién

de los Préstamos Hipotecarios, tales c¢omo los
gastos o costas judiciales ocasionados por razdn de
la ejecucidébn hipotecaria, o por la administracién y
la gestién de venta de inmuebles y bienes

adjudicados, y previa justificacién de los mismos.

. d

Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo

0 .




cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo.---=---------------—----=-
El Contrato de Administracidén quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de gue las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con carécter provisional a
cada una de las Series de Bonos.-------------~-=---
Los Administradores seguirdn administrando los
Préstamos Hipotecarios y 1les dedicardn el mismo
tiempo y atencién, y ejercerdn el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en su administracidn
que el que dedicarian y ejercerian en la
administracién de préstamos hipotecarios propios
y, en cualquier caso, ejerceridn un nivel adecuado
de pericia, cuidado y diligencia en la prestacidn
de 1los servicios previstos en el Contrato de
Administracidn.------crmmmmmmm e e — e -
Los Administradores renuncian en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley les
confiere en su condicién de gestores de cobros del

Fondo y de administradores de los Préstamos
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Hipotecarios, y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Ccébdigo de Comercio. ---=--cwcoommmmmme e

La descripcién sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (los “servicios”) de los Préstamos
Hipotecarios regqulados por el citado Contrato de
Administracidén es la siguiente:  ~----------------

10.1 Duracidn.--------c---mcmm e meeeao oo

Los servicios seran prestados por cada uno de
los Administradores hasta que, una vez amortizada
la totalidad de los Préstamos Hipotecarios bajo su
administracidén, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias o de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, o
cuando concluya la liquidacidén del Fondo una vez
extinguido éste, sin perjuicio de 1la posible
resolucidén anticipada del Contrato de
Administracién si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.- ----------

10.2 Custodia de escrituras, documentos vy

archivog., --------cmcmr e - - -

Cada Administrador mantendra todas las

D5510306



escrituras, documentos Yy .registros informiticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios vy las
pélizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonard la
posesién, custodia o control de los mismos =i no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere -exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacidén a la
Sociedad GeSLOra.----------=-smemeea o —— -

Los Administradores facilitar&n razonablemente
el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitardn, dentro de 1los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y 1libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos.--r--r--=-ncenua B L L L

10.3 Gestidén de cobros.---------------ooooooo-

Cada Administrador continuard con la gestidn

de cobro de todas las cantidades cque correspondan
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satisfacer a los Deudores derivadas de los

Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro

concepto incluyendo los correspondientes a los

contratos de seguros sobre los inmuebles

hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios. Cada Administrador pondria la debida

diligencia para que los pagos que deban realizar

los prestatarios, sean cobrados de acuerdo con los

términos y <condiciones contractuales de los

Préstamos Hipotecarios.------eoommmmcmmm o

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos

. por cada Administrador, éste procederda a abonarlos
en su integridad al Fondo el dia inmediatamente
posterior al dia en que fueren recibidos por el
Administrador, o, en caso de no ser aquel un dia
habil, el siguiente dia habil, valor ese mismo dia,
‘ en la Cuenta de Tesoreria o por traslado de la misma
O0 por apertura de una Cuenta de Cobro, en su Caso,
a la que le indicare la Sociedad Gestora, segfin los
términos y <condiciones establecidos. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que
lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad
* de Madrid.--------------;ecmmc e s

Los Administradores en ninglin caso abonaran



cantidad alguna al Fondo gque no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.-----------=---wm-r----—-w--

10.4 Fijacidén del tipo de interés.------------

Dado que los Préstamos Hipotecarios son a tipo
de interés variable, los Administradores
continuarédn fijando dichos tipos de  interés
conforme a lo establecido en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios, formulando las
comunicaciones y notificaciones que se establezcan
al efecto en los respectivos contratos.------=-=-----

10.5 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecadog.------~====cc--c-c---oonoom s memmm o

Los Administradores no deberéﬁ tomar ni omitir
la adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma.
Los Administradores deberé&n poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que 1las pdlizas de seguro o que 1los
Préstamos Hipotecarios les confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas

pdlizas (o0 cualquier otra pdliza gque otorgue una
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cobertura equivalente) en relacién c¢on cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble al
que se refiera el Préstamo Hipotecario.------------

Cada Administrador estara obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pélizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha c¢ircunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas.-----------

Cada Administrador, en caso de siniestro,
deberd coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de 1las pdlizas de
seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos Yy condiciones de loé Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades cobradag.,----~---

e 10.6 Informacidn.---------cccmmmmma

Cada Administrador debera comunicar

periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos

Hipotecarios, con la situacién de morogidad y con




las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos Hipotecarios, Yy con las
actuaciones en caso de demora vy subasta de
inmuebles, todo ello por los procedimientos y con
la periodicidad establecidos en el Contrato de
Administracidn.-----==---------------—mm e — - -
Cada Administrador debera preparar y entregar
a la Sociedad Gestora_la informacién adicional que,
en relacién con los Préstamos Hipotecarios o los
derechos derivados de los mismeos, la Sociedad
Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.---
10.7 Responsabilidades de los Administradores.
En ningn caso los Administradores tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por ellos
asumidas en la ©presente Escritura en cuanto

Entidades Cedentes emisoras de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca suscritos por el Fondo.-------cecwecoooo-
Los Administradores asumen la obligacién de
indemnizar al Fondo © a su Sociedad Gestora de
cualquier dario, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razém del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios.---=------ccoocaoo_____
10.8 Subrogacidn de los Préstamos
Hipotecarios.----------cccmmm e
Los Administradores estarian autorizados para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean,
al menos, similares a las del antiguo y las mismas
se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos hipotecarios, descritos en el
correspondiente Memordndum sobre los Criterios de
Concesidén de los Préstamos Hipotecarios, ANEXO 7 de
esta Escritura, y siempre que los gastos derivados
de esta modificacién sean en su integridad por

cuenta de los Deudores., La Sociedad Gestora podra



limitar total o parcialmente esta potestad de los
Administradores o establecer condiciones a la
misma, en el caso de que pudieran derivarse
consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn.-=r-r-------wemmcmmmm e rrmmmmmm e -

El Deudor podrd instar la subrogacidén al
Administrador de los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacidén Y modificacién de préstamos
hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario vy el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producirid la amortizacién
anticipada del Préstamo Hipotecario y de la
Participacién Hipotecaria correspondiente.---------

10.9 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecariog.----==sm--cmercr e c e e mmmm - -

Los Administradores no podran cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus
hipotecas y garantias por causa distinta del pago
del Préstamo, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar los Préstamos Hipotecarios en todo o en

parte o prorrogarlos, ni en general realizar
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cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdémico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos sin participar se tratase.-------co------

No obstante 1lo anteriof, la Sociedad Gestora

en su calidad de gestor de negocios ajenos vy

atendiendo las solicitudes de los Deudores al

Administrador directamente © en el ejercicio de la
Ley 2/1994 sobre subrogacién y modificacidén de
préstamos hipotecarios podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con carédcter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacién

modificativa de los Préstamos Hipotecarios en

cuestidén, bien sea por la renegociacién del tipo de
interés o por el

alargamiento del plazo de

vencimiento siempre que en virtud de las mismas no

se perjudique el rango de los Préstamos
Hipotecarios,-------------—-—~-“-cc e~
a) Renegociacidn del tipo de interés.-------
En ningn caso, el Administrador podra

entablar por su propia iniciativa, sin que medie

\05510310



solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidn del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. En cualquier caso toda renegociacidén
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté o no  habilitada  genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los
intereseg del Fondo.-=-------===--——r————-mucor-———=-

Sin perjuicio de 1lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de gque un Deudor solicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad del consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los
requisitos generales que se establecen a

CONLiNUACIiAN. ————==c=---———emmmmmmmmmm e
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La Sociedad Gestora, en representacidén del

Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacién para
la renegociacién por parte del Administrador que le
hubiere previamente determinado.------------«------
2. El Administrador debera observar al
renegociar la cliusula del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios que 1las nuevas condiciones
sean a tipo de interés de mercado y no sean
distintas a 1las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacién o en la
concesién de sus préstamos hipotecarios a tipo de
interés wvariable. A estos efectos, se considerara
tipo de interés variable de mercado el tipq de
interés variable ofrecido por el Administrador en
el mercado espaficl para préstamos hipotecarios
concedidos a personas fisicas con importes, clase
de inmueble hipotecado Y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de
renegociacidn.----------- - -eee e e
3. En ningin caso la renegociacién a la baja

del tipo de interés aplicable a un Préstamo tendra

como resultado su modificacién (i) a un tipo de

\D5510311



interés wvariable con un indice de referencia para
su determinacién distinto del indice Euribor, vy
(ii) que el margen o diferencial medio ponderado por
el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos que estuvieren siendo administrados por
cada Administrador sea inferior a 60 puntos basicos
porcentuales.-----~------------sse-ms-cimuonmono- oo~
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---
lLa fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:---
(i) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, que pueda resultar un alargamiento del
mismo. El Administrador sin incentivar el
alargamiento del plazo, deberd actuar en relacidn
con dicho alargamiento teniendo siempre presentes’
los intereses del Fondo.-------wwcecsmmmmoramonooommn
(ii) Para cada Administrador, el importe a que
ascienda la suma del capital o principal inicial de

las Participaciones Hipotecarias y de los
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Certificados de Transmisién de

Hipoteca a que

correspondan los Préstamos Hipotecarios sobre los

produzca el alargamiento del plazo de

que se
vencimiento no podra superar el 10,00% del capital

o principal inicial total a que asciendan las
Participaciones Hipotecarias Y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por el
Administrador.------------m oo ________
(iii)El alargamiento del plazo de un Préstamo
Hipotecario concreto se podrd llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:--
a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
capital o principal del Préstamo Hipotecario, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacién. ------
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o)
Gltima amortizacidén, sea como maximo el 27 de
diciembre de 2034.----vowooeoooo L ____________
(iv) La Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podrd en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o

dejar en suspenso la habilitacién para el

alargamiento del plazo por parte de los

Administradores.




¥

En caso de 1llegar a producirse cualguier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
16gico o informédtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras ptblicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios seran
custodiados por cada Administrador, de conformidad
con lo establecido en el ntmero 2 del presente
apartado.--=-----=---=------oS-SosssooSoooEoTTnTTTToT

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén Yy por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, © de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectard al Fondo.---=--=----=~--=---==----oo-smoETToT

10. 10 Accidén contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos
Hipotecarios.---------==--===-=-< B ke

Actuaciones en caso de demora.---------- -

L

L s

#
N
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Cada Administrador aplicara la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacién
de las cantidades debidas y no satisfechas de 1los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
de los préstamos hipotecarios de su cartera.------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevarid a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
hipotecarios de su cartera y de conformidad con los
buenos usos y précticas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas en dichas actuaciones, todas las
judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores.---------mew-

Actuaciones judicialeS.-------ccmmmommacooax

Cada Administrador, en virtud de la
:‘ titularidad fiduciaria de los Préstamos
s Hipotecarios, ejercitara las acciones



correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecarios. Dicha accién deberd ejercitarse por
los tramites del procedimiento  judicial de
ejecucién que corresponda conforme a lo previsto en
los articulos 517 y siguiente de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil.----=------==-em-c--oromommoo-

Cada Administrador aplicara la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacidn
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios gque al resto de los
préstamos de su cartera. El Administrador debera
con caricter general instar la ejecucidn
hipotecaria, anticipando los gastos necesarios para
ello, si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Deudor de un Préstamo Hipotecario que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos o el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo, y, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a instar la citada
ejecucién si la Sociedad Gestora, en representacidn

del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
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concretas del caso, lo estimare pertinente.--------
En alguno de los Préstamos Hipotecarios que
respaldan los Certificados de Transmisién de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
sobre 1las fincas hipotecadas en virtud de 1los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por las Entidades
Cedentes, en la Estipulacién 6.(7), los préstamos a
los que se refieren dichas hipotecas vigentes estan
amortizados econémicamente en su totalidad vy
presentadas a inscripcidén en el Registro de 1la
Propiedad.-=====-=--—----mo e
Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serd de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
dado que los préstamos a que se refieren las
anteriores  hipotecas estdn cancelados en su
totalidad, no existe acreedor preferente a la
Entidad Cedente.----------meooommme .
La cancelacidén registral de dichas hipotecas
anteriores se realizard de conformidad con 1lo

previsto en la Ley Hipotecaria y el Reglamento




Hipotecario, en su redaccidén vigente. En virtud de
dicha normativa, en el supuesto de ejecucidn del
Préstamo Hipotecario, sin haber sido canceladas
registralmente las hipotecas anteriores, aunque los
préstamos a los que se refieren estén amortizados
econémicamente en su totalidad, debera ser
necesaria, para practicar el asiento de cancelacidn
de dichas hipotecas, una sentencia firme (es decir,
sobre la que ya no guepa recursgo alguno) en la que
esto se determine, precisando los asientos que
deban cancelarse, de conformidad con los articulos
76 y siguientes de la Ley Hipotecaria y los
articulos 173 y siguientes del Reglamento
Hipotecario,-«-----~~----------mm-------——omemmmm oo

En caso de que se produzca la ejecucidén del
Préstamo Hipotecario sin haber sido canceladas
registralmente las hipotecas anteriores, el
rematante o adjudicatario de la finca, se subrogara
asimismo en la posicién del deudor de dichas
hipotecas anteriores, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 231 del Reglamento
Hipotecario, y el articulo 118 de la Ley. ---------

Finalmente se podrd iniciar, de conformidad

con el articulo 209 de 1la Ley Hipotecaria, un

i
!
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B e
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expediente de liberacién de gravamenes para la
cancelacién de las hipotecas que hayan prescrito,
conforme a la legislacién civil.----weoooooe_ ..
En caso de impago por parte de alglin Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, Yy que serdn asimismo de
aplicacién para los Certificados de Transmisién de
Hipoteca de conformidad con lo dispuesto por 1la
disposicidn adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccidén dada por la Ley 44/2002:---=«---cccuo—-
(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria.------------c-o______
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto Entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en 1la ejecucién que
ésta siga contra el Deudor, personidndose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquélla.-=--------=cc---mme o ____

(iii) 81 el Administrador no inicia el




procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la -deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedarid legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién, sin necesidad del
transcurso del plazo seflalado.--==-r---=e-----w----

En los casos previstos en los pérrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podra instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de 1la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmisidn de Hipoteca, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacidén registral de

inscripcién y subsistencia de 1la hipoteca. EI

L)
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Administrador quedard obligada a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.----------=ccrremme e e

Por si 1legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cada uno de los Administradores otorgara en
la presente Escritura de Constitucidén un poder
irrevocable, tan amplio y |bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y —representacién de los
Administradores pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecafios
el pago de su deuda.----------"----r-mecccacccennn

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de  Hipoteca, podrd asimismo
concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores en el procedimiento de ejecucidén y
en este sentido podra, en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento  Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera

a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo




més breve posible en condiciones de mercado.-------

Adicionalmente, cada Administrador facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacién gque
ésta le pueda solicitar en relacidn con 1los
Préstamos Hipotecarios Y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso,
por 1la Sociedad Gestora de acciones ejecutivas
judiciales . c-smmm o m e -

10.11 Accidn ejecutiva contra el
Administrador.------------ccmcmm e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidn ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios.----====------------—-—-—-

Extinguidos 1los Préstamos Hipotecarios, el
Fondeo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidén  contra los Administradores hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.-------- S

10.12 Compensacidn.--------commmmmmeu e
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En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente a un Administrador y, por tanto, resultara
que alguno de los Préstamos Hipotecarios pudiera
ser compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que efectlie el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario correspondiente.

10.13 Subcontratacidén.----------------cummnan-

Los Administradores podra subcontratar
. cualquiera de los servicios que se haya

comprometido a prestar en virtud del Contrato de
Administracién, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacidén vigente.

Dicha subcontratacién no podra en ninglin caso

[t]

suponer ningn coste o gasto adicional para el

Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a

‘i

una revisién a la baja de la calificacidn otorgada



a cada una de las Series de los Bonos. No obstante
cualquier subcontratacién o) delegacién, el
Administrador no guedard exonerado ni 1liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.-----------ceum -

10.14 Sustitucidn.----------cmmmmm oo

En caso de incumplimiento por un Administrador
de cualquiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracidén le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendr& derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
vy legalmente posible, la resolucidédn del Contrato de
Administracidn sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que hubiera podido incurrir como
consecuencia del citado incumplimiento. Asimismo,
tanto por incumplimiento como por descenso de la
calificacidén crediticia de un Administrador o
cambio en su situacién financiera que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo, o que puedan perjudicar las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacién, 1la Sociedad Gestora
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tendra derecho, si fuera legalmente posible, a
resolver el Contrato de Administracién con el
Administrador.--------“-"=-ccccm e~

En caso de resolucién del Contrato, la
Sociedad Gestora deber& designar previamente un
nuevo Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
gsiempre que cuente c¢on una calidad crediticia
aceptable para las Agencias de Calificacidén y dque
aquél acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracidén. En este supuesto, Banco
Cooperativo a requerimiento por escrito de 1la
Sociedad Gestora y siempre que fuera legalmente
posible y que contara con una calidad crediticia
aceptable para las Agencias de Calificacién, se
hard cargo de las funciones de administracién vy
gestién de 1los Préstamos Hipotecarios que el
. Administrador tuviera bajo su administracién ,en
idénticos términos y condiciones a los contemplados
en el Contrato de Administracidn. A estos efectos,
las partes se comprometen a formalizar 1los
documentos que fueran necesarios.------------~------

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia,

liquidacién o sustitucidén de algin Administrador,




la Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
sustituido para que notifique a los Deudores la
transferencia al Fondo de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios que estuviere administrando, asi como
que los pagos derivados de los mismos sélo tendréan
caracter liberatorio si se efectllan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en el caso de que el Administrador requerido
no hubiese cumplido la notificacidén a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
su recepcidn como en caso de concurso o liguidacidn
de un Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectie
la notificacién a los Deudores.--------

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracidn, el Administrador pondra
a disposicién BANCO COOPERATIVO o, en su caso, del
nuevo Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, 1los
documentos vy registros informaticos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que le
correspondan.,—----------- - - - - -

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES

[

a
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HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE TRASNSMISION DE
HIPOTECA,~--------wt s s s e e e e s e s mm e~ — s e o=

Los titulos de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca suscritos por el Fondo quedaran
depositadas en BANCO COOPERATIVO, regulandose las
relaciones entre el Fondo y BANCO COOPERATIVO por
el Contrato de Depbsito de Pérticipaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que se establece en la Estipulacidén 18.8
de esta Escritura. Dicho depOsito se constituirid en
beneficio del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVO
custodiara las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
GesStora.-—---s-mm- - - me e mmcm e e e

Seccidn IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. - ---m-mmmmmmmmcm oo -

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura piiblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidn de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los

términos y condiciones gque se determinan en las



Estipulaciones y apartados de esta Seccidén IV.-----

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidm.-----cucocooooo_-

El importe total de 1la Emisién de Bonos
asciende a mil cien millones (1.100.000.000,00) de
euros de valor nominal, y estd constituida por
11.000 Bonos representados en anotaciones en
cuenta, agrupados en cuatro Series de Bonos
distribuidas de la siguiente manerat---+----cccce---

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal total de mil cincuenté y siete
millones cien mil (1.057.100.000,00) euros:-

i) Serie Al por importe nominal total de
novecientos c¢incuenta y siete millones cien mil
(957.100.000,00) euros integrada pof nueve mil
quinientos setenta y un (9.571) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuénta. ——————

ii) Serie A2 por importe nominal total de
cien millones (100.000.000,00) de euros integrada
por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros
de wvalor nominal unitario, representados mediante

anotaciones en cuenta.------cc--mmmeaw oo
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b) Clase B compuesta por una Unica Serie B
por importe nominal total de diecinueve millones
doscientos mil (19.200.000,00)  euros integrada por
ciento noventa y dos (192) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

c) Clase C compuesta por una Unica Serie C
por importe nominal total de veintitrés millones
setecientos mil (23.700.000,00) euros integrada por
doscientos treinta y siete (237) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

Los Bonos de las Series B y C se encuentran
postergados en el pago de intereses y en el
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la
Clase A, de conformidad con lo previsto en el Orden
N de Prelacidn de Pagos y en el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacidén del Fondo. -------------------

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el page de intereses y en el
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la
Clase A y de la Serie B, de conformidad con lo
previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos y en el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del




La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripecién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.----~---c------mmmaao-_

12.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidn y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicarda al pago de las
Participaciones Hipotecariaé y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, entregédndose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisidén a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores.---«------

12.3 Forma de representacién.---------=-=---=--

Los Bonos se representarin exclugivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, vy con sujecién a lo establecido en la
Estipulacidén 16 de esta Escritura.----------o---—_-

12.4 Interés nominal.---=--ceem oo emeaaa

Los Bonos de cada una de las Series
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devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente Yy con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series.--------==mmmmemmmmaacaooo-o SR
Dicho tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo “Tipo de Interés Nominal”) se
pagaréa por periodog de devengo de intereses
vencidos en cada Fecha de Pago, descrita en 1la
Estipulacién 12.6 siguiente, sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacidén 21 o con el Orden de
Prelacién de Pagos, segqun corresponda.-------------
' ' 12.4.1 Devengo de Inﬁereseé. ..................

La duracidén de cada Serie de Bonos se dividira

a) Periodos de Devengo de Intereses de las
Series Al, By Q.----tmmmmmmmm et r e m e
Los periodos de devengo de intereses de las
Series Al, B y C (*Periodos de Devengo de

Intereses”) comprenderan de los dias efectivos



transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas (los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15
de septiembre y 15 de diciembre ©, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, vy
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Dévengo de
Intereses de las Series Al, B y C tendrd una
duracién equivalente a 1la comprendida entre 1la
Fecha de Desembolso, incluida, y la primera Fecha
de Pago, 15 de junio de 2005, excluida.----------
Los intereses de las Series Al, B. y C se
devengarédn al Tipo de Interés Nominal que les sea
aplicable y sobre los dias efectivos transcurridos
de cada Periodo de Devengo dé Intereses para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre 1la
base a un afio compuesto por 360 dias.--------------
b) Periodos de devengo de intereses de la
Serie A2,--c-c-cecccmr e n b e e e e acmcmaaeaaa-
Los periodos de devengo de intereses para la
Serie A2 comprenderan de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos fechas de liquidacidn

consecutivas en los dias 15 de marzo, 15 de junio,
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15 de septiembre Yy 15 de diciembre
independientemente de que estos dias pudieran no
ser Dias Habiles. Cada periodo de devengo de
intereses incluird la fecha de liquidacién inicial
y excluird la fecha de liquidacién final.----------

No obstante tal como se establece en la
Estipulacién 12.4.2.Db), el pago de los intereses
devengados se realizard por periodos de devengo de
intereses vencidos en la Fecha de Pago
correspondiente que podrad no coincidir con la fecha

de liquidacién en caso de no ser é&sta un Dia

En caso de gque alguna de las Fechas de Pago no
coincidiera con la fecha de liquidacidén de la Serie
A2 correspondiente por no ser é&sta UGltima un Dia
Habil, los intereses devengados hasta la fecha de
liquidacién de 1la Serie A2 no incluida seréh
pagados en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior y el periodo de devengo de intereses de
la Serie A2 en curso no se prolongara hasta la
mencionada Fecha de Pago inmediatamente posterior. -

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
de intereses de 1la Serie A2 tendra una duracién

equivalente a la comprendida entre la Fecha de



Desembolso, incluida, y la . primera fecha de
liquidacién de la Serie A2, 15 de junio de 2005,
excluida.~~===ccr s e oo
Los intereses de la Serie A2 se devengarin al
Tipo de Interés Nominal que le sea aplicable a la
Serie A2 y sobre los dias efectivos transcurridos
de cada periodo de devengo de intereses para el que
hubiere sido determinado, calcull&ndose sobre la
base a un afio compuesto por 360 dias.----=------~-~
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de 1los
Bonos, correradn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe serd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacién vy

por cuenta del Fondo, en la forma legalmente

establecida.-==-r=-=--—— - m oo -
12.4.2 Tipo de Interés Nominal.---------c---
a) Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, By C.-rememmmm e mmmmmmmme e o —am

El Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, B y C y determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de sumar:-

(i) el tipo de interés de referencia Euribor
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_ (el “Tipo de Interés de Referencia Euribor”) segiin
se define en el apartado siguiente, y -------------
(ii) un margen para cada una de las Series A1,
B y C segin el siguiente detalle:------------ccca--
. Serie Al: margen comprendido entre 0,08%
vy 0,15%, ambos incluidos.----------——--——wwu________
. Serie B: margen comprendido entre 0,20%
y 0,35%, ambos incluidog.--------------—-~“~ccuoa.
. Serie C: margen comprendido entre 0,50%
y 0,75%, ambos incluidos.------------ccccn--
El margen aplicable a las Series Al, B y C,
. expresado en tanto por ciento, serd determinado por
. comiin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del
Periodo de Suscripcidén (4 de mayo de 2005).-------
En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
. fijara él margen concreto sobre los que no hubiera

habido acuerdo, con los siguientes midrgenes:------- '

. Serie Al: margen del 0,10%,-----m=c-—--
. Serie B: margen del 0,25%.-------—--——--
. Serie C: margen del 0,60%.---------~~-~

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, B y C que hubieren sido fijados,

serdn comunicados por la Sociedad Gestora, antes




dei inicio del Periodo de Suscripcidn, a las
Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcidn de
los Bonos de las Series Al, B y C. Asimismo, la
Sociedad Gestora también lo comunicard a la CNMV
como informacién adicional al Folleto Informativo.
El margen definitivo aplicable a cada una de las
Series se hara constar en el acta notarial de
desembolgo de la Emisidén de Bonos.---------=-------

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas préxima o con
equidistancia al alza en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mis proéximas sean iguales.----------------

b) Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2.-----r-mmmm e e mm e e e e e m oo m o

El Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2 y determinado para cada periodo de devengo
de intereses de la Serie A2 serd el menor de (i) el
Tipo BEI segtn se define en el apartado siguiente,
y (ii) el Tipo de Interés de Referencia Euribor,

segin se define en el apartado siguiente,
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incrementado en un margen del 0,13%.------eecuo———

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a la Serie A2 para el primer periodo de
devengo de intereses serad el tipo Euribor a un (1)
mes de vencimiento, fijado a las 11:00 horas (hora
CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicara por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a Banco Europeo de Inversiones.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, -a AIAF y a
Ibherclear., ~--smvmmmmmrr s e r e e -

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado al alza a
la cien milésima de entero por ciento mis proéxima.-

12.4.3 Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién.---------------—-- e e -

a) Tipo de Interés de Referencia Euribor.-----

Tipo de Interés de Referencia Euribor definido

(1) El tipo Euribor, “"Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacidén financiera BRIDGE por

mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union

ND5510325



Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento,salvo
para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) del segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago para las Series Al, B
y C, vy a cada fecha de liquidacidén para la Serie
A2. Tipo Euribor que actualmente se publica en las
pdginas electrdnicas EURIBOR01l, suministrada por
Reuters, y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate), o cualquier otra pégina dque
pudiera reemplazarlas en estos u otros servicios.-
Excepcionalmente, salvo para la Serie A2, el
Tipo de Interés de Referencia Euribor para el
primer Periodo de Devengo de Intereses de las
Series Al, B y C serd el dque resulte de la
interpolacién.lineal entre el tipo Euribor a un (1)
mes de vencimiento y el tipo Euribor a dos (2)
meses de vencimiento teniendo en cuenta el nuamero
de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses.
El cédlculo del Tipo de Interés de Referencia para

el primer Periodo de Devengo de Intereses se

e . | T
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IR = Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.------c----cccemaa-
D = Namero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses.--—-------———---"——~—~“~““=;;ce

El

It

Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.-----

E2 Tipo Euribor a dos (2) meses de vencimiento.--

]

Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depbsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los méds activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales.---------------

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidén
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, seran
consideradas introducidas a los efectos del Tipo de
Interés de Referencia Euribor sin necesidad de
modificacién de los presentes términos del Tipo de
Interés de Referencia Euribor ni de notificacién a

los titulares de 1los Bonos por la Sociedad



Gestora.-——---==m------semo oo —————e-o-

(ii) En el supuesto = de ausencia o}
imposibilidad de obtencién del tipo Euribor
establecido en el apartadeo (i) anterior, el
gugtitutivo del tipo Euribor serd el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depbésito no
transferibles en euros a tres (3) meses de
vencimiento por un importe equivalente al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos, dque
declaren cuatro (4) entidades bancarias de primer
orden de la zona Euro, previa solicitud simulténea
a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad y
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo
Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago para las
Series Al, B y C, y a cada fecha de 1liquidacién
para la Serie A2.---------------- —————- bbb

Si al menos fueran  obtenidas dos (2)
declaraciones de cotizaciones de 1las entidades
bancarias segn lo dispuesto en el parrafo
anterior, sera de aplicacidén el tipo de interés gue

resulte de aplicar la media aritmética simple de
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los tipos de interés declarados en dichas
cotizaciones. Si no fueran obtenidas al menos dos
(2) declaraciones de cotizaciones, el gustitutivo
del tipo Euribor sera el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés de oferta para operaciones de
préstamo en euros a tres (3) meses de vencimiento a
entidades bancarias de primer orden de la zona Euro
Yy por un importe equivalente al Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, que declaren al
menos dos (2) entidades bancarias de primer orden
de 1la zona Euro, previa solicitud a 1la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago para las Series Al, B

y C, vy a cada fecha de liquidacidén para la Serie

Excepcionalmente y en el supuesto de ausencia
o imposibilidad de obtencidén del tipo Euribor
establecido en el apartado (i) anterior para el
primer ©Periodo de Devengo de Intereses, el
sustitutivo del tipo Euribor para el primer Periodo

de Devengo de Intereses serd el que resulte de 1la

510327



interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, gue declaren las entidades
bancarias segin lo dispuesto en.el parrafo primero
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso para las Series

iii) Salvo para los Bonos de la Serie A2, en
ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos
establecidos en los apartados (1) y (ii)
anteriores, sera de aplicacidn el dGltimo Tipo de
Interés de Referencia Euribor o su sustitutivo que

hubiere sido aplicado en el dltimo Periodo de




0272005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S TRRET
TIMBRE
DEL ESTADO
S

TR S )

Devengo de Intereses, y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacidn,---=w-e-u-omcmcomoo -

En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a 1la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
Euribor o su sustitutivo determinado de acuerdo con
los apartados (i) y (ii) anteriores.--------c------

b) Tipo BEI,----------mee e e e e e e e e e e

El tipo de interés nominal de interés variable
determinado por el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (el
“Tipo BEI”) de acuerdo con los principios
aplicables establecidos en cada momento por sus
6rganos de direccidén pafa préstamos bajo un régimen
de tipo de interés variable no definido por
referencia al EURIBOR.---—-r-———rr-mmmmu oo oo mnam

12.4.4 Fechas de fijacidn del Tipo de Interés
Nominal.------rremcccc i ccc e

a) Fecha de fijacién del Tipo de Interés
Nominal aplicable a las Series Al, By C.----------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, B y C para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera determinado por la Sociedad Gestora,

en representacién y por cuenta del Fondo, en la



forma prevista en las Estipulaciones anteriores, el
segundo Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago, Yy
serid de aplicacién para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses.------- - mwuete o mmmmueme - =

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de las Series Al, B y C para
el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinara en la forma previgta en las
Estipulaciones anteriores, el segundo Dia H&bil
anterior a la Fecha de Desembolso, y lo comunicara
por escrito la Sociedad Gestora, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Directoras 'y a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, para dque lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcidn de los
Bonos.. Asimismo, 1la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y
a Tberclear.----------~-=----------scceememm e — -

Los Tipos de Interés Nominales determinados
para las Series Al, B y C para 1los sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses, se comunicaran a
los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacidn 20 a) y ¢).====-------

b) Fecha de fijacidén del Tipo de Interés
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Nominal aplicable a la Serie A2.-v-----c--comooen
El Tipo de Interés Nominal aplicable a 1la
Serie A2 para cada periodo de devengo de intereses
serd determinado por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, en la forma
prevista en las Estipulaciones 12.4.2 Db) Yy
12.4.3.b) anteriores, sobre la base de:-----------
1. Tipo de 1Interés de Referencia
Buribor. -----=-c-cecorm e -
El Tipo de Interés de Referencia Euribor
determinado el segundo Dia Habil anterior a cada
fecha de liquidacidén de la Serie A2.---------------
2. Tipo BEI.---=--=-rmmm e e oo -
El Tipo BEI determinado trimestralmente por
Banco Europeo de Inversiones y aplicable para cada
periodo de devengo de intereses de la Serie A2, que
le hubiere comunicado a la Sociedad Gestora dentro
de los diez (10) dias siguientes a 1la fecha de
inicio de cada periodo de devengo de intereses. La
Sociedad Gestora solicitard al Banco Europeo de
Inversiones, dentro de los (quince (15) dias
anteriores a la fecha de inicio de cada periodo de
devengo de intereses de la Serie A2, que le

comunique el Tipo BEI aplicable al periodo de

05510329




devengo de intereses siguiente.-------c-ceecuanooo—-

12.5 Cdlculo de la liquidacidén de intereses.--

El cdlculo de 1la ligquidacidén de intereses

correspondiente a cada una de las Series que han de

ser a pagados en cada Fecha de Pago, se llevard a
R d

I=Px—x—
100 360

Donde para las Series Al, By Ci--------------

I = Intereses a pagar a los Bonos de  las
Series Al, B y C en una Fecha de Pago determinada.

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
dé la Serié al inicio del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.---

R = Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie expresado en porcentaje anual,-------- mmmmm——

d = Niamero de dias efectivos gue correspondan

a cada Periodo de Devengo de Intereses.--------=-~--

I = Intereses a pagar a los Bonos de la Serie
A2 en una Fecha de Pago correspondiente a un

periodo de devengo de intereses vencido de la Serie

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de la Serie A2 al inicio del periodo de devengo de
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R = Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2 expresado en porcentaje anual.------------
d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada periodo de devengo de intereses.------------
12.6 Mencidn simple al nimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupan (i) el tercer (3°)
lugar en la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en 1la
Estipulacién 21.2.2 de la presente Escritura, vy
(ii) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en 1la
Estipulacién 21.4 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses de los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar en la aplicacidn
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Estipulacién 21.2.2 de 1la

presente Escritura, salvo que tuviera lugar la

6095510330



situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupard el séptimo (7°)
lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de la aplicacidén
de los Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién establecido en
la Estipulacién 21.4 de la presente Escritura.-----

El pago de intereses de los Bonos de la Serie
C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la aplicacién
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en la Estipulacidén 21.2.2 de la
presente Escritura, salvo que tuviera lugar la
situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el octavo (8°)
lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar de la aplicacidn
de los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en
la Estipulacién 21.4 de la presente Escritura.-----

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los interesesS.-w~-ce-c--eeocoooooo—-
a) Fechas de Pago de los Bonos de las Series
Al, B Y Cummcmmemrmmmmmccccccccmcemmmcmememamm oo

Los intereses de los Bonos de las Series Al, B
y C se pagaran hasta la amortizacidén final de los

mismos por periodos vencidos, los dias 15 de marzo,
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15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil (cada una de estas
fechas, una “Fecha de Pago”), con arreglo a las
condiciones fijadas para las Series Al, By C en la
Estipulacién 12.4 de esta Escritura.---------------
En caso de que alguno de los dias 15 de marzo,
15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre, no
fuera un Dia Habil, serad Fecha de Pago el Dia H&bil
inmediatamente posterior, devengéandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido.------------ o,
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de las Series Al, B y C tendra lugar el 15 de
junio de 2005, deveng&ndose los intereses al Tipo
de Interés Nominal aplicable al primer Periodo de
Devengo de Intereses desde la Fecha de Desembolso,
incluida, hasta el 15 de junio de 2005, excluido.-

) A los efectos de la Emisién de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias H&biles”) todos
los que no sean inhdbil del calendario TARGET
Real-Time Gross

(Trans European Automated

Settlement Express Transfer System).----------ccucas



b) Fechas de pago de los Bonos de la Serie

Los intereses de los Bonos de la Serie A2 se
pagardn hasta la amortizacién final de los mismos
por periodogs de devengo de intereses vencidos en
las Fechas de Pago correspondientes a las fechas de
liquidacién de la Serie A2 (los dias 15 de marzo,
15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre)
que podrédn no coincidir con las fechas de
liquidacién de la Serie A2 en caso de no ser estas
Gltimas Dias Habiles, con arreglo a las condiciones
fijadas para la Serie A2 en en la Estipulacidn 12.4
de esta Escritura.--------«=------------------so---

En caso de que alguna de las Fechas de Pago no
coincidiera con la fecha de ligquidacidén de la Serie
A2 correspondiente por no ser ésta Ultima un Dia
Habil, los intereses devengados hasta la fecha de
liquidacién de 1la Serie A2 no incluida, seréan
pagados en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior y el periodo de devengo de intereses de
la Serie A2 en curso no se prolongara hasta la
mencionada Fecha de Pago inmediatamente posterior.-

La primera fecha de liquidacién y de pago de

intereses para los Bonos de la Serie A2 tendrid
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lugar el 15 de junio de 2005, deveng&ndose los
intereses al Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2 para el primer periodo de devengo de
intereses desde la Fecha de Desembolso, incluida,
hasta el 15 de junio de 2005, excluido.------------

El abono de los intereses devengados por los
Bonos tendrad lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o con el Orden de Prelacién de ©Pagos de
Liquidacién, segln corresponda.-------------=«-----

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de 1las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de 1la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

insuficiencia de Fondos

su totalidad por



Disponibleg.-----==---------semmorr e — e
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 15 de marzo de 2038, o, en caso de
que éste dia no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia
Habil, Fecha de Vencimiento Final.--w--wser-m-ooo-oo
Tanto los intereses gque resulten a favor de
los titulares de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicarédn a los mismoé, en la forma descrita en
en la Estipulacidn 20 de esta Escritura, vy con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de PagoO.----=merm- - mmm o m e m e oo m o m e mm e m - =
El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Y
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos coﬁ BANCO COOPERATIVO.-----------=
12.8 Precio de emisidn.-----------cc--cmcc—-=--
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de todas las Sefies es de cien mil (100.000) euros

por Bono, libre de impuestos vy gastos de

B e
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suscripcién para el guscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de
los Bonos serdn por cuenta del Fondo.-----~--------
12.9 Caracteristicas comunes de la
amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.--
12.9.1 Precio de reembolso.--------===-=-=--
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series es de cien mil (100.000) euros
por Eono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido
en las Estipulaciones 12.9.2 y 12.9.3.--------=-=----
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
1a reduccién del nominal de cada uno de ellos. ----
12.9.2 Caracteristicas especificas de la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.-
12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
gerie Al.-------rm-mmmememmmcessssoemmm-Csso—-—==so
lLa amortizacién de los Bonos de - la Serie Al se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn

aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de




la Serie Al conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles Para Amortizacién entre
cada Serie que se recogen en las Estipulaciones
12.9.3.1.5 y 21.2 de la presente Escritura, gque
serd distribuido a prorrata entre Jlos Bonos de 1la
propia Serie Al mediante la reducciédn del nominal
de cada Bono de la Serie Al,-~--memccecommomu o __
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos de la Serie Al corresponderi al 15 de junio
de 2005 . - - e __
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
Al tendra lugar en la Fecha de Vencimiento Final
(15 de marzo de 2038 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&abil, el siguiente Dia Habil), sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en 1la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anéerioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.-------co oo L _______._

La amortizacién de los Bonos de 1la Serie A2 ge
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realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de 1los Fondos  Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de
la Serie A2, que serad distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A2.-

1. La amortizacidén de los Bonos de la Serie A2
se realizard en veintiocho (28) cuotas consecutivas
trimestrales en las fechas de liquidacién de 1la
Serie A2 comprendidas entre el 15 de junio de 2008
y €l 15 de marzo de 2015, ambas incluidas, y por

importes segin el <calendario de amortizacién

siguiente:--------emmao L.
Bonos de la Serie A2: calendario de amortizacion
Fecha de Cuota de amortizacidn Baldo de principal
liquidacidn (euros) pendiente de la
Bono Serig A2 Serie A2
{euros)
100.000.000,00
15-jun-2008 3.000 3.000.000,00 $7.000.000,00
15-sep-2008 3.000 3.000.000,00 94.000.000, 00
15-dic-2008 3.000 3.000.000,00 91.000.000, 00
15-mar-2009 3.000 3.000.000,00 88.000.000, 00
15-jun-2009 3.000 3.000.000,00 85.000.000, 00
15-sep-2009 3.000 3.000.000,00 82.000.000,00
15-dic-2008 3.000 32.000.000,00 79.000.000, 00
15-mar-2010 3.500 3.500.000,00 75.500.000, 00
15-jun-2010 3.500 3.500.000,00 72.000.000,00
15-sep-2010 3.500 3.500.000,00 68.500.000, 00
15-dic-2010 3.500 3.500.000,00 65.000.000, 00
15-mar-2011 3.600 3.600.000,00 61.400.000, 00



Bonos de 1a Serie A2: calendario de amortizacién

Fecha de Cuota de amortizacién Saldo de principal

liquidacién {(euros) pendiente de la
X Serie A2
Bono Serie A2
(euros)
15-jun-2011 3.600 3.600.000,00 57.800.000,00
15-sep-2011 3.600 3.600.000,00 54.200.000,00
15-dic-2011 3.700 3.700.000,00 50.500.000,00
15-mar-2012 3.700 3.700.000,00 46.800.000, 00
15-jun-2012 3.700 3.700.000,00 43.100.000,00
15-sep-2012 3.800 3.800.000,00 39.300.000,00
15-dic-2012 3.800 3.800.000,00 35.500.000,00
15-mar-2013 3.800 3.800.000,00 31.700.000,00
15-jun-2013 3.900 3.900.000,00 27.800.000,00
15-gep-2013 3.900 3.900.000,00 23.900.000, 00
15-die-2013 3.900 3.900.000,00 20.000.000,00
15-mar-2014 4,000 4.000.000,00 16.000.000,00
15-jun-2014 4.000 4.000.000,00 12.000.000,00
15-sep-2014 4.000 4.000.000,00 8.000.000,00
15-dic-2014 4.000 4.000.000,00 4.000.000,00
15-mar-2015 4.000 4.000.000,00 0,00
100.000,00 100.000.000,00

Se procederid a la amortizacién de los Bonos de
la Serie A2, conforme a lo previsto en laregla 2.1
de la Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Serie que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.1.5 y 21.2 de la presente
Escritura, en cualquiera de las fechas de
liquidacidén determinadas en el calendario de
amortizacién de la Serie A2 o en las fechas de
liquidacién posteriores al 15 de marzo de 2015 si
el principal de 1la Serie A2 no hubiera sido
totalmente reembolsado. Corresponder& amortizar en

la fecha de liquidacién correspondiente el importe
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1 El importe mayor entre:-------------
(i) La cuota de amortizacidén determinada

en el calendario de amortizacidén de 1la Serie A2
para la fecha de liquidacién correspondiente. -----

(ii) La diferencia, si fuera positiva,
entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie A2 en la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y (b) el saldo de
principal pendiente de la Serie A2 determinado en
el calendario de amortizacidén de la Serie A2 para
la fecha de 1liquidacidén correspondiente o el
determinado para la fecha de liquidacidén del 15 de
marzo de 2015, si la fecha de 1ligquidacidn

correspondiente fuera posterior al 15 de marzo de

2. El Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A2 en la Fecha de Determinacidén precedente
a la Fecha de Pago correspondiente,----------------

En caso de que alguna de las Fechas de Pago no
coincidiera con la fecha de liquidacién
correspondiente de la Serie A2 por no ser ésta
{iltima un Dia Habil, la amortizacidn de los Bonos

de la Serie A2 que correspondiera efectuar en la

fecha de liquidacidén, se efectuard en la Fecha de



Pago inmediatamente posterior.

No obstante, quedara sin efecto la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 prevista
en este apartado, en cualquiera de las fechas de
liquidacidén determinadas en el calendario de
amortizacidén de la Serie A2 © en las fechas de
liquidacién posteriores al 15 de marzo de 2015 si
el principal de 1la Serie A2 no hubiera sido
totalmente reembolsado, en 1las Fechas de Pago
correspondientes en las que fuera de aplicacién la
Amortizacién a Prorrata de la Clase A conforme a lo
establecido en el apartado 2 siguiente.------------

2. | Se procedera también a la amortizacidén de
los Bonos de la Serie A2 en las Fechas de Pago en
las que fuera de aplicacidén la Amortizacidén a
Prorrata de la Clase A en determinadas
circunstancias y por los importes calculados
conforme a lo previsto en la regla 2.2 de 1la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.1.5 de la presente Escritura y
en la Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--

Sin perjuicio de 1lo establecido en los

parrafos anteriores de este apartado, en todo caso

| AL TR e R e 1
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la amortizacién final de los Bonos de la Serie A2
tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2038 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia Hébil); sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacién Y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en 1la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisidn de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.; ————————————————————————————————

12.9.2.3 Amortizacidén de los Bonos de 1la

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta .
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacidn entre cada
Serie que se recogen en las Estipulaciones
12.9.3.1.5 y 21.2 de la presente Escritura, que

sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la




propia Serie B mediante la reduccidn del nominal de
cada Bono de la Serie B.------------soc------w-o--
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al Yy
A2) en su totalidad. No obstante aunque no hubiera
sido amortizada la .Clase A en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaréan
también a la amortizacidén de la Serie B en la Fecha
de Pago en la que se cumplieran las Condiciones
para la Amortizacién a Prorxrata conforme a las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién entre cada Serie, de modo tal que
'la relacién entre el Saldo de Principal Pendiente
de la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de
la Emisién de Bonos se mantenga en el 3,491%, ©
porcentaje superior mids proximo posible.-----------
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B tendrsd lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2038 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&abil, el siguiente Dia Habil), sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacidn y

por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
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previsto en la Estipulacidn 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.----==-=-==---~--r-rmoccmaccccnan-
12.9.2.4 Amortizacién de los Bonos de 1la
Serie C.-------------meceeccce e e e mmmemm—— - — -
La amortizacién de los Bonos de la Serie C se
realizarid mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el ihporte
de los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén entre cada
Serie que se 7recogen en las Estipulaciones
12.9.3.1.5 y 21.2 de 1la presente Escritura, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccidén del nominal de
cada Bono de la Serie C.--=-=---c----mmmmmmm oo -
'La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (series Al y
A2) y de la Serie B en su totalidad. No obstante,

aungue no hubieran sido amortizadas la Clase A y la



Serie B en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicarén también a 1la
amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie, de modo tal que la
relacidén entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos se mantenga en el 4,309%, o
porcentaje superior mis prdximo posible.--~=-=------
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
C tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2038 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil), sin
perjuicio de las amortizaciones paxciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.---w-cmoommmm e oo
12.9.3 Caracteristicas comunes a la

Amortizacién de los Bonos de cada una de las Series
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de BONOS.-~-----=- = ccmecmmmas

12.9.3.1 Amortizacién Parcial.------c-cooooan

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonog de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacidén para cada una de las
Series seglin la Estipulacién 12.9.2 de esta
Escritura y en los términos que se describen a
continuacién en esta Estipulacién comunes a las
cuatro Series de BONOS.------cowmmmme o __L._.__

12.9.3.1.1 Fechas de Determinacidn y Periodos
de Determinacidn.-----------cmmmm ...

Las Fecha de Determinacidén serian 1las fechas
correspondientes al quinto Dia H&abil anterior a
cada una de las Fechas de Pago, en las que la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo realizari los
cdlculos necesarios para distribuir o retener 1los
Fondos Disponibles y 1los Fondos Disponibles para

Amortizacidén que el Fondo dispondra en la

correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el

910338




Orden de Prelacién de Pagos.-----------=sr----—---~---

Los Périodos de Determinacidén seran 1los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacidn
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Determinacién tendrd una duracidn equivalente a los
dias transcurridos entre el dia de constitucidén del
Fondo, incluida, Y la primera Fecha de
Determinacién, el 8 de junio de 2005, incluida.----

12.9.3.1.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie.--------==---r-----=e-----o-o-

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de la Serie Al y de la Serie A2
que integran la Clase A, y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos sera la suma de

los Saldos de Principal Pendiente de cada una de
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las cuatro Series que constituyen la Emisién de

12.9.3.1.3 Saldo Vivo de los Préstamos

Hipotecarios.-------w---c-cocroromoooooommomom -

El saldo vivo de un Préstamo Hipotecario sera
la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o principal vencido no ingresado al

Fondo del Préstamo Hipotecario concreto a una

El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a

una fecha sera la suma del saldo vivo de todos y

cada uno de los Préstamos Hipotecarios a esa fecha.

Se considerardn Préstamos Hipotecarios Morosos

los Préstamos Hipotecarios que se encuentren a una

fecha en morosidad con mas de tres (3) meses de

retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos

p los Préstamos Hipotecarios Dudosos.-----------==----
Se consideraridn Préstamos Hipotecarios Dudosos

los Préstamos Hipotecarios que a una fecha se

encuentren en morosidad por un periodo igual o

mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o se hubiera producido la

' ejecucidn de la garantia hipotecaria. Se

consideraridn Préstamos Hipotecarios no Dudosos los




Préstamos Hipotecarios que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios
DUdOS08 . =~ - - e e .l

12.9.3.1.4 Fondos Disponibles para
Amortizacidn, Retencidén para Amortizacidn y Déficit
de Amortizacidn.---------c-mmmmm ool

En cada Fecha de Pago, la cantidad gue se
destinard a la amortizacién de los Bonos (“Fondos
Disponibles para Amortizacién”) seria el importe de
la Retencidén para Amortizacidén aplicado en el orden
6° de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente. - ------ e oo e L

La Retencidén para Amortizacién del principal
de los Bonos en cada Fecha de Pago ser& igual a la
diferencia positiva existente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii)
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos, ambos a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.-----

El Déficit de Amortizacién en una Fecha de
Pago serd la diferencia positiva, si existiera,
entre (i) la Retencién para Amortizacién, y (ii)
los Fondos Disponibles para Amortizacién.----------

12.9.3.1.5 Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacidn entre cada Serie.----
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn entre cada Serie”):--
1. Sin perjuicio de 1lo dispuesto en las
reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacidén a
prorrata de las diferentes Series, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn se | aplicarén
secuencialmente en primer lugar a la amortizacidn
de la Clase A hasta su total amortizacidn, en
sequndo a lugar a la amortizacidn de la Serie B
hasta su total amortizacidén y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacién.——-——-————-—————-————---; —————————————
. 2. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
aplicados a la amortizacién de la Clase A, tanto en
virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las

reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaran de la forma
2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1°. Amortizacién del principal de los Bonos




de la Serie A2 por el importe de la cuota de
amortizacién que corresponda en la Fecha de Pago
segin el calendario de amortizacién establecido
para la Serie A2.---c--- e mmm el ___

2°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al.----e---mmem oo ___

2.2 Aplicacidén excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidén a Prorrata de la Clase A”):
Se interrumpird el orden de aplicacién del apartado
2.1 anterior y la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2 por el importe de la cuota de
amortizacidén segln el calendario de amortizacién
establecido para la Serie A2 en cualquier Fecha de
Pago si se produjera cualquiera de las
circunstancias que se establecen a continuacién. ---

a) En caso de que en la Fecha de
Determinacién precedente anterior a la Fecha de
Pago correspondiente, el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al
2,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
no Dudosos. ————————————————————————————————————————

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para

Amortizacidén aplicados a 1la amortizacién de la
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Clase A se aplicardn a la amortizacidén de la Serie
Al y de la Serie A2 distribuyéndose entre las
mismas a prorrata directamente proporcional a los
Saldos de Principal Pendiente de la Serie Al y de
la Serie A2 a la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente.------=------------

b) En caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, si al efectuar el calculo de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidén Yy su
distribucién para la amortizacién del principal de
cada una de las Series conforme a las restantes
reglas de este apartado, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2 fuera a resultar superior
al 25,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de BONosS.-----==----==--------“e-r--o----o--

En este supuesto, en la Fecha de Pago de pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicados a la amortizacidén de la
Clase A se aplicaran a la amortizacién de la Serie
Al y de la Series A2 distribuyéndose entre las
mismas de modo tal que 1la relacién entre (i) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (ii)
al Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de

Bonos se mantenga en el 25,00% o porcentaje

3510341



inferior lo mas préximo posible.--~--ceecoooo.o
3. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicardn también
a la amortizacidén de la Serie B y/o de la Serie C
en la Fecha de Pago en la que se cumplan las
circunstancias sigquientes (“Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata”):i---------macooooeooo-__
a) Para proceder a la amortizacién a
prorrata de la Serie B, que en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente:----------mmee e
i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie B sea igual o mayor al 3,491% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonosg,-------
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
hipotecarios Morosos no exceda del 1,50% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.-----
b) Para proceder a la amortizacién a
prorrata de la Serie C, que en la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la

Serie B sea igual o mayor al 4,309% del Saldo de
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Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos,--------
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo

Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.-----

c) Para proceder a la amortizacidén a

i) que en la Fecha de Pago
correspondiente, el Fondo de Reserva Requerido
fuera a ser dotado en su totalidad, y--------------

ii) que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios sea
inferior al 10 por 100 del Salde Vivo inicial a la
constitucién del Fondo.--------------~~w=-cc-----—=-

4, En caso de ser de aplicaciédn en una Fecha
de Pago la amortizacién a prorrata de la Serie B
y/o de la Serie C, segin lo previsto en la regla 3
anterior, los Fondos Digponibles para Amortizacién
se aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
B y/o de la Serie C de modo tal que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B o el de la Serie
C con relacién al Saldo de Principal Pendiente de
la Emisién de Bonos se mantengan, respectivamente,

en el 3,491% y en el 4,309% o porcentajes




superiores a éstos lo mis préximos posibles.-------
La Sociedad Gestora procederid a notificar a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de esta Escritura, el importe de
amortizacién que resulte a favor de los Bonos de
cada Serie, el Saldo de Principal Pendiente de cada
Serie, asi como las tasas de amortizacidn
anticipada reales de los Préstamos Hipotecarios vy
la vida residual media estimada para los Bonos de
cada Serie.---------- e e
12.9.3.2 Fecha de Vencimiento Final.---------
La Fecha de Vencimiento Final, y
congecuentemente la amortizacidn definitiva de los
Bonos, es el 15 de marzo de 2038 o, en caso de que
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
H&bil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en esta Estipulacién, proceda a amortizar
todas o algunas de las Series de la Emisién de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final y con sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn.---------coecmmmmmme e
12.9.3.3 Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de BONOS.=-=-+----cmm e cc i c e memmd e mcccccm——————-
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Con independencia de la obligacidén del Fondo,

a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, seglin se establece en las
Estipulaciones anteriores, la Sociedad Gestora,
previa comunicacién a la CNMV, estard facultada
para proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo
y con ello a la amortizacidn anticipada
(*Amortizacién Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la Emisién de los Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacidn
Anticipada y c¢on los requisitos que se detallan en
la Estipulacién 4.1 de esta Escritura y con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacibn.-=----=wm---ec-r----—-—-—--mmmoooooo oo ooo
« 12.9.4 Nimero de orden que el pago de

amortizaciones ocupa en el Orden de Prelacién de

El importe de la Retencién para Amortizacidn
que se destina en cada Fecha de Pago a la
amortizacién del principal de 1los Bonos sin
distincién entre 1las Series ocupa el sexto (6°)

lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del



Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.2 de la presente Escritura.------

El pago de la amortizacidén del principal de
los Bonos de las Series Al, A2, B y C se realizara
de conformidad con las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie de la aplicacién de Fondos Disponibles para
Amortizacidén establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura y en la Estipulacién
12.9.3.4.5 de la presente Escritura.---------—-=-wc_-

La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al y A2 ocupa el quinto (5°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.4 de la presente
b R b b - B e L T L T upu

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°) 1lugar de 1la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.4 de la presente
BSCritura. - - - - - m e e e L.

La amértizacién del principal de los Bonos de

la Serie C ocupa el noveno (9°) lugar de la
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aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.4 de la presente
Escritura.------woommme ..
12.10 Publicidad de la amortizaciénm y pago
de intereses; servicio financiero de la emisidén.---
El servicio financiero de 1la eﬁisién se
atendera a través de BANCO COOPERATIVO, en calidad
de Agente de Pagos. EI pago de intereses vy
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en 1los supuestos y con los dias de antelacidén
previstos para cada caso en la Estipulacién 20. a)
Siguiente. El1 abono de intereses Yy de las
amortizaciones serd realizado a los legitimos
titulares de los Bonos por las entidades
participantes correspondientes y, a éstas, a su
vez, les sera realizado por el IBERCLEAR o
cualquier otra entidad que pudiera sustituirlo,
como entidad encargada del registro contable.-----
12,11 Obligaciones y plazos previstos para
la puesta a disposicién del pliblico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacién

econdmico-financiera del Fondo.-----cccmccmmccoee..




La Sociedad Gestora, en su labor de Qestién Yy
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV, a las Agencias de Calificacién y al
BANCO EUROQOPEO DE INVERSIONES, con la mayor
diligencia posible, trimestralmente con
posterioridad a cada Fecha de Pago la informacidn
descrita a continuacién, excepcidén hecha de la
contenida en el apartado e), que tendra caracter
anual, con independencia de poner asimismo en su
conocimiento todas las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias, contenidas en la
Estipulacién 20 de la presente Egcritura, y de
cuanta informacidén adicional le sea requerida.-----

a) Con relacidn a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago:--------

1. Saldo de Principal Pendiente vy
porcentajes que cada uno de ellos representa sobre
el importe nominal inicial de cada Serie.---~~--~--

2. Intereses devengados y pagados.------

3. Si fuera el caso, intereses
devengados y no pagados: ———————————————————————————

4. Amortizacién devengada y pagada.-----

5. vida media Yy vencimiento final

estimados de 1los Bonos de cada una de las Series

E 2l
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bajo el mantenimiento de la tasa de amortizacién
anticipada de los Préstamos Hipotecarios, segin se

determina en el apartado d) siguiente.-------------
b) Con relacidén a los Préstamos Hipotecarios
y referida a cada Fecha de Pago:--------------=----~
1. 8a1do Vivo.-———-cemrmmmm e e — e -
2. Intereses vencidos y no cobrados.----
3. Importe al que ascienden las éuotas
en morosidad.----=---——=er- - em e we e ——

c) Con relacidn a la situacién

i 4

econdmico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pago:-----~--=-===~-------------s----o--=--=--

Informe sobre el importe a que ascienden los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para
Amortizacién y su aplicacién de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. ------------

d) Con relacidédn a la amortizacién anticipada
de los Préstamos Hipotecariog:---------c-cecocecc----

Listado demostrativo de 1la tasa media de
amortizacién anticipada de principal realizada por
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante
log Ultimos tres meses naturales anteriores al mes
' correspondiente a cada Fecha de Pago.----------=----

e) Anualmente, con relacién a las Cuentas



Anuales del Fondot-------------mmmmmcmecmooooo-
Balance, memoria, cuenta de resultados,
informe de gestién e informe de auditoria dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
eJerClCio. s s o m o e o..
12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de 1los &rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio.--
La constitucidén del Fondo y la emisién de los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espaficla, vy en
concreto a lo establecido en (i) la Escritura de
Constitucidn; (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (iii) 1la Ley
19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién;
(iv) la Ley 3/1994; (v) 1la Ley 44/2002 (en
particular su articulo 18); (vi) la Ley del Mercado
de Valores, y (vii) demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.----------ee- ...
La presente Escritura de Constitucién, 1la
emisidén de los Bonos y los contratos de operaciones
para la cobertura de riesgos financieros y de

prestacién de servicios que la Sociedad Gestora

X
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concertard por cuenta del Fondo estaradn sujetos a
la Ley espaficla. En todo caso, la presente
Escritura y los contratos de las operaciones que_la
Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo se
regirdn e interpretardn de acuerdo con las leyes
egpafiolag.~-s=mm---- -

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidédn legal

por la Sociedad Gestora de RURAL HIPOTECARIO VII

Tl

Fondo de Titulizacidén de Activos, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, seréan sometidas a los
Juzgados y Tribunales espaficles competentes.-------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrédn de accidédn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentara dicha accibn.--------~------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo

que sgea consecuencia de la existencia de morosgidad



o de amortizacidén anticipada de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, del incumplimiento de las contrapartes
de 1las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de 1las
operaciones financieras de proteccidédn para atender
el servicio financiero de los Bonos de cada Serie.
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacidn. ----=----- B T
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LA EMISION
DE BONOS . === == ===~ m e e mm
13.1 SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS
DE LAS_SERIES Al, B Y C.wvmemmmce e rr i m e mer — e
13.1.1 Plazos de suscripcidn.----cce-cu----
El periodo de suscripcién de los Bonos de las
Series Al, B y C (el "Periodo de Suscripcidn") se
iniciard a las 12:00 horas (hora CET) del dia 4 de
mayo de 2005 y finalizard a las 16:00 horas (hora

CET) del mismo dia.-----------c-cccrrrrmcaaccaeea o

R T R e A R e S
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13.1.2 ¢Doénde y ante quién puede tramitarse
la suscripcidn o adquisicidén?.------cccmmmmmmn .

Las solicitudes de suscripcidén de los Bonos de
las Series Al, B y C, para ser tenidas en cuenta,
deberan ser efectuadas mediante cualquier medio
admitido a derecho durante el Periodo de
Suscripcidn establecido en la Estipulacién
anterior, ante BANCO COOPERATIVO, BBVA, DZ BANK,
SOCIETE GENERALE, ABN AMRO, BANCO PASTOR, BANESTO,
CAJA MADRID y EBN en su condicidn de Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Emisién de los
Bonos, con arreglo a los procedimientos que se
establecen a continuacién en 1las Estipulaciones
siguientes. -----m s e r e -

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los

Bonos de las otras Series.----c----memmm oo

13.1.3 Colocacidén y adjudicacidén de 1los

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederan libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcidén recibidas de los Bonos
de las Series Al, B y C, velando en todo caso para

que no se produzcan tratamientos discriminatorios



entre las solicitudes gque tengan caracteristicas
gimilares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones
de aquellos de sus clientes que estimen més
apropiadas e incluso suscribir por cuenta propia,
para si o para empresas de su grupo, parte o la
totalidad de cada una de las Series de Bonos de las
Seriegs Al, By C.r-------mmmmm e mc e —— =

Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripeiédn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento segin se
determina en la Estipulacién 13.6 de 1la presente
Escritura.-----==-------------““-““--- - m e e~

13.1.4 Pago de la suscripcidén de los Bonos
(Fecha de DesembolsSO) .--=-~-w-mcmccmcc e eiemmae

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos de las Series Al, B y C,
deberéﬁ abonar a la Entidad Aseguradora Y
Colocadora correspondiente, el 6 de mayo de 2005
(“Fecha de Desembolsc”), antes de las 12:00 horas
(hora CET), wvalor ese mismo dia, el precio de

emigidén (100% de su valor nominal) gue corresponda
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por cada Bono adjudicado en suscripcidn.-----------

13.1.5 Documento acreditativo de la
guscripeifn.----------c-cmcmm oo

Salvo que se hayan inscrito en el registro
contable de IBERCLEAR a nombre del propio
suscriptor, las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras entregaran a los suscriptores de los
Bonos de las Series Al, B y C un documento
acreditativo de la suscripcidn por éstos de 1los
Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién en un
plazo no superior a quince (15) dias desde la Fecha
de Desembolso, sin perjuicio de que la titularidad
de 1los Bonos suscritos se acreditara por la
correspondiente anotacidén en el registro contable.-

Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido para justificar Ila
suscripcioén de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidn en el registro contable
segin se determina en la Estipulacién 17.----------

13.1.6 Contrato de Direccidn Yy de
Aseguramiento y Colocacién de los Bonos de las
Series Al, B ¥y C.-------emmmemm e e e mmmm e e e e cecccmam

La Sociedad Gestora, en representacién y por

510348




cuenta del Fondo, celebraria a continuacién en esta
misma fecha wun Contrato de Dirececién y de
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidén de 1los
Bonos de las Series Al, B y C con BANCO COOPERATIVO
ESPANOL, S.A., (“BANCO COOPERATIVO”), BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (*BBVA”), DZ BANK AG
DEUTSCHE ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK (“DZ BANK”) vy
SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA (“SOCIETE
GENERALE”) como Entidades Directoras y Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con ABN AMRO BANK NV
(“ABEN AMRO”), BANCO PASTOR, S.A. (“BANCO PASTOR”),
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (“BANESTO”), CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”)
y EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (“EBN”) como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.-------------cemmcmmnanan

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
los Bonos. de las Series Al, B y C asumirdn las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccidén
y de Aseguramiento y Colocacidén de los Bonos de las
Series Al, B y CC, que bésicamente son - las
siguientes: 1) procurar la colocacidn en
suscripcidn por terceros de los Bonos de las Series
Al, B y C; 2) compromiso de suscripcién de los

Bonos de las Series Al, B y C que no lo hubieran
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sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,
hasta los importes establecidos; 3) abono al Agente
de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de las
13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, del
importe por la suscripcién de los Bonos de las
Series Al, B y C por cada una de ellas asegurado,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacidn devengada a su favor,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,
antes de las 14:00 horas del mismo dia, valbr ese
mismo dia, el importe que le abonen el resto de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas la suma a
que ascienda el importe nominal de su propio
compromiso de aseguramiento, deducida la suma a la
que asciendan las comisiones de aseguramiento y
colocacién devengadas a su favor; 4) compromiso
. de abono de intereses de demora pactados en el
Contrato para el supuesto de retraso en el abono de
las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de 1la
suscripcidn; 6) entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de 1la difusién
alcanzada en la colocacidén de los Bonos de las

Series Al, B y C; y, 7) demds aspectos que regulan



el aseguramiento y la colocacién de los Bonos de
las Series Al, By C.m--=---=-=-cormrmmmoo—————smomm——

Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y las comisiones
de aseguramiento y colocacidén para cada una de las
Series se especifican en esta Estipulacidn.--------

BANCO COOPERATIVO, BBVA, DZ BANK y SOCIETE
GENERALE intervendrén en la Emisién de Bonos como
Entidades Directoras. Estas no percibiran

remuneracidén por la direccién de la Emisidn de

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Ezsceritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacidn suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, Sobre emisiones y ofertas publicas de
valores, en redacciédn modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. -------=------

El Contrato de Direccidén y de Aseguramiento y
Colocacién de los Bonos de las Series Al, B y C
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificaciédn no confirmaran antes

del inicio del Periodo de Suscripcién, como

(%]
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TIMBRE

finales, 1las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

La colocacién de los Bonos de las Series Al, B
y C se llevaria a cabo por BANCO COOPERATIVO, BBVA,
DZ BANK, SOCIETE GENERALE, ABN AMRO, BANCO PASTOR,
BANESTO, CAJA MADRID y EBN como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, con arreglo a las
condiciones que se recogen en este apartado
conforme al Contrato de Direccidn Yy de

Aseguramiento y Colocacién de Bonos de las Series

El compromiso de cada Entidad Aseguradora vy
Colocadora en cuanto a su participacidén en el
aseguramiento de la colocacién de los Bonos de las

Series Al, B y C sera el que se detalla a

continuacidn:----------emmmmmmm e e -
Entidades Importe nominal asegurado

Aseguradoras (en euros)

y Colocadoras Serie Al Serie B Serie C
BANCO GOPERATIVO 233.000.000,00 4.800.000,00 5.900.000,00
BBVA 233.000.000,00 4.800.000,00 6.000.000,00
DZ BANK 233.000.000,00 4.800.000,00 5.900.000,00
SOCIETE 233.100.000,00 4.800.000,00 5.900.000,00
ABN AMRO 5.000.000, 00 .- -
BANCO PASTOR 5.000.000,00 - -——-
BANESTO 5.000.000,00 -—- ---
CAJA MADRID 5.000.000,00 --- -—-
EBN 5.000.000,00 R ——

Total 957.100.000,00 19.200.000,00 23.700.000,00

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de



cada Serie percibirdn en su conjunto con cargo al
Fondo una comisién de aseguramiento y colocacién
sobre el importe nominal asegurado de los Bonos de
las Series Al, B y C seglin el siguiente detalle:---

. Bonos de la Serie Al: comisién
comprendida entre el 0,05% y el 0,15%, ambos
inclugive.,—---«c--- - -t d e m e m e

e Bonos de la Serie B: comisién comprendida
entre el 0,05% y el 0,15%, ambos inclusive.--------

e Bonos de la Serie C: <comisién comprendida
entre el 0,05% y el 0,15%, ambos inclusive.--------

La comisién de aseguramiento y colocacién
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
las Series Al, B y C serd determinada por com(n
acuerdo de las Entidades Directoras antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién (4 de mayo de 2005). En ausencia de
acuerdo entre las Entidades Directoras, la Sociedad
Gestora fijard 1la comisién de aseguramiento Yy

colocacidén para las Series sobre las que no hubiera

e Bonos de la Serie Al: comisidédn del 0,08%.----
¢ Bonos de la Serie B: comisidn del 0,08%.-----

e BRonos de la Serie C: comisidén del 0,08%,----

[
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La comisién de aseguramiento y colocacién
aplicable a los Bonos de cada una de las Series que
hubiere sido fijada, serd comunicada por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Aseguradoras Y
Colocadoras vy a la CNMV,---------==sw-omo-ooom—wo-

13.2 SUSCRIPCION DE LOS BONOS DE LA SERIE A2.-

La suscripcién de la totalidad de los Bonos de
la Serie A2 se llevard a cabo exclusivamente por
Banco Europeo de Inversiones en virtud de un
Contrato de Suscripcidn de los Bonos de la Serie A2
que celebrara la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCO
EUROPEQ DE INVERSIONES.----------=c--ce-rmo—————co-

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES asume las
obligaciones contenidas en el Contrato de
Suscripcién de los Bonos de la Serie A2 y que
basicamente son las siguientes: 1) compromiso de
suscripcién de los Bonos de la Serxie A2 en nombre
propio; 2) abono al Agente de Pagos en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el importe por la
sugcripcién de los Bonos de la Serie A2,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,

valor ese mismo dia; 3) compromiso de abono de

5510351



intereses de demora pactados en el Contrato para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades
debidas; vy, 4) demé&s aspectos que regulan la
suscripcidén de los Bonos de la Serie A2.---w-w-vc----
El Contrato de Suscripcidn de los Bonos de la
Serie A2 quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con caricter provisional a cada una de
las Series de BONOS.-----------mmme e
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) . ==-----cmme et rmccmcomaaeaaa
14.1 Entidad calificadora.-------r---mccmumuunn.
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody's
Investors Service Espafia, S.A., y a Fitch Ratings
Espaifia, S.A., entidades calificadoras
(conjuntamente, las “Agencias de Calificacién”)
reconocidas por la CNMV, a los efectos de 1lo
dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992.----

14.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., es una
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sociedad espafiocla que forma parte y opera de

acuerdo con la metodologia, c¢riterios y control de

calidad de Moody’'s Investors Service Limited (ambas
indistintamente (™Moody'sS”). ------—--mcmeaoooo—

Con fecha 27 de abril de 2005, Moody’s ha

asignado 1las calificaciones provisionales a cada

una de las Series de Bonos que a continuacién se

detallan, y espera asignar las mismas

calificaciones finales antes del inicio del Periodo

i de Suscripcién de los Bonos. En el ANEXO 9 de esta
. Escritura, se recoge una copia de la carta de

comunicacién de las calificaciones provisionales

tuy

asignadas por parte de Moody's.--~---------c-menon-

Serie de Calificaciones de
Bonos Moody's

Serie Al Aaa
Serie A2 Aaa
Serie B Aa3
Serie C Baa3

Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad
espafiola que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente

' “Fitch”) immmmme e e e e -
. Con fecha 27 de abril de 2005, Fitch Ratings

Espafia, S.A., ha asignado 1las calificaciones



provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacién se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 10
de esta Escritura, se recoge una copia de la carta
de comunicacién de las calificaciones provisionales

asignadas por parte de Fitch.-------------------=-~

Serie de Calificaciones
Bonos de Fitch
Serie Al AAA
Serie A2 AAA
Serie B A+
Serie C BEB-

Si, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, la. Agencia de Calificacién no
confirmara como finales las calificaciones
provigionales asignadas, esta circunstancia se

comunicaria inmediatamente a.la CNMV y se haria
piblica en la forma prevista en la Estipulacidn 20
B). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién del Fondo, de la emisién y suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y de la
Emizsién de 108 BONOS.-=-rr-me- - oo e e e e e e e oo o —

14.3 Consideraciones sobre las

calificaciones.-----c-mcccmacmc e mcccceceaee -
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Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden 1la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final,
permitiendo la estructura el pago puntual de los
intereses y el pago de principal durante la vida de
la operacién y, en cualquier caso, antes de la
Fecha de Vencimiento Final.---------------------~-~

Las calificaciones asignadas a cada una de las

Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del

its

Fondo para el cumplimiento de 1los pagos de
K intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidén y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final, conforme a las
condiciones estipuladas para cada Serie en el
Folleto Informativo y en la presnte Escfitura de
. Constitucidén que permiten el diferimiento del pago
de intereses de los Bonos de las Series B y C en
determinadas circunstancias. Esto implica que los
intereses sobre estos Bonos podrian no @ ser
recibidos durante un periodo de tiempo si se
alcanzan las condiciones establecidas para el
diferimiento sin que tal circunstancia cause un

evento de incumplimiento de pago de los Bonos.-----



La calificacidén tiene en cuenta la estructura
de la Emisién de Bonos, los aspectos legales de la
misma Yy del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los ©préstamos Thipotecarios
seleccionados para su cesién al Fondo mediante la
emiéién de 1log Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y la regularidad y continuidad de flujos
de la operacidn. -----------mmmm oo

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacidén de 1la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolscos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.,------------“““------------

Las calificaciones asignadas, asi como toda

(i) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones gque reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podrén

en forma alguna ser consideradas responsables de

e
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las mismas; y,---------="---“+ cc--- - mmmccnaana-

(ii) no constituyen y, por tanto, no podréan en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o incitacidén dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar © vender
dichos BONOS.-------w=-mmccmmmc e m e e m— o

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcidén de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de 1liquidacidn anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de 1los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura.----------

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, Moody’'s y Fitch confian en 1la
exactitud y lo completo de la informacién gue le
proporcionan las Entidades Cedentes, la Sociedad

Gestora, los auditores, los abogados y otros

EXPEYLOS ., === === m = mmmmmm e m e mmemme oo



14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.------

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a Moody’'s y a
Fitch informacidén periddica sobre la situacidn del
Fondo y el comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Trénsmisién
de Hipoteca. Igualmente facilitara _ dicha
informacién cuando de forma  razonable fuera
requerida a ello y, en  cualquier caso, cuando
existiera un cambic en las condiciones del Fondo,
en los contratog concertados por el mismo a través
de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.------

La Sociedad Gestora solicitard una vez haya
sido efectuado el desembolso de 1los Bonos, la
inclusién de la presente emisién de Bonos en AIAF,
que tiene reconocido su caradcter de mercado
secundario oficial de wvalores de acuerdo con 1lo
dispuesto en la disposicidn transitoria sexta de la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se
compromete a que la admisidén definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de

transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.--




A\’g PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOQS NOTARIALES

ATTRE,
TIMBRE
DEL ESTADO
NS

R P

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores en AIAF, segin la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirloS.=-===-c----eem e

En el supuesto de que, transcurrido el plazo
seflalado, no llegara a tener lugar la admisién a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicho
incumplimiento, todo ello de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 20 y sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en la que, en su caso,

. pudiera incurrir la Sociedad Gestora.--------------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS,------ccccmmmmmmmmmmmee oo

l6. 1 Representacidén y otorgamiento de
escritura piblica,----------cecmmmmm e .

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de

anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales



en virtud de su inscripcidén en IBERCLEAR como
entidad encargada de su registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura
de Constitucién surtiri los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.-------

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable,-------------------------so--oo--

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad; de Cestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores S.A.,
(“IBERCLEAR”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR o AIAF. Dicha designacién sera objeto
de inscripcién en los Registro Oficiales de la
CNMV . Los titulares de los Bonos seréan
identificados como tales segln resulte del registro
contable llevado por las entidades adheridas a

TBERCLEAR . === < -— - mmmmmmmmmmmmmmm e oo SR
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Sociedad de Gestidén de 1los Sistemas de
Regigtro, Compensaciédn y Liquidacidn de Valores
S.A., Iberclear, tiene su domicilio en Madrid,
calle Pedro Teixeira, N°. 8 ---c-cmccmmmmmn -

16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaridn mediante anotaciones en cuenta.------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
namero de unidades, valor nominal y demés
caracteristicas y condiciones de 1la emisidn de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidén de
la presente Escritura.-------------------——---~—-~--~-—-

16.4 Depdsito de «copias de la escritura

La Sociedad Gestora, en representacidén vy por

" ' cuenta del Fondo, una vez otorgada la presente
Egcritura, y antes de que se inicie el Periodo de

Suscripcidén de los Bonos depositara una copia de la

Escritura en la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores, y, no mas tarde del segundo Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso, depositard otra

copia de la Escritura en la Sociedad de Gestidn de

los Sistemas de Registro, Compensgacidn y Liquidacidn



de Valores S.A., a efectos de su incorporacidén en
lds registros previstos en los articulos 7 y 92 de
la Ley 24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de
Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representaciédn del Fondo, depositara una copia de
la Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado
de Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores S.A.
o la entidad aplicada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija, deberdn tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del pablico en
general copia de la presente Escritura plGblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992 . -~cmemmmcmmm oo

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS

DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos c¢on cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo quinto apartado 9 de 1la

Ley 19/1992, por lo dispuesto en el Capitulo II del
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Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992
sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursatiles y demds disposiciones que
resulten aplicables.--------ccccmccme - '

17.1 Practica de la primera inscripeidn.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdan como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevarad la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacibén y Liquidacidén de Valores S.A. Una vez
practicada 1la referida inscripcidén, 1los Bonos
quedarén sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 116/1992.---————-~cc ot c =

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn.--------cmmmmmmmmm—e -

De conformidad con el articulo 15 del Real

Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca

legitimada en los asientos del registro contable se

TTOANGD5510357



presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisidénn y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podréd acreditarse mediante 1la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constardn las menciones legalmente exigidas.---

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacidén,---------------

17.3 Transmisidén de los Bonos.-----------c-----

Log Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualgquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripciédn de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la
tradicidén de los titulos y desde ese momento la
transmisién serad oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso

los Bonos representados por anotaciones en cuenta
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de persona dque, segin los agientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estard sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adquisicidn haya obrado de mala fe o
con culpa grave.—----e-emmmm e e e mea o

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
80bre 105 BONOB.-==--=--mmmm e e e e -

La constitucidn de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.-----------"“c---mmmmm

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén.------c-----cmmeo oo~

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.---==-=---

18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS . == === --cmmcmmm e e rrme ===

Con el fin de <consolidar la  estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos

Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,



transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederd en este acto, a
formalizar los contratos que se establecen a
continuacién, de conformidad con lo previsto en el
articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998.-------=-~---

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Carantizado (Cuenta de Tesoreria).---=--~---

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales . -----wwemm oo et e e m e e —
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.---

(v) Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios.-=------=--------ceoromr oo oo o m e mm o
(vi) Contrato de Depbsito de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-----------------~-«c-----~
(vii) Contrato de Direccidn Yy de
Aseguramiento y Colocacién de los Bonos de las
Series Al, B Y C.-r-----mmmr-mmmmm oo o mmmec oo m
(viii) Contrato de Suscripcidén de los Bonos
de la Serie A2.---=-=---------------o-o-o---m o — e

(ix) Contrato de Agencia de Pago de los
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(x) Contrato de Intermediacidn Financiera.-----

La descripcidén de los términos mas relevantes

del Contrato de Direccidn, Aseguramiento Yy
Colocacién de las Series Al, B y C, del Contrato de
Suscripcién de 1la Serie A2 y del Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios se
realiza en las Estipulaciones 13.1.6, 13.2 y 10 de
la presente Escritura, respectivamente. La
descripciédn del resto de los contratos relacionados
se realiza 1la Estipulacién 18 de la presente
Escritura.------------cecrmr e
La Sociedad Gestora podra - prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
. e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirén Ila
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la

CNMV u organismo administrativo competente, o su



autorizacidén previa caso de ser necesaria, y a las
Agencias de Calificaciédn, Yy gque con tales
modificaciones no se perjudique 1la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La presente Escritura de Constitucién
o los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.----------------

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con nlUmero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura.---------------"-"-—-“~-“--“““~—~“~ e eeea-

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado. (Cuenta de Tesoreria).-------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCO COOPERATIVO celebraré&n un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANCO COOPERATIVO garantizard una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) determinard que en una cuenta financiera
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(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCO
COOPERATIVO, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, seran depositadas todas las cantidades que

reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan

(i) importe efectivo, neto de comisiones de

aseguramiento y colocacidén, por el desembolso de la

s i (iii) reembolso del principal e intereses

cobrados de las Participaciones Hipotecarias y de

(iv) disposicidén del principal del Préstamo

Subordinado y las cantidades que en cada momento

. (v) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi como
por la enajenacién o explotacidon de los inmuebles y
bienes adjudicados, o en administracidén y posesidn
interina de los inmuebles en proceso de ejecucidn,
asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones tanto las derivadas de los

contratos de sgeguro de dafios sobre los inmuebles



hipotecados, como los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios,
incluidas las comisiones de cancelacién anticipada
total o parcial establecidas en cada uno de ellos;-

(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta de Intereses;

(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las
Cuentas de Cobro; y------==cccoomomuu—-

(viii) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.-----------

BANCO COOPERATIVO garantizard un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente Y
con liquidacién trimestral, aplicable en cada
periodo de devengo de intereses, igual al tipo de
interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos
(ii) en un margen del 0,06%. Los intereses

devengados que deberan liquidarse los dias 7 de
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marzo, 7 de junio, 7 de septiembre y 7 de diciembre
o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil se calcularan
tomando como  base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
(360) diag.--=-=---—--=----=-em--- - -— e —————

Ambas partes acuerdan, que en el supuesto de
que la calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO

descendiera por debajo de P-1 o de Fl, =segln las

P A ' = .
' escalas de calificacidn de Moody’'s y de Fitch,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tengan lugar tal situacidén, debera
poner en préctica, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacién, alguna de las opciones
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del presente Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacidn otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacidn::-----

a) Obtener de una entidad con calificacidn

crediticia minima de su deuda a corto plazo no



subordinada y no garantizada de P-1 y de F1, segin
las escalas de calificacién de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANCO
COOPERATIVO de su obligacidén de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga dicha situacién
de pérdida de la calificacidén P-1 o Fl por parte de
BANCO COOPERATIVO.- ==~ - " rmrmmmmm e e e e e e e oo oo o

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad de crédito cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién minima de P-1 y de Fl, sgegln las
escalas de calificacién de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, y contratar la mixima rentabilidad
posible para sus saldos, que podri ser diferente a
la contratada con BANCO COOPERATIVO en virtud del
presente Contrato.«------c-mm oo mmmm e e

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de las Entidades
Cedentes, de BANCO COOPERATIVO o de un tercero,
garantié pignoraticia a favor del Fondo sobre

activos financieros de calidad c¢rediticia no
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inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el presente Contrato.--

d) Asimismo, en caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos, por periodos maximos trimestrales y con
vencimiento maximo a la prdxima Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
una calificacién de P-1 y de F1 de la deuda a corto
plazo no subordianda y no garantizada, segln las
escalas de calificacién de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCO COOPERATIVO en virtud de
este Contrato.-------====--"rr--m--csrmr e e m e

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladarda los saldos de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el presente Contrato
en el caso de gque la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO

510362



alcanzara nuevamente la calificacién P-1 y de Fl
segin las escalas de calificacidén de Moody's y de
Fitch, respectivamente.---------~+c=e--ecococoarr--—-—-

Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga parcialmente el riesgo de interés por el
desfase temporal entre los ingresos del Fondo de
principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios
con periodicidad en su mayor parte mensual, y la
amortizacién y el pago de los intereses en los
Bonos, de periodicidad trimestral.-----------------

18.2 Contratos de Préstamo,---------=smemcaco=-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebraria con Caixa Popular-Caixa
Rural S.C.C.V., Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja
Campo, Caja Rural, 8.C.C., Caja Rural Central
§.C.C., Caja Rural de Albacete S.C.C., Caja Rural
de Aragbn $.C.C., Caja Rural de Burgos C.C., Caja
Rural de @Gijén S.C.C., Caja Rural de Granada
S.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de
Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja
Rural de Zamora C.C., Caja Rural del Duero S.C.C.,
Caja Rural del Mediterré&neo, Ruralcaja, S.C.C., Yy

Caja Rural del Sur 8.C.C., dog Contratos de

£1
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Préstamo denominados Contrato de Préstamo para

Gastos Iniciales Yy Contrato de Préstamo
Subordinado, cuyas caracteristicas se describen a
continuacién.--------~-==------e--------u-=---——o--

18.2.1 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.---------c---mmmmmmr s mmm e —— - —

Préstamo para Gastos Iniciales por importe de
cuatro millones ciento treinta mil (4.130.000,00)
euros, distribuideo entre las Entidades Cedentes en
su condicién de prestamistas proporcionalmente al
valor nominal de las Participaciones Hipotecarias y
de 1los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos por cada Entidad Cedente y agrupados en el
Fondo, excepto el importe destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y emisidon de los
Bonog, sin incluir las comisiones de aseguramiento
y colocacién de los Bonos de las Series Al, B y C,
que serd distribuido a partes iguales.-------------

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
sera destinado a financiar los gastos de
constitucién del Fondo y emisidén de los Bonos, a
financiar parcialmente la suscripcién de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, Yy, por el importe



restante, a cubrir el desfase temporal entre el
cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en
la primera Fecha de Pago.-----==ce--meoooou .

El préstamo devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, que serd el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 1,00%; Los intereses devengados que
deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcular&n tomando como base:. (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un aflo compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
del Fondo. La primera fecha de 1liquidacién de
intereses serd el 15 de junio de 2005, -=c-cccaweo—-

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés

de demora al mismo tipo que el del préstamo y se
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abonaréan, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidén
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior.---------------------s------ el

El principal del Préstamo se amortizara en
veinte (20) cuotas trimestrales consecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de
las cuales tendrda lugar en la primera Fecha de
Pago, 15 de junio de 2005, y las siguientes hasta
la Fecha de Pago correspondiente al 15 de marzo de
2010, incluida.--------=-------=--------~--------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder a la
amortizacién que corresponda del Préstamo para
Gastos Iniciales, 1la parte del principal que
hubiera quedado sin amortizar, se amortizara en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizaxr en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonarédn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacioOn

con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo



en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacidn de

principal, segln el Orden de Prelacién de Pagos del

18.2.2 Contrato de Préstamo Subordinado.---

Préstamo Subordinado por importe de once
millones cuatrocientos cuarenta mil (11.440.000,00)
euros, distribuido entre las Entidades Cedentes en
su condicién de prestamistas proporcionalmente al
valor nominal de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

emitidos por cada Entidad Cedente y agrupados en el

El importe del Préstamo Subordinado sera
destinado a la dotacién inicial para la
constitucidén del Fondo de Reserva en los términos
establecidos en la Estipulacién 2.3 de esta
EgCritura. ~ - - mmmmm e e e ...

El préstamo devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, que serd el que
resulte de sumar: (1) el Tipo de 1Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un

margen del 1,00%. Los intereses devengados que
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deber&n abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) 1los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos

sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. La primera fecha de liquidacién de
intereses serid el 15 de junio de 2005.----------~--
Los intereses devengados y no pagados én una
Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés
;de demora al mismo tipo que el del préstamo y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior.,-—---==r------e--mo oo — -
. La amortizaciédn se efectuard en cada una de
las Fechas de Pago en una cuantia igual a 1la

diferencia existente entre el importe del Fondo de

Reserva Requerido a la Fecha de Pago anterior y el

importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha

de Pago correspondiente. En caso de que el Fondo,

conforme al Orden de Prelacién de Pagos, no

dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez



suficiente para proceder a la amortizacién que
corresponda del Préstamo Subordinado, la parte del
principal que hubiera quedade sin amortizar,  sge
amortizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el importe que, en su caso,
corresponda amortizar en esa misma Fecha de Pago,
hasta su reembolso total.--~w=----mcmc e

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacién
con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo
en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de

principal, seglin el Orden de Prelacidén de Pagos del

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.3 Contrato de Permuta de Intereses.--------

La Sociedad Gestora celebrara, en

representacidén y por cuenta del Fondo, con BANCO
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COOPERATIVO un contrato de permuta financiera de
tipos de intereses variables (el “Contrato de
Permuta de Intereses” o la “Permuta de Intereses”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF) de 1la Asociacién Espafiola de
Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se
describen a continuacién.---------------—---—-—-—-—-—-—---

En virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizara pagos a BANCO
COOPERATIVO calculados sobre el tipo de interés de
referencia de los Préstamos Hipotecarios, y como
- gontrapartida BANCO COOPERATIVO realizara pagos al
fondo calculados sobre el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, todo ello
seqin lo descrito a continuacidn.------------------

Parte A: El1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.------------r--r---cccormaaoanmm o

Parte B: BANCO COOPERATIVO---c--cecw-ccocwan-

1. Fechas de liquidacidn.-----------=--------

Las fechas de liguidacién coincidiré&n con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 15
de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de
diciembre de cada afio o, en caso de no ser alguno

de estos dias un Dia Habil, el Dia H&abil



inmediatamente posterior. La primera fecha de
liquidacidén serd el 15 de junio de 2005.---------

2. Periodos de liquidacién.-------ccccecaaaa-

Parte At---------r--—- - e e c e e m e e, e a -

Los periodos de 1liquidacidn para la Parte A
serdan los dias efectivamente .transcurridos entre
dos Fechas de Determinacidn consecutivas,
incluyendo 1la primera y excluyendo la QGltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacidn
para la Parte A tendrd una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos éntre el dia
de constitucién del Fondo (incluido) y el 8 de
junio de 2005 (excluido), ©primera Fecha de

Determinacidn.-=--mcecmmccmc e e e

Los periodos de liquidacidn para la Parte B
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacién consecutivas,
incluyendo 1la primera vy excluyendo 1la fGltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacidn
para la Parte B tendrd una duracidn equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
de Desembolso de la Emisidén de Bonos (incluida) vy

el 8 de junio de 2005  (excluido), primera Fecha de

&
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Determinacidn.
3. Importe Nominal.---------------c-c-----
Serd la media diaria durante el periodo de

ligquidacién que vence del Saldo Vivo de los

Préstamos Hipotecarios no DudosSOS.---~=-====mcmmm----
4. Cantidades a pagar por la Parte A.-------
Sera el resultado de

aplicar el Tipo de

Interés de la Parte A al Importe Nominal en funcidn

del nimero de dias del periodo de liquidacién de la

4,1 Tipo de Interés de la Parte A.----------
Serd en cada fecha de liguidacidén el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma de

a) el importe total de los intereses ordinarios

vencidos durante el periodo de liquidacidén de los

Préstamos  Hipotecarios que, a la fecha de

liquidacién en curso, se encontraran al corriente

de pago de débitos vencidos o, en caso de

morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso, pagados o mno por los Deudores, D)
deducidos en los intereses correspondientes al

margen sobre el indice de referencia, entre (ii) el
Importe Nominal de Permuta, multiplicado por el

resultado de dividir 360 entre el ntmero de dias



del periodo de liquidacibn.----=c--crocmuo___

A estos efectos:i----------"eccbu ..o

(1) Los intereses ordinarios seran minorados
en los intereses corridos a pagar por el Fondo por
la suscripcién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.--

(ii) Si fuera el caso, se considerardn también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la venta de
Participaciones Hipotecarias o de Certificados de
Transmisién de Hipoteca como por su amortizacidn
anticipada por parte de las Entidades Cedentes
conforme a las reglas previstas para la sustitucién
de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.--~=-------

(iii)Para el cédlculo de 1los intereses a
deducir correspondientes al margen sobre el indice
de referencia, en los Préstamos Hipotecarios gque
hubieren sido renegociados o revisados a la baja
con indice de referencia distinto a los tipos o
indices Euribor, se considerara como margen sobre
el indice de referencia para dicho calculo, el
resultado de incrementar el margen vigente de

dichos Préstamos Hipotecarios en el importe de
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margen que hubiera sido reducido.----------=--------

5. Cantidades a pagar por la Parte B.-------

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Importe Nominal en funcidn
del ntmero de dias del periodo de liquidacidn de la
Parte B. -—---——---————--—————---—-—————--—---;————

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.-----------

Sera para cada periodo de liguidacién el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses
en curso a la Fecha de Determinacién
gorrespondiente.-----=------~ B e

6. Resolucién del Contrato de Permuta de
Intereses, ----=----m====-"----c--sMmmmmmm-sm——-m oo

Si en una fecha de liquidacién el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a las Partes B, la parte de esta cantidad neta no
satisfecha serid liquidada en la siguiente Fecha de
Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Si esta situacién de impago se produjera en

dos Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de



Permuta de Intereses quedard resuelto. En este
caso, el Fondo (Parte A) asumird la obligacidén del
pago de la cantidad 1ligquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta de Intereses, y
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacidn
de Pagos. Si la cantidad liquidativa del Contrato
de Permuta de Intereses fuera obligacién de pago de
la Parte B y no del Fondo (Parte A), la Parte B
asumird la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en el correspondiente Contrato
de Permuta de Intereses.-----------ccommmmmmumanun.

Si en una fecha de liquidacién la Parte B no
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora, en nombre
y representacidén del Fondo podra optar por resolver
el Contrato de Permuta de Intereses. En caso
resolucidn, la Parte B asumird la obligacién del
pago de 1la cantidad 1liquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta de Intereses. Si
la cantidad liquidativa del Contrato de Permuta de
Intereses fuera obligacidén del Fondo (Parte A) y no
de la Parte B, el pago de la misma por el Fondo

(Parte A) se efectuari de conformidad con el Orden




A‘L" PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
D

ST

272005 BRRAS TR

-

de Prelacién de Pagos.-----------v---sc------------

$in perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar unos nuevos contratos de permuta.--------

7. Actuaciones en caso de modificacidn de la
calificacidén de la Parte B.---~-------------sscc--o-

7.1 Modificacidén de la calificacidn inicial
de la Parte B.-----s--e-emmccmcoreemcom e m

La Parte B asumird el compromiso irrevocable

de que si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emisién de Bonos, la calificacién de
la deuda no subbrdinada y no garantizada de la
Parte B descendiera por debajo de A2 6 de A para la
deuda a largo plazo o de P-1 o de Fl para la deuda
. a corto plazo segGn las escalas de calificacidn de
Moody's y de Fitch, respectivamente, realizara, en
el plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia
en que tuviera lugar cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de las siguientes opciones
en los términos y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora, previa

comunicacién a las Agencias de Calificacidn, para



mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacidén: (i)
que una tercera entidad con una calificacién de su
deuda no subordinada y no garantizada igual o
superior a A2 y a A en su deuda a largo plazo y a
P-1 y a Fl1 en su deuda a corto plazo segin las
escalas de calificacién de Moody’'s 7y Fitch,
respectivamente, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales; (ii) que una tercera
entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcidén (i) anterior, asuma su posicién
contractual vy le sustituYa. antes de dar por
resuelto el Contrato de Permuta para la Parte B,
O, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
permuta; o (iii) constituir un depdsito de efectivo
o de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones contractuales de
la Parte B en funcién del valor de mercado de la
Permuta de Intereses que cubra al menos el valor de
reposicidén de la Permuta de Intereses para gue no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a 1los
Borios por las Agencias de Calificacién y, en su
caso y en funcidén de la calificacién que tuviera

asignada la contraparte del Contrato de Permuta de



“'L% PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

09510370

EL ESTADO

Intereses, alguna de las opciones (i) y (ii)

anteriores. Todos los costes, gastos e impuestos en

que se incurra por el cumplimiento de las

anteriores obligaciones seré&n por cuenta de la

Parte B.-------=------- -t e s st s -

7.2. Modificacidén de la calificacién posterior

de la Parte B.------------ccmcccccccecc e s e e e —— e

1. En el supuesto de que, posteriormente a

la realizacidén del depdsito de efectivo o de

valores previsto en el punto (c) del apartado 7.1

* 5 anterior, la calificacidén de la deuda no
garantizada y no subordinada de la Parte B sea
rebajada por debajo de BBB+ para la deuda a largo
plazo o de F2 para la deuda a corto plazo, segin la
escala de calificacidén de Fitch, el mantenimiento
de dicho depédsito Unicamente podria seguir siendo
. viable para gque no se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por Fitch en caso
de que exista una tercera parte que verifique la
correcta aportacidn de dichos depbsitos en tiempo y
forma, a satisfaccidn de Fitch.------------------—-
2, En caso de que se produzca un descenso de

la calificacidén de la deuda no garantizada y no

subordinada de la Parte B por debajo de Baa2 o BBB-




para la deuda a largo plazo seglGn las escalas de
calificacién de Moody's Yy de Fitch,
respectivamente, o por debajo de F3 para la deuda a
corto plazo segin  la escala de calificacidén de
Fitch, las opciones (i) y (ii) previstas en el
apartado 6.1 anterior serian las fGnicas viables
para evitar el descenso en la calificacién otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacidn, con
realizacidén del depdsito de efectivo o de valores
previsto en el punto (iii) del apartado 7.1
anterior desde el dia en que tuviere lugar
cualquiera de dichas circunstancias hasta que se
realice cualquiera de las opciones (i) o (ii)
citadas en el plazo miximo de los 30 dias
naturales. —c--- - oo e -

7.3. Incumplimiento de 1las obligaciones en
caso de modificacidén de la calificacidn.---~--------

8i el garante de la Parte B o la propia Parte
B no adoptara las medidas anteriormente descritas
en los apartados 7.1 y 7.2 anteriores, ello
constituird una causa de vencimiento anticipado. --

En este caso, la Parte B asumird la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el

los términos de Contrato de Permuta de Intereses.

B e
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8i la cantidad ligquidativa del Contrato de Permuta

de Intereses fuera obligacién del Fondo (Parte A)

y no de la Parte B, el pago de la misma por el
Fondo (Parte A) se efectuarid de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos.---------===-r-r----~----
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
jncurran por el incumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.-------
lLa ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta de Intereées no
! ! constituirda en si misma una causa de Amortizaciodn
Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién
Anticipada del Fondo a que se refieren las
Estipulaciones 12.9.3.3 y 4.1 de la presente
Escritura, salvo gque en conjuncién c¢on otros
eventos o circunstancias relativos a la situacidn
. patrimonial del Fondo se produjera una alteracidén
sustancial o} permanente de su equilibrio
financiero.---—-—=r---s - o mmer e e — -
Todas lag cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones gque pudieran derivarse del Contrato
de Permuta de Intereses se someteran a arbitraje de
la Camara de Comercio de Madrid.------------------- _

El Contrato de Permuta de Intereses gquedara




resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, c¢omo finales,
cualquiera de las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series.-----

La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde a la necesidad de mitigar el
riesgo de tipo de interés (riesgo de base) que
tiene lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse
los Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses
variables con diferentes indices de referencia vy
diferentes periodos de revisién, de devengo vy de
ligquidacién a los intereses variables establecidos
para los Bonos.-----~--------

18.4 Contrato de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANCO COOPERATIVO
un contrato de Agencia de Pagos para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo.---~----ou-ocoooo___

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:-

(1)En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
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mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccién y de Aseguramiento y Colocacidén de los
Bonos de las Series Al, B y € y en el Contrato de
Suscripcidén de los Bonos de la Serie A2, le abonen,
respectivamente, las Entidades Aseguradoras Y
Colocadoras y el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES.-----
(ii)En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe ﬁotal de 1la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable.---=------------s-soro----—--—————wmoom o
(iii)En cada una de las Fechas de Fijacidn del
Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia Euribor determinado
que servird de base para el calculo del Tipo de
Interés Nominal aplicable a las Series Al, By C.-
(iv)En cada segundo dia hébil anterior a cada
una de las fechas de liquidacidén de la Serie A2,

comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés



de Referencia EBuribor determinado que servira de
base para determinar el calculo del Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos de la Serie A2.

En el supuesto de un descenso en las
calificaciones crediticias asignadas a Banco
Cooperativo o por cualquier otra razén debidamente
justificada que puedan perjudicar las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén, la Sociedad Gestora podra revocar
la designacidén de BANCO COOPERATIVO como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad en
sustitucidén. Si BANCO COOPERATIVO fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisidén en favor de la
entidad sustituta qué podra ser superior a la
establecida con BANCO COOPERATIVO en este
contrato.—=-ce-cmmm e e me e eaa

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo
una comisidén de seiscientos (600, 00) euros,
impuestos incluidos en su caso, durante la vigencia
del contrato, que se pagard en cada Fecha de Pago
de los Bonos, siempre que el Fondo disponga de

liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos ©, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién, los importes mno pagados se
acumularédn sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidn de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta aquella Fecha de Pago én que
dicha situacidén hubiese cesado.--------------------

El Contrato de Agencia de Pagos quedaréd
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.5 Contrato de Intermediacidén Financiera.---

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con Caixa Popular-Caixa
Rural S.C.C.V., Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja
Campo, Caja Rural, S§.C.C., Caja Rural Central

§.C.C., Caja Rural de Albacete S.C.C., Caja Rural

de Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos C.C., Caja



Rural de @Gijén S8.C.C., Caja Rural de Granada
S.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de
Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel §.C.C., Caja
Rural de Zamora C.C., Caja Rural del Duero S8.C.C.,
Caja Rural del Mediterrineo, Ruralcaja, S.C.C., Yy
Caja Rural del Sur S.C.C., un Contrato de
Intermediacidén Financiera destinado a remunerar a
éstas Entidades por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformaciédn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcidén por éste de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y 1la satisfactoria
calificacidn asignada a cada una de las Series de
1os BONOS. - == o s o oo

Las citadas Entidades tendrdn derecho a
percibir del Fondo una remuneracién variable vy
subordinada que se determinard y devengarid al
vencimiento de . cada periodo trimestral,
comprensivo, excepto para el primer periodo, de los
tres meses naturales anteriores a cada Fecha de
Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos vy

gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
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anteriores, devengados por el Fondo de acuerdo con
su contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre gque corresponden
trimestral.

al Gltimo mes de cada periodo

Excepcionalmente, el primer periodo comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta 31
de mayo de 2005, incluido, gque corresponde al
Gltimo dia del mes anterior a la primera Fecha de
Pago, 15 de junio de 2005.---~-----------==c-----
La liquidacién de la remuneracién variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre se realizard en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al Gltimo
dia de cada uno de los citados meses siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -----
La liquidacién de la remuneracidén variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre se realizara en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al Gltimo
dia de cada uno de los citados meses siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo

con el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-----

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de



Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer 1la
totalidad de 1la remuneracién, el importe de 1la
remuneracién variable devengada que hubiera quedado
gin pagar se acumulard sin penalidad alguna a la
remuneracidén que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, hasta su pago total.,--------ceeo_-_-

El Contrato de Intermediacidén Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
finales, las calificaciones asignadas con caricter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.6 Contrato de Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca.------ceccmoccaaa L

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarid con BANCO COOPERATIVO
un Contrato de Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. Dicho dep6sito s8se constituird en
beneficio del Fondo de forma BANCO COOPERATIVO
custodiard las Participaciones Hipotecarias y los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca
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depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.-—~-r---=-- - - -=S S — - - —- oo —— oo —esmo--

En contraprestacién a los servicios a realizar
por la Entidad Depositaria, el Fondo satisfara una
comigién de 0,01 por mil, impuestos incluidos, en
su caso, sobre.el Saldo Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca durante cada Periodo de
Devengo de Intereses y durante la vigencia del
contrato que se pagara en cada Fecha de Pago de los
Bonos, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de PagoS.,-—~=r----+=-- - - eSS r o oo oo —sacosonmooooo-oo

8i el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisién debida, 1las cantidades no pagadas se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidn que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

El Contrato de Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias dquedard resuelto de pleno derecho en

el caso de que las Agencias de Calificacidn no



confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series de Bonos.-------=------co_____._..

18.8 Cuentas de Cobro.------ccmmcmmmnnnoo.

En el supuesto de que alguna de las Entidades
Cedentes obtuviera en cualgquier momento de la vida
de los Bonos una calificacién minima de la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1
y de Fl, asignadas, respectivamente, por Moody’'s y
por Fitch, o cualquier otra calificacién aceptada
por estas Agencias de Calificacién con los mismos
efectos, la  Sociedad Gestora procedera a la
apertura de una cuenta financiera (la(s) “Cuenta(s)
de Cobro”) con la Entidad Cedente correspondiente y
a requerimiento de ésta, en la que ésta ingresara a
partir de su apertura las cantidades que reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
estuviere administrando en virtud del Contrato de
Administracidn. La Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y la Entidad
Cedente correspondiente formalizarin un contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado en

el que se regulard el funcionamiento de la Cuenta
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de Cobros y las condiciones financieras en términos
sustancialmente semejantes a las condiciones
establecidas en el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-
El saldo de la(s) Cuenta(s) de Cobro,
incluidos los rendimientos obtenidos por los saldos
habidos en las propias Cuentas de Cobros, se
transferira a la Cuenta de Tesoreria en cada una de
las Fechas de Determinacidén, valor eses mismo dia.
Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
19. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.------
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
lLas obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacidn legal
del Fondo son, con caridcter meramente enunciativo y
. sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente Escritura de Constitucidn y/o en el
Folleto Informativo, las siguientes:---------------
(i)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al




(ii) Adoptar 1las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo Yy
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto Informativo. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidén de la constitucién del Fondo.-----------

(iii)Nombrar vy, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(iv) Facilitar a los tenedores de 1los Bonos, a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién, cuantas

informaciones Yy notificaciones prevea la
legislacién vigente Y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura de

Constitucidén y en el Folleto Informativo.-----=----

(v)Cumplir con las obligaciones de calculo y
efectuar las actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo y en 1los diversos contratos de

operaciones del Fondo que se relacionan en la
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Estipulacién 18 de 1la presente Escritura o en
aquellos otros que, llegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por
cuenta del Fondo.------«==ccerr - emcemcrecc e

(vi) La Sociedad Gestora podrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, y modificar la Escritura de
Constitucidn, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualguier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy su
notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales modificaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén. La modificacidn de la
Escritura de Constitucién o de los contratos o la

celebracidn de contratos adicionales sera
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comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segln corresponda. La Escritura de
Constitucidén o los contratos también podran ser
objeto de subsanacibén a instancia de la CNMV.------

(vii) Ejercer 1los derechos inherentes a la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
suscritos por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidén y disposicién que
sean necesarios péra el correcto desempefioc de 1la
administracidén y la representaciédn legal del Fondo.
Ejercitar la acciédn hipotecaria cuando concurran
circunstancias que asi lo requieran.---------------

(viii) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de emisién
de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y con las
condiciones del Préstamo Hipotecario
correspondiente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos Hipotecarios los

efectGa el Administrador al Fondo en los plazog y

»
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términos previstos
Administracién.-----=----=----=-r-----s-r--o--e--—o-

(ix) Determinar, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, y respecto al Periodo de Devengo
de Intereses siguiente, el Tipo de Interés Nominal
a aplicar a cada una de las Series de Bonos, Yy
calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses
devengadog.----=-------==----es----o--ess-oss-osoooos

(x) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacién, el principal a amortizar Yy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente,---------==-------~---

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura que corresponda, y calcular
y liquidar 1las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados.------

(xii) velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las
Cuentas de Cobro, produzcan la rentabilidad

establecida en sus respectivos Contratos., ---------



(xiii) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles para Liquidacién y las obligaciones de
pago o retencidén que tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién, seglin corresponda.-----------

(xiv) Ordenar 1las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
las instrucciones de pago que correspondan,
incluidaé las destinadas para atender el servicio
financiero de 1los BONOS.---==c--ccmccmaao oo

19. 2 Criterios contables.------coemmuaoooo___

Los ingresos y gastos se reconocerian por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.--

Los gastos de constitucién y emisién de 1los
Bonos se amortizardn linealmente durante los meses
que transcurran desde la constitucién del Fondo
hasta el 28 de febrero de 2010, inclusive.-------=-

El ejercicio econémico del Fondo coincidira
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con el afio natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econémico del Fondo se iniciara en
la fecha de constitucién del Fondo, y el dltimo
ejercicio econémico finalizard en la fecha en que
tenga lugar la extincidén del Fondo.--------~------=
La Sociedad Gestora formulard las cuentas
anuales y el informe de gestién del Fondo, y 1o
depositard en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, junto al informe de auditoria de las
mismas antes del 30 de abril del afio siguiente al
e % : ejercicio econémico al que correspondan.------=-----
j? | 19.3 Auditoria de cuentas del Fondo.----------
% Las cuentas anuales dei Fondo seran objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas.---—-—==----=F - - S-T o oo Memm oo oSS s oo oo
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
« cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas seran depositados en el Registro Mercantil.
La Sociedad Gestora procedera a designar, por

periodos maximos de tres (3) afios, al aAuditor de




cCuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién
para los periodos posteriores, respetando, en todo
caso, la  legislacién s disposiciones legales
vigentes en dicha materia.---------oeoooo_________

20. NOTIFICACIONES.-----momm oo cocooo

La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisién, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacién, observando la periodicidad
que se prevé en cada una de ellag.--------weocooa_.

a) Notificaciones ordinarias periddicas:----

l. En el plazo comprendido entre la fecha de

fijacidén del Tipo de 1Interés Nominal aplicable a
las Series Al, B y C y los dos (2) Dias Hibiles
siguientes como miximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los titulares de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominales aplicables para las
Series Al, B y C, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente a la Fecha de Pago.------------

2. Trimestralmente, con una antelacién minima

Lr)
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de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i) Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacidén
de 108 BONOS.,--=~-——-=———=———-—-==r--——=------—-===-=--=-=

ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
Bonos y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del

¢ i Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.------=------

iii) Los Saldos de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacidén a
liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
gue dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
. cada BONO.-----wr---mrm-—emr s - e r - e oo o —mmsm o

iv) La tasa de amortizacién anticipada real de
los Préstamos Hipotecarios durante el trimestre
natural anterior a la Fecha de Pago.----------=-----

v) La vida residual media de los Bonos estimada
con las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacién anticipada.-------------------

Las anteriores notificaciones seran efectuadas




segin lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente, y
serén, asimismo, puestas en conocimiento de 1la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear Yy
del BANCO EUROPEO DE INVERSIONES en un plazo maximo
de un (1) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago. -
b) Notificaciones extraordinariag:----------
Seré&n objeto de notificacién extraordinaria:--
1. Los mérgenes definitivos aplicables
para la determinacién del Tipo de Interés Nominal
de cada una de las Series y los Tipos de Interés
Nominales de cada una de 1las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses.---c----memc el
2. Restantes:--------cccmmm L
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con las Préstamos Hipotecarios, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, con los Bonos, con el
Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir dé modo sensible en la negociacién de los
Bonos vy, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucién de la constitucién del Fondo o de una

eventual decisién de Liquidacién Anticipada del

<
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Fondo y Amortizacién Anticipada de la Emisidn de
Bonos por cualguiera de las causas previstas en
esta Escritura, siéndole remitido, en este
supuesto, a la CNMV, el acta notarial de extincién
del Fondo y procedimiento de liquidacidn seguido a
que hacen referencia las Estipulaciones 4.1 Yy
12.9.3.3 anteriores.--------==c----------cceeomoo-
c) Procedimiento de notificacién a 1los
titulares de los BONOS.---=~=--=====--==w-c-=—------
Las notificaciones a 1los titulares de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de

£u

Las notificaciones ordinarias ser&n efectuadas

mediante publicacién en el boletin diario de AIAF

. Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1o
sustituyera o de similares caracteristicas o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de carécter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones a través de los canales y sistemas de

difusién propios de los mercados financieros tales



como = Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.-------

2. Notificaciones extraordinarias.------------

Las notificaciones extraordinarias Thabran de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general, considerindose esas
notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea H&bil o inh&bil.------

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series Al, B y C
y el Tipo de Interés Nominal determinado‘para los
Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, lo comunicard por
escrito la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, a las Entidades Directoras
y a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para
que lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF, a IBERCLEAR

Yy al BANCO EUROPEO DE INVERSIONES.---=----=cacooo-o

L4
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3. Notificaciones y otras informacioneg.------
La Sociedad Gestora podrid poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias piginas en Internet u otros
medios de teletransmigién de similares
caracteristicas.~------------emme L. _______
d) Informacién a Comisién Nacional del
Mercado de Valores:--------=cooomcm oo ____.__
La Sociedad Gestora procederd a poner en
é conocimiento de la CNMV las publicaciones que,
tanto con cardcter ordinario periddico come con
cardacter extraordinarioc, se efectien segin lo
previsto en 1los anteriores apartados, asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida.---------—-o____._____._
. Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.-----
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS,--~-=---oo--.
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de
Pago, excluida.----c-ccoommmm e L. _._
El origen y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de la emisidén de Bonos sera la sigquiente:----------



1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por

los siguientes conceptos:--=-=-=----=----==-=---°-=---°=°°
a) Desembolso de la suscripcidén de los
BONOS,., ~m-—==-=-m-—=---===;-=-e----oooosoo—sososomETo
b) Disposicién del Préstamo para Gastos

Tniciales y del Préstamo Subordinado.-----=--------°
2. Aplicacidn: a su vez el Fondo aplicard los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de adquigicién de 1las
participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. --=----=---==---==---=-°"<

b) Pago de los gastos de constitucién del
Fondo y emisién de los Bonos. ------=---==---=°""°"°"

c¢) Dotacién del Fondo de Reserva.---------=-"--

d) Remanente en la Cuenta de Tesoreria por la
disposicién del Préstamo para Gastos Iniciales para
cubrir el desfase tempora; entre los intereses de
las Participaciones Hipotecarias Yy de los
Certificadog de Transmisién de Hipoteca, y 1los

intereses de los Bonos en la primera Fecha de

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de

la primera Fecha de Pago, inecluida, y hasta la
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dltima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida.-=--=------ e mmmmmmmmmemmmmmcse—mam—e
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién en el orden de prelacidén de pagos
que se establece a continuacién para cada uno de

ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos“). ---------

21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacifn.-----=--=re--------m-----eo--oo-ooso-ooos
1. Origen.----===--=----=------m----omo----ss=-
Los fondos disponibles (los “Fondos

Disponibles”) en cada Fecha de Pago para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
del Fondo relacionadas a continuacién en el
apartado 2 serdn los importes correspondientes a

los siguientes conceptos que habran gido

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias y de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca durante

el Periodo de Determinacién precedente a la Fecha



de Pago correspondiente. ~------eomeomo L __.._
b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ----
c) Los rendimientos  obtenidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria Y,
€n su caso, en las Cuentas de Cobro.-------c-aaa___
d) El1 importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacién anterior a 1la
Fecha de Pago correspondiente.-----~---co__________
e) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y la cantidad que componga el pago
liguidativo en caso de resolucién del citado
Contrato. = - - - oo e e Lo ___
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida, incluyendo las que puedan resultar de 1la
enajenacidén de inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacién de 1O0S MiSMOS.--=----mecomeome e __.

g) El remanente por la disposicién del
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pPréstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir en la primera Fecha de
Pago el desfase temporal entre los intereses de las
participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca y los intereses de los

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo Yy
depositados en 1la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidén, excluida, precedente a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en 1la Cuenta de Tesoreria para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago.--=----=--=--c-—-==------=-------=----

2. Aplicacidn:-----=-==------------------co-o-

Los Fondos Disponibles se aplicardan al
cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencién
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente
orden de prelacién (el “Orden de Prelacién de
Pagos”), salvo la aplicacidn en el orden 1° gque

podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo



con su exigibilidad:-----=c---eeo oo _____._

1°. Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
no por la  Sociedad Gestora 'y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos y del
Contrato de Depdsito de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca. En este orden, sblo se atenderin a favor
de los Administradores y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubieren
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverles, todos
ellos debidamente justificados, y la comisidén por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios en
el caso de que tuviera lugar la sustitucién pPor un
nuevo administrador distinto de BANCO COOPERATIVO. -

2°., Pago, en su caso, de lasgs cantidades netas
a satisfacer por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento

del Fondo o por ser é&ste la parte afectada por
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circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo.----=-==---==-------------=----=~

3°, Pago de los intereses devengados por los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.---=----------

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidn de este pago
al 7° lugar en el orden de prelacifm.------=----=--

Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A y no se€

d ; fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente, se procedera a la postergacidén de
este pago al 7° lugar en el caso de que en la Fecha
de Pago correspondiente, al efectuar el calculo de
la aplicacién de los Fondos Disponibles para la
Retencién para Amortizacién en el lugar 6°
siguiente, a cuyos efectos se tendrd en cuenta la
presente aplicacidén, se fuera a producir un Déficit
de Amortizacién por importe mayor a la suma (i) del
cincuenta por ciento (50%) del importe nominal de
emisién de los Bonos de la Sefie B, (ii) del cien
por cien (100%) del importe nominal de emisién de
los Bonos de la Serie C.--=----==r-----w-omooowm=—-

5°. Pago de los intereses devengados por los




Bonos de la Serie C salvo postergacién de este rago
al 8° lugar en el orden de prelacidn.---------ac---

Si no se hubiera producido 1la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A y de la
Serie B y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente, se procedera a la
postergacién de este pago al 8° lugar en el caso de
que en la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar el calculo de la aplicacidén de los Fondos
Disponibles para la Retencién para Amortizacién en
el lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendrad en
cuenta la presente aplicacién, se fuera a producir
un Déficit de Amortizacién por importe mayor al
cincuenta por ciento (50%) del importe nominal de
emisidén de los Bonos de la Serie C. ~----mecocoaaoo

6°. Retencidn para amortizacién del principal
de los Bonos por la cantidad igual a la diferencia
positiva existente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii) el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos,
ambos a la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.-----—-co-—oo__ R —

En funcidén de la liquidez existente en cada

Fecha de Pago, el importe que, conforme al parrafo
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anterior, fuere efectivamente aplicade a la
Retencién para Amortizacién, constituira los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se aplicara entre
cada una de las Series de acuerdo con las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie que se establecen mas
adelante en este mismo apartado.--------=-rm--------=
7°. Pago de los intereses devengados por los
Bonozs de 1la Serie B cuando se produzca Su
postergacién del 4° lugar en el orden de prelacidn
: i 3} conforme se establece en el citado lugar.---------
g°. Pago de los intereses devengados por los
Bonos de 1la Serie C cuando se produzca su
postergacién del 5° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.----------
9° . Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido.------=-----=-=--==-------=-----="~
10°. Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, gue componga al pago liquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el orden 2° anterior.----
11°. Pago de intereses devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales.--------=------------




12°. Pago de intereses devengados por el
Préstamo Subordinado.----==---cmeoomeo L _____.__
13°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo.-----=w-ommm oL ___
14°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en 1la cuantia correspondiente a la
amortizacidn del mismo.--------=ae-me L _____.
15°. Pago a los Administradores en relacién
con el Contrato de Administracién, de la comisién
por la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios.—————; ————————————————————————————————
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién

‘en su actividad como Administrador de cualquiera de

los Administradores, en favor de otra entidad, el-

pago de la comisién de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, que se devengara a favor
del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en el orden
correspondiente, salvo en el supuesto de que el
nuevo administrador fuese BANCO COOPERATIVO, en
cuyo caso el pago de la comisién de administracién

se mantendrd en el mismo orden 15°, - --ccocccoc e

S e N

o E—— e Heinr.
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16°. Pago del margen de intermediacidn
financiera establecido como remuneracién variable
por el Contrato de Intermediacidn Financiera.------

salvo la amortizacién del principal de los

Bonos que se realizard de acuerdo con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie que se establecen en
el apartado 3 siguiente, cuando en un mismo orden
de prelacién existan débitos por diferentes
conceptos y el remanente de Fondos Disponibles no
. : fuera suficiente para atender los importes

exigibles de todos ellos, 1la aplicacion del

remanente de los Fondos Disponibles se realizarad a
prorrata entre los importes que sean exigibles de
cada uno de ellos, procediéndose a la distribucidn
del importe aplicado a cada concepto por el orden
. de vencimiento de los débitos exigibles.--------~---
21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacién: origen y distribucibn.---------------
1. Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles para Amortizacién serd el importe de la
Retencién para Amortizacién aplicado en el orden 6°
de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago

correspondiente.-----------=-r----s-r-------eo-oo-sn




2. Distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Serie:------e-oooeu____L____

Se aplicardn en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de <cada wuna de las Series de
conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Serie”)i------mecmmma_____-

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en las reglas
3 ¥y 4 siguientes para la amortizacién a prorrata de
las diferentes Series, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicarin secuencialmente en primer
lugar a la amortizacién de la Clase A hasta su
total amortizacién, en segundo a lugar a 1la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn
de la Serie C hasta su total amortizacién.---------

2. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicados a la amortizacidén de la Clase A, tanto en
virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las
reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaran de la forma
siguiente:-----cwmmmmmme L et

2.1 Aplicacibébn ordinaria en el siguiente

1° Amortizacién del principal de los Bonos de

e
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la Serie A2 por el importe de la amortizacidn que
corresponda en la Fecha de Pago segun el calendario
de amortizacidén establecido para la Serie A2.------
2° amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie Al.------c=----wem- - - - emE--o——soomo oo osems o=
2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A"):
Se interrumpird el orden de aplicacién del apartado
2.1 anterior y la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2 por el importe de la cuota de
amortizacidn segin el calendario de amortizacidn
establecido para la Serie A2 en cualquier Fecha de
Pago si se produjera cualquiera de las
circunstancias que se establecen a continuacién.---
a) En caso de que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
galdo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos
fuera superior al 2,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios no Dudosos.--=-==--------~-----
En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicados a la amortizacién de la
Clase A se aplicaran a la amortizacién de la Serie

Al y de la Serie A2 distribuyéndose entre las



mismas a prorrata directamente proporcional a los
Saldos de Principal Pendiente de la Serie A1l y de
la Serie A2 a la Fecha de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago correspondiente.---=c--cecooo_o.

b)  En caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, si al efectuar el calculo de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén Yy su
distribucién para la amortizacién del principal de
cada una de las Series conforme a las restantes
reglas de este apartado, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2 fuera a resultar superior
al 25,00% del Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisidn de BOnoS.-----e----mmm .

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicados a la amortizacién de 1la
Clase A se aplicardn a la amortizacién de la Serie
Al y de 1la Serie A2 distribuyéndose entre las
mismas de modo tal que la relacién entre (i) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (ii)
al Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos se mantenga en el 25,00% o porcentaje
inferior lo més préximo posible.-------coo_ o ___

3. No obstante aunque no hubiera gido
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amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se aplicaran también
a la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C
en la Fecha de Page en la gque se cumplan las
circunstancias siguientes (“Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata”): ----------r----seo-----e

Para proceder a la amortizacidén a prorrata de

la Serie B, que en la Fecha de Determinacidn

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 3,491% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos,--------
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
hipotecario§ Morosos no exceda del 1,50% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosgos.-----

Para proceder a la amortizacibén a prorrata de

la Serie C, que en la Fecha de Determinacidn

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 4,309% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos,--------
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos

hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo

Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.-----

05510389




¢) Para proceder a la amortizacién a prorrata
de la Serie B y de la Serie Ci---mm-ommaa -

i) que en la Fecha de Pago correspondiente,
el Fondo de Reserva Regquerido fuera a ser dotado en
su totalidad, y----------""=ec e ..

ii) que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios sea
inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a 1la
constitucidén del Fondo.----=-=--—=--;mccomoe -

4. En caso de ser de aplicacién en una Fecha
de Pago la amortizacién a prorrata de la Serie B
y/o de la Serie C, segfin lo previsto en la regla 3
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicardn también a la amortizacién de la Serie
B y/o de la Serie C de modo tal que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B o el de la Serie
C con relacidén al Saldo de Principal Pendiente de
la Emisidn de Bonos se mantengan, respectivamente,
en el 3,491% y en el 4,309% o porcentajes
superiores a é€stos lo mds préximos posibleg.-------

21.4 Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn, -=--c e oo oo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
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del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en 1la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada, con arreglo a lo previsto
en la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura,
mediante la aplicacién de los fondos disponibles
obtenidos en 1la liquidacidén por 1los siguientes
conceptos (los “Fondos Disponibles de Liguidacién) :
(i) los Fondos Disponibles, (ii) los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
' ¢ ; §ctivos correspondientes a las Participaciones
ﬁipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que quedaran remanentes y, €n su <caso,
(iii) el importe dispuesto de una linea de crédito
que fuera concertada que se destinara integramente
a la amortizacién final de los Bonos con arreglo a
, lo previsto la Estipulacién 4.1 de la presente

Escritura, en el siguiente orden de prelacidn de

pagos (el “Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén”) :---==--=---===---------ss-----sooooos

1°. Reserva para hacer frente a los gastos

. tributarios, administrativos o publicitarios

derivados de la extinecidén y liquidacidén del Fondo. -

2°, Pago de los impuestos y gastos ordinarios




Yy extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracién a favor de
ésta, y el resto de gastos Y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderian
en favor de los Administradores y en relacidén con
el Contrato de Administracién 1los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo Yy
las -cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados, y la comisién por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios en
el caso de que tuviera lugar la sustitucién por un
nuevo administrador distinto de BANCO COOPERATIVO. -

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
por la terminacién del Contrato de Permuta de
Intereses y, solamente en el caso de resolucién del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo o por
ser éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, abono de 1la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo, ~=----oo e ____

4°. Pago de los intereses devengados por los
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. Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.------------=
5°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al y de la Serie A2.--------------«----
6°. Pago de los intereses devengados por los
Bonos de la Serie B.--=----=--------=-m------seo---
7°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B.-------==---—------s=msmr------s------
8°. Pago de los intereses devengados por los
Bonog de la Serie C,--r--===w----=s-c-----—-e---oo-
' 9°. Amortizacién del principal de los Bonos
d 5 de las Serie C.--=r----m---meermm—m—mmmm e ——— o
10°. Pago de la cantidad a satisfacer por el
. Fondo, en s8su caso, que corresponda al pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses
excepto en los supuestos contemplados en el orden
3° anterior.~----=-c---=----—----------------------
s 11°. Pago de 1los intereses devengados Yy
, amortizacidn del principal del Préstamo
Subordinado.-----==---eeF-—-ee-----— s eor oo ———n

12°, Pago de 1los intereses devengados Y
amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. -----=---—==;---=--------ssmro-ooo-eeoo--

13°. Pago a los Administradores en relacidn

con el Contrato de Administracién, de la comisidn




por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios.-----wcommmmmm e __

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
en su actividad como Administrador de cualquiera de
los Administradores, en favor de otra entidad, el
pago de la comisién de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, que se devengard a favor ‘
del tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en el orden
correspondiente, salvo en el supuesto de que el
nuevo administrador fuese BANCO COOPERATIVO, en
cuyo caso el pago de la comisidén de administracién
se mantendra en el mismo orden 13°,---w--oocu -

14°. Pago del margen de intermediacidn
financiera establecido como remuneracién variable
por el Contrato de Intermediacién Financiera.------

15°. Cuando en un mismo orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada y los Fondos Disponibles de
Liquidacién no fueran suficientes para atender los

importes exigibles de todos ellos, 1la aplicacidén
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del remanente de los Fondos - Disponibles de

Liquidacién se realizard a prorrata entre los

importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.--------------
Secciédn VIII: OTRAS DISPOSICIONES.---=w-=------

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.--
La presente Escritura de Congtitucién podré
ser objeto de modificacién excepcionalmente, Y
¢ ' siempre en caso de ser necesario y que conforme a
las disposiciones legales vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
Dichas modificaciones no podran suponer en ningin
caso un perjuicio a los titulares de los valores
emitidos. En cualgquier caso tales actuaciones
. requerirén la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a 1la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidn previa caso de ser
necesafia, y su notificacién a las Agencias de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién. La

modificacién de la Escritura de Constitucidn sera




comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segin corresponda. La Escritura de
Constitucién también podra ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.-w--eoccmococao_
23. REGISTRO MERCANTIL.-----v-mmmcmmaccmcccmms
De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
que se emiten a su cargo serdn objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil.------c--ao---
24. DECLARACION FISCAL,-~----=-cmmmmmccceao -
La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias"” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.-w--cccmeccmucoooo_
25, GASTO8.~~-=- e e emcccemeaa.
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura pidblica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura.------c-me----
26. INTERPRETACION- = === oo oo odc e

En la presente Escritura, los términos que
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aparezcan con sus iniciales en mayfiscula tendran el
migmo significado que en el Folleto Informativo.
Los térmiﬁos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente
definidos en 1la presente Escritura tendran el
significado que en el mismo se indique. -----------

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacidn relativa a la operacién de
titulizacién descrita en los Expositivos Yy
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las
Estipulaciones de la presente Escritura. ----------

27. LEY Y JURISDICCION,..----------~~=--------

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas.---------------~

Todas las cuestiones, discrepancias, 1litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la administracién y representacidédn legal por la

sociedad Gestora de RURAL HIPOTECARIO VII Fondo de

5510393



Titulizacién de Activos, y de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, serén conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.---

Asi lo otorgan.------------- e R T

Hago las reservas vy advertencias pertinentes
especialmente las de carécter fiscal. --------acu--
Doy cumplimiento a requisito de lectura conforme a
lo dispuesto en el Reglamento Notarial; los
comparecientes, enterados, ratifican Y aprueban la
presente escritura y la firman conmigo, el Notario,
que doy fe, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecta a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, y en general de todo
cuanto la misma se contiene, asi como de gque va
extendida sobre ciento cincuenta y un folios de
papel exclusivo para documentos notariales de 1la
Serie 6B nimeros 5144001, 5144002, 5144003,
5144004, 5144156, 5144006, 5144007, 5144008,
5144157, 5144010, 5144011, 5144158, 5144159,
5144014 y los ciento treinta y seis siguientes en

orden correlativo y el presente.-=----ecooo-o_____
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Estdn las firmas de los comparecientes.- Signado: R. =

Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura sequidamente

la nota de aplicacion del Arancel prevista en lé Ley -

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta copia;-

DOCUMENTOS UNIDOS




D®. MAREA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S5.A., S.6.F.T.

1

CERTIFICA: Que el dia 29 de'marzo de 2005 se celebré en la calle Lagasca n®
120 de Madﬁi.d, la reunién del Consejo de Administracién, vdlidamente convocada
de acuerdo con los Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan los siguientes
extremos: '

Primero: Que a la sesidn asistieron D. Roberto Vicario Montoya: D. Carlos Pertejo

Mufioz representado por D. Roberto Vicario Montoya; D Ana Ferndndez

Manrique representada por D. Roberto Vicario Montoya; D. Mario Masid Vicente;
D. David Pérez Renovales en representacion de BANKINTER, S.A; D. Jorge Sdenz

de Miera en representacidn de DEUTSCHE BANK CREDIT, S.A.; D Carmen Pérez.

*de Muniain; D. José M® Castellén Leal en representacién de BARCLAYS BANK,
5.A. D. José Miguel Raboso Diaz en representacion de CITIBANK ESPANA; S.A.;
D. Pedro Maria Urresti Laca en representacién de JP MORGAN ESPANA SA.yla
'secr‘eTar‘la que suscribe, D, Belén Rico Arévalo.

Segundo: Que el Orden del Dla fue acepmdo por todos los Sr‘es Consejeros
asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

" "2.  Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos con la agrupacién de
préstamos hipotecarios cedidos fediante la emisién de participaciones
hipotecarias y/o .de certificados de transmisién de hipoteca por Caixa
Popular-Caixa Rural $.C.C.V., Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Campo,
Caja Rural, S.C.C., Caja Rural Central $.C.C., Caja Rural de Albacete
$.C.C., Caja Rural de Aragon 5.C.C., Caja Rural de Burgos C.C., Caja
Rural de Gijon S.C.C., Caja Rural de 6ranada $.C.C., Caja Rural de
Navarra S.C.C., Caja Rur'al de Tenerife $.C.C., Caja Rural de Teruel
S.C.C., Caja Rural de Zamora.C.C., Caja Rural del Duero $.C.C., Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S. _C C., y Caja Rural del Sur S.C.C.

Se explica a continuacién por el Director General las caracteristicas de un
nhuevo Fondo de Titulizacién de Activos que se proyecta constituir con arreglo al

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de

titulizacién de activos y lds sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el

"Real Decreto 926/1998"), informando del proceso de estudio y preparacién que

se ha efectuado y, encontrdndose, a su juicio, ya suficientemente preparada la
. documentacidn correspondiente, - propone al Consejo de Administracidn la

e e - =z v
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gg. del Fondo con arf es condiciones que
e recogen: '

Mcritura publica,
7 de julio, sobre
_ sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), ensqdigdzsMo contemplado en el
Real ‘Decreto.926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y a las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion en cada
momento, un Fondo de Titulizacién de Activos denominado, en principio, "RURAL
HIPOTECARIO VII Fondo de Titulizacidn de Activos” (el "Fondo"), y llevar a
cabo, con cargo al activo de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a
tipo de interés variable o fijo. El Fondo serd constituido, administrado y- .
representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, con las siguientes caracteristicas: '

: = . L
temente, se acuerda pofg
‘ '_02120'0_5 BIaY Real Decreto 926/ >

L]

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad jurfdica, que

" tendrd, conforme al articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de
cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito

que el Fondo adquirird y agrupard en el momento de su constitucidn o a lo largo

de su vigencia en caso de sustitucidn, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que

. emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no, que serdn
3 P ‘desﬁnados, entre otros fines, a financiar los gastos iniciales de constitucion del :
"'Fondo y de emisién de los Bonos, y a atender el cumplimiento de determinadas
obligaciones de pago o de retencién del Fondo o, en su caso, a dotar la
constitucién de uno o varios fondos de reserva. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, podrd concertar operaciones de permuta
financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en el Real

Decreto 926/1998 y, en la Ley 19/1992, en lo que sea aplicable.

Se-acuerda que el activo agrupado en el Fondo lo constituyan derechos de
crédito de titularidad de Caixa Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa Rural de .
Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural, S.CC., Caja Rural Central S.CC., Caja
Rural de Albacete S.C.C., Caja Rural de Aragdn S.C.C., Caja Rural de Burgos C.C.,
Caja Rural de Gijén S.C.C., Caja Rural de Granada S.C.C., Caja Rural de Navarra
5.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel 5.C.C., Caja Rural de
Zamora.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C. Caja Rural del Mediterrdneo,
Ruralcaja, S.C.C., y Caja Rural del Sur S.C.C. (en lo sucesivo cada una de estas
Entidades “Caja Rural’ o conjuntamente las “Cajas Rurales”), derivados de
préstamos que figuren en su activo y hubieren concedido a personas fisicas con
- garantia de hipoteca inmobiliaria. ) '

En concreto, la cesidn al Fondo de los préstamos hipotecarios se realizard
mediante la emisién por las Cajas Rurales y la suscripcién por el Fondo de




participaciones. hipotecarias y/o de certificados de transmisién de hipoteca

sobre los pr'es‘ramos hipotecarios, que se formalizardn en la escritura pdblica de
constitucién del Fondo por la Sociedad Gestora y las Cajas Rurales. El valor
capital total de los préstamos hipotecarios ascenderd hasta a un importe
~ mdximo de mil. doscientos doce millones seis mil ochenta y tres euros con
sesenta y ‘seis. céntimos (1212 006.083,66) de euros, siendo el importe
definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucién del Fondo.’

La emision de participaciones hipotecarias instrumentard la cesién de los

préstamos hipotecarios que rednan los. requisitos establecidos en la Seccidn 2.*

de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado hipotecario (la
"Ley 2/1981")La emisién de certificados de transmisién de hipoteca
instrumentard la cesidn de los préstamos hipotecarios que no rednan alguno de
tales requisitos establecidos, conforme a lo establecido por la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en.la redaccién dada por el articulo 18 de la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Los Bonds que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores
S.A., y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacién en ATAF
Mercado de Renta Fija S.A.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar al Presidente, Don Roberto
Vicario Montoya, a la Secretaria, Dofia M. Belén Rico Arévalo, y al Director
General, Don Mario Masid Vicente, éste (ltimo haciendo uso del poder que tiene
otorgado a su favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y
D. Luis Felipe Rivas Recio los dias.11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente, para que, cualquiera. de ellos, indistintamente, pueda
determinar la denominacién final del Fondo, las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucion del Fondo, de la suscripcidn
y adquisicién de las participaciones hipotecarias y/o los certificados de

transmisién de hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijodas

en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucién y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trémites previos;
comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de constitucién
del' Fondo, de emision de los Bonos, de emisién y suscripcion de las
participaciones hipotecarias y/o de los certificados de transmisién de hipoteca,
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier
autoridad competente o Caja Rural o tercera entidad para firmar en nombre y
~ representacién .de esta Sociedad cualquier documento necesario para la
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0272005 Se acuerda por unanimidad facult o

Tér‘W%WW% que cualguiera a

t documentos pliblicos o privados relacioniR gfuerdos, incluido, si
. fuera el caso, las escrituras de subsanacién ra de constitucidn del
, Fondo, folletos informativos suplementarios y, de forma mds general, hacer
. ' cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y admisién a '

cotizacion de los Bonos."

Cuarto: Que el acta de la reunién del Consejo de Administracién de referencia fue
aprobada por unanimidad al término de la propia sesidn.

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 25 de Abril de 2005. '

vﬂ B.O

EL PRESIDENTE LA SECRETARIA

Yo, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ.
- Notartio de Madsid, de su Hustre Colegio: DOY FE!
Que considerp legitimas, dada su similitud con las
que obyan en sus D.N.L, las firmas que anteceden
de DHbnia Idaa, Riva 5
¥y D. RedoniSia LD\ Codia AN e,
Madida 25 R O\ 2ec(
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D.JOSE LUIS PAVIA SANZ
D .MIGUEL MALDONADO CHIARRI.

ES COPIA SIMPLE

NOTARIOS

C/ Pintor Sorclla, n® 13, 2°, 2
( 46002) - VALENCIA

®: 963 50 91 60 &: 963 53 32 93

NUMERO SETECIENTOS CUARENTA Y UNO, —mmemmme
En la ciudad de Valencia, a diecisiete de marzo
del afio dos mil cinco. ——w———mmmmme
Ante mi, JOSE-LUIS PAVIA SANZ, Notario del
Ilustre Colegio de Valencia, con residencia en esta
s ciudad, —mmom e
COMPARECE: =———rmmem e e e .
DONA MONICA BLESA CERVERO, mayor  de edad,
soltera, con domicilio, a efectos de este
otorgamiento en Paterna, Avenida Juan de la Cierva,
NUMErO 9. ——me e
Con D.N.I.-N.I.F. 21504403.-R
Constan las circunstancias personales .de sus
manifestaciones, y la identifico por la fotografia
y firma de su documgnto de identificacién resefhado,
que me exhibe y le devuelvo. ——-~—cmmmme .
INTERVIENE: —==———=co—oeo e
En nombre y representacién de la entidad CAIXA
PdPULAR—Caixa Rural, S. Coop. de Crédito V., en
adelante CAIXA POPULAR o LA CAJA, domiciliada en
Paterna (Valencia), Avda. Juan de la Cierva, n° 9,

de duracién indefinida, sujeta a los preceptos de

- Folio 1 —
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IR -

la Ley de Cooperacién 'y que fue constituida, con la
denominacién de COOPERATIVA DE CREDITO POPULAR,
SOCTIEDAD COOPERATIVA, cuyos estatutos fueron
aprobados por la Direccién General de Empleo vy
Promocién Social, a propuesta de la Seccidén de
Empresas Cooperativqs, ambas del Ministerio de
Trabajo, de fecha 6 de Mayo de 1975, e inscritos en
el Registro Oficial de Cooperativas de dicho
Ministerio con el ntmero 20.835, modificados sus
Estatutos y aprobada dicha modificacién con fecha
10 de Julio de 1976 por la expresada Direccidn
General; hallandose encuadrada en la Unidn Nacional
de Cooperativas y Empresas Comunitarias del
Ministerio de Trabajo, de fecha 16 de Enero de
1980, en virtud de la que pasé a tener la
denominacién “CAJA POPULAR-CAIXA POPULAR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADA” y quedd anotada en
el Libro de inscripcién de Sociedades Cooperativas
del Servicio Central del Registro General de
Cooperativas, al folio 217, y bajo el asiento
nimero 1; adaptados sus estatutos con arreglo‘a lo

dispuesto en la Ley 11/1985, de 25 de Octubre, de

605510398

2



la Generalitat Valenciana de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, lo cual consta en 1la
escritura de fecha 9 de Abril de 1987 ante el
Notario de Alaquds, D. José Andrés Herrero de Lara.
Sus Estatutos han sido adaptados a las
- disposiciones de la Ley 13/1989, de 26 de Mayo, por
acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria Yy
Extraordinaria de sus socios celebrada el dia 21 de

Abril de 1993, elevado a publico mediante el

otorgamiento de' otra escritura autorizada por el

Notario de Valencia D. Vicente Espert Sanz el dia
24 de Febrero de 1994, bajo el numero 719 de
Protocolo, y al Texto Refundido de la Ley de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana aprobado
por Decreto Legislativo 1/1998 de 23 de Junio, del
Gobierno Valenciano por acuerdo de modificacidén de
Estatutos segin acuerdo adoptado por la Asamblea
General Ordinaria-Extraordinaria de sus socios
celebrada el dia 24 de Marzo de 1.999, todo ello
segun Escritura de Elevacién a Pﬁblico de Acuerdos
Sociales de fecha 22 de Diciembfe de 1999 vy

Escritura de fecha 7 de Junio de 2.001, otorgadas

- Folio 2 —
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STESIERN
TIMBRE
DEL ESTADO

-

ante el Notario de Alaquas, D*® Ana Julia Roselld

Garcia, en la que se modificé la denominacidén por

lo que pasé a denominarse CAIXA POPULAR-Caixa

Rural, S. Coop. de Crédito V., gquedando inscrita en
el Registro Oficial de Cooperativas de la Direccidn
General de la Comunidad Valenciana con el numero

CV-419, Grupo de Cooperativas de Crédito. Tiene

asignado el C.I.F. numero F-46.090.650. Figura

inscrita en el Registro Especial del Banco de

Espafia con el numero 3.159, y en el Registro de

Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto

Valenciano de Finanzas, con el nimero 37. Inscrita

en el Registro Mercantil de esta Provincia, Tomo

4.931, general 2.240 de la Seccidén General del

Libro de Sociedades, folio 1, hoja numero V-35594,

inscripcién 1%, en cuanto a su Escritura de

Constitucién y en cuanto a su ultima modificacidn

de Estatutos, al Tomo 6.212, Libro 3.518, Seccidn

82, Folio 196, Hoja V-35.594, inscripcién 62° de

rectificacién parcial de la 567, —===——————=—=--——o
Actia en calidad de Secretaria del Consejo
y para el

Rector, cargo éste que tiene aceptado,

5510399



que fue nombrada por Acuerdo de la Asamblea General

ordinaria-extraordinaria de fecha 22 de Mayo de

Y se halla especial y expresamente facultada
para este otorgamiento por acuerdo adoptado por el
_Conséjo Rector de la entidad en sesién celebrada el
dia 7 de marzo del afio 2005, segun asi me acredita
documentalmente mediante la exhibicién Y entrega de

una certificacién librada con esa misma fecha por

la propia compareciente, en su calidad de

Secretario del Consejo Rector, con el Visto Bueno

de don Amadeo Ferrer Bayarri, como Presidente del
mismo; certificacién gue, previo considerar
legitimas de quienes las estampan las firmas que
contiene, la dejo incorporada a esta escritura
matriz, para que con ella forme un solo cuerpo y
sea transcrita en las copias que de la misma se
libren. ——--eommm e .

Tiene, a mi juicio, capacidad Yy legitimacién
'bastantes para otorgar esta escritura de ELEVACION
A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES; Yy, al efecto, ---—-

DICE Y OTORGA: =m———m~——mem e

- Folio 3 =~
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| Que, segin interviene y por la presente
""" escritura, eleva a publico los acuerdos adoptados
por el Consejo Rector de la entidad que representa,
en sesién celebrada el dia 7 de marzo del afio 2005,
los cuales constan en la certificacidn que ya obra
incorporada a esta escritura matriz, no
reproduciéndose de nuevo aqui en evitacién de
repeticiones innecesarias y en honor a la brevedad.
OTORGAMIENTO: ———==-—————=m—r———we—————————————=
be acuerdo con lo establecido en la Ley
Organica 15/1999, la compareciente queda informada
y acepta la incorporacién de sus datos y de la
Cooperativa gue representa a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, gque se
conservaran en la misma con caréacter confidencial,
sin perijuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento. s
Leido por mi este instrumento publico a la
compareciente por su eleccién, por renuncia de su
. '~ derecho a hacerlo por si misma, del que le he
* advertido y del que no ha usadé, segun interviene

lo encuentra conforme, en su contenido se ratifica,




lo otorga y firma.

AUTORIZACION:

De que el consentimiento ha sido libremente
prestado; de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluhtad debidamente informada del
~interviniente representante; Yy de cuanto contiene
este instrumento publico, extendido en cuatro
folios de papel de uso exclusivamente notarial, el
presente y los tres siguientes en orden

correlativo, de la misma serie, DOY FE. ——~———e—n

APLICACION ARANCEL. Disposicién Adicional 3° - Lay 8/1.989~ de 13-04-
89.DOCUMENTO SIN CUANTIA. ---ooooommme o .

Esta la firma de 1la sefora compareciente.

Signado. JOSE LUIS PAVIA SANZ. Rubricado y sellado.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

_____________,,,______,_____.___,,,____,___.___________,_________,____

- Folio 4 —
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VALENCIA PARC TECNOLOGIC
Avda. Juan de la Cierva, 9

Tel. 86 131 82 82. Fax: 96 1318182
46980 PATERNA (Valtncia)
www.caixapopular.es

L, D*. Mbnica Blesa Cerverd, Secretario del Consejo Rector de la entidad CAIXA POPULAR- Caixa Rural,
S. Coop. de Crédito V., domiciliada en Paterna (Valencia), Av. Juan de la Cierva 8, con CIF F-
46.090.650.

CERTIFICO

Que el Consejo Rector de s Entidad, en sesién celebranda el dia 21 de Febrero de 2006, debidamente
convocada, adopté los sigulentes acuerdos:

“PRIMERQ: Realizar una emision de Participaciones Hipotecanias y de Certilicados de Transmisién de
Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normative Reguladors. La emision de las Participaciones Hipotecanias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca se realizars con sujeckon a lo dispuesto en Is legislacion sobre &
Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 6356/1982, de 17 de
Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, & srticulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 ds
Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y demnds disposiciones aplicables.

2. Importe_de la_emisién, El importe de fa emision de Partlcipaciones Hipotecarias y/o de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, que repr dos en titulos nominativos
tante individuales como multiples, ascenderd en conjunto hasta un méximo de

6.500.000,00 suros (sels millones gquinientos mil euras).

3. Fecha de emision. La emisidn de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca a la que se refiere ef presente acuerdo se reslizard en un plazo no
supetior a8 sels meses.

4. Suscripcidn. La totalidad de las Farticipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se emitirdn y ssrdn susciftes por Rural Hipotecario Vil Fondo de
Tiulizacion de Activos (el Fondo) en el mismo acto de su constitucion, a través de ks
sociedad gestora Europesa de Titulizacién, $.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo
serd constituido con amreglo. al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ol que se

lan los Fondos de Tiulizaclén de Actives y las Sociedades Gestoras de Fondos de

o

’ Titulacidn, vy a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedsdes y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hip rig, en ¢ a lo no
contemplado en &l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La t it

T tenencia de las Participaciones Mipotecarias y de kos Certificados de Transmision de Hipoteca

estarén limitadss & Inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por
ol publico no especializado, a los efectos del pdrrafo segundo del articulo 64.6 del Real
Deacreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991.

5. Delegacién. Se facults en los mds ampllos términos 8 D. Ignacio Benlloch Fernéndez Cuesta
con D.N.I 50.300.773-A, D. Ramén Carvellds Varela con D.N.I. 36.066.124-F, D. Fco.
Javier Lépez Sanchis con D.N.I. 22.611.760-T y D. Josep M* Seriano Bessé con D.N./
73.722.002-X, para que cuslquiers de ellos indistinte te, de forma solidaria:

* a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se porticipardn mediants las
Participaciones Hipotecariss y/o los Certificados de Ti !'snﬁn de Hipot:

b. Determinen la fecha concreta de emision de las Particip es Hip ias y/o de

* Jos Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como les concretas caracteristicas,

condiciones, bases y modalidadss de dichs emisién, y antre otros extremos, el
némero de Perticipaciones Hipotecarias y/o de Certificados de Transmlsldn de
Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

Iy . ¢. Emitan los titulos en que quedan representadas kas Pamcipacronos Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hip yeng A fi y {iramiten
cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asl/ como ﬁrme cuantos documentos

CAIA POPULAR - Calua Rursl, E. Coop. de Criciio V., Insorita sn ol Boo. Fupsfie n® F108, o0 o# ROCCA o 440 y un R.CCRV. 47 37, En . Marcystl sohe 6712 Bbso 2018 Sacolon 9, Fokic 183, Hojs V-265M, ins. 59 CAF. F-A5090660
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publlcos y privados vy, en su caso, folletos de emision, sesn precisos a los efectos
de la emisidn de dichas Farticipaciones Hipot ias y Certificados de Tra isidn
de Hipoteca para su agrupacién por el Fondo.

d. Firmen los thulos representstivos de Jas Particlpaciones Hipotecarias y de Jos
Certificados de Transmision de Hipotecs, firms que podrs reproducirse en log tiulos
por los medios que estimen més adecuados, pudiendo realizar en nombre de o
Entidad emisora toda clase de sctos de disposicién, carge o gravamen, incluso
hipotecarios sobre bienes inmuebles djr mente relacionados con la emisicn,
enajenacion, transmisidn o cesitn de las Perticipaci Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca estableciendo cushtos pactos o
condiciones juzguen convenients.

e. Comparezcan ante Notario al otargemiento de ls riturs de constitucion del
Fondo, emisién y suscripelén de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emision de Bonos de Titulizacién, en su condicidn de
emisor de dichas Psrticipaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisidn de
Hipoteca esumiendo cuantas responsabilidadas, compromisos y garantlas
consideren necesarlos o convenlentes. :

Se les faculta, asimismo, en los més amplios términos, pera que cualquiera de ellos,
indistintarmente, suscribs y formalice cusntos contratos complementsarios & la emision y
agrupacién de las Participaciones Hipotecaries y/o de los Certificodos de Transmision de
Hipotecs, acordads en o] dla de hoy, sean oS 0 convenl y, entre otros, los de
crédito, préstamo, garantie y de administracién, custodis Y depésito de /as Participaclonas
Hipotecarias y de Ios Certlficados de Transmision de Hipoteca, y de Jos FPréstamos
Hipotecarios & que correspondan, as! como cualesquiers otros contretos que consideren
necesarios o convenientes, con la estructurs financiera del Fondo, y s dichos afectos,
presentar ante Jos organismos supervisores o0 autoridades competentes cuanta
documentacién se requiera, Y en genseral, resiizar cuentos actos y otorgar cuantos
documentos, pablicos o privados estimen convenientes o necesarios, incluso escrituras de
subsanacién o rectificaclon

SEGUNDO: Se faculta expresamente s D% Mdnica Bjasa Cervers, Secretaria del Consejo Rector, para
que pueds comparecer ante Notario y en representaciin de la Entidad, elevar & escriturg pablica ef
acuerde anterior, .

A

Sometidas las propuestas a votacis . ambas son apr por irnidad.”

Y para que asl conste, Y a todos los efectos legales oporfunos, expido la presente certificacin con el
Visto Bueno del Presidente de Consejo Rector, en Valencia a 7 de Marzo de 2005,

voge
EL PRESIDENTE . LA SECRETARIA
Fdo, D. Amadeo Férrer Ba Fdo, D*, cg Blesa Cervers

wnmm~mmam&mv.m-ulh Expaiis n* 3153, an af RCLV. 0" My un RLELY, ¥ 17, En R u-wmamzumuusmr. Falio 183, Hojs V-28554, ina. S0 CAR F-48000050
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#n pallma de Mallorca, mi residencia,a ocho de Marzo de

.";. dos mil Cinco..,.-._—_-n----_--_-nnnu-——---_-..--.u.,.—-_-_-_.q-n—--uq.-_.

ante mi, VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL ,—

/ Notanio del Ilustre Colegio de Baleares, y al efecto

de otbrgar escritura ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

SOCIALES,

PR

| COMPARECE:
" DON GABRIEL ROCA ROCA, mayor de edad,casado,

vecino de Montuiri con domicilio en la calle Pujol

numero 69 y con D.N.T. namero 43.009.947-Q.

El sefior compareciente, a quien idéntifico
Y por su D.N.I. exhibido, concurre a este acto en su
. calidad de Presidente en nombre y representacidén de
z _ ’\\la CATXA RURAL DE BALEARS SOCIEDAD COQOPERATIVA DE
\EQEDITO,domicilida en la calle Antonio Gaudi n° 2,
D.PT‘65013, de esta Ciudad, constituida con fecha 10
dé Marzo de 1.972, bajo la denominacién de " Caja

Rural Provincial de Baleares, Sociedad Cooperativa




de Crédito, limitada", e inscrita en el Registro de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el nimero
18.829 y en la Seccidn A del Registro con el numero
82 del Ministerio de Hacienda ( Banco de Espaﬁa);
hallindose encuadrada en la Unién'Nacidnal de Coope-
rativas de Crédito.- Sus Estatutos fueron adaptados
a la Ley 52/1.974 de 19 de Diciembre, General de
Cooperativas y a su Reglamento de aplicacidn, aproba-
do por R.D. 2710/1978 de 16 de Noviembre, cuya adap-
tacidén fué calificada favorable por la Direccién Ge-
neral de Cooperativas, Serxrvicio de Registro, del Mi-
nisterio de Trabajo y Seguridad Social en fecha 2 de
Agosto de 1.984. Su N.I.F es el nimero 07053788.,——

En virtud de Asamblea de dicha entidad cele-
brada el dia 19 de Junio de 1.993, fué adoptada su
denominacidén actual al igual que aprobados unos nue-
vos Estatutos, que fueron elevados a publico median-
te escritura autorizada por el Notario gque fué de
esta Ciudad Don Francisco de Asis Sanchez-Ventura
Ferrer, en fecha diez y seis de Septiembre de 1.994,
inscrita en el Registro Mercantil de Baelares, al

folio 98, del tomo 966 de Sociedades, hoja ntmero PM

7591, insciripcion 4°.

E inscrita igualmente en el Registro de Coo-
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perativas-Seccién Central, al tomo VII, folio 631,
asiento n® 17, conservando el ntmero 779 SMT, con el

que figuraba inscrita en el anterior Registro de

gboper tivas.
/ - Fueron adaptados sus Estatutos Sociales a la
nueva Léy de Cooperativs, Ley 27/1.999 de 16 de Ju-

lio de 3.000, por acuerdos adoptados por unanimidad

en la Asamblea General celebrada en segunda convoca-
toria en%la localidad de Campos el dia 28 de Abril
de 2.001; elevados a piblico mediante escritura au-
torizada bor el Notario de esta Ciudad Don Victor

Alonso-Cuevillas Sayrol, en fecha once de Diciembre

de dos mil uno.

Su representacién y facultades para este ac-

to resultan:

AL{-Del contenido de los Estatutos Sociales

W, I

&hewéeﬁgg a la vista y de los mismos testimonio 1o

siguiente:

nArticulo 3°.- Objeto.- ELl objeto social de

1a entidad viene constituido por la atencién - a las



necesidades financieras de sus socios y de terceros
mediante el ejercicio de las actividades propias de

las entidades de crédito. A tal fin podrad rrealizar

toda clase de operaciones activas, pasivas y de ser--

vicios que constituyen la actividad bancaria, asi
come la accesoria o instrumental a la misma, que de-
sarrollara principalmente en el medio rural con

atencidén preferente a las necesidades financieras de

sus socios ye, especial las siguientes:
... b).- Préstamo y crédito, incluyendo
crédito al consumo, crédito hipotecario, crédito pa-

ra la compra o venta de valores y la financiacién de

transacciones comerciales."

"...Articulo 33.- Organos socialegs y Direc-

cidén. Los 6rganos sociales de esta Caja Rural, son:—

a) .- La Asamblea General.

b) .- El Consejo Rector.
Existird también una Direccidn General, con
las funciones y atribuciones previstas, en estos Es-

tatutos y las que sean conferidas en la escritura de

poder.

",..Articulo 43.- El Consejo Rector. Natura-

leza y competencia.

El Consejo Rector, es el 6rgano de gobierno,
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gestidén y representacién de esta Caja Rural, y 1le
corresponde, al menos, lé alta gestidn, la supervi-
sién de los directivos y la represnetacidén de la so-
ciedad cooperativa. Sus facultades representativas
se éizxenden a todos los actos relacionados con las

a

gétividades que integran el objeto social. Es compe-

,ftente para establecer las directrices generales de

actuaciPn y para ejercitar las facutlades que no es-

tén reskrvaas por Ley, o por estos Estatutos a otros
édrganos |Sociales. Su actuacién se desarrollarda con

sujecién| a la Ley, a estos Estatutos y a la politica

general ﬁijada por la Asamblea General.

Ei Consejo Rector podrd conferir apodera-
mientos y }evocarlos, y en especial nombrar y Yevo-
car al Direétor General, como apoderado principal de

la Caixa Rural. Las facultades de direccidn, de ges-

“, tién y de reépresentacidén que se confieran se esta-

n_ .. Articulo 44.- Composicién del Consejo

Rector. El Consejo’ Rector se compone de 13 miembros




titulares, Presidente, Vicepresidente, Secretario vy

10 vocales..."

"...Articulo 50.- El Presidente del Consejq
Rector, que actuara bajo la denominacién de Presi-
dente d ela Caixa rural de Balears, tendrd atribuida
la representacidén legal de la Caixa Rural, sin per-
juicio de incurrir en responsabilidad si su actua-

cidn no se ajusta a los acuerdos de la Asamblea Ge-

neral y el Consejo Rector.

En tal concepto le corresponde:
a) .- Representar a la Caixa rural, judicial
ye xtrajudicialmente, en toda clase de actos, nego-

cios juridicos, contratos y en el ejercicio de todo

tipo de acciones y excepciones."

...............................

B).- Y de su cualidad de Presidente de 1la
Propia Caixa y por tanto, del Consejo Rector, nom-
brado en dicho cargo en Asamblea General de fecha 26

de Mayo de 1.998 manifestandome que continua en el

desempefio del mismo

Me presenta certificacidédn la cual uno a esta
matriz para que de la misma forme parte integrante,
expedida por Don Lorenzo Rossello Homar, en su cali-

dad de Secretario del Consejo Rector de la Caixa Ru-
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ral de Balears, con el visto bueno-del Presidente el
propio compareciente Don Gabriel Roca Roca, cﬁYas
firmas legitimo, relativa a los acuerdos adoptados
po;,e} Consejo Rector de fecha 24 de.Enero de 2.005-—
’ Y teniendo a juicio, segun interviene, la

‘capacidad legal necesaria para este acto,DICE Y

' : - OTORGh:
Que eleva a pOblico los acuerdos adoptados

reunidén: del Consejo 'Rector de esta Entidad en

Fecha |24 de Enero de dos mil cinco, que constan en

aqui p\r reproducidos para evitar innecesarias repe-
ticioneks.

\

Hice las reservas Yy advertencias legales,

ﬂ especialmente las del Registro Mercantil.
Asi lojotorga el compareciente, a quien leo
E;ntegramenpﬁjesta escritura por haber renunciado al
défechgfdae le digo tiene de hacerlo por si, en su

. contenido se ratifica y firma conmigo, el Notario.—

. DOY FE: de que, a mi Jjuicio, al otorgante



N

tiene capacidad'ywleg%qimgcién, de que.el consenti-
miento ha sido libréhéﬁﬁé prestado y de que el otor-
gamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del mismo, asimismo que de to-
do ello, extendido en cuatro folios de serie 6A, nﬁ~

meros 5625217 y los tres siguientes.-
Hay la firma del compareciente.— Signado.~- Victor

Alonso—CuevillaS;—.Rubricados.¥ Sellado.-———f -----

———-——--—— SIGUE DOCUMENTACION UNIDA:

——— —— — . ——
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RO0 996. Folio %3. Hoja PM-7591. inscripcidn 1.4 C.1.F. F-07053788

*Soctedad Cooperativa de Crédito. Inscrita en el regisiro Me:

esta Entidad, y en la correspondiente a la celebrada co Alai=> de enero de dos mil cinco,
previa convocatoria al efecto con arreglo a los estatutos de la Entidad, en segunda convocatoria
con quorum suficiente y por unanimidad se adopto el acuerdo siguiente:

Realizar una emision de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de
Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emision de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realizard con sujecion lo dispuesto en la
legislacion sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto
685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el articulo 18 de
la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
demés disposiciones aphea

2. Importe de la emls!gn, El jmporte de la emisién de Participaciones Hipotecarias y/o
de Certificados de Transmisjon de Hipoteca, que estardn representados en titulos
nominativos tanto individualed como multiples, ascendera en conjunto hasta un maximo

de 45 mlllones de euros (cuarnta y cinco millones de euros).

. Fecha de‘emlsmn. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca § la que se refiere el presente acuerdo se realizard en un

plazo no superior a seis meseg.

ripcién. La totalidad de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de

Transmision de Hipoteca se emitirdn y seran suscritos por Rural Hipotecario VII Fondo

de Titulizacion de Activos (el Fpndo) en el mismo acto de su constitucion, a través de la

sociedad gestora Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo

. serd qonstntundo con arreglo al\Real Decreto 926/ 1998, de 14 de mayo, por el que se

" reguldn los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulagion, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fiondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion. La
transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transn"?isién de Hipoteca estaran limitadas a inversores ‘institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por el publico no especializado, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991

5. Deleggglén Se facuilta en los mas amplios términos a D. ANTONIO DE PARELLADA
DURAN con.DNI. 46222635H, a D. JOAN PERELLO GUAL con DNI. 18219895P, a D.
IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA con DNI. 50300773A y a D. RAMON
CARBALLAS VAREMNI 36066124P, para que cualquiera de ellos indistintamente,
de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran mediante las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca.

~ C/. Antoni Gaudi, n.° 2 - 07013 Palma de Mallorca - Tel.: 971 432 283 / Fax: 971 759 351
www.ruralvia.com/balears sscc.crbaleares @cajarural.com

6D55ﬂ649814



b. Determinen la fecha concreta de emisién de las Participaciones Hipotecarias y/o
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como las concretas
caracteristicas, qondncnones, bases y modalidades de dicha emision, y entre
otros extremos, el nimero de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados
de Transmisidon de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

c. Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y en general, realicen y tramiten
cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firme cuantos documentos
plblicos y privados y, en su caso, folletos de emisidn, sean precisos a los
efectos de la emisién de dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca para su agrupacion por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, firma que podra reproducirse en los
titulos por los medios que estimen mas adecuados, pudiendo realizar en
nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de disposicién, carga o
gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles directamente
relacionados con la emisién, enajenacion, transmision o cesion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de constitucion del
Fondo, emisién y suscripcion de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién de bonos de titulizacién, en su condicion
de emisor de dichas Participaciones Hlpotecarlas y/o Certificados de
Transmision de Hipoteca asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y
garantlas consnderen necesarios o convenientes,

Se les faculta, asimismo, en los més ampllos terminos, para que cualqmera de eIIos,
|nd|st|ntamente, suscriba y formalice cuantos contratos complementarios a la emision y
agrupacion de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, acordada en el dia de-hoy, sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de
crédito, préstamo, garantia y de administracion, custodia y depdsito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos que consideren necesarios o
convenientes, con la estructura financiera del Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion se requiera, y en
general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacion o rectificacion

Se faculta al presidente del Consejo Rector D. GABRIEL ROCA ROCA, y al Vicepresidente D.
PEDRO GONZALO AGUILO FUSTER, para que cualquiera de ellos pueda comparecer ante
Notario y en representacién solidaria de la Caja, elevar a escritura publica el presente acuerdo.

Y para que asi conste, se firma la presente certificacion con el Visto Bueno del Sr. Presidente,
en Palma de Mallorca a siete de marzo de dos mil cinco.

Vo Bo
El. PRESIDENTE
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ES PRIMERA COPIA DE LA MATRI
* la Entidad otorgante,en s e i s IOTlos serie gy,
nimeros 0.344.710 y los ¢ inco .siguientes corre
lativos en orden, en Palma de Mallorca, el mismo

dia de su otorgamiento, doy fé.-

NOTARIADO |~ YK, - |
EUROPA € 2 £y |
NHIL PRIUS FIBE * -~
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NUMERO © SETECIENTOS SEIS.-=——=————m==—==—=="

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS‘SOCIALES.

En REQUENA, mi residencia, a nueve de Marzo de

Ante mi, JOAQUIN OLCINA VAUTEREN, Notario del

Tlustre Colegio de Valencia, ------------"--""7°7°°°

"COMPARECE :

Don LUIS ROBLEDO GRAU, mayor de edad, casado,

vecino de Requena, Avenida Arrabal, 16-18. Con

D.N.I. ndmero 19.407.437. -=------=--------=--77°7°°7
Las circunstancias personales constan de sus

manifestaciones,

INTERVIENE : Como Presidente de la Junta Rec-

tora, en nombre y representacidén de la “CAJA CAMPO,
CAJA RURAL, S. COOP. DE CREDITO” (articulo 1°), an-
tes denominada "CAJA RURAL DE LA VALENCIA CASTELLA-
NA, S. COOP. DE CREDITO DE REQUENA (VALENCIA)", an-
teriormente se denominé "CAJA RURAL DE LA VALENCIA

CASTELLANA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO LIMITA-

577209157
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" RURAL 1A UNION, DE REQUENA".
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,_' o \‘2 s,

2 TIMBRE
. JEL

WG

DA, DE REQUENA (VALENCIA),

rige por los Estatutos Protocolizados en escritura
otorgada ante mi, en Requena, el veintiséis de No-
viembre de dos mil'tres, nimero 3.277 de.P;otocolo.

Inscrita en el Libro de Sociedades Cooperati-
vas, al folio 542, asiento 37, con el nimero 397/8°
M.T.,  y conservando, juntamente con éste, el ndmero
11.138, con que esta inscrité eén el anterior Regis-
tro Especial de la Direccién General de Cooperati-
vas y Sociedades Laborales del Ministerio de Traba-
jo v Seguridad Social. =--w-ecoooo_______________

En el Banco de Espafia, con el namero 43, Sec-
cién C en el Registro Especial de Cooperativas de
Crédito, teniendo agignado el nimero de codifica-
ci6n 3.094. -cceoeo_ . .

Y en el Registro Mercantil de 1la Provincia de
Valencia, al tomo 7.252, libro 4,554, Seccién 8%,
folio 217, ﬁoja nimero V-28.035, ----w__o______ -

Declarada profegida fiscalmente. -----coo_____

Cén C}I.F..nﬁmero F~46026993, TTTTTTT e

De los Estatutos POr que se rige dicha Enti-
dad, transcribo los siguientes particulares que in-

teresan a este otorgamiento: =--e---—eooo__.___.___
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wArticulo 2.- Personalidad juridica.
La Caja Rural tiene personalidad juridica pro-

pia y plena capacidad de

Articulo 3.- Objeto social.-----==----=---="77"7 =

El objeto de esta Caja Rural es servir con

necesidades financieras de

C
o
H
vl
H
t
1
1
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1
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1
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1
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atencidén preferente las

sus sociog y terceros mediante el ejercicio de las

. ' '
actividades propias de las Entidades de Crédito. A _g
tal fin podra realizar toda clase de operaciones

activas, pasivas y de servicios permitidas a las
otras Entidades de crédito, que degarrollard prin-
cipalmente en el medio rural con atencién preferen-

te a las necesidades financieras de sus socios Y,

13

respetando los limites legales para operaciones ac- h

..............................................

tivas con terceros. =-------------fSSoSSomTmTImTTon !
i

i

§

1

Articulo 4.- Duracidn.

La duracién de esta Caja Rural se establece f

por tiempo indefinido. --------s---soosoomTTEToooTE t
* ]

:ﬂ

articulo 5.- Ambito de actuacidn.-----=------° ;%
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El ambito territorial de 1a acti
/ % Caja Rural, con socios Yy terceros, nde a

todo el Estado Espafiol. Sin perjuicio de ello, po-
dra réalizar operaciones accesorias o instrumenta-
les, asi como operaciones de crédite sindicadas vy
las demés previstas legalmente fuera del méncionado
Ambito. -------o o ___

Articulo 7.- Domicilio social. ---meeommo o __

El domicilio social se establece en Requena,

Avda. Arrabal, nﬁheros 18 .. e L
. : Articulo 8.- Personas que pueden ser socios., -
Pueden ser socios de esta Caja Rural cuales-
quiera personas fisicas o juridicas, ptblicas o
privadas, nacionales o extranjeras, con residepcia
dentro de su ambito de actuacién, y las comunidades
de bienes, con los limites Y requisitos estableci-
dos en los presentes Estatutos Y en la legislacién
vigente. ~-;-e—-—~-—~——w——*——*——-—*-——-—-————~—?—s—
Articulo 33.- Organos sociales y Direccién. -- _ -

Los 6rganos sociales de esta Caja Rural son: -

a).- La Asamblea General. -------o-o__________ §
. : b) .- El Consejo ReCtor. ----w-owooeo________
. Existirag, asimismo, una Direccidén General, con
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lag funciones y atribuciones previstas en estos Es-

¥
[

tatutos y las que sean conferidas en la escritura

..............................................

Articulo 43.- El Consejo Rector. Naturaleza,

competencia y alcance de la representacién.

El Consejo Rector es el &rgano colegiado de

gobierno, gestidn vy representacién de la Caja Ru- .

ral, y le corresponde, al menos, la alta gestidn,
la supervisién de los directivos Yy la_representa— : i
cién de la sociedad cooperativa. Sus facultades re-
presentativas se extienden é todos los actos rela-

cionados con las actividades que integran el objeto

i et [
T T A ARSENERE W ATEN SR T

Sy

social. Es competente para establecer las directri-

T
L

ces generales de actuacidn y para ejercitar las fa-
cultades que no estén reservadas por Ley, O por e€s5-
tos Estatutos, a otros oérganos sociales. Su actua-
cién se desarrollarad con sujecién a la ley, a estos

Estatutos, y a la politica general fijada por la .

Agamblea General. -~-----=-------=---------T-TTTTTT o
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La representacién atribuida a
/ ge¢ extenderd en juicio y fuera de
asuntos concernientes a la Caja Rural. -----_____._

Articulo 44.- Composicién del Consejo Rec-

l.- El Consejo Rector se compone de trece
miembros titulares Y de tres suplentes, cuya misidén

serd la de sustituir a aquellos en el supuesto de

producirse vacantes definitivas, excepto al miembro
trabajador de la entidad que se regula en el parra-
fo siguiente. e T DR
. La Asamblea General sera el 6rganq competente
para elegir en votacién secreta a las personas gue
habradn de desempefiar los cargos de Presidente, Vi-
cepresidente, Secretario Y Vocales numerados del
uno al nueve... ---eeeooooo____________________
Los nombramientos deberin inscribirse en el
Registro de altos cargos en el Banco de Espafia, y

en los demas Registros Pablicos que proceda legal-

..............................................

Articulo 46. - Duracidn, .... ~--co__________.
« Los cargos en el Consejo Rector tienen una du-

. racién de cuatro afios, renovandose por mitad cada
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dos afios, pudiendo ser reelegidos.... ~--------""-"~ f
~El nombramiento de los Consejeros surtira B
efectos desde su aceptacidn, no obstante los Conse- . ;

jeros que hubieran agotado el plazo para el cual

fueron elegidos, continuarén ostentando sus cargos
hasta el momento en Jue Se€ produzca la toma de po-

secién de los nuevos miembros elegidos por la Asam-

blea General, segin lo previsto en el articulo 44 )

de los presentes Estatutos.

....-.--.------.-...-.---o-.o--.-.......-...--

Articule 47.- Funcionamiento del Consejo Rec-

.
.
.
.
.
.
.
.

------ ...---..-...---.-o--.-....

El Consejo Rector, previa convocatoria, queda-

v4 validamente constituido, cuanto concurran perso-

@
‘
!

nalmente a la reunién mas de la mitad de sus compo-

B

Es obligatoria salvo causa justificada, la
asistencia de los miembros del Consejo Rector a to-

das las sesiones a las que hayan sido convocados.
.
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Los acuerdos se adoptaran por més de la mitad
de los votos validamente expresados, excepto en los
supuestos expresamente establecidos por la-Iey Yy
estos Estatutos. Para acordar los asuntos gque deban
incluirse en el orden del dia de la Asamblea Gene-
ral, serd suficiente el voto favorable de un tercio

de los miembros que constituyen el Consejo Rector.

..............................................

. El Presidente del Cbnsejo Rector, que actuara
bajo la denominacién de Presidente de Caja Campo,
Caja Rural S. Coop. de Crédito, tendra atribuida 1la
fepresentacién legal de la Caja, sin perjuicio de
incurrir en responsabilidad si su abtuacién no se
ajusta a los acuerdos de 1la Asamblea General y el
Consejo Rector. ~------ooooooo L ________________

En tal.concepto le corresponde; e e,

a) .- Representar a la Caja Rural, judicial vy
ektrajudicialmente, en toda clase de actos, nego-
cios juridicos,.contratos Y en el ejercicio de todo
tipo de acciones vy excepciones, que podra delegar

. en terceras personas previo acuerdo del Consejo
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B

4

ReCtOY. -~--=m=-=-=---=---T--eS-sSSsooSooTmSSoomTTTTET ;

d).- La firma social, y en particular firmar :

;

con el Secretario las actas de las segiones y las :
certificaciones que se expidan con referencia a los

t

. documentog sociales. ~---------cr-----SS-sSmoToTTToT i

i » B
b e) .- Ejecutar los acuerdos que pudieran adop-

l ;‘%

- . it

] tar los érganos sociales de la Cooperativa, salvo B

decisidén en contrario. ----------r----s---o--oomoos f

i

;g

g) .- Cualquier otra derivada de la representa- i

i

cién que ostenta. ---------=T-SToSosoTosTooTomTEToT i

:

.............................................. - gﬁ

- . R i

Articulo 52.- El Secretario.------------~"----"- p

. B

Corresponde al Secretario:----------=---=---="-" i

. i

---------------------------------------------- “I

b) .- Redactar de forma circunstancial aunque :

v L} o v 3

sucinta, y firmar en union del Presidente y tres

asistentes, como minimo, al Acta de cada sesidn, en i

. : 3 3

%

. = . : i1

la que se relacionard, al menos, el ntimero de los . B

e
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firma del Presidente con referencia, en su caso, a
los libros y documentos sociales.” -------cooooooo

Los particulares gue anteceden, relacionados o
transcritos, constan en los Estatutos por los que
en la actualidad se rige dicha Caja Rural, sin que
en lo omitido haya nada que restrinja, condicione o
modifique lo inserto. ------cecmce o

El Sr. Robledo Grau, manifiesta que en el dia

de hoy ejerce el cargo de Presidente de la "Caja

. Campo, Caja Rural 8§. Cobp. de Crédito de Reguena
(Valencia)", elegido en sesién de Asamblea General,
celebrada el dia 25 de Junio de 1.994 y reelegido
en Asamblea General Ordinaria de fecha 18 de Junio
de 2.004, habiéndose dado cuenta de la designacién
al Banco de Espaifia, Registro Especial de Altos Car-
gos, e inscrito en dicho Registro de Altos Cargos
con el nﬁmefo 23.444, el 27 de Julio de 2.004, cau-
sando la inscripcién 72* en la Hoja de la Sociedad,

y se halla autorizado para el otorgamiento de la

presente escritura, en uso de las facultades que
como a tal Presidente de la Junta Rectora le co-

rresponden, en virtud de acuerdo adoptado por el

-10-
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Consejo Rector de fecha 7 DE Marzo de 2.005., ------
Asi resulta de la certificacién expedida por .
-el Secretario de dicha Caja Rural, don Vicente P&~
rez Mufioz, elegido el 14 de Junio de 2.002, inscri-
to en dicho Registro de Altos Cargos, con el nimero
46.628 el 22 de Julio de 2.002, con el visto bueno

del Presidente don Luis Robledo Grau, cuyas firmas

L]

conozco y considero legitimas, gque me entrega y de-

jo unida a esta matriz., ----------------------_-___
Asevera el Sr. compareciente que los acuerdos
citados fueron tomados en legal forma y mayorias
estatutafias por componentes de la Junta Rectora,
de acuerdo especialmente con lo preceptuado en los
articulos 47 y 50 de los Estatutos, asegurando
igualmente la vigencia de los cargos, constancia en
acta de los acuerdos y aprobacién de la misma, de.
conformidad con lo preceptuado en el articulo 41 de

dichos Estatutos transcritos; todo lo cual promete

acreditar donde proceda, previa advertencia que al

efecto yo, el Notario, le hago. ----c--cmmmmmooon

-11-~
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e

' necesaria para formalizar la presente escritura de

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, vy al

I.- Que con fecha siete de Marzo de dos mil

cinco, se celebrdé la sesgidén del Consejo Rector de
la Caja Campo, Caja Rural S. Coop. de Crédito, en
la cual fue adoptado entre otros el acuerdo que

consta en la certificacidn incorporada, relativo a

. una emisién de Participaciones Hipotecarias y Cer-

tificados de Transmisidn de Hipoteda, con la norma-

tiva reguladora, importe de la emisgidn, fecha de

emisién, suscripcién y Delegacién a favor de las

personas gue en la misma constan, dandose aqui por

reproducido.

II.- Expuesto cuanto antecede, Sr. Robledo

Grau, en la representacién que ostenta,

OT ORGA :

Don Luis Robledo Grau, como Presidente de la
Caja Campo, Caja Rural S. Coop. de Cré&dito, ELEVA A
PUBLICO el acuerdo adoptado en la sesidén del Conse-

jo Rector de dicha Caja Rural, celebrada el 7 de

-12-
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Marzo de 2.005, al que se alude en parte expositiva
de la presente escritura y figura en.la certifica-
ciébn protocolizada en 1la preéente. T T
Asi lo dice y otorga.———*———---~—w-—f+-; ——————
Leo la presente escritura al seflor compare-
ciente, previamente advertido de su derecho a ieer—

la por si, del que no hace uso. Enterado, consiente

De identificar al compareciente. por el. docu-

mento reéeﬁado en la comparecencia como medio su-
pletorio, de que el consentimiento ha sido libre-
mente prestado, de que el otorgamiehto se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante o interviniente y, en lo pertinente,
de cuanto se contiene en el presente-Instrumento
Piblico, que se extiende sobre siete folios de pa;
pel exclusivo notarial, de la serie y'nﬁmeros, el
del presente y los seis anteriores en orden corre-
lativo, gue con los dos folios unidos  que comprende

la certificacidén dincorporada, hacen un total de

-13-
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, Don Vicente Pérez Mufioz, Secretario del Consejo Rector de Caja Campo, Caja
: Rural, S. Cogp. de Crédito, (antes Caja Rural de la Valencia Castellana, S. Coop.
‘de Crédito /de Requena (Valencia),) con domicilio social en Requena (Valencia),
- Avda. Arrabal, 18, y con CIF: F-46026993. ' :
2

‘i; ue en el Libro de Actas del Consejo Rector de esta Entidad, aparece la
Acgrpespondiente a la sesién del 7 de marzo de 2005, a la que asistieron mayoria
jticiente de Consejeros para adoptar acuerdos vélidos, y en la que, entre otros
guzierdos se tomé el que literalmente transcrito dice asi: '

»»;:’%:«* Segundo Punto.- El Consejo Rector, por unanimidad de los asistentes,
; acuerdg reealizar una ernision de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
i

Transmjisién de Hipoteca en 05,91

ey 1

s 1 4 U TS Sl TP AMALA S bl A

] &ré en conjunto hasta
0S (33.000.000.- DE EUROS)

PRr,

fe=t) Fondo ‘sera constituido
I8 Edes ‘e mayo, por el que se regulan
y las sociedades gestoras de fondos de
titulacion, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedades Yy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion. La transmisién y tenencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca estardn
limitadas a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado, a los efectos del parrafo segundo

del articulo 64,6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991.

* LA LAITPE, LI AAE, 3. LUTP, U LU * R, FITCTG. T YR, (A0 2.6 Uy Aans
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5. Delegac!gn. Se faculta en Ios mas amplios. térmlnos a

D. Ignacio. Benl]ech Fernan;lez-Cyesta con NI]= 50300773-A

D. Ran

n Carballas Varela con NIF: 36066124-!’

D. Bemébe Sam;hez—Mmguet Martmgz con NJIF:. 22679262-C

D. Encgrn@ __P
D.Trinidad. Dol

o -Can_'lb ohero con NIF: 74509339-B
‘Herrgm Bolos con NIF: 73652640-Q

D. Joan Carles Franco Sala con NIF: 73914542-V

Para que cualquiera de ellos indistintamente de forma solidaria:

a.

Selecclonen los prestamos hipotecanos que se partu:iparan mediante
las Partlcmaciones Hlpotecanas y/o los Certificados de Tran5m|5|on
de Hipoteca..

Determinen la- fecha concreta “de emtslon de Ias Participaciones
Hlpotecarlas y{o de los. Certlﬁcados de Trqnsmisuon de Hipoteca, asi
‘como-las concretas caracterlsticas condlcmnes, bases y modalldades
de . dicha emusion, y . entre “otros \ extremos, el ntmero de

-Parhcnpacuones Hipotecarias y/o de Certxﬁcados de Transmisién de

Hipoteca que finalmente se emitan y el impprte _

Emitan los titulos en que quedan represent:adas las Participaciones
Hlpotecanas y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y en
general realicen y- tramiten cuantos actos, gestlones autorizaciones,
asi como firme cuantos documentos publucos y prlvados Y, en su
caso, folletos de emision, sean precisos a los efectos de la emisién de
_du:has Parhcipacmnes Htpoteqanas Y Certlﬁcados de Transmisién de
Hipoteca para su agrupacnon por el Fondo.

Firmen los titulos representativos de las. Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de- Hipoteca, fi irma que podra
reproduclrse en lqs titulos por los medios que estimen méas
adecuados pudlendo realizar en nombre de la Entidad emisora toda
clase de actos de. dlsposicuon, carga o gravamen,.incluso hipotecarios
sabre bienes inmuebles dnrectarnente relacionados con la emision,
ena;enacuon, transmisién o cesién de las Participaciones Hlpotecanas
y de los Certificados de Transm|sion de Hlpoteca estableciendo
cuantos _‘pactos o condlclones Jjuzguen ‘conveniente.

rezcan -ante ‘Notario al otorgarmento de la escritura de
'IOI'I “del Fpndo, emlsmn 'y suscnpquon de Participaciones
Hipgtg arias y/fo. de Certlt‘cados de Trapnsmisién  de Hipoteca; Y
emisién de bonos. de titulizacion, en sU condlcnon de emisor de dichas
'Partlupacmnes Hlpotecanas y/o Certlf' cados de Transmision de
Hipoteca aSUm:endo cuantas responsabmdades compromisos y
garantias consideren necesarios o convenientes.

Se les faculta, asmnsmo en los mas ampllos termmos, para que cualquiera de

ellos, mdlstmtamente, suscriba y formalice cuantos contratos complementarios a la
emision y agrupacnon de las Particupacmnes Hlpotecarlas y/o de los Certificados de
Transmision de | HLpoteca, acordada en el dia de hoy, sean necesarios o
convenientes y, entre _otros, los de credlto prestamo garantia y de administracién,
custodia y deposito de las Partncnpacuones anotecanas y de los Certificados de

‘rﬁ
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Transmisidn de Hipgteca, y de los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, asi
como cualesquiera/otros contratos que consideren necesarios o convenientes, con
fa estructura findnciera del Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos supgrvisores o autoridades competentes cuanta documentacion. se
requiera, y en/general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,

publicos o privados estimen convenientes o necesarios, incluso escnturas de
subsanacién ofrectificacién

il Se faculta alfpresidente del Consejo Rector D. Luis Robledo Grau, para comparecer -
p) ante Notarig' y en representacnon de la Caja, elevar a escritura publlca el presente
acuerdo." : . .
Y para qu

Presidente

Vo Bo
El. PRESI]]

- - o . 2 P, P, 10 * ARG m rarcuar -
U LRH LA, LA KO, 3 LOOP. 58 LIRIRT W /1L, 08 YRNCIE, MO 4.0/V, LI £, 1Y, J0C 0, TRIE V20033 * LA, T-10ULDERD © LASIFR S ey
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ilMBBE;
DEL ESTADO.

0212005 IPOIERE

ES COPIIA PARA LA ENTID‘AD "CAJA CAMPO, CAJA RURAL, s.
COOP. DE CREDITO "; Traslado que corresponde fiel --
mente con su original donde la dejo anotada. La for-
malizo a su instancia en Requena, el mismo dia de su
autorizacion, sobre diez folios de papel timbrado —-
notarial, el Ultimo de ellos en blanco, serie 52. —--
numeros 7209157 y los nueve anteriores en orden co--

rrelativo. Doy fe.-

* b

W -
NOTARY D

EUROPA
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P EWATRAVWMOR\S\R\RURAL EL3

NUMERO QUINIENTOS SESENTA Y SEIS

En Orihuela, mi residencia, a ocho de marzo de
dos mil cinco. ———=——————— =

Ante mi, R. JORGE CONDE AJADO,
Notario del Ilustre Colegio de Valencia. ————=—====

COMPARECE

DON NICANOR BASCUNANA SANCHEZ, mayor de edad,
casado, vecino de Orihuela, domiciliado en Avenida
del Duque de Tamames, 1, con D.N.I. namero
21.870.038, mmm e e e

Interviene como Presidente del Consejo Rector,

en representacién de la CAJA RURAL CENTRAL C. COOP
DE CREDITO, con CIF. nuUmero F-O3014677, de ambito
interterritorial, domiciliada en Orihuela, calle
del .Doctor Sarget, 49, se halla inscrita en el
Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social con el nimero 135/S.M.T.
Los Estatutos por los que se rie dicha Entidad,
adaptados a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de

Cooperativas de Crédito y al Real Decreto 84/1993,




de 22 de enero, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de dicha Ley, fueron aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 26 de
noviembre de 1.993, y previo informe favorable del
Banco de Espafia, por resolucién dictada por el
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 27 de
abril de 1.994, y protocolizados los Estatutos en
la escritura autorizada por el Notario de Orihuela,
don R. Jorge Conde Ajado, el 1 de junio de 1.994,
bajo el numero 986 de su protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia el 13 de julio
de 1.994, al tomo 1.718 general, folio 89, hoja A-
27.752, inscripcién 1%, cuya copia autentica tengo
a la vista y de élla transcribo lo siguiente; —----—-

"Articulo 50.- El Presidente de la Caja. ——==--

El Preéidente del Consejo Rector,  tendra
atribuida la~repreSentacién legal de la Caja, sin
perjuicio de incurrir en responsabilidad si su
actuacidédn no se ajusta a los acuerdos de la
Asamblea General y del Consejo Rector. —==——————u——o

En tal concepto le corresponde: ~————-woo—eur -

a) Representar a la Caja, judicial y

extrajudicialmente, en toda clase de actos,




ﬂg

obh o8

e
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negocios juridicos, contratos y en el ejercicio de
todo tipo de acciones y excepciones., -~----————---=

b) Convocar y presidir las sesiones y reuniones
de los organos sociales de los que forme parte,
dirigiendo la discusién y cuidando, de que no se
produzcan desviaciones o se sometan a la decisién

de la Asamblea cuestiones no incluidas en el ordéen

del dia. ===—m————=--mm e s e — e ———— o

¢) Vigilar y procurar el cumplimiento de los
acuerdos de los organos sociales, -——-———-——-————————=
d) Firmar con el Secretario las actas de las
sesiones y las certificaciones que se expidan con
referencia a los documentos sociales. ————————====-~
e) Ejecutar los acuerdos que pudieran adoptar
los organos sociales de 1la Cooperativa, salvo
decisién en contrario. ——--———-sesessmeeme e e e —
f) Adoptar en casos de gravedad las medidas
urgentes que razonablemente estime precisas, dando
cuenta inmediatamente de las mismas al Consejo

Rector, quien resolverd sobre la procedencia de su

i



ratificacién, salvo que el tema afectase a la
competencia de la Asamblea, en cuyo caso solo podra
adoptar las minimas medidas provisionales y deerd
convocar inmediatamente a la Asamblea General para
que ésta resuelva definitivamente sobre las mismas.
g) Otorgar poderes y decidir sobre el ejercicio

de acciones judiciales. ——=———mmem oo ____
- h) Cualquier otra derivada de la representacién
que ostenta. ==--—mmm e
Lo inserto concuerda bien y fielmente con 1la
copia transcrita, sin que en lo omitido haya nada
que desvirtue la parte transcrita. ———————=——mae— -
La facultad que ostenta para éste otorgamiento,
resulta del acuerdo adoptado por el Consejo Rector
de la nombrada Entidad, en la sesién celebrada el
dia 28 de diciembre de 2.004, seguin certificacién
expedida pof la Secretaria dofia Lourdes Martinez de
Linares Ruiz, con el visto bueno del Presidente, el
aqguil compareciente, don Nicanor Bascufiana Sé&nchez,
cuyas firmas y rubricas conozco y considero
legitimas por ser coincidentes con las que obran en
mi protocolo, certificacién que dejo unida a ésta
matriz para insertar al final de sus copias. ——-=—=-

En el concepto en que interviene, tiene el
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compareciente, a mi juicio, ' la capacidad legal
necesaria para otorgar la presente escritura de
elevacién a publico de acuerdos sociales vy al
efecto, dice y, ~—————————————mrmrm————— ——————
OTORGA

Que eleva a pﬁbiico los acuerdos adoptados per
el Consejo Rector de dicha Entidad, celebrada el
dia 28 de diciembre de 2.004, segin consta en la
certificacién unida a ésta matriz, cuyo contenido
no se reproduce en éste lugar para evitar inutiles
repeticiones, -~ —————————————————rmrmmm—————

Leida por mi, en alta voz al otorgante ésta
esta escritura, por su opcidén, la acepta en todas
sus partes y firma conmigo el Notario, ——=====m=e=-

be la identidad del compareciente que resulta
de los docﬁmentos que me exhibe y de todo lo demas
consignado en el presente instrumento publico,
extendido en tres folios de papel notarial, serie
6a, numeros 0103708 y el anterior y el 5W numero

3082465, yo el Notario, doy fe. Estan las firmas de




los comparecientes = Signado R. JORGE CONDE AJADO:

RUBRICADO Y SELLADO. =———=—————mmme
ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros:
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: (Impuestos excluidos)

ES COPIA LITERAL de la matriz que bajo. el
numero indicado se halla en mi protocolo general
corriente de instrumentos publicos, donde anoto
esta saca. Y a instancias de la parte
compareciente expido en tres folios de papel
notarial, serie 6A, numeros 0103706 y el anterior y
el presente, y sello seguridad ntmero 0069844268,
Orihuela dia de su otorgamiento. DOY FE, ————eme—eu

A
s NOTARIADO ]

EUROPA

NI pRygs o




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

José M. Sarget, 29 - 03300 ORIHUELA (Alicante)
pdo Correos, 10

|
921 2005 Lourdes |Mentinesid@ Linares Ruiz, SECREr
CENTRAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

\
CERTIFICA: Que seglin consta en el Libro de Actas para
esta Entidad, y en la correspondiente a la celebrada con fecha 28 de ch:|emb
% cuatro, previa convocatoria al efecto con arreglo a los estatutos de la Entndad
convocatoria con quérum suficiente y por unanimidad se adopté el acuerdo siguiente:

‘!B :
SR aﬁ

Realizar una emision de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emision de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se realizara con sujecién a lo dispuesto en la

legislacidén sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto
685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el articuld 18 de
) la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medldas de Reforma del Sistema Financiero y
demds disposiciones aplicables.

2. MMML&&IL El importe de la emision de Participaciones Hipotecarias y/o
de Certificados de Transmision de Hipoteca, que estardn representados en tftulos

nominativos tanto individuales como mdltiples, ascendera en conjunto hasta un maximo
de 17 millones de euros (diecisiete millones de euros)

de Transmision de Hipoteca a la que se refiere el presente acuerdo se realizard en un

Ak 3. Fecha de emision. La emision de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
plazo no superior a seis meses.

Suscripcion. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se emitiran y seran suscritos por Rural Hipotecario VII Fondo
de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el mismo acto de su constitucion, a través de la
sociedad gestora Europea de Titulizacidn, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo
serd constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulacion, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La
transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca estaran limitadas a inversores institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por el pdblico no especializado, a los efectos del parrafo
segundo del articuio 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991.

Relegacion. Se faculta en los mas amplios términos a D. Manuel Ruiz Escudero, con
NIF.22.405.992-), a D. Miguel Mazdn Pineda con NIF. 74.169.155-C y a D.Ignacio
Benlloch Ferndndez-Cuesta, con NIF 50.300.773-A y a D. Ramén Carballas Varela, con
NIF36.066.124-P, para que cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participardn mediante las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca.

b. Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones Hipotecarias y/o
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asl como las concretas

Inserita en el Registro Mercantil de Alicante, Tomo 857 general, Libro n® 1, Seccidn 4%, Folio 49, Hoja n® 4, Inscripcidn 1* - C.LE. F-030014577.
Inscrita con ¢] n® 3005 en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espaiia.
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otros extremos, el nimero de Participaciones Hipotecarias y/o Wx:
de Transmisién de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe. N

c. Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones Hipot&tarias
y los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y en general, realicen y tramiten
cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firme cuantos documentos
plblicos y privados y, en su caso, folletos de emisién, sean precisos a los
efectos de la emision de dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca para su agrupacidn por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, firma que podra reproducirse en los
titulos por los medios que estimen més adecuados, pudiendo realizar en
nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de disposicion, carga o
gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles directamente
relacionados con la emisidn, enajenacién, transmisién o cesidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de constitucién del
Fondo, emisién y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién de bonos de titulizacién, en su condicién
de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
Transmisién de Hipoteca asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y
garantias consideren necesarios 0 convenientes,

Se les faculta, asimismo, en los mas amplios términos, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, suscriba y formalice cuantos contratos complementarios a la emisidn y
agrupacion de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean necesarios o convenientes Yy, entre otros, los de
crédito, préstamo, garantia y de administracién, custodia y deposito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos que consideren necesarios o
convenientes, con la estructura financiera del Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion se requiera, y en
general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacién o rectificacién

Se faculta al presidente del Consejo Rector D. Nicanor Bascufiana Sanchez, para que pueda
comparecer ante Notario y en representacion solidaria de la Caja, elevar a escritura plblica el
presente acuerdo.

Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente,

en Orlhuela a 7 de Marzo de dos mil cuatro,
et

haha Sanchez

Inserita en el Registro Mercantil de Alicente, Toma 257 general, Libro n° 1, Seccidn 4, Folio 49, Hojan® 4, inscn'pcién 1*- C.LF. F-03/014677.
Inscrita con el n* 3005 en ef Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espuiia.
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TIMBRE.:
DEL-ESTADY:

R EET

YO R. _
Colegio de Valencia, con residencia en Orihuela. --
DOY FE: Que el original del presente juego de
fotocopias, que consta de ) folios, que numero y
sello con el de mi Notaria, ha quedado unido a la
escritura otorgada ante mi el dia 8 de Mo e de
de 2005 y bajo numero 566 de mi protocolo general
corriente de instrumentos publicos. ~=-—=—=—=wee————-
Orihuela, a ©GAoC de jang2ed de 2005. --

—
—
I

b
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/ NUMERO MIL OCHENTA Y DOS.= = = == = = = = = — o0 _
; EN ALBACETE, a ocho de Marzo del afio dog mil --- .
cinco. - - - ; i R T T ST
Ante mi, FRANCISCO MATEO VALERA, Notario del ---
Ilustre Colegio de Albacete, con residencia en ésta-
Capital, - - - - - e e e el e - -

COMPARECE:

DON HIGINIO OLIVARES SEVILLA, mayor de edad, ca-
sado,'vecino de esta Capital, calle Tesifonte Galle-

go, namero 18, y con D.N. de I. nfimero 5.048.625-X.

INTERVIENE:

" En su calidad de Presidente del Consejo Rector, -

en nombre y representacién de la "CAJA RURAL DE AlL--

BACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", constitui-

da con la denominacién de CAJA RURAL PROVINCIAL DE -

ALBACETE, Coopérativa de Crédito Agricola, al amparo

de la Ley de Cooperacidén de 2 de Enero de 1.942 y --

del Reglaménto para su desarrollo, posteriormente --
fue cambiada su denominacién por la de "CAJA RURAL -

PROVINCIAL DE ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRE-
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DiTO LIMITADA", habiendé sido'Eambiada su denomina-—-
cidén por la que hoy tiene de "CAJA RURAL DE ALBACETE,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", por escritura otor-
gada en Albacete, el dia 22 de febrero de 1.991, bajo
la fe del Notario don José Martinez Cullell, habiendo
. 8ido adaptados sus Estatutos a la Ley 13/1989 de 26 -
de mayo, de Cooperativas de Crédito, y al R.D, ------
84/1993, por el que se desarrolla la citada Ley y en-
nombre y representacién de dicha Entidad. Figura ing-
crita en el Registro Mercantil de la provincia de Al-
bacete, al tomo 420, libro 184, hoja AB-4.253, ing---

cripcién 1*, y en el Registro de Cooperativas, Sec---

cién Central, al tomo VIII, folio 736, asiento ntmero:

31. Tiene su domicilio en Albacete, calle Tesifonte -
Gallego, nGmero 18, y su C.I.F. es F-02004018. - - -

Su nombramiento regulta de la escritura de eleva-
cién a pGblicos de acuerdos sociales otorgada en esta
'Capital, el dia 2 de Julio del 2.002, ante el Notario
Don José-Maria San Rom&n San Romé&n, la cual se en----
cuentra inscrita en el Registro Mercantil de esta ---
‘Provincia, al tomo 729, libro 493, folio 128, hoja.--

AB-4.253, inscripcién 30*, y en el Registro de Coope-

605510422
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rativas;_Seccién Central, al tomo VIII, folio 736. =
/ Y se encuentra especialmente facultado para este
otorgamiento, por acuerdo adoptado por el Consejo --
Rector en su reunidén del dia 25 de Febrero del -----
2.005, segln resulta de la certificacidn expedida --
dicho dia, por el Secretario del Consejo Rector, Don
Juan Aparicio Séez, con el Visto Bueno de su Pregi--
dente, aqui compareciente, cuyas firmas conozco y -;

considero legitimas. - - - - - - - - - - - - - - - -

Son a mi juicio, las facultades representativas

que resultan de su nombramiento, asi como las espe-

cialmente conferidas, suficientes para el otorga---

miento de la prezente escritura de elevacidn a pG--

blicos de acuerdos sociales. - - - - - - - - - - - -

Tiene, a mi juicio, segln in;erviene, capacidad-
legal para otorgar esta escritura de ELEVACION A PU;_

BLICOS DE ACUERDOS SOCIALES, y cuyo efecto, - - - -

OTORG A:

Que en nombre y representacién de la CAJA RURAL}

DE ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, eleva-
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a ptblicos los acuerdos adoptados por el Consejo Rec-
tor, en su reunidn del dia 25 de Febrero del 2.005, -
segln resulta de la certificacién a que anteg se ha -
hecho refefencia, la cual se une a la presente ma----
triz, de la que formard parte integrante en lo suce--
givo, dandose por integramente reproducida. - - - - -

Y solicita del Sefior Registrador Mercantil de es-

ta Provincia, la inscripcién en los libros a su car--

go, de logs acuerdos que constan en la certificacién -
incorporada a la presente escritura; consintiendo ex-
.presamente la inscripcién parcial de los presentes --
acuerdos, en el supuesto de que cualquiera de los ---
mismos adoleciese de algfin defecto a juicio del Re---
gistrador Mercantil. - - - - - - - - - - - - - -
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:

Al compareciente hago las reservas y advertencias
__legales y fiscales pertinentes, y leo esta escritura-
integra por su eleccidn, previa advertencia de su de-
recho a hacerlo por si y manifestando quedar enterado
de gu contenido la otorga y firma conmigo ei-Notario,
‘que DOY FE de haber identificado al compareciente por

'su resefiado documento de identidad, que el otorgante-
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tieﬁe a mi.juicio capacidad y legitimacién suficien-
tes, que el consentimiento ha sido libremente pres--
tado, que este otorgamiento ge adecua a la 1egisla——
cién y a la voluntad debidamenté informada del in---
terviniente u otorgante y, en general, del contenido
integro de este instrumento pGblico, extendido en --

tres folios de papel exclusivo para documentos nota-

, rialeg, serie 6A. nGmeros el del presente y los dos-

[ anﬁeri()res en orden.= - - = = = = - - - - = = = - =
n

Esta la firma del compareciente.-~ Signado y firniadd:

F. Mateo.- Rubricado y sellado.— - = =~ ~ - = — - - _

: . Aplicacién Afancsl,
d de Tasas y Precios : o
Bases Célctilos: St oo o )
Arancel aplicado, nims.: ] ol
Derechos arancelatios: 69 17 .. Eus/e -
IVA NO INCLUIDO |

8 |
. B
§

3

i

E
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JUAN APARICIO SAEZ, SECRETARIO DEL \
RURAL DE ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATI

CERTIFICA: Que segin consta en el Libro de Actas para las reuniones del
Consejo Rector de esta Entidad, y en la correspondiente a la celebrada con
fecha 25 de Febrero de dos mil cinco, previa convocatoria al efecto con
arreglo a los estatutos de la Entidad, en segunda convocatoria con quérum
suficiente y por unanimidad se adopté el acuerdo siguiente:

Realizar una emisién de: Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados de
Transmision de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Requladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y/o
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se realizard con sujecion a lo

dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2
de Agosto, el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas de
'Reforma del Sistema Financiero y demas disposiciones aplicables.

2, orte de la_emisién. El importe de la emisién de Participaciones
Hipotecarias y/o de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que estaran
representados en titulos nominativos tanto individuales -como maltiples,
ascendera en conjunto-hasta un maximo de (SEIS MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS) (6.500,000.00 Euros) ‘

3. Fecha de emisién. La emisidn de las Participaciones Hipotecarias y/o de los _
Certificados de Transmisioén de Hipoteca a la que se refiere el presente acuerdo
se realizara en un plazo no superior a seis meses,

Libro 184, Follo 35, Hoja AB-4,253. Inscrits an.of Reglatre dé oaoa’mm;, Seccion Coniral, a} Tomo Vill, Folio 738, Asiento nt 3
' {4

4. Suscripcion. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
/ Certificados de Transmisién de Hipoteca se emitiran y serdn suscritos por Rural
_& _———Hipotecario VII Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el mismo acto de
su constitucion, a través de la sociedad gestora Europea de Titulizacidn, S.A.,
—}-/ S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo serd constituido con arreglo al Real
§ Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
3 titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulacion, y a la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La
transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca estardn limitadas a inversores
Institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el plblico no
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' espeaahzado, a los efectos del parrafo SUAGELE
Decreto 685/1982, modlﬂcado por el Real Decreto 1289/1991.

5. Delegaci n. Se faculta en los més amplios términos a D. Higinio Olivares
Sevilla, con NIF. 05.048.625-X, a D. Francisco Garcia Piqueras, con
NIF. 05.065.711-F, a D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta, con NIF.
50.300.773-A y a D. Ramén Carballas Varela, con NIF. 36.066.124-P,
para que’ cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

b. Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
asi como las concretas caracteristicas, condiciones, bases y
modalidades de dicha emisidn, y entre otros extremos, el niimero
de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados de Transm|5|on
de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

¢. Emitan los titulos en que quedan representadas las Partncupacnones

Hipotecarias y los Certificados de Transmisidon de Hipoteca, y en

general, realicen y tramiten cuantos actos, gestiones,

autorizaciones, asi como firmen cuantos documentos publicos y

privados y, en su caso, folletos de emisién, sean precisos alos

efectos de la emisién- de dichas Participaciones Hipotecarlas y/o

Certificados de Transmision de Hipoteca para su agrupacmn por el

Fondo.

. Firmen los titulos representativos de las Participaciones

‘Hipotecarias y/o de los Certlficados de Transmision de Hipoteca,

firma que podra reproducirse en los tftulos por los medios que

estimen més adecuados, pudiendo realizar en nombre de la

Entidad emisora toda clase de actos de disposicion, carga o

gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles

directamente relacionados con la emisién, enajenacién,
transmisién o cesion de las Participaciones Hipotecarias y/o de los

- Certificados de Transmisién de Hipoteca estableciendo cuantos

pactos o0 condiciones juzguen conveniente.

. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de

constitucion del Fondo, emision y suscripcion de Participaciones

Hipotecarias y/o de Certificados de Transmision de Hipoteca, y

emision de bonos de titulizacién, en su condicién de emisor-de

dichas Particlpaciones Hipotecarias - y/o Certificados de

Transmision de Hipoteca asumiendo cuantas responsabilidades,

compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes.
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Se les faculta, asimismo, en los mas amplios térmndBs 4
ellos, indistintamente, suscriba y formalice cuantos coMTStas complementarios
a la emisién y agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean
necesarios o convenientes y, entre otros, los de crédito, préstamo, garantfa y
de administracidn, custodia y depdsito de las Participaciones Hipotecarias y/o
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos que consideren
necesarios o convenientes, con la estructura financiera del Fondo, y a dichos
efectos, presentar ante los organismos supervisores o autoridades competentes
cuanta documentacién se requiera, y en general, realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos, pulblicos o privados estimen convenientes o
necesarios, incluso escrituras de subsanacidn o rectificacién

Se faculta al Presidente del Consejo Rector D. Higinio Olivares Sevilla y al
Director General D. Francisco Garcia Piqueras, para que cualquiera de ellos
pueda comparecer ante Notario y en representacién solidaria de la Caja, elevar
a escritura publica el presente acuerdo.

»

g

L)
e

[3

Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno del
Sr. Presidente, en Albacete a cuatro de Marzo de dos mil cinco.- -

235
& %:nm./‘r
4 5%

»

~J

Fdo. Higilio Olivares Sevilla

Inecritn on o Registro Mercanit de Abazets o Tomo 420, Liro 184, Eoflo 30, Hola AB-4.253, Inscria en ot Regisro da Gooperistivas, Seccin Cantesl, &t Toma Vi, Folla 738,
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ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda y en
donde queda anotada, y a instancia del
compareciente, segun interviene, la expido sobre
cinco folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 6A, numeros el presente y los
cuatro siguientes en orden. En Albacete, al mismo
dia de su otorgamiento. DOY FE.

/
"ﬁly".:p BN
N

pre




A%’S N PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

NUMERO QUINIENTOS SESENTA Y TRES

En Zaragoza, a catorce de marzo de dos mil cinco.———--—--
Ante mi, MIGUEL ANGEL DE LA FUENTE DEL REAL, Notario del |

lustre Colegio de Aragén, con residencia Zaragozq, ---————-

--------------- C OMPAREGC CE trosmmemmmmme.

ON BRUNO CATALAN SEBASTIAN, mayor de edad,

casfado, vecino de Zaragoza, domiciliado a estos efectos en

v o4 cdfle del Coso, 29, con D.N.I. nUmero 17.418.548.
INTERVIENE como Presidente del Consejo Rector y en
representacion de la CAJA RURAL DE ARAGON, S. COOP. DE
REDITO (antes Caja Rural del Jalén, Sociedad Cooperativa
de Credito), domiciliada en Zaragoza, calle del Coso, 29,
inscrita en el Registro Oficial de cooperativas del Ministerio de
Trabagjo con el nimero 14.040, y encuadrada en la Unidn
Ncéional de Cooperativas de Crédito, segin escrito de la
Direccion General de Promocién Social, de fecha 13 de Abril
de 1.973; modiﬁcodos parcialmente sus Estatutos y adaptados
d la Ley General de Cooperativas y su Reglamento, en
escritfura autorizada el 8 de Abril de 1.980, por el Notario que

fue de Zaragoza, Don Tomdas Villar Castifieiras, nOmero 748 de

1
ELIROPA

' EI l
HIHIL PRIUY FibE
. NST AR




su Protocolo, los cuales cqliﬁcé favorablemente la Direccidn
| General del Régimeh"'Juridico de las Cooperativas del
Ministerio o‘le. Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.- Inscrita
la adaptaciéon de los Estatutos Sociales y demds extremos
sefialados en el articulo 76/Uno/e del Reglamento de las
Sociedades Cooperativas, aprobado por el Real Decreto
2710/1.978 de 16 de Noviembre, en el Registro General de
Cooperativas de Madrid, dl folio 343 y bajo el asiento nimero
3, asignandole a la Enfidad del nUmero 38/s°, con fecha 23 de

Abril de 1.980.- NUmero Fiscal F-50020213.

Codificada en el Banco de Espana con el nUmero 3021.--—

Adaptados sus estatutos socidles a la Ley 13/1.989, de 26
de Mayo, de Cooperativas de Crédito, y al Real Decreto
84/1.993, de 22 de Enero por el que se agprueba el Reglamento
de desarrollo de dicha Ley, mediante c:cuérdos de la
Asamblea General y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza el dia dos de Noviembre de mil novecientos
noventa y tres.- Elevados a publico los anteriores acuerdos
mediante escritura autorizada por el Notario de Zaragoza, don
José Enrique Cortés Valdés, el dia veintiocho de Enero de miil
novecientos noventa y cuatro, numero 251 de protocolo, y
modificados parcialmente sus estatutos con  escritura
autorizada por dicho Notario el éuo’rro de Abril de Dos rﬁil con

el ndmero 1.632 de su protocolo, rectificada por ofra del

2
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mismo Notario de fecha 28 de Septiembre de Dos mil con el
n°. 3.756 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de esta
Provincia, al tomo 1595, folios 1 al 15, hoja Z-12.968, inscripcion

1.

Cambiada su denominacidn por la actual, en escritura
autorizada por el Notario de Zaragoza, don Vicente Moraté
lzquierdo, como sustifuto y para el protocolo de su
companero, don José—Enrique Cortés Valdés, el dia 17 de julio

de 2001, numero 1.922 de protocolo, que causd la inscripcién

579 en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Adaptados sus estatutos a la Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas, en escritura autorizada por el Notario de
Zaragoza, don Vicente Moraté Izquierdo, como sustituto y
para el protocolo de su compafiero, don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de octubre de 2002, nUmero 2.442 d.e

protocolo, que causd la inscripcién 80° en el Registro Mercantil

de Zaragozaq.
Y absorbid por fusion a la Caja Rural del Campo de
Carinena, Cooperativa de Crédito Agrario Limitada, en

escritfura autorizada por el Notario de Zaragoza, don Vicente

3.
ELIROPA

L
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Moraté Izquierdo, como sustituto y para el protocolo de su
companero, don José-Enrique Cortés Valdés, el dia 28 de
octubre de 2002, nUmero 2.443 de protocolo, que causé la
inscripcién 819 en el Registro Mercantil de Zaragoza. ------—------—--

Y trasladado su domicilio al actual en escritura autorizada
por el Notario de Zaragoza, don Miguel Angel de la Fuente del
Real, como sustituto y para el protocolo de su companero,

don José-Enrique Cortés Valdés, el dia 13 de mayo de 2004,

numero 1.562 de protocolo.

Fue elegido Consejero de la entidad, por plazo de cucn’rro'
anos, en acuerdos adoptados en la Asamblea General
Ordinaria de socios celebrada el 27 de junio de 2003, elevados
a publico escritura autorizada por el Notario de Zaragoza, don
Miguel Angel de la Fuente del Real, como sustituto y para el
protocolo de su companero, don José-Enrique Cortés Valdés,
el dia 7 de julio de 2003, nUmero 1.640 de protocolo, que
causd la inscripcion 92° en el Registro Me_rccm’ril de Zaragoza. --

Copia autorizada de dicha escritura se me ha exhibido,
cargo cuya vigencia asevera. Dicho nombramiento le

atribuye, a mi juicio, facultades representativas suficientes

para el otorgamiento de la presente escritura.
Se halla especialmente facultado para este acto en virtud
de acuerdos 