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Este folleto informativo recoge la informacion precisa para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los Participes, con
caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No
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la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas.
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CAPITULO | EL FONDO

1.1

1.2

1.3

Datos Generales.

El Fondo.

Se denomina Talde Capital Crecimiento |l FCR (en adelante, el “Fondo”). El Fondo se
constituyé mediante documento privado el 24/09/2020.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

El Fondo tiene prevista una duracion de diez afos, a contar desde la Fecha de Inicio de
Operaciones que coincide con la fecha del primer desembolso que con posterioridad a
la Fecha de Constitucion del Fondo sea exigido por la Gestora a los Participes que
hayan suscrito Compromisos de Inversién. En el supuesto de que no se haya producido
la desinversion de la cartera en dicho plazo, la Sociedad Gestora podra ampliar la
duracion en dos periodos sucesivos de un afio cada uno sin ser precisa la ratificacion
del Comité de Participes. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra
proceder, antes de dicho plazo, a la liquidacion del Fondo si se hubiera producido la
liguidacién de todas las inversiones.

La Sociedad Gestora.

La gestion y representacién del Fondo corresponde a TALDE GESTION, S.G.E.I.C, S.A.
(en adelante, “TALDE”), con domicilio en Bilbao, c/Elcano 9-42 y con CIF A-95.110.771,
sociedad constituida por tiempo indefinido en escritura autorizada por el Notario de
Bilbao, D. José Antonio Isusi Ezcurdia, el dia 27 de julio de 2000, bajo el nimero 2.554
de su protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya y en el
Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con
el nimero 20. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios. La funcién de
auditoria interna de la Sociedad Gestora ha sido delegada en Informa Consulting
Compliance SL y la funciéon de compliance en Auren Global Compliance SL, ello no
limitard su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la normativa en relacién con las actividades delegadas.

La Sociedad Gestora cuenta con una politica de remuneracién, cuyos principios
generales han sido fijados por el consejo de administracion. Dicha politica, que cumple
con los principios recogidos en la normativa aplicable, es acorde con una gestién
racional y eficaz del riesgo y no induce a la asuncién de riesgos incompatibles con el
perfil de los vehiculos que gestiona.

El Depositario.

El Depositario del fondo es BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., con
domicilio en Plaza San Nicolas 4, Bilbao y C.I.LF. nUmero A-48/265169., inscrita en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 19.



1.4

1.5

1.6

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervision
y vigilancia, depésito, custodia y/o administracién de Instrumentos Financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento
de lIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le sea
aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depésito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la
liquidacion de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision
de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacién de las
funciones de depésito en terceras entidades.

Proveedores de servicios del Fondo y de la Sociedad Gestora.

El Auditor del Fondo es:

Pricewaterhousecoopers Auditores S.L.
Domicilio en Bilbao : Plaza Euskadi, 5
Edificio Iberdrola

48009 Bilbao

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro
de responsabilidad civil profesional. Ademas la Sociedad Gestora cuenta con fondos
propios adicionales calculados de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

Colectivo de inversores a los que se dirige.

- Inversores considerados clientes profesionales tal y como se define en los
articulos 205 y 206 del Real Decreto-Ley 14/2018 de 28 de septiembre, por el que
se modifica el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

- El Fondo podra dirigirse también a los inversores descritos en el articulo 75. 2 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. El Fondo no se ha registrado ni se registrara
para su comercializacién en los Estados Unidos de América, quedando totalmente
prohibida la venta y la oferta directa o indirecta de sus participaciones en dicho
pais, 0 en cualquiera de sus estados, territorios, posesiones o regiones sujetas a
su jurisdiccion o en beneficio de los nacionales o residentes en ellos.
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Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo.

Régimen juridico.

El Fondo se regulara por lo previsto en su DFI, en este Folleto y en su Reglamento de
gestion que se adjunta como Anexo | (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto,
por lo previsto en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre (en adelante, la “LECR”) y por las
disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de la
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”),
modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles y completado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de
la Comisién de 6 de julio de 2021, la Sociedad Gestora debera divulgar determinada
informacion sobre sostenibilidad, tal y como se describe en la clausula 8.5 del presente
folleto.

Legislacion vy jurisdiccién competente.

El Fondo se regira de acuerdo con la legislacion espafiola. Cualquier cuestion litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacién del Reglamento, o relacionada con
él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Participe o entre los
propios Participes, se sometera a los Juzgados y Tribunales de Bilbao, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder.

Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo.

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir el correspondiente compromiso de inversién (en adelante el “Boletin de
Suscripcion”) en el Fondo, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo |l de este folleto.

El compromiso de inversion en el Fondo serd vinculante desde el momento en que el
inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Boletin de Suscripcion firmado y la
Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Boletin de Suscripcién debidamente
firmado por ambas partes.

Régimen de suscripcion, desembolso y reembolso de las participaciones.

El régimen de suscripcion de las participaciones, realizacién de las aportaciones y
reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en los articulos 14 y 15 del
Reglamento de Gestién del Fondo.

Periodo de colocacién de las participaciones del Fondo.

El Fondo tendréa caracter cerrado y su oferta de participaciones se realizara con caracter
privado. El Fondo va dirigido a entidades financieras, publicas y privadas, empresas,
inversores individuales, planes de pensiones, mutuas y compariias de seguros.
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Desde la fecha en la que se constituya el Fondo hasta la fecha que determine la
Sociedad Gestora y que debera tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses
siguientes al Primer Cierre (pudiendo la Sociedad Gestora ampliar dicho periodo por
seis (6) meses adicionales sin necesidad de la aprobacion del Comité de Participes) (el
“Periodo de Colocacion”), cada uno de los inversores suscribird un compromiso de
inversion mediante la firma del correspondiente Boletin de Suscripcion, a través del cual
se obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en
el Reglamento. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversién
constituye el Patrimonio suscrito del Fondo en el primer cierre y en cada uno de los
subsiguientes cierres Provisionales. En el Cierre Definitivo, que determina el final del
periodo de colocacién queda determinado el Patrimonio Total del Fondo.

Régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones.

La suscripcion minima es de un compromiso de inversion minimo de €100.000 (CIEN
MIL EUROS). No existe limite maximo de inversion establecido, no obstante la Sociedad
Gestora no aceptard compromisos de inversién de un mismo inversor que superen el
30% del volumen del Fondo.

La suscripcién de las Participaciones derivadas del desembolso de los Compromisos
de Inversion se realizara al Valor Inicial de la Participacién de CINCUENTA MIL
(50.000,-) euros por participacion.

Entidades financieras a través de la que se realiza la oferta.

No se realiza la oferta a través de ninguna entidad financiera, al tratarse de una
colocacion cerrada y privada.

Régimen de reembolso de participaciones previsto.

Los participes del Fondo podran obtener la distribucién parcial anticipada a cuenta de
sus participaciones antes de la disolucion y liquidacién del Fondo con arreglo a las
siguientes normas:

a) La distribucién parcial anticipada se producir4d siempre a iniciativa de la
Sociedad Gestora y tendra caracter general para todos los participes.

b) Con ocasién de cualquier desinversion de los valores o activos que integren el
patrimonio del Fondo, se realizard la distribucion parcial anticipada salvo
circunstancias excepcionales que cuenten con la ratificacion del Comité de
Participes. La liquidez obtenida en estas ocasiones sera distribuida dentro de
los treinta (30) dias habiles siguientes a su efectiva percepcién siempre que
exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa aplicable lo permita.

c) Las distribuciones parciales anticipadas se realizaran en efectivo, siempre por
cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos, y en proporcién a las
participaciones que cada participe tenga en el Fondo.

No obstante, cuando a criterio de la Sociedad Gestora los importes a distribuir a los
Participes del Fondo no sean significativos procedera la Sociedad Gestora a acumular
tales importes para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida o se
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compensaran con futuros gastos que deba afrontar el Fondo tales como la Comision de
Gestion.

Quedara siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Gestora estime
necesario para las necesidades operativas del Fondo y para atender las obligaciones
derivadas del Reglamento tales como; la igualacion de TIR entre los participes, que se
determina en el articulo 23 y el pago de la Comision de Exito, a que se refiere el articulo
6.2. ambos del Reglamento.

Las distribuciones parciales anticipadas tendran el cardcter de devolucién de
aportaciones en tanto no se superen los desembolsos efectivamente realizados por
cada participacion.

La Sociedad Gestora con el objeto de optimizar la gestién de los activos del Fondo, si
estimara en el periodo previo al Cierre Definitivo se va a producir un exceso de liquidez
en el Fondo, como consecuencia del desembolso de la suscripcién de Participaciones,
o bien ocurra que durante el Periodo de Inversién se hayan producido aportaciones de
los Participes que se hubieran requerido al objeto de realizar una inversion que
finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del desembolso
requerido, podra acordar una Distribuciéon Provisional, cuyo importe incrementara el
total del Compromiso pendiente de desembolso de cada participacion, con
independencia de cualquier cambio de titular de la participacion que pudiera tener lugar.

La Sociedad Gestora, a su discrecion, calificara una Distribucién como Provisional,
exclusivamente en relacion a los citados supuestos y debera informar a los Participes
de aquéllas que tengan esta calificacion.

Las participaciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones.

El patrimonio del Fondo esté dividido en Participaciones nominativas sin valor nominal
de clases A, B y C, de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho
de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y
podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los
Participes.

La suscripcion de participaciones implicara la aceptacién por el participe de lo previsto
en el Folleto, el DFIl y el Reglamento de Gestién por el que se rige el Fondo, asi como
de todos los Anexos que formen parte del mismo.

Las participaciones de clase A solo podran ser suscritas por participes cuyo
compromiso de inversién sea al menos de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000
de euros) o por los socios, administradores, ejecutivos, empleados y profesionales
vinculados a la Sociedad Gestora.

Las participaciones de clase B solo podran ser suscritas por participes cuyo
compromiso de inversién sea al menos de TRES MILLONES DE EUROS (3.000.000 de
euros).
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Las participaciones de clase C podran ser suscritas a partir de un compromiso de
inversion de al menos CIEN MIL EUROS (100.000€).

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entendera que les pertenecen
por partes iguales, salvo disposicién contraria al respecto. La disponibilidad sobre
dichas participaciones en régimen de cotitularidad requerira el consentimiento de todos
los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de solidaridad.

Las participaciones podran estar representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los participes. En dichos certificados constara el nimero de orden de
expedicion, el numero de participaciones y clase o clases que comprenden, la
denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a la
inscripcion en el Registro Administrativo correspondiente de la CNMV.

Los certificados podran ser sustituidos por un sistema de Anotaciones en Cuenta
gestionado por una entidad autorizada para su llevanza conforme a la Ley de Mercado
de Valores.

Régimen de transmision de las Participaciones.

La transmision de las participaciones, asi como la constitucion de cualquier clase de
gravamenes sobre las mismas, se regira por lo dispuesto con caracter general para los
valores negociables. No obstante, la transmision de las mismas tanto directa como
indirecta por transmision del vehiculo tenedor de las participaciones, para que surta
efectos frente al Fondo debera ser autorizada expresamente por la Sociedad Gestora.

Los participes que tengan intencion de transmitir total o parcialmente sus
participaciones deberan notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora, con una antelacién
minima de veinte (20) dias habiles a la fecha prevista de la transmisién, indicando:

i. La identidad del adquirente propuesto;
i. El nimero de participaciones objeto de transmision;
iii. La declaracion del adquirente propuesto de subrogarse en los
Compromisos de Inversion pendientes de desembolso, en su caso;
iv. La fecha prevista de transmision

La Sociedad Gestora sélo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de
forma motivada, notificAndoselo al participe que pretenda transmitir su participacién
dentro del plazo de quince (15) dias habiles a contar a partir del dia en el que la
Sociedad Gestora reciba la notificacion del transmitente. En defecto de notificacion de
parte de la Sociedad Gestora se entendera que la transmision queda autorizada en
los términos propuestos por el participe.

Con caracter meramente enunciativo seran causas objetivas para denegar la
autorizacion solicitada:

i. La falta de cualificacién del adquirente como inversor apto para invertir
en un fondo de capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la
LECR;

ii. La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la
Sociedad Gestora éste no reuna condiciones suficientes de honorabilidad
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comercial, empresarial o profesional o no cumple con los estdndares para su
aceptacion como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las
politicas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de conformidad
con la normativa aplicable;

iii. La falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender
los desembolsos de los Compromisos de Inversién asumidos, apreciada a juicio de
la Sociedad Gestora.

iv. La eventual existencia, a juicio de la Gestora, de conflictos de interés
en el adquirente propuesto en relacién a las participadas del Fondo o a los
restantes participes de éste.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizacién
basandose en las causas anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro participe
del Fondo o bien el socio de control o una entidad del mismo grupo que el participe
transmitente, en el sentido establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o en
supuestos de sucesién universal.

En todo caso, la Sociedad Gestora podra discrecionalmente, condicionar la transmision
pretendida a la aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure a satisfaccion de
la Sociedad Gestora, el pago de las cantidades pendientes de desembolso que
correspondan al Compromiso de Inversidn suscrito por el participe transmitente o la
suscripcion de protocolos de actuacién que eviten los eventuales conflictos de interés
detectados.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

Valor liquidativo de las participaciones.

El valor de la participacién de cada clase sera el resultado de dividir el patrimonio del
Fondo correspondiente a esa clase por el niUmero de participaciones en circulacion de
esa clase. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo
con las normas legales aplicables, y en particular con lo establecido en el articulo 314
de la LECR y en la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV.

El valor de las participaciones se calculara con periodicidad anual. EI Compromiso de
Inversion vinculado a cada participacion de cualquier clase es de 50.000,- euros
(CINCUENTA MIL EUROS).

Las fracciones de participaciéon tendran como maximo seis (6) decimales.

El compromiso minimo de inversion sera de DOS (2) participaciones

Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo.

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.
Los resultados del Fondo se determinardn mediante la deduccién a todos sus ingresos
de la Comisién de Gestion y de cualesquiera otros gastos a cargo del Fondo. A estos
efectos el valor o precio del coste de los activos vendidos se calculara por el sistema de
identificacion de partidas aplicando a cada uno de los activos vendidos su coste de
adquisicién, ajustado a la baja por las provisiones que fuere necesario establecer.
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Estos criterios se aplicaran durante toda la vida del Fondo salvo cambios regulatorios
de obligado cumplimiento que exijan su modificacion.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo.

El valor, con relacién a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de conformidad con las “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” vigentes en cada momento.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversién del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi
como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adecue a su politica y estrategia
de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestién de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del
Fondo, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y
futuras en relacién al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicar procedimientos administrativos y
eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus
Participes.

CAPITULO IIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.1

Criterios de inversiéon y normas para la seleccion de valores

Descripcion de la politica de inversién del Fondo.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacién de activos, de acuerdo con la politica de inversién del Fondo
descrita a continuacion.

El activo del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos
en la LECR y demas disposiciones aplicables, o en las normas que los modifiquen o
sustituyan en el futuro. En todo caso, la totalidad de los importes invertidos en empresas
no podra superar el 95% del Patrimonio Total, salvo ratificacién expresa del Comité de
Participes.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada por la Sociedad Gestora, dentro de los
limites establecidos por la Ley y por el Reglamento, si bien en cuanto a la seleccion de
los activos integrantes de la cartera del Fondo deberéan seguirse las més depuradas
técnicas de andlisis de inversiones, y habran de orientarse hacia proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz
compensacion del riesgo, procurando obtener a medio o largo plazo la mayor
rentabilidad posible a los capitales invertidos en tales empresas y en consecuencia a
los participes del Fondo.
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7.2

7.3

7.4

7.5

Lugar de establecimiento del Fondo.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Inversién en entidades subyacentes.

El Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.

Tipos de activos y estrategia de inversién del Fondo.

El Fondo invertirda principalmente en companias no cotizadas que sean Medianas
Empresas, pudiendo destinar hasta un 15% del patrimonio a pequefias empresas que
tengan en el momento de la inversién mas de 3 afos de existencia con actividad.

El Fondo invertira principalmente en companiias consolidadas y con potencial de
crecimiento futuro.

Varias de las caracteristicas con las que cumpliran estas compainiias son:
« Tener un modelo de negocio claro y una ventaja competitiva diferencial.

» Contar con politicas claras, definidas y aplicadas de respeto medioambiental, y
buen gobierno corporativo, o estar en proceso inequivoco de implementacion.

« Estar dirigidas por un equipo gestor sélido.
« Generacion consistente de cash-flow y resultados.

* Operar en sectores con potencial de crecimiento tanto organico como via
adquisiciones.

» Contar con planes de expansion internacional (especialmente Latinoamérica y/o
economias emergentes).

» Expectativas razonables de desinversion.
También se prestar4d atencion a proyectos para acompanar a empresas
Latinoamericanas o de economias emergentes con un plan de negocio atractivo que

deseen implantarse en Espafia y de las empresas espafolas que quieran implantarse
en esos paises.

Sectores obijetivo.

El Fondo tiene caracter generalista, si bien excluye los sectores y empresas dedicados
a (i) la venta o produccion de armamento, equipamiento o municién de uso militar o
policial; (ii) el desarrollo y/o ejecucién de proyectos cuyo resultado limite los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo y/o
ejecucién de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente
inadecuados; (iv) proyectos ética o moralmente controvertidos. Ademas, excluye el
sector inmobiliario y el financiero conforme a lo contemplado por la LECR.

Seran de interés prioritario los sectores de salud, alimentacién, servicios, transicion
energética, TIC, economia circular, servicios e industrias en el sector medioambiental e
industrias de nicho con perspectivas de crecimiento y desarrollo.
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7.6

7.7

7.8

7.9

8.1

8.2

Plazos de permanencia.

El plazo medio de permanencia en las empresas estara entre cuatro (4) y siete (7) afos,
pudiendo ser diferente en caso de que las condiciones de desinversion y rentabilidad a
obtener asi lo permitan.

Sindicacién de inversiones.

La sindicacién de inversiones con socios estratégicos y/o con otros socios financieros,
cuyos objetivos coincidan con los de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, Il F.C.R. se
ajustara a condiciones de mercado y primando los intereses del Fondo y de sus
participes.

Ni la Sociedad Gestora ni ninguno de sus empleados coinvertirdn con el Fondo, a no
ser que con ello se refuerce la inversién del Fondo en las empresas participadas y
contando con el visto bueno del Comité de Participes.

Volumen de las inversiones.

Con caracter general, la filosofia del Fondo y de su Sociedad Gestora sera la de analizar
para cada inversién formulas flexibles en el disefio y en las cuantias de las operaciones,
con sujecién a los limites legales que resulten de aplicacion.

La inversidn objetivo es de seis (6) a veinte (20) millones € por participada.

Restricciones a las inversiones.

Se recogen las restricciones previstas en la LECR.

Técnicas de inversion del Fondo

Inversién en el capital de empresas.

El patrimonio del Fondo se invertird principalmente en participaciones directas y
temporales, en el capital de las empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora en
funcion de su potencial de revalorizacién y riesgo limitado. No se invertird en companias
cotizadas en un primer mercado excepto cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion, ni en
companias con menos de tres afios de antigliedad (excluyéndose de esta prohibicion a
las constituidas o adquiridas como sociedades instrumentales para la inversién y a las
que tengan el caracter de sociedades holding de las empresas objeto de inversién. Al
menos un 90% del Patrimonio del Fondo que sea objeto de inversidon se invertird en
Espana.

Financiacién de las sociedades participadas.

El Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
en este Ultimo caso Unicamente a favor de sociedades participadas que formen parte
del objeto principal del Fondo.
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8.3

8.4

8.5

Inversiones de la tesoreria del Fondo.

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion,
0 los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, dividendos
0 cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de su distribucién a los
Participes, solo podran ser invertidos en depdsitos bancarios, instrumentos financieros
del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce
(12) meses aun cuando su rentabilidad fuere negativa.

Diversificacion.

De conformidad con el Reglamento del Fondo, durante la vida del Fondo, la cantidad
maxima que podra ser invertida en cada una de las sociedades participadas no podra
superar el 20% del Patrimonio Total del Fondo. La Sociedad Gestora podra exceder
este limite solo de forma excepcional y contando con la ratificacién del Comité de
Participes.

Politica de integracién de riesgos de sostenibilidad

Se entiende por riesgo de sostenibilidad todo acontecimiento o estado medioambiental,
social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o
posible sobre el valor de una inversion.

En relacién con el articulo 6.1 a del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (en
adelante “SFDR”), el proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad
y esta basado en andlisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara
metodologia propia y tomara como referencia la informacion disponible publicada por
las entidades en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG publicados
por parte de companias de calificacién crediticia, asi como utilizar datos facilitados por
proveedores externos.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su
sector de actividad o su localizacidon geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio
en el momento de la desinversion y por tanto afectar negativamente el valor liquidativo
del vehiculo.

En relacién con el articulo 7.2 del SFDR, asi mismo la Sociedad Gestora prevé tomar
en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, para
lo cual esta previsto que se desarrollen politicas de diligencia debida en relacidén con
dichas incidencias adversas y conforme a lo establecido en el articulo 7 del Reglamento
SFDE sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los

servicios financieros, informaremos de los mismos antes del 30 de septiembre de 2022.
Las inversiones subyacentes a este producto financiero a la fecha de este Folleto, no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.
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10.

11.

12.

Limites al apalancamiento del Fondo

El Fondo no podra endeudarse ni prestar garantias en favor de terceros, incluyendo
entre éstos a la Sociedad Gestora y a las participadas del Fondo.

No obstante, sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento y con caracter transitorio, por ejemplo, en los supuestos
en que circunstancias especiales de la negociaciéon o de cualquier otro tipo de una
inversion especifica o la financiacion de los desembolsos solicitados a los participes asi
lo requieran, el Fondo podra endeudarse por un plazo maximo de doce meses y hasta
un maximo del 20% del Patrimonio Total. Este porcentaje no sera de aplicacién en el
periodo previo al Cierre Final.

Fondos Paralelos

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversién con otras
entidades de capital riesgo que tengan objetivos de inversion sustancialmente iguales
a los del Fondo, gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora con el objetivo de
coinvertir con el Fondo (en adelante, “Sociedades Paralelas”, y conjuntamente con el
Fondo, los “Fondos Paralelos”), en virtud de los cuales, el Fondo efectuara inversiones
conjuntamente con las Sociedades Paralelas, en proporcion a sus respectivos
compromisos totales, y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados
con la adopcién de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos que fueran necesarios
con el objeto de lograr la plena eficacia de los mismos,

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la
legislacién aplicable en cada momento, dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion del Reglamento y de la politica de inversion
del Fondo

La modificacién del Reglamento de gestién que afecte a los criterios de inversién,
distribucion de resultados, requisitos para la modificacién del Reglamento de Gestién o
sustitucion de la Sociedad Gestora, exigird Acuerdo Cualificado de los Participes en los
términos que figuran en el articulo 29 del Reglamento, conforme al que para la valida
adopcién de dicho acuerdo serd preciso el voto favorable de los Participes que
representen conjuntamente, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los
Compromisos Totales.

Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada y/o comunicada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores de conformidad con lo establecido en la LECR, debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los quince dias
habiles siguientes a la notificacién de la inscripcién y/o comunicacion.

Ninguna modificacion del Reglamento, incluida la relativa a la duraciéon del Fondo,
conferira a los Participes derecho alguno de separacién del Fondo.
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13.

14.

Informacion a los Participes

La Sociedad Gestora pondra a disposiciéon de cada Participe, en el domicilio social de
la misma, el Reglamento y el presente Folleto debidamente actualizados, y los
sucesivos informes anuales auditados que puedan ser publicados en relacién con el
Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacién a los Participes anteriormente sefialadas,
la Sociedad Gestora cumplira con los requisitos publicados en cada momento por Invest
Europe (“International Private Equity and Venture Capital Reporting Guidelines”) tal y
como determinen en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la
siguiente informacion:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, las cuentas anuales provisionales no auditadas del Fondo;

(b) dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacién de
cada ejercicio, las cuentas anuales auditadas del Fondo;

(c) dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacién de cada
trimestre;
(i) informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas

durante dicho periodo;

(iii) detalle sobre las inversiones y otros activos del Fondo, junto
con una pequena descripcidn del estado de las inversiones;y

(d) una vez al afo, un informe de valoracién no auditado realizado por la
Sociedad Gestora, de cada una de las Sociedades Participadas.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el informe anual, la Sociedad
Gestora informara si ha recurrido a apalancamiento y, en su caso, de los cambios en
cuanto al nivel maximo de apalancamiento o el derecho a usar garantias, asi como el
importe total de endeudamiento del Fondo y los sistemas de gestiébn de riesgos
implementados y, en su caso, de las medidas de gestion de liquidez que puedan ser
necesarias durante el ejercicio.

Acuerdos individuales con Participes

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con inversores del Fondo. Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la
Sociedad Gestora remitira a todos los Participes, en el plazo de treinta (30) dias
laborales a partir de la finalizacion de la Fecha de Cierre Final, una copia o compilacion
de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Participes que hubieren suscrito compromisos de inversiéon con el Fondo por un importe
igual o menor que el Participe solicitante, salvo en los supuestos establecidos en la
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15.

Disposicion Adicional del Reglamento, en los que la Sociedad Gestora tendrd
discrecionalidad absoluta.

Acuerdo de Igualacion de rentabilidades

En el periodo de liquidacién del Fondo, y antes del reparto de las uUltimas cuotas de
liguidacién, la Sociedad Gestora comunicara a los participes de cada clase de
participaciones el calculo de la tasa interna de rentabilidad obtenida por el Fondo para
esa clase de participaciones considerando la fecha o fechas de ser varias, en que va a
hacerse efectiva la cuotas finales de liquidacién del Fondo asi como de la tasa interna
de rentabilidad obtenida por cada uno de los participes considerados todos los flujos de
entrada y salida realizados y percibidos individualmente por éste.

Siendo el objetivo pretendido que dentro de cada clase de participaciones, cada
participe obtenga una tasa interna de rentabilidad de su inversion aproximadamente
idéntica a la de los restantes participes y teniendo en cuenta los diferentes importes
desembolsados en cada fecha por cada participe se calculara la cuota de liquidacion
que corresponde a cada uno de ellos de forma que resulte para cada uno de los de la
misma clase, una tasa interna de rentabilidad practicamente idéntica para todos ellos.

En el supuesto de la existencia de participes que lo sean en el momento de la liquidacion
final como consecuencia de la adquisicion de participaciones a otro participe anterior,
se entendera que las fechas e importes de desembolso de las participaciones
adquiridas secundariamente, son las que originariamente realizé el participe que haya
transmitido la participacién no siendo relevante a estos efectos la TIR real de la inversion
secundaria.

CAPITULO Ill. COMISIONES CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

16.

16.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de
gestion y representacién una comision de gestién con cargo al patrimonio del mismo,
que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el Reglamento,
se calculara de la siguiente manera:

a) durante el periodo comprendido entre el Primer Cierre y la fecha de
terminacién del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, en
contraprestacién a sus servicios, percibirda una Comisién de Gestion anual
equivalente a la suma de los resultados de la aplicacién de los respectivos
Porcentajes de Comisién sobre el importe total de los Compromisos de
Inversion suscritos por los Participes correspondientes a cada clase de
Participaciones (que sera un porcentaje anual calculado sobre el Patrimonio
Suscrito del Fondo, para cada clase, esté 0 no desembolsado, menos el
coste de adquisicion de las desinversiones efectuadas.

El Patrimonio Suscrito sera el patrimonio fijado en la constituciéon del Fondo
0, en caso de que existan cierres posteriores, el resultante de dichos cierres
hasta alcanzar el Cierre Definitivo.
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16.2

b) Una vez que haya finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de
liquidacién del Fondo, la Comision de Gestién supondra para cada clase de
participacion los mismos porcentajes anuales calculados sobre el Patrimonio
Desembolsado y el Patrimonio de Reserva, menos el coste de adquisicion (i)
de las desinversiones efectuadas, y (i) de las participadas disueltas y
liquidadas, hasta la fecha.

Se asimilaran a participadas disueltas y liquidadas aquéllas que sean
provisionadas en su totalidad de forma permanente excepto si la participada
continta su actividad y existen razonables perspectivas de recuperar valor
en un futuro bien por la propia compafia bien por acciones judiciales o de
otro tipo a emprender.

Los “Porcentajes de Comisidon” para cada una de las clases de Participaciones son
los siguientes:

Clase de Porcentajes de Comision
Participaciones

A 1,80%
B 1,85%
C 1,90%

La Comisidn de Gestion se calculara y devengara trimestralmente y se abonara por
trimestres anticipados.

La Comisién de Gestién se reducira (pero no por debajo de cero) con los ingresos, netos
de los gastos incurridos, que la Sociedad Gestora, sus empleados, o los Ejecutivos
Clave hayan percibido directamente en el periodo, derivados de la ejecucion de
inversiones en participadas del Fondo o de la mera tenencia de tales participaciones,
en la medida que excedan de los importes razonables de mercado. No se encuentran
incluidos en este supuesto los costes y gastos atendidos por la Gestora que deban ser
asumidos por el Fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre y Norma Foral de Bizkaia 7/94
de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor Ahadido, la Comisién de Gestion que
percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

Comision de Exito.

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibird del Fondo, como
contraprestacién a sus servicios de gestién, la Comisidén de Gestién que se pagara de
conformidad con lo establecido en el articulo 6.2 del Reglamento.

El porcentaje de Comision de Exito para cualquiera de las tres clases de Participaciones
es el 20% de las plusvalias generadas globalmente por el Fondo, una vez que los
participes hayan recibido la TIR minima anual del ocho por ciento (8%). Dichas
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16.3

17.

17.1

17.2

17.3

plusvalias seran las obtenidas, en términos globales, por la diferencia entre las
cantidades desembolsadas al Fondo por los participes, y la suma de los importes
reembolsados por el Fondo a los participes.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre y Norma Foral de Bizkaia 7/94
de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor Ahadido, la Comision de Gestién de
Exito que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

Otras remuneraciones.

Con independencia de la Comisién de Gestién y de la Comisién de Exito, la Sociedad
Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

Distribucion de gastos

Gastos de Establecimiento.

El Fondo asumira como “Gastos de Establecimiento” todos los gastos de caracter
preliminar derivados de su establecimiento, en los términos descritos en el Reglamento.
En todo caso, el Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados
hasta un importe maximo un 0,75% del Patrimonio Total del Fondo. Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran a cargo de la Sociedad
Gestora.

Gastos de organizacién y administracion.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacién con la organizacion y administracién del mismo, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, los gastos de preparacién y distribucidén de informes y
notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad,
declaraciones fiscales, gastos de la organizacion de los Comités de Participes,
honorarios de asesores externos, depositaria, comisiones bancarias, comisiones o
intereses por préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional,
gastos extraordinarios (como los derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes
de abogados, auditores, consultores externos con relacion a la identificacion,
valoraciéon, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion vy
liquidacion de las operaciones de inversion.

Comisiones de Depositaria.

El Depositario percibira una comisién del Fondo, como contraprestacién por su servicio
de depositario del 0,045% del patrimonio efectivamente desembolsado del Fondo con
un minimo de 5.000€ anuales.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre y Norma Foral de Bizkaia 7/94
de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido, la Comisién de Depositaria
que percibe el Depositario esta actualmente exenta de IVA.
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CAPITULO IV. RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria asumen la responsabilidad por el
contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son
conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su
alcance. El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de
suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de
los valores ofrecidos.

TALDE GESTION SGEIC, S.A. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
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ANEXO | REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO Il FACTORES DE RIESGO

La inversion en el Fondo conlleva riesgos relevantes. El listado de factores de riesgo contenido
en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una explicacién completa de
todos los posibles riesgos asociados a la inversiéon en el Fondo. Los inversores en el Fondo
deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en
el Fondo.

Riesgo de liquidez.

El fondo tiene un horizonte de inversién de diez afios, pudiendo ampliarse en dos periodos
sucesivos de un ano en caso de que no se haya desinvertido totalmente la cartera. Este periodo
podria prorrogar de manera incierta y no determinada hasta que se liquiden las inversiones de
la cartera del fondo. Durante este periodo el participe no tiene liquidez alguna de su inversién.
Se trata por lo tanto de un producto iliquido y los inversores en el Fondo deben tener la
capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar los riesgos, el plazo de inversion y falta
de liquidez asociados con la inversion en el Fondo. Se trata de un Fondo de Capital Riesgo, de
riesgo alto y cerrado, por lo que no se podran realizar reembolsos de las participaciones. Dichas
participaciones son transferibles, pero no existe ningiin mecanismo que asegure la existencia
de contrapartidas para ejecutar dicha transmisién. En ningin momento la Sociedad Gestora ni
ninguna entidad ha asumido ni se responsabiliza de dar contrapartida ni liquidez a la venta de
participaciones. Adicionalmente, las inversiones en entidades no cotizadas en que el Fondo
haya podido invertir directamente pueden resultar de dificil venta. En el momento de liquidacién
del Fondo, podria darse el caso de que dichas inversiones se distribuyeran en especie,
convirtiéndose los inversores del Fondo en socios minoritarios de dichas compafias.

Riesgo de inversion.

El valor de las inversiones esta sujeto a movimientos de mercado, pudiendo subir o bajar,
llegando incluso a suponer una pérdida muy relevante del patrimonio invertido. No esta
garantizada la devolucién de la inversion inicial a los participes ni la obtencién de rentabilidades.
La inversion en capital riesgo supone la exposicién a empresas no cotizadas, cuya expectativa
de rentabilidad es incierta y cuyo plazo de retorno no esta determinado, pudiendo requerir varios
anos para su maduracion, en consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean pobres.

La rentabilidad estimada de las operaciones durante el periodo de inversién puede variar
significativamente de la rentabilidad definitiva de la misma una vez se produzca la desinversion.
El inversor en consecuencia podria sufrir pérdidas relevantes de su inversién y no se puede
garantizar que los retornos de los activos en los que invierta el Fondo vayan a ser alcanzados.
Los activos en que el Fondo invierta son acciones no cotizadas por lo que suelen ser mas
arriesgadas que las realizadas en compahias cotizadas, dado que aquellas suelen ser de menor
tamarno y méas vulnerables a cambios en su entorno econdémico, condiciones de mercado y
cambios tecnol6gicos, y dependientes de la capacidad, compromiso y desempefio de su equipo
gestor. El resultado de inversiones anteriores similares no es indicativo de los futuros resultados
de las inversiones del Fondo.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de
riesgo financiero. El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr
oportunidades de inversidon. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de
inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.
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Aunque se pretende estructurar las Inversiones del Fondo de modo que se cumplan los objetivos
de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las
Inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Existe una notable incertidumbre en los mercados globales econémicos y de capitales. Esto
puede tener un impacto negativo en la rentabilidad y retornos del Fondo a largo plazo y puede
tener efectos negativos sobre tales conceptos, incluyendo, el ritmo al que la Sociedad Gestora
solicita los compromisos, los precios pagados por las Inversiones y la capacidad de realizar
Inversiones.

Riesgo de gestion.

El Fondo esta gestionado por la Sociedad Gestora. Sus participes no podran adoptar decisiones
de inversién ni cualquier otro tipo de decisién en nombre del Fondo ni podra intervenir en
ninguna de las operaciones que el Fondo lleve a cabo. Los participes no recibiran ninguna
informacion de caracter financiero presentada por las sociedades objeto de una potencial
inversion, que esté en poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier
inversion.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar
y realizar la toma de participacién e inversiones adecuadas. No existe garantia alguna de que
las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas o a ser exitosas. Puede
transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido todos los
compromisos de inversion en el mismo, por lo que puede afectar a la rentabilidad del fondo. El
Fondo, aunque siempre protegera contractualmente su inversién y forma de desinversién, en la
medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en posicién de defender y
proteger sus intereses de forma efectiva.

El éxito del Fondo dependerd en gran medida de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales continlen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del Fondo durante toda
la vida del Fondo.

Riesgo de valoracion.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoraciéon del mismo. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afnos de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor
inicial. El fondo soportaré gastos directos derivados de la propia gestion del fondo (comision de
gestion y de éxito en caso de que proceda, comision de depositaria, y los gastos de constitucién
del fondo hasta el limite establecido), asi como costes implicitos derivados de la gestion de los
activos subyacentes en los que invierte (gastos de intermediacién, liquidacién, tasas de CNMV,
gastos financieros por préstamos o descubiertos, gastos legales, de auditoria, etc.).

Riesgo de sostenibilidad: Es un hecho o condicién ambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria provocar un impacto material negativo en el valor de la inversion, conforme
se especifica en la legislacion sectorial, en particular en las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 y (UE) 2016/2341, o en los
actos delegados y en las normas técnicas de regulacion adoptadas de conformidad con los
mismos.
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Riesgos juridicos y fiscales.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo de
cardcter fiscal) o interpretativo que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
inversiones o sus participes. La legislacién aplicable asi como cualquier otra norma o practica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacién en relacién con el
Fondo, sus activos o con cualquier inversion en el Fondo puede verse modificada durante la
vida del Fondo. En particular, tanto los niveles impositivos como las bases imponibles podran
ser modificados. Adicionalmente, la interpretacién y la aplicacion de las normas tributarias y la
practica habitual del Fondo, sus activos y los inversores en el Fondo realizada por cualquier
autoridad fiscal o tribunal pudieran diferir de la prevista por la Sociedad Gestora o sus asesores.
Ello podria afectar significativamente la rentabilidad de los inversores en el Fondo. Ademas, no
puede garantizarse que todas las inversiones del Fondo obtengan el tratamiento fiscal mas
eficiente desde un punto de vista fiscal para el Fondo o sus participes.

Riesgo de conflicto de interés.

Pueden producirse conflictos de interés entre la Sociedad Gestora y sus participes, entre los
participes entre si, entre el Fondo y otros clientes de la Sociedad Gestora, etc. La Sociedad
Gestora tiene habilitados cauces para la declaracién y resoluciéon de eventuales supuestos.

Riesgo de incumplimiento por parte de los participes.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades
requeridas por el Fondo, el Participe en Mora podra verse expuesto a las consecuencias
previstas en el Reglamento del Fondo, que incluyen el pago de intereses de demora y la
interposicion de acciones legales.

Otros riesgos.

En el caso de que el Fondo se liquide al final de la vida del Fondo, el grupo de compradores a
los que el Fondo puede tratar de vender sus Inversiones puede ser limitado, y por lo tanto el
valor que el Fondo puede obtener de esas Inversiones puede verse afectado de manera
adversa.

Puede ser dificil para los Participes negociar con sus participaciones u obtener informacion
externa sobre el valor de los activos del Fondo o el grado de riesgo al que estan expuestos sus
participaciones.

Si el Fondo incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la satisfaccién de
dicha obligacién, puede acceder a los activos del Fondo en general. El Fondo puede ser
obligado a: (i) indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes relacionadas por costes,
responsabilidades y gastos que surjan en relacién con los servicios prestados al Fondo; e (ii)
indemnizar a los compradores en la medida en que las manifestaciones y garantias son
inexactas o enganosas.

La Sociedad Gestora no se ha registrado, ni tiene en la actualidad la intencién de registrarse,
como asesor de inversion en ninguna jurisdiccion distinta de la espafiola.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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CAPITULO I. GLOSARIO DE TERMINOS DEL REGLAMENTO DE GESTION
Fondo: "TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.”.
Sociedad Gestora (o “Gestora”): “TALDE GESTION, S.G.E.I.C., S.A.”.

Ley de Entidades de Capital Riesgo (LECR): Ley 22/2014 de 12 de noviembre
reguladora de las entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo
cerrado, las disposiciones vigentes que la desarrollan y las leyes que en su caso la
completen o sustituyan total o parcialmente en el futuro y sus disposiciones
reglamentarias.

CNMV: Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acuerdo Ordinario de Participes: Es el acuerdo adoptado por escrito, sin necesidad
de sesion, por Participes que representen, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del
Patrimonio Total del Fondo

No tendran derecho de voto ni computaran a efectos de alcanzar la mayoria requerida
los Participes que incurran en un conflicto de interés o se encuentren en mora.

Acuerdo Cualificado de Participes: Es el acuerdo adoptado por escrito, sin
necesidad de sesion, por Participes que representen, al menos, el setenta y cinco por
ciento (75%) del Patrimonio Total del Fondo.

No tendran derecho de voto ni computaran a efectos de alcanzar la mayoria requerida
los Participes que incurran en un conflicto de interés o se encuentren en mora.

Acuerdo de Suscripcion: acuerdo suscrito por cada uno de los Participes, con el
contenido y forma que determine la Sociedad Gestora en cada momento, en virtud del
cual el Participe asume un Compromiso de Inversiéon en el Fondo

Clase de Participacién: Es el conjunto de las Participaciones del Fondo que tengan
los mismos derechos y obligaciones en cuanto a la Comisién de Gestién y de Exito que
les sean de aplicacion.

Cierres provisionales: Son las fechas en que la Sociedad Gestora exige los
desembolsos correspondientes a la suscripcion de nuevas participaciones que tengan
lugar entre el Primer Cierre y el Cierre Definitivo. Cada cierre determina la obligacién
de desembolsar los importes que hasta esa fecha (incluida tal fecha) hayan sido
exigidos a los Participes de forma que todos ellos tengan, tras cada cierre,
desembolsado el mismo porcentaje de su Compromiso de Inversion.

Cierre Definitivo: Es la fecha en que queda fijado el Patrimonio Total del Fondo. Sera
la fecha que determine, a su discrecidn, la Sociedad Gestora, y que debera tener lugar
dentro de los dieciocho (18) meses siguientes al Primer Cierre, pudiendo la Sociedad
Gestora ampliar dicho periodo por seis (6) meses adicionales

Comité Ejecutivo de Inversiones: Es el comité descrito en el Articulo 5 de este
Reglamento

Comité de Participes: Es el comité descrito en el Articulo 10 de este Reglamento
Comité de Conflicto de Intereses: Es el 6rgano competente de la Sociedad Gestora
para resolver posibles conflictos de intereses entre los participes de TALDE CAPITAL

CRECIMIENTO II, F.C.R. y los participes/accionistas de cualquiera de las ECR’s que la
Sociedad Gestora gestione o pueda gestionar en el futuro.
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Comisién de Exito: Es la comision descrita en el articulo 6 de este Reglamento.
Comision de Gestion: Es la comision descrita en el articulo 6 de este Reglamento.

Compromiso de Inversion: Importe que cada uno de los Participes se ha obligado a
desembolsar al Fondo (y que ha sido aceptado por la Sociedad Gestora), sin perjuicio
de que dicho importe haya sido o no desembolsado, o haya sido o no reembolsado,
todo ello de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcidn y en este
Reglamento.

Depositario: Es la entidad nombrada por la Sociedad Gestora para la realizacién de
las funciones de supervisidn y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de
instrumentos financieros pertenecientes al Fondo, debidamente inscrita en el Registro
de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores

Ejecutivos Clave: D. José Maria Zalbidegoitia Garai; Dfia Idoia Bengoa Simédn; D.
Ifaki Alzaga Etxeita; D. Jon Arosa Belastegui; D. Marc Baiget Moreno y D. Javier
Urtasun Zabalo.

Fecha de constitucion: Es la fecha en que el Fondo sea inscrito en el registro de la
CNMV

Fecha de Inicio de Operaciones: Momento en el que se inicia el Periodo de Inversion
del Fondo. Sera coincidente con el Primer Cierre tras la constitucion del Fondo.

Fondos Paralelos: conjuntamente, el Fondo y las Sociedades Paralelas

Inversiones de Seguimiento: Son las inversiones complementarias de una
determinada inversién en una participada en los términos del Articulo 13 de este
Reglamento.

Participe en mora: Participe que hubiere incumplido su obligacién de desembolsar
en el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad
Gestora y no hubiere subsanado dicho incumplimiento en los términos del Articulo 14
de este Reglamento.

Patrimonio de Reserva: El Patrimonio de Reserva sera aquél que, de conformidad
con lo establecido en el articulo 16 se destine a atender gastos operativos del Fondo,
y realizar “inversiones de seguimiento” en compafiias participadas.

Patrimonio Suscrito: Es el importe de los Compromisos de Inversion suscritos por
los participes en el Primer Cierre y en los sucesivos Cierres Provisionales.

Patrimonio Total: Es el importe de los Compromisos de Inversion suscritos por los
participes en el Cierre Definitivo.

Patrimonio Desembolsado: Es el importe efectivamente desembolsado o que
debiera haber sido desembolsado, por los participes en la fecha en que finaliza el
Periodo de Inversion.

Periodo de Inversion: Periodo a lo largo del cual el Fondo ira invirtiendo, tanto en
nuevas empresas participadas como en aquellas en las que previamente se haya
realizado una primera inversion. Se inicia en la Fecha de Inicio de Operaciones y finaliza
en la primera de las siguientes fechas:

27



La que determine a su discrecion la Sociedad Gestora siempre que el 80% del
Patrimonio Total haya sido invertido o esté comprometido en inversiones;

En la que hayan transcurrido 5 afios a contar desde la fecha de Inicio de Operaciones.
El periodo de Inversion podra prorrogarse hasta en un afio con el Acuerdo del Comité
de Participes

Excepcionalmente transcurridos al menos 3 afios desde la Fecha de Inicio de
Operaciones, el Periodo de Inversién podra terminar por decision de la Sociedad
Gestora ratificado por acuerdo del Comité de Participes.

Primer Cierre: Es la fecha del primer desembolso que con posterioridad a la Fecha de
Constitucion del Fondo sea exigido por la Gestora a los Participes que hayan suscrito
Compromisos de Inversion

Sociedades paralelas: cualquier entidad de capital riesgo que cuente con términos y
condiciones sustancialmente iguales a los del Fondo, gestionada o asesorada por la
Sociedad Gestora con el objeto de coinvertir con el Fondo

TIR (tasa interna de rentabilidad-IRR): Es el tipo de interés anual de descuento
que iguala todos los flujos de entrada y salida del Fondo.

TIR (tasa interna de rentabilidad-IRR) del Participe: Es el tipo de interés anual
de descuento que iguala para cada participe todos los flujos de entrada y salida
realizados y percibidos por ese participe.

TIR (tasa interna de rentabilidad-IRR) de una clase de Participaciones: Es el

tipo de interés anual de descuento que iguala para una clase de participaciones todos
los flujos de entrada y salida realizados y percibidos por esa clase de Participaciones.
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CAPITULO II. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1.- Denominacion y régimen juridico.

Con el nombre de “"TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, FONDO DE CAPITAL RIESGO"” se
constituye un Fondo de Capital Riesgo (el “Fondo"”), el cual se regira por el contenido
del presente Reglamento de Gestidon y, en su defecto, por la Ley de Entidades de
Capital Riesgo (en adelante “"LECR"), reguladora de las entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la
sustituyan en el futuro.

Articulo 2.- Objeto.

El objeto social principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras, y de naturaleza no inmobiliaria de
conformidad con los términos previstos en la legislacion de capital-riesgo y, en
particular, en la LECR.

De conformidad con los términos previstos en la LECR, el Fondo podra igualmente
tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro del periodo exigido por
la LECR.

El Fondo podra igualmente extender su objeto principal a la inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un cincuenta por ciento
por inmuebles en los términos previstos en la LECR.

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracion de
empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros.

Para el desarrollo de su objeto social, el Fondo podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacidn para empresas participadas, siguiendo la
normativa legal reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

Articulo 3.- Duracion.

El Fondo se constituye con una duracion de diez (10) afios, a contar desde el momento
de la Fecha de Inicio de Operaciones.

La duracion del Fondo podra ser ampliada por periodos de un 1 afio hasta un maximo
de dos periodos, a propuesta de la Sociedad Gestora sin ser precisa la ratificacion del
Comité de Participes. Los periodos anuales de prolongacién del Fondo no supondran
cambios en el Reglamento.

La Fecha de Inicio de Operaciones sera coincidente con la Fecha del Primer Cierre
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CAPITULO III. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO. COMITE EJECUTIVO DE INVERSIONES. MEDIDAS DE PROTECCION DE
LOS PARTICIPES

Articulo 4.- La Sociedad Gestora.

4.1.- La Sociedad Gestora del Fondo es TALDE GESTION, S.G.E.I.C., S.A., que figura
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo
cerrado de la CNMV con el nimero 20, y tiene su domicilio social en Bilbao, calle Elcano
9,-42 planta.

4.2.- Funciones:

La direccion y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas
en la LECR y al presente Reglamento de Gestién, tendra las mas amplias facultades
para la representacion del Fondo sin que puedan impugnarse, en ningln caso, por
defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos o contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora
del Fondo, le corresponden.

Igualmente se atribuye a la Sociedad Gestora (la cual no podra hacerse sustituir en
sus funciones mediante contrato de gestion con terceros, ni de ninguna otra forma),
las facultades de dominio y administracién del Patrimonio del Fondo, sin que ello
suponga ostentar la propiedad del mismo y sin perjuicio de las funciones del
Depositario. A los efectos que procedan, se entenderda en todo momento que el
domicilio del Fondo es el de la Sociedad Gestora.

Seran funciones de la Sociedad Gestora:

a) Redactar el Reglamento de Gestion del Fondo y sus modificaciones, de acuerdo con
el procedimiento establecido en el articulo 28; otorgar, en su caso, bien el contrato
privado, bien la correspondiente escritura publica de constitucion del Fondo y los
contratos o escrituras de modificacion, disolucion y liquidacion del mismo, asi como
inscribir el Fondo en cuantos Registros, publicos o privados fuere preciso v,
especialmente, en el Registro administrativo correspondiente, de acuerdo con la
normativa reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

b) Ejecutar la politica de inversion, estudiar, analizar y seleccionar las inversiones que
deben integrar el patrimonio del Fondo.

c) Tomar las decisiones de inversidon en valores o activos que vayan a constituir el
patrimonio del Fondo, bajo los principios de independencia y de maxima adecuacion a
los intereses del Fondo y a los de sus participes.

d) Llevar a cabo la realizacion efectiva de las inversiones, pudiendo participar incluso
en la gestion de las empresas en las que invierta el Fondo, a través de sus 6rganos de
administracion.

e) Ejercer todos los derechos derivados de los titulos que integren el patrimonio del
Fondo, en beneficio de los Participes del Fondo, designando las personas que pueden
participar en los érganos de gestion o de administracion de las sociedades participadas.

f) Tomar las decisiones de desinversion de los valores o activos que integren el
patrimonio del Fondo vy llevarlas a cabo.
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g) Llevar la contabilidad del Fondo al dia y debidamente separada de la propia Sociedad
Gestora.

h) Emitir los resguardos y certificados de participacion en el Fondo y demas
documentos previstos en la normativa reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
y determinar el valor de las participaciones.

i) Efectuar el reembolso de las participaciones, de acuerdo con las normas establecidas
al respecto.

j) Prestar servicios de asesoria y de gestidn a las empresas no financieras definidas en
el articulo 7 de la LECR, como actividad accesoria a la actividad de gestion del Fondo,
y siempre con el fin de ayudar a las mismas a conseguir los mejores resultados
empresariales posibles.

k) Reportar al Comité de Participes sobre la evolucion de las actividades del Fondo y
sobre los aspectos estratégicos de su gestion, entre los que se encuentran: (i) las
inversiones y desinversiones en curso o realizadas; (ii) el flujo de proyectos del Fondo
y el analisis requerido; (iii) la situacion y evolucion de las sociedades participadas; y
(iv) la valoracion de la cartera de participadas del Fondo; a éste ultimo efecto la
Gestora seguird las “International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines.

I) Proveer a los participes informacion periddica del Fondo de acuerdo a lo establecido
en el articulo 27.

4.3.- Subcontratacién de Servicios.

La Sociedad Gestora podra subcontratar todos los servicios o prestaciones que sean
legalmente posibles y entre ellos, y con caracter meramente enunciativo, la realizacion
de servicios auxiliares o administrativos, asi como los de asesoramiento financiero,
juridico y contable.

Articulo 5.- El Comité Ejecutivo de Inversiones.

5.1.- Las decisiones de inversidon y desinversion del Fondo seran responsabilidad del
Comité Ejecutivo de Inversiones de la Sociedad Gestora. Se reunird cuantas veces lo
requieran los intereses del Fondo conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre
que lo soliciten al menos tres (3) de sus miembros.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran dos
tercios de sus miembros. El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria.

El Comité Ejecutivo de Inversiones estara constituido por un minimo de cuatro (4)
miembros y un maximo de doce (12) designado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora entre los administradores y ejecutivos de la propia gestora y hasta
un maximo de tres (3) personas fisicas independientes de la Gestora con reconocida
experiencia en materia de inversion, y gestion de empresas. En ocasiones puntuales
el Comité Ejecutivo de Inversiones podra incorporar expertos independientes que
asesoren en la toma de decisidon en proyectos concretos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora debera designar una mayoria de
los miembros del Comité Ejecutivo de Inversiones de entre aquéllos que su dedicacion
profesional principal sea la gestion de entidades de capital riesgo y en particular de
este Fondo.
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En el momento de constitucion del Fondo, tendran la consideracion de miembros del
Comité Ejecutivo de Inversiones de la Sociedad Gestora los Ejecutivos Clave.

5.2.- Toda modificacién en el Comité Ejecutivo de Inversiones de la gestora tal como
la dimision, cese, sustitucién o nueva incorporacién sera comunicada al Comité de
Participes del Fondo.

5.3.- Caso de producirse la dimision, cese o por cualquier otro motivo la salida de un
Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores esfuerzos
para incorporar la persona o personas adecuadas, en el mas breve tiempo posible y
como maximo en los 60 dias siguientes a producirse esta situacién. La nueva
designacion tendra el caracter de Ejecutivo Clave al momento de ser ratificada por el
Comité de Participes del Fondo.

La Sociedad Gestora podra no reemplazar al Ejecutivo Clave saliente, si estima la
suficiencia de los Ejecutivos Clave no salientes y/o del resto de miembros del Comité
Ejecutivo de Inversiones para continuar con la gestion y administracion del Fondo.

5.4.- Caso de que ,por cualquier motivo ( tal como la dimisién, cese, u otro ) durante
el Periodo de Inversidn, se produzca la salida de tres o mas Ejecutivos Clave, sea de
manera simultdnea o sucesiva el Periodo de Inversidn quedarad automaticamente
suspendido hasta la designacién por la Gestora del nuevo o nuevos integrantes del
Comité Ejecutivo de Inversiones (lo que debera ocurrir en el plazo maximo de 60 dias)
y tal designacién sea aprobada por el Comité de Participes con el caracter de Ejecutivo
Clave, al menos en uno de los casos (lo que debera tener lugar en el plazo maximo de
30 dias desde la propuesta de designacion).

Con la aprobacién por el Comité de Participes se levantara la suspension del Periodo
de Inversidn. El tiempo de suspensiéon no computara a efectos del plazo de 5 afios que
constituye uno de los supuestos de terminacion del Periodo de Inversion.

Caso de que el Comité de Participes rechazara la propuesta de designacion de Ejecutivo
Clave realizada por la Gestora, ésta presentara en el plazo maximo de 10 dias nuevas
propuestas de designacion, salvo que por Acuerdo Cualificado de Participes, a
propuesta del Comité de Participes se acuerde la suspension definitiva del Periodo de
Inversion.

Las inversiones que estén aprobadas previamente a la modificacién en el Comité
Ejecutivo de Inversiones no se veran afectadas por el periodo de suspension.

Articulo 6.- La remuneracion de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora, como contraprestacion a sus servicios, percibira dos tipos de
comisidon: una comisién anual por su gestion del Fondo, que se devengara

trimestralmente, y una comision de éxito.

La Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las
expresamente contempladas en este Reglamento.

Los porcentajes, bases de calculo y demas requisitos aplicables se determinan en el
presente Reglamento de Gestion.

6.1.- Comisidén de Gestion.

« Cuantia
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a) Desde el Inicio de Operaciones y durante el Periodo de Inversion, la
Sociedad Gestora percibird del Fondo una Comisién de Gestion, como
contraprestacion a sus servicios, que sera un porcentaje anual calculado
sobre el Patrimonio Suscrito del Fondo, esté o no desembolsado, menos
el coste de adquisicién de las desinversiones efectuadas.

El Patrimonio Suscrito sera el patrimonio fijado en la constitucién del
Fondo o, en caso de que existan cierres posteriores, el resultante de
dichos cierres hasta alcanzar el Cierre Definitivo. El Patrimonio Suscrito
al Cierre Definitivo sera el Patrimonio Total del Fondo.

Las participaciones clase A pagaran un porcentaje del 1,80% (uno con
ochenta por ciento) anual.

Las participaciones clase B pagaran un porcentaje del 1,85% (uno con
ochenta y cinco por ciento) anual.

Las participaciones clase C pagaran un porcentaje del 1,90% (uno con
noventa por ciento) anual.

b) Una vez que haya finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de
liquidacién del Fondo, la Comisidon de Gestion supondra para cada clase
de participacidon los mismos porcentajes anuales antes indicados
calculados sobre el Patrimonio Desembolsado y el Patrimonio de
Reserva, menos el coste de adquisicion (1) de las desinversiones
efectuadas, y (2) de las participadas disueltas y liquidadas, hasta la
fecha.

Se asimilaran a participadas disueltas y liquidadas aquéllas que sean
provisionadas en su totalidad de forma permanente excepto si la
participada continla su actividad y existen razonables perspectivas de
recuperar valor en un futuro bien por la propia compafia bien por
acciones judiciales o de otro tipo a emprender.

El Patrimonio de Reserva, sera como minimo el 10% y como maximo el
25% del Patrimonio Total del Fondo, en concepto de reserva para hacer
frente a gastos operativos e inversiones adicionales, tal y como se
recoge en el articulo 16 del presente Reglamento de Gestion.

Devengo v liquidacion

La Comisidon de Gestion se devengara, liquidard y pagara con caracter
anticipado el primer dia habil de cada trimestre natural. Los trimestres
comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio, y el 1 de octubre sin
perjuicio de que, con caracter excepcional, la primera comision se devengara
en la fecha de Inicio de Operaciones, y por el periodo que medie entre dicha
fecha (incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural
inmediatamente posterior (excluida).

Asimismo, la Comisién de Gestion se ajustard, al final de cada trimestre,
cada vez que se produzca una desinversion total o parcial, y/o se disolviera
y liquidara una participada, por el periodo que medie entre las fechas en que
se hayan producido los supuestos anteriormente mencionados (excluidas) y
la fecha en que termine el trimestre (incluida). Al igual que en el caso
anterior, la Sociedad Gestora debera realizar el abono correspondiente el
ultimo dia del trimestre en que se produjera el ajuste.
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La Comision de Gestion se reducira (pero no por debajo de cero) con los
ingresos, netos de los gastos incurridos, que la Sociedad Gestora, sus
empleados, o los Ejecutivos Clave hayan percibido directamente en el
periodo, derivados de la ejecucion de inversiones en participadas del Fondo
o de la mera tenencia de tales participaciones, en la medida que excedan de
los importes razonables de mercado. No se encuentran incluidos en este
supuesto los costes y gastos atendidos por la Gestora que deban ser
asumidos por el Fondo.

Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo

Hasta el momento en que tenga lugar el Cierre Definitivo, si tuvieran lugar
suscripciones de participaciones durante un trimestre natural en curso, se
devengara una comision de gestion complementaria a la en su caso
devengada y liquidada al inicio de dicho trimestre.

La comisiéon de gestion complementaria se calculard de acuerdo con lo
establecido en el apartado anterior, si bien se prorrateara en funcién del
numero de dias naturales (incluido el dia de suscripcion) que resten para la
finalizacion del trimestre natural en curso desde el momento de la
suscripcion adicional.

La comision complementaria se devengara, liquidara y pagara, con caracter
anticipado, en el momento en que se produzca la suscripcion.

6.2.- Comisidn de Exito.

Cuantia y método de calculo

Una vez que los participes hayan obtenido una “TIR” minima anual del ocho
por ciento (8%), la Sociedad Gestora percibird una Comision de Exito, nunca
antes de que finalice el Periodo de Inversion del Fondo.

El importe de la referida Comisién de Exito alcanzara el equivalente al veinte
por ciento (20%) de las plusvalias generadas globalmente por el Fondo, una
vez que los participes hayan recibido la TIR minima mencionada. Dichas
plusvalias seran las obtenidas, en términos globales, por la diferencia entre
las cantidades desembolsadas al Fondo por los participes, y la suma de los
importes reembolsados por el Fondo a los participes.

La Sociedad Gestora adjudicara a sus ejecutivos, gestores y administradores
directa o indirectamente el 60% al menos de la Comision de Exito a que
tiene derecho en virtud de lo dispuesto en el presente apartado.

Devengo Y liquidacion

La Comision de Exito se devengard y simultdneamente se liquidara a la
Sociedad Gestora en la medida en que se cumpla lo expuesto anteriormente
y en la medida en que se vayan produciendo los reembolsos parciales.
Posteriormente, y hasta la Fecha de Liquidacién del Fondo, la Comision de
Exito se ird abonando a medida que se vayan realizando los reembolsos.

Asimismo, y sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 15 de este
Reglamento de Gestidn, las distribuciones correspondientes a los beneficios
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del Fondo o a los importes resultantes de las desinversiones del Fondo, se
distribuiréan y abonaran del modo siguiente:

a. Hasta el importe de las cantidades totales desembolsadas al Fondo
por los participes: 100% a los participes.

b. Hasta el importe que suponga alcanzar la TIR minima para los
participes: 100% a los participes.

c. A partir del nivel anterior: 80% a los participes y 20% a la Sociedad
Gestora.

Si debido a las limitaciones derivadas del ejercicio del “Periodo de Inversién”
y del Patrimonio de Reserva segun se definen en este Reglamento de
Gestion, llegado el momento de liquidacion del Fondo no se hubiera
desembolsado la totalidad de su Patrimonio Total, se recalculara la Comision
de Exito total devengada, tomando como referencia la suma de los
desembolsos efectivos realizados por los participes durante la vida del
Fondo, mas la rentabilidad minima del 8% anual de los mismos,
produciéndose el correspondiente ajuste en las cantidades a percibir por la
Sociedad Gestora.

A los efectos de materializar el ajuste establecido en el parrafo anterior, la
Sociedad Gestora y los participes declaran su compromiso de compensar a
la otra parte, si fuera el caso, con objeto de que cada una de las mismas
perciba finalmente la cantidad resultante del mecanismo de distribucion de
la Comisién de Exito.

La Sociedad Gestora se compromete a depositar y mantener las posibles
cantidades devengadas y cobradas al Fondo en concepto de comision de
éxito, en una cuenta bancaria en el Depositario hasta que el saldo de dicha
cuenta sea suficiente para asegurar a los participes la percepcion de la suma
de los desembolsos efectivos definitivos realizados durante la vida del Fondo,
mas la tasa interna de rentabilidad (TIR) del 8% anual, todo ello de acuerdo
con el mecanismo de calculo y distribucién de la Comisién de Exito recogido
en este Reglamento.

Supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora.
El posible devengo de compensaciones o de Comisidn de Exito en el supuesto

de sustituciéon de la Sociedad Gestora se regula en el articulo 9 de este
Reglamento de Gestion.

Articulo 7.- Gastos del Fondo.

7.1.- Gastos de Establecimiento.

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter
preliminar derivados de su establecimiento incluyendo, entre otros, los gastos legales,
gastos de promocién, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que seran a cargo de la
Sociedad Gestora).

El Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un
importe maximo de un 0,75% del Patrimonio Total del Fondo. Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran a cargo de la Sociedad
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7.2.- Gastos de organizacion y administracién.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relaciéon con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, los gastos de preparacion y distribucién de informes
y notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad,
declaraciones fiscales, gastos de la organizacion de los Comités de Participes,
honorarios de asesores externos, depositaria, comisiones bancarias, comisiones o
intereses por préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional,
gastos extraordinarios (como los derivados de litigios), obligaciones tributarias, y
costes de abogados, auditores, consultores externos con relacion a la identificacion,
valoracidon, negociacidon, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccién vy
liguidacidon de las operaciones de inversion.

La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversion, y
desinversion a las empresas participadas tales como consultas juridicas, auditorias de
cualquier tipo, tasaciones, registros, notarias, intermediarios etc. que surjan en
relacion con las operaciones de inversion/desinversion realizadas por el Fondo. Si no
fuera posible su repercusién, el Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros
relacionados con las mencionadas operaciones.

Articulo 8.- Medidas de Proteccion de los Participes.

8.1.- Exclusividad y excepciones.

Salvo visto bueno previo de aquellos participes cuyos compromisos representen mas
del 75% del Patrimonio Total del Fondo o caso de ser un momento anterior al cierre
definitivo, del Patrimonio Suscrito en el Ultimo cierre provisional, la Sociedad Gestora
no constituird, gestionara o asesorara a otras entidades de Capital Riesgo cuya politica
de inversiones y ambito geografico coincidan sustancialmente con los del fondo (capital
crecimiento dirigido esencialmente a Espafia) hasta la fecha en que finalice el Periodo
de Inversion, o de ser anterior, la fecha en que el 75% de los fondos comprometidos
hayan sido efectivamente desembolsados o se haya acordado la liquidacion del Fondo.

Como excepcidn, el asesoramiento puntual a otras entidades de capital riesgo y/o a
sus gestoras en el marco de coinversiones del Fondo con éstas, no queda incluido en
la prohibicion. Asimismo, la gestora podra seguir desarrollando cuantas actuaciones
propias de direccion, de administracion, gestion y representacion le corresponden en
relacion a los Fondos actualmente gestionados por la Sociedad Gestora y en particular
la gestiébn y demadas actividades relativas a la Sociedad de Capital Riesgo Talde
Promocién y Desarrollo S.C.R., S.A.

Finalizado el plazo de prohibicién, la Sociedad Gestora comunicara a efectos
informativos al Comité de Participes las actividades relativas a cualquier Fondo o
compania gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora. Asimismo, informara al
Comité de Participes de cualquier otro vehiculo de inversién de objeto distinto al del
Fondo, que se gestione o promueva en cualquier momento.

8.2.- Conflictos de interés e inversiones prohibidas.

Ni la sociedad gestora, ni los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad
Gestora ni cualquier otro empleado relevante de la Sociedad Gestora podran comprar,
mantener o negociar con valores representativos del capital social o cualquier otro tipo
de instrumentos similares de companias participadas por el Fondo salvo autorizacion
previa del Comité de Participes. Asimismo, ninguno de los anteriores podra vender o
comprar activos o valores al Fondo salvo en condiciones de mercado y previa
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autorizacion del Comité de Participes. Igualmente, cualquier otra relacion contractual
de las citadas personas con el Fondo se realizard en condiciones de mercado y sera
objeto de informacion al Comité de Participes que debera autorizarla.

Asimismo la Sociedad Gestora se compromete a que el Fondo no invierta en ninguna
entidad en la que la Sociedad Gestora, los socios y miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, los miembros del Comité Ejecutivo de
Inversiones o cualquier otro empleado relevante de la Sociedad Gestora o los demas
vehiculos inversores gestionados por la Sociedad Gestora mantenga directa o
indirectamente una participacién en el capital social o de otra forma esté vinculado,
excepto previa autorizacion del Comité de Participes.

Articulo 9.- Sustitucion de la Sociedad Gestora.

9.1.- Sustitucién de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora
propuesta como sustituta ante la CNMV, en la que la ésta se manifieste dispuesta a
aceptar tales funciones. La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna
Comision de Gestion a partir de la inscripcion en el registro de CNMV de la sustitucion.

En caso de declaracion de concurso o de revocacion de la autorizacion de la Sociedad
Gestora (de acuerdo con las causas descritas en la LECR), no se producira, de derecho,
la disoluciéon del Fondo, pero la administracion concursal o la Sociedad Gestora, segun
corresponda debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el
apartado anterior. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra acordar dicha
sustitucién, bien, cuando no sea solicitada por la administracion concursal, dando
inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de
actividad por cualquier causa.

La sustitucién de la Sociedad Gestora se regira por lo dispuesto en el articulo 57 de la
LECR.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna Comision
de Gestidn a partir de la inscripcion en el registro de CNMV de la sustitucion.

9.2.- Cese de la Sociedad Gestora.

* Cese con Causa.

La Sociedad Gestora podra ser cesada a propuesta del Comité de Participes
mediante Acuerdo Ordinario de Participes, cuando concurra negligencia
grave, fraude o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes,
cuando dicha conducta haya sido probada por la jurisdiccion que
corresponda.

El Acuerdo de los Participes tendra a efectos del cese, efectos inmediatos y
la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestion a
partir de la fecha del acuerdo de su cese, ni compensacion alguna derivada
de su cese anticipado asimismo perdera, desde ese momento, el derecho a
recibir los importes que le correspondiesen en concepto de Comision de
Exito

En este supuesto, si con caracter posterior, el 6rgano competente de Justicia

resolviera que la Sociedad Gestora no habia incurrido negligencia grave,
fraude o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes, ésta
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tendrd derecho a percibir la posible Comisién de Exito calculada de la forma
descrita en el articulo,6.2 en los porcentajes que sefiala el apartado
siguiente, asi como una compensacion econdmica equivalente a dos veces
el importe, que en concepto de Comision de Gestion, hubiera devengado en
el aflo inmediatamente anterior a la fecha de su cese.

Cese sin Causa

Transcurridos tres (3) afios desde la Fecha de Cierre Inicial, a propuesta del
Comité de Participes la Sociedad Gestora podra ser cesada mediante
Acuerdo Cualificado de Participes, sin necesidad de alegar motivo, razén o
causa alguna. En este supuesto, la Sociedad Gestora solicitara su
sustitucion, y tendrad derecho a percibir del Fondo una indemnizacion
equivalente al importe que debiera haber percibido la misma en los dieciocho
(18) meses anteriores en concepto de Comisién de Gestion.

Los efectos del cese o la sustitucion se produciran desde el momento de la
inscripcion en el registro de CNMV de la sustitucion.

En este caso la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir en concepto de
Comision de Exito, el importe de la misma devengado durante el tiempo en
el que ha estado gestionando el Fondo. Sobre la base de calculo establecida
en el articulo 6.2 de este Reglamento de Gestidn, el importe a percibir por
la Sociedad Gestora sustituida se ajustara en funcion del momento de su
cese y de los porcentajes que refleja la siguiente tabla:

Afos transcurridos | Meses transcurridos | Proporcion de la
desde la fecha de inicio | desde la fecha de | Comision de Exito para
de operaciones (*) inicio de operaciones | la Sociedad Gestora
*) sustituida
(%)

1 12 10%

2 24 20%

3 36 30%

4 48 40%

5 60 50%

6 72 60%

7 84 70%

8 96 80%

9 108 90%

10 o mas 120 0 mas 100%

La parte de la Comisién de Exito que corresponda a la Sociedad Gestora
sustituida debera ser abonada por el Fondo en el momento en que se den
los requisitos que la originan, tal y como han quedado definidos en el articulo
6.2.

*Los periodos intermedios se calcularan en proporcién al nimero de dias
transcurridos en el ejercicio correspondiente
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Articulo 10. El Comité de Participes.

El Fondo contara con un Comité de Participes, cuya funcidn primordial es constituir un
organo consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en
determinadas materias (tal y como se regula en el presente Reglamento).

10.1.- Composicidn.

El Comité de Participes estara compuesto por un minimo de cinco (5) y un maximo de
veinticinco (25) miembros e integrado por representantes de los participes.

La fijacion del exacto niumero de los miembros del Comité de Participes, asi como su
designacion y cese correspondera a la Sociedad Gestora atendiendo a criterios de
proporcionalidad y representatividad En todo caso la Sociedad Gestora designara como
miembro del Comité de Participes a todo participe o agrupacién de éstos que haya
suscrito al menos un compromiso de cinco (5) millones de euros y acepte tal
designacion. Asimismo, se procurara la representacion en el Comité de aquellos
participes que, a titulo individual, hayan suscrito compromisos de al menos tres (3)
millones de euros.

La Sociedad Gestora podra nombrar discrecionalmente, hasta tres (3) miembros
adicionales. Asimismo podra invitar a participar en las reuniones a los accionistas de
las sociedades paralelas que cumplan los requisitos sefialados en el parrafo anterior.

Los miembros del Comité de Participes lo seran por tiempo indefinido y su cargo no
sera remunerado. Los miembros del Comité personas juridicas designaran a la persona
fisica que les represente en el Comité, teniendo derecho a su sustitucion. A tal efecto
sera preciso comunicar formalmente a la Sociedad Gestora tanto la designacion, como
el cese o sustitucion de la persona fisica con especificacion de los datos personales del
representante.

El nombramiento, cese o sustitucién tendra efectos a partir del conocimiento del mismo
por la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité de Participes podran hacerse representar en sus reuniones
por otra persona mediante comunicacion escrita a la Sociedad Gestora y con caracter
especial para cada sesion.

Aguellos miembros del Comité de Participes, representantes de participes que se
encontraran en situacién de mora de mas de 30 dias, tal y como se regula en el articulo
14.5 de este Reglamento de Gestidn, no tendran derecho de asistencia ni de voto o de
representacion en el Comité de Participes. En el caso de agrupaciones de participes
cuando alguno o varios de los mismos se encuentren en situacion de mora de mas de
30 dias, su representante vera reducidos sus votos en los que correspondieren a los
participes en mora agrupados y perdera el derecho de asistencia cuando los participes
en mora superen el 50% de los derechos de voto de la agrupacién.

10.2.- Funciones.

Sin perjuicio de aquellas otras funciones que expresamente aparecen sefialadas en el
presente Reglamento de Gestidn, seran funciones del Comité de Participes:

a) Hacer el seguimiento de la actividad del Fondo recibiendo de la Sociedad

Gestora la informacion y explicaciones relevantes respecto a la cartera del
Fondo y la evolucidon de cada participada, de las posibles inversiones vy
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b)

c)
d)
e)

f)

9)
h)

3)

k)

m)

n)

0)

desinversiones en estudio o en proceso de implementacion y las previsiones
de nuevos desembolsos o distribuciones de fondos.

Proponer las soluciones de conflictos de interés que pudieran surgir entre los
participes del Fondo y las decisiones de inversion que plantee la Sociedad
Gestora, asi como aquellas otras que se pudieran plantear en aplicacion del
Reglamento de Gestion del Fondo y de la legislacion correspondiente de
acuerdo con lo establecido en el articulo 18.2. siguiente. Aquellos miembros
del Comité de Participes afectados por posibles conflictos de interés sobre
aquellas decisiones que el Comité deba adoptar se abstendran de participar
en las mismas.

A tal efecto, se adjunta como Anexo III al presente Reglamento un
cuestionario para la Declaracion de Conflicto de Interés.

Resolver acerca de los asuntos cuya atribucion le esté expresamente
reservada en este Reglamento.

Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas
al endeudamiento del Fondo u obtencidén de garantias.

Dar conformidad, en su caso, a la decision de la Sociedad Gestora de
sobrepasar los limites establecidos en la politica de inversién del Fondo.

Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas
a la realizacion de inversiones excepcionales a lo sefialado en este
Reglamento, siempre que no se incumpla lo establecido en la normativa legal
gue regula la actividad de Capital-Riesgo.

Conocer y opinar sobre los proyectos de inversion y desinversion previamente
a su realizacion.

Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de inversion en nuevas
compafiias una vez transcurrido el periodo de inversion del Fondo, que hayan
sido tomadas por la Sociedad Gestora.

Nombrar al miembro del Comité de Participes en el Comité de Conflicto de
Intereses de la Sociedad Gestora, a los efectos de lo expuesto en el articulo
18 de este Reglamento de Gestion.

Dar conformidad, en su caso, al caracter de Ejecutivo Clave de nuevos
miembros del Comité Ejecutivo de Inversiones de la Gestora Cuando sean
propuestos como tales

Prorrogar por un afio el Periodo de Inversion a propuesta de la Sociedad
Gestora.

Ratificar, en su caso, la decision de la Sociedad Gestora de dar por terminado
el Periodo de inversion una vez transcurridos al menos 3 afios desde la Fecha
de Inicio de Operaciones.

Dar conformidad, en su caso, a salvar el conflicto de interés planteado en los
casos previstos en el articulo 8.2 de este Reglamento.

Acordar, en su caso, proponer el Acuerdo de Participes para el cese de la
Sociedad gestora prevista en el apartado 9.2 de este Reglamento

Ratificar, en su caso, el precio de venta de las participaciones del Participe en
mora.

En ningun caso el Comité de Participes intervendra en la gestién del Fondo.

10.3.- Sistema de voto.

Cada miembro del Comité de Participes contard con un nimero de votos igual al
numero de participaciones que represente.

Las decisiones del Comité de Participes se tomaran por mayoria de votos presentes o
representados, excepto aquellas para las que sera necesario el voto favorable de al
menos las tres cuartas partes de los votos presentes o representados y que se detallan
a continuacion:
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a) Dar conformidad, en su caso, a la decisidon de la Sociedad Gestora de
sobrepasar los limites establecidos en la politica de inversion del Fondo.

b) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas
a la realizacion de inversiones excepcionales a lo sefialado en este
Reglamento, siempre que no se incumpla lo establecido en la nhormativa legal
que regula la actividad de Capital-Riesgo.

c) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de inversién en nuevas
compaiiias una vez transcurrido el Periodo de Inversién del Fondo, que hayan
sido tomadas por la Sociedad Gestora.

d) Proponer la modificacion del Reglamento de gestion que afecte a los criterios
de inversidn, distribucién de resultados, asi como los propios requisitos para
la modificacion del Reglamento de Gestion.

10.4.- Funcionamiento del Comité de Participes.

10.4.1.- Constitucién y Funcionamiento.

El Comité de Participes se reunird en la sede de la Sociedad Gestora o en cualquier
otro lugar por ella facilitado dentro de la misma localidad de su domicilio. Desempefiara
las funciones de Presidente uno de los dos miembros de la Sociedad Gestora. Se
reunird cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, y las sesiones seran
convocadas por la Sociedad Gestora (que vendra obligada a hacerlo a solicitud de tres
0 mas de los miembros del Comité) debiendo asistir a las reuniones, con voz, pero sin
voto, al menos dos Ejecutivos Clave de la Sociedad Gestora. El Comité de Participes se
reunira al menos dos (2) veces al afio, si bien la Sociedad Gestora propiciara que las
reuniones tengan periodicidad trimestral.

Las decisiones del Comité de Participes se recogeran en el Acta correspondiente que
redactaran y firmaran el Presidente y el Secretario del Comité. El Secretario del Comité
de Participes sera inicialmente el Secretario de la Sociedad Gestora.

El Comité de Participes se constituira por primera vez segun lo previsto en el presente
Articulo en el momento del Primer Cierre posterior a la constitucion pudiendo
nombrarse en ese momento con caracter transitorio un minimo de tres componentes.

La convocatoria debera remitirse por escrito, por fax o por correo electrénico, con una
antelacion minima de siete (7) dias naturales antes de la celebracion de la reunion, y
debera asimismo incluir el orden del dia de los asuntos a tratar. La Sociedad Gestora
debera facilitar la informacidn necesaria para el estudio de los asuntos a tratar
recogidos en el orden del dia de la reunion, con al menos 5 dias naturales de antelacion.

El Comité de Participes quedard validamente constituido cuando los miembros
presentes o representados que concurran a la reunion representen al menos el 50%
del Patrimonio Suscrito por los miembros que constituyen el Comité. Sera valida la
asistencia telefonica o por videoconferencia.

La facultad de certificacion de las actas de los acuerdos del Comité de Participes, asi

como de los acuerdos adoptados sin sesion referidos en este apartado, corresponde al
Secretario (o Vicesecretario si lo hubiere) del Comité de Participes.
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CAPITULO IV. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 11.- Caracteristicas basicas de las participaciones y régimen de
transmision.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones nominativas sin valor nominal
de clases A, B y C, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho
de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente.

La suscripcion de participaciones implicara la aceptacion por el participe del
Reglamento de Gestién por el que se rige el Fondo, asi como de todos los Anexos que
formen parte del mismo.

Las participaciones de clase A solo podran ser suscritas por participes cuyo compromiso
de inversion sea al menos de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000 de euros) o por
los socios, administradores, ejecutivos, empleados y profesionales vinculados a la
Sociedad Gestora.

Las participaciones de clase B solo podran ser suscritas por participes cuyo compromiso
de inversion sea al menos de TRES MILLONES DE EUROS (3.000.000 de euros)

Las participaciones de clase C podran ser suscritas a partir de un compromiso de
inversion de CIEN MIL EUROS (100.000€.)

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entendera que les pertenecen
por partes iguales, salvo disposicidon contraria al respecto. La disponibilidad sobre
dichas participaciones en régimen de cotitularidad requerira el consentimiento de todos
los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de solidaridad.

La transmision de las participaciones, asi como la constitucién de cualquier clase de
gravamenes sobre las mismas, se regira por lo dispuesto con caracter general para los
valores negociables. No obstante, la transmisién de las mismas tanto directa como
indirecta por transmision del vehiculo tenedor de las participaciones, para que surta
efectos frente al Fondo debera ser autorizada expresamente por la Sociedad Gestora.
Los participes que tengan intencion de transmitir total o parcialmente sus
participaciones deberan notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora, con una
antelacion minima de veinte (20) dias habiles a la fecha prevista de la transmision,
indicando:

i La identidad del adquirente propuesto;
ii. El nimero de participaciones objeto de transmision;
iii. La declaraciéon del adquirente propuesto de subrogarse en los Compromisos de
Inversion pendientes de desembolso, en su caso;
iv. La fecha prevista de transmision

La Sociedad Gestora sdlo podra denegar o condicionar la autorizacién solicitada de
forma motivada, notificandoselo al participe que pretenda transmitir su participacion
dentro del plazo de quince (15) dias habiles a contar a partir del dia en el que la
Sociedad Gestora reciba la notificacion del transmitente. En defecto de notificacién de
parte de la Sociedad Gestora se entendera que la transmision queda autorizada en los
términos propuestos por el participe.
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Con caracter meramente enunciativo seran causas objetivas para denegar la
autorizacion solicitada:

i La falta de cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en un
fondo de capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LECR;

ii. La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la Sociedad
Gestora éste no reuna condiciones suficientes de honorabilidad comercial,
empresarial o profesional o no cumple con los estandares para su aceptacion
como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las politicas y
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de prevencion
de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo de conformidad con la
normativa aplicable;

iii. La falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
desembolsos de los Compromisos de Inversion asumidos, apreciada a juicio de
la Sociedad Gestora.

iv.  La eventual existencia, a juicio de la Gestora, de conflictos de interés en el
adquirente propuesto en relacion a las participadas del Fondo o a los restantes
participes de éste.

No obstante, lo anterior, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizacion
basandose en las causas anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro participe
del Fondo o bien el socio de control o una entidad del mismo grupo que el participe
transmitente, en el sentido establecido en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio, o en
supuestos de sucesiéon universal.

En todo caso, la Sociedad Gestora podra discrecionalmente, condicionar la transmision
pretendida a la aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure a satisfaccion de
la Sociedad Gestora, el pago de las cantidades pendientes de desembolso que
correspondan al Compromiso de Inversidon suscrito por el participe transmitente o la
suscripcion de protocolos de actuacidn que eviten los eventuales conflictos de interés
detectados.

Articulo 12.- Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones podran estar representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los participes. En dichos certificados constara el nimero de orden de
expedicion, el nimero de participaciones y clase o clases que comprenden, la
denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a la
inscripcion en el Registro Administrativo correspondiente de la CNMV.

Los certificados podran ser sustituidos por un sistema de Anotaciones en Cuenta
gestionado por una entidad autorizada para su llevanza conforme a la Ley de Mercado
de Valores.

Articulo 13.- Valor de la participacion.

El valor de la participacion de cada clase sera el resultado de dividir el patrimonio del
Fondo correspondiente a esa clase por el nimero de participaciones en circulacion de
esa clase. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo
con las normas legales aplicables.

A efectos de lo previsto en los Articulos 14 y 15 siguientes el valor de las participaciones

se calculara con periodicidad anual. El Compromiso de Inversién vinculado a cada
participacion de cualquier clase es de €50.000 euros (CINCUENTA MIL EURQOS).
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Las fracciones de participacion tendran como maximo seis (6) decimales.

El compromiso minimo de inversion sera de DOS (2) participaciones.

Articulo 14.- Régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones.
14.1.- Constitucion.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen suscribir cualquiera de las Clases
participaciones en el momento de la constitucién del Fondo, cumplimentaran el
correspondiente Boletin de Suscripcion vinculante dirigido a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora determinara la fecha de formalizacion del contrato de constitucion
del Fondo siempre que se hayan recibido Boletines de Suscripcidon con compromisos
por un importe total de al menos € 1.650.000 (UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA
MIL EUROS).

No obstante, es intencién de la Sociedad Gestora realizar el Primer Cierre una vez
alcanzados compromisos por un importe total de al menos € 55.000.000 (CINCUENTA
Y CINCO MILLONES DE EUROQS).

14.2.- Primer y sucesivos cierres. Cierre Definitivo.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen suscribir participaciones tras la
constitucion del Fondo, cumplimentaran el correspondiente Boletin de Suscripcion
vinculante dirigido a la Sociedad Gestora.

Cuando a criterio de la sociedad Gestora existieren compromisos de importe
significativo debidamente formalizados en Boletines de Suscripcion vinculantes se
procedera por la sociedad Gestora a solicitar el desembolso de al menos el 5% del
compromiso de suscripcion formalizado. Estos importes deberan ser desembolsados
por los participes en la fecha determinada por la sociedad gestora que sera una vez
transcurridos al menos 10 dias habiles desde la solicitud cursada por la Sociedad
Gestora.

El desembolso del porcentaje restante debera efectuarse en uno o varios plazos a
peticion de la Sociedad Gestora, en funcion del ritmo de inversiones, en los términos
establecidos en el apartado 14.3 siguiente.

La primera solicitud de desembolsos realizada por la Sociedad Gestora tras la
constitucion se entenderda como “Primer Cierre” determinando el “Inicio de
Operaciones” del Fondo.

En el Cierre Definitivo la Sociedad Gestora declarara completamente suscrito el Fondo
por haber llegado al total patrimonio proyectado.

A partir del momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora emitira las
participaciones que correspondan a los participes.

Posteriormente al Primer Cierre, y hasta el Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora podra
emitir nuevas participaciones para atender nuevas demandas de suscripcion, mediante
cierres provisionales sucesivos. En la fecha de Cierre Definitivo, el Fondo quedara
definitivamente cerrado y no podran suscribirse ni emitirse nuevas participaciones.
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El Patrimonio Total del Fondo sera el patrimonio total suscrito por los participes en el
Cierre Definitivo.

14.3.- Desembolso.

Los desembolsos de las cantidades pendientes comprometidas respecto de las
participaciones suscritas deberan efectuarse en uno o varios plazos a peticién de la
Sociedad Gestora, en funcidn del ritmo de inversiones.

La peticion de la Sociedad Gestora deberd comunicarse al menos con diez (10) dias
habiles de antelacion a la fecha en que se deba hacer efectivo el desembolso. La
comunicacion se entendera realizada al domicilio legal del participe que, a todos los
efectos se considerara que es el consignado en el Boletin de Suscripcidn, en tanto no
medie notificacion de cambio dirigido a la Sociedad Gestora. En la peticion de cada
desembolso, la Sociedad Gestora debera facilitar informacidon sobre la naturaleza del
destino del desembolso solicitado, detallando, para el caso de los desembolsos
destinados a las inversiones en empresas, el cumplimiento de los criterios de inversidon
del Fondo por parte de las empresas destinatarias.

Sera valida la comunicacion de la peticidn via correo electronico hecha por la Sociedad
Gestora.

14.4.-Suscripciones y desembolsos posteriores al Primer Cierre.

Durante el periodo comprendido entre el Primer Cierre y el Cierre Definitivo, el
patrimonio podra ampliarse por suscripcion de nuevas participaciones por los participes
ya existentes y/o por incorporacion al Fondo de nuevos participes que sean autorizados
por la Sociedad Gestora y que suscriban participaciones por el importe minimo exigible.
Dichas participaciones seran emitidas a un valor igual al valor inicial y en las mismas
condiciones que las emitidas en la constitucion, si bien los participes que las suscriban
asumiran la parte proporcional de todos los gastos incurridos e ingresos obtenidos por
el Fondo con anterioridad a su suscripcion.

14.5.- Mora del participe y amortizacion de las participaciones.

Cuando un participe se halle en mora en el pago de aquellos desembolsos que hayan
sido requeridos por la Sociedad Gestora, sufrira una penalizacién equivalente a aplicar
el tipo de interés legal en vigor incrementado en diez puntos porcentuales a la cantidad
requerida y no desembolsada.

Cuando un participe se halle en mora en un plazo superior a treinta (30) dias naturales,
a contar desde el Gltimo dia fijado por la Sociedad Gestora para realizar el desembolso
en la peticion de cada desembolso, la Sociedad Gestora procederd a reclamar
nuevamente el cumplimiento de la obligacion de desembolso, con abono del interés
legal en vigor, incrementado en diez puntos porcentuales, correspondiente al periodo
de mora, pudiendo ademas reclamar los dafios y perjuicios causados por la morosidad.
Si en un plazo de quince (15) dias naturales desde el requerimiento citado, el participe
no hubiese satisfecho los desembolsos pendientes, junto con los intereses moratorios
citados, la Sociedad Gestora procedera a la venta de sus participaciones por cuenta y
riesgo del participe moroso, a favor del resto de participes, que tendran un derecho de
adquisicion a prorrata de su participacion en el Fondo. Si transcurrido un plazo de
quince (15) dias naturales desde el momento de la notificacion al resto de participes a
tal efecto, ninguno de ellos hubiese comprometido la adquisicidn de todas o parte de
las participaciones del participe en situacion de mora, la Sociedad Gestora podra
proceder, a poner a la venta a terceros las participaciones no adquiridas del participe
moroso en el Fondo, al precio que libremente determine la Sociedad Gestora y ratifique
el Comité de Participes. Si tampoco se realizara dicha venta en el plazo de 60 dias
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naturales se procedera a amortizar las participaciones no adquiridas del participe
moroso en el Fondo, perdiendo éste las cantidades desembolsadas hasta la fecha a
favor del Fondo.

El participe en situacion de mora vera suspendido su derecho de asistencia voto y
representacion en el Comité de Participes caso de formar parte de él.

14.6.- Obligaciones de confidencialidad.

La suscripcion de las participaciones implica la asuncién de determinadas obligaciones
de mantenimiento de la confidencialidad de los documentos e informaciones (orales o
escritas) que se hayan intercambiado como consecuencia de la constitucion del Fondo,
o de aquellas informaciones relativas a las entidades, sectores y areas de negocio en
los que el Fondo invierta o pretenda invertir, exceptuando aquella informacion que sea
publica.

A dichos efectos, tanto los participes como las personas fisicas representantes del
participe persona juridica en el Comité de Participes se obligan a suscribir el
Compromiso de Confidencialidad que se incorpora al presente Reglamento como Anexo
II.

14.7.- Caracter Mancomunado de los participes. Limitacion de Responsabilidad.

La posicidon de los participes entre si respecto a la Sociedad Gestora y sus respectivas
obligaciones tendra conforme a lo establecido en la LECR caracter mancomunado.

La obligacidon de los participes de realizar los desembolsos comprometidos estara
limitada al importe de sus respectivos compromisos formalizados en el Boletin de
Suscripcion.

Conforme a lo previsto en la LECR la responsabilidad de los participes respecto a las
deudas del Fondo esta limitada a sus respectivos compromisos.

Los derechos y obligaciones de los participes respecto al Fondo son mancomunados e
independientes por lo que ningun participe sera responsable por el incumplimiento de
las obligaciones respecto al Fondo de los restantes participes.

Todos los participes tienen idéntica posicién en cuanto a sus derechos y obligaciones
sin excepcion alguna sin perjuicio de las diferencias que deriven de la clase de
participaciones que hayan suscrito.

Articulo 15.- Régimen de reembolso de las participaciones.

Los participes del Fondo podran obtener la distribucion parcial anticipada a cuenta de
sus participaciones antes de la disolucion y liquidacion del Fondo con arreglo a las
siguientes normas:

a) La distribucion parcial anticipada se producird siempre a iniciativa de la
Sociedad Gestora y tendra caracter general para todos los participes.

b) Con ocasion de cualquier desinversion de los valores o activos que integren
el patrimonio del Fondo, se realizara la distribucion parcial anticipada salvo
circunstancias excepcionales que cuenten con la ratificacion del Comité de
Participes. La liquidez obtenida en estas ocasiones sera distribuida dentro de
los treinta (30) dias habiles siguientes a su efectiva percepcion siempre que
exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa aplicable lo permita.
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c) Las distribuciones parciales anticipadas se realizaran en efectivo, siempre por
cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos, y en proporcion a las
participaciones que cada participe tenga en el Fondo.

No obstante, cuando a criterio de la Sociedad Gestora los importes a distribuir a los
Participes del Fondo no sean significativos procedera la Sociedad Gestora a acumular
tales importes para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida o se
compensaran con futuros gastos que deba afrontar el Fondo tales como la Comisién
de Gestion.

Quedara siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Gestora estime
necesario para las necesidades operativas del Fondo y para atender las obligaciones
derivadas del Reglamento tales como; la igualacion de TIR entre los participes, que se
determina en el articulo 23 y el pago de la Comision de Exito, a que se refiere el articulo
6.2.

Las distribuciones parciales anticipadas tendran el caracter de devolucion de
aportaciones en tanto no se superen los desembolsos efectivamente realizados por
cada participacion.

La Sociedad Gestora con el objeto de optimizar la gestion de los activos del Fondo, si
estimara en el periodo previo al Cierre Definitivo se va a producir un exceso de liquidez,
en el Fondo como consecuencia del desembolso de la suscripcidn de Participaciones o
bien ocurra que durante el Periodo de Inversién se hayan producido aportaciones de
los Participes que se hubieran requerido el objeto de realizar una inversion que
finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del desembolso
requerido podra acordar una Distribucién Provisional, cuyo importe incrementara el
total del Compromiso pendiente de desembolso de cada participacion con
independencia de cualquier cambio de titular de la participacidon que pudiera tener
lugar.

La Sociedad Gestora, a su discrecion, calificard una Distribucion como Provisional,
exclusivamente en relacion a los citados supuestos y debera informar a los Participes
de aquéllas que tengan esta calificacion.

CAPITULO V. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 16.- Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores.

La politica de inversiones del Fondo queda fijada en el presente Reglamento. La
Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion vy
enajenacion de activos.

El activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos
en la LECR y demas disposiciones aplicables, o en las normas que los modifiquen o
sustituyan en el futuro. En todo caso, la totalidad de los importes invertidos en
empresas no podra superar el 95% del Patrimonio Total, salvo ratificacion expresa del
Comité de Participes.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada por la Sociedad Gestora, dentro de los
limites establecidos por la Ley y por este Reglamento, si bien en cuanto a la seleccidn
de los activos integrantes de la cartera del Fondo deberan seguirse las mas depuradas
técnicas de analisis de inversiones, y habran de orientarse hacia proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz
compensacion del riesgo, procurando obtener a medio o largo plazo la mayor
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rentabilidad posible a los capitales invertidos en tales empresas y en consecuencia a
los participes del Fondo.

El patrimonio del Fondo se invertird principalmente en participaciones directas y
temporales, en el capital de las empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora en
funcion de su potencial de revalorizacion y riesgo limitado. No se invertird en
companias cotizadas en un primer mercado excepto cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacién, ni en compaifiias con menos de tres afios de antigliedad (excluyéndose
de esta prohibicién a las constituidas o adquiridas como sociedades instrumentales
para la inversion y a las que tengan el caracter de sociedades holding de las empresas
objeto de inversidon.) Al menos un 90% del Patrimonio del Fondo que sea objeto de
inversion se invertira en Espafia. Ademas, se podra invertir en formulas de financiacion
ajena de las sociedades participadas, de acuerdo con lo que establezcan las normas
legales reguladoras de los Fondos de Capital Riesgo. Respecto a la forma en que
deberan materializarse las inversiones del Fondo, asi como en lo concerniente a los
requisitos y condiciones que las mismas deban reunir, se estara a lo que al respecto
establezcan las normas legales reguladoras de los Fondos de Capital Riesgo y aquellas
que puedan modificarlas en un futuro.

El Fondo se ira invirtiendo a lo largo del Periodo de Inversidn, sin perjuicio de los
supuestos excepcionales de terminacion del Periodo de Inversion o de inversidon
posterior a su terminacién contemplados en este Reglamento.

Transcurrido el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra solicitar los
desembolsos correspondientes al Patrimonio de Reserva para:

a) atender los gastos operativos del Fondo.

b) para ejecutar o completar inversiones en proceso de analisis en el momento de
la finalizacion del Periodo de Inversion. A este respecto, se consideraran
“inversiones en proceso de analisis” aquellas en las que al menos exista un
“acuerdo de intenciones”.

c) para suscribir ampliaciones de capital de compafiias participadas o para
completar inversiones de seguimiento de empresas de la cartera.

d) para nuevas inversiones, si asi lo aconsejaran los intereses del Fondo, siendo
necesaria su ratificacion por el Comité de Participes.

El importe total del Patrimonio de Reserva sera determinado por la Sociedad Gestora
tras la terminacion del Periodo de Inversion y comunicado al Comité de Participes. El
importe total del Patrimonio de Reserva sera revisado por la Sociedad Gestora al menos
una vez al afio y comunicado al Comité de Participes los cambios en su caso producidos.

16.1.- Empresas objetivo.

El Fondo invertird principalmente en compafias no cotizadas que sean Medianas
Empresas, pudiendo destinar hasta un 15% del patrimonio a pequefas empresas que
tengan en el momento de la inversidn mas de 3 afios de existencia con actividad.

El Fondo invertird principalmente en companias consolidadas y con potencial de
crecimiento futuro.

Varias de las caracteristicas con las que cumpliran estas compafiias son:
« Tener un modelo de negocio claro y una ventaja competitiva diferencial.
« Contar con politicas claras, definidas y aplicadas de respeto medioambiental, y

buen gobierno corporativo, o estar en proceso inequivoco de implementacion.
« Estar dirigidas por un equipo gestor sdlido.
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« Generacion consistente de cash-flow y resultados.

« Operar en sectores con potencial de crecimiento tanto organico como via
adquisiciones.

« Contar con planes de expansion internacional (especialmente Latinoamérica y/o
economias emergentes).

« Expectativas razonables de desinversion.

También se prestara atencion a proyectos para acompanar a empresas
Latinoamericanas o de economias emergentes con un plan de negocio atractivo que
deseen implantarse en Espafa y de las empresas espaiolas que quieran implantarse
en esos paises.

La Sociedad Gestora estard permanentemente informada de la identidad de los
accionistas o coinversores de las empresas en las que el Fondo invierta. La Sociedad
Gestora protegera al Fondo y a sus inversiones de practicas de blanqueo de dinero u
otras practicas ilegales.

16.2.- Sectores objetivo.

El Fondo tiene caracter generalista, si bien excluye los sectores y empresas dedicados
a (i) la venta o producciéon de armamento, equipamiento o municién de uso militar o
policial; (ii) el desarrollo y/o ejecucidon de proyectos cuyo resultado limite los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo y/o
ejecucion de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente
inadecuados; (iv) proyectos ética o moralmente controvertidos. Ademas, excluye el
sector inmobiliario y el financiero conforme a lo contemplado por la LECR.

Seran de interés prioritario los sectores de salud, alimentacion, servicios, transicion
energética, TIC, economia circular, servicios e industrias en el sector medioambiental
e industrias de nicho con perspectivas de crecimiento y desarrollo.

16.3.- Criterios de inversion.

Los criterios determinantes a la hora de tomar participaciones en las empresas son los
siguientes:

+ Capacidad de crecimiento, tanto por la fase de desarrollo del producto y del
mercado en el que se encuentren, como por la capacidad y ambiciéon de su
equipo directivo y la propia competitividad de la empresa y sus productos.

+ Nivel de rentabilidad minimo evaluado en el momento de la inversion.

« Equipo gestor de gran capacidad tanto en las facetas técnicas como en la
gestion, experimentado y motivado.

» Politicas de ESG implementadas o en proceso de serlo.

« Posibilidades reales de desinversion en los plazos establecidos.

Como criterio general, la Sociedad Gestora seguird una politica de diversificacién del
riesgo de la cartera del Fondo, siguiendo en todo momento criterios de diversificacion
del riesgo sectorial, geografico y del implicito en las distintas fases de desarrollo de las
empresas participadas.

16.4.- Tipo de inversiones.

La inversion del patrimonio del Fondo se materializarda en operaciones de capital
expansion, pudiéndose instrumentar de la manera que resulte mas conveniente.

El Fondo no invertira en otros fondos o entidades de capital riesgo, y solamente podra
endeudarse de acuerdo con lo establecido en el articulo 20 este Reglamento de
Gestion.
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El Fondo podra coinvertir con otras ECR, incluso las gestionadas por Talde Gestion
SGEIC cumpliendo los requisitos establecidos en este Reglamento.

16.5.- Areas geogréficas.

El mercado geografico preferente sera el de las empresas situadas en Espana.
Constituyen también un area geografica preferente las inversiones tendentes a la
internacionalizacion de las empresas espafiolas en el exterior y muy especialmente en
Latinoamérica.

Se atendera con especial interés los proyectos de inversion que surjan para acompanar
a empresas Latinoamericanas con un plan de negocio atractivo que deseen implantarse
en Espafa.

16.6.- Plazos de permanencia.

El plazo medio de permanencia en las empresas estara entre cuatro (4) y siete (7)
afios, pudiendo ser diferente en caso de que las condiciones de desinversion y
rentabilidad a obtener asi lo permitan.

16.7.- Sindicacién de inversiones.

La sindicacién de inversiones con socios estratégicos y/o con otros socios financieros,
cuyos objetivos coincidan con los de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, II F.C.R. se
ajustara a condiciones de mercado y primando los intereses del Fondo y de sus
participes.

Ni la Sociedad Gestora ni ninguno de sus empleados coinvertiran con el Fondo, a no
ser que con ello se refuerce la inversion del Fondo en las empresas participadas vy
contando con el visto bueno del Comité de Participes.

16.8.- Volumen de las inversiones.

Con caracter general, la filosofia del Fondo y de su Sociedad Gestora sera la de analizar
para cada inversion férmulas flexibles en el disefio y en las cuantias de las operaciones,
con sujecidn a los limites legales que resulten de aplicacion.

La inversion objetivo es de siete (7) a veinte (20) millones € por participada.
La inversion maxima por empresa no superara el 20% del Patrimonio Total del Fondo.
La Sociedad Gestora podra exceder este limite solo de forma excepcional y contando

con la ratificacion del Comité de Participes.

El Fondo debera prever posibles inversiones adicionales en empresas participadas por
un importe de hasta el 15% del importe total invertido.

16.9.- Composicion objetivo de la cartera.

Se buscara tomar participaciones mayoritarias o minoritarias cualificadas en las
sociedades.

16.10.- Limitaciones legales.

En todo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley Reguladora de las Entidades de Capital Riesgo vigente
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en cada momento, y el resto de las disposiciones de aplicacion o aquellas que las
sustituyan.

16.11.- Fondos Paralelos

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversion con otras
entidades de capital riesgo que tengan objetivos de inversién sustancialmente iguales
a los del Fondo, gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora con el objetivo de
coinvertir con el Fondo (en adelante, “Sociedades Paralelas”, y conjuntamente con el
Fondo, los “Fondos Paralelos”), en virtud de los cuales, el Fondo efectuara inversiones
conjuntamente con las Sociedades Paralelas, en proporcion a sus respectivos
compromisos totales, y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados
con la adopcidn de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos que fueran necesarios
con el objeto de lograr la plena eficacia de los mismos.

Articulo 17.- Control de la inversion.

La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones instrumentando
los sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

a) Maximizar la rentabilidad de los participes del Fondo.

b) Conseguir la mejor via de desinversion.

c) Garantizar a los Participes del Fondo la realizacion del adecuado esfuerzo
para el cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en el
Plan de Negocio.

d) Colaborar con el empresario en el éxito de la empresa ayudandole a no perder
de vista los cambios en su entorno econdémico y el desarrollo del mercado o
sus productos.

e) Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ambito nacional e
internacional.

En cualquier caso, en toda participacidon en una empresa se podra exigir la asignacion
a la Sociedad Gestora de al menos un puesto en el Consejo de Administracion o Comité
Ejecutivo de la empresa, al objeto de apoyar a la misma en la gestion como socio
profesional.

Articulo 18.- Sindicacion de las inversiones y conflictos de intereses.

18.1.- Sindicacion de inversiones.

Las propuestas de inversion recibidas por la Sociedad Gestora podran ser ofrecidas a
otros Fondos o Sociedades de Capital-Riesgo. Asimismo, la Sociedad Gestora podra
ofrecer las inversiones a los participes de sus Entidades de Capital Riesgo gestionadas
u otros inversores que se consideren de interés estratégico para la inversién de que se
trate.

La coinversion con Talde Promocidon y Desarrollo SCR SA es una posibilidad siempre
factible al solo criterio de la Sociedad Gestora sin que sea en ningln caso considerada
supuesto de conflicto de interés.

18.2.- Conflictos de intereses.

En caso de producirse un conflicto de intereses, se entiende que éste podra producirse:

a) Entre los participes de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.
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b) Entre la Sociedad Gestora y uno o varios de los participes de TALDE CAPITAL
CRECIMIENTO II, F.C.R.

c) Entre los participes de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R. y los
participes/accionistas de cualquiera de las ECR’s que la Sociedad Gestora
gestione o pueda gestionar en el futuro.

En los casos a) y b), sera el Comité de Participes de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II,
F.C.R. el 6rgano encargado de proponer a la Sociedad Gestora la forma de resolucion
del conflicto de intereses.

Para el caso c) la Sociedad Gestora someterd a la consideracion de su Comité de
Conflicto de Intereses la resolucion del conflicto.

El Comité de Conflicto de Intereses de la Sociedad Gestora fue creado en virtud del
Protocolo de Conflicto de Intereses de la Sociedad Gestora depositado en la CNMV,
estando representados en el mismo la Sociedad Gestora y todas las ECR ’s gestionadas
por ésta. También forma parte del mismo una persona no relacionada con la Sociedad
Gestora ni con las ECR’s gestionadas, como miembro independiente. En ese sentido,
el Comité de Participes de TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R. deberda nombrar
un representante para este Comité.

Ante un conflicto de intereses tipo c), la Sociedad Gestora convocara una reunion del
Comité de Conflicto de Intereses que quedara validamente constituido por la asistencia
de todos sus miembros. La asistencia podra ser telematica por cualquier medio
telefénico o videoconferencia que permita la interaccion de los participantes.

Los acuerdos del Comité de Conflicto de Intereses se adoptaran por mayoria simple,
correspondiendo un voto a cada miembro.

El Comité de Conflicto de Intereses se reunird a requerimiento de cualquier
participe/accionista de las ECR’s que gestione o pueda gestionar en el futuro la
Sociedad Gestora o a propuesta de la Sociedad Gestora.

Los participes y los miembros del Comité de Participes deberan asimismo velar por
evitar que exista o que se genere cualquier conflicto de interés respecto de ellos o de
sus entidades representadas en el ejercicio de sus funciones. Se adjunta al presente
Reglamento de Gestion como Anexo III un compromiso y un modelo de Declaracion
de Conflicto de Interés por parte de los participes.

Articulo 19.- Desinversiones.

La propuesta de desinversion de los activos que integran la cartera del Fondo se
realizara en el momento en que la Sociedad Gestora considere mas adecuado para
conseguir la maxima plusvalia posible y podra llevarse a cabo por cualquier medio
legitimo admitido en Derecho.

Articulo 20.- Obligaciones frente a terceros.

El Fondo no podra endeudarse ni prestar garantias en favor de terceros, incluyendo
entre éstos a la Sociedad Gestora y a las participadas del Fondo.

No obstante, sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento y con caracter transitorio, por ejemplo, en los
supuestos en que circunstancias especiales de la negociacién o de cualquier otro tipo
de una inversion especifica o la financiacion de los desembolsos solicitados a los
participes asi lo requieran, el Fondo podra endeudarse por un plazo maximo de doce
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meses y hasta un maximo del 20% del Patrimonio Total. Este porcentaje no sera de
aplicacion en el periodo previo al Cierre Definitivo.

El Fondo no podra recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otros analogos.

La responsabilidad de los participes se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las
de los socios de ésta.

Articulo 21.- Inversiones de la Tesoreria del Fondo.

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucién de una Inversion,
o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, dividendos
o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su distribucién a los
Participes, solo podran ser invertidos en depdsitos bancarios, instrumentos financieros
del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce
(12) meses aun cuando su rentabilidad fuere negativa.

CAPITULO VI. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION DE RESULTADOS. FORMA
DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 22.- Criterios sobre determinacion de resultados.

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo se determinaran mediante la deduccion a todos sus ingresos
de la Comisién de Gestion y de cualesquiera otros gastos a cargo del Fondo. A estos
efectos el valor o precio del coste de los activos vendidos se calculara por el sistema
de identificacién de partidas aplicando a cada uno de los activos vendidos su coste de
adquisicion, ajustado a la baja por las provisiones que fuere necesario establecer.

Estos criterios se aplicaran durante toda la vida del Fondo salvo cambios regulatorios
de obligado cumplimiento que exijan su modificacion.

Articulo 23.- Igualacién de rentabilidades entre los participes.

En el periodo de liquidacion del Fondo, y antes del reparto de las Ultimas cuotas de
liquidacién, que como minimo deberan ser aproximadamente del 15% del patrimonio
total, la Sociedad Gestora comunicara a los participes de cada clase de participaciones
el calculo de la tasa interna de rentabilidad obtenida por el Fondo para esa clase de
participaciones considerando la fecha o fechas de ser varias, en que va a hacerse
efectiva la cuotas finales de liquidacion del Fondo asi como de la tasa interna de
rentabilidad obtenida por cada uno de los participes considerados todos los flujos de
entrada y salida realizados y percibidos individualmente por éste.

Siendo el objetivo pretendido que dentro de cada clase de participaciones, cada

participe obtenga una tasa interna de rentabilidad de su inversidon aproximadamente
idéntica a la de los restantes participes y teniendo en cuenta los diferentes importes
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desembolsados en cada fecha por cada participe se calculara la cuota de liquidaciéon
que corresponde a cada uno de ellos de forma que resulte para cada uno de los de la
misma clase, una tasa interna de rentabilidad practicamente idéntica para todos ellos.

En el supuesto de la existencia de participes que lo sean en el momento de la
liquidacién final como consecuencia de la adquisicion de participaciones a otro participe
anterior, se entendera que las fechas e importes de desembolso de las participaciones
adquiridas secundariamente, son las que originariamente realizé el participe que haya
transmitido la participacion no siendo relevante a estos efectos la TIR real de la
inversidn secundaria.

Articulo 24. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida.

La designacion de los auditores de cuentas del Fondo habra de realizarse por la
Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de su constitucion vy,
en todo caso, antes del 31 de Diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de
ser examinado, y recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
Articulo 7 del Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la que también se le notificara cualquier
modificacion en la designacion de los auditores.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 25. El Depositario.

1. La Sociedad Gestora. Designara como depositario una entidad debidamente
inscrita en el Registro de Depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva
de la CNMV

2. El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos
financieros y efectivo que integran el activo del Fondo.

Asimismo, corresponde al Depositario el ejercicio ante los participes de la
supervisién y vigilancia de la gestion realizada por la Sociedad Gestora del
Fondo y demas funciones previstas en la normativa aplicable.

3. La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho de que
confie a un tercero el depésito,de parte o de la totalidad de los valores cuya
custodia tenga encomendada. Unicamente podra el Depositario resultar exento
de responsabilidad en los supuestos recogidos en la normativa aplicable,
circunstancia que, de producirse, sera informada en el folleto informativo del
Fondo. En ningln caso podra excluirse la responsabilidad del depositario
cuando el Fondo se comercialice entre inversores minoristas.

4. Los activos del Fondo no podran ser reutilizados por propia cuenta por el
depositario ni por ningun tercero en el que se haya delegado la funcién de
custodia. La reutilizacion incluye toda transaccion de activos en custodia,
incluidos la transferencia, la pignoracion, la venta o el préstamo, sin excluir
otros tipos de transaccion.

5. En el supuesto de delegaciéon de las funciones del Depositario, deberan

describirse en el folleto informativo del Fondo los conflictos de interés a los que
pudieran dar lugar tales delegaciones siempre que no se hallen solventados a
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través de sus correspondientes politicas y procedimientos de resolucion de
conflictos.

6. El Depositario podra percibir del Fondo comisiones de depdsito cuya forma de
calculo, limite maximo y las comisiones efectivamente cobradas se recogen en
el folleto informativo. Ademas, podra percibir del Fondo comisiones por la
liguidacion de operaciones, siempre que sean conformes con las normas
reguladoras de las correspondientes tarifas.

Articulo 26.- Cuentas Anuales

El ejercicio economico coincidira con el afio natural y por lo tanto se entendera
finalizado el 31 de diciembre de cada afio.

La Sociedad gestora debera formular y aprobar las cuentas anuales, la propuesta de
distribucién de resultados, caso de ser éstos positivos, y el informe de gestién del
Fondo, de conformidad con lo requerido en la LECR y demas normativa que resulte de
aplicacion.

Los documentos mencionados en este Articulo deberan ser auditados por un auditor
externo o empresa de auditoria que figure inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas.

Articulo 27.- Informacién periddica a los participes.

La Sociedad Gestora debera facilitar a los participes, una copia de las Cuentas Anuales
referidas al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en
los términos previstos en el Articulo 26 de este Reglamento.

Asimismo, la Sociedad Gestora deberd informar a los participes, con periodicidad no
superior a un trimestre, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho
periodo, con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de las
empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en
relacion con las mismas. Las obligaciones de informacion establecidas en este apartado
lo seran sin perjuicio de la obligacidn de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio,
un resumen de los aspectos mas destacados de la gestién, de las inversiones del
Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora
enviara a los participes el Balance y la Cuenta de Resultados del Fondo con periodicidad
trimestral.

Asimismo, la Sociedad Gestora deberd facilitar a los participes, con periodicidad
trimestral, la informacién contenida en las “Invest Europe Reporting Guidelines”

En todo caso se atendera el exacto cumplimiento de las obligaciones de informacion a
gue se refiere el articulo 72 de la LECR.

Articulo 28.- Modificacion del Reglamento de Gestion.

28.1.- Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada y/o comunicada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores de conformidad con lo establecido en la
LECR, debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de
los quince dias habiles siguientes a la notificacion de la autorizacion y/o comunicacion.

La modificacion del Reglamento de gestién que afecte a los criterios de inversion,
distribucién de resultados, requisitos para la modificacion del Reglamento de Gestién
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o sustitucion de la Sociedad Gestora, exigira Acuerdo Cualificado de los Participes en
los términos que figuran en el articulo siguiente.

28.2.- No obstante, lo establecido en el apartado anterior, el presente Reglamento
podra modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir la conformidad de los Participes,
con el objeto de:

(@) clarificar corregir o completar cualquiera de sus articulos que fuera incompleto,
contradictorio, o contenga cualquier error tipografico, siempre y cuando no se
perjudique el interés de los Participes;

(b) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas modificaciones
no perjudiquen de forma material los derechos u obligaciones de los Participes y (ii)
dichas modificaciones no fueran rechazadas por Participes que representen al menos
el treinta (30) por ciento de los Compromisos Totales dentro del plazo de quince (15)
dias habiles desde la fecha de la notificacion que referente a estas modificaciones
remita la Sociedad Gestora a los Participes; o

(9) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos.

La modificacién del Reglamento de Gestion no dara a los participes derecho alguno de
separacion.

Articulo 29.- Reunion de Participes.

La Sociedad Gestora convocara una reunién de los Participes del Fondo siempre que lo
estime conveniente y al menos una vez en cada ejercicio, mediante notificacion a los
mismos con una antelacion minima de siete (7) dias habiles.

La reunion de Participes, que podra organizarse presencialmente o por medios
telematicos, se entendera debidamente constituida cuando concurran a la sesidn,
presentes o representados, Participes que representen conjuntamente, mas del
veinticinco (25) por ciento de los Compromisos Totales. Los Participes podran hacerse
representar por cualquier persona, siempre que dicha representacion conste por
escrito y con caracter especial para cada reunion, siendo valida la que sea conferida
por medio de correo electrénico dirigido a la Sociedad Gestora.

La reunion de Participes sera presidida por los representantes de la Sociedad Gestora.
Con caracter general, cuando en una reunion de Participes la Sociedad Gestora someta
algun asunto a votacién de los Participes, el acuerdo se adoptara mediante el voto
favorable de los Participes que representen conjuntamente, al menos, el cincuenta
(50) por ciento de los Compromisos Totales. (el Acuerdo Ordinario).

No obstante, lo anterior, en el supuesto en que, en virtud de lo establecido en el
presente Reglamento, un determinado acuerdo de los Participes requiriera ser
adoptado mediante Acuerdo Cualificado de Participes, para la valida adopcion de dicho
acuerdo sera preciso el voto favorable de los Participes que representen
conjuntamente, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos
Totales. Los acuerdos que en su caso se adopten en la reunion de Participes se
recogeran en el acta correspondiente, que redactara y firmara la Sociedad Gestora a
través de sus representantes.

Con independencia de la reunidn de Participes, la Sociedad Gestora puede someter a
decisién de los Participes los asuntos previstos en este Reglamento sin necesidad de
convocar y celebrar presencial o telematicamente reunidon alguna emitiéndose por
escrito por cada participe el sentido de su voto.
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No tendran derecho de voto ni computaran a efectos de alcanzar las mayorias
requeridas los Participes que incurran en un conflicto de interés o se encuentren en
mora.

Articulo 30.- Otros gastos del Fondo.

El Fondo garantiza la indemnidad de la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la
Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas,
asi como a los miembros del Comité de Participes, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, o costes en los que puedan incurrir como consecuencia de
reclamaciones de terceros derivadas de su relacion con el Fondo, salvo aquellos
derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacién con el Fondo.

Articulo 31.- Politicas y procedimientos para la prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos y odrganos adecuados para la
prevencion del blanqueo de capitales que le permiten cumplir con las obligaciones que
se derivan de la normativa aplicable y estan recogidos en Manual sobre Prevencion del
Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo de la Gestora.

Articulo 32.- Normativa Fiscal, FATCA y Normativa Reporting CRS/ DAC2

A requerimiento de la Sociedad Gestora los Participes deberan proporcionar
diligentemente toda la informacion y documentacidon que fuese razonablemente
solicitada por aquélla para el cumplimiento de las obligaciones dispuestas por el
Acuerdo Intergubernamental con los Estados Unidos de América en el marco del
cumplimiento de FATCA renunciando en este sentido a cualquier excepcion que les
exima de proporcionar esa informacion.

Asimismo los Participes deberan proporcionar diligentemente toda la informacion y
documentacion que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora a fin de
identificar la residencia fiscal de las personas que ostenten la titularidad o el control de
las cuentas financieras vinculadas a la titularidad de las participaciones del Fondo y
poder informar en el ambito de los acuerdos de asistencia mutua entre los Estados de
la UE, conforme a la correspondiente legislacién publicada por las autoridades fiscales.

En relacidn con lo anterior, el Participe debe tener conocimiento de que si no remite a
la Sociedad Gestora dicha informacion completa, en el tiempo debido, el Fondo o la
Sociedad Gestora pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas
en la Normativa FATCA o en la CRS-DAC2 espafiola y su reglamento de desarrollo,
incluso requerir al Participe su separacion del Fondo. La Sociedad Gestora podra
adoptar cualesquiera otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar
cualquier dafio al Fondo o a cualquier otro Participe que pueda derivarse de dicho
incumplimiento

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe
no proporcione a la Sociedad Gestora la informacion necesaria para cumplir con los
requisitos de FATCA y Normativa CRS-DAC2, incluso los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta materia, correran a cargo del Participe incumplidor.
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Articulo 33.- Disolucion, liquidacion y extinciéon del Fondo.

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por
el cumplimiento del término o plazo sefialado en este Reglamento, o por acuerdo de la
Sociedad Gestora con Acuerdo Cualificado de los Participes o por cualquier causa
establecida por la Ley. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora.
La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra condicionar la eficacia de la
disolucién o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de
disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas.

También podra ser causa de disolucion y liquidacion del Fondo, el bloqueo de la
actividad del mismo durante el plazo de un afio.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una
vez realizadas estas operaciones elaborara los correspondientes estados financieros y
determinara la cuota que corresponda a cada participe en funcidon de la clase de
participacion de que sea titular y atendiendo a las obligaciones de igualdad de
rentabilidad dentro de cada Clase a que se refiere el articulo 23 anterior de este
Reglamento.

Los estados financieros de liquidacion deberan ser verificados en la forma que
legalmente esté previsto, y el Balance y la Cuenta de Resultados deberan ser puestos
a disposicion de todos los participes y remitidos a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depositos en el
Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicién de sus legitimos
duefos.

Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez, Tribunal o Arbitro
competente.

La Sociedad Gestora podra realizar entregas a los participes en concepto de liquidacion
provisional una vez abierto el proceso de liquidacion siempre respetando las
obligaciones derivadas de lo previsto en los articulos 6.2, 20 y 23 de este Reglamento.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
gue no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacidon de los asientos correspondientes en el
Registro Mercantil de estar inscrito y en el Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 34.- Jurisdiccion competente.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y algun
participe, se entenderd sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de
Bilbao, con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.
Disposicion Final - Acuerdos individuales con participes.

En el caso de que la Sociedad Gestora, en uso de las facultades que los participes
expresamente le reconocen, haya suscrito acuerdos individuales con participes del

Fondo en relacién al mismo, la Sociedad Gestora dentro de los sesenta (60) dias habiles
siguientes a la fecha del Cierre Definitivo remitird a todos los participes extracto
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compilado de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha con identificacion del
Participe

En el plazo de treinta (30) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
participes que hubieren suscrito compromisos de inversién con el Fondo por un importe
igual o menor que el participe solicitante si bien en los siguientes casos la Sociedad
Gestora no tendra obligacion alguna de hacerlo:

- Cuando el acuerdo ofrezca a un Participe la oportunidad de nombrar a un
miembro del Comité de Participes.

- Cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa al
Fondo deba ser comunicada a dicho Participe, o a determinadas
obligaciones de confidencialidad.

- Cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento o derecho con
respecto a la Transmision de la participacion de un Participe.

- Cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal que sélo sean
aplicables a determinados Participes, en cuyo caso sélo podran beneficiarse
de dicho acuerdo aquellos Participes sujetos al mismo régimen legal.

La Sociedad Gestora se compromete a que no se formalizardn acuerdos individuales
con participes que no sean por escrito.
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ANEXOS

Anexo I.- Solicitud de suscripcion vinculante y KyC.
Anexo II.- Compromiso de Confidencialidad.
Anexo III.- Modelo de declaracion de conflictos de interés.
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ANEXO I BOLETIN DE SUSCRIPCION VINCULANTE
(Persona Fisica)

Suscripcion de participaciones del Fondo

TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.

[NOMBRE PARTICIPE] con domicilio en [......... 1 y DNI/Pasaporte [.....] en su propio
nombre y derecho.

SUSCRIBE

[....] participaciones de 50.000€ de valor inicial del FONDO TALDE CAPITAL
CRECIMIENTO II FCR inscrito con el nimero xxx en el Registro de Fondos de Capital
Riesgo de la Comision Nacional de Mercado de Valores espafiola por un total de
............... EUROS (........€) equivalente al .......% del Patrimonio previsto inicialmente
del Fondo (150 Millones de euros).

Tras la firma del presente documento [Nombre del futuro participe] en los
diez dias habiles inmediatos desde la solicitud que a tal efecto le haga Talde Gestion
SGEIC SA desembolsard el 5% del valor inicial de las participaciones suscritas,
obligdndose a desembolsar el 95% restante a peticion de la Sociedad Gestora, tal y
como esta recogido en el Reglamento de Gestidén del Fondo, el cual conoce y declara
tener recibido.

Y en prueba de conformidad, suscribimos y firmamos el presente BOLETIN de
SUSCRIPCION de participaciones en [lugar] a [fecha],

Firma Participe

Se acompaha:

« DNI / Pasaporte
» KyC / Declaracion Conocimiento Cliente
« Carta de Confidencialidad
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Ley Prevencion Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo

Cuestionario Identificacion Participes / Personas Fisicas

En cumplimiento con la Ley 10/2010 de Abril, de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo,
rogamos nos devuelvan este cuestionario cumplimentado, a los efectos de cumplir con las obligaciones de identificacion
de clientes en los términos contenidos en el referido texto legal.
PERSONAS FISICAS
Por favor, cumplimente el cuestionario de identificacion personal y de actividad profesional siguiente.
ATENCION: Es imprescindible obtener copia de la documentacién soporte que se requiere en cada apartado de este
cuestionario.
A) Datos personales:
Nombre y Apellidos:
Tipo de documento (Obtener una copia del mismo):
O oNine:
O Pasaporte n2:
O Tarjeta de residencia n2:
Nacionalidad: Profesion
Pais de Nacionalidad:
Pais de Residencia Fiscal:
Fecha de Nacimiento:
Fecha de Caducidad del documento identificativo

B) Datos de contacto:

Direccion:

Localidad:

Provincia/ Estado:

Cddigo Postal: Pais:

Teléfono: E-mail:

C) Informacion Adicional

Personalidad que ostenta:
O Porcuenta propia
O en representacion de otra persona:
(especificar la persona por cuenta de la que se actia y obtener copia de la documentacion soporte)
D) Personas con responsabilidad publica:

1. ¢Ocupa o ha ocupado algln cargo importante como funcionario publico en algin estado miembro de la Unidn
europea, distinto de Espafia, o algin otro pais?

O si
|:|No

2. Se encuentra en alguna de las siguientes clasificaciones respecto de alguna persona clasificada en la pregunta
anterior?:
= Padre o hijo
= Cdnyuge o persona ligada de forma estable por andloga relacion de afectividad.
= Conyuge o persona ligada a padres, hermanos e hijos de forma estable por analoga relacion de afectividad.
= Persona que ostenta la titularidad o el control de una persona juridica conjuntamente con personas de
responsabilidad publica, o mantenga relaciones empresariales con la misma

O Si (especifique cual)
O no

Propésito o indole de la Relacién de Negocios
Actividad declarada: Inversién en Talde Capital Crecimiento ll, F.C.R.

FAO. e ses e e e e e e snssnssnsens CargO: eoceeveeserceesessescnssnssnssnssssnssnns
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BOLETIN DE SUSCRIPCION VINCULANTE
(Persona Juridica)

Suscripcion de participaciones del Fondo
TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.

[NOMBRE PARTICIPE] con domicilioen [......... ] y CIF/n® registro [.....] sociedad
debidamente constituida conforme a las Leyes de [pais domicilio social] y en su nombre
y representaciéon D.......... con DNI/Pasaporte [........... ] Apoderado /Consejero
Delegado/Administrador con facultades suficientes para la presente suscripcion de
Participaciones en el Fondo de Capital Riesgo TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II
FCR, lo que acredita con la documentacion adjunta.

SUSCRIBE

[....] participaciones de 50.000€ de valor inicial del FONDO TALDE CAPITAL
CRECIMIENTO FCR inscrito con el nimero xxx en el Registro de Fondos de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional de Mercado de Valores espafiola por un total de
............... EUROS (........€) equivalente al .......% del Patrimonio previsto
inicialmente del Fondo (150 Millones de euros).

Tras la firma del presente documento [Nombre del futuro participe] en los diez
dias habiles inmediatos desde la solicitud que a tal efecto le haga Talde Gestion SGEIC
SA desembolsard el 5% del valor inicial de las participaciones suscritas, obligandose a
desembolsar el 95% restante a peticion de la Sociedad Gestora, tal y como estd recogido
en el Reglamento de Gestion del Fondo, el cual conoce y declara tener recibido.

Y en prueba de conformidad, suscribimos y firmamos el presente BOLETIN de
SUSCRIPCION de participaciones en [lugar] a [fecha],

[Nombre Participe]
P.p.

Firma Apoderado

Se acompaha:

e Poderes Representacion
*  KyC/Declaracién Conocimiento Cliente
e Carta de Confidencialidad

63



TALDE CAPITAL CRECIMIENTO Il F.C.R.
Ley Prevencion Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo
Cuestionario Identificacién Participes / Personas Juridicas
En cumplimiento con la Ley 10/2010 de Abril, de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo,
rogamos nos devuelvan este cuestionario cumplimentado, a los efectos de cumplir con las obligaciones de identificacion
de clientes en los términos contenidos en el referido texto legal.

PERSONAS JURIDICAS

Por favor, cumplimente el cuestionario de identificacion personal y de actividad profesional siguiente.
ATENCION: Es imprescindible obtener copia de la documentacién soporte que se requiere en cada apartado de este
cuestionario.

A) Datos identificativos (obtener documentacion soporte):

Denominacién social:
N¢ Registro Fiscal/ CIF:
Lugar y Fecha de Constitucion:

Sector al que pertenece:

Forma juridica:
O sociedad Anénima
O sociedad Limitada

O otros
Inscrita/Registrada en:
N2 de Inscripcidn en el Registro correspondiente:

Domicilio Fiscal:

Poblacién:

Provincia/Estado

C.P.

Pais:

Teléfonos de contacto / e-mail:

B) Datos del/de los representante/s autorizados (en el caso de que exista mas de uno utilizar hojas anexas para
detallarlos todos):

Nombre y Apellidos

Tipo de documento (obtener copia del mismo):
O NiF/oNI
O Pasaporte n2
O Tarjeta de residencia n?

Fecha de Caducidad:

Lugar y fecha de Nacimiento:
Nacionalidad:

Pais de Nacionalidad:

Pais de Residencia Fiscal:
Domicilio:

Teléfonos de contacto / e-mail:

Acreditacidn de poderes:
(obtener copia de la documentacién soporte)
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C) Titular Real

En caso de no ser una sociedad cotizada en un mercado regulado de la Unidn Europea (o de paises terceros equivalentes),
identifique a las personas fisicas que en ultimo término posean o controlen, directa o indirectamente, un porcentaje
superior al 25% del capital o derechos de voto o que por otros medios ejerzan el control, directo o indirecto, de la gestidon
de la persona juridica.

Nombre y Apellidos NIF % de participacion

D) Vinculacién con Personas Politicamente Expuestas:

¢éLa entidad tiene entre sus accionistas o grupo de control a alguna persona que desempefie o haya desempefiado en
los 2 aflos anteriores cargos o funciones publicas importantes en un pais distinto de Espafia o que sea familiar proximo
o allegado a personas que desempefien o hayan desempefiado estas funciones (Padre o hijo, conyuge o persona
ligada de forma estable por analoga relacidn de afectividad, cényuge o persona ligada a padres, hermanos e hijos de
forma estable por analoga relacion de afectividad, Persona que ostenta la titularidad o el control de una persona
juridica conjuntamente con personas de responsabilidad publica, o mantenga relaciones empresariales con la

misma)?

O
O

Si. Identifique cual o cudles de ellos:
No

E) Caracteristicas de la actividad

¢éLa entidad desarrolla su actividad en alguno de los siguientes sectores?
(en caso afirmativo indique en cual) Si

O

oo

OOo0O0Ooo0oo0

No[ ]
Fabricacion, distribucion y/o intermediacion en el comercio de armas y otros productos similares

Servicios de pago o de cambios de moneda: transmisores de dinero, casas de cambio o sus respectivos
agentes

Casinos o entidades de apuestas

Importacién o exportacion de materiales y equipos de telefonia
Importacidn o exportacion de automéviles

Comercio de joyas, piedras o metales preciosos

Compraventa de automoviles de ocasion

Reciclado de metales

Actividad que lleva implicito manejo de importantes sumas de efectivo
Obras de arte o antigiiedades

F) Propésito e indole de la relacion de negocio

Actividad a desarrollar: Inversion en Talde Capital Crecimiento Il, F.C.R.

Fdo.

* %k %k *

Cargo:...

65



ANEXO II COMPROMISO DE CONFIDENCIALIDAD

TALDE GESTION S.G.E.I.C. S.A.
Elcano 9-4°
Bilbao 48008

. Compromiso de Confidencialidad en relacion con el Fondo
. TALDE CAPITAL CRECIMIENTO I, F.C.R.

Muy Sefiores mios,

Por la presente, [Nombre del participe en el Fondo]l!, en su condicion de
participe en el Fondo TALDE CAPITAL CRECIMIENTO,IT F.C.R.(en lo sucesivo, el
“Fondo"”), del que la sociedad TALDE GESTION S.G.E.I.C. S.A. es su Sociedad Gestora
(en lo sucesivo, referido como la “"Sociedad Gestora”), manifiesta conocer que en su
condicion de participe, va a recibir informacion de caracter confidencial relativa a las
entidades, sectores y areas de negocio en que el Fondo pretenda realizar inversiones
o desinversiones.

La eventual divulgacién de dicha informacion confidencial ocasionaria perjuicios
al Fondo, al resto de participes, a las entidades que sean objeto de las decisiones de
inversion o desinversion y a la Sociedad Gestora.

En consecuencia de ello, y de acuerdo a su condicion de participe, [Nombre del
participe en el Fondo] se compromete a considerar como informacién confidencial (en
lo sucesivo, “Informacion Confidencial”) toda documentacion e informacion (de tipo
econdémico, financiero, técnico, comercial, estratégico o de otro tipo), proporcionada
de cualquier forma (oral, escrita o en cualquier soporte) y en cualquier momento, ya
sea con anterioridad o posterioridad a la firma de este compromiso, en relacidén con las
entidades, sectores y areas de negocio en que el Fondo pretenda realizar inversiones
o desinversiones, asi como toda informacion relacionada con la actividad y situacién
del Fondo. Asimismo, se considera Informacion Confidencial cualquier analisis,
recopilacion, estudio, resumen, extracto o documentacion de todo tipo elaborado por
la Sociedad Gestora o por cualquiera de los inversores receptores de la informacion, a
partir de la Informacidn Confidencial revelada por cualquiera de las partes.

En particular, sera Informacion Confidencial toda documentacién e informacién
en las que concurran cualquiera de las circunstancias siguientes: (i) que la
documentacion o informacion quede marcada como Informacion Confidencial; (ii) que
sea identificada, bien de forma escrita o bien de forma verbal, como Informacién
Confidencial; (iii) que tenga valor comercial; (iv) que no sea conocida a nivel general
en el mercado o la industria; o (v) que por su naturaleza o por las circunstancias en
gue se produzca la revelacion, deba de buena fe estimarse como tal.

No tendra la consideracion de Informacion Confidencial: (i) la que haya sido
publicada con anterioridad a la fecha de la firma de este compromiso, o que llegue a
ser publica, salvo que adquiera este caracter a causa de un incumplimiento de este
compromiso imputable a cualquiera de los participes o miembros del Comité de
Participes o a su Personal; (ii) la informaciéon no confidencial de la que se dispusiera
con anterioridad a que fuera proporcionada, o haya sido conocida de forma
independiente, siempre que este hecho sea puesto de manifiesto a la Sociedad

' La referencia al [Nombre del participe en el Fondo] debera entenderse asimismo realizada a
la persona fisica representante del participe persona juridica, tal y como se sefala en el articulo
11.7 del Reglamento de Gestion.
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Gestora; (iii) aquélla que sea recibida a través de terceros sin que implique
incumplimiento de este compromiso.

[Nombre del participe en el Fondo] asi como su Personal, se compromete
respecto de la Informacién Confidencial que reciba a:

(a)

tratar y conservar en todo momento la Informacion Confidencial como
secreta y confidencial, y a no comunicarla ni revelarla directa ni
indirectamente (tanto en forma oral o escrita) a ninguna otra persona
fisica o juridica, con la Unica excepcion de aquellos miembros de su
Personal que participen activa y directamente en las actividades de
[Nombre del participe en el Fondo] en su relacién con el Fondo y con el
Comité de Participes. Se comprometen asimismo a que dicha informacion
no llegard a ser conocida por terceros, por ninguna causa que le sea
imputable;

A los efectos del parrafo anterior, se entendera que el riesgo de robo, extravio
o pérdida de la Informacién Confidencial es asumido por [Nombre del participe
en el Fondo], de tal modo que el hecho de que la recepcién de la Informacion
Confidencial por terceros se deba a cualquiera de dichas causas sera entendido
como producto de una negligencia imputable a [Nombre del participe en el
Fondo];

(b)

(©)

(d)

(e)

abstenerse de utilizar la Informacién Confidencial para cualquier otro
proposito (incluyendo, pero sin limitarse a ellos, cualquier proposito
competitivo o comercial), distinto de aquéllos relacionados directamente
con las actividades de [Nombre del participe en el Fondo] en su relacidon
con el Fondo y con el Comité de Participes;

limitar al minimo imprescindible el nimero de personas que tendran
acceso a la Informacion Confidencial y siempre que sea aplicable
cumpliran con lo dispuesto en la legislacion sobre proteccion de datos de
caracter personal y, en particular, en la Ley Organica 15/1999 de 13 de
diciembre.

en el periodo de tiempo en el que tengan lugar las negociaciones
relacionadas con operaciones de inversién o desinversion por parte de la
Sociedad Gestora, abstenerse de contactar, de forma directa o indirecta,
con cualquiera de los socios, clientes o proveedores de la sociedad objeto
de inversion o desinversion en relacion con dichas negociaciones;

abstenerse de realizar, permitir, solicitar de terceros o colaborar con
terceros en el anuncio o divulgacidn por cualquier medio, del posible
interés del Fondo en el ejercicio de una operacidon de inversién o
desinversién y de la existencia de cualquier reunidn, negociacion o
acuerdo con dicho fin, sin el previo consentimiento por escrito de la
Sociedad Gestora.

No obstante lo dispuesto anteriormente, [Nombre del participe en el Fondo]
podra revelar la Informacién Confidencial, a personas fisicas o juridicas que no sean
miembros de su personal en el supuesto de que en virtud de mandato legal, por
resolucién judicial, o de acuerdo con las normas de un 6rgano o entidad de caracter
administrativo, econdmico o de otro tipo, que resulten aplicables, se requiera
[Nombre del participe en el Fondo] o a su personal para que revelen toda o parte
de la Informacién Confidencial.
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Esta circunstancia debera ser comunicada de inmediato a la Sociedad
Gestora, de manera que ésta pueda buscar los medios adecuados para prevenir
dicha revelacion, o renunciar a la aplicacion de las estipulaciones del presente
compromiso.

La obligacién de comunicar a la Sociedad Gestora que asume [Nombre del
participe en el Fondo], se entiende sin perjuicio del derecho que ésta tiene a revelar
posteriormente toda o parte de la Informacién Confidencial que sea necesaria para
cumplir con las leyes, reglamentos o resoluciones citadas.

[Nombre del participe en el Fondo] asume el presente compromiso de
confidencialidad a lo largo de toda la vida del Fondo, independientemente del
mantenimiento o no de una participacién en el mismo. Asimismo, en caso de
transmision por parte de [Nombre del participe en el Fondo] de su participacion en el
Fondo, [Nombre del participe en el Fondo] se compromete a que el nuevo participe
asumira el presente compromiso de confidencialidad.

Y en prueba de conformidad, suscribimos y firmamos el presente compromiso
de confidencialidad en [/ugar] a [fecha],
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ANEXO III CONFLICTO DE INTERES

TALDE GESTION S.G.E.I.C. S.A.
Elcano 9-4°
Bilbao 48008

Compromiso de Comunicacion y abstencion de actuaciéon en caso de conflicto
de interés en relacion con el Fondo TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.

Muy Sefiores mios,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 15 del Reglamento de Gestion del
Fondo TALDE CAPITAL CRECIMIENTO,II F.C.R. (en adelante, el “Fondo"), [Nombre del
participe en el Fondo], en su condicion de [participe del Fondo / participe del Fondo y
miembro de su Comité de Participes] se compromete a velar por evitar que exista o
que se genere cualquier conflicto de interés respecto de si mismo o de sus entidades
participadas, representadas o gestionadas en el ejercicio de sus funciones, y en
especial en lo relativo al asesoramiento de las operaciones de inversion y desinversion
adoptadas por parte de la Sociedad Gestora del Fondo (en adelante, la “Sociedad
Gestora”).

A tal efecto, [Nombre del participe en el Fondo] se compromete a que, en la
medida en que considere que se encuentra (tanto [Nombre del participe en el Fondo],
como la persona fisica representante en el Comité de Participes, como sus empleados
y personal) potencialmente en una situacién de conflicto de interés a causa de sus
otras actividades fuera de su condicion de [participe del Fondo / participe del Fondo y
miembro de su Comité de Participes], sus relaciones familiares o patrimonio personal
(caso de que se trate de personas fisicas), deberan comunicarlo de forma inmediata
(conforme al formulario adjunto) al Comité de Participes, al efecto de que éste analice
la existencia o no de dicho conflicto y, en su caso, excluya a [Nombre del participe en
el Fondo] en la adopcion de decisiones relativas a dicha cuestion.

Y en prueba de conformidad, suscribimos y firmamos el presente documento
en [lugar] a [fecha],

[ ]
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DECLARACION DE CONFLICTO DE INTERES
TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.
Presidente del Comité de Participes

Elcano 9-4°
Bilbao 48008

Declaracion de conflicto de interés en relacién con
TALDE CAPITAL CRECIMIENTO II, F.C.R.

Muy Sefiores mios,

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion de TALDE CAPITAL
CRECIMIENTO II, F.C.R. y en relacidon con la existencia de un potencial conflicto de
interés, por la presente,

MANIFIESTO
Que considero que [Nombre del participe en el Fondo //Nombre de persona

fisica que tenga un conflicto de interés], se encuentra ante una potencial situacién de
conflicto de interés debido a las siguientes causas:

A
R
[ ]

Reciba un cordial saludo,

70



