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HECHO RELEVANTE- SCHRODERS INTERNATIONAL SELECTION FUND

D. David Burns Marafién, en nombre y representacién de Schroders International Selection Fund,

i

ITL

COMUNICA

Que el 22 de julio de 1998 sc produjo la inscripcién de SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND, una SICAV vilidamente constituida bajo y de acuerdo con el derecho
luxemburgués, en el registro administrativo de instituciones de inversién colectiva extranjera
comercializadas en Espafia de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 135.

Que el Consejo de Administracidn de fa SICAV, fha decidido que con efecto a parur del Z de abril
de 2002 y hasta nueva notificaci6n, el compartimento Schroder International Selection Fund 1S
Smaller Companies estard cerrado a nuevas suscripciones, provengan éstas de participes ya
existentes o de futuros inversores. Las linicas excepciones comprenden la reinversién de dividendos
en cualquier clase de participacién, o las suscripciones de participes que ya sean Utulares de
participaciones de la clase A1, tan s6lo de participaciones de csa misma clase.

Se adjunta carta a los accionistas informéndoles del cierre del compartimento Schroder International
Sclection Fund US Smaller Companies con efecto a partir del 2 de abril de 2002.

Atentamente

A

David Burns Marafion
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Luxemburgo, & 15 de marzo de 2002
Asunto: Schroder International Selection Fund

Estimado participe,

El Consejo de Administracion del Schroder international Selection Fund (“la Sociedad”), ha decidido
que con efecto a partir del 2 de abril de 2002 y hasta nueva notificacién, el fondo Schroder Intemational
Selection Fund US Smaller Companies (el fondo®) estara cerrado a nuevas suscripciones, provengan
éstas de participes ya existenias g de hultras Fversoras. Las nicas excepciones campranden 12
reinversion de dividendos en cualquier clase de participacién, o las suscripciones de participes que ya
sean titulares de participaciones de la clase A1, tan sélo a participaciones de esa misina clase.

El fondo es uno de los integrantes mds sdlidos dentro de la gama de fondos de la Sociedad, por lo
que los Consejeros han fomado esfa decision con gran pesar. Sin embargo, dicha decision liene
como fin exclusivo proteger los Intereses de los titulares de participaciones de este fondo. Las
pincinaies @zanas de esta decisidn se axponan a cantinuacian.

El fondo se ha colocado entre los diez primeros por su rentabilidad a 1. 3. 5 y 10 anos, asi como
desde su lanzamiento*. El gestor ha conseguido estos resultados centrdndose aen un proceso
marcado por un analisis muy disciplinado, que consiste en la adquisicion de participaciones de 50-80
valores con capitalizacién de hasta 5,000 millones de délares USA, aunque generalmente ésta
estuviera por debajo de los 2.000 millones. En este tramo del mercado es normal encontrar casteras
de tamano significativo, o que implica que la cantidad de titulos disponibles para el publico puede
reducirse. Debido al patrimonio que mantisne el fondo ‘en estos momentos, el gestor ha llegado a un
punto en el que padria mantener una participacién del 4 al 5% en una empresa. En este mercado, la
entrada o safiga de grandes fiujos de iiquidez de las empresas, puede resuitar problematica tanto e
el momento de la venta de posiciones grandes (debido a cuestiones relacionadas con |a liquidez),
como en el de la adquisicion, ya que una accion de este tipo por parte del gestor podria alterar el
precio del valor que es objeto de la compra. Esto podria causar un desajuste en las posibilidades del
fondo para obtener una rentabilidad superior a fargo piazo ya que de hecho, mantener ia flexibitidad
e gestidn en a cartera es un requisito bdsico para el éxito del mismo. For lo fanto, ios consejeros
han decidido tomar medidas para frenar la afluencia de nuevo capital al fondo.

La situacién sera objeto de seguimiento constante, con el fin de retornar a las posiciones normaies en
cuantn pueda considerarse que la nueva afluencia de cagitales puede gestionarse sin perudicar los
intereses de los actuales participes del fondo.

Le recordamos que usted tiene en cualquier momento la posibilidad de solicitar el reemboiso de sus
participaciones en el fondo, ya sea antes o después de la clausura del mismo. En este sentido, debe
tener en cuenta que un reembolso podria afectar a su situacion fiscal. Debe dirigirse a sus asesores
fiscales o financieros para obtener mas inforrmacion al respecto.

Para mas informacion o consulta, dirfjase a su asesor financiero habitual, a su oficina local de
Schraders o 3l fAgente de Tranamisiones y Regisiradar de la Saciedad, Schrader lnvestrent
Management (Luxembourg) S.A., Tamando al teléfono (+352) 341 342 268.

Le saluda atentamente,

El Consejo de Administracion
Scrroder international Sclection Fund

*Fuenie: S&F Micropal



