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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante “los estados financieros intermedios™) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en
adelante “la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo”), que
comprenden el balance de situacion a 30 de junio de 2010 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de
flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de
acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracion de
informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusiéon sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision limitada es sustanciaimente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a
nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros
intermedios adjuntos. :

Tal y como se indica en la Nota 2.a) adjunta, los citados estados financieros intermedios no incluyen
toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea,
por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningan asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera
Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del primer semestre del ejercicio 2010 contiene
las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los
hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del
primer semestre del ejercicio 2010. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

29 de julio de 2010
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GRUPOQO CATALANA OCCIDENTE Informe del primer semestre de 2010

El Grupo consclidado Catalana Cccidente estd formado, principaimente, por un conjunio de sociedades vincuiadas directa e
indirectamente con I actividad aseguradora. La sociedad dominante es Grupo Catalana Occidente S.A. que adminisfra y gestiona
directa o indirectamente la totalided de las participacionss de las distintas sociedades gue io constituyen. Las acciones de esta

entidad cotizan en el mercado continuo de 13 bolsa de Madrid.

En el siguiente cuadro se reflejan las distintas sociedades que configuran el perimetro de consolidacion de Grups Catalana
Occidente con indicacion de la participacion total que el Grupo fiene en cada una de ellas y de la actividad que realizan.

GRUPO CATALANA OCGIDENTE - - -
Socledad Dominante- R

{1} La sociedad Alradius NV o5 la cabecera del Grupo Alradius y represania atodo su grupo de sociadadas, incluysnde a Crédito y Cauclén, SA
Grupo Catalana Oecidente Beno una paricipacion ocondmica del 74,09% a lravés del 26,66% do participacidn directa y de! 7384%de Grupo Crédile y Caucion, SLquien

tiena una porticipacién acendmicn dof 64.23%dal capitel de Alradus NV

+ Sociedades consolidadas por integracion global
B8] Sociedades consolidadas por el método de 1a participacidn ("puesta en equivalencia”)

La participacién econdmica de Grupo Catalana Gccidente en Atradius NV se ha incrementado respecto al ejercicio anterior
como consecuencia de la compra del paguete accionarial de los minoritarios de Atradius NV descrite en el apartado de

Resumen de los hechos mas relevantes del periedo.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS Informe de! primer semestre de 2010

Los primeros seis meses del ejercicio se han desenvuelto en un entomo altamente cambiante en el que cabe destacer las posilivas
acciones emprendidas por el Grupo para reforzar Ja solidez de su modelo de negecio y gue se han traducido en:

n Beneficio atribuido de 101,9 millones de euros (118,3 millones de euros de resultado consolidado)

= Sofidos resultados del negocio tradicional y recuperacion de los resultados del sequro de crédito

. Significativa mejora del ratio combinado (17,9 puntos porcenfuales) hasta el 88,3%

. Aumento del margen de solvencia hasta el 439,8% scbre el minimo reguerido

= Sdlidos Recursos Permanentes, que incrementan un 2,0% desde diciembre 2009, hasta 1.448,6 millones de euros
- £xitoso cierre de la transaccion de Atradius

. E£stable retribucion al accionista: page de un dividendo de 0,1001 euros por accidn cor cargo a resultados 2010

A continuacidn se muestran las principales magnitudes econémicas de Grupo Catalana Qccidente para el primer semesire del
ejercicio 2010, de forma comparaliva con el mismo periodo del ejercicio anterior.

{cifrag en mifiones de eusos)

OEIGINA
{*) Primas del primer semestre de 2008 del Segura de Crédito proforma
(**} Ajustado por posicidn neta de tesoreria

Grupo Catalana Occidente basa su estrategia en el crecimiento rentable, a través de iz adecuacion de la ofere comercial a las
necesidades de los clienles, la atencién a los costes y la discipiina en la geslidn financiera, de riesgos y de capital.



RESUMEN DE LOS HECHOS MAS RELEVANTES DEL PERIODO informe det primer semestre de 2010

Ei 31 de Mayo de 2010, tras oblener las autorizaciones por parle de las autoridades reguladoras, se cerrd la adquisicion de la
parlicipacion de los accionistas minoritarios de Atradius NV, representativa del 35,8% del capital, Con ello, Grupo Catalana
Occidente culmina con éxifo el proceso de adquisicion de Atradius NV, segundo operador a nivel mundiat de segurc de crédito,
iniciado en el afic 2003. gualmente, el Grupo continda con la politica de desarrolio y consclidacion como operador independiente,
aumentando su presencia a nivel infernacional.

Segun lo acordado, y debidamente comunicado ef 22
de Enero de 2010, Grupo Catalana Occidente adguirio
el 26,66% del capital por un imporle de 402 millones
euros, 2 INOC, SA (sociedad que ostenta directa e
indirectamente una participacion del 56,71% del capital
social de Grupo Catalana Qccidente) adquirid el 9,11%
por un importe de 137 millones euros.

En consecuencia, |a participacion economica de Grupo
Calalana Occidente en Atradius NV se siilia en el
74,09%, 26,66%  directamente y @ 4743%
indirectamente a fravés de la holding Grupo Crédilo ¥
Caugion, 5L, y la posicion de control en el 90,88%.

Para mayor informacién, se puede consuliar la nota
1.b.2) de las Molas explicativas 2 los estados
financieros resumidos.

g estructura accionarial de Atradius NV resultante es
la siguiente:

Adicionalments, Grupo Calalana Occidente e INOC,SA formalizaron el contrato de opcidn de compra, también suscrito y
comunicade el 22 de Enero de 2010, a través del cual Grupo Catalana Occidente adquiere el derecho a comprar, total o
parciaimente, en una o en varias veces y en cualquier momento en el ranscarso de los dos préximos afios, acciones de Atradius
NV ai precio anferior (19,05724 euros por accidn) capilalizado al euribor hasta el momento de ejecucion de las distintas
transacciones. El Grupo pagd una prima de 17,2 millones de euros por fa adquisicion de dicho derecho de compra. Ver nota 1.b. 2)
de las Notas explicativas a fos estados financieros resumidos.

D& otro lado, el Grupe ha cancelado el contrato de reasegure que se firmé en el efercicio 2009 enlre Crédilo y Caucion y e
Consorcio de Compensacion de Seguros. En los préximos cinco ejercicios se pagara al Consorcio de Compensacion de Seguros
una participacion del 20% del resultads positive de [z cuenta técnica de Crédito y Caucidn. El efecio méximo reperculible en las
cuentas del Grupo ascenderia a 46,9 millones de ewros nefos de impuestos. Su reconocimiente en la cuenta de resultados del
ejercicio 2010 y / o siguientes estara condicionado a la evolucion futura estimada de los resullados de Crédito y Caucion. A cierre
del primer semestre de 2010, el Grupo ha procedido a reconocer por este concepto 17,5 millones de euros netos de
impugstos dentro del resultado no recurrente. Ver nofa 2.c) de las Notas explicativas a los estados {inancieros resumidos.

Duranie los primeros tres meses del ejercicio, el ramo de Multirriesges se vio impactado adversamente por el suceso de cuatre
evenios meteoroldgicos que causaron un aumento significativo de la frecuencia siniestral. Globalmente considerados han tenido un
impacto mayor en ia cuenta de resultados que la tempestad ciclonica atipica “Klaus™ del gjercicio anterior.

En Junio de 2010, Grupo Catalana Occidente fue distinguida como “Mejor compafiia en satisfaccion sl consumider”, en los premios
CM Lider en Excelencia 2010, en la categoria de Planes de Pensiones.

Con postericridad al cierre del semestre, y con fecha 14 de Julic de 2019, la agencia de calificacion Standard & Paor’s confirma el
rating de A - de las principales entidades operativas de Grupo Catalana Occidente, manteniendo la perspectiva en negativa, Esta
calificacin es el reflejo de la fuerte capitalizacion del Grupo, destacando la solida y estable tfrayectoria de los resuitados operativos,
que segun Standard & Poor's son de los mas robustos del mercado espafiol con un ROE medio de los dltimos ¢inco afios del 17%.
Asimismo, consideran que la politica de inversiones es sdlida y prudente, con un bajo nivel de riesgo de mercado y crediticio, y que
la posicién competitiva del Grupo es fuerte, resaltando la importancia de la red de agentes de! negocio tradicional y la posicién de
liderazgo en el seguro de crédito.

INFORME ter. SEMESTRE 2010 GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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EVOLUCIéN COMERCIAL Informe del primer semestre de 2010

INGRESOS

Las primas facturadas en el negocio wradicional han alcanzando la cifra de 875,0 millones de euros, con un descenso del 3,1%
frente a un descenso en el mercado espafiol del 5,2% segun (CEA, Destaca, con un incremento del 1,3%, la evolucion de las primas
del negocio tradicional sin considerar las primas suplementarias de Vida. El negocic tradicional sigue presionado par el dificil
enfomo econdmico espafiol, la elevada competitividad del ramo de Automdviles y la oferta del sector bancario de depdsitos con
mayores tipos de inferés. En esle confexio, el Grupo sigue desarollando politicas comerciales de fidelizacion de clientes,
priorizando la calidad y Ia cercania en ef servicio,

Por su parte, el negocio de seguro de crédito presenta una reduccion de las primas def 11,6% hasta situarse en 625,9 millones de
euros, En consecuendia, el lotal de primas facturadas de Grupo Catalana Occidente ha decrecide un 6,8% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, legando a los 1.500,9 miffones de euros.

Los ingreses por servicios, por importe de 1,4 millones de eurcs, han decrecide un 22,2% en consonancia con ia facturacion del
negocio de seguro de crédito; y el rendimiento de las inversiones se ha situado en 142,2 millones de euros frente a los 184,1
millones de eurcs del primer semestre de 2009,

El total de ingresos de! Grupo al clerre def primer semestre se ha situade en 1.734,6 millones de euros, con un descenso del 9,3%
schre el primer semesire del pasado ejercicio. Adicionalmente, fas aportaciones a los Planes de Pensiones han alcanzado los 28,0
millones de euros, y las aperlaciones netas a los Fondos de Inversidn se han siluado en -0,2 millones de euros.

(ciras en millones de euros)
% Var,
09-10°, Mereada (%7}

Variacién

(*) Primas del primer semestre de 2009 def Segurc de Crédito proforma
(**) Datos del mercado segin ICEA a cierre dal primer semeste de 2010

La facturacicn de Multirriesgos ha ascendido a 219,4 millones de euros, un 3,8% mas que el mismo periodo del ejercicio anierior y
por encima de la media del mercado segln ICEA {+2,0%). Cabe mencionar el sclido y recurrente crecimiente del preducto
multirriesgo de Comunidades de Propietarios con incrementos superiores al 10%.

Diversos ha crecide un 3,9% alcanzando una facturacion de 147,6 millones de euros. Es especialmente destacable el cambio de
tendencia en esta linea de negocio, que en pasados trimestres estuve marcada por iz menor demanda de produstos de riesgo
empresarial o industrial como resultado de la menor actividad econgmica. En particular en este trimestre, cabe mencionar la positiva
contribucion de praductos de Responsabilidad Civil, asi como ef constante crecimiente del ramo de Decesos.

Ei ramo de Automoviles ha facturado 211,4 millones de euros, con un decremento del 2,8% respecto al ejercicio anterior, frente a un
descenso del conjunto del mercado del 1,0% segin ICEA. S bien el segmento asegurador de Automdviles en Espania sigue



decreciendo, las ayudas estatsles para adquiric vehiculos junto con las expectativas de mayor precio por la subida del IVA han
reanimado el mercado moderando las lasas de decrecimianto. Sin embargo, se sigue percibiendo una reduccion de la prima media
y un cambio de producios hacia aquellos que incluyen menores garantias. Ef Grupo, con el fin invertir la tendencia de decrecimiento
respeto a trimestres anteriores, conlinua desarrollando poliicas comerciales de fidefizacion y lanzando producios innovadores.

Las primas de Vida, con 296,6 millones de euros, han decrecido un 10,7% respecio al primer semestre del ejercicio anterior en linea
con la caida del mercado (10,09 segin ICEA). Este hecho es consecuencia de la elevada oferta bancaria de depositos de mayor
remuneracion. Por tipologia de preducto, se ha notado un comportamiento dispar entre las primas periddicas y ias suplementarias.
Wientras las primeras, que representan el 50% de la cartera, se han mostrado estables, incluso presentan crecimientos gracizs a la
mayor tasa de ahorro de la poblacidn, ias segundas han descendido al ser competencia directa de los depositos bancarios.

Las cifras del seguro de crédito, antericrmente mencionadas, reflejan la dificutad de aumentar la facturacién en un entorna
econdmico dificil en el que las ventas de los asegurados contintan presionadas & la baja. El Grupo sigue manteniendo una polilica
de precios y de aceptacion de riesgos prudente. Desde inicios del ejercicio, la “exposicion total af riesge” se ha mantenido estable,
-0.21%. En parficular, en los Gllimos tres meses & volumen asegurado ha incrementado un 2,6%, en linea con [a politica de crecer
de forma selectiva y prudente.

Los datos de primas facturadas del ramo de seguro de crédito correspondientes al primer semestre def gjercicio 2009 se presentan
en una vision proforma debido a un cambic en os criterics de contabilizacion de las regularizaciones de primas, haciéndolo
homogéneo con el criterio que se viene aplicando desde mediados def gjercicio 2009 y en el primer semestre de 2010, sin que elle
tenga repercusion en las primas adquiridas o en los resultados.

En cuanto a Planes de Pensiones se viene chservando un figero repunte de las aperaciones, que han ascendido a 28,0 millones de
euros. Las aportaciones a Fendos de inversion han sido de 0,2 millones de euros,

DIVERSIFICACION DEL NEGOCIO: POR RAMOS Y GEOGRAFICA

£l Grupo diversifica sus actividades tanto por dreas de negocic como por paises. A clerre del primer semestre, los ramos incluidos
en el negacio tradicional representan un 58,1% de la cartera (37,9% No Vida, 19,4% Vida y 1,8% Planes de Pensiones y Fondos de
Inversién} y el negocio de seguro de crédito un 40,9%.

Autos
o 13,8% Vida
verses
19,4%

97%

P.Pens.yF.
Inv.
18%

Multiriesgos
14,4%

Seguro de
Crédito
40,8%  {33,9% considerando la participacién eceadémica)

El Grupo, a través de Atradius, estd presente en més de 40 paises, con especial implantacidn en paises comunitarios (94,9%).

Resto paises
51%

2.3%
Reino Unido

3.2%

Paises Bajos
35%

ftalia

20%

4,0% . v Espaiia
71,6%

(*) Primas det primer semestre de 2002 del Seguwo de Crédio profoma
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RESULTADO DEL PRIMER SEMESTRE DEL 2010 Informe del primer semestre de 2010

Los resultados del primer semestre siguen confirmando la favorable evolucion de los distintos negocio del Grupo. Bl resullado
consolidado ha alcanzado la cifta de 118,3 millenes de suros frente a un resuliado negative de 4,3 millones de euros del primer
semesire del ejercicio anterior. Por su parte, el resulizdo atribuido a la Sociedad Dominante se ha situado en 101,9 millones de
euras, frente a 53,2 millones de euros en el primer semestre de 2009.

Estos resuitados reflejan la contribucion recurrente del negocio fradicional v ef cambio de signo en los resultados referidos al
negocio de seguro de crédito, asi como la mayor parlicipacion econdmica del Grupo en el mismo (45,18% en junfo de 2009 y
74,09% en junio de 2010).

Cabe destacar que, a pesar de las dificultades del entorno econdmico y gracias al intenso esiuerzo comercial de fos agentes, al
rigor en fa suscripcion y al conjunto de medidas temadas para reconcucir Jos resullados del negocic del seguro de crédite, se ha
conseguido un resultado técnice posifive después de gastos, consolidando y mejorando con ello el resuitade del Grupo y, en
consecuencia, creando valer para el accionista.

En ia siguiente tabla puede observarse el comportamienio de las principales magnitudes econémicas de la cuenta de resultados de
forma comparativa con el primer semesire del ejercicio anteriar.

(cifras en miliones de euros)

CUENTA DE RESULTADO!

imas Q pnmEr semestre deméel Ségur&ie Ewredm proforma
(*)Incluye 25,0 millones de euros de la provisién por el payhack al Consorcio de Compensacién de Seguros

A efectos de una mejor comprension de los resuiiados, & continuacion se detallan los resultados de las diferentes areas de negocio
separando los resuliados ordinarios del negocio tradicional (Grupo Consolidado sin Atradius NV), fos resultados ordinarios del
negocio de seguro de crédito y Jos resuflados no recurrentes.



EVOLUCION DEL NEGOCIO POR AREAS DE ACTIVIDAD nforme del primer semesire de 2010

{cifres en miliones de eurcs)

Negocio tradicional

El conjunto de fas distintas lineas del negocic, radicadas en Esparia y con la exclusion del seguro de crédito, presentan un resultado
ordinario despugs de impuestes de 57,7 miliones de eurcs. En comparacidn con el misme pericdo del ejercicio anferior el resultado
se ha reducide 25,4 millones de euros; sin embargo en relacion a trimesires anteriores se aprecia una cierta mejora de la tendencia.

Lz coyuniura econdmica, marcada por la menor actividad, incide en un menor volumen de negocio y en consecuencia en uncs
mencres margenes en cifras absolutas. No obstante, el presente periodo incorpora una siniestralidad mayoer, debido a determinados
eventos meteorologicos que se produjeron durante el primer frimestre. Adiciongimente, los bajos tipos de interés junio con ia
elevada posician de tesoreriz del Grupo han presionade €l resultado financiero a la baja.

£l resultado del ramo de Mullirriesgos presanta un descenso del 35,4% respecte al primer semestre de 2009 debide a fa mayor
siniestralidad experimentada en el primer timestre. £n comparacion con el ejercicio anterior, el impacte en resulfados de los
eventos meteoroidgicos, globalmente considerados y netos de las recuperaciones de reaseguro y del Consorcio de Compensacitn
de Seguros, ha sido superior al de la “tempestad ¢icldnica atipica” de Enerc de 2009. La evolucion del resultado del segundo
trimestre ha estado en linea con ejercicios anteriores. Diversos ha empeorado el resultado un 9,4%, situandolo en 27,9 millones de
eurcs, debido al mayor peso relativo de productos de siniestralidad supericr (Respansabilidad Civil), El ramo de Automéviles sigue
presentando un buen resultado técnice, a pesar de presentar una reduccidn de! volumen de negacio y del resultado, consecuencia
directa de las fuertes presiones a la bajs de los precios y la reduccion de coberturas a las que estd sometido esle ramo. Vida ha
obtenido un resultado de 10,6 millones de euros frente 2 los 11,2 miflones de euros en junio de 2009 si bien el margen sobre primas
facturadas ha mejorado 0,2 purdos porcentuales hasta el 3,57%.

El resultado financiero se ha situado en 18,6 millones de euros frente a los 31,1 millones de euros del primer semestre delf ejercicio
anterior (-46,6%). El descenso de! resultado se explica por la elevada posicidn de tesoreria, fos bajos fipos de interés a corto plazo,
la estricta politica de inversién, en la que se prioriza la seguridad y 1a liquidez de fos actives a su rentabilidad, y al mantenimiento
puntual de polfticas comerciales de retribucion del ahorro encaminadas a dotar & la red comercial de productos competitivos.

INFORME 1er. SEMESTRE 2010 GRUFQ CATALANA QCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Negocio segurec de crédito

E! negocio de Seguro de Crédito presenta un resuliado de 64,0 millones de euros, de los cuales se consideran ordinarios 58,5
millones de euros, frente a la pérdida registrada en el primer semestre de 2008 de 104,9 millones de euros.

Este importante cambio en el residtado ordinatio, que ya se viene manifestando desde el tercer semestre de 2009, es e reflejo del
conjunto de medidas adoptadas para reconducir la siniestralidad derivada de la crisis econdmica desde mediados de 2007. Las
estrictas politicas de seleccion de cartera, retarificacion, inclusion de franquicias y de gestion del gasto, han posibilitado este cambic
de tendencia en los resultados. Dentro de este marco general, y una vez consofidados los cambios anteriores e iniciada la senda de
restltades positives, la proridad de actuacién ird derivando al mantenimiente y consolidacion del volumen de negecio v a su
crecimiento, en la medida en que la sitvacién econdmica general fo permita.

Adicionalmente, en el resultado se han considerado dos facteres, de signe contrario, que guedan recogidos en el resultado no
recurrente.

Resultado no recurrente

A cierre del semestre, ef resultado no recurrente neto de impuestos se ha situado en 4,3 millones de euros. Dicho importe incluye la
obligacidn derivada del contralo de reaseguro, cuantificada en ~ 17,5 millones de euros en base a estimaciones realizadas,
Adicicnaimente, el resuliado no recurrente incorpora beneficios extracrdinarios, incluyendo las ventas de aciivos financieros, por
importe de 21,8 millones de euros.

Para mayor claridad se incluye el siguiente cuadro con la evolucion por trimestres estancos de los resultados de cada linea de
negocio, donde s¢ evidencia la faveratle evolucion del sequro de crédito desde el tercer trimestre de 2009.

RESULTADOS TRIMESTRALES POR AREAS DE ACTIVIDAD

(ciftas er millones de euros)




RESUMEN DE RATIOS DE GESTION

El ratio combinado ¢ los negecios de No Vida se ha situado en el 88,3% frente al 106,2% del mismo periodo del ejercicio anterior
gracias a la favorable evolucion del segmento de seguro de crédito.

El negecio tradiciona! ha incrementado su ratic combinado como consecuencia del mayor coste écnico, derivado de siniestros
relacionados con los eventos metecrolégicos y por la diferente evolucicn de las primas en cada uno de fos negacios.

Respecto al negocio de seguro de crédito, el ratio combinade ha decrecido 34,9 puntos gracias a Iz significativa reduccion cel coste
técnico, Ef ratio de gaslos muestra un incremente de 3,5 puntos hasta representar el 19,7%, reflgjande el menor impaclo de los
ingresos por sernvicios.

RATIO COMBINADO::

A continuacion se muestra el movimiento del ratio combinado por trimestre estanco del negocio de seguro de crédito separando fa
evoiucion del negocio en Espaha y la del resto de paises.
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OTROS ASPECTOS RELEVANTES DEL NEGCCIO Informe del primer semestre de 2010

GASTOS GENERALES Y COMISIONES

L.0s gastos generales presentan un incremento del 2,5%, situando el ratic de eficiencia en un 16,7%. En el negocio de seguro de
crédito fos gastos han aumentado un 2,3%, a pesar de las importantes medidas de reduccidon de gasios aplicadas. Dicho
incremento se debe, exclusivamente, al efeclo de los menores ingresos por servicios, derivado de fa reduceion del velumen de
negocio,

En su conjunto, los gastos generales mas las comisiones han ascendido a 4070 millones de euros reduciéndose en un 0,8%
respecio al mismo pericdo del ejercicio anteriar.

El Grupo, en linea con su estrategia, sigue aplicando medidas para el control y la reduccion de los gastos, en especial buscando
mejoras de productividad y haciendo efectives les pianes de obtencidn de sinergias entre las distintas sociedades del Grupo. La
Agrupacion de Interés Econdmico (AIE}, creada con el fin de centralizar los servicios comunes del Grupo en el negocio tradicional,
avanza segun Io planificado.

RESULTADO FINANCIERO ORDINARIO DEL NEGOCIO TRADICIONAL

A contiruacion se muestra el detalie de las partidas que forman el resultado financiero:
(cifas e milones de &us) ) » gisminucion del resultado financiero es debida,
fundamentalmente, alos menores Ingresos
Financieros nefes de gastos como consecuencia
de las disminuciones de los tipos de interés y las
elevadas posiciones de tesoreria mantenidas para
hacer frente al pago de la compra de Atradius.

A pesar de elio,el Grupo ha mantenido los
intereses abonades a los asegurades Vide en
niveles similares al gjerciclo anterior.

Por otra lado, en los periodos presentzdos, las
diferencias en la Varacion Plusvaliz  Riesgo
Tomador, correspondientes a productos en fos
que =l clierte asume el resgo de la inversién, son
debidas principalmente a la evolucion de los
mercados de renta variable.

€l resultado financierc ordinario del negocio tradicional, coma consecuencia de todo lo antedor, se sitba en 16,6 millones de eures,
presentande yna reduccion del 46,6%.

VALUE IN FORCE (VIF) DEL NEGOCIO DE VIDA Y DECESOS

£l valor actual de los resultados futuros de fas carleras (VIF) de Vida y Decesos correspondientes al cierre del ejercicic 2009
asciende a 880,6 millones de euros, mostrando un crecimienie del 10,8% respecto af dato del ejercicio 2008. La metodologia
utilizada es la del Market Consislent Embedded Value. El aumento del valor se debe a diferentes factores; principalmente a la
mejora de factores de mercadc y de negocic, asi como a la mayor estabilidad de ios mercades y a !a recuperacion de la renta

De los andlisis de sensibilidad reelizados, los mayores impactos posibles en el valor
del negocio detectades se corresponden con:

a} una reduccidn del 10% en las tasas de caidas de la cartera que
impactaria en un aumente del valor de 50,5 millones de euros;

b} una reduccion del 10% de i inversién en renta variable e inmuebles
que supondria una disminucion de 40,7 millones de eurcs;

¢} una reduccion de 10 puntos basices en los tipos de interes que
afectaria en una reduccion de 19, 9 millones de euros; y

d) una reduccidn de los gastos de administracion del 10% representaria
un aumenta det 16,7 millenes de eyros.

Datos del 2007 y 2008 cerlificados por Towers Watson. 2009 pendiente de certificar




EVOLUCI()N DE LAS PARTIDAS DEL BALANCE Informe del primer semastre de 2010

BALANCE

E total de Activos y Pasivos a cierre
del semestre muestra una reduccidn
de 4817 millones de euros como
consecuencia  de  finalizar la
transaccion con fos mingritarios de
Alradius.

En el Aclivo, la Tesoreriz se ha
reducide en 250,2 millones de euros
como consecuencia del pago de la
transaccion. Por las mismas razones,
en el Pasivo desciende la partida de
Deudas. A cierre del primer semesire
se ha incluido en la parida de
Deudas Iz estimacion de fa obligacion
derivada del contralo de reaseguro
con el Consorcic de Compensacion
de Seguros por importe de 250
millones de euros, ver Nota 2.c) de
ias Notas explicativas & los estados
financieros resumitdes.

En la fabla se muestran las
principales pariidas que componen €l
Balance de Siuacion.

VARIACION DE RECURSOS PERMANENTES

{cifras ers millanes de eunos}
- " v Var

{¢ifas en millanes de euro

A cierre del primer semestre del 2010, el Patrimonio Neio
de! Grupo Catalana Occidente ha aumentado un 2,0%
respecto a 31 de diciembre de 2009, hasta alcanzar los
1.331,6 millones de euros. Adicionalmente Atradius NV
mantigne una emision de deuda subordinada por un valor
actual de 117,0 milfones de euros. En consecuencia, los
Recurscs Permanentes del Grupo Catalana Occidente se
elevan a 1.448,5 millones de eurcs respecto a los 1.422,1
millones de euros det ejercicic 2009, un 1,9% superior.

En el cuadro se reflgjan los efectos gue se han producido
en los Recursos Permanentes, como resuitado de los
movimientos habidos duranle el primer semestre del
presente ejercicic.

A pesar de la mayer aportacion al Patimonio Neto de la generacion de beneficios del Grupo, los movimientos en los mercados
financieros, tanto en renta fijz como en renia variable, han provocado un descenso de 54,6 millones de euros. Adicionalmente, se
ha realizado el pagoe da un dividendo a fos accionistas de 36,8 millones de eurcs, minorando en consecuencia e! Patrimonio Neto,
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SOLVENCIA

En &l siguiente cuadro puede observarse ia evolucion del margen de sclvencia consolidado bajo la normaliva de Solvencia |. Las
cifras del primer semestre de 2010 incrementan un 2,4% el superavil de margen de solvencia respecic af clerre de! ejercicio 2009,
sHuandole en 1.482,8 millones de euros, lo que representa ef 439,8% det minima exigide.

(cifras en millones de euros)

El Grupo, con este elevado nivel de solvencia esta muy per encima del minimo exigido y especialmente en comparacién con la
media espafiola (263% a cierre de 2009 segun la DGSyFP) asi como al promedic europeo (160% a cierre de 2009 segun CEIOPS).

En refacion a la nueva directiva de Solvencia #, el Grupo sigue monitorizando vy avanzande de forma activa en su implantacion. En
particular, durante el segundo trimestre del ejercicio se ha procedido a realizar Ia pre — aplicacion para seguir un modelo interno de
solvencia asi como se estd trabajando en el estudio de impacte {QIS 5) del que se espera obtener resultados 2 finales del préximo
frimestre.

RATING

El 14 de Julio de 2010, Standard & Poor's confirmd el rafing de A - a las principales entidades operativas de Grupo Catalana
Cccidente, Sequros Catalana Occidente, manteniendo fa perspectiva en negativa.

La agencia ha olorgado esla calificacion basandose en iz fuerte capitaiizacion del Grupo, destacando fa solida trayectoria de los
resultados operativos, que ademas de estables son de los mas robustos del mercado espafiol, con un ROE medio de los ultimos
cinco afos del 17%. Considera que ia politica de inversiones es sdlida y prudente, con un bajo nivel de Yesgo de mercado y
credilicio, y que la posicién compefitiva del Grupo es fuerte, resaltando la importancia de la red de agentes de!l negacio tradicional y
la posicldn de liderazgo en el segure de crédito.

Standard & Poor's destata que el negocio tradicional ha demostrado su resistencia ante la adversa situacién econdmica y el
entorng altamente competitive, principalmente en Autos. Justifica este comportamiento gracias 2 la elevada disciplina en la
suscripcion, la rigurosa gestion de fos siniestros y el conirol permanente de los costes. Todo ello ha sitvado ef ratio combinado
medio de fos witimos cinco afios en el 89,7%, siendo uno de los mejores del mercado espafiol. Asimismo, destaca ia robusta
situacion del batance, el bajo nivel de deuda y la gestion conservadora de las reservas de siniestros. Del negocio de segurc de
crédito, subraya que si bien Atradius fue ef primero y el mas afectado del sector por Ia recesion econdmica, particularmente debido
a la mayor exposicion al mercado espaiol, las importantes medidas temadas para mitigar los riesgos han permitido que sea el
primero en mejorar ios rasultados y recuperar la renfabilidad.

En relacidn a la perspectiva negativa, en el informe del 2 de Diciembre de 2009 la agencia sefalaba que ésta reflejaba la
incertidumbre respecto a una rapida recuperacion de los resultades del sequro de crédito. En el informe aclual, Standard & Poor's
sefiala la recuperacion de los resultados del ramo de crédito y anuncia que la revision de !a perspectiva a estable estaria
condicionada a que se perciban meioras suficientes en el entorno econdmico y financiero en general,



INVERSIONES Y FONDGS ADMINISTRADOS

El Grupe sigue gestionando sus fondes adminisirados segun su pelitica de inversion, detallada en la Memoria Anual, marcada por
criterios de prudencia e invirtiendo en aclivos financieres considerados tradicionales. El principal cambio con respeclo a ciere de
2009 es la disminucian de la Tesoreria tras fa compra de Atradius. Por otro fado, la evolucion de los tipos de interés y de las bolsas
provoca disminuciones en el valor de mercado de las inversiones en renta fija y acciones.

El {otal de fondos adminisirados a cierre del primer semestre es de 7.157,4 millones de euros, con un descenso del 5,7% respeclo a
diclembre de 2009. Las inversiones correspandientes a riesgo tomador, provenientes de Planes de Pensiones y Fondos de
inversion mayoritariamente, se han situado en 761,3 millones de eurcs, un 6,9% menos que a cierre del glerciclo 2009, como
resullado de {a disminucion del valor de las inversiones por cuenta de los tomadores. En consecuencia, los fondos en los que el
Grupo asume el riesgo, se han situado en 8.396,1 millones de euros, con una reduccion del 5,5% respecto a diciembre de 2009.

INVERSIONES -

(*) Ajustado por posicion neta de lsoreria

La inversidn en inmuebles asciende a 1.074,1 millones de euros, creciendo un 1,1% respecto a cierre del ejercicio 2009. Es
imporiante destacar que ias {llimas tasaciones confirman ¢ valor de las anteriormente realizadas y sitia las plusvalias en §88,1
millones de euros, un 0,1% mas que a cierre del ejercicio 2009,

La cartera de renta fija representa un 54,3% del total de fondos riesgo compadia, con 3.471,3 millones de euros respecte a los
3.600,7 millones de euros det ejercicio 2009. Se mantiene la elevada calidad de {a cariera, con un rating medio de AA -, y el peso
de la deuda publica se sitéiz en el 39,6% de fa misma.

Lz inversion en renta variable es de 465,6 millones de euros, con una reduccion det 17,3% respeclo a cierre del ejercicio 2009, y
representa un 7,3% de la cartera. E| descenso es debido, principalmente, al efecto que en valoraciones supone la evolucion de los
mercados de renta variable. La carlera de renta variable del Grupo estd ampliamente diversificada y centrada en valores de alta
capitalizacion espafoles y eurapeos.

L.a partida “resto de inversiones”, compuesta principaimente por depdsitos en entidades financieras a largo plazo, ha alcanzado la
cifra de 372,5 millones de euros, representando un 5,8% del total de fondos riesgo compaiiia.

El total de activos inveridos en tescreria y activos monetarios, se ha minorado en un 17,2% desde diciembre de 2009, Esle hecho
responde al pago a los accionistas minoritarios de  Atradius NV. La inversién en tesoreria asciende a 896,5 millones de euros y
representa un 14,0% del total de fondos riesgo compafiia. Los activos incluidos en esla partida estan, en su mayoria, inverlidos en
“repos de deuda publica a corto plazg”,

Las inversiones incluidas en sociedades paricipadas, con 116,1miflones de euros, representan el 1,8% del total de fondos riesgo
compania.
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GLASE &7

RETR'BUC'ON AL ACCIONISTA Informe del primer semestre de 2010

DIVIDENDOS

Burante el ejercicio 2009 y 2010 se han realizado cualro pagos de dividendos correspandientes a los resultados del gjercicio 2008,
regartiendo un total de 0,5073 euros por accidn. Dicho importe supene una politica de dividendos constante, refribuyende el mismo
importe que se repartid con cargo a los resultada del ejercicio anterior.

El Consejo de Adminisiracion, celebrado el pasado 23 de Junio de 2010, aprobd el repario de un dividendo bruto & cuenta de los
resuliados de! ejercicio 2010 por importe de 0,1001 eures por accion. El dia 15 de Julio se hizo efectivo el pago y supone mantener
la cuantia repartida en el mismo periodo del ejercicio anterior.

EVOLUCION DE LA ACCION

A cantinuacidn se muesira una tabla resumen con las principales magnitudes de la accion durante ef primer semestre del 2010.




Las acclones de Grupo Catalana Oceidente estén admilidas a contratacion oficial en dos Bolsas de valores espafiolas, en Barcelona
y Madrid, cotizando en el mercado continuo. Asimismo, las acciones forman parte del indice Ibex Madium Cag, en ef cual, a cierre
del primer semestre de 2010, cuentan con una ponderacion del 4,92%.

La accion de Grupe Catalana Occidente, a 30 de Junio de 2010, se situd en 12,19 euros mestrando una revalorizacion negativa
desde principios de afio det 22,4% (- 22,4% del Ibex 35 y -13,5% del Eurcpe Stoxx Insurance). El volumen de negociacicn diario
promedio se ha situade en 152,276 acciones, con un vaior efectivo de 2,2 millones de euros. La capitalizacian del Grupo ha
alcanzade a cierre del primer semestre los 1.462,8 millones de euros.
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RIESGOS E INCERTIDUMBRES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL 2010

Informe del primer semestre de 2010

Los principales riesgos e incertidumbres a los que Grupe Catzlana Occidente se puede enfrentar durante el segundo semesire del
2010 son los asociados a la propia aclividad aseguradora asi como a la situacion masroecondmica y financiera en general. En esie
sentido, y come més significativos de cara al segundo semestre, destacan:

= Incertidumbres relaiivas a las expectativas de crecimiento econdmico de los principales paises en los que opera ef Grupo,
que afectarian, basicamente, al volumen de negocio del Grupoe.

= Repercusion del enforno econdmico y de la liquidez en la calidad crediticia de las empresas, que podria motivar una
mayor frecuencia siniestral. En consecuencia, podria existir una repercusion en los precios de fos segures y / 0 una
reduccion del riesgo aceplado.

» incertidumbre en la velocidad e intensidad de la evolucion de los niveles de morosidad que afectarian, principalmente, a la
siniestralidad del negocio del seguro de crédito.

= Una reduccion en el valor de los activos financieros, come consecuencia de cambios en los tipes de interés y / o de las
cotizaciones, con la consiguiente repercusién en Provisionas Técnicas ¢ en Patrimonio Neto.

*  Descensos en el valor de los inmuebles, y en consecuencia de las plusvalias asociadas a los mismos, reducirian la
solvencia global del Grupo, sin afectar a Balance, ya que los inmuebles se han mantenido en los estados financieros a su
vaior de “coste amortizado”.

Grupo Catalana Occidente esta solidamente capitalizado y razonablemente protegide en relacion con los impactos que puedan
ascciarse a os distintos riesgos e incertidumbres, sin dejar por ello de analizar y revisar permanentemente los distintos aspectos
que puedan considerarse claves para la evelucion del Grupe, tanto en el corto como en €l fargo plaze, con el fin de permitir &l Grupo
gestionar ge manera mas flexible y eficiente los impactos de la evolucion econdmica.

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

Grupo Catalana Occidente se ha caracierizado desde su fundacion por ser consciente de la responsabilidad social que conlleva ser
un grupo asegurador. Desde 1998, a fravés de la Fundacion Jesds Sera, desarrolla actividades de apoyo a iz sociedad,
principalmente, en las areas de investigacion, empresa, docencia, solidaridad, promocion de las artes y el deporie. A lo largo de
este primer semestre 1a Fundacidn Jests Serra ha realizado numerosas acciones en cada uno de estos ambites.

*  En invesligacidn se ha colaborado con la Fundacion de investigacion cardiovascuiar y con el Instituio de investigacion
biomédica de Lleida. En Empresa y Docencia se han patrocinade becas de estudios de Ia Universilat Abat Oliba CEU, asi
como se ha colaberado en proyectos educativos de fa Fundacion Impuls y estudios arquitectonicos de la Universidad
Politécnica de Catalufia.

»  Asimismo, se han realizado numerosas acciones sociales entre las que destacan la colaboracion con Meédicos Sin
Fronteras, la campania de caplacion de voluntarios de lz Cruz Roia, la construccion de una escuela en la India de Manos
Unidas y torness benéficos de paddie organizades por Apadema y Fundacion Prodis, cos entidades dedicadas 2 {a ayuda
de personas con discapacidades.

= En el ambito de promocidn de las arles, se colabora con diferentes entidades de prestigio en diversos ambites. En arte
destacan los patrocinios al Museo de Arte Contemporadneo de Barcelona (MACBA) v al Museo Guggenheim de Bilbao; en
musica, destacan las colaboraciones con la Fundacio Amics del Liceu y fa Orquests Sinfonica de Sant Cugat; y en cultura,
se apoya a la aseciacion Amigos de ia Sede de Manrese, al Teatro Auditorio de Sant Cugat y al Teatro Kursaal Manresa.

=  En deporie. se ha patrocinade 2l Equipo Ciclista Seguros Bilbao y, también, a la Fundacion Deperie y Desafio, entidad
dedicada al fomenio del deporte en personas discapaciadas. A su vez, se ha organizado acontecimientos deportivos
relacionados con el tenis y el esqui, en honer a la pasidn por estos dos deportes del que fue fundador de Grupe Catalana
Ocgidente, D, Jesus Serra Santamans.

Asi mismo, el Grupo planiea todas sus actividades teniendo en cuenta la minimizacién de los residuos, el uso de materiales
biodegradables, pape! reciclado y la optimizacion def consumo energético. En particular, destaca el acuerdo de cofaboracion con la
entidad Eniscla, entidad gue apuesia por la movilidad sostenible, con una 'visién diferente’ sobre ¢! sector automovilistico eléctrico
en Espafia. Ef obietiva del convenic es fomentar la promocion de vehiculos eléctricos. Mediante &1, se comercializan pdlizes del
ramo de aulomoviles a través de lgs concesionarios y puntes de venta de Enisola.



ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES RESUMIDOS CONSOLIDADCS
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{Grupo Catalana Occidente)
BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS Al. 30 DE JUNIO DE 2010
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009 { Nofas 1y 2)
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(Cifras en Miles de Eusos)

ACTIVO Nota 31.12.2008 () 30.06.201¢
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.094.188 876.034
2. Activos financieros mantenidos para negociar 8.c. 25.129 32.101
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
¥y ganancias 6.c. 278.062 238.954
a} Valores representativos de deuda - -
b} Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la
inversion 278.062 238.954
¢) Préstamos - -
d) Depositos en entidades de crédito u -
4. Activos financieros disponibles para la venta 6.c. 4.555.906 4,402.198
a) Instrumentos de patrimonic 1.192.482 1.119.412
b} Valores representatives de deuda 3,126,933 3.046.093
c) Préstamos 18.905 18.407
d} Depésitos en entidades de crédito 213.984 212,553
e} Otros 4.602 4.733
5. Préstamos vy partidas a cobrar G.c 1.174.623 1.121.659
a) Préstamos y olros activos financieros 113.506 118.298
b) Partidas a cobrar %.013.566 950.049
¢) Inversicnes por cuenta de tomadores que asumen et riesge de la
inversion 47.551 53.312
8. Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 6.e. 1.105.269 1.025.700
9. Inmovilizado materiai e inversiones inmobitiarias 6.a. 464.368 476.082
a} Inmovitizado material 282.203 303.211
b) inversiones inmobiliarias 1756.165 172,871
10. Inmovilizade intangible 6.b.1 633.492 637.400
a) Fondo de comercic 6.b.1 576.982 581.593
b) Gastos de adquisicion de carteras de pélizas 5.240 5.240
¢} Otro inmovilizade intangible 51.270 50.567
11. Participaciones en entidades valcradas por el método de ia
participacién 8.d. 109.880 116.068
12. Activos fiscales 154.043 177.015
a) Aclivos por impuesto carriente 29.223 45.152
b} Activos por impuesto diferido 124.820 131.863
13. Otros activos 408.513 450.627
TOTAL ACTIVO 10.003.473 9.553.838

(") Se presenia Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Balance de sitiracién resumido consolidado a 30 de junio de 2040.




GRUPO CATALANA CCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{Grupo Catatana Occidente)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDABDOS AL 30 DE JUNIO DE 2010

¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ( Notas 1 y 2)

(Cifras en Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2009 () 30.06.2010
TOTAL PASIVO 8.698.059 8.222.217
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 454 2.05%
3. Débltes y partidas a pagar 1.161.69% 877.958
a} Pasivos subordinades 6.f. 116.649 117.008
b} Otras deudas 1.045.042 760.850
5. Provisiones técnicas G.e. 6.980.776 6.740.520
a) Para primas no consumidas 8B87.936 594.182
b} Para riesgos en curso - -
c) Para seguros de vida
- Provisién para primas no consumidas y siesges en curso 17.092 18.310
- Provisitn matematica 3.017.141 3,067,401
- Provisién de seguros de vida cuando el siesgo de la inversien lo
asume el lomador 325,613 292,266
d) Para prestaciones 2.711.774 2.348.985
&) Para paricipacidn en beneficlos y para exiomos 5.885 4.527
f) Otras provisiones técnicas 15.335 14,849
6. Provisiones no técnicas 195,641 186.238
7. Pasivos fiscales 185,811 189.613
a} Pasives por impuesto corriente 20.836 44.147
b} Pasives por impuesto diferido 164.975 145.466
B. Resto de pasivos 173.686 225.828
9. Paslvos vinculades con actives mantenides para la venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.305.414 1.331.621
Fondos propios 938,782 1.002.075
1. Capital 6.h.1 36.000 36.000
2. Prirma de emisién 1.533 1.533
3. Reservas 6.h.2 857.566 895431
4, Menos: Acciones y paricipaciones en palimonio proplas 8.k 20.441 20.447
7. Resuitado del gjerciclo atribuible a la sociedad dominante 101.160 101.870
a) Pérdidas y Ganrancias consclidadas 37.925 118.348
b} Pérdidas y Garancias afribuibles a sccios externos {63.235) 16478
8. Manos: Dividendo a cuenta 4.a. 36.036 12.012
Ajustes por cambios de valor 103.922 49,758
1. Activos financieros disponibles para fa venta 152,642 93.700
3. Diferencias de cambio {2.329) 1.628
4. Correccidn de asimetrias contables {45.367) (45.163)
5. Enlidades valoradas por ef método de la participacion (1.793) {1.520)
6. Otros ajusles 769 1.113
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.043.704 1.051.833
INTERESES MINORITARIOS 261.710 279.788
1. Ajustes por camblos de valor (35.880) {12.926}
2. Resto 297.580 292,714
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.003.473 9.553.838

(") Se presenta Onica y exclusivamente a efeclos comparativos. Ver Nota 2.e. de las Nolas explicativas
Las Notas explicalivas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Balance de siluacion resumido consolidado a 30 de junio de 2010,
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GRUPO CATALANA QOCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR SEGMENTOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADGS EL 30 BE JUNIO DE 2010 Y 2009 (Nolas 1y 2}

(Cifras en Miles do Euros)

Primer Semestre

Primer Semestre

2009 () 2010
1. Primas imputadas al gjercicio, netas de reaseguro 948,139 720,291
2. Ingresos del inmovilizado maleria! y de las inversiones 89.226 67.200
3. Otros ingresos técnicos 118.251 93.720
4, Siniestralidad del ejercicio, neta de reasegure {753.969) {393.248)
5, Variacién de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro 1.719 486
6. Participacién en beneficios y exlornos 1.487 (1.788)
7. Gastos de explotacion nelos (386.667) {289.980)
8. Qtros gastos técnicos (6.817) {8.727)
8. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (46.893) (30.771)
A} RESULTADO SEGUROS NO VIDA (35.524) 147.253
10. Primas imputadas a! ejercicio, netas de reaseguro 328.093 293.489
11, Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones £8.868 75.815
12. Ingresos de inversicnes afectas a seguros en los que el tomador asume e
riesgo de la inversién 20,255 6.745
13. Otros ingresos thenices 2,096 991
14, Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (266.486) {273.856)
45, Variacion de ofras provisiones técnicas, netas de reaseguro (87.204) {16.665)
16, Participasion en beneficios y extomos 31 1.302
17, Gaslos de explotacion netos {27.157) (28.631)
18. Otros gastos técnicos (2.120) (92)
19. Gastos del inmoviiizado material y de Jas inversiones {14.203} (6.730)
20. Gastos de inversiones afectas a seguros en los que €l tomador asume e}
riesgo de la inversidn (12.456) {34.606)
B} RESULTADO SEGUROS VIDA 31.037 17,742
C} RESULTADO CUENTA TECNICA (4.487) 164.995
21. Ingresos del inmovilizado maternia! y de las inversicnes 1.497 {852)
22, Diferencia negativa de consolidacién 4.492 -
23, Gastos del inmovilizado malerial y de las inversiones (2.242) {3.352)
24. Olros ingresos 2016 2.243
25. Otros gastos (3.034) (12.584)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.758) 150.350
28. Impuesto scbre beneficios {2.498) {32.062)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS {4.256) 118,348
27. Resuliado del ejercicio procedente de operaciones intemempidas neto de impuesios - -
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (4.256) 118.348
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 53.206 101.87¢
b} Resultado atribuido a intereses minoritarios (57.462) 16.478

(Cifras en Eurps}

(Cifras en Euros)

BENEFICIO POR ACCION

Basico
Diluido

0,4521
0.4521

0,8660
0,8660

(") Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos, Saldos no auditades. Ver Nota 2.e, de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de !a Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

carrespondiente al periode de seis meses terminado al 30 de junic de 2010,



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 (Notas 1y 2)

Primer Semestre | Primer Semestre
2009 () 2010

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {4.256) 118.348
B} OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 11.181 (54.632)
1. Activos financieros disponibles para la venta: 17.9632 {81.970)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 26920 {75.397)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {B.957} (6.573)

¢) Otras reclasificaciones -

2. Coberturas de los flujos de efectivo: . .
&) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion -

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

¢} Importes fransferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -

¢} Ctras reclasificaciones g

3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero: . .
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

c) Ottras reclasificaciones -

4. Diferencias de cambio: (3.686) 5.341
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (3.686) 5.341

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganansias - -

c) Ofras reclasificaciones . -
5. Correccion de asimetrias contables: 3.472 (405)
a) Ganancias/{Pérdidas} por valoracion 3.472 (408)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y garancias - E

¢) Otras reciasificaciones - -

6. Activos mantenidos para la venia: . .
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificaciones - -
7. Ganacias/{Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo B {318)

al personal

8. Entidades valoradas por el método de la participacién: 2.036 273
a} Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 2,036 273

b} Imgortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢) Ofras reclasificaciones - -

9. Otros ingresos y gastos reconccidos . 468
10. Impuesto sobre beneficios (8.604) 24.979
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) 6.925 63.716
a) Atribuidos a la entidad dominante §1.945 47,537
b} Atribuidos a intereses mincritarios (95.019) 16,179

(") Sep Iz Gnica y exclusi a efectos comparalives. Saldos no auditados. Ver Nola 2.e. de fas Notas explicativas

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas fernan parte intsgrante det Estado da ingresos y gaslos reconocidos resumidos consolidados comespondiente al
paricdo de seis meses terminade el 30 de junic de 2010,




1102 4 oo 4P OF T OpEUAILE] SESOU 5123 BF opopad [ L] I 18 U8 B ep (7101 0pRiE3 1P ajuksBeiu eped veuLy seunlpe 4 © | SEAnEadxe SMON $2]

seAeadie SEION 67 OP "6 EI0N JIA “B0A] BORaE B Aeon o 05 (,)
[t 4 SALEIE Llsad ez LR 8k lirraty M2 g D462 o ] ep o ¥ jrug opgec]
3 5T - - - - ey 27 B FHRTOA TG [
1 - € o o 0a (s 304} . 59008 - iU ORI B ST e soTedsy g]
- - . - - - - BARUITD 0P VORI US TP0TE] 5050 |
3 5z T olh DIEH) fos304) - L . CloU oo B3 BIUSTHEA $220 1
- - - - - - . U 0 R0CA LD K BReda TG 1]
Q..v FOI03A B SOLODTRUADD 208 [KEUITDNPOYIARRRLN]
&) - - . - ta) . . (9] 1 DRSS
2 &t 15 {10a) - (ese ac) - - SOPUAPAP 80 LORAGATIC T
- - - - 53 4
6 - - . . PRI W {FRUOEOnRR LYoy |
5 iga s ich [ - izseres) . ts} - . opnadars O KOO8 UDD Siuapdessdy
L EIL3L (s s - 026710} - . - L1 smupd .
6 TIFEC T LIy T ca) |(CEE5] corie Torveer = Teawse e e
- - - - - . - sovazs s wuriy]
STIRIUGD G TR TOQUIE K9 iy
G PIEC asr et E] capien ] L [ [ATTTEE T RO TP p—
FetT 3 SiTat B - - ez . T VIR0
- - itst oz} - - - 300L - egeu sowRd vp RPN Raud soredsar) g
- - - . - . . BAOUNITD P TOULIIL U3 EOPOT] Kde |
HErT LY [3 [y s) . - . 23t . G ORI #P EMHICISHIEA BE0 T
= - * - - - * TOUCFHG O SO0 10D BRAOLOGS T
621 g02) 1014 8E2) . IS 5
1 - - o - - trrou) et auowaa §
hzg ¥2} - - {20 52} - - - - LOPUSPIMP BR kAT e
- - - - . - - . i g
- - B o o {Seomon el STy |
(rez2o2) Iy - lirzosz) - i - . oqiewdord © TO{308 UGY RMIDIRE0
TS st o8l - (20 - . - 4037 MISRNE DpnTen KOBRUSIR KOs R [0
| K= LT eer [&% [Erezet pazs [erea [evesee [eaasc CPEReTE X7 CPIE]
- - - - - . - - saiaLe s cvnly]
- - BEIRS QLR 9P TOGUIKDS J0d ©isniy]
SSICIYL [31a 1) Q257 Hzrozs! YRS jierwaz) O oY 1) 4042 # opard = 0C 39 [ruy Opjes]
ot E e g ¥ g 0 T R ]
- T 2eg 08 vy o) - rog 2 . 4 tuouaned o SRR BiUe sodsEs) 7]
- - - . - . DULOUIR 0f SIUAMILIELY LD RS e S |
loss} - BSLST [T [syrae1) - e - ‘cpau quouwyed 8P FIUBRFLTA SLRD |
- . - - - - EuRTEG § ISE0% LKA VRTINS ELK
Ve (72 02 - : o
fors 1) . - isro 1) - - [t £ i
fivou gr) N - dalld - SOPUOPD bf LB
“ - e Doy 4 o2 ol
N - - v vp {seucnonpayiniamuny |
(ST Py {37k} - rsa-ar) - isra 1} - . oS00 & nopane Lo AMUGIIEINIC 1
£2431] fasoss) (%] - W . - - CABZ ANSHLIN Jimupd soppouaou [Lorerg)sosssu; oy i
(RS [lredses frrrres ) [recere 65555 SR 5 oFmE]
- . - - - - S0 0d BiEny]
- - o own £ ToqWED 10d ey
[rzavey B e ) TR e 1600z »3 inue #p | 8 [rup o)
n> i u prye
romn o Ao erord £ vmseroy Rusmpon ey | ITIPSCROS 01T
e oA 19 vy | o seears 3 casnty
vopdog sopuad
AHCILOR FIAHION H F ORIGH R 01 OpowiaTd

istual o vy vasey D)

(2 A | sBION) 600Z 30 OINNF 30 0F 13 A 600Z 30 IUAWIIDIA 3 1E 713 '0L0Z
30 QINNr 24 0E "1 SOQYNINYEL S3S3IW SES 30 SOA0IYId SOT Y LNIIANOISIYHOD
0avarosNOd OOINNS3Y 0AYAITOSNOD 013N OINOWIBLYL 13 N3 SOISNYD 30 00v1s3

(8juapp20 eueelen odrun)
SILNIANZATA STAYAIEIOS & V'S TINIUIDOC YN IVLYD OdNHD

CLASE 87




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{Grupo Catalana Qccidente}

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO DIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2008 {METODO DIRECTO) (Notas 1y 2}

Primar semestra Primer semostre
2008 {4 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (14243) (238.210) (409,648)
1. Actividad aseguradera: [240.600) (366.205)
(+) Cobros an efectivo do la actividad aseguradora 2.344.457 2.020.632
(+) Pogos en efectvo do lu actividad aseguradora {2.585.147) {2.386.937}
2. Otras actividadas de axplatacisn: {1.018) {10.341)
(+) Cabros an efactivo de otras actividades de oxplotacidn 2015 2.243
(-)Pages foctivo da otras i de b (3.034) {12.584})
3. Cobrosfipagos) por Impuastia sobre baneficlos 2458 {32.002)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE IKVERSION {5 + 2) 214,637 220,877
1. Cobros da actividadas de Invarsien: 1.674.496 1.328.560
(+) Inmavilizage matarial - -
(+) Invorsiones inmebiliariag 16.277 11236
(1) Inmavilizado intangible - .
(+) Instrumentos financieros 23.987 20.318
{+) Participacionas - -
{+) Enli i y otras do negocic 34.755 -
{+) Interesos cobrados 86,891 1.858
{+) Dividendos cobrados 21.527 18,713
{+) Otres cobros relacionados can actividades de inversidn 1.451.064 1.186.435
2. Pagos do aclividades de inversidn: {1.459.853) {1.087.664)
{+) Inmavilizado material - -
{-} Inversiones inmobilinsias {25.828) (#6.253)
{-) Inmovilizade intangible - .
£} Instrumentas financieros {39.422) (14.174)
{=) Participacicnes - -
{-} Enti ientes y otras uni de hegatio {19.250) (19.157)
(-} Otros pagos cen activi dei (1.375.268) {1.028.401)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINARCIACION (1 +2) (54.035) [40.304}
1. Cebros de actividades de financlacion: - -
(+) Pagivas subordinadas - -
(+) Cobros por emisién de da 0y o capital - -
(+) Derramas activas y aportaciones de tos soclos o mutualistas - -
(+] Envjonacién de valores propios - -
(+) Ctros cobros ralationados con acth de . =
2. Pages da actividadas da financiaclén: {564.035) {40.264)
{-) Dividendos o los accionistas {48.8684) (356.852)
{-} Intereses pagados (3.525) (3.525)
{-) Pasivos suberdinados - -
(-} Pagos por develucisn de aportaciones a los accionistas - -
{-} Dercamas pasivas y dovoluciba de aportacionss a los socios o mulualistas - -
{=) Adquisicidn de valores proplos {5,646} 4]
(-} Otros pagios relaclonados con actividadas de financiacidn - -
D) EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LO5 TIPQS DE CAMBID - -
E) AUMENTOXDISMINUCION) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + G+ D) (70.608) {21B.155)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL IN(CID DEL PERICDO 843.445 1.094,188
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) T64.837 a76.034
Primer semastra 2003
COMPOMENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO Y] #rimer semostre 2010
{+Caja y bencos 21,143 32765
{+) Ctros activos financisres 743688 843.269
() Menos: O i 7 & la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALEHTES AL FINAL DEL PERIDDO 764,837 876.034

{*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparatives en todos aguellos epigrafes que sea aplicable.
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parle infegrante def Estado de Flujos de efeclivo resumido consolidado corespondiente

al periodo de seis meses terminado el 30 de junia de 2010.



0J6262932

CLASE 87

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES




Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes
{Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010

1. Informacion general sobre el Grupo y su actividad

1.a) Introduccion

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima {en adetante, ‘la sociedad dominante') es una entidad de derecho
privade, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para fos grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente |a actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacion administrativa, Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demas sociedades que gjercen basicamente aclividades complementarias a las de seguros o de
inversidn, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente {en adelante ‘el Grupe').

En la pagina "web”: www.grupocatalanaoccidente.com y en su domicilie sociai, Avenida Alcalde Barnils, 63 de
Sani Cugat del Vallés {Barcelona), pueden consultarse los Estatulos sociales y demas informacion piblica del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes at ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Jurda
General de Accionistas celebrada el 29 de abyil de 2010.

1.b) Grupo Catalana Occidente

1.b.1) Sociedades dependientes y asociadas

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diclembre de 2009 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo gue fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Asimismo, en fa Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuales se describen las adquisiciones y ventas de
participaciones en el capital de entidades dependientes y asociadas mas significativas efecivadas por el Grupo
durante los ejercicios 2009 y 2008,
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1.0.2) Incremento participacion en Atradius N.V.

Como parte de los acuerdos para |a integracién de los negocics de Atradius N.V. y Compaiiia Espaiiola de
Credito y Caucién, S.A. {en adelante “Crédito y Caucién”), mencionada en la Nota 5.b.1. de la memoria anual del
ejercicio 2009, Grupo Catalana Occidente, S.A. e INCC,8.A. (sociedad que ostenta directa e indirectamente una
participacién el 56'71% del capital social de Grupo Catalana Occidente), suscribieron el 22 de enero de 2010 un
contrato de compraventa de acciones de Afradius N.V. con Swiss Re, Deutsche Bank y Sal Oppenheim en os
siguientes términos:

- Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 12.575.670 acciones de Afradius N.V., representativas del
15'89%% titularidad de Swiss RE,

- Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 7.204.865 accicnes de Afradius N.V., representativas del
9'11% titularidad de Deutsche Bank,

«  Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 1.314.601 acciones de Atradius N.V., representativas del
1,66% fitularidad de Sal Oppenheim

- INOC,8.A. adquiere 7.204.865 acciones de Atradius N.V. representativas def 9'11% titularizad e Swiss
Re.

A 31 de mayo de 2010 y una vez obtenidas las autorizaciones reglamentarias por parte de las autoridades
supervisoras de Espafia, Holanda e Irlanda, se realizaron [as transmisiones descritas anieriormente por un
importe de 19,05724 eurps por accidn de Atradius N.V., suponiendo un desembolso para Grupo Catalana
Qccidente de 402.016 miles de eures. Después de esta adquisicion, Grupo Catalana QOccidente, S.A. ostenta
una participacion econdmica en Atradius del 74,09%.

Asimismo, en la misma fecha Grupo Catalana Occidente, S.A. e INOC,5.A. tomo efecto un contrate de opcion de
compra de acciones de Afradius N.V, suscrito el 22 de enero de 2010, a través del cual Grupo Catalana
QOccidente, S.A. tiene derecho a comprar las acciones de Atradius N.V. adquiridas por INOC,SA., total o
parcialmente, en una o varias veces duranie ef transcurso cde dos anos, al precio de 19,05724 euros por accion
capitalizado al Euribor hasta el memento de ejecucion del derecho de opcidn de compra. GCO ha satisfecho a
INQC,S.A. por la adquisicién de dicho derecho de opcidn de compra una prima de 2,3888 euros por accion de
Atradius N.V. adquirida por INOC,S.A, suponiendo un desembolso de §7.212 miles de euros.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

conscolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerde con el Reglamento (CE} n® 1606/2002 del Parlamento Eurcpeo y del Consejo del 19 de julic de
2002, todas las socledades que se rijan por el Berecho de un estade miembre de fa Unién Europea, vy cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar,
desde los ejercicios iniciados a partir del 1 de enere de 2005, sus cuentas anuales consclidadas conforme a las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamerdte adopladas por
la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 del Grupo fueron formufadas por el
Consejo de Administracion de la scciedad dominante, en su reunian del 25 de febrere de 2010, de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea,
aplicande los principios de consolidacion, politicas contables vy criterios de valoracidn descritos en las Notas 2 y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran fa imagen fiel de! patrimonio y
de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se predujeron en el gjercicio 2009,



Los presentes estados financieros semestrales resumidos consclidados se presentan de acuerdo con ia NIC 34
— Informacién Financiera intermedia y han sido elaborados por los Administradores el 29 de julic de 2010, todo
ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado la informacion financiera intermedia
tinicamente con fa intencion de actualizar el contenido de las dliimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicandoe fa
informacién publicada previamenie en las Uitimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada compresion de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2008,

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales

resumidos consolidados no han variado significativamente en relacidn a los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009,

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos

consolidados del Grupo

Entrada en vigor de nuevas Normas contables—

Durante el primer semestre de 2010 han entrado en vigor nuavas normas contables que han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados:

— Revisidn NIIF 3. Combinaciones de negocios.
— Modificacién NIC 27. Estados financieros consolidados y separados.

w Modificaciéon NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracién: Designacion de
Instrumentos de cobertura.

— Interpretacion CINHFE 12, Acuerdos de concesién de servicios y consecuentemente modificacion de NIIF
1, CINHF 14 y 51C 29

— CINIIF 15. Acuerdos para la construccion de inmuebles.
— CINNF 17. Distribucién de activas no monetarios a accionistas.
—  CINIIF 18. Transferencia de activos de los clientes.

Ninguna de estas normas ha tenido efectos significativos en los eslados financieros semesirales resumidos
consolidados adjuntos.

Adicionalmente, a continuacién se detallan otras normas que no son de aplicacién obligatoria en el gjercicio
2010. En caso de haberse aplicado anficipadamente, la Direccién estima gue no se hubieran derivado
efectos significativos en los estados financieros semestrales resumidos consclidados.

— Proyecto de mejoras de NIIF para el ejercicio 2009 {aplicables para los ejercicios iniciados a partir dei 1
de enero de 2010).

— Modificacién NIIF 2. Pagos basados en accicnes dentra del Grupo (aplicables para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2010).

— Modificacién NIC 32, Clasificacién derechos sobre acciones (aplicable para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de febrerc de 2010).
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Las normas e interpretaciones emitidas por ¢l IASB y no adoptadas por la Unién Europea son las siguientes:
— NIIF 9. Instrumentos Financieros {aplicable para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2013).

—  Modificacidn CNIF 14. Anticipos de pagos minimos obtigatorios (aplicable para los ejercicios iniciados a
partir de 1 de enero de 2011).

— CNIF 19. Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de capital {aplicable para los ejercicios
iniciados a partir de 1 de julio de 2010).

— Revision NIC 24, Desglose de partes relacionadas {aplicable principalmente para los gjercicios iniciados
a partir de 1 de enero de 2011).

No existe ningin principio contable o criterio de valoracian que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

2.c) Estimaciones realizadas

Los resultades consolidados y 12 delerminacion del patrimonic consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valcracién y estimaciones seguidas por los Administradores de fa sociedad
dominante para la elaboracion de los estados financiercs semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en !a Nota 3 de la memcria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009,

£n ios estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores y ia Alta Direccion de la sociedad dominanie y de las entidades consclidadas
para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion dispanible, se refieren al
valor razonable de determinadoes activos y pasivos financieros, las pérdidas por detericro de ciertos activos, la
vida Gtil de los activos materiales e intangibles, fa valoracion de ios fondos de comercio de consolidacion, las
hipotesis actuariales para el calculo de los compromisos por pensiones, las hipéesis empleadas en &l talculo
del test de idoneidad de pasivos, las hipotesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de
las carteras de inversiones financieras asignadas como ‘disponible para la venta’ y como 'a valor razonable con
cambios en resultados’ como mayor importe de las provisiones de seguros de vida asi como at pasivo final que
se derivara de los sinfestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades
que, de acuerdo con [a NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre [a base de la mejor estimacion del
tipo impositive medic ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de gue las estimaciones anteriormenie descritas se rezlizaron en funcitn de fa mejor informacian
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al clerre del ejercicio 2010 o en ejercicios posteriores; lo que
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en fa NIC 8, de forma prospectiva reconcciendo
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2010 ni en las realizadas al cierre del ejercicio 2009,
distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Contrato de reaseguro con el Consorcio de Compensacién de Sequros

Los administradores han reevaluade a 30 de junio de 2010 la participacion en el resultado positivo de la cuenta
técnica de Creédito y Caucidn para fos ejercicios 2010 y 2014 por parte dei Consorcio. Adn subsistiendo una
cierta incertidumbre sobre la existencia de dicha obligacién y manteniéndose la dificultad de estimar su
valoracidn, fa normalizacién paulatina del escenaric econdmico permite ya realizar una valoracidn
suficientemente fiable. En aste sentido, a 30 de junio de 2010 {a Sociedad ha registrado un pasivo por importe
de 25.000 miles de euros, brutos de impuestos (17.500 miles de euros, netes del efecto impositivo} para hacer
frente a la obligacidn derivada del conirato, que figura registrado en el epigrafe '‘Débitos y partidas a pagar —
Otras deudas' del balance de situacion consolidado adjunto.



3.

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 10 y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al efercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha, Durante los seis primeros meses de 2010 no se han producido cambios significativos en los activos
y pasivos contingentes det Grupo adicionales a los indicados en iz Nota 2.c.

2.¢) Comparacién de la informacion

El Balance de Situacion Resumida Consolidado a 30 de junio de 2010 y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resumida Consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, asi como el resto
de estados que los Administradores han elaborado se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente, conforme a las agrupaciones, epigrafes y partidas de los Ultimos estados financieros
consolidados del ejercicio anual ferminade el 31 de diciembre de 2009. La informacion contenida en estas
cuentas correspondientes al ejercicio 2009 se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos con Ja
informacién relativa al periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2010 para iodos aguellos epigrafes y
conceptos que resulten de aplicacion.

2.f) Estacicnalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un caracter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspendientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010.

2.g) Importancia refativa

Al determinar la infarmacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u ofros asuntos, el
Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta [a importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre,

2.h) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periode semestral y hasta la fecha de formulacién de estos estados financieros
resumidos consalidados no se han producido hechos que los afecten de forma significativa.

Informacién financiera por segmentos

3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos - No Vida y Vida

La norma NIIF 8 — Segmentos Operalivos establece ios principios que deben seguirse para preparar la
inforrnacién financiera por lineas de negogcio y por areas geograficas.

L.a informacion por segmentos se estructura en funcion del control, el sequimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora v los resultados del Grupo, y se construye, en funcion de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura y organizacién del mismo.
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De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacidon se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segrmentos de negocio principales segdn la anterior definicién hecha por el Grupo, relativo at
primer semestre del ejercicio 2010, asi como la misma informacion relativa al periodo comparativo del gjercicio
precedente:

Segmento de negocic ingresos ordinarios Res?jl‘;:;)cll:;:tn::s de

ler. 1er. ler. tar.
semestre semestre | semestre | semestre

2009 2010 2009 2010
Mo Vida {*} 1.510.420 | 1.362.957 (35.524) 147.253
Vida (**) 421.159 372. 464 31.037 17.742
Otras actividades (***) 5.989 {952) 2729 (14.645)
Total 1.937.568 | 1.734.469 {1.758} 150.350

{*) Los ingresos ordinarios del segmento de No Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo de
No Vida, los ingresos de las inversicnes asignadas a este segmento, asi como olros ingresos técnicos
devengados por Atradius N.V.

{**} Los ingresos ordinarios del segmento de Vida incluyen fas primas devengadas del seguro directo de
Vida y los ingresos de las inversiones asignadas a este segmento,

(***) Los ingresos ordinarios del segmento de Olras Actividades incluyen fos ingresos de las inversiones
asignadas a esie segmento.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas apertaciones a planes de
pensiones y fondos de inversién, no reflejadas en Ja cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 27.824 miles de euros durante el periodo (13.843 miles de euros en el pericdo comparativo anterior).

Tanto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos ¥ los gastos se han determinado antes de la
eliminacion de los saldos y las fransacciones intra-grupo practicadas en el procese de consolidacién, salvo en la
medida en que estos saldos o transacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
ultima casuistica resulta ser fa predominante en el Grupo realizdndose fodas las operaciones intra-grupo con
referencia a Ios precios de mercado vigenies en cada momento.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del subsegmento de Crédito y Caucién correspendiente al periodo de sels
meses terminado el 30 de junio de 2010, bajo el concepto de *Ciros ingresos técnicos' se incluyen los ingresos
por servicios de informacicn y comisiones, los servicios de cobros y recobros, asi como ofros ingresos por
sarvicios devengados por Atradius N.V. durante e periodo y con el siguiente detalle:

Primer Primer
semestre semestre

ejercicio 2009 | ejercicio 2010
Servicios de cobro y recobro 33.694 19.542
Servicios de informacion y comisiones 77.135 64.868
Clros ingresos por servicias 6.660 65.989
Total *Otros ingresos técnicos’ (subsegmento 117.489 91.399

crédito y caucion) ’ ’




3.b) Primas por segmentos geogrificos

Los nuevos segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, basicamente, a ta localizacidn de los
clientes asegurados en la Union Europea y el resto de paises, pertenecientes o no a ja OCDE:

Distribucidn de {as primas imputadas al
Area geogrifica perlo:'jo, netas de reaseguro pctr area geografica
Primer semestre Primer semestre
ejercicio 2009 ejercicio 2010
Segmento | Segmento | Segmento | Segmente
Ne Vida Vida No Vida Vida
Mercado interior 653.844 326.770 459.294 289.541
Exporiacidn:
a) Union Europea 244.331 “ 216.547 -
b} Paises O.C.D.E. 38.668 - 34.112 -
¢) Resto de paises 11.296 2.323 10.338 3.948
Total 948.138 329.093 720.291 293.489

4. Dividendos pagados y beneficio por accién

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A continuacion se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2010 y 2009 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2010, 2009 y 2008 segin el caso:

Por accién en | Total {miles
Grgano de Gebierne Fecha del acuerdo | Fecha de Pago Tipo dividendo Euros de eurcs)
Consejo de Dividerndo a cuenta
Administracion 29/01/2009 13/02/2009 resultada 2008 0,1001 12.012
Junta General 30/04/2009 12/05/2009 Complementario 2008 0,2670 24.840
Consegjo de Dividendo a cuenta
Administracian 25/08/2009 16/07/2008 0,100 12012
Total 1er Semestre 2009 48.864
Organo de Goblerno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipeo dividendo Por accldn en | Total (mites
g Euros de euros}
Junta General 2010412010 13/05/2010 Complementario 0,2070 24.840
Consejo de Dividendo a cuenta
Administracién 2310612010 15/07/2010 2010 0,1001 12.012
Total 1er Semestre 2010 36.852
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Los estados contables previsionales formulados por la sociedad dominante de acuerdo con los requisitos
legaies, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos a
cuenta, son los siguientes:

Miles de euros
28 de enero | 23 de Junio | 22 de Junio
de 2009 de 2009 de 2040
Suma activos disponibles y realizables 72.909 156.755 26.943
Suma pasivos exigibles (%} 36.272 38.683 25.115
Superavit estimado de liquidez 36,6837 78.072 1,828
Dividendo a cuenta 12.012 12.012 j2.012

(*) Se incluye ef dividendo a cuenta propuesto en cada fecha

L.as distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones estabiecidos en la normativa legat v en los Estatutos Sociales vigentes.

4.b) Beneficio basico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ardinarias en circulacion durante el periodo, excluide el niimero medic de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accidn basice de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Primer Primer
semestre semestre
ejercicio 2009 | ejercicle 2010

De operaciones continuadas e interrumpidas:

Resultado neto atribuide a les accionistas de la sociedad

dominante {miles de eurcs) 53.206 101.870
NuUmerc medio ponderado de acciones emitidas

{miles de acciones) 120.000 #20.000
Menos: Acciones propias ponderadas {miles de acciones) (%) (2,310} {2.365)
Numere medio ponderado de acciones en circulacion 117.690 117.635

{miles de acciones)

Beneficio basico por accién 0,45 087

De operaclones interrumpidas:

Resullado neto alribuido a los accionistas de la sociedad
dominante de operaciones intesrumpidas (miles de euros)

Beneficlo basico por aceion 0,45 0,87

{*} Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u ofros equivalentes que puedan causar un posible
efecio dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio basico por accién coincide con el
beneficio diluido por accidn en los diferentes pericdos presentados.



5. Retribuciones y olras prestaciones al Consejo de Administracién de fa sociedad

dominante y a la Alta Direccion

En la Nota 20 de la memocria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009 se detallan fas retribuciones y ofras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante durante et ejercicio 2009 de las sociedades
dependientes.

A continuacitn se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes al periodo de seis meses terminadoe el 30 de junio de 2010 y 2009:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracién

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semesire
Miembros del Consejo de Administracidn ejercicio 2009 | ejercicio 2010
Concepto refributivo-

Retribucidn fija 325 251
Retribucion variable - -
{Hetas 330 347
Atenciones estatularias - -
Operaciones sobre acciones yfu otros instrumentos financieros - -
Otros 2 1
666 599

Otras prestaciones a Miembros def Consejo de Administracién

Miles de Euros

Primer Primer
semestre semeslre
Miembros del Consejo de Administracion eiercicio 2009 | ejercicic 2010

Ofros heneficios- - .
Anticipos - -
Créditos concedidos - -
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones - -
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida - -
Garantias constiluidas a favor de dos Consejeros - -

Remuneraciones a la Alta Direccion, excluidos los miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros

Primer Primer
semesire semesire
Alta Direccidn ejercigic 2009 | ejercicic 2010

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion 823 724
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6. Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieros resumidos

consolidados

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo can su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe
del balance de situacion resumido consclidadoe al 30 de junio de 2040 es el siguiente (en miles de euros).

Detalle del Valor Neto Contable a 38 de junio de 2010:
Inversiones
inmuebles de
inmobiliarias
uso propio uso tergeros
Coste a 30 junio de 2010 308.818 234.263
Amortizacién Acumulada a 30 de junlo de 210 (62.968) {61.023)
Pérdidas por deterioro (345) {369)
Valor neto contable a 30 de Junio de 2010 245 506 172.871
Valor de mercado 443.744 562.684
Plusvalias netas a 30 de junio de 2010 108.238 389.813

A# 30 de junio de 2010, el Grupe dispone de la plena titularidad scbre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ningdn tipo. Asimismo, el Grupo no tiene compromiso alguno para adquirir nuevos
inmuebles.

Durante fos seis primeros meses de 2010 y 2009 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos del
inrovilizado material de importes significatives.

£l valor de mercade de los inmuebles se ha obtenido de s informes de tasacidn efectuados por expertos
independientes, los cuales disponen de una antigledad maxima de 3 afios. Para los inmuebles situados en !
territorio espafiol, el anterior valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la Orden
ECO/B05/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por fa Orden EHA 3011/2007, de 4 de octubre, sobre
normas de vaioracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.



6.b) Inmovilizado intangible

E{ Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacion de 581.593 miles de eurcs a 20 de junio de 2010
junto con otros activos intangibles, por importe de 55.807 miles de euros.

6.b.1) Fondo de comercio de consolidacion

Ei desglose del fondo de comercio, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros

Socledades

31122009 30/06/2010
Consolidadas por Integracion global:
Lepanto, S5.A. Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. 25.945 26,949
Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. (*)
Bilbao Compafifa Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. 94.398 94.398
Atradius NV, - Crédita y Caucidn 455.106 459,717
Qtros 1.533 1.533
Total Bruto 576.982 581.593
Menos: Pérdidas por deterioro -
Valor nete contable 576,982 581.593

(*} Se correspande con ef fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en ef momento de fa
adquisicion, para las scciedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio 2006 la sociedad Lepanto fue
absorbida por Seguros Catalana Occidente.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2010 y 2009 no se han registrade pérdidas por deterioro del valor
que afecten al fondo de comercio de consolidacion. De acuerdo con as estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores v la Direccion de la sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de
efectivo atribuibles al Grupe de estas scciedades soportan el valor neto de los fondos de comercic registrados.

6.¢} Inversiones financieras

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos incluidos en los
epigrafes de ‘Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion' y de ciertas cuentas a cobrar
gue se presentan en diferentes epigrafes v subepigrafes del balance resumido consolidado, al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre de 2009, presentados por naluraleza y categorias a efectos de valoracion:
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30/06/2010
Activos ?tros iactlvos Actlvos
Inversiones clasificadas por categoria financleras INANcieros a go ncieros Préstamos y
de activos financieros y naturaleza mantenidos | o Vali;r Disponibles Partldas a 3073;72[;0
para negociar aronanle oM | papa 1a Venta | Cobrar {PyPC)
{(MPN) cambios en {OPV)
PyG (CVRPyG)

INVERSIONES FINANCIERAS: 32.10% 238.954 4.402.198 171.610 4.844.863
Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital - - 202.394 - 292394
- Participacienes en fondos de inversion - - 827.018 - 827,018
Valores representativos de deuda 14,632 - 3.046.093 - 3.080.725
Derivados 17.469 - - - 17,469
Instrumentos hibridos - - - - -
inversionas por cuenta de temadores

que asumen el riesgo de la inversion - 238.954 - 53.312 292.266
Préstamos - - 19.407 42.324 61.731
Otros aclives financieros sin

publicacién de precios - - 4733 4064 8.797
Depésitos en entidades de crédito - - 212.553 40.046 252.599
Depdsitos constituidos por reaseguro

aceptado - - - 31.864 31.864
CREDITOS: - - - 950.04% 950.049
Créditas por operaciones de segurc
ditecto y coaseguro - - - 330.965 330.865
Créditos por operaciones de reaseguro - - - 56.785 56,795
Otros créditos - - - 562.289 562.289
Deteriorn de valor - - - - -
‘Total neto 32.101 238.954 4.402.198 1.121.659 5.794.912
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Otros activos

Activos Actlvos
Inversiones clasificadas por categoria | financioros | TANCIErOSA |y cleros | Préstamosy
de actlvos financieros y naturaleza mantenidos Val;r Disponibles Partidas a 311;;’;}2',:09
para negoclar Razonable con Para la Venta | Cobrar (PyPC)
{MPN) cambios en (DPV)
PyG [CVRPYG)
INVERSIONES FINANCIERAS: 25.129 278.062 4.555.906 161,057 5.020.155
Instrumentes de patrimonio
~ Inversiones financieras en capital - - 351.457 - 351.457
- Parlicipaciones en fondos de inversién . - 841.025 - 841.025
Valores representatives de deuda 24.8329 “ 3,125,933 - 3.150.763
Derivados 300 - - - 300
Instrumentos hibridos - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversion - 278.062 - 47.551 325.613
Préstamos - - 18.905 44.775 63.680
Otros activos financieros sin publicacion
de precios - - 4.602 4.332 B.934
Depdsitos en entidades de crédito - - 213.984 33.136 247120
Deapésitos constituidos por reaseguro
aceplado - - - 31.263 31.263
CREDITOS: - - - 1.013,566 1.013.565
Crédites por operaciones de seguro
directo y coasegure - - - 270.181 270,181
Créditos por operaciones de reasegure - - - 80.452 80.452
Otros créditos - - - 662.933 662,933
Deterioro de valor - - - o -
Total neto 25.129 278.062 4,555.906 1.174.623 6.033.720

Durante ios primeros seis meses del gjercicio 2010, y de forma similar al periodo anterior, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de valor para ninguna clase de activos financieros.

La mayor parte de las revalorizacicnes reconocidas con abene o cargo a reservas y @ la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a los socios
externos, se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados o que siendo no
cotizados, el Grupo dispone de una valoracién de mercado suficientemente fiable.
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6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el méfodo de fa participacién (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacién se detalla la composicion y el movimiento producido durante los seis primeros meses del ejercicio
2010 para aquellas participaciones en el capital de scciedades en que el Grupo tiene influencia significativa:

Miles de Euros

Entradas y Incrementos Otras
salidas por Variaciones
Saldos perimetro resultado por Saldos

Sociedad 31MA2009 | consolidacion | det ejercicio | valoracién 30/06/2010
Hercasol, S.A. SICAV () 4.800 - {309) (6} 4,485
Asilur Asistencia, S.A. 2.841 - 233 - 3.074
Calboquer, S.L. a7 - 52 - 149
Gesiuris, S.A. S.G.LLC. {**} 2.813 - 54 (75) 2.792
Graydon Holding NV, Amsterdam 69.371 - 3,937 73.308
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv 4.259 - 101 305 4.665
fILMgIIaDﬁLr:idlus Consultancy & Brokerage 2.401 _ 196 (323) 2974
Compaiia de Seguros de Crédito Continental
S.A., Santiago 20,239 - 1.016 668 21.923
Company Waich (Holdings) Ltd, Londres 1.367 - 31 62 1.460
The Lebanese Credit Insurer $,AL,, Beirist 1.564 - 46 a7 1.707
_E]__ﬁ: :zssurances des Crédits Commerciaux S.A., o7 . 18 2 a7
Tekio Marine Nichido and Altradius Credil
Management and cg. Lid, 101 3 5 78 184
Total bruto 109.880 " 5.380 808 116.068
Pérdidas por deterioro - - - - -
Total neto 109.880 - 5,380 808 116.068

(*}  Incluye un fondo de comercio por importe de 200 miles de Buros,
(**) Incluye un fendo de comercic por importe de 1.835 miles de Euros.

La parte del resultado del ejerciclo, después de impuestos, que le corresparde al Grupo en el gjercicio 2010
asciende a 5.379 miles de Euros {5.041 miles de Euros en el mismo periodo del ejercicio anterior} y se
presenta bajo el epigrafe de 'Resultado de participaciones minoritarias' de la cuenia de pérdidas y
ganancias segun el segmento al gue resulten asigradas las inversiones.

6.2) Provisiones téchnicas

El defalle de las provisiones constituidas a 30 de junio de 2010, su movimiente respecte el ejercicio anual
acabado el 31 de diciembre de 2008, se muestra a continuacion junic con la participacion del reaseguro en las

mismas:




Dotaciones | Aplicaciones

Provision Satdo concargoa | con abohea Saldos
31/12/09 resultados resultados 30/06M10
Provistones técnlcas:
Primas no consumidas y riesgos en curso BB7.936 994.182 887.936 994,182
Seguros de vida: - - -
- Relativas al segure de vida {*) 3.034.233 3.085.711 3.034.233 3.085.711
- Relativas al seguro de vida cuando el 325.613 292,266 325.643 202 266
riesgo lo asumen los tomadores
Prestaciones 2711.774 2.348.985 2.111.774 2.348.985
Participacion en beneficios y extornos 5.865 4.527 5.885 4.527
Otras provisiones técnicas 15.335 14,849 15.335 14.849
6.980.776 6.140.520 6.980.776 6.740.520

Particlpacion del reaseguro en las
provisiones téecnicas {cedido):

Provisiones para primas no consumidas 155.253 168.011 168.253 169.011
Provision para seguros de vida 1.538 1.968 1.538 1.968
Provisicn para prestaciones 948,478 854.721 948.478 B854.721

Ofras provisiones técnicas - - -
1.105.269 1.025.7100 1.105.269 1.025.700

{*) Al 30 de junio de 2010, ircluye 18.310 miles de Euros comespondientes a provisiones para primas no consumnidas
para los productes con cobertura inferior al afio.

Los traspasos de la provision para padicipacion en beneficios a la provisidn matematica no han sido
significativos duranie el primer semestre del ejercicio 2010, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen Unica y exclusivamente las emisiones subordinadas realizadas por Atradius
Finance B.V.

En el mes septiembre de 2004, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por valor de 120.000 miles de
euros. Se frata de unos bonros que pueden ser amortizados por Atradius, iotal o parcialmente, el 3 de septiembre
de 2014 y a partir de entonces en cada fecha de pago de intereses. Los bonos se reembolsaran llegada su fecha
de vencimiento, el 3 de septiembre de 2024, salvo producirse una amorlizacion anticipada de los mismos. Los
bonos devengan un tipo de interés fijo del 5,875% anual, pagadero anualmente durante los diez primeros afos.
A partir de entonces, el tipo de interés es variable, determinado por el Euribor més un diferencial de 275 puntos
basicos anual, pagadero trimestralmente durante los Qlimos diez afios. Los bonos se encuentran avalados por [a
misma sociedad emisora Atradius Finance B.V. y por Atradius Credit Insurance N.V.

6.g) Provisiones para riesgos y gastos

El Grupo no tiene reclamacicnes, juicios o litigios de caracter significativo, al margen de ios propios del negocio
asegurador y que, en este caso, se encueniran debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las
provisiones para prestaciones, que individualmente impliquen dafios o puedan afeciar a los estados financieros
consolidados, asi como fampoco pasivos contingentes gue puedan involucrar al Grupo en litigios o suponer la
imposicicn de sanciones o penalidades, con efecto significative, en el patrimonio del mismo.
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6.h} Patrimonio neto

6.h.1) Capital social

El capitai social de la sociedad dominante al 30 de junio de 2010 asciende a 36.0¢0 miles de euros, totalmente
suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas en anofaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos y la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital social al 30 de
junio de 2010 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacién Catalana Qccidente, S.A. 26,14%
La Prevision 86, S.A. 25,00%

La sociedad Inoc, S.A. que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro antetior, ostenta
indirectamente el 56,71% de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2010 y pertenece a un grupo cuya
cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio def 2010 y durante el ejercicio precedente, no se ha producido ningin
movimiento significative en el capital social de la sociedad dominante ni en los porcentajes de participacion
detallados en el cuadro superior,

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterfos contables

En el estado de cambios en el patrimonio neto resumido censelidado, adjunto en los presentes estados
financiercs semestrales, han quedado detallados los saldes de las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2009 y a 30 de junio de 2010, asi como los movimientos producidos durante ios periodos y
las conciliaciones entre los impories para cada clase de patrimonio aporiado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimienio habido en los mismos.

6.5} Situacion fiscal

Ef calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del efercicio 2010 se basa en la mejor
estimacién del tipo impositivo medio efective que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2010. Por ello, los importes calculados para el gasto por el Impuesio para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

6.j} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas™ al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal ciave” de la Direccion del Grupe {miembros de su Consejo de Administracion y los
Direclores Generales, junio a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.



Operaciones enfre empresas del Grupo consolidado

Durante el primer semestre del ejercicie 2010 no se han realizado operaciones relevantes por la scciedad
con ofras socledades pertenecientes al mismo grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracion
de los estados financieros consalidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacion.

6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante det balance de situacién consolidade a 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, de acuerdo
con los requisitos de presentacidn establecidos en fa NIC 32, corresponde a las acciones del Grupo mantenidas,
de forma exclusiva, por la suciedad dependiente Salerno 94, S.A. Estas acciones se reflejan a su coste de
adquisicion.

La totalidad de las accicnes del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94 al 30 de junio de 2010
representan el 1,97% del capital emitide a dicha fecha (1,97% a 31 de diciembre de 2009). Eslas acciones se
encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la liguidez. No existen mas acciones de
Grupo Catalana Qccidente, S.A. en peder de otras sociedades del grupo o de un tercero que obre por cuenta de
ellas. Adicicnalmente, a 30 de junio de 2010 ni la sociedad dominante ni las sociedades dependientes disponen
de compromisos basados en el page mediante accienes de la sociedad dominante.

l.a evotucidén de los movimientos de compras y ventas realizados por Salerno 94, S.A. durante el primer
semestre del ejercicio 2010 v el periodo comparative anterior ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Ndamero de
Coste de . Acciones
adguisicién Valor Nominal
Saldo a1 de enero de 2009 18,793 659 2.195.640
Adiciones 1.648 50 169.268
Retiros - - -
Saldo a 30 de junio de 2009 20.439 709 2,364.908
Adiciones 2 1 +00
Retiros - - -
Saldo a 1 de enero de 2010 20.441 710 2.365.008
Adiciones 6 “ 435
Retiros - . -
Saldo a 30 de junio de 2010 20.447 710 2.365.443
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7. Otrainformacion

7.a) Plantilla media

El nimero de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes al 3C de junio de 2010 y
2009, distribuido por sexos, es el siguienie:

Namero de personas
30/06/2009 30/06/2010
Hombres 3.502 3.225
Mujeres 2.964 2.673
Total 6.466 5.898

El ndmero medic de empleados habidos duranie el primer semestre del ejercicio 2610 y 2009 nc presenia
diferencias significativas con los mostrados a final de junio de cada afic en el cuadro superior,

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta formado por 8 consejeros personas fisicas, 7 hombres y una
mujer, y 8 consejeros personas juridicas, que a [a vez se encueniran representadas fisicamente por 8 hombres.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DE LAS CUENTAS ANUALES RESUMIDAS E
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADOS DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A.,
CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2010 (R.D. 1.326/2007, DE 19 DE
OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer
semestre terminado el 30 de junio de 2010, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion
Intermedio Consolidado incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

El Informe de Gestion Intermedio Consolidado y los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2010, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del
dia 29 de julio de 2010, constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OJ, numeros 6562920 al
6562941, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion
del folio de papel timbrado de clase 83, serie O, nimero 6562944, por todos los Consejeros

Sant Cugat del Vallés, 29 de julio de 2010. ; .
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Consejero Consejero Consejero
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Sy Valores, S.L. Jusal, S.L. Lacanuda Consell, S.L.
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