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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice S&amp;P Global Clean Energy en euros.
El indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos. La gestién del Fondo sigue criterios financieros y extra-
financieros de inversion socialmente responsable, también llamados criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo).El fondo tendra una exposicion de al menos un 75% a activos de renta variable de emisores cuya actividad
conduzca, directa o indirectamente (maximo 10% en IIC), a la reduccion de emisiones de CO2. La renta variable podra ser
de cualquier capitalizacién/sector y cotizada en paises miembros o no de la OCDE, incluidos emergentes sin limites
definidos.

Hasta un 25% de la exposicion total se invertira de forma directa en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) incluyendo bonos verdes y bonos sociales, de
emisores/mercados de la OCDE sin predeterminacion por duracién ni calidad crediticia de emisiones/emisores (toda la
renta fija podra ser de baja calidad o sin rating).La inversién en activos de renta fija con baja liquidez o baja calidad
crediticia, o en renta variable de baja capitalizacidon puede influir negativamente en la liquidez del Fondo. Exposicién
Riesgo divisa: 0-100%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,00 0,03 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,47 -0,51 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 73.922,07 11.609,94 381,00 45,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE L 114.985,75 | 110.661,39 12,00 8,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 7.458 0
CLASE L EUR 11.356 128
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 100,8957 0,0000
CLASE L EUR 98,7626 98,5903

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,33 -0,01 0,32 0,44 0,00 0,44 mixta 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,18 -0,11 0,07 0,52 0,17 0,69 mixta 0,01 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -1,96

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,34 28-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 2,73 21-07-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,60

Ibex-35 16,21

Letra Tesoro 1 afio 0,19

BENCHMARK

MUT.TRANSICION 17,37

ENERGETICA FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,35 0,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 11 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -1,64

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,22 28-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 2,65 21-07-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,03
lbex-35 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,19
BENCHMARK
MUT.TRANSICION 17,37
ENERGETICA FI
VaR histérico del
T 4,56
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,20 0,27 0,44 0,19 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 11 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.963.768 7.892 0
Renta Fija Internacional 128.618 492 2
Renta Fija Mixta Euro 369.509 6.997 0
Renta Fija Mixta Internacional 794.505 6.923 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 601.953 3.867 0
Renta Variable Euro 105.811 921 0
Renta Variable Internacional 592.877 14.030 1
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 81.420 942 1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 545.341 460 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.516.286 3.995 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.700.088 46.519 0,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.754 94,36 11.725 95,28
* Cartera interior 3.742 19,89 2.351 19,10
* Cartera exterior 14.012 74,47 9.374 76,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.105 5,87 2.400 19,50
(+/-) RESTO -44 -0,23 -1.819 -14,78
TOTAL PATRIMONIO 18.815 100,00 % 12.306 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.306 294 296
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 40,87 498,10 286,19 -41,22
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,10 14,41 -0,29 -204,84
(+) Rendimientos de gestion -1,93 15,85 0,72 -187,32
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -27,26
+ Dividendos 0,05 0,76 0,41 -51,31
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,14 14,30 -0,38 -207,32
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,52 0,19 -99,17
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,16 0,00 0,41 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,27 0,09 -107,91
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -1,44 -1,01 -13,03
- Comision de gestion -0,15 -1,02 -0,77 5,58
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 712,23
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,11 -0,14 103,81
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,08 -0,04 -86,61
- Otros gastos repercutidos 0,02 -0,22 -0,02 -169,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
18.815

0,00
12.306

0,00
18.815

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.742 19,89 2.351 19,10
TOTAL RENTA VARIABLE 3.742 19,89 2.351 19,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.742 19,89 2351 19,10
TOTAL RV COTIZADA 13.732 72,99 9.374 76,17
TOTAL RENTA VARIABLE 13.732 72,99 9.374 76,17
TOTAL IIC 280 1,49 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.012 74,47 9.374 76,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.754 94,36 11.725 95,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 10000 % HAsTA 1 40

#2656 % ENERGIA
® 1135 % INDUSTRIA
5,14 % MATERIALES
18,65 % OTROS
3670 % UTILITIES

® 10,42 % CORONA DANESA
® 395 % CORONANORUEGA
26,84 % DOLAR USA
53,22 % EUROPEAN CURRENEY UNIT
558 % OTROS

® 2138 % ESTADOS UNIDOS
® 27,45 % EUROPA ZONA NO EURD
586 % LIQUIDEZ
203 % 0TROS
43,28 % ZONA EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.



4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo de manera directa con un 46,36% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta un
2,44%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Aunque hasta finales de agosto los mercados de renta variable continuaron con la tendencia alcista que veniamos
observando desde noviembre de 2020, cuando Pfizer anunci6 el éxito de su vacuna, las caidas del mes de septiembre
hacen que el tercer trimestre del afio termine practicamente en tablas.

Entre las mejores bolsas del trimestre, cabe destacar la bolsa japonesa (+4,46%) y, entre las peores, la bolsa china (-
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6,85%) o la brasilefia (-12,48%). La bolsa europea cerr6 con una caida del 0,15% y el IBEX con un ligero avance del
0,30% (con dividendos). En los EE.UU., el S&amp;P 500 gana un 0,51%, pero el Nasdaq cede un 0,22% y el Russell cae
un 4,36%.

Por su parte, la renta fija también cierra el trimestre con ligeras pérdidas (-0,88% para el indice Global Aggregate),
penalizada por el ligero repunte de los tipos de interés en EE.UU. Los tipos en Europa apenas han variado en el trimestre.
El saldo acumulado en el afio sigue siendo muy positivo para los activos de riesgo. La renta variable acumula ganancias
de doble digito en los paises desarrollados y el crédito corporativo ofrece retornos positivos, a pesar del impacto negativo
del repunte de los tipos de interés.

En cuanto a la situacion macroeconémica, los indicadores adelantados apuntan ahora a una fase de menor crecimiento
economico y, en algunos paises, como China, incluso a una caida en la actividad.

Aunque estos datos puedan llevar a la conclusion de que el ciclo econémico esta llegando a sus fases finales, nuestra
opinién es que esta lectura es aun prematura.

Teniendo en cuenta que la economia todavia esta en proceso de reapertura, que los estimulos monetarios y fiscales
siguen siendo muy notables y que la tasa de ahorro sigue estando muy por encima de la media histérica en muchos
paises, parece razonable pensar que este ciclo todavia tiene recorrido.

Lo que quizas es mas preocupante es que este menor crecimiento econdmico esta coincidiendo con un fuerte repunte en
la inflacion. Los datos oficiales, que seguramente no recogen adecuadamente la evolucion del coste de la vivienda, indican
que la inflacién esta rondando el 5% en muchas geografias. Todo ello se ve agravado ahora por un fuerte repunte en los
precios de la energia.

Los bancos centrales siguen insistiendo en que se trata de un efecto coyuntural y que, de momento, no hay motivos para
hacer cambios sustanciales en la politica monetaria. Sin embargo, a finales de septiembre, tanto la Reserva Federal (FED)
como el Banco de Inglaterra (BoE) sorprendieron al mercado con discursos mas hawkish de lo esperado.

En Mutuactivos creemos que los tipos de interés van a seguir bajos durante mucho tiempo, porque la montafia de deuda
publica que hemos acumulado en los Ultimos afios es incompatible con tipos de interés mucho mas altos que los actuales.
Sin embargo, no podemos descartar que una subida persistente de la inflacion obligue a los bancos centrales a endurecer
su politica monetaria de manera repentina para evitar perder su credibilidad.

Un contexto de crecimiento econémico con una inflacién contenida y tipos de interés bajos (tipos de interés reales
negativos), como el actual, es muy benigno para los activos de riesgo.

Sin embargo, un cambio brusco en la politica monetaria forzado por un fuerte repunte de la inflaciéon podria aumentar el
riesgo de una situacion de estanflacién (estancamiento con inflacién). Y ese es un contexto muy negativo para los
mercados, en general, porque tradicionalmente lleva aparejados mayores tipos de interés en un entorno de menores
beneficios empresariales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el trimestre hemos mantenido una vision constructiva en renta variable, realizando coberturas puntuales a cierre
de trimestre. Hemos equilibrado la exposicion geografica entre EE.UU y Europa, aumentamos el peso en Japon y en renta
variable emergente, si bien seguimos con pesos muy bajos, hemos iniciado posiciones en bola China local (acciones A).
En renta fija hemos mantenido los fondos en la parte baja del rango de duracién. Se reduce la exposicién negativa que
teniamos a duraciéon americana y también se toma beneficios parciales en las posiciones de inflacion americana. No
obstante, es una de las estrategias principales en los fondos. En crédito, hemos acudido a emisiones en primario de
forma muy selectiva porque en general no vemos demasiado valor en el activo. De hecho, aumentamos coberturas a
través de indices de High Yield (Itraxx CrossOver)

Ademas, en activos alternativos, vendemos las posiciones en oro, ya que consideramos que estamos mejor cubiertos ante
repuntes de inflacion con duraciones bajas y exposiciones directas a expectativas de inflacion.

En divisas, nos hemos mantenido cerca de los niveles neutrales de exposicion en las carteras reduciendo ligeramente la
exposicion a doélar en las carteras una vez que se ha apreciado mas de un 2% en el trimestre

c) Indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice SandP Global Clean Energy en euros. El indice de referencia
se utiliza a efectos meramente informativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El nimero de participes es de 381 para la clase Ay para la L 12, el total de participes en el fondo es de 393. El ratio de
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gastos soportados en el presente ejercicio en la clase A se situ6é en un 0,51% y en la clase L un 0,61%, dentro de un nivel
normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestién sobre patrimonio, depositario, de
auditoria, etc.. teniendo en cuenta el impacto ya descontado que en este fondo, produce la generacién de una comision de
gestién sobre resultados a cierre del periodo de 7.733,46 euros en su clase L (solo se hace efectivo el cobro de la cantidad
generada a cierre de ejercicio).

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto.

Los fondos de la misma categoria de renta variable internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 1,40% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No ha habido actividad en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitta en el 100,80% y el apalancamiento medio es del 1,96%. El fondo invierte en futuros
de tipos de interés para cubrir el riesgo de duracion. El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd y eur/gbp con caracter
de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al ESTR-0.03% de
media.

Activos en situacion de litigio: N/A

Duracion al final del periodo: N/A
Tir al final del periodo: N/A
Inversiones en otros fondos: N/A
Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si
por el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 15,60% para la clase Ay 15,03% para la clase L. El nivel actual de
volatilidad anual se encuentra en niveles inferiores en comparacién con la volatilidad anual del Ibex 35, que se situé en
16,21%, respecto a la de su benchmark (0,00%) y superiores a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se
situé en el 0,19%.

El VaR histérico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. El VaR a 1 mes se situé en el 4,56% a cierre de trimestre.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular6/2010 de la CNMV.

Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del trimestre, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 1,49%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En Mutuactivos creemos que los tipos de interés van a seguir bajos durante mucho tiempo, porque la montafia de deuda
publica que hemos acumulado en los Ultimos afios es incompatible con tipos de interés mucho mas altos que los actuales.
Sin embargo, no podemos descartar que una subida persistente de la inflacién obligue a los bancos centrales a endurecer
su politica monetaria de manera repentina para evitar perder su credibilidad
No prevemos que se produzcan ampliaciones bruscas en el mercado de crédito (aumento de riesgo sistémico

=l ! P . - . . .
CTUTTOU TTU SUTITA THTTYUIT LAy yad yuc Tala MVETUUU TIT LUTTILA CUTTITTIE.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0143416115 - Acciones| GAMESA SA EUR 502 2,67 368 2,99
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 566 3,01 345 2,80
ES0105079000 - Acciones| GRENERGY RENOVABLES EUR 504 2,68 307 2,49
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMB EUR 428 2,28 296 2,41
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPANA SA EUR 399 2,12 224 1,82
ES0127797019 - Acciones|EDP RENOVAIS SA EUR 544 2,89 308 2,50
ES0105385001 - Acciones|SOLARPACK CORP TECNOLOGICA SA EUR 262 1,39 187 1,52
ES0105563003 - Acciones| CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 537 2,86 314 2,56
TOTAL RV COTIZADA 3.742 19,89 2.351 19,10
TOTAL RENTA VARIABLE 3.742 19,89 2.351 19,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.742 19,89 2.351 19,10
PTGNVOAMO001 - Acciones| GREENVOLT-ENERGIAS RENOVAVEI EUR 135 0,72 0 0,00
GB00OBD8DR117 - Acciones|BIFFA PLC GBP 342 1,82 192 1,56
NL0012817175 - Acciones|MATCH GROUP INC EUR 0 0,00 124 1,01
IE00BZ12WP82 - Acciones|LINDE PLC EUR 301 1,60 177 1,44
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM SA EUR 421 2,24 232 1,88
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHOLOGIES EUR 721 3,83 305 2,48
1T0003153415 - Acciones|SNAM RETE GAS EUR 373 1,98 235 191
1E0004927939 - Acciones|ANGLO IRISH BANK CORP PLC EUR 514 2,73 296 2,40
JEO0B4T3BW64 - Acciones|GLENCORE INTERNATIONAL GBP 0 0,00 174 141
DE0007037129 - Acciones|RWE AG EUR 574 3,05 356 2,90
NL0010545661 - Acciones|CNH INDUSTRIAL NV EUR 410 2,18 241 1,96
CA0585861085 - Acciones|REDFIN CORP UsD 384 2,04 300 2,44
US0091581068 - Acciones|AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC UsD 339 1,80 231 1,88
NO0010890304 - Acciones|]AKER CARBON CAPTURE AS NOK 290 154 226 1,83
NO0010890312 - Acciones|AKER OFFSHORE WIND HOLDING A NOK 150 0,80 133 1,08
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS AG EUR 390 2,07 228 1,85
CHO0418792922 - Acciones|SIKA AG-REG CHF 568 3,02 354 2,88
DK0060094928 - Acciones|DONG ENERGY A/S DKK 876 4,65 598 4,86
BE0003789063 - Acciones| DECEUNINCK NV EUR 165 0,88 100 0,81
GB0007995243 - Acciones|RENEWI PLC EUR 0 0,00 52 0,42
NO0010715139 - Acciones|SCATEC ASA NOK 234 1,24 256 2,08
FR0011675362 - Acciones|NEOEN SA EUR 473 2,51 319 2,59
FR0011995588 - Acciones|VOLTALIA SA- REGR EUR 463 2,46 307 2,49
NL0013654809 - Acciones|FASTNED EUR 189 1,01 117 0,95
DK0061539921 - Acciones|VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK 1.087 5,78 703 571
US9778521024 - Acciones|CREE INC UsD 373 1,98 304 2,47
US72919P2020 - Acciones|PLUG POWER INC UsD 710 3,77 462 3,75
US0326541051 - Acciones|ANALOG DEVICES INC UsD 495 2,63 309 2,51
US83417M1045 - Acciones|SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC UsD 638 3,39 403 3,27
US3364331070 - Acciones|FIRST SOLAR INC UsD 591 3,14 340 2,76
US04271T71007 - Acciones|ARRAY TECHNOLOGIES INC UsD 266 1,42 291 2,36
US65339F1012 - Acciones|NEXTERA ENERGY INC UsD 626 3,33 354 2,88
US29355A1079 - Acciones|ENPHASE ENERGY INC UsD 631 3,35 367 2,98
BE0974320526 - Acciones|UMICORE EUR 0 0,00 288 2,34
TOTAL RV COTIZADA 13.732 72,99 9.374 76,17
TOTAL RENTA VARIABLE 13.732 72,99 9.374 76,17
CH1101594245 - Participaciones|SCENT INVERSION LIBRE FIL EUR 280 1,49 0 0,00
TOTAL IIC 280 1,49 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.012 74,47 9.374 76,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.754 94,36 11.725 95,27
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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