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San Sebastian, 21 de Julio de 1998

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 15-2°
25046 MADRID

NMuy Sres. mios:

L es acompafio copia de ia informacién faciltada a la prensa con motivo de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BODEGAS Y BEBIDAS,
S.A.. celebrada &l 21 de Julio de 1998,




JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DISCURSO PRESIDENTE
San Sebastian, 21 de Jullo de 1.998

Sefioras y Sefiores acoionistias:

Como han podide Vdes. apreclar por & Orden del Dia de la convocatotia de esta
Junhta General Extraordinaria, el motive de su celebracion es simplemente dividic por
cuatro el vater del nominal de Ias acciones, que pasan da sar de 1.000 plas. cada
una, a ser accfonas da 250 ptas., muitiplicando a su vez por cuatro €l nimen de
acciones en circulacion, manteniendo por t=nto intackz |a ciffa de capital social, gue
como Vdes. conscen es de 4.445 millones de pesetas.

La causa gqua ha metivado al Consejo de Administracion para que éste &5 proponga
la modificacion estatutaria expuesta, es la baja liquidez de nuestros fitulos en Bolsa,
fruto de ia concentracion accionarial y del valer que han alcanzado. La baja liquide2
penafiza la cotizacion de los mismos, 1o que se aprecia si la eomparames con olras
empresas del sector y con @l mercado en general.

Al sumentar el nimera de fitules en circutacién disminuyendo su valor unitario,
acarcatidole a valores mas usuales del mercado, se suele conseguir nomMalmente
un mayor niimere de transacciones al atfasr 2 nuevos inversores, lo que raparcute
positivamente en la liquidez de! valor. En ests sentido se estan moviends muchas
de las empresas espaficlas que cotizan en Bolsa, lo que avala nuesira propuesta.

En est misma linga, y como ya conocerdn muchos de Vdes. por Ja prensa, a
Corporacion de Alimentacion y Bebidas, del Grupe Banco Bitbao Vizcaya, ¥ que
posee aproximadamente el 55% de nuestro capital, nos ha solicitado nuestra
colaboracion para poder realizar, si las condiciones de marcado son favorables, uns
oferta poblica de venta de sus acciones de Bodegas y Bebidas a mediados de
septiembre por un nadmero equivalente al 26% del capital Social, y z¢l lo ha hecho
saber como hecho relevants = la Comisién Nacional del Mercado de Valomnes y & les
madios de comunicacian.

Esta decisidn de nuestro accionista mayariario, séle le compete a él, y Bodegas ¥
Bebidas colaborard, como es 16gics, con todos sus medios para que la mencionada
colocacion s&3 un Sxito.

t.os argumentos que ol Grupo BBV ha comunicado para hacer la OPV son dos, En
primer lugar v basicamente, para dar mayor liquidez a la accién, ya que entiende que
su valor se encuentra penalizade en comparacién con otras empresas del sector v
del mereado en general, al tener un porcentaje de acciones en froe-fioat muy bajo, ¥
en segunde lugar para realizar algunas plusvelias, siendo este un ebjetiva
secundaria.

En cualquier caso, e Grupo BBV seguiréd ostentande un porcentaje de paricpaciin
del orden del 40%, v seguira siendo &l principal accionista, y accionista de referencia
de nuestra eompaitia.



Tanto 2] split cornoe la OPVY son dos operaciones complementarias que banafician de
forma sustantiva al accionista, al elevar de forma sustandial la iquidez de los fitulos
y por lo tanto logicamente su valor.

Aungue saa fuera del Qrden del Dia de esta Junta, ¥ aungua tuvimos hace poto, €l
18 de Abril, Iz Junta General Crdinaria, no quiera dejar pasar esta oporfunidad para
comenmtaries, Sres. Acclonistas, la marcha general de [a sociedad durante el primear
semestre del presenis aio, v las perspectivas para & resto del gjercicio.

En este primer semesire de 7998, Bodegas v Bebidas ha alcanzado una ciffa de
ingresos de 17.632 Mpts., lo que supone un 4% més que la facturacion del mismo
periodo de 1987.

El mercado del vino lanto nacional como ntemacional contindza con su
evolucion positiva y en especial en aguellos vinos de msyer calidad como son
los vinos ds Rigja.

Bodegas v Sebidas estd también evolucionando e esta misma direccion,
destacando en este primer semestre del afo la evolucion de los ingresos
medios por botella, por fa mejora del mix de productos en las ventas, mas
inclinzida a productos de mayar valor anadido.

Asi, eon unas ventas en unidades inferiores a las del afo pasado, se produce el
increments de fachyracion sefalade, consecusncia de asta estrstegia de
potenciacion dz la gama de productos adoptada per la compafiia.

Por su parte los gastos fijos de la compafiia han continuando descendienda,
tompamdos con los det primar semestre de 1897,

Ha continiade igualmente el descenso de los gastos financiaras, consecuencia
de Ia disminucion del endeudarmiento y de {as bajadas del fipo de interes,

Con todo ello s compaiiia ha alcanzado un beneficio de aclividades ordinarias
da 1.270 Mpis., lo que supong un incremento del 26% respecto al del primer
semeste do 1987,

inchidos algunos resultades extraordinarios, ef bensficio antes de impuestos dei
semestre se sitda en s 1.363 Mpts., con un incremento del 23% sobre el
mismo periodo de 1997,




En la Junta Generzl de accionistas eelebrada el 18 de Abril de este ano ya s¢
adelantd que los resultados de la compafiia en 2| prmer frimestre iban en linea con
nuestre exigents prasupucsto para 1898, Ahora, fres messs después, podemos
confimmar, con los resultados del primer cemesira en s mano, la buena marcha del
gjercitio gque habiamos sefalado,

Comp oiros hechos destacadoes de estos primeros 6 meses de ojercicio quisiera
mencionar los siguienies:

« En este dlimo mes de Junio, 14 Comision Europea ha presentade su proyecto de
nueva OCM (Organizacion Com(m del Mercado) dat vino, para los proximos anos
¥ gue shora 58 discufita entre los estados mismbms, Destaca en asta nueva
OCM ef apoyo que se va a dar & desarrolio de las zonas prodyctivas de vinos de
calidad, asi como las ayudas & 13 raconversion de vifiedo, lo que fayorecera una
mayor calidad y una mejora de su potencial productivo.

» Bodegas y Bebidas por s4 parte, dentro del plan de aumento de capacidad de
elaboracién ha abeado la comstuccion de una nuevd mnstalaciin  de
claboracion en nuestra bodega de Fusnmayor, Cen capacidad para 5 Mill, Kg. da
uva gue estard opefativa para la vendimia de este ano.

« Dentm de la politica de la compaiia de desarmollo de los vinos de mayor valor
afiadido, Bodegas Age ha ranzade este mes de Junio un NUevo Crianza do Rioja
bajo ta marca "Azpilicueta” y 58 fiene prevista lanzar un Reserva bajo Ia misma
marca a finales de este msmo afic.

« lgualimente, en este mes, se lanza en el mercado espaficl un nUEvVe Rioj=,
shominio de Montaive® como un producto exclusivo para la hosteleria.

« En cuanto al proyecto de una budega en Ribera del Duero, que anunciamos en
la ghima Junta Genersl, indicaries que esta =n plena construccidn Y que segan 1o
previsto Hevara a cabo su primera siaboracian con la vendimia del préximo mes
de Oclubre,

» Confinuamos igualments segun o previsto con el proyecto de creacion de una

bodega en la Rigja Alavesa, dunde ya hemos adquirido una finca con viiedos en

Laguardia, en la que & iniciara proxdmament2 sU consruecion.

Seforas y Sefiores accionistas, con todo ello y como ya les indicabamos en la dtima
Junta, estamos confiados #n continuar per el camina de desarrollo de la compaiia
que nos hemos trazado vy al que estamos dedicando tado nuesto esfusrzo, dusidn y
entraga.

Muchaa gracias por su asistencia a este acto, por su atoncién ¥ por su confianza.



flesumen d2 los datos aconémicos contenidos en ol discurso:

Enarc-Jumnio 1997 | Exero-Junic 1993 A%

Ventas 16609 17.638 4%
Resultado Ordinano 1.008 1.Z70 26%
| B.AL 1.104 1.363 23%

Cifras en Millones da Pis.




