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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO
“AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CESION Y
ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION.
NUMERO: TRES MIL DOS.

En Madrid, a veintiseis de noviembre de dos mil siete. --

Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del

Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital,------

COMPARECEN

DE UNA PARTE,

® DON JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, mayor de
edad,

Y DE OTRA PARTE, --
DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS,

mayor de edad,




INTERVIENEN

A).- DON JOSE IGNACIO NAVAS DIiAZ, en
nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA, domiciliada en A Corufia, Ria Nova, 30, con
CIF G-15028947. Entidad que figura inscrita en el Registro
Mercantil de A Corufia al Tomo 1019, Folio 1, Hoja 4045,

Inscripcién 17, segin escritura otorgada el 10 de junio de

1992 ante el Notario de A Coruiia, D. Pablo Palencia Ces,

con el nimero 1570 de su protocolo.

Actia como apoderado de dicha entidad y se halla
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la misma en su reunién
de fecha 20 de septiembre de 2007, segiin consta en la
certificacion de acuerdos de fecha 21 de septiembre de 2007
expedida por el Secretario del Consejo de Administracion,
D. Javier Garcia de Paredes y Moro, con el V° B° del
Presidente, D. Mauro Varela Pérez, con firmas legitimadas,
la cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 1. -—---~-------

B).- DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
ARCOS, en nombre y representacion de AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora”) con domicilio social en Madrid, Paseo de la

Castellana, 143 - 7% Planta, con CIF A-80732142,
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Constituida de acuerdo con el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada
mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, en
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, con
el nimero 2609 de su protocolo. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 7240, Libro 0, Folio
191, Seccién 8, Hoja n°® M-117365, Inscripcion 1% y en el

Registro Especial abierto al efecto por la Comision Nacional

' @ del Mercado de Valores con el nimero 5.

Actia como Presidente del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora y se encuentra facultado para este
acto en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la misma en su reunion de fecha 25 de
abril de 2007, asi como en sus reuniones de fechas 17 de
septiembre de 2007 y 8 de noviembre de 2007, segun consta
en las certificaciones de acuerdos de fechas 12 de

septiembre de 2007, 24 de septiembre de 2007 y 8 de
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noviembre de 2007, respectivamente, expedidas por el
Secretario No Consejero del Consejo de Administracion, D.
Luis Abalos Culebras, con el V° B del Presidente, D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas,
las cuales se incorporan a esta Matriz como Anexo 2. --------

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura de CONSTITUCION DEL
FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO “AyT
CAIXA GALICIA EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CESION Y
ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION, (articulo 98 de la Ley
24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad legal para

otorgarla, y al efecto, -

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
fondos de titulizacidon y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”). -~ emm e

II. Que CAJA DE AHORROS DE GALICIA (el
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“Cedente”), es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en el activo de su balance, siendo un
nimero de éstos préstamos hipotecarios y préstamos no
hipotecarios concedidos para financiar a empresas no

financieras y personas fisicas trabajadores por cuenta propia

domiciliadas en Espatia.
III. Que el Cedente desea hacer participar a terceros en
ciertos préstamos no hipotecarios de su cartera (los
“Préstamos No Hipotecarios”) y en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera (los “Préstamos Hipotecarios”),
estos ultimos, mediante la emision de titulos nominativos
@ denominados certificados de transmision de hipoteca (los
“Certificados de Transmision de Hipoteca” o los
“Certificados”) conforme a lo establecido en la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en su redaccion dada por
el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de

Medidas de Reforma del Sistema Financiero.
Se adjunta como Amexo 1 a la presente Escritura
certificacion de los acuerdos adoptados por los oOrganos

sociales competentes del Cedente relativos a la cesion de los




derechos de crédito derivados de los Préstamos No
Hipotecarios y de los derechos de crédito derivados de los

Préstamos Hipotecarios (en adelante, conjuntamente, los

“Activos”).

IV. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizaciéon de activos denominado “AyT
CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, --------

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura,
certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en reunion celebrada
con fecha 25 de abril de 2007, asi como de los acuerdos
adoptados en las reuniones del Consejo de Administracion
celebradas con fechas 17 de septiembre de 2007 y 8 de
noviembre de 2007, relativos a la constitucion del Fondo. ---

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucién
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre
y representacion del mismo, pretende adquirir los Activos
cedidos por el Cedente, que integraran el activo del Fondo,
y levar a cabo una emisién de bonos de titulizacion (los
“Bonos” o los “Bonos de Titulizacion™) que integraran el
pasivo del mencionado Fondo. ----==r=ememmmmmmmmmae .

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie
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de atributos de una selecciéon (a fecha 24 de octubre de
2007) de préstamos no hipotecarios y préstamos
hipotecarios del Cedente (entre los que se encuentran los
Préstamos No Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios
cuyos derechos de crédito van a ser objeto de cesion al
Fondo, en el caso de los Préstamos Hipotecarios mediante la
emision de los Certificados) (la “Cartera de Activos
Titulizables”). La Cartera de Activos Titulizables esta
compuesta por 13.218 préstamos hipotecarios y préstamos
"no hipotecarios con un saldo vivo total a 24 de octubre de
2007 de 921.765.146,75 euros. Dicha Cartera de Activos
. Titulizables se desgolsa en (i) 10.695 préstamos no
hipotecarios con un saldo vivo, a 24 de octubre de 2007, de
465.918.027,74 euros; vy, (ii) 2.523 préstamos hipotecarios
con un saldo vivo, a 24 de octubre de 2007, de
455.847.119,01 euros que no cumplen alguno de los
requisitos establecidos en la Seccion 1l de la Ley 2/1981, de
25 de marzo de regulacioén del mercado hipotecario (la “Ley
2/1981”) y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, por el que se¢ desarrollan determinados




aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion
del mercado hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto (el “Real Decreto 685/1982”). ---

La citada auditoria ha sido realizada por la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con
NIF B-79031290, con domicilio social en Paseo de la
Castellana, 43, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el nimero S0242, segun se
acredita por el Informe de Auditoria de la Cartera de

Activos Titulizables, copia del cual se adjunta como Anexo

3 a la presente Escritura.

VIL Que, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision por éste de valores de
titulizacion tienen como requisito previo la inscripciéon en
los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV™) de un folleto informativo
(el “Folleto”), habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion en los registros oficiales de la CNMV con fecha
26 de noviembre de 2007, segun se acredita mediante el
oportuno escrito suscrito por la CNMV cuya copia se
adjunta como Anexo 4. --------==mem e

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiénto de la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
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DENOMINADO “AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE
CESION Y ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura
de Constitucion” o la “Escritura”), al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992 a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los

Anexos que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes,
ESTIPULACIONES
Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT
CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”.
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.--------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacién de activos de caracter cerrado con la
denominacién de AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regira
por (1) la presente Escritura y el Folleto, (i1) el Real Decreto

926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley

9
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19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion)
(la “Ley 19/1992”), (iv) Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (la “Ley 24/1988”), en su redaccidn
actual, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancioén
y para todo aquello que resulte de aplicacion, (v) Ley
3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero (la “Ley
3/1994”), (vi) y a las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de

aplicacion.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por los Activos, el Fohdo de Reserva y los gastos de
constitucion no amortizados y, en cuanto a su pasivo, por

los Bonos y el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,
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de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea

nulo.
El Fondo se constituye con la finalidad de titulizar los

Activos cedidos por el Cedente, agruparlos y emitir los

Bonos con cargo al activo del mismo.
TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., promotora del mismo. La

® Sociedad Gestora esta autorizada para constituir Fondos de
Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para gjercer la
administracion y representacion de los mismos al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de
autorizacién del Ministro de Economia y Hacienda de fecha
2 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido
en la Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de




gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente, --------

Los titulares de los Bonos no tendran accidn contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus

obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta

Escritura y en el Folleto.

3.1 Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcién de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
026/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucién, en el que hard constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompafiara escrito de la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacién, debidamente autorizada e inscrita en el
Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion,--=-=-==e=emmucemee-—.

La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes: e e
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los

registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
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sustituida. Sdlo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién

y comunique esta circunstancia a la CNMV.

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -----------

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la
9 Sociedad Gestora y en ningun caso podran imputarse al

Fondo.

La sustitucion debera ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios de
difusiéon nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a las

Entidades de Calificacion. ----=======mmmmemmmmmer e oo
3.2 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora --------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera

13




declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo méximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de

conformidad con lo previsto en la presente Escritura de

Constitucién y en el Folleto.
La regulacion de la gestion y administracion del Fondo

por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente

en la Seccion VI de esta Escritura.
3.3 Comisién por la administracion y representaciéon

del Fondo.

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituira, representara y administrara el Fondo.
En contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfara a
la Sociedad Gestora (i) una Comisién Inicial y (ii) una
Comision Periodica Anual (conjuntamente, las “Comisiones
de la Sociedad Gestora’), -----==--mmmme e

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision (la
“Comision Inicial”’) pagadera en la Fecha de Desembolso
de una sola vez, que equivaldrd a la diferencia entre los

gastos indicados en el apartado 6 de la Nota de Valores del
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Folleto (Tasas CNMV (emision y admision); Tasas AIAF;
Tasas SOCIEDAD DE SISTEMAS, Entidades de
Calificacion, asesores legales y auditores, gastos notariales
y otros, Comisiéon de Colocacion), menos los importes

efectivamente facturados por agentes externos en concepto

de servicios para la constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir una
comisién anual (la “Comisién Peridédica Anual”), que se
devengara trimestralmente entre la Fecha de Pago anterior
(inclusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida) (salvo
para el primer periodo, que se devengara entre la fecha de
® otorgamiento de la presente Escritura, incluida, y la primera
Fecha de Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la
anterior Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido

en documento aparte suscrito entre el Cedente y la Sociedad

GESTOTA, ==mmmmmmm oo oo e
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comisiéon Periddica

- Anual, la cantidad debida no generara interés adicional o de

15




demora. ----

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar la
sustituciéon de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacién
como Sociedad Gestora del Fondo, la Comisién Periddica
Anual que percibirdA la nueva Sociedad Gestora se

determinard al tiempo de la sustitucidn atendiendo al precio

razonable en el mercado.

3.4Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar en su funcién de administracion y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente
Escritura y en el Folleto, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo.-=-----==-=-=----

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(iii) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su

autorizacion previa, y a las Entidades de Calificacién.--------
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No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura y en el
Folleto o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ---

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO. RESOLUCION DE LA
CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE
CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES
PROVISIONALES OTORGADAS A LOS BONOS. -----

4.1 Liquidacion anticipada del Fondo
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes: -
(1) cuando el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea
inferior al diez por ciento (10%) del saldo inicial de los
Activos, momento en el cual la Sociedad Gestora podria
proceder a la venta de la totalidad de los Activos de
conformidad con el procedimiento descrito en el presente
apartado. Esta facultad estara condicionada a que no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a

17
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cuyo efecto la suma correspondiente a la venta de los
Activos, junto con los restantes Fondos Disponibles en una
Fecha de Pago deberan ser suficientes para permitir pagar
integramente los importes que, por cualquier concepto, sean
adeudados por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi

como aquellos conceptos que precedan a dicha obligacion

en el Orden de Prelacion de Pagos);
(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo;
(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos

emitidos o se prevea que se va a producir; ----
(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

30 1 e [0 S — -
(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora; y, =-=-===m=msscemmmmeememmeeee
(vi) cuando se cumplan dos afios y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final. -==-=sc--cmemeemmmmem oo

En caso de que se produzca cualquiera de las
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situaciones descritas anteriormente, la Sociedad Gestora
informara a la CNMYV e iniciara los trdmites pertinentes para
la liquidacién del Fondo, descritos a continuacion. --«=r------
La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a las Entidades de Calificacion y ser asimismo
objeto de publicacién en un diario de ampha difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general. -
Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a enajenar los Activos del Fondo u otros bienes
procedentes de c¢llos que permanezcan en el activo del
. Fondo. La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la
enajenacion en las condiciones mas favorables posibles. En

todo caso la Sociedad Gestora debera proponer la venta de

los Activos a cinco (5) instituciones activas en la

compraventa de activos de similar naturaleza, y no podra

vender dichos Activos a un precio inferior a la mejor oferta

recibida. ----
La Sociedad Gestora comunicara, en representacion y

por cuenta del Fondo, al Cedente una relacién de los

19




Activos, asi como la mejor oferta recibida para la
adquisicion de los Activos del Fondo, disponiendo el
Cedente de un derecho de tanteo respecto de los Activos u
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo, por, al menos, el mismo precio de la
mejor oferta ofrecida por el tercero en cuestion. Dicho
derecho de tanteo debera ejercitarse mediante notificacién
escrita a la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias
siguientes a la notificacion por ésta de la mejor oferta
recibida. El anterior derecho de tanteo no implica, en ningun

caso, un pacto o declaraciéon de recompra de los Activos por

parte del Cedente.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del
derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesario inscribir
la cesion en algun registro, correspondera al Cedente
satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con

motivo de dicho cambio de titularidad.--------=====~- - eeeu

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la
aplicacion de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los Activos del Fondo y/o otros bienes procedentes de ellos
que permanezcan en el activo del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en cuenta
las reglas excepcionales previstas en la Estipulacion 20.2,

una vez efectuada la retencion del importe necesario para
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hacer frente a los costes de extincion del Fondo. «-~ewsnn=nann-
Si en la liquidacion del Fondo existiera algun remanente
una vez realizados todos los pagos mediante la distribucion
de los fondos disponibles conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, éste serd abonado al Cedente
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

4.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---
(i) cuando todos los Préstamos No Hipotecarios y

Préstamos Hipotecarios y/o todos los Bonos, hayan sido

. integramente amortizados; --
(ii) una vez se haya terminado el proceso de liquidacion

del Fondo de conformidad con lo establecido en la

Estipulacion 4.1 anterior;

(iii) en caso de que las Entidades de Calificacién no
confirmasen como definitivas, antes del inicio del Periodo
de Suscripcidn, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ellas a todos los Bonos emitidos;---------===--

(iv) en todo caso, en la fecha en que se cumplan tres (3)
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afios desde la Fecha de Vencimiento Final (la “Fecha de

Vencimiento Legal”).

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciara los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo la oportuna
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente
a los gastos finales de extincion y liquidacidon (“Cantidad
Estimada de Gastos de Liquidaciéon y Extincién del

Fondo”). -- --

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde
la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando:
(1) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (ii)
el procedimiento de comunicacion a los titulares de los
Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de

los Fondos Disponibles siguiendo las reglas previstas en el
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Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién; lo que
anunciard en un diario de difusion nacional y daréd

cumplimiento a los demas tramites administrativos que

resulten procedentes.
4.3 Resolucion de la constituciéon del Fondo ------------

Si las Entidades de Calificacion no confirmasen antes

del inicio del Periodo de Suscripcion las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos como definitivas, se
resolvera la constitucion del Fondo asi como la cesion y la
adquisicion por el Fondo de los Activos, la emision de todos
los Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad Gestora,
. actuando en representacion y por cuenta del Fondo. ----------
La resoluciéon de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacién 19. En el plazo de quince (15)
dias desde que tuviese lugar la causa de resolucién de la
constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial, que remitira a la CNMV, declarando la extincion

del Fondo. ---~ --
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Seccién I1. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. -
QUINTA.- ACTIVOS.

5.1 Préstamos No Hipotecarios y Préstamos

Hipotecarios

El Cedente es titular, entre otros, (i) de los diez mil
doscientos treinta y nueve (10.239) préstamos con garantia
personal del Deudor del préstamo o de terceros (fianza) o
garantia real pignoraticia, formalizados en documento
publico, relacionados en el Anexo 5 que se adjunta a la
presente Escritura (los “Préstamos No Hipotecarios”) y (ii)
de los dos mil cuatrocientos treinta y dos (2.432) préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizados en
escritura publica, relacionados en el Anexo 5 que se adjunta
a la presente Escritura (los “Préstamos Hipotecarios™). El
referido Anexo consiste en un soporte magnético en el cual
se recoge la citada informacion relativa a los Préstamos No
Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios cuyo contenido
se recoge en un acta autorizada por mi en el dia de hoy. Los
Préstamos No Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios
han sido seleccionados de entre los que integran la Cartera
de Activos Titulizables. --------—--rmmmmmmmmmeee - e

Los Préstamos No Hipotecarios, representan a la fecha
de hoy, wun principal total, no vencido, de

CUATROCIENTOS CUARENTA Y  CUATRO
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MILLONES CINCUENTA MIL OCHOCIENTOS
SESENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y TRES
CENTIMOS DE EURO (€ 444.050.869,93) y los Préstamos
Hipotecarios, representan a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, d¢e CUATROCIENTOS TREINTA
MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MIL CIENTO TREINTA EUROS CON ONCE
CENTIMOS DE EURO (€ 430.849.130,11).--

El Anexo 3 a la presente Escritura contiene el Informe
de Auditoria sobre la Cartera de Activos Titulizables; esto
es, una seleccion de préstamos no hipotecarios y preéstamos

. hipotecarios de la cartera del Cedente, siendo parte de los
mismos los Préstamos No Hipotecarios y los Préstamos
Hipotecarios cuyos derechos de crédito se ceden al Fondo.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. -----

La verificacion de la auditoria versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos de la Cartera
de Activos Titulizables y, en concreto, sobre los siguientes

aspectos: proposito del préstamo, formalizacion del
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préstamo, identificacién del prestatario, posible transmision
del préstamo, fecha de formalizacion, fecha de vencimiento,
tipo de interés o indice de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, importe inicial del
préstamo, saldo actual del préstamo, retrasos en el pago,
titularidad, en su caso, situacién concursal del Deudor,
garantia personal o real. De la misma forma y con respecto a
los préstamos hipotecarios se toma en cuenta una sub-
muestra dentro del muestreo total seleccionado, teniéndose
en cuenta los siguientes atributos: formalizacion del
préstamo hipotecario, inscripcion de la garantia hipotecaria,
rango de la garantia hipotecaria, valor de tasacidn, relacion
entre el saldo vigente del préstamo hipotecario y el valor de

tasacion, ubicacién de la propiedad hipotecada y seguro de

dafios. -

El Cedente se compromete, durante la vigencia de los
Activos, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién
9, a que, si a pesar de sus propias comprobaciones y de las
efectuadas por PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L., se detectara la existencia de algin
Activo que en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura presentara algiin vicio oculto o que no se ajustara
en su totalidad a las caracteristicas contenidas en la

Estipulacion 9, procederd de modo inmediato a la
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sustitucion del Activo correspondiente o a su amortizacion
anticipada, segtin proceda, de acuerdo con la Estipulacion 7,
procediéndose, con anterioridad a la sustitucion, a la

comprobacion de la idoneidad del préstamo sustituyente por

una firma de auditoria externa.

5.2 Emision de los Certificados de Transmision de

Hipoteca.

CAJA DE AHORROS DE GALICIA emite en este

acto dos mil cuatrocientos treinta y dos (2.432) Certificados

de Transmision de Hipoteca que representan cada uno de

ellos una participacion del 100% sobre el principal no

® vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los
que corresponden, aludidos en la Estipulacién 5.1 anterior, y

devengaran un tipo de interés igual al tipo de interés

nominal que devengue en cada momento el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

- Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
por el Cedente con sujeciébn a lo establecido en la
Disposicién Adicional V de la Ley 3/1994 en su redaccion

dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
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noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,

y demads disposiciones aplicables.
Se adjunta como Anexo 5 la relacion de los Préstamos

Hipotecarios, en la que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos.

La no confirmacidn de las calificaciones provisionales
asignadas por las Entidades de Calificacion previstas en la
Estipulacién 13 antes del inicio del Periodo de Suscripcion
constituiria un supuesto de resolucion de la constitucion del
Fondo y de la emision y suscripcion de los Certificados de

Transmision de Hipoteca.

5.3 Representacion de los Certificados.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos
en este acto por el Cedente estan representados mediante un
titulo multiple. Dicho titulo multiple contendra las
menciones minimas que para las participaciones
hipotecarias se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, junto con los datos registrales de
los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios cuya cesion instrumentan. -----=========mm=nn=nu_--

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura testimonio fiel del titulo multiple representativo de

los Certificados, figurando como Anexo 6.-------------cmummuo-
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Tanto para el caso de que se proceda a la sustitucion de
alguno de los Certificados de Transmision de Hipoteca
segin lo previsto en la Estipulacion 7 como si,
procediéndose a la liquidacion anticipada del Fondo, en los
supuestos y con las condiciones de la Estipulacion 4.1,
pueda tener lugar la venta a distintas entidades de
Certificados representados en un mismo titulo asi como para
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de Certificados, segun el caso, en tantos
titulos individuales o multiples como fueren necesarios asi

como a sustituirlos o canjearlos para la consecucion de las

anteriores finalidades.

El titulo multiple quedara depositado en el Agente
Financiero, reguldndose las relaciones entre el Fondo y el
Agente Financiero por el Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros que firmaran este ultimo y la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
El deposito se constituird en beneficio del Fondo de forma

que el Agente Financiero custodiard el titulo multiple
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representativo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca depositado, o en su caso los titulos en los que éste

se fraccione, siguiendo instrucciones de la Sociedad

Gestora.
5.4 Otras consideraciones en relacion con los

Certificados.

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, por ¢l
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, los Certificados
seran transmisibles mediante declaracion escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho. La transmision del Certificado y el

domicilio del nuevo titular deberan notificarse por el

adquirente al Cedente. ——------=mmmmmmmmmm e

La tenencia de los Certificados estara limitada a
inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el
publico no especializado. En consecuencia, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 64.1, del Real Décreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccion dada por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emision de los
Certificados no serd objeto de nota al margen de la
inscripcion de cada una de las hipotecas correspondiente a

cada uno de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
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Propiedad.

El transmitente no respondera de la solvencia del

Cedente ni de la del deudor del Préstamo Hipotecario, ni de

la suficiencia de la hipoteca que lo garantiza.

El Cedente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 67 del Real Decreto 685/1982, llevara un libro
especial en el que anotara los Certificados emitidos sobre
cada Préstamo Hipotecario, asi como las transferencias de
los mismos que se les notifiquen, siendo de aplicacion a los
Certificados lo que para los titulos nominativos establece el
articulo 53 del citado Real Decreto 685/1982. En el propio
libro anotaran los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados. -------~-----=~

En dicho libro constaran, ademas, los siguientes datos:--

a) Fecha de otorgamiento y vencimiento del Préstamo

Hipotecario, importe inicial del mismo y forma de

liquidacidn. -

b) Datos registrales de la hipoteca.-
SEXTA.- CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO-

6.1 Cesion de los Préstamos No Hipotecarios ----------
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El Cedente cede y transfiere en este acto al Fondo,
actuando representado por la Sociedad Gestora, los derechos
de crédito derivados de los Préstamos No Hipotecarios
identificados en el Anexo 5. En total, el Fondo adquiere, a
través de la Sociedad Gestora, los derechos de crédito
derivados de los diez mil doscientos treinta y nueve
(10.239) Préstamos No Hipotecarios con un saldo vivo, a
esta fecha, de CUATROCIENTOS CUARENTA Y
CUATRO MILLONES CINCUENTA MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON
NOVENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (€
444.050.869,93).

La cesion de los Préstamos No Hipotecarios es plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de los mismos y comprendera la totalidad de
los derechos y acciones frente a los Deudores y/o terceros,
tanto principales, como accesorios y de garantia de
conformidad con el articulo 1528 del Coédigo Civil,
incluyendo los derechos de administracion y defensa legal,
ya legitimen para reclamar el principal, intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro
CONCEPLO. === e e e e e oo

La cesion de los Préstamos No Hipotecarios surtird

plenos efectos a partir de la fecha de otorgamiento de la
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presente Escritura de Constitucion.
La no confirmacion de las calificaciones provisionales
asignadas por las Entidades de Calificacién previstas en la
S Estipulacién 13.2 antes del inicio del Periodo de
Suscripcién constituiria un supuesto de resolucion de la

constitucion del Fondo y de cesion de los Préstamos No

Hipotecarios.
6.2 Cesion de los Préstamos Hipotecarios:

Suscripcion de los Certificados de Transmisiéon de

Hipoteca.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

. Fondo, suscribe integramente, en este acto, los Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por el Cedente a que

se refiere la Estipulacion 5.2 anterior, con sujecion a los

términos y condiciones que se recogen en esta Escritura. ----

La no confirmacién de las calificaciones provisionales

asignadas por las Entidades de Calificacion previstas en la

Estipulacion 13.2 antes del inicio del Periodo de

Suscripcion constituiria un supuesto de resolucion de la

constitucion del Fondo y de la emision y suscripcion de los
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Certificados.

6.3 Precio y pago -------

El precio de emision de los Certificados o de venta de
los Préstamos No Hipotecarios es a la par. El Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, deberd pagar al
Cedente por la suscripcion de los Certificados y la
adquisicién de los Préstamos No Hipotecarios, €l importe
equivalente a OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO
MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS CON
CUATRO CENTIMOS DE EURO (€ 874.900.000,04),

importe del valor nominal del capital o principal de todos

Activos.

Con motivo del aplazamiento del pago al Cedente del
precio de suscripcion de los Activos hasta la Fecha de
Desembolso, se devengaran intereses a favor del Cedente a
un tipo igual a Euribor a tres (3) meses tomado como
hipotesis en la elaboracion de los cuadros del servicio
financiero (4,619%). Tales intereses, que se calcularan sobre
dicho precio tomando como base el numero de dias
transcurridos entre la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura (incluida) y la Fecha de Desembolso (excluida) y
un afio de trescientos sesenta y cinco (363) dias, se
liquidaran y se abonaran por la Sociedad Gestora, en

‘representacion y por cuenta del Fondo, en la Fecha de
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Desembolso (junto al importe del precio de suscripcion de
los Activos), con cargo al Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

El pago del precio de suscripcion de los Activos se
efectuara en la Fecha de Desembolso de los Bonos junto con
los intereses por aplazamiento de pago del precio de
suscripcion de los Activos hasta la Fecha de Desembolso. ---

No seran objeto de cesion (sino que seguiran
correspondiendo al Cedente) los intereses ordinarios
devengados por los Préstamos Hipotecarios y Préstamos No
Hipotecarios desde la ultima fecha de liquidacion de
. intereses de cada uno de ellos y hasta la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (los “Intereses

Corridos™), que reintegrara el Fondo al Cedente, en su caso,

~en el momento en que se reciban, pudiendo ser

compensados por el propio Cedente.
Cualesquiera cobros y pagos entre el Cedente y la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se realizaran: -------
(i) si son debidos al Cedente, en la cuenta que éste

especifique en cada momento (salvo los Intereses Corridos
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hasta la fecha de otorgamiento de la presente Escritura,

pudiéndose adeudar directamente por el Cedente en la

cuenta que éste indique); y--

(i1) si son debidos por el Cedente, en la Cuenta de

Tesoreria.
Todos los pagos realizados por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo estaran sujetos al Orden

de Prelacion de Pagos o, en su caso, al Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacion.

En caso de que, por no confirmar las Entidades de
Calificacion las calificaciones provisionales asignadas a los
Bonos como definitivas antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, se resolviese la constitucién del Fondo asi
como la cesidn y adquisicion por el Fondo de los Activos, se
extinguird la obligacién de abonar al Cedente ¢l precio de

suscripcidn de los Activos asi como los intereses por

aplazamiento del pago de este wltimo. ------ -
SEPTIMA.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS
TITULIZADOS - e

En el caso de que alguno de los Activos adoleciera de
vicios ocultos por no reunir en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion 9 siguiente para cada tipo de Activos, el

Cedente pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora la
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existencia de dicha circunstancia o, alternativamente, en
caso de que sea la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, quien detecte la existencia de dicha circunstancia, lo
‘ | pondra en conocimiento del Cedente, para que actue con
arreglo a lo que se indica a continuacion. Si fuera posible el
Cedente debera remediar tal circunstancia, incluso mediante
la sustitucién del Activo por otro de las caracteristicas

similares, en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la

referida notificacion.

La sustitucion se llevara a cabo de la siguiente forma: ---

1.- En el supuesto de Préstamos Hipotecarios cedidos
mediante Certificados de Transmisién de Hipoteca, la
sustitucion de los Certificados afectados, que, en todo caso,
se hara por su valor nominal més los intereses devengados y
no satisfechos hasta la fecha de sustitucion, se efectuara
mediante la emision de otros tantos certificados de
transmision de hipoteca, segun el caso, susceptibles de ser
integrados en un fondo de titulizacidon, sobre préstamos
hipotecarios de su cartera de caracteristicas homogéneas a

los Préstamos Hipotecarios subyacentes de los Certificados
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objeto de sustitucién en razén de su importe, plazo residual
(teniendo en cuenta que el vencimiento del préstamo
hipotecario subyacente al nuevo certificado de transmisién
de hipoteca, segin el caso, no podra ser, en ningtin caso,
superior al del Préstamo Hipotecario con vencimiento mas
largo de los que se integren en el Fondo en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura), tipo de interés,
caracteristicas del Deudor y caracteristicas del inmueble
hipotecado, asi como calidad crediticia en términos de la
relacién existente entre el saldo pendiente del préstamo
hipotecario, segin el caso, y el valor de tasacion del
inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario
subyacente. En todo caso, el préstamo hipotecario

subyacente al nuevo certificado de transmisién de hipoteca,

segun el caso debera estar al corriente de pago.

El Cedente cancelara inmediatamente tal Certificado no
apto mediante el estampillado del titulo debidamente
desglosado al efecto y emitird otro Certificado, segin el
caso, una vez haya tenido lugar una comprobacion, previa a
la sustitucién, de la idoneidad del préstamo sustituyente por
una firma de auditoria externa, de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacion 5.1 anterior, para que la estructura financiera
del Fondo no se vea afectada por la sustitucion, debiendo

declarar en todo caso el Cedente que el Certificado de
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Transmisién de Hipoteca sustituyente cumple con lo

declarado en la Estipulacion 9.

La emisiéon del certificado de transmision de hipoteca

s . | sustituyente por el Cedente y la sustitucion por la Sociedad
Gestora, actuando en representacion y por cuenta del Fondo,
se efectuard mediante el otorgamiento de un acta notarial
que recogera los datos relativos tanto al Certificado que se
debe sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente al
mismo, como al nuevo certificado de transmision de
hipoteca emitido, con los datos del préstamo hipotecario
participado subyacente a este ultimo, asi como el motivo de
la sustitucion y las variables que determinen el caracter
homogéneo de ambos certificados, segin lo descrito
anteriormente. Dicha acta habra de otorgarse dentro de los
treinta (30) dias naturales siguientes a la notificacion
referida en este apartado. Se entregara copia del acta a la

CNMV. --

2. En el supuesto de Préstamos No Hipotecarios, el
Cedente deberd indicar a la Sociedad Gestora los Activos

que propone ceder para sustituir los Activos afectados,
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debiendo acreditar el Cedente que los Activos sustituyentes
cumplen las caracteristicas recogidas en la Estipulacion 9 y
son homogeéneos en plazo residual, tipo de interés, valor de

principal pendiente de reembolso y caracteristicas del

Deudor.

La sustitucion se llevard a cabo una vez haya tenido
lugar una comprobacién de la idoneidad del préstamo
sustituyente por una firma de auditoria externa, de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 5.1, para que la estructura
financiera del Fondo no se vea afectada por la sustitucion.
La sustitucién se llevard a cabo mediante la formalizacion
de la cesién de los Activos sustituyentes, en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, mediante el
otorgamiento de un acta notarial, que incluira una relacion
de los Activos que se sustituyen, una copia de la cual se

depositara en la CNMV., --- —-

Los gastos ocasionados con motivo de la sustitucién

seran a cargo del Cedente. ---

Si la existencia de un vicio oculto no pudiera ser
subsanada en el plazo referido anteriormente, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, resolvera la cesién de los
Activos afectados y el Cedente, reembolsando en efectivo el
capital pendiente, los intereses devengados y no pagados,

asi como cualquier cantidad que pudiera corresponder al
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Fondo hasta esa fecha en virtud del correspondiente Activo,

asi como los costes derivados de estos, mediante ingreso en

la Cuenta de Tesoreria.

OCTAVA.- DERECHOS CONFERIDOS AL
FONDO POR LA ADQUISICION DE LOS ACTIVOS. -

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cddigo
de Comercio y el articulo 1529 del Cddigo Civil, responde
ante el Fondo, de la existencia y legitimidad de los Activos
cedidos por el al Fondo y de las condiciones y cualidades de
los mismos Que son asumidas por el Cedente de entre las
indicadas en el en la presente Escritura de Constitucion;
asimismo, y de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, por remision del articulo 1.2 del Real Decreto
926/1998, de conformidad con la disposicion adicional
quinta, apartado segundo de la Ley 3/1994, no corre con el
riesgo de impago de los Activos, y por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya
sea de principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos.

Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
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en garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacidén, ni otorgara garantias o avales, ni incurrird en
pactos de sustitucion o de recompra de los Activos, salvo lo
previsto en la Estipulaciéon 7. De la misma forma, el
Cedente ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias
para contrastar la veracidad e integridad de la informacion
referente al Cedente, a los Activos a ceder por él mismo al

Fondo y a los Deudores de dichos Activos contenidas en la

presente Escritura.
El Fondo, en cuanto titular de los Activos, ostentara,

respecto de los mismos, el derecho a percibir:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de los Activos; -----------

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los

intereses ordinarios de los Activos; ---

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los

intereses de demora de los Activos; ---- -~

d) cualesquiera cantidades, bienes o activos percibidos
en pago de los Activos tanto por el precio de remate o
importe  determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias
hipotecarias o no hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacion de los inmuebles o bienes adjudicados al Fondo

en ejecucion de las garantias hipotecarias, 0, como
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consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesion interina de los inmuebles en proceso de ejecucion.

Igualmente todos los restantes derechos conferidos al Fondo

por la cesion de los Activos; y

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor del Cedente, incluyendo no sélo
los derivados de los contratos de seguro cedidos por el
Cedente al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Activos, quedando excluidas de la
relacion de cantidades a percibir por el Fondo las

comisiones derivadas de los Activos que permaneceran a

. beneficio del Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion. ------

Hasta el momento de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucion el Cedente era, en su caso,
beneficiario de los contratos de seguro de dafios suscritos
por los Deudores con relacion a los inmuebles hipotecados

en garantia de los Préstamos Hipotecarios por ella
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concedidos, hasta el importe de lo asegurado. Por medio de
la presente Escritura de Constitucion, el Cedente formaliza
la cesion al Fondo de los derechos que le corresponden
como beneficiario de dichos contratos de seguros de dafios
suscritos por los Deudores y asume la obligacién de realizar

cualquier notificacion que les fuere exigible en virtud de los

términos de las polizas de seguro concertadas.
NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DEL CEDENTE.

El Cedente garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo:

En cuanto al Cedente-----
(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el registro de

entidades de crédito del Banco de Espafia y estd facultada

para participar en el mercado hipotecario;

(2) que ni a la fecha de inscripciéon del Folleto en los.
registros de la CNMV, ni en ningn momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra 0 concurso; --------=r=-=nsmmmauu-

(3) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion de los Activos y

para otorgar validamente la presente Escritura de
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Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(4) que dispone de cuentas auditadas, individuales y
consolidadas de los tres (3) Gltimos ejercicios, con opinion
favorable en el Gltimo y que ha depositado dichas cuentas

anuales en CNMYV, Banco de Espafia y en el Registro

Mercantil;
(5) que cumple con las disposiciones que le son
legalmente aplicables en materia de proteccion de datos. ----

En cuanto a los Certificados de Transmision de

Hipofeca
. (1) que los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en su redaccion dada por
el articulo 18 de la Ley 44/2002, ¢l Real Decreto 685/1982,
el Real Decreto 1289/1991 y la demas normativa aplicable,
y cumplen todos los requisitos establecidos en las mismas
para la emision de Certificados de Transmision de Hipoteca.
Los Préstamos Hipotecarios no cumplen con todos los

requisitos establecidos en la Seccion Il de la Ley 2/1981 del
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Mercado Hipotecario y en el Capitulo IT del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, siendo cedidos al Fondo
mediante la emision de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca, de acuerdo con la Ley 44/2002;

(2) que los 6rganos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la cesién al
Fondo de los derechos de crédito derivados de los

Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de los

Certificados de Transmision de Hipoteca; y,

(3) que los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios a que correspondan asi como por el mismo

nominal.

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios movilizados
a través de los Certificados de Transmision de Hipoteca -

(1) que el Cedente es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios y de las
subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo
impedimento alguno para la emision de los Certificados; ----

(2) que la cesidn de los Préstamos Hipotecarios,
mediante la emision de los Certificados, no infringe la
legislacion espafiola; =========----m-mrmmmemmme e

(3) que conforme a sus registros internos ninguno de los




09/2007

PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SN N . 8G31 6 1 8 4 5

TIMBRE
NEL ESTANO

RS

Préstamos Hipotecarios corresponde a financiaciones

concedidas a un Deudor para la construccion o

rehabilitacion de viviendas y/o inmuebles comerciales o

industriales;

(4) que la totalidad de los Préstamos Hipotecarios tiene

su limite totalmente dispuesto;

(5) que todos los Préstamos Hipotecarios objeto de
Certificados de Transmisién de Hipoteca estan garantizados
por hipoteca inmobiliaria con rango de primera carga sobre
el pleno dominio de la propiedad hipotecada o en su caso
con rango posterior, aunque el Cedente dispone de
documentacidn relativa a la cancelacion de las deudas
originadas por hipotecas previas, si bien el tramite de
cancelacion registral de las mismas estd pendiente, sin que
los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o

cualquier otra limitacion de dominio; ---
(6) que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y todas las hipotecas se

encuentran debidamente constituidas e inscritas en los
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correspondientes Registros de la Propiedad y no estan
sujetas a limitacion alguna de acuerdo con la legislacion
aplicable. La inscripciéon de las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna. Los referidos datos de
inscripcion se corresponderan con los que figuren en el
titulo multiple y en la presente Escritura de Constitucion; ---

(7) que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al respectivo
Deudor y retinen los requisitos exigidos por el articulo 27
del Real Decreto 685/1982, no teniendo conocimiento el
Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de
dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas; ----------

(8) que los bienes hipotecados han sido tasados por
entidades debidamente facultadas al efecto, constando tales
tasadores debidamente inscritos en el correspondiente
Registro Oficial del Banco de Espafia y estando acreditada
la tasacidn mediante la correspondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacion sobre el mercado hipotecario; -

(9) que el principal de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios objeto de los Certificados de Transmision de
Hipoteca no excederd, en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, del 100% del valor de tasacion que

figura en el correspondiente certificado de tasacién de las
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fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo

Hipotecario;
(10) que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacion de ninguna
finca hipotecada en mas de un 20% del valor de tasacion; ---
(11) que tanto la concesion de los Préstamos
Hipotecarios como la emisioén de los Certificados, asi como

todos los actos relacionados con ellos, se han realizado o se

realizaran segun los criterios de mercado;

(12) que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren los
Préstamos Hipotecarios estan debidamente depositadas en
los archivos del Cedente adecuados al efecto a disposicion
de la Sociedad Gestora y que todos los Préstamos

Hipotecarios estan claramente identificados, tanto en

soporte informatico como por sus escrituras;

(13) que, en la fecha de emision de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, el saldo vivo total de los
Préstamos Hipotecarios cuya cesidn se instrumenta

mediante la emision de tales Certificados es equivalente a la
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cifra a la que asciende la suma de los valores nominales

iniciales de todos los Certificados de Transmision de

Hipoteca a emitir;

(14) que no tiene conocimiento de que exista ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de la garantia
hipotecaria relativa a los Préstamos Hipotecarios;-------------

(15) que los Préstamos Hipotecarios no estin afectos a
emision alguna de bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, distinta de la emision de los Certificados y a
partir de la emision de éstos, no estaran afectos a emisién

alguna de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias u

otros certificados de transmision de hipoteca;

(16) que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la situacion
de bienes excluidos para ser admitidos en garantia conforme
el articulo 31.1.d) del Real Decreto 685/1982 y los
Prestamos Hipotecarios no retinen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el
articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de
cobertura a la emision de titulos hipotecarios; ---===-----------

(17) Que la totalidad de los inmuebles hipotecados en
virtud de los Préstamos Hipotecarios son inmuebles

terminados (este punto no ha sido auditado) y ubicados en
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El Cedente se compromete a proporcionar a la Sociedad
Gestora toda la informacion periddica referente a los

Certificados emitidos, de acuerdo con las aplicaciones

informaticas de la Sociedad Gestora.
En cuanto a los Préstamos No Hipotecarios ------------
(1) Que el Cedente es titular pleno de los Préstamos No
Hipotecarios y que €stos no estdn sujetos a carga o

gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento

alguno para que se puedan ceder al Fondo;

(2) Que la totalidad de los Préstamos No Hipotecarios
estan instrumentados mediante escritura publica o pdliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio,
no estando ninguno instrumentado en titulos valores (ya
sean nominativos, a la orden o al portador). Asimismo, la
totalidad de las escrituras o pdlizas en que se instrumentan
los Préstamos No Hipotecarios estan debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a disposicion de la
Sociedad Gestora y los mismos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus

escrituras o0 polizas correspondientes, siendo objeto de
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andlisis y seguimiento por el Cedente;

(3) Que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el Fondo, en cuanto titular de los Préstamos No
Hipotecarios, al cobro de las cantidades derivadas de los
mismos, salvo los derechos preferentes legales; ---------------

(4) Que todos los Préstamos No Hipotecarios
constituyen una obligacién valida y vinculante de pago para
el Deudor correspondiente, exigible en sus propios términos

(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento

de insolvencia);
(5) Que ninguna prevision o clausula de los Préstamos
No Hipotecarios ha sido modificada, renunciada o alterada

respecto a las condiciones comunicadas a la Sociedad

Gestora en representacion del Fondo;

(6) Que los Préstamos No Hipotecarios son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que les son
de aplicacion y de acuerdo con sus respectivos contratos, y

se cumplen los requisitos que en su caso se establecen para

la cesion de 1os MiSMOS; ~---=-===m=mmmmmem e
(7) Que la cesion de los Préstamos No Hipotecarios al
Fondo no infringe la legislacion espafiola;-----=-==-s=nmmnuu---
(8) Que los pagos que realicen los Deudores en virtud
de los Préstamos No Hipotecarios no estan sujetos a

retencion o deduccidn alguna de naturaleza fiscal; ------------




HE

09/2007

W .’"}V-JI{"\\["
TIMBRE
L EST!

T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AD0O
ViR

(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de las

garantias otorgadas en aseguramiento de los Préstamos No

Hipotecarios;
(10) Que ninguno de los Préstamos No-Hipotecarios

tendra la consideracion de préstamos para la financiacion de

promociones inmobiliarias;

(11) Que los datos relativos a los Préstamos No
Hipotecarios que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucion, reflejan exactamente la situacion a esta fecha

de los Préstamos No Hipotecarios y son correctos y

completos.

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios y Préstamos

No Hipotecarios.
(1) que los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No
Hipotecarios existen y son validos y ejecutables de acuerdo
con la legislacion aplicable, habi¢ndose observado en su
otorgamiento todas las disposiciones aplicables; --------------
(2) que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios

y Préstamos No Hipotecarios que se incluyen en el Folleto
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(asi como los que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucion y, en el caso de los Préstamo Hipotecarios, en
el Titulo Multiple representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca) son correctos y completos y
reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos
Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios, sin que incluyan

informaciones u omisiones que puedan inducir a error a los

inversores;

(3) que los Préstamos Hipotecarios y Préstamos No
Hipotecarios han sido concedidos a empresas no financieras
y personas fisicas trabajadores por cuenta propia,
domiciliados en Espaifia, para la financiacion de actividades
empresariales o, en el caso de los Préstamos Hipotecarios, la
adquisicion de inmuebles afectos a su actividad econdmica;-

(4) que la informacién contenida en el Folleto y en la
presente Escritura de Constitucion sobre la Cartera de
Activos Titulizables y sobre los Certificados es completa y
se ajusta fielmente a la realidad, sin que incluyan
informaciones u omisiones que puedan inducir a error a los
inversores. Asimismo, cualquier informacion sobre los
Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios que
pudiera de cualquier manera afectar a la estructura
financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a la

Sociedad Gestora; ===-======mm-m-cme e e
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(5) que, en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, ninguno de los Préstamos Hipotecarios y/o
Préstamos No Hipotecarios tendra débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a treinta (30)

dias;

(6) que se han seguido ficlmente los criterios
establecidos por el Cedente en su Memorandum sobre
Criterios de Concesion de Préstamos, que se adjunta a la
presente Escritura de Constitucion como Anexo 7 y se
describe en el apartado 2.2.7 del Mddulo Adicional del

Folleto, en la concesion de todos los Préstamos Hipotecarios

y Préstamos No Hipotecarios;

(7) que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No Hipotecarios
han sido y estdn siendo administrados por el Cedente de

acuerdo con los procedimientos habituales que tiene

establecidos; ---
(8) que no existen litigios de ningun tipo en relacion con
los Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecartos

que puedan perjudicar la validez de los mismos; --------------
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(9) que no tiene conocimiento de que algin Deudor se

encuentre en situacion concursal alguna;

(10) que todos los Préstamos Hipotecarios y Préstamos
No Hipotecarios tienen una fecha de vencimiento final
inferior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos; ------

(11) que, a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacion anticipada total de los Préstamos Hipotecarios

y/o Préstamos No Hipotecarios;

(12) que a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No
Hipotecarios presentan al menos dos (2) cuotas pagadas; ----

(13) que ninguno de los contratos que regulan los
Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No Hipotecarios
integrados en la Cartera de Activos Titulizables, contiene
clausulas que permitan al Deudor solicitar en cualquier
momento de la vida del préstamo el diferimiento en el pago
de intereses y/o principal del préstamo (salvo las relativas al
periodo de carencia para el pago de principal); ----~-----------

(14) que las cuotas de intereses y principal de los
Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos No Hipotecarios

se¢ liquidaran con una frecuencia igual o superior a la

frecuencia de pago de los Bonos; --- S

(15) que el pago de los Préstamos Hipotecarios objeto
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de emision de Certificados de Transmision de Hipoteca y de

los Préstamos No Hipotecarios se instrumenta mediante

domiciliacion bancaria;
(16) que todos los Préstamos Hipotecarios y Préstamos

No Hipotecarios estan denominados y son pagaderos

exclusivamente en euros;

(17) que, en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, (i) el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos de todos
los Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios y
concedidos a un solo Deudor) es inferior al 1.05% del
importe de emision, y (ii) el nivel de riesgo maximo de los

diez (10) mayores deudores es inferior al 6,55% del importe

de emision;
(18) que ninguno de los Préstamos Hipotecarios y/o
Préstamos No Hipotecarios resulta de la novacion o

modificacion de un préstamo o crédito con cantidades

pendientes de pago;
(19) que conforme a sus registros internos ninguno de

los Préstamos Hipotecarios y/o Préstamos No Hipotecarios
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consiste en un préstamo sindicado;
(20) que los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No

Hipotecarios no estan instrumentados en titulos valores, ya

sean nominativos, a la orden o al portador;
(21) que, en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, ninguno de los Préstamos Hipotecarios y/o

Préstamos No Hipotecarios presentard un Saldo Vivo

superior a 6.800.000 euros;

(22) que no tiene conocimiento de que ninguno de los
deudores de los Préstamos Hipotecarios y/o los Préstamos
No Hipotecarios sea titular de ningun derecho de crédito

frente al Cedente por el que les confiera derecho a ejercitar

la compensacion.
Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS.
DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS, —-----memeeeeeee

El Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Activos, regulandose las relaciones
entre éste y el Fondo por el Contrato de Administracion de
Activos (el “Contrato de Administracion”) que se firmara
por el Cedente (en cuanto a este contrato, el
"Administrador”) y la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo.-====«essmmmmmeem e
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El Administrador seguira administrando los Activos y
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos y
ejercera el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de Activos respecto a los que no se hayan
cedido al Fondo y, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de

las funciones de administracion previstas en el Contrato de

Administracion.

El Administrador renunciard, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en su
. condiciéon de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Activos y, en particular, a los que disponen los

articulos 1730 y 1780 del Cddigo Civil y 276 del Coédigo de

Comercio.
La descripcion sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administraciéon y custodia (los

"Servicios") de los Activos regulados por el Contrato de

Administracion es la siguiente:-

1. Duracion
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El Administrador prestara los Servicios hasta que, una
vez amortizados todos los Activos, se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador en relacion
con los Activos o concluya la liquidacién del Fondo y una

vez extinguido éste.

En caso de concurso, intervencion por el Banco de
Espafia o liquidacion del Administrador, podra la Sociedad
Gestora, siempre que fuera legalmente posible, designar un
nuevo administrador de los Activos, debiendo aceptar el
nuevo administrador las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracién. Con el fin de evitar perjuicios
al Fondo y/o a los titulares de los Bonos, en caso de que el
Administrador deba ser sustituido en la administracion de
los Activos conforme a lo indicado en este parrafo, aquél
continuara realizando sus funciones hasta el momento
mismo en el que se produzca efectivamente la referida

SUSHTUCION, =mmmmmmm e e e e e m e m e e e m e e e

El Administrador sustituido, una vez producida la
referida sustitucion, deberd poner a disposicién del nuevo
administrador los documentos y registros informéaticos que

sean necesarios para el desarrollo de los Servicios por este

Los costes originados por dicha sustitucion correran a

cargo del Administrador sustituido,-=-=-==s==mmmmmmmemeee .
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Cualquier sustitucion del Administrador con arreglo a

este apartado, sera comunicada a la CNMV de conformidad

con lo previsto en la Estipulacion 19.

2. Subcontratacion

El Administrador podra, respecto de los Activos que
administre, subcontratar o delegar en terceras personas la
realizacion de las funciones sefialadas en el presente
apartado, siempre que sea legalmente posible y (i) medie €l
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de la
calificaciéon otorgada a los Bonos y siempre que (iii) dicho
| . subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, el Administrador mantendra la
responsabilidad WUltima de la correcta gestion de tales
Servicios prevista en la Ley 2/1981, de 23 de marzo, del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto. La subcontratacion no podrd suponer una

modificaciéon de la presente Escritura de Constituciéon del
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Fondo ni un aumento del coste que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, debe pagar al Administrador por la
prestacion de los Servicios. La subcontratacion aqui
contemplada debera comunicarse a las Entidades de

Calificacién y no podrd suponer una rebaja de las

calificaciones asignadas a los Bonos.

Las terceras entidades a las que el Administrador
subcontrate los Servicios deberan comprometerse, en el
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a

aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos en el

Contrato de Administracion.

3. Obligaciones del Administrador.

El Administrador se obliga a:
* indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éste hubiera incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Administrador de sus
obligaciones de custodia y administracién de los Activos; ---
* tener en cuenta los intereses de los titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de
108 SerVICIOS; ==mmmmmm e
* cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en

la presente Escritura de Constitucion; =----======s=mmeeeecmcmeee
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* realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios

o convenientes en relacidn con el desarrollo de sus

Servicios; y,

* disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones.

4. Responsabilidad del Administrador

El Administrador se compromete a actuar en la custodia
y administracion de los Activos con toda la diligencia
debida y respondera ante el Fondo, a través de la Sociedad

® Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su

negligencia.

5. Garantias del Administrador y deber de

colaboracion

El Administrador indemnizara al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razon del
incumplimiento de sus obligaciones de custodia,
administracion e informacidn en relacion con los Activos.---

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
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garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion y no otorgara garantias o avales ni incurrirad en
pactos de recompra de los Activos, salvo de los que no se
ajusten en la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
a las condiciones y caracteristicas referidas anteriormente. --

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles al
Fondo, el Administrador colaborard activamente para

facilitar su enajenacion, en los términos previstos en el

Contrato de Administracidn.

6. Depésito de documentos
El Administrador actuard con caricter gratuito como
depositario de las escrituras de formalizacion de los Activos
y de cuantos otros documentos sean relevantes, incluyendo,
sin limitacion, pélizas de seguro, registros informaticos y la
documentaciéon relativa a cualquier derecho accesorio,

manteniéndolos separados de los referidos al resto de sus

préstamos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra examinar y el Administrador debera aportar el
original de las escrituras de formalizacion de los Activos,
asi como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando lo
considere oportuno, y podré solicitar que le sea entregada

libre de gastos y en un plazo no superior a cinco (5) Dias
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Habiles, copia de cualquiera de los citados documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacion presentadas por los auditores del

Fondo.

7. Gestion de cobros

El Administrador, como gestor de cobros de los Activos
por él cedidos al Fondo, recibird por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores por
razén de los Activos, ya sea en via voluntaria o forzosa,
tanto por reembolso ordinario del principal como por
intereses o cualquier otro concepto debidas en virtud de los
. Activos, incluyendo las derivadas de los contratos de
seguros cedidos a la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y de los demés derechos accesorios a
los Activos y las ingresard al Fondo en la Cuenta de
Tesoreria. Dicho ingreso se efectuara con la misma fecha

valor que la de recepcion de dichas cantidades por el

Administrador.
El Administrador abonara asimismo, en dicha cuenta y

plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores
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por la amortizacion anticipada de cualquiera de los Activos
por €l concedidos. En el caso de que alguna cantidad fuera

compensada por los Deudores con el Administrador, este

seguiria debiendo dicha cantidad al Fondo.

El Administrador procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado més los intereses
devengados que le hubiere correspondido al Fondo hasta el
dia en que efectie el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Activo correspondiente,-----=-------

En caso de un descenso de la calificacion de la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada del
Administrador por debajo de F2 segiin la escala de
calificacién de FITCH, el Administrador debera constituir
un deposito en efectivo a favor del Fondo por una cantidad
neta que esté en linea con los criterios de FITCH descritos
en su informe “Commingling Risk in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria” del 1 de

agosto de 2007, o con cualquier otro documento emitido por

FITCH que pueda reemplazarlo en el futuro. ~--------- -

8. Fijacion del tipo de interés
El Administrador calculard el tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios
sometidos a tipo de interés variable, de acuerdo con lo

establecido en los contratos que los regulan y comunicara a
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" los Deudores, en los plazos previstos en dichos contratos, €l

tipo de interés nominal aplicable durante el periodo

siguiente.
El Administrador remitira a los Deudores que lo

soliciten y a la Sociedad Gestora, informacion sobre el tipo

de interés resultante.

9. Anticipo de Fondos

El Administrador no anticipard, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Deudores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.

10. Facultades de renegociacion de los Activos --------

El Cedente, respecto de los Activos que administre, no
podra, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancelar voluntariamente las hipotecas y otras garantias de
los Activos por causa distinta del pago de los Activos,
renunciar o transigir sobre ellas, novar los Activos,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni, en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia

juridica o el valor econoémico de las hipotecas o garantias o
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de los Activos excepto por las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes.

“El Cedente, como administrador de los Activos,
quedara, desde la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, autorizado, respecto a dichos Activos, siempre
que no afecte negativamente a los pagos a realizar al Fondo

y se comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Entidades de Calificacién, para:

(1) Permitir subrogaciones en los contratos de los
Préstamos Hipotecarios y/o Préstamos No Hipotecarios,
siempre que: (a) las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo; (b) las subrogaciones se ajusten a
los criterios establecidos por el Administrador para el resto
de préstamos hipotecarios y préstamos no hipotecarios de su
cartera en su Memorandum sobre Criterios de Concesion de
Préstamos, que se adjunta a la presente Escritura de
Constituciéon como Anexo 7 y se describe en el apartado
227 del Modulo Adicional del Folleto; (c) las
subrogaciones no afecten a la administracion de los Activos;
(d) y siempre que los gastos derivados de esta modificacién
no sean asumidos por el Fondo. Toda subrogacion efectuada
de conformidad a lo dispuesto en el presente apartado
debera ser comunicada inmediatamente por el

Administrador a la Sociedad Gestora.
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(i1) Acordar con los Deudores modificaciones en los

tipos de interés y vencimiento final de Activos en la forma

establecida en los parrafos siguientes.
En particular, en relacién al vencimiento final de los
Activos, previa comunicacion a la Sociedad Gestora, el
Administrador podra acordar novaciones de los Activos que
supongan una disminuciéon o un incremento de la vida
residual del Activo de que se trate (por disminucién o
incremento del plazo de amortizacidn) en todo caso sujeto a
los limites y condiciones previstos en la legislacion
aplicable, en el Folleto y en la presente Escritura y, en
@ particular, al limite temporal de la fecha de vencimiento de
los Activos, que en ningiin caso podra exceder la Fecha de

Pago inmediatamente posterior a la fecha del ultimo

vencimiento (ordinario o anticipado) de los Activos, y

teniendo en cuenta que el importe a que ascienda la suma de

capital o principal cedido al Fondo de los Activos sobre los

que se produce la prorroga del plazo de vencimiento no

podra superar el diez por ciento (10%) del capital o

principal cedido al Fondo de todos los Activos en la fecha
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de otorgamiento de la presente Escritura). Adicionalmente,

el Administrador Unicamente podrd acordar tales
renegociaciones siempre y cuando se mantenga o reduzca el
plazo entre las cuotas de amortizacién del principal del
Activo en cuestién, y se mantenga el mismo sistema de
amortizacion. Los gastos en que se incurra en virtud de

dichas renegociaciones no se repercutiran en ningln caso al

Fondo.

De acuerdo con lo previsto tanto en la presente Escritura
de Constitucién como en el Folleto, en €l supuesto de que el
Cedente acordara la modificacion del interés de algin
Activo, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el Activo en

cuestion.

En caso de llegar a producirse la renegociacion del tipo
de interés de algin Activo, o de su vencimiento final, se
procederd por parte del Cedente, actuando como
administrador de los Activos, a la comunicacion inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de dicha
renegociacion, conforme a lo previsto en la Estipulaciéon 9. -

En ningln caso las modificaciones del tipo de interés de
algun Activo podran realizarse si como resultado de la
renegociacion, el margen o diferencial medio ponderado por

el principal pendiente de vencimiento de los Activos sobre
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sus respectivos indices de referencia fuera inferior a ochenta
(80) puntos basicos (para los Activos a tipo de interés fijo se
considerara que el margen aplicable es igual a cero (0)). -----

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion
del (los) Activo(s), se procedera por parte del Administrador
a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacion. Dicha
comunicacion se efectuara a través del fichero logico o
informatico previsto para la actualizacion de las condiciones
de los Activos. Tanto las escrituras publicas como los
contratos privados correspondientes a la novacion de
condiciones de los Activos, seran custodiados por el
Administrador, que suscribird dicha documentacion,
llevando a cabo todos los tramites necesarios al efecto. ------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificacion al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza
mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo), en cualquier momento durante la

vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar, dejar en

7
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suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion para la

renegociacion por parte del Administrador que le hubieran

previamente autorizado.
11. Facultades del titular de Activos en caso de

incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor

El Administrador se compromete, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los Activos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Activos, ya sea en via judicial (conforme a los articulos 517
y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil) o
extrajudicial y a realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones que se

deriven de los mismos contra los Deudores y, en su caso,

sus garantes.

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en los articulos
581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como
para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, otorga en la presente
Escritura de Constitucion del Fondo asi como en el Contrato
de Administracion un poder tan amplio y bastante como en
derecho sea necesario a favor del Administrador para que,

actuando a través de sus representantes debidamente
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apoderados al efecto, pueda, en nombre y representacion de
la Sociedad Gestora, como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial a
cualesquiera Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de los Activos el pago de las

mismas, asi como ejercitar contra tales Deudores las

acciones judiciales pertinentes.

Sin embargo, en caso de que, transcurridos sesenta (60)
dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento
de pago de la deuda o, en su caso, desde la recepcion por el
Administrador de una comunicacion de la Sociedad Gestora
@ requiriéndole para que inste las acciones judiciales
oportunas, el Administrador no hubiese iniciado el
procedimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podré iniciar por si misma dicho
procedimiento para la reclamacion total de la deuda. ---------

Asimismo, en caso de paralizacion del procedimiento
judicial seguido por un Administrador, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, podra subrogarse en

la posicién de aquél y continuar el procedimiento judicial en
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los términos previstos en las normas procesales que resulten
de aplicacion en cada momento, sin perjuicio de la
responsabilidad en la que pueda incurrir el Administrador de

conformidad con €l Contrato de Administracion, el Folleto y

la presente Escritura de Constitucién.

En relaciéon con los Certificados de Transmisién de

Hipoteca

En todo caso, y para el supuesto de los Certificados
agrupados en el activo del Fondo, corresponderd a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, como su titular, el
ejercicio de las facultades previstas en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto:

(a) compeler al Administrador para que inste la

ejecucion hipotecaria;

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto emisor de los Certificados, en la
ejecucion que éste siga contra el Deudor, personéndose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucion instado por
aquél, y participar en el producto del remate a prorrata de su
porcentaje en el crédito ejecutado; --=------=-mmmmmeeeem e

(c) si el Administrador no iniciare el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la diligencia

notarial de requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
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Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, quedara
legitimada subsidiariamente para ejercitar la accion
hipotecaria del Préstamo Hipotecario correspondiente en la

cuantia correspondiente al porcentaje de su participacion,

tanto por principal como por intereses,

(d) en caso de paralizacion del procedimiento seguido
por el Administrador, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, como titular del Certificado
correspondiente, podra subrogarse en la posicion de aquél y

continuar el procedimiento de ejecucién sin necesidad de

transcurso del plazo sefialado.
® En los casos previstos en los parrafos (c) y (d), la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
podra instar al juez competente la incoacién o continuacion
del correspondiente procedimiento de ejecucion hipotecaria,
acompafiando a su demanda el titulo original del Certificado
de Transmision de Hipoteca, desglosado el requerimiento
notarial previsto en el apartado (c) precedente vy

certificacion registral de inscripcion y subsistencia de la

hipoteca. ---- T —
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El Fondo, en su calidad de titular de los Certificados,

podra asimismo, a través de la Sociedad Gestora, concurrir
en igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucion y podrd, en los términos
previstos en los articulos 691 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicaciéon del inmueble
hipotecado en pago de su crédito. La Sociedad Gestora
vendera los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve

posible en condiciones de mercado.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion ejecutiva contra ¢l Administrador para
la efectividad de los vencimientos de los Préstamos
Hipotecarios por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores. Todo ello se entendera de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto
685/1982.- e ———— --

El Administrador, en los supuestos de ejecucion
hipotecaria, cuando en el Registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado con la
hipoteca por cuya virtud se procede, hipotecas preferentes a
ésta que, sin embargo, hubieran quedado extinguidas, con

anterioridad o simultaneidad a iniciar la accidn, realizara las
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actuaciones que legal y judicialmente resulten procedentes
para restablecer la concordancia entre el Registro de la
Propiedad y la realidad juridica extrarregistral. En los casos
en los que se disponga de la documentacion
correspondiente, se realizara conforme a lo dispuesto en ¢l
articulo 40 y en el Titulo IV de la Ley Hipotecaria, y en los

demas con arreglo al articulo 209 de esta misma Ley. --------

12. Deberes de informaciéon

El Administrador debera comunicar a la Sociedad
Gestora la informacion que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmision que esta
¥ exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Activos, (b)
con el cumplimiento por los prestatarios de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Activos, y (c) con la
situacion de morosidad de los Activos y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los mismos,
asi como con las actuaciones en caso de demora y subastas
de inmuebles, manteniendo en sus archivos comprobantes

de las correspondientes COMUNICACIONES, -=--r=n-n=msmsmsmanmnn-
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Asimismo, el Administrador debera comunicar a la
Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de adecuacién
de los Activos a las declaraciones previstas en la
Estipulacion 9, en cuanto tenga conocimiento de ello., --------

El Administrador deberd preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacion adicional razonable que,

en relacion con los Activos o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite.

13. Notificacion de la cesion de los Activos ——---me-mmv

En caso de que, por darse las circunstancias previstas en
el Contrato de Administracién (concurso, intervencion por
el Banco de Espafia o liquidacién del Administrador),
procediese la sustitucién del Administrador, o si la Sociedad
Gestora en defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos lo estimase oportuno, esta ultima podra requerir al
Administrador saliente para que notifique a los Deudores y,
en su caso, a los terceros garantes la cesién de sus
respectivos Activos al Fondo, asi como que los pagos
derivados de los mismos so6lo tendran caracter liberatorio si
se efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero (salvo en el supuesto de
concurso o liquidacion del Administrador, en cuyo caso,
serd la propia Sociedad Gestora la que efectde, en cuanto

tenga conocimiento del concurso de dicho Administrador, la
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oportuna notificacion a los Deudores).
De la misma forma, en caso de que, por darse las
circunstancias previstas en el Contrato de Administracion
. (concurso, indicios del mismo, intervencion por €l Banco de

Espafia o liquidacion del Administrador), procediese la
sustitucion del Administrador, o si la Sociedad Gestora en
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos lo
estimase oportuno, esta Wltima podrd requerir al
Administrador saliente para que notifique a las
correspondientes compaiiias aseguradoras, a los efectos de
lo previsto articulo 40 segundo parrafo de la Ley 50/1980 de
8 de octubre del Contrato de Seguro en su redaccion
vigente, la cesién de los Préstamos Hipotecarios, asi como
que los pagos de indemnizaciones derivadas de las
correspondientes polizas de seguro de dafios solo tendran

caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria

abierta a nombre del Fondo.
En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualquiera de los anteriores requerimientos de la Sociedad

Gestora dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su
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recepcion, la Sociedad Gestora procederd a efectuar ella
misma la referida notificacion, sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el Administrador

incumplidor hubiera podido incurrir como consecuencia del

citado incumplimiento.

14. Remuneracion

El Administrador, como contraprestacion por la
administracién y custodia de los Préstamos Hipotecarios (o
la entidad que lo sustituya en dicha labor de administracién,
caso de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en la
presente Escritura), tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago una comisién
de administracion subordinada (la “Comisién de
Administracion de los Activos”) igual al 0,10% anual del
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacién de

la anterior Fecha de Pago, IVA incluido en caso de no

exencion. -—-- -- --- e

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comision de Administracién de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etC.) de ACtIVOS. —mmmmmmmme e e

La Comisién de Administracion de los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.-----
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La Comision de Administracion de los Activos se
calculara tomando como base: (1) los dias efeétivos
existentes en cada periodo de devengo de la comision (que
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprendera
los dias transcurridos desde la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, incluida, y la primera Fecha de Pago,
excluida) y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias (Actual/365).

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer

de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
Comision de Administracion de los Activos debida, las
cantidades no pagadas se acumulardan sin penalizacion
alguna a la Comisién de Administracién de los Activos que

deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose

a su abono en ese mismo momento. - --
El pago al Cedente de la Comision de Administracidon
de los Activos ocupa el primer (1°) puesto del Orden de

Prelacion de Pagos y el segundo (2°) del Orden de Prelacion
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de Pagos de Liquidacion.

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir, tales como los
ocasionados por razon de la ejecucién hipotecaria, venta de
inmuebles, etc., y previa justificacién de los mismos en

relacion con la administracion de los Activos.

Dichos gastos (que constituiran un gasto extraordinario
del Fondo) se abonaran siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 20.
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en la presente Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, —-meeammamnan-

UNDECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS, ------nnnecmmeeemmmcoem e

11.1 Importe de la emision.-—---—------------mocmcmmmemmnen

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos™)

asciende a NOVECIENTOS CUATRO MILLONES
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DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 904.200.000) de valor
nominal, constituida por NUEVE MIL CUARENTA Y
DOS (9.042) Bonos agrupados en seis (6) Tramos: -----------

(i) Tramo A, compuesto por siete mil ochocientos
diecisiete (7.817) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000)
de valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de SETECIENTOS OCHENTA Y UN MILLONES
SETECIENTOS MIL EUROS (€ 781.700.000).---------------

(ii)) Tramo B, compuesto por cuatrocientos dieciséis

(416) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor

nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de CUARENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS MIL
EUROS (€ 41.600.000). --

(iii) Tramo C, compuesto por doscientos setenta y un
(271) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total

de VEINTISIETE MILLONES CIEN MIL EUROS (€
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27.100.000).

(iv) Tramo D, compuesto por doscientos cuarenta y
cinco (245) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de
valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de VEINTICUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (€ 24.500.000).

(v) Tramo E1, compuesto por cincuenta (50) Bonos de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal y efectivo
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal y efectivo total de CINCO MILLONES
DE EUROS (€ 5.000.000).

(vi) Tramo E2, compuesto por doscientos cuarenta y
tres (243) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de
valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de VEINTICUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (€ 24.300.000). -

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el
reembolso de principal y el pago de intereses respecto a los
Bonos del Tramo A de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran
postergados en el reembolso de principal y el pago de

intereses respecto a los Bonos de los Tramos A y B de
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acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. A su vez, los
Bonos del Tramo D se encuentran postergados en el
reembolso de principal y el pago de intereses respecto a los
® Bonos de los Tramos A, B y C de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos. A su vez, los Bonos del Tramo E1 y los
Bonos del Tramo E2 se encuentran postergados en el
reembolso de principal y el pago de intereses respecto a los

Bonos de los Tramos A, B, C y D de acuerdo con €l Orden

de Prelacion de Pagos.
El precio de suscripcion de los Bonos del Tramo El y

del Tramo E2 se destinara en la Fecha de Desembolso a la

dotacion inicial del Fondo de Reserva.
La suscripcidn o tenencia de Bonos de un Tramo no
implica la suscripcion o tenencia de Bonos de otro Tramo. --
Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran

por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de

suscripcion para el suscriptor.

11.2 Cierre de la emision.
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Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hard constar
expresamente €l cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de
los Activos, entregandose copia de dicha Acta Notarial de

cierre de la emisidon a la CNMV.

11.3 Forma de representacion.
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, y con sujecion a lo establecido en la Estipulacién

16.3 de esta Escritura.

11.4 Tipo de Interés Nominal.
Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal anual, variable trimestralmente

y con pago trimestral, que sera el que resulte de aplicar los

criterios establecidos a continuacién. oo

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

cada Bono en la Fecha de Pago anterior, siempre que el
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Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -

%

a) Devengo de intereses

La duracion de la emision de los Bonos se dividira en
sucesivos periodos trimestrales (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrda una duracion diferente del trimestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago, que tendra lugar el 28
de abril de 2008 (excluida), dado que el 27 de abril no sera
Dia Habil. -

A la hora de proceder al célculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en

dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
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compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ---

b) Tipo de interés nominal
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de

sumar:

(¥ el Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)
meses (excepto para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el tipo resultante de una interpolacion
lineal entre el tipo Euribor a cinco (5) meses y el tipo

Euribor a seis (6) meses) 0, en caso necesario, su sustituto

descrito en el apartado c) siguiente, y

(1) un margen para cada Tramo: --

* de un 0,30% para los Bonos del Tramo A

* de un 1,00% para los Bonos del Tramo B

* de un 2,50% para los Bonos del Tramo C ------=-==enu---

* de un 4,00% para los Bonos del Tramo D —--

* de un 6,00% para los Bonos del Tramo El------nemne---.

* de un 6,00% para los Bonos del Tramo E2-------mauunuu

(i1i) Unica y exclusivamente para los Bonos del Tramo
E2, la Remuneracion Variable de los Bonos del Tramo E2.--

El Tipo de Interés Nominal resultante estara expresado
en tres (3) decimales. -------====memmmmeeremmmmmmem e

c) Determinacién del Tipo de Interés de Referencia. -

(1) El tipo de interés de referencia (el “Tipo de Interés
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de Referencia™) para la determinacion del Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos sera el tipo “Euribor a tres
(3) meses”, definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fédération Bancaire de 1'Union Européenne’) a tres (3)
meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la maiiana
(hora CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
(descrita en el apartado d) siguiente), que actualmente se
publica en las paginas electronicas EURIBOROI,
suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow

Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por cincuenta y siete (57) Bancos, entre los mas
activos de la Zona Euro. El tipo cotiza en base al computo
de los dias reales al vencimiento y afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias y se fija a las 11:00 horas de la
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mafiana (hora CET), expresandose con tres (3) cifras

decimales. -

A estos efectos, se entendera por “hora CET” (“Central
European Time”) la Hora Central Europea, que corresponde
al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas.--------=+-------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de una interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
cinco (5) meses y el tipo Euribor a seis (6) meses, teniendo

en cuenta el nimero de dias del primer Periodo de Devengo

de Intereses.

A estos efectos, se entendera por:

a. “Euribor a cinco (5) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacidn financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fedération Bancaire de 1’'Union Européenne”) a
cinco (5) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de
la mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a

la Fecha de Desembolso. -

b. “Euribor a seis (6) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Olffered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de I’Union Européenne”) a seis

(6) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8G3161867

09/2007
mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso.
Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer
. | Periodo de Devengo de Intereses se utilizara la siguiente

féormula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC-wnnenenev

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo
de Devengo de Intereses (expresado en porcentaje), ----------

TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a seis (6)

meses, expresado en porcentaje,

TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a cinco (5)

meses, expresado en porcentaje, --
DL= 180 dias, -
DC =150 dias y

DCa = numero de dias del primer Periodo de Devengo

de INLEreSes. ~=w-rrmmmmsmamssmsnammcammm—m———————————————————————————

(ii) En el supuesto de imposibilidad de obtencion del
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tipo establecido en el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés
de Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién
(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero, aproximadamente y
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no
transferibles, en euros, a un plazo similar al primer Periodo
de Devengo de Intereses, que declaren las Entidades de
Referencia, previa solicitud simultanea a cada una de ellas
que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
Financiero, aproximadamente y con posterioridad a las
11:00 CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés). -----

Las Entidades de Referencia seran; ----=-e=-eeuceeeoeeeeo

* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--

* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. -
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« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO.
* DEUTSCHE BANK, A.G.
® En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo

de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracidon de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes. -----

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencion de los
tipos establecidos en los apartados (1) y (ii) anteriores, sera
de aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicado al
ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos

de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacion.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores,
el Tipo de Interés de Referencia aplicable al primer Periodo

de Devengo de Intereses sera la media aritmética de los
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tipos ofrecidos para préstamos en euros, por importe similar
al del Saldo Vivo de los Activos y por una duracién similar
al primer Periodo de Devengo de Intereses por cuatro (4)
bancos de primer orden de la zona euro, elegidos por la
Sociedad Gestora, a otros bancos de primer orden de la zona
euro aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 horas
CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, --------------

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO! de Reuters y 248 de
Telerate (0 aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los bancos elegidos por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
todos los Tramos para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinard por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, aproximadamente a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés”) y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de

Devengo de Intereses. =--==---=-=mmmmmommmmemeee .
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A los efectos de la emision de Bonos y, durante toda la
vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
los que no sean los dias inhébiles del calendario TARGET

vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,

ni sabado o domingo.

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada uno de
los Tramos para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
se determinara a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso y sera comunicado
por la Sociedad Gestora, a las 12:00 horas (CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, a
la Entidad Directora y la Entidad Aseguradora y

Colocadora. —

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacion 19. ------senen--

11.5 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses ----

Los intereses de los Bonos emitidos se pagardn por
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trimestres vencidos, los dias 27 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio (siendo la primera Fecha de Pago el 28
de abril de 2008, en tanto que el dia 27 de abril no serd Dia

Habil), hasta la total amortizacion de los mismos (cada una

de estas fechas, una “Fecha de Pago”).

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha de Pago
el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de

Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no

inclusive.
El calculo de la liquidacion de intereses de los Bonos de

todos los Tramos se realizard conforme a las siguientes

reglas:
Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calcularan con arreglo a la siguiente formula:---------------

I=PxRx-2
360

Donde:------------- e SRR
I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.-
P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

en la Fecha de Determinacién correspondiente a dicha
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Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

anual.

d =Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en

dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos emitidos, calculados segin lo previsto anteriormente
y el importe de los intereses devengados y no satisfechos, en
caso de existir, se comunicaran en la forma descrita en la

Estipulacion 19 con una antelacion de al menos dos (2) Dias

Habiles a cada Fecha de Pago.
El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo

cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos.---------- —
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Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos
o0 que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, seran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe serd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de la emision de Bonos se
realizara a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

11.6 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal.

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para hacer
frente al pago total de los intereses devengados por los
Bonos emitidos o el reembolso del principal, la cantidad
disponible para el pago de intereses y principal de los Bonos
se repartira segun el Orden de Prelacion de Pagos o, en su
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, y en el
supuesto de que los Fondos Disponibles solo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones que
tengan el mismo orden de prelacion la cantidad disponible

se repartird entre los Bonos afectados proporcionalmente al
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Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos, y las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago que sea
= . | posible. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran a
favor de los tenedores un interés igual al aplicado a los
Bonos de que se traten durante el/(los) Periodo(s) de
Devengo de Intereses transcurridos hasta la Fecha de Pago
en la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin
que ello implique una capitalizacion de la deuda. -------------

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses ni de principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. ---------------

11.7 Amortizacion de los Bonos.

11.7.1 Precio de amortizacion.
El precio de reembolso para los Bonos de todos los

Tramos sera de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono,

equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero

progresivamente en cada Fecha de Pago. -
Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia

mediante la reduccic’)n del nominal de cada uno de ellos. El
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importe a reembolsar por la amortizacion de los Bonos en

cada Fecha de Pago se determinara segin lo establecido en

la Estipulacion 11.7.2.

11.7.2Fecha y modalidades de amortizacion.-----------

a) Amortizaciéon Final.

La fecha de amortizacion final de los Bonos de todos los
Tramos es el 27 de enero de 2042 (la “Fecha de
Vencimiento Final”) o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, no pudiendo ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a
dicha fecha la Sociedad Gestora, en fepresentacic’)n y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
apartado c) siguiente pueda proceder a amortizar
anticipadamente la emisién, en cuyo caso la Fecha de Pago

en la que haya de producirse la misma serd la fecha de

amortizacion definitiva de los Bonos.

b) Amortizacién Parcial,
No obstante lo anterior, ¢l Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de todos los Tramos en los términos
que se describen a continuacion. -----=s==mmmmmmmme oo
Las fechas de pago de amortizacion de los Bonos de
todos los Tramos coincidirdn con las Fechas de Pago de

intereses (es decir, los dias 27 de enero, abril, julio y octubre
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de cada afio o0 en su caso, el siguiente Dia H4bil), hasta su
total amortizacion y de acuerdo con las siguientes reglas.----
(i) Fechas de Determinacion y Periodos de
. Determinacion.

Las “Fechas de Determinacién” seran las fechas
anteriores a cada una de las Fechas de Pago en las que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
realizara los calculos necesarios para distribuir o retener los

Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos.

Las Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago y demarcaran los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacion,
que se denominaran “Periodos de Determinacion”,

incluyéndose en cada Periodo de Determinacion la Fecha de

Determinacion inicial y excluyéndose la final.
Por excepcion, el primer Periodo de Determinacion sera
el comprendido entre la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura (incluida) y la primera Fecha de
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Determinacion (excluida).

(i) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
momento, incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas

por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos).
El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de los Tramos A a D” sera el saldo vivo de los
Bonos de los Tramos A, B, C y D (es decir, el importe de
principal de los Bonos de los Tramos A, B, C y D pendiente
de amortizar en cada momento, incluyéndose las cantidades
de principal devengadas en anteriores Fechas de Pago y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos).---~--------
(iii) Saldo Vivo de los Activos, ~--=-~-mmmmmeeem
El “Saldo Vivo de los Activos™ sera la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Préstamos No
Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios.-~---«ne=nmnmmmmmmmemn--- |

(iv) Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacion en cada Fecha de Pago.

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién” serd para cada Fecha de Pago la suma de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
Bonos de los Tramos A a D y la Cantidad Devengada de

Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo El y

los Bonos del Tramo E2.
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos de los Tramos A a D” sera
igual, en la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de
Pago, a la diferencia positiva, si la hubiere, entre: -------------
(1) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los Tramos A a D en la Fecha de Pago anterior; y ---------
(i) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos

Fallidos en la Fecha de Determinaciéon inmediatamente

anterior a cada Fecha de Pago.

Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos respecto

de los cuales:

(a) el Deudor correspondiente haya sido declarado en

concurso, o -—--
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(b) existieran cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor correspondiente y la Sociedad
Gestora considere, de acuerdo con la informacién facilitada
por el Administrador, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; o, en cualquier caso, ---

(c) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor correspondiente que

permanezcan impagadas durante un periodo de mas de doce

(12) meses.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
de los Bonos de los Tramos A a D se distribuira entre los
Tramos A, B, C y D calculando primero la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del
Tramo D, posteriormente la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizaciéon de los Bonos del Tramo C,
posteriormente la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo B y, finalmente, la

Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los

Bonos del Tramo A. - aaatet EEE R

Por todo lo anterior, la Cantidad Devengada para
Amortizacion se distribuira entre los Tramos A, B, C y D de
conformidad con las siguientes reglas, salvo en caso de
liquidacion del Fondo que sera secuencial en funciéon del

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién definido en la
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Estipulacion 20.2:
(i) La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacion de los Bonos del Tramo A” sera igual a la

menor de las siguientes cantidades:

(a) la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
Bonos de los Tramos A a D menos ii) la suma de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
Bonos del Tramo B y la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacion de los Bonos del Tramo C y la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del

Tramo D (calculadas conforme a lo dispuesto en los puntos

(i1), (1i1) y (iv) siguientes); y
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos del Tramo A.

(1) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo B” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B

menos ii) el producto de a) un porcentaje del 9,51%, por b)
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el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion en cuestion, -----------

Si en la Fecha de Determinacion correspondiente a la
Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en morosidad que presenten mas de tres
(3) meses de retraso en el pago de importes vencidos es
superior al 1,25% del Saldo Vivo de los Activos deducidos
los Activos Fallidos en esa misma fecha o si existe un
Supuesto de Deterioro de los Activos la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del
Tramo B sera igual al menor entre a) la diferencia positiva
entre la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos de los Tramos A a D y el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A 'y

b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del

Tramo B.

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo C” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C
menos ii) el producto de a) un porcentaje del 6,19%, por b)
el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion en cuestion, -----------

Si en la Fecha de Determinacion correspondiente a la
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Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en morosidad que presenten mas de tres
(3) meses de retraso en el pago de importes vencidos es
superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Activos deducidos
los Activos Fallidos en esa misma fecha o si existe un
Supuesto de Deterioro de los Activos la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo C sera igual al menor entre a) la diferencia positiva
entre 1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos de los Tramos A a D y ii) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

del Tramo A y del Tramo B y b) el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C.

(iv) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre 1) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo D
menos ii) el producto de a) un porcentaje del 5,60%, por b)
el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos

Fallidos en la Fecha de Determinacion en cuestion. -----------
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Si en la Fecha de Determinacién correspondiente a la
Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en morosidad que presenten mas de tres
(3) meses de retraso en el pago de importes vencidos es
superior al 0,75% del Saldo Vivo de los Activos deducidos
los Activos Fallidos en esa misma fecha o si existe un
Supuesto de Deterioro de los Activos la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo D sera igual al menor entre a) la diferencia positiva
entre i) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos de los Tramos A a D y ii) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C y b) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo D. -----

Se entendera por “Supuesto de Deterioro de los

Activos” cuando concurra alguna de las siguientes

CIFCUNStANCIAS: ~-=~-=m====mmmmmmm o m e oo e

(a) que el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos en la
Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago
en curso sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo
Vivo de los Activos en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, sin que se haya ejercitado la opcion de
amortizacién anticipada, dado que se produce una mayor

concentracion de los Deudores y posibles pérdidas
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asociadas a los Activos; o,

(b) el Fondo de Reserva no se encuentre en la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva.

Por otro lado, la “Cantidad Devengada de Principal
para Amortizaciéon de los Bonos del Tramo El y los
Bonos del Tramo E2” sera igual a la diferencia positiva, si
la hubiere, entre i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos del Tramo El1 y los Bonos del Tramo E2

menos ii) la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la

Fecha de Pago en curso.

(v) Cantidad liquida a pagar en concepto de

amortizacion en cada Fecha de Pago
En cada Fecha de Pago en la que proceda realizar un
pago de amortizacion de Bonos, la cantidad total que se
destinara a este concepto sera igual al importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, descrito a continuacion: ----
Los “Fondos Disponibles para Amortizacion de los

Bonos de los Tramos A a D” seran iguales a la menor de

las siguientes cantidades:~-~========m=m=mememmemeeemoe e eeen

(1) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos
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los seis (6) primeros conceptos del Orden de Prelacion de

Pagos; y
(ii) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos de los Tramos A a D. ------—------
Los “Fondos Disponibles para Amortizaciéon de los

Bonos de los Tramos E1 y E2” seran iguales a la menor de

las siguientes cantidades:
(1) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos

los quince (15) primeros conceptos del Orden de Prelacion

de Pagos; y
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos de los Tramos E1 E2.-~-------n---
La Sociedad Gestora notificara a los bonistas en la
forma prevista en la Estipulacion 19 el importe de
amortizacion que resulte a su favor y el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos de cada Tramo. --------------

¢) Amortizaciéon anticipada

La Sociedad Gestora, estara facultada, previa
comunicacién a la CNMV, para proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo y, consecuentemente, a amortizar
anticipadamente la totalidad de la emision de Bonos en una
Fecha de Pago en el caso de que suceda alguna de las
circunstancias previstas en la Estipulacion 4.1. --=--m-eenenue-

La Sociedad Gestora tendra la capacidad de determinar
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por si misma, por acuerdo de su érgano de administracion
adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial
y de gestién, si concurre alguna de las circunstancias
; . | previstas en la presente Escritura. La facultad anterior
| deberd entenderse sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la Sociedad Gestora
como consecuencia del incumplimiento de sus funciones. ---
La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos
en los supuestos previstos en la presente Escritura se
realizara mediante el pago a cada bonista del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de los que el
mismo sea titular en la fecha de amortizacion mas los
intereses devengados y no pagados sobre tales Bonos hasta
la fecha de amortizacion anticipada, deducida, en su caso, la
retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se
reputardn en esa ultima fecha vencidas, liquidas y exigibles.
La amortizacién anticipada de los Bonos, en su caso,
sera anunciada en la forma prevista en la Estipulacion 19. ---

11.8 Restricciones sobre la libre transmisibilidad de

los valores. -
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Los Bonos objeto de la presente emisién no estin
sujetos a restricciones particulares a su libre
transmisibilidad, que se efectuard con sujecién a las

disposiciones legales que le sean de aplicacion y a lo

previsto en la presente Escritura.
DECIMOSEGUNDA.- SUSCRIPCION Y
ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

12.1Suscripcion de los Bonos.

a) Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

Dadas las principales caracteristicas de la emision,
como el importe nominal de los Bonos del Tramo C, Bonos
del Tramo D y Bonos del Tramo El y sus sistemas de
colocacion, distribuciéon y comercializacion, la colocacion
de la emision de los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo
D y Bonos del Tramo El se dirige a inversores cualificados
- (segun se define tal categoria de inversores en el articulo 39
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1998 en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigibles a tales efectos), sin perjuicio de su
adquisiciéon posterior en AIAF por cualesquiera otros

) NS0 (o R E———
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Asimismo, a los efectos de lo previsto en el Real

Decreto 1310/2005, y en cuanto a la suscripcion de los

Bonos del Tramo A, Bonos del Tramo B y Bonos del Tramo

o E2, se hace constar que la Entidad Suscriptora tiene la

condicion de inversor cualificado.

Una vez que la emision haya sido colocada y suscrita en
su totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacion en
AIAF, los Bonos podran adquirirse libremente a través de

dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus

propias normas de contratacion.

b) Fecha o periodo de suscripcioén o adquisicion-------

El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripeién”) de los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo
D y Bonos del Tramo E1 tendra una duracion de una hora y
se iniciard a las 10:00 horas (Hora CET) del dia 27 de
noviembre de 2007 y finalizard a las 10:30 horas (Hora

CET) del mismo dia. —

La suscripcion de la totalidad de los Bonos del Tramo

A, Bonos del Tramo B y Bonos del Tramo E2 se realiza por

la Entidad Suscriptora en ¢l presente acto. -~
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c) Colocacion y adjudicacion de los valores-------------

La colocaciéon de los Bonos del Tramo C, Bonos del
Tramo D y Bonos del Tramo El se llevara a cabo por la
Entidad Aseguradora y Colocadora, la cual aceptara o no
discrecionalmente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, la Entidad
Aseguradora y Colocadora podra dar prioridad a las

peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente

estime mas apropiadas. --

Si durante el Periodo de Suscripciéon no resultasen
adjudicados todos los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo
D y Bonos del Tramo El, la Entidad Aseguradora y
Colocadora se compromete a suscribir en su propio nombre,
al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos
del Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo El
necesaria para completar la cifra a la que asciende su
compromiso de aseguramiento sin perjuicio de la posible
resolucion  del compromiso de aseguramiento, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de
ASEZUIAMIENLO, ==mmmmmmmm e e e

d);Donde y ante quién puede tramitarse la

suscripcion o adquisicion?
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Las solicitudes de suscripcion de los Bonos del Tramo

C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo El, para ser
tenidas en cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier
.' ' medio admitido en Derecho, que deberan confirmarse por
escrito, durante el Periodo de Suscripcion, en la oficina de la

Entidad Aseguradora y Colocadora ubicada en Madrid, calle

Serrano, 41, 4* Planta.
¢) Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso ----
Los suscriptores de los Bonos del Tramo C, Bonos del

Tramo D y Bonos del Tramo El1 deberan abonar a la

Entidad Aseguradora y Colocadora, €l 28 de noviembre de

2007 (1a “Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00 horas

de Madrid, valor mismo dia, el precio de emision por cada

Bono adjudicado en suscripcion.

El importe total asegurado por la Entidad Aseguradora 'y
Colocadora y el precio de emision de los Bonos del Tramo
A, Bonos del Tramo B y Bonos del Tramo E2 suscritos por
la Entidad Suscriptora sera abonado al Fondo mediante
transferencia a la Cuenta de Tesoreria antes de las 14:00

horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.------
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12.2 Aseguramiento de la colocacion de la emisién de

Bonos

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrard en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura un contrato de aseguramiento de la emisién de los
Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo
El (el “Contrato de Aseguramiento”) con CAJA DE
AHORROS DE GALICIA (la Entidad Aseguradora y
Colocadora”). En virtud del Contrato de Aseguramiento, la
colocacion de los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo D y
Bonos del Tramo El1 se llevard a cabo por la Entidad
Aseguradora 'y  Colocadora, 1la cual aceptard
discrecionalmente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, la Entidad
Aseguradora y Colocadora podra dar prioridad a las

peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente

estime mas apropiadas. ------- e

Si durante el Periodo de Suscripcién no resultasen
suscritos todos los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo D
y Bonos del Tramo EIl, la Entidad Aseguradora y
Colocadora se compromete a suscribir en su propio nombre,

al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos
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de cada uno de dichos Tramos necesarios para completar la
cifra a la que asciende su compromiso de aseguramiento:----
____Importe Hominal Asegurado |
. ' |[Entidad Aseguradoray Colocadora Tramo C | Tramo D Tramo E1
Caja de Ahoros de Galicia 27.100.000] 24.500.000]  5.000.000
Totales 77.100,000] __24.500.000] _5.000.000

L.a Entidad Aseguradora y Colocadora recibira una
comision (la “Comision de Colocacion™), en la Fecha de
Desembolso, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Aseguramiento, por un importe maximo del
0,15% sobre el importe nominal total de los Bonos del

Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo El

colocados por la misma.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, abonara a la Entidad Aseguradora y Colocadora la
Comision de Colocacion en la Fecha de Desembolso. --------
La cantidad a pagar por el Fondo en concepto de
Comision de Colocacion se considera parte de los gastos

iniciales del Fondo, por lo que se pagara con cargo al
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Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad Aseguradora y
Colocadora unicamente percibira la Comisiéon de
Colocacion en los términos contenidos en el presente
apartado por la colocacion de los Bonos del Tramo C,
Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo El que por su
mediacion efectivamente suscriban inversores. Sobre los
Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo
El que, en su caso, no fueran objeto de colocacién entre
inversores, la Entidad Aseguradora y Colocadora no
percibird Comisién de Colocacion alguna y los suscribirs al
100% de su valor nominal. Es intencion de la Entidad
Aseguradora y Colocadora procurar la colocacion de Bonos

de los Bonos del Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del

Tramo E1 entre inversores. S
La Entidad Aseguradora y Colocadora no percibird

remuneracion alguna por el aseguramiento de los Bonos del

Tramo C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo E1. -------

La Entidad Aseguradora y Colocadora asumira las
obligaciones contenidas en el Contrato de Aseguramiento y
que basicamente son las siguientes;---=-=ses-oomommeoeomeme -

1) compromiso de suscripcion de los Bonos del Tramo
C, Bonos del Tramo D y Bonos del Tramo El que no lo

hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcion,
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hasta los importes establecidos;
2) abono al Fondo del importe total asegurado por la
Entidad Aseguradora y Colocadora mediante transferencia a

. | la Cuenta de Tesoreria, antes de las 14:00 horas de la Fecha

de Desembolso, valor ese mismo dia;

3) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion; y

4) entrega al Agente Financiero o a la Sociedad Gestora

de un documento que contenga la informacién sobre el

control de la difusion alcanzada en la colocacion. ---=--=------

Las obligaciones de las partes nacidas del Contrato de

Aseguramiento quedaran resueltas de pleno derecho en el

. supuesto de que no se confirme como definitiva, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las

calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las

Entidades de Calificacion, segin se indica en la

Estipulacion 13.
La suscripcion de la totalidad de los Bonos del Tramo
A, Bonos del Tramo B y Bonos del Tramo E2 se realiza por

CAJA DE AHORROS DE GALICIA (la “Entidad
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Suscriptora”) en el presente acto.

La Entidad Suscriptora no percibird remuneracion

alguna por la suscripcion de los Bonos del Tramo A, Bonos

del Tramo B y Bonos del Tramo E2.

Finalmente, CALYON, SUCURSAL EN ESPANA,
actia como Entidad Directora (la “Entidad Directora”) vy,
en tal condicidn, ha participado en la configuracién de la
estructura financiera del Fondo. A tal efecto, la Entidad
Directora ha asistido a la Sociedad Gestora en: (i) la
elaboracién de los cuadros correspondientes al servicio
financiero del Fondo incluidos en el Folleto, (ii) la
interlocucién con las Entidades de Calificacion y (iii) la
fijacion de los margenes de cada Tramo de Bonos mas
idéneos a la vista de las condiciones imperantes en el

mercado en tal momento, no percibiendo comisién alguna

por la realizacion de dichos trabajos.
DECIMOTERCERA.- CALIFICACION DEL
RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING).---
13.1Entidad de Calificacion.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del
riesgo crediticio de los Bonos a las siguientes Entidades de
Calificacién: FITCH RATINGS ESPANA, S.AU.
(“FITCH”) y MOODY’S INVESTORS SERVICE
ESPANA, S.A. (“MOODY’S”), entidades calificadoras
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reconocidas por la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b)
del Real Decreto 926/1998 (las “Entidades de
Calificacién”™).

. | 13.2Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. -.
El 23 de noviembre de 2007, FITCH ha asignado una

calificacion AAA a los Bonos del Tramo A, una calificacion

AA- a los Bonos del Tramo B, una calificacion BBB a los

Bonos del Tramo C, una calificacién BB- a los Bonos del

Tramo D, una calificacion C a los Bonos del Tramo El y

una calificacion C a los Bonos del Tramo E2, todas con

caracter provisional.

El 26 de noviembre de 2007, MOODY’S ha asignado
una calificacion Aaa a los Bonos del Tramo A, una
calificacion Aa3 a los Bonos del Tramo B, una calificacion
A3 a los Bonos del Tramo C, una calificacién Ba3 a los
Bonos del Tramo D, una calificacién C a los Bonos del
Tramo El y una calificacion C a los Bonos del Tramo E2,

todas con caracter provisional. - -

Se adjunta como Anexo 8 copia de las cartas de

calificacion provisional remitidas por las Entidades de
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Calificacion. --

Se espera confirmar las calificaciones anteriores como

finales antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los

Bonos. -—--

Si las Entidades de Calificacién no confirmaran como
definitivas antes del inicio del Periodo de Suscripcion las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMYV vy se haria ptblica

en la forma prevista en la Estipulacion 19.

La no confirmacion como definitivas de las
calificaciones anteriores por las Entidades de Calificacion
antes del inicio del Periodo de Suscripcidon constituiria un
supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo, de la
cesidn y adquisicion de los Activos por el Fondo, y de la

emision de los Bonos, y del resto de contratos vinculados al

mismo.
13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora,-------------
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a las Entidades de Calificacion
(en el caso de FITCH, en la direccidon

london.cdosurveillance@derivativefitch.com, y, en el caso

de MOODY’S, en la direccion monitor.abs@moodys.com),
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion

sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de los
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Activos durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta
obligacion podria resultar en la retirada de las calificaciones.
. | Igualmente, facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los

contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.
La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos para
mantener las calificaciones de los Bonos en su nivel inicial

y, en el caso de que dicha calificacién descendiera, para

recuperarla.
DECIMOCUARTA.- ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, 1a inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposiciéon
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de hoviembre, de

reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
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definitiva a negociacion se produzca no mds tarde de

transcurridos treinta (30) dias naturales desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admisién a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informarad inmediatamente a los titulares
de los Bonos, mediante publicacion de un anuncio en un
periodico de difusién nacional, y a la CNMV especificando
las causas de dicho incumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 19, todo ello sin perjuicio de
la responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora que

pudiera derivarse del citado incumplimiento. -

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segun la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos

rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad

Gestora, cumplirlos. e
DECIMOQUINTA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo
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estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el correspondiente registro contable. A
. | este respecto se hace constar que la presente Escritura
surtird los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

15.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.
~ La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (la
. “SOCIEDAD DE SISTEMAS”) como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos,
designacion que se efectiia a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero (“Real Decreto
116/1992”). --
La SOCIEDAD DE SISTEMAS sera por tanto la

entidad encargada del registro contable de los bonos y tiene

su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. -~------
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153 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ------------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos que se representan por

medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en esta

seccion de la presente Escritura,

15.4 Depésito de copias de la escritura publica. -------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura,
depositara sendas copias de la presente Escritura en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, y en la CNMYV, a efectos de
su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7

y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores. ---- RROCEEEEEEEE ---
DECIMOSEXTA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS

BONOS DERIVADO DE SU REPRESENTACION

POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. -------

La emision de Bonos con cargo al activo del Fondo y su
exclusiva representacion por medio de anotaciones en

cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de
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lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y

® compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.

16.1 Prictica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevard la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley

24/1988 y en el Real Decreto 116/1992.

16.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacion.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular

legitimo y, en consecuencia, podra exigir a la Sociedad
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Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del

Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en los que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferirin mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

16.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen, qui inicialmente
y tal y como se recoge en la presente Escritura, AIAF. La
titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcion de la transmision en favor del
adquirente en el registro contable producird los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento
la transmision serd oponible a terceros, =----====-m-eeeeee -

16.4 Constitucion de derechos y graviamenes sobre

los Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase

de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la
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cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del

- gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que
® haya practicado la correspondiente inscripcion. ---------------
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOSEPTIMA.- CONTRATOS
FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisién, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera, con caracter
simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos que se establecen en la presente
Estipulacion. La descripcion de los contratos recogidos en
esta Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante

de los mismos y no se omite informaciéon que pudiera

afectar al contenido de la Escritura.
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en el Folleto,

en la presente Escritura y en la normativa vigente en cada
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momento, podra prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en virtud
de los mismos y siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos y
siempre que no suponga un descenso en la calificacién

atribuida a los Bonos, por lo que deberd comunicarse

previamente a la Entidad de Calificacién.

Un ejemplar de todos y cada uno de los contratos a que
se refiere la presente Estipulacion (a excepcion del Contrato
de Swap) se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta Escritura, -----

17.1 Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

(Agencia de Pagos de los Bonos).

a) Agente Financiero
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con CAJA DE AHORROS DE GALICIA
(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros”) para realizar el

servicio financiero de la emision de Bonos que se emiten

con cargo al activo del Fondo. ---==-=saeeee——- --
Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros en cuanto a la Agencia

de Pagos son resumidamente las siguientes; ---=-=-=---—---~--—-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

863161887

09/2007

(i) entregar a la Sociedad Gestora, dentro de los cuatro
(4) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Desembolso, los
estados de informacion sobre la difusioén alcanzada en la
® colocacion de la emision de los Bonos, utilizando para ello

el modelo establecido al respecto por la CNMV, desglosado

por Tramos;

(ii) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses y, en su caso, la parte correspondiente
del principal de los Bonos a los titulares de los mismos, una
vez deducido el importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar el pago de las restantes cantidades que proceda

pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto y con la

presente Escritura de Constitucion; ----

(iii) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia Euribor o su sustituto, segun lo dispuesto en la
Estipulacion 11.4.¢), que servira de base para el céalculo del

Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada uno
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de los Tramos; --

(iv) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion
sea necesaria 0 conveniente para que esta tultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacion y por cuenta del mismo; y, --

(v) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso.------

En virtud del Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros, el Agente Financiero asumirid igualmente el
depdsito del titulo multiple representativo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos por el

Fondo.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision anual del 0,002% sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago
anterior, pagadera por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago (la “Comision de Servicios Financieros”). La
Comision de Servicios Financieros se devengara
trimestralmente, entre la Fecha de Pago anterior y la Fecha
de Pago en curso (salvo para el primer periodo, que se
devengara entre la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y la primera Fecha de Pago). -------=-=--=mmmmemmmnu-

La Comisiéon de Servicios Financieros se calculara
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tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de la comision (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion
del primer periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Escritura,
incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (i1) un afio
compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias
(Actual/365).

En caso de que la calificacion crediticia de la deuda no

subordinada no garantizada del Agente Financiero fuera
inferior al nivel de calificacion requerida de las Entidades de
Calificacion, se actuara conforme a lo que se establece a

continuacién en relacidon con cada una de las Entidades de

Calificacion:

(1) En el caso de MOODY’S, en el supuesto de que la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo del
Agente Financiero tuviera asignada en cualquier momento
una calificacion crediticia inferior a P-1 (MOODY’S) o
dicha caliﬁcacién fuese retirada, la Sociedad Gestora, en ¢l

plazo de treinta (30) dias desde que ocurriese dicha
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circunstancia actuard de conformidad con lo siguiente:-------

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de una
entidad de crédito con calificacion igual o superior a P-1
(MOODY’S) un aval bancario a primera demanda
incondicional e irrevocable y con renuncia al beneficio de
excusion en garantia de las obligaciones del Agente
Financiero bajo el Contrato de Servicios Financieros, o bien

(b) sustituira al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacibn minima igual a P-1
(MOODY’S) y F1 (FITCH) contratando la méaxima

rentabilidad posible para los saldos de cada Cuenta de

Tesoreria, en su caso

(c) en caso de no ser posible lo anterior, la Sociedad
Gestora obtendra del Agente Financiero o de un tercero
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Publica del Estado espafiol en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de Servicios
) L0 5 (T —————

(2) En el caso de FITCH, en el supuesto de que la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo del Agente

Financiero tuviera asignada en cualquier momento una
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calificacion crediticia inferior a F1 (FITCH) o dicha
calificacion fuese retirada, la Sociedad Gestora, en €l plazo

de treinta (30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia

actuara de conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de una
entidad de crédito con calificacion igual o superior a F1
(FITCH) un aval bancario a primera demanda incondicional
e irrevocable y con renuncia al beneficio de excusion en

garantia de las obligaciones del Agente Financiero bajo el

Contrato de Servicios Financieros, o bien

(b) obtendra del Agente Financiero la pignoracién de
valores a favor del Fondo en garantia de las obligaciones
contraidas por éste con el Fondo en las condiciones de
sobrecolateralizacion necesarias para que las calificaciones
de los Bonos no se vean rebajadas o retiradas, 0---------------

(¢) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificaciéon minima igual a F1 (FITCH) y P1 (MOODY'S)

contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos
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de cada Cuenta de Tesoreria, en su caso En ninglin caso
podra la sustitucion del Agente Financiero afectar
negativamente a las calificaciones de los Bonos, conforme a
los criterios vigentes en ese momento publicados por

FITCH.

Con caracter previo a la realizacién de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por FITCH en los
que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de
las alternativas, debiendo atenderse a los criterios de la
“Counterparty Risk in Structured Finance: Qualified
Investments Criteria” de 30 de junio de 2004, que se

encuentran en www.fitchratings.com, o aquellos que los

sustituyeran. -

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por las
Entidades de Calificacion correspondientes, tan pronto
como tenga conocimiento de dichos supuestos. En el caso
de que tenga lugar la sustitucion del Agente Financiero, losl
gastos derivados de dicha sustitucion correran a cargo del
Agente Financiero sustituido,-==-======ms-omoeeemmeeecmecmeees

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar en

terceras personas la realizacidon de las funciones sefialadas
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en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (i) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga
® una rebaja de las calificaciones otorgadas a los Bonos y
siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras entidades a las
que el Agente Financiero subcontrate dichos servicios
deberdn comprometerse, en el correspondiente contrato de
prestacion de servicios, a aceptar y cumplir los términos y

condiciones recogidos en el Contrato de Prestacion de

Servicios Financieros.

b) Cuenta de Tesoreria
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la
“Cuenta de Tesoreria”) cuyas obligaciones seran las

establecidas en el Contrato de Prestacion de Servicios

Financieros. —

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
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Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente Financiero
con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo
en los términos que se describen a continuacion, --------------
La Cuenta de Tesorerfa se regulard segiin lo dispuesto
en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. -------
Segun lo previsto en el Contrato de Prestacién de

Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuenta de

Tesoreria:

(i) el importe efectivo por el desembolso de la

suscripcion de los Bonos;

(ii) el principal e intereses de los Préstamos

Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios;

(ii1) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios, tanto
por el precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias o por enajenacién o explotacion de los
bienes adjudicados en ejecucion de las garantias o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, asi como todos los
posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a
favor del Cedente incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguro de dafios cedidos por el Cedente al

Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho
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accesorio al préstamo;
(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas
por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato de

® Swap;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos

de activos de renta fija, de acuerdo con lo recogido en el

presente apartado;

(vi) las cantidades procedentes de la disposicion del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales;

De acuerdo con ¢l Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que en
cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
minimo igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
menos veinticinco puntos basicos (0,25%). Los intereses
devengados se liquidaran trimestralmente el primer Dia
Habil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se
calculardn tomando como base (1) los dias efectivos

existentes en cada periodo de devengo de intereses de la
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Cuenta de Tesoreria (que serdn periodos de tres meses que

finalizan el ultimo dia del mes anterior al correspondiente a
cada Fecha de Pago (incluido), a excepcion del primer
periodo, que comprendera los dias transcurridos desde la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura y el 31 de
marzo de 2008, ambos incluidos) y (ii) un afio compuesto

por 360 dias.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad
Gestora, con objeto de cubrir los posibles desfases
temporales entre ¢l calendario de los flujos de principal ¢
intereses de los Activos y el de los Bonos emitidos, podra
invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria
(hasta la siguiente Fecha de Determinacién) mediante la
adquisicion de activos de renta fija denominados en euros a
un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de
Determinacién inmediatamente siguiente a la fecha en que
se efectue la inversion temporal, denominados en euros, que
deberan cumplir con los siguientes requisitos; =----------------

- Los activos calificados con vencimiento hasta treinta
(30) dias deberan contar con al menos la Calificacién
Minima de Reinversion Hasta Treinta (30) Dias. Los activos
calificados con vencimiento superior a treinta (30) dias
deberan contar con la Calificacién Minima de Reinversion

Mayor que Treinta (30) Dias. -=------=mmmmmmmmmmmeeeemmmmes
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- Para los activos que no hayan sido objeto de
calificacion especifica, la calificacion de la deuda no
subordinada del emisor debera ser al menos la Calificacion
® Minima de Reinversion Hasta Treinta (30) Dias, para

activos con vencimiento hasta treinta dias; y de al menos la
Calificacion Minima de Reinversiéon Mayor que Treinta (30)
Dias, para emisiones con plazo superior a treinta (30) dias.--

- Para activos garantizados de forma incondicional e
irrevocable, el garante deberd contar con al menos la
Calificacion Minima de Reinversion Hasta Treinta (30)
Dias, si los activos tienen un vencimiento hasta treinta (30)
dias; o bien con la Calificacion Minima de Reinversion
Mayor que Treinta (30) Dias, en caso de que los activos
tengan un vencimiento superior a treinta (30) dias.------------

En el caso de que los activos en los que se materialice la
referida inversion temporal sean repos, la contrapartida de la
operacion de repo debera contar con una calificacion

crediticia minima de F1 (FITCH) y P-1 (MOODY’S) para

riesgos a corto plazo.

Se entiende por “Calificacion Minima de Reinversion
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Hasta Treinta (30) Dias” la calificacion F1 (FITCH) y P-1
(MOODY’S). Se entiende por “Calificacion Minima de

Reinversion Mayor que Treinta (30) Dias” la calificacion

Fl1+ (FITCH) y P-1 (MOODY’S). ---mmenememmemcemes

En caso de que la calificacion de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero descendiera por debajo de F1 (FITCH) o P-1
(MOODY’S), la Sociedad Gestora actuara de conformidad

con lo dispuesto en la Estipulacion 17.1.

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere la Estipulacién 17.1 o que el Agente Financiero
sustituido recupere la calificacion para la deuda a corto

plazol de F1 (FITCH) y P-1 (MOODY’S), previa suscripcion

de los oportunos documentos. S

17.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado (el “Ceontrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”) por importe maximo de TRES

MILLONES SETENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS
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CINCUENTA Y OCHO (€ 3.079.558) que sera destinado a
financiar los gastos de constitucién del Fondo y de la
emision de los Bonos y a financiar los intereses a favor del
. ' Cedente por aplazamiento de pago del precio de suscripcion
de los Activos hasta la Fecha de Desembolso y el coste
estimado correspondiente al desfase de los intereses
devengados y vencidos desde la ultima cuota a pagar
anterior a la primera Fecha de Determinacion hasta dicha
fecha (el “Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”).
El importe definitivo del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales se comunicara a la CNMV como informacidén

adicional al Folleto.

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara
en una unica disposicion antes de las 10:00 horas de la fecha
de apertura del Periodo de Suscripcion de Bonos (la “Fecha
de Disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales™), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta

de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
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devengard, desde la Fecha de Disposicion del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de
interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que
sera igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen de cuatrocientos
(400) puntos basicos (4,00%) (que coincidirdn con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion
del primer periodo de devengo, que comprendera los dias
transcurridos desde la Fecha de Disposicion del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, incluida, hasta la

primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales resultarn pagaderos en cada Fecha de Pago
de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 27 de

enero, abril, julio y octubre), con arreglo al Orden de

Prelacion de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos

sesenta (360) dias. -=-=-==-mmmmm e
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En ningin caso podrd reputarse incumplimiento del

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales (ni

de la obligacion de pago de intereses en el mismo prevista)

. | la falta de pago de los intereses del Préstamo Subordinado

| para Gastos Iniciales cuando la falta de pago de los mismos
en cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado para
financiar los gastos de constitucién del Fondo y emision de
Bonos, a financiar los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcion de los Activos hasta la Fecha de
Desembolso, asi como el coste estimado correspondiente al
desfase de los intereses devengados y no vencidos desde la
ultima cuota a pagar anterior a la primera Fecha de
Determinacion hasta dicha fecha, se ird amortizando en la
medida en que se vayan amortizando los citados gastos de
constitucidon, de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo y en todo caso dichos gastos se amortizaran en el

plazo méaximo de cinco (5) afios desde la constitucion del
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Fondo, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. La parte del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales que no hubiese sido
utilizada se amortizard en la primera Fecha de Pago, sin

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales aplicable durante el correspondiente
periodo de interés y se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos

Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su
caracter subordinado, estara postergado en rango a los pagos
que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos de los

Tramos A, B, C, D y E de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos. ------mmmeeaeeame - e

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal,
o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al

amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
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Iniciales y se hayan extinguido completamente las

obligaciones del Fondo bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las Entidades de
Calificacion no confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos. ----

17.3 Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Préstamos Hipotecarios y/o Préstamos No
Hipotecarios impagados y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, se constituira un depdsito en la Cuenta

de Tesoreria denominado fondo de reserva (en adelante, el

“Fondo de Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva sera, inicialmente, igual
al 3,35% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de los Tramos A a D, es decir sera de
VEINTINUEVE MILLONES TRESCIENTOS MIL DE
EUROS (€ 29.300.000). La dotacién inicial del Fondo de
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Reserva se realizard con cargo al precio de suscripcion de
los Bonos del Tramo El y los Bonos del Tramo E2.
Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera ser dotado
hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva,
tal y como este término se define a continuacion, con cargo
a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” sera

la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

(i) El 6,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago

de los Activos no Fallidos en la correspondiente Fecha de

Determinacion; o —
(ii) CATORCE MILLONES SEISCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (€ 14.650.000). -

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva no se reducira y permanecerd en la cantidad que
hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes;-------=----—--——-~-

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa (90)

dias de retraso en el pago de importes vencidos (los
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“Activos Morosos”), fuera superior al uno por ciento

(1,00%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la

consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento; ---

. | (b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva
no se dotd en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva; -

(c) Que la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva

resultante fuese inferior a la suma del saldo vivo de los diez

(10) préstamos con mayor saldo vivo de entre los préstamos

titulizados.

(d) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la

fecha de otorgamiento de la presente Escritura.

En ningun caso, la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva podra ser inferior a CATORCE MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (€
14.650.000).

El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con la

Estipulacién 17.1, remunerada en los términos del Contrato

de Prestacion de Servicios Financieros. - -

17.4 Contrato de Swap.

149



La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, suscribird con CAJA DE AHORROS DE GALICIA
(en tal concepto, actuando como “Entidad de
Contrapartida”), un contrato de permuta financiera de
intereses conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién
Espafiola de Banca (en adelante, el “Contrato de Swap”),

con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del

Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el
riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que
ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y

liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los

Bonos. R

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre ¢l riesgo de tipo de interés antes
aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete
a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de
Pago, con cargo a los Fondos Disponibles, la suma de las
cantidades percibidas por el Fondo durante el Periodo de
Liquidaciéon correspondientes al tipo de referencia de los
Activos, excluyéndose los intereses de demora y los

Intereses Corridos que en su caso hubiera pagado el Fondo
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durante dicho Periodo de Liquidaciéon. Por su parte, la
Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha
de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nocional del

Periodo de Liquidacion el Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos.
En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de

liquidacion por cada una de las partes del Contrato de Swap

seran las siguientes:
(a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida:

sera el Importe Variable A (segun se define este concepto a

continuacion).
(b) Cantidad a pagar por el Fondo: serd el Importe
Variable B (segin se define este concepto a continuacion). -

A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta

las siguientes definiciones:

"Importes Nocionales Individuales" signiﬁca para
cada pago individual de intereses ordinarios percibido por el
Fondo de cada uno de los Activos durante el Periodo de

Liquidacion, la division entre (i) los ingresos percibidos por
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el Fondo en concepto de intereses ordinarios, excluyéndose
los intereses de demora y los Intereses Corridos que en su
caso hubiera pagado el Fondo durante el Periodo de

Liquidacion, y (ii) el tipo anual de interés aplicado para cada

Activo en la correspondiente liquidacion.

“Importe Nocional” sera el resultado de la suma de los
Importes Nocionales Individuales, correspondientes al pago
de los intereses percibidos en dicho Periodo de
Liquidacion. La Sociedad Gestora debera comunicarlo a la

Entidad de Contrapartida con anterioridad a los dos (2) Dias

Habiles anteriores a la Fecha de Pago.

“Importe Variable A”: significa el Importe Nocional,
multiplicado por el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos. La Sociedad Gestora deberd presentarlo con

anterioridad a los dos (2) Dias Habiles anteriores a la Fecha

de Pago.

“Importe Variable B”: significa, en cada Periodo de
Liquidacién, el sumatorio de los Importes Variables
Individuales B correspondientes al pago de los intereses
ordinarios percibidos en dicho Periodo de Liquidacion, ------

“Importe Variable Individual B”: significa, para cada
pago, el Importe Nocional Individual multiplicado por el
tipo de interés de referencia aplicado en el calculo de dicho

pago al Activo en cuestion (en caso de Activos a tipo fijo, el
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tipo de interés aplicado se considerara como tipo de interes
de referencia). Para aquellos Activos que cuenten con
limitacion de tipo de interés (cap de intereses), en caso de
que se alcance dicha limitacioén de tipo de interés en algun
pago de cualquiera de dichos Activos, el tipo de interés de
referencia correspondiente a dicho pago debera coincidir

con dicha limitacion de tipo de interés deducido el margen

de dicho Activo.
Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion
contractual, las partes tendran derecho a exigirse en cada

Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al

amparo de cada uno de ellos.
Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten

de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con las

Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estard dividido en sucesivos
“Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacion,
incluyendo en cada Periodo de Liquidaciéon la Fecha de

Determinacion inicial y excluyendo la Fecha de
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Determinacion final. Por excepcidn, el primer Periodo de
Liquidacion sera el comprendido entre la fecha de

otorgamiento de la presente Escritura (incluida) y la primera

Fecha de Determinacién (excluida).

En éaso de vencimiento anticipado del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, el
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta ultima,
se postergara en el Orden de Prelacidon de Pagos del Fondo
tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi como

tras la retencion de la cantidad suficiente para mantener la

Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

En caso de que, en cualquier momento durante la -
duracion del Contrato de Swap la calificacion crediticia de
la deuda no subordinada no garantizada de la Entidad de
Contrapartida fuera inferior al nivel de calificacion
requerida de las Entidades de Calificacion, se actuara
conforme a lo que se establece a continuacién en relacién
con cada una de las Entidades de Calificacion: -------------——-

(1) En el caso de MOODY’S: =---mmmmmmmmm e

(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emisién de los Bonos, ni la Entidad de Contrapartida ni
alguno de sus garantes cuenta con el primer nivel de
calificacién requerido de MOODY’S, la Entidad de

Contrapartida llevarda a cabo alguna de las siguientes
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medidas en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la

ocurrencia de dicha circunstancia.

Una entidad contara con el primer nivel de calificacion
requerido de MOODY’S (A) en el caso de que dicha entidad
cuente con una calificacion de MOODY’S para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha
calificacion es P-1 y la calificacion de MOODY’S para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad
no cuente con una calificacion de MOODY’S para su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacion de MOODY’S para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a Al.-------

1) Obtener un sustituto con el primer nivel de
calificacién requerido de MOODY’S (o bien que el sustituto
cuente con un garante, segun s¢ define en el parrafo 2)
siguiente) con el primer nivel de calificacion requerido de
MOODY’S). A estos efectos, sustituto significa aquella
entidad que se subrogue en la posicion contractual de la

Entidad de Contrapartida en el Contrato de Swap o que
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suscriba un nuevo contrato de swap con el Fondo, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de Swap (lo
cual sera confirmado por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, actuando de forma diligente), y
siempre que (A) una firma de abogados proporcione una
opinidén legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad al Fondo estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un tributo; o
(B) si dicha deduccion o retencion existe, el pago efectuado
por dicha entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por el Fondo sea
igual a aquella cantidad que el Fondo hubiera recibido de no
haber existido la deduccién o retencion. Dicha entidad, a
todos los efectos, pasara a ser considerada la Entidad de

Contrapartida en el Contrato de Swap o en el nuevo contrato

de swap que se suscriba.--

2) Obtener un garante con el primer nivel de
calificaciéon requerido de MOODY’S. A estos efectos,
garante significa aquella entidad que proporciona una
garantia incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a todas las obligaciones presentes y futuras de
la Entidad de Contrapartida, y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando que

ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad al Fondo
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bajo la garantia esta sujeto a deducciones o retenciones por
o a cuenta de un tributo; o (B) la garantia determina que, si
dicha deduccion o retencion existe, el pago efectuado por
® dicha entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por el Fondo sea

igual a aquella cantidad que el Fondo hubiera recibido de no

haber existido la deduccion o retencion.

3) Constituir un depdsito en efectivo o de valores a
favor del Fondo en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada igual a
P-1 segun la escala de calificacion de MOODY’S, por un

importe que no tenga un impacto negativo para la

calificacion de los Bonos.

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni la Entidad de Contrapartida ni
alguno de sus garantes cuenta con el segundo nivel de
calificacion requerido de MOODY’S, la Entidad de
Contrapartida, actuando de forma diligente, procurara, en el
plazo mas breve posible, (A) obtener un garante con el

segundo nivel de calificacion requerido de MOODY'S; o
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(B) obtener un sustituto con €l segundo nivel de calificacién
requerido de MOODY’S (o bien que el sustituto cuente con
un garante con el segundo nivel de calificacion requerido de

MOODY’S).

Una entidad contara con el segundo nivel de calificaciéon
requerido de MOODY’S (A) en el caso de que dicha entidad
cuente con una calificacién de MOODY’S para su deuda a.
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha
calificacién es igual o superior a P-2 y la calificacion de
MOODY’S para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3, y (B) en ¢l caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de MOODY’S
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacién de MOODY’S para su deuda a

largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o

superior a A3.

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Entidad de C.ontrapartida debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la ocurrencia del
incumplimiento del segundo nivel de calificaciéon requerido
de MOODY’S, constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada igual a P-1 segln la escala de calificacion de
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MOODY’S, por un importe que no tenga un impacto

negativo para la calificacion de los Bonos.

Las obligaciones de la Entidad de Contrapartida bajo los

. | parrafos (i) y (ii) anteriores s6lo estaran en efecto mientras
se mantengan las causas que motivaron el incumplimiento
del primer nivel de calificacion requerido de MOODY’S o
el incumplimiento del segundo nivel de calificacion
requerido de MOODY'’S, respectivamente. El importe del
deposito que hubiera sido realizado por la Entidad de
Contrapartida en virtud de lo dispuesto en los parrafos (i) y
(ii) anteriores sera devuelto a la Entidad de Contrapartida
cuando cesen las causas que motivaron €l incumplimiento
del primer nivel de calificacién requerido de MOODY’S o

el incumplimiento del segundo nivel de calificacion

requerido de MOODY’S, respectivamente.

(2) En el caso de FITCH, en el supuesto de que la deuda
no garantizada y no subordinada de la Entidad de
Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de la Entidad
de Contrapartida (o de su sucesor) fuera rebajada a una

calificacion inferior a F1 para corto plazo o A para largo
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plazo, seglin la escala de calificacion de FITCH, o dicha
calificacion fuera, por cualquier motivo, retirada por
FITCH, la Entidad de Contrapartida estard obligada,
asumiendo su coste, en el plazo maximo de treinta (30) dias
desde el dia en que tuviera lugar dicho supuesto, a: -----------

(1) obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacién otorgada por
FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A para largo

plazo que garantice los compromisos asumidos por la

Entidad de Contrapartida; o
(i1) ceder su posicion contractual a una entidad con
calificacién otorgada por FITCH no inferior a F1 para corto

plazo y A para largo plazo para que asuma, en las mismas

condiciones, sus funciones.

(111) constituir un depdsito en efectivo o de valores
pignorado a favor del Fondo, por un importe calculado en
funcion del valor de mercado del Contrato de Swap, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por la Entidad de Contrapartida en virtud del
Contrato de Swap, siempre que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por FITCH; ------mnerme-——--

(1v) suscribir un Anexo III sobre cesiones en garantia al
Acuerdo Marco “CMOF” en el plazo de treinta (30) dias

desde el acaecimiento del supuesto de descenso o retirada de
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su calificacion por FITCH en garantia de sus obligaciones
asumidas en el citado Acuerdo Marco, que tenga plena
eficacia a partir de la fecha de notificacion practicada de
. | acuerdo con lo previsto en el mismo (la cual no podra
superar los treinta (30) dias desde la fecha del supuesto de
descenso o retirada de su calificacion por FITCH), siempre
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los

Bonos por FITCH.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada, segun la escala de calificacion de FITCH, de la
Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de
la Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) fuera rebajada
a una calificacion inferior a F2 para corto plazo o BBB+
para largo plazo o dicha calificacion fuera, por cualquier
motivo, retirada por Fitch, lo que constituiria un supuesto
subsiguiente de descenso o retirada de la calificacion por
FITCH, la Entidad de Contrapartida estara obligada,
asumiendo su coste, en el plazo maximo de diez (10) dias
desde el dia en que tuviera lugar dicho supuesto

subsiguiente de descenso o retirada de la calificacion por

161




FITCH, a:

(1) en el plazo maximo de diez (10) dias desde el dia en
que tuviera lugar dicho supuesto subsiguiente de descenso o
retirada de la calificacién por FITCH, y realizando un
esfuerzo razonable, suscribir, en el supuesto que no se haya
suscrito anteriormente, un Anexo III sobre cesiones en
garantia al Acuerdo Marco “CMOF” en garantia de sus
obligaciones asumidas en el citado Acuerdo Marco, siempre
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a los

Bonos por FITCH, o bien

(ii) realizando un esfuerzo razonable, en el plazo
maximo de diez (10) dias desde el dia en que tuviera lugar
dicho supuesto subsiguiente de descenso o retirada de la
calificaciéon por FITCH, obtener la garantia de un tercero
con calificacidén no inferior a F1 para corto plazo y A para
largo plazo, en el caso de FITCH, satisfactoria para la
Sociedad Gestora (que prestaria su consentimiento, si los
términos y condiciones de la garantia mantuvieran la
calificacion de los Bonos, o restableciesen la calificacion de
los Bonos al nivel que tuviesen inmediatamente antes de la
ocurrencia de un supuesto subsiguiente de descenso o
retirada de la calificacion por FITCH; 0 -=-=-msmmememomememeee

(1i1) ceder su posicién contractual a una entidad con

calificacion no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
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plazo, en el caso de FITCH, para que asuma, en las mismas

condiciones, sus funciones.

(iv) constituir el depdsito establecido en la opcidn (iii)
. | del apartado anterior, desde el dia en que tuviere lugar
cualquiera de dichas circunstancias, depdsito que mantendra
hasta la fecha en que cualquiera de las alternativas (i) y (ii)
de este apartado, hayan sido puestas en practica, dicha
opcion es valida mientras el valor de mercado del swap sea

verificado por la Sociedad Gestora o una tercera entidad

independiente de manera semanal.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Entidad de Contrapartida (o de su
sucesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida (o de
su sucesor) fuera rebajada a una calificacion inferior a F3
para corto plazo o BBB- para largo plazo, segun la escala de
calificacion de FITCH, o dicha calificacion fuera, por
cualquier motivo, retirada por FITCH, lo que constituiria un
segundo supuesto subsiguiente de descenso o retirada de la
calificacion por FITCH, la Entidad de Contrapartida estara

obligada, asumiendo su coste, en el plazo maximo de diez
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(10) dias desde el dia en que tuviera lugar dicho segundo

supuesto subsiguiente de descenso o retirada de la

calificacion por FITCH, a:

(1) obtener la garantia de un tercero, con calificacién no
inferior a F1 para corto plazo y A para largo plazo, en el
caso de FITCH satisfactoria para la Sociedad Gestora (que
prestaria su consentimiento, si los términos y condiciones de
la garantia mantuvieran la calificacion de los Bonos, o
restableciesen la calificacion de los Bonos al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de la ocurrencia de un

segundo supuesto subsiguiente de descenso o retirada de la

calificacion por FITCH; 0-------
(ii) ceder su posicién contractual a una entidad con
calificacion no inferior a F1 para corto plazo y A para largo

plazo, en el caso de FITCH para que asuma, en las mismas

condiciones, sus funciones.

(ii1) transferir todos sus derechos y obligaciones en
virtud del Contrato de Swap a un tercero cuya deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada ostente una
calificacién minima de F1 para corto plazo y A para largo
plazo para la escala de FITCH. -=-==-emmmmmeem e

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los

criterios oficiales actualizados publicados por FITCH en los
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que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de
las anteriores alternativas, entre ellas, la cuantificacion del
importe del deposito debiendo atenderse los criterios de la
“Counterparty Risk in Structured Finance Transactions:
Hedge Criteria” de 1 de agosto de 2007, que se encuentran
en www.fitchratings.com, o aquellos que los sustituyeran.---

En tanto no haya cumplido con los puntos (1), (i1) y (iii)
del apartado anterior, o, en el plazo de diez (10) dias desde
la fecha del segundo supuesto subsiguiente de descenso o
retirada de la calificacion por FITCH, y asumiendo su coste,
suscribira un contrato de garantia adjunto al Acuerdo Marco
CMOF todo ello con la condicién detallada en el Acuerdo
Marco CMOF de que una tercera parte verifique los célculos

de valor de mercado y la correcta y puntual presentacion de

colateral.

La Entidad de Contrapartida se comprometera a poner
en conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por las
Entidades de Calificacion correspondientes, tan pronto

como tenga conocimiento de dichos supuestos. Todos los
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costes, gastos € impuestos en que se incurran por el

cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por

cuenta de la Entidad de Contrapartida. --

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada
del Contrato de Swap no constituird en si misma una causa
de vencimiento anticipado del Fondo ni liquidacion
anticipada del mismo, salvo que en conjuncidén con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial
del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente de su equilibrio financiero. La Sociedad Gestora
hara sus mayores esfuerzos para que el Fondo suscriba un

contrato de swap en los términos lo mas semejantes posibles

al Contrato de Swap aqui descrito.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap sera la

anterior de las dos siguientes:
(1) 1a Fecha de Vencimiento Legal; o, en su caso,--—-------
(i1) la fecha en que se lleve a cabo la liquidacién

anticipada del Fondo de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 4.1, ----- - S

17.5 Contrato de Administracion.
El Contrato de Administracion se describe en la

Estipulacion 10, ===emmmmmmmmm e

17.6 Contrato de Aseguramiento.

El Contrato de Aseguramiento se describe en la
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Estipulacion 12.2.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.

o DECIMOCTAVA.- GESTION Y
| ADMINISTRACION DEL FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora, ---------—-----
La Sociedad Gestora desempeiiara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su
funcién de administracion y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente Escritura de

Constitucion y en el Folleto, las siguientes:

1. Gestion del Fondo.

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor

patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales

o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
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al Fondo.

(ili) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos por las
Entidades de Calificaciéon, y procurar la adopcién de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las citadas calificaciones no se vean afectadas

negativamente en ningun momento. ----

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folieto, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en
relacion con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no
obstante, que la suscripcién por cuenta del Fondo de
cualquier contrato no previsto en la presente Escritura de
Constitucion podria requerir la modificacién del Orden de
Prelacion de Pagos y deberd comunicarse previamente a la
CNMV para su autorizacion y no podra suponer un
descenso en la calificacién atribuida a los Bonos emitidos,

por lo que deberd comunicarse previamente a las Entidades

de Calificacion. ------ - - e

(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura de Constitucion y en el Folleto. Asimismo, adoptar
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las decisiones oportunas en caso de resolucion de la

constitucion del Fondo.

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,

. | documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y las Entidades de Calificacion. --

(vii)) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al

auditor de cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria

de las cuentas anuales del Fondo.

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos
e informaciones que deban someterse segin lo establecido
en la normativa vigente, en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a las Entidades de Calificacién la

informacién periddica prevista en la Estipulacién 13.3, asi

como aquella que razonablemente le requiera.

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMYV vy al publico en general, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial,

las contempladas en la presente Escritura de Constitucion y
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en el Folleto.

(x) Cumplir con las obligaciones de célculo previstas en
la presente Escritura de Constitucion y en el Folleto y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo que se
describen en el Folleto o en aquellos otros que, llegado el

caso, concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en

nombre y por cuenta del Fondo.

(x1) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos y siempre que no
suponga un descenso en la calificacion atribuida a los
Bonos, por lo que deberd comunicarse previamente a las

Entidades de Calificacion y ala CNMV, ~—ememeeemmee -

2. En relacién con los Activos.
(1) Efectuar, a través del Agente Financiero, los pagos
que sean debidos al Cedente como pago del precio de los
ACHIVOS. m=mmmmm e o oo e
(11) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los

Activos adquiridos por el Fondo y, en general, realizar todos
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los actos de administracion y disposicion que sean

necesarios para el correcto desempeiio de la administracion

y la representacion legal del Fondo.

- . ' (iii) Comprobar, con base en la informacion recibida del
N Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las

condiciones de cada Activo y que los ingresos de los

importes que correspondan los efectia el Administrador al

Fondo con fecha valor igual al dia en que fueron percibidos

por dicho Administrador en los términos previstos en el

Contrato de Administracion.--

(iv) Validar y controlar la informaciéon que reciba del
Administrador sobre los Activos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y

control de impagados. --
(v) Supervisar que la renegociacion, en su caso, de las
condiciones de los Activos la realiza el Administrador de

acuerdo con las instrucciones generales o concretas que le
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hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora, ---------

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el

Administrador para la recuperacién de impagados. -----------

3. En relacion con los Bonos.
(i) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos la informacién prevista en el Folleto y en la

presente Escritura, asi como toda informacién adicional que

sea legalmente requerida.

(i1) Calcular, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos

de cada Tramo y publicarlo en la forma prevista en la

Estipulacion 19.
(iii) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde

pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados

por los Bonos emitidos. ---
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de

Determinacion, el principal a amortizar y reembolsar de

cada uno de los Bonos de cada Tramo.
4. En relacion con las restantes operaciones
financieras y de servicios, -—--—-----ememmeee .
(1) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de
las operaciones financieras activas y pasivas. -------=----------

(ii) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
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comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

| . | concertados.

;_N . ) (iii) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria en

el Agente Financiero.

(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban del
Cedente, tanto en concepto de principal e intereses como

por cualquier otro concepto derivado de los Activos, que le

correspondan al Fondo.

(v) En el supuesto de que en cualquier momento de la
emisiéon de los Bonos, la calidad crediticia del Agente
Financiero descendiera, la Sociedad Gestora actuara de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulaciéon 17.1. -------

(vi) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. Con
la finalidad de cubrir los desfases temporales entre el

calendario de los flujos de amortizacién del principal ¢

173




intereses de los Activos y el de los Bonos emitidos, podra

invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en

los términos previstos en la Estipulacion 17.1.
5. En relacion con la gestion de cobros y pagos del

Fondo.

(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar alglin pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura de Constitucion, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o retencién del
Fondo, en los términos y en el Orden de Prelacion de Pagos.

(i) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
pago que correspondan, incluidas las destinadas para
atender el servicio financiero de los Bonos.

18.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para

satisfacer los siguientes gastos del Fondo.

1. Gastos iniciales ---------- —

2. Gastos Ordinarios--------=-—-—-cmmmmmeeo .
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer todos los gastos necesarios para su

funcionamiento, siendo atendidos segin el Orden de
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Prelacion de Pagos que corresponda a cada uno de ellos. A

modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara

los siguientes gastos ordinarios:
(a) gastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucion del

Fondo;
(b) honorarios de las Entidades de Calificacién por el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ------------
(c) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ---
(d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos y el mantenimiento de su negociacién en

mercados secundarios organizados o de su representacion

mediante anotaciones en cuenta; —

(¢) gastos que puedan derivarse de la venta de los

Activos para la liquidacion del mismo;

(f) gastos necesarios para instar la ejecucion de los

Activos;
(g) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los

contratos de servicios y de operaciones financieras
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suscritos; ———

(h) gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y los Bonos;

(i) gastos de auditorias y de asesoramiento legal

posteriores a la constitucién del Fondo.
El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera

soportado el Fondo tendra caracter de gasto deducible a los

efectos del Impuesto sobre Sociedades.

El importe estimado de gastos ordinarios para el primer
afio de vida del Fondo es de ciento ochenta y cinco mil
(185.000) euros. Se espera que el importe anual de gastos
ordinarios tenga una evolucion descendente a lo largo de la
vida del Fondo por el hecho de que el importe de algunos de
los gastos ordinarios del Fondo se determina como un

porcentaje sobre el Saldo Vivo de los Activos. ----------------

3. Gastos Extraordinarios. -- --

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevard a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios que puedan
surgir para el Fondo (es decir, aquellos no previstos en el
apartado de gastos ordinarios) con cargo a los Fondos
Disponibles y con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos vy,
concretamente con cargo al margen de los Activos. A modo

meramente enunciativo (y sin que tenga caracter limitativo),
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tienen la consideracion de gastos extraordinarios: -------------
(a) el importe de gastos iniciales de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos que hubieré excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; --
(b) en su caso, gastos derivados de la preparacion y

formalizacién por la modificacion de la presente Escritura

de Constitucién y de los contratos;
(c) gastos que puedan derivarse de la venta de los

activos remanentes del Fondo (a excepcion de los Activos)

para la liquidacion del mismo;
(d) en general, cualesquiera gastos no previstos distintos
de los anteriores soportados por el Fondo o por la Sociedad

Gestora en representacion y por cuenta del mismo. -----------

4. Gastos suplidos por cuenta del Fondo
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo.---------------
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los

que haya podido incurrir y previa justificacion de los
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mismos en relacion con la gestion del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, podrén ser efectuados directamente por la Sociedad -
Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada
por el Fondo, en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo

cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.
18.3 Imputacién temporal de ingresos y gastos, --—--- -
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo

siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcién de la

corriente real que tales ingresos y gastos representan, con

independencia del momento en que se produzca el cobro y

pago de los mismos.

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcién, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, y el ultimo ejercicio econdmico

finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion del

Fondo.-----meeemmm e ---- e

18.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revision anual por auditores de cuentas. -------

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible
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tras su aprobacion, que no podréa ocurrir mas tarde del 30 de
abril de cada afio, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y memoria), el informe de auditoria y el informe de gestion
del Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositara las cuentas anuales del Fondo en el Registro
Mercantil, siempre que ello fuese legalmente exigible. -------

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
la forma prevista en la Estipulacion 19, cualquier canlbio

que pudiera producirse en lo referente a la designacion del

auditor de cuentas.
18.5 Margen de Intermediacién Financiera ----------—
El Cedente, como remuneracion o compensacion por el
proceso de intermediacion financiera realizada, tendra
derecho a recibir una cantidad subordinada y variable que se
liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se

devengara trimestralmente por una cantidad igual a la
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diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos
del Periodo de Liquidacién, de forma que se extraiga el

margen financiero trimestral obtenido (el “Margen de

Intermediacion Financiera”).

Esta cantidad no tendra el caracter de comisién o
contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacion de un servicio al Fondo, sino que tendra el
caracter de remuneracién del proceso de intermediacion

financiera realizado por el Cedente mediante la cesion de los

Activos al Fondo.

El Margen de Intermediacion Financiera sélo se
liquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de Pago,
existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos. De no ser asi, ¢l Cedente no
recibira el Margen de Intermediacion Financiera

correspondiente a dicha Fecha de Pago.-

No obstante lo anterior, desde la Fecha de Constitucion
del Fondo se destinara el Margen de Intermediacion
Financiera como Remuneracion Variable de los Bonos del
Tramo E2 dando para ello el Cedente la correspondiente
orden de pago a la Sociedad Gestora. --------------—-emmrmmn--

DECIMONOVENA. NOTIFICACIONES, -----c-————-

19.1 Formulacién, verificacion y aprobacion de las

cuentas anuales y demas documentacién contable del
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Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacidn, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMYV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria), informe de gestion y el
informe de auditoria del fondo, referidos al ejercicio

anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del

Fondo en el Registro Mercantil.
19.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ~----—
La Sociedad Gestora, para ¢l exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidn, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas., ---------------

a) Notificaciones ordinarias periédicas.
La Sociedad Gestora tendra disponible para el piblico
toda la documentacion e informacidon necesaria de acuerdo
con el Folleto y la presente Escritura de Constitucion,--------
1. Trimestralmente, con una antelacidn minima de un

(1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a
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los tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses que resultaran
impagadas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, asi como el

Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el

siguiente Periodo de Devengo de Intereses.
La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD

DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos

un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago.
2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a cada

Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira un informe que

contendra: -
a) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y
porcentaje que representa sobre el importe nominal inicial.--
b) Intereses devengados y no pagados de los Bonos. -----
¢) Amortizacion devengada y pagada de los Bonos.------
d) Vida media estimada de los Bonos bajo el

mantenimiento de las tasas de amortizacidn anticipada de

los Activos. — —— —

¢) Saldo Vivo de los Activos. -- ‘ -
f) Intereses, tanto devengados como cobrados de los
ACHIVOS, == m e m e e e e -
g) Importe de las cuotas de morosidad de los Activos a

la fecha de dicho informe.--=-==emmmmmmmm e
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En todo caso esta informacién se ajustard a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De igual
manera y con caracter periddico se suministrara a las

@ Entidades de Calificaciéon la informacién por éstas

requerida.
Toda la informacién de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en

la sede de AIAF y en la CNMV.

b) Notificaciones extraordinarias.

1. Después del otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién, y antes de la Fecha de Desembolso, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
efectuara la comunicacion a la CNMV como informacion
adicional al Folleto de los diferenciales aplicables de
acuerdo con lo dispuesto la Estipulacion 114 b) ,
incluyendo, entre otros, el importe del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales y la Comision de

Colocacion.
2. La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta

del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos y a las
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Entidades de Calificacién de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos
emitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que
pueda influir sensiblemente en la negociaciéon de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a
cabo una modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la  Sociedad Gestora se lo notificard a la
CNMYV con la suficiente antelacion. La Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual decision de
amortizacion anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, remitiéndose en este supuesto

a la CNMV el Acta Notarial de Liquidacion.

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: =----m=-mmmsecmomemoeee .

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas referidas

anteriormente, mediante publicacion bien en el boletin de
cotizacion diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusién
en Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o

general. Las notificaciones periddicas a las Entidades de
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Calificacion deberan realizarse con arreglo al modelo que

exijan las Entidades de Calificacién.

2.- Las notificaciones _ extraordinarias referidas
anteriormente, mediante publicacioén en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a las
Entidades de Calificacién, mediante publicacion en un

diario de amplia difusion en Espafia, ya sea de carécter

econdmico-financiero o general.

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
difusién general. Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pagina de Internet de
la Sociedad Gestora (www.ahorroytitulizacion.com),---------

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil.

19.3 Informacion a la CNMV y a las Entidades de

Calificacion

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y

de las Entidades de Calificacién las publicaciones de
caracter ordinario periddico y de caracter extraordinario que
se efectiien segin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacién, a remitir a la CNMV, con la

periodicidad y contenido que establezca la normativa

pertinente.

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
13.3, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a las Entidades de Calificacion,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacién
sobre la evolucién del Fondo y el comportamiento de los
Activos durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta
obligacion podria resultar en la retirada de las calificaciones.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes interesadas, =----=======sms--momcvcemmmuas

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

VIGESIMA.- ORDEN DE PRELACION DE
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a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos
A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos ——-—--——-
El origen y aplicacidn de las cantidades disponibles por

el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emision de

Bonos sera la siguiente:

1. Origen:!, el Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos
(a) Desembolso de la emision de los Bonos.---------------

(b) Disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos.
1° Pago del precio de adquisicion de los Activos mas los

intereses devengados a favor del Cedente por aplazamiento

del pago de dicho precio.

2° Pago de los gastos de constitucton del Fondo y

emision de los Bonos. - -
3° Dotacion del Fondo de Reserva, con cargo al precio

de suscripcion de los Bonos del Tramo El y los Bonos del
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Tramo E2.
B) A partir de la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura y hasta la total amortizacion de los

Bonos.
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidon relacionadas a

continuacion en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles™)

seran los siguientes:
(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea

voluntario o forzoso) del principal de los Préstamos

Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios;
(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de los
Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios; ------ -

(c) las cantidades cobradas por razén del Contrato de

Swap;
(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria o las cantidades a que
asciendan los rendimientos de activos de renta fija; -----------
(e) el importe correspondiente del Fondo de Reserva; ---
(f) el remanente del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales; y-=--=mmmmmm e e
(g) cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion

de inmuebles adjudicados al mismo, o explotacion de los
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mismos relacionados con los Préstamos Hipotecarios, asi
como las indemnizaciones cobradas por el Fondo derivadas
de los contratos de seguro cedidos por el Cedente. ------------

2. Aplicacidn: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago con independencia del momento de su devengo, se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de
retencion en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacion
prevista en el primer puesto, que podra tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
siguiente modo (o el “Orden de Prelacién de Pagos”): -----

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer ¢l Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Gastos Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisioén
de Servicios Financieros, las Comisiones de la Sociedad
Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios
incluyendo la Comision de Administracion de los Activos. --

2° Pago de las cantidades netas debidas al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por ¢l

Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causas

1
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imputables a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago

ocupara €l puesto (17°) (decimoséptimo) del Orden de

Prelacion de Pagos).
3° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A, ---------
4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre

que no se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo B.
5° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre

que no se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo C.
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D, siempre

que no se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo D.

7° Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién

de los Bonos del Tramo A.---

3° Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién

de los Bonos del Tramo B. -------
9° Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
de los Bonos del Tramo C. =m==mmmems oo
10° Cantidad Devengada de - Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D, ———--cecemmcmeea-
11° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en
caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo B, —---mem e
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12° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en

caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo C.
o 13° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D, en

caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo D.

14° Dotaciéon del Fondo de Reserva hasta la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva.

15° Pago de intereses de los Bonos del Tramo El y de

los Bonos del Tramo E2.
16° Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo El y los Bonos del

Tramo E2.

17° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap
por causas imputables a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidades netas a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucion de dicho contrato. ------------

18° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales. -------m--mmm-mmmmmmnee

19° Amortizacion del principal restante del Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales.
20° Remuneracion Variable de los Bonos del Tramo E2. |
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden

de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades

vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Pago.

Se entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo
B” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos Fallidos acumulados desde la Fecha de
Constitucion represente un porcentaje superior al 12,73%
del Saldo Vivo de los Activos en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos del Tramo

A o no se fueran a producir en la Fecha de Pago

correspondiente. --

Se entendera pdr “Causa de Diferimiento del Tramo
C” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos Fallidos acumulados desde la Fecha de
Constitucion represente un porcentaje superior al 9,00% del
Saldo Vivo de los Activos en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos del Tramo A y del

Tramo B o no se fueran a producir en la Fecha de Pago
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correspondiente.

Se entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo

D” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo

® de los Activos Fallidos acumulados desde la Fecha de
Constitucion represente un porcentaje superior al 6,00% del

Saldo Vivo de los Activos en la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura y siempre que no se hubiera producido la

completa amortizacion de los Bonos del Tramo A, del

Tramo B y del Tramo C o no se fueran a producir en la

Fecha de Pago correspondiente.

20.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo
En caso de liquidacion del Fondo el Orden de Prelacion

de Pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién”) sera el siguiente: -
1° Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario. =-----=-~==s=ammmmemmuue-- -
2° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que

deba satisfacer ¢l Fondo de conformidad con la legislacion
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vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisién de
Servicios Financieros y el resto de gastos y comisiones por
servicios y la Comisidon de Administracion de los Activos. --

3° Pago de las cantidades netas debidas al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causas
imputables a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago

ocupara el puesto 14° del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion).
4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A. ----—----
5° Amortizacion de los Bonos del Tramo A. ------—-———---
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B. ----------
7° Amortizacion de los Bonos del Tramo B.----ecemceemem-
8° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C. ----------
9° Amortizacion de los Bonos del Tramo C.--=-mmmeceeee--
10° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D.---------
11° Amoi‘tizacién de los Bonos del Tramo D. ----=-----—--
12° Pago de intereses de los Bonos del Tramo El y los

Bonos del Tramo F2. <--cmemmm e

13° Amortizacién de los Bonos del Tramo El y los

Bonos del Tramo E2. ----m-mseeeom e
14° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap

por causas imputables a la Entidad de Contrapartida, de las
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cantidades netas a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucion de dicho contrato. ------------
15° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
._ | Gastos Iniciales.

16° Amortizacion del principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.
17° Remuneracion Variable de los Bonos del Tramo E2.
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ------~-+-----
VIGESIMOPRIMERA.- MODIFICACION DE LA

PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de la calificacion asignada a los Bonos ni
perjudique los intereses de los titulares de los Bonos. En
todo caso, tales modificaciones deberan ser comunicadas
con antelacion a la Entidad de Calificacién y a la CNMV. --

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerira
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el otorgamiento de la correspondiente escritura ptblica de
modificacion y deberd ser autorizada, en su caso, por la

CNMV.

La presente Escritura podré ser objeto de subsanacion a
instancias de CNMV.
VIGESIMOSEGUNDA. REGISTRO MERCANTIL.
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los

Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.
VIGESIMOTERCERA.- DECLARACION FISCAL.
La constitucién del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992. ----
VIGESIMOCUARTA.- GASTOS. ----mmmmmmmemmeeeeen

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo
al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------~-------

VIGESIMOQUINTA.- LEY Y JURISDICCION. ----

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con la ley espafola. ~=-e=-mmemmmmmm e
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucién, administraciéon y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la emision y suscripcion de
los Certificados y de la emision de los Bonos, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

espafioles competentes.
VIGESIMOSEXTA.- - CONDICION
RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si la Entidad de
Calificacion no confirmara como definitivas antes de la
fecha de apertura del Periodo de Suscripcién, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos. -----------

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes,

segun intervienen.
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --
De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica

15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
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Caracter Personal, advierto a los otorgantes e intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacién notarial y al fichero de administracién y
organizacién de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos.

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura vy,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido del instrumento,

haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y

firman. —— - e

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resefiados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y

de t0do 10 Con —--—-=—=mmmmm e
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tenido en este instrumento publico, extendido en noventa y
ocho folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, serie 8G, numeros 3179202,
3179201, 3179200, 3179199, 3179198, 3179197, 3179196,
3179195, 3179194, 3179193, 3179192, 3179191, 3179190,
3179189, 3179188, 3179187, 3179186, 3179185, 3179184,
3179183, 3179182, 3179181, 3179180, 3179179, 3179178,
3179177, 3179176, 3179175, 3179174, 3179173, 3179172,
3179171, 3179170, 3179169, 3179168, 3179167, 3179166,
3179165, 3179164, 3179163, 3179162, 3179161, 3179160,
3179159, 3179158, 3179157, 3179156, 3179155, 3179154,
3179153, 3179152, 3179151, 3179150, 3179149, 3179148,
3179147, 3179146, 3179145, 3179144, 3179143, 3179142,
3179141, 3179140, 3179139, 3179138, 3179137, 3179136,
3179135, 3179134, 3179133, 3179132, 3179131, 3179130,
3179129, 3179128, 3179127, 3179126, 3179125, 3179124,
3179123, 3179122, 3179121, 3179120, 3179119, 3179118,
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3179117, 3179116, 3179115, 3179114, 3179113, 3179112,
3179111, 3179110, 3179109, 3179108, 3179107, 3179106 y

el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario,

doy fe.

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.

------------------------------------------------------------------------
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ALFONSO GARCIALOPEZ
NOTARIO
o/. San Ardrés, 56 - 2.°A-B
Tel. 981 22 97 05/06 - Fax 981 20 48 37

15003 LA CORUNA
E-mail: alfensonatario@m useofinanciero.com

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOBRE CONFERIMIENTO
DE PODERES
NUMERC DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SEIS
En LA CORUNA, mi residencia, a dieciséis de

Noviembre de dos mil siete. =-~—=-——————=mn ———-

Ante mi, ALFONSO GARCIA LOPEZ, Notario del
Tlustre Colegio de Galicia con residencia en esta

ciudad, ~~————————— e

Don JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, mayor de
edad, casado, vecino de LA CORUNA, con domicilio a
stos efectos en la calle Rua Nueva, 30, y con
DNI/NIF 065386382, ——————— e o
INTERVIENE: en nombre Yy representacién de
CAJA DE AHORROS DE GALICIA , ==—=e————mm—mmm—em———m

CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en lengua gallega
CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, es una Entidad
Benéfico-Social, sujeta al régimen de las Cajas de
Ahorros y al especial de sus Estatutos vy

reglamentos. La Entidad es de duracién Indefinida
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ARERRND.
TIMBRE
Hi L, ESTADO
A g

y tiene su domicilio y sede central en La Corufia,
Ria Nueva, 30-32. Figura inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufia al Tomo 1.019 del Archivo,
Seccién General, folio 1; hoja C«4d45, inscripecién
1*, segun escritura autorizada por el Notario que
fue de esta ciudad, Don Pablo Valencia Cés , el dia
10 de Junio de 1.992, al ntmero 1.570 de su
protocolo. Tiene asignado el C.I.F. namero
G15028947. --——————- e
LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA, se rige pox

los Estatutoé cuye Texto Refundido definitiveo fue
aprobado por Asamblea General de Caja de Ahorros dg
Galicia, en la sesién ordinaria celebrada el dia 18
de Junio de 2005, y asimismo aprobadeo por la
Direccién Xeral de Politica financiera e Tesouro de
la Xunta de Galicia, en resolucidén dictada el dia
14 de Julio de 2005, que fueron elevados a piblico
mediante escritura otorgada bajo mi fe el dia 4 de
Agosto de 2005, al numero 2409 de mi protocolo. De
los referidos Estatutos tomo los particulares
siguientes: —————m—mmmmmm e ————
“...ARTICULO 4.- La administracidn, gestidn,
representacidn y control de la Entidad, en el marco

de las competencias gue en cada caso se establecen,

8G3161923
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corresponden ‘'a los siguientes

Consejo de Administracidn...

DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION

ARTICULO 20.- La Administracidn, gestién y

representacion general de la Entidad competen al

Consejo de Administracidn.

ARTICULO 21.- En el ejercicio de las funciones

previstas en el articulo 20, corresponde al Consejo
de Administracidn:

e

a) Ostentar la representacidn general de

& Entidad para

/”‘

‘todos los asuntos pertenecientes

su giro y trdfico, asi como para los litigiosos,

perjuicio de las = representaciones o
delggaciones previstas en

estos Estatutos

o)
idas por el propio Consejo

e) Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos de la

Asamblea General en la esfera de su competencia.- -
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h)Crear 1% suprimir Oficinas, Agencias o

Sucursales., ---=—=-—=-------- m—————————rmm— o
. ' j) Acordar, en el dmbito del objeto social y a

salvo lo que fuese competencia dé' otros drganos,
toda clase de actos y negoc.i;)s jufidicos de
disposicidn ¥ administracidn,  incluso la
constituecion, adquisicidén, ‘transmisidn,
modificacién y extincidén del dominio y demds
derechos reales sobre bienes inmuebles, y la
perfeccidn, consumacién, modificacidn, prorroga y
extincidn de toda clase de contratos...” —m—=—w--

A su vez, Don Mauro Antonico Varela Pérez fue

reelegido Preaidente del Consejo de Administracién

de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en virtud de acuerdo

adoptado en sesién celebrada, el dia seis de mayo

. de dos mil seis y elevado a publico en virtud de
egscritura otorgada bajo mi fe el dia 1 de Junio de

2006 al nuimero 1612 de mi protocolo, que' fue

inscrita en el Registro Mercantil de esta provincia

al tomo 2929, folio 177, hoja C- 4'045, octuplicado,

nimero 705% --——-—————————— e

Y, en virtud de acuerdo del Consejo de

Administracién de la Entidad adoptade en sesidn
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celebrada el dia diecisiete de Noviembre de dos mil
seis y elevado a publico mediante escritura
autorizada por mi, el Notarioc autorizante, el 27
de Noviembre de 2006, bajo el numero 3530 de
protococlo, don JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO fue
designado Secratario de dicho Consejo de
Administracién, no Consejero. ---————-——-—--r———
A su vez, el mismo DON JAVIER GARCIA DE PAREDES
Y MORO, resulta facultado para este acto en virtud
de acuerdo del Consejo de Administracién adoptado
en sesién celebrada el diecisiete de Noviembre de
dos mil seis, elevada a publico mediante escritura
autorizada por mi, el Notario autorizante, el dia
veintisiete de Noviembre de dos mil seis al numero
528 de protoceolo.  De la certificacién del citado
aguerdo que le legitima para este otorgamiento,
incorporada a la escritura de 27 de Noviembre de
2006 que tengo a la vista, dque tomo los
pafticulares siguientes: —————---—rmmmmmmm

“...Conferir a DON JAVIER GARCIA DE PAREDES Y
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MORQ poderes tan amplios como en Derecho se
requiera para que, en representacidén de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, pueda realizar cualquiera de

los actos siguientes:...21.-Ejecutar los acuerdos

de los Organos de Gobierno de la Entidad, incluso

de los Comités de Riesgos, y a tal fin, otorgar en
nombre de la Entidad toda clase de actos y negocios
juridicos, incluso los de: disposicidn sobre
inmuebles, con las determinaciones de voluntad
complementarias que consideren pertinentes,
formalizarlos en instrumentos publicos o privados y
selicitar las inscripciones procedentes en los
Registros Pablicos. 14.- Otorgar v firmar
escrituras, pélizas, y cuantos instrumentos
piblicos o privados sean necesarios para la
perfeccidn y consumacidn de los actos que realice y
contratos que celebre en el ejercicio de las
atribuciones y poderes conferidos, solicitando las
inscripciones, anotaciones, notas marginales,
canceiaciones y demds asientos que sean procedentes
en los Registros Piblicos....” Esta escritura causd
la inscripeién 730* al Tomo 2929 del Archivo, Folio
139 wvuelto, Hoja C-4045 Octuplicado. --=-==——m==—=-—=

Don JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, ejecuta

8G3161925
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en este acto el

acuerdo

del Consejo de
Administracién de la CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

tomade en su sesidn de veinte de Septiembre de dos
mil siete, segun certificacién expedida por

su
Secretario con el Visto Bueno de

su Presidente,
cuyas firmas considero legitimas por coincidir con

las estampadas en mi protocolo e incorporo a esta
matriz.

Don JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO,

asevera la
plena vigencia de su cargo y la subsistencia de las
facultades conferidas. ~—=m=—=———— o
a mi juicio, segin interviene,

y la legitimacién necesarias y poder

uficiente para otorgar esta escritura de ELEVACION

I.- Que el Consejo de Administracidon de la
CAJA DE AHORROS DE GALICIA,. en su indicada sesién
de veinte de Septiembre de dos mil siete,

acordéd
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por unanimidad de los asistentes los siguientes
AGUErdOS: e mm o
PRIMERA. - Aprobar una  operacién de

. NOTA.- VEr dili-titularizacién 'de parte de la cartera de la entidad

gencia de subsa-

cion al final. hasta un mazximo de" cien Millones de euros, mediante

la cesién de derechos de créditos de titularidad de
Ccaja de Ahorros de Galicia{ los Derechos de
Creédito) derivados de Préstamos concedidos a
empresas, tanto hipotecarios come no hipotecarios,
a un Fondo de Titulacidn de Activos (el Fondo), con
los demds pactos y condiciones que se relacionan en
la certificacién unida. -—-———=-—=—————————————————

SEGUNDA.- Suscribir con la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y en su céso
con otras entidades, los contratos que sean
necesarios para el buen fin de la operacidén de

NOTA.- Ver dili- titulacidn y en particular, Yy sin car&cter
gencia de subsana-

cion al final.- limitativo, los gque se relacionan en 1la wunida
‘ certificacién. ---—-—— -
TERCERA.~ Conferir a : -=------------m—mmwme—e

*DON JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, titular del
D.N.I/N.I.F numero: 50290154X. e
*DON JOSE DE PABLO LOFPEEZ, titular del

D.N.I./N.I.F numero: 27060998J. ———---—mwcmammmem
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*DON FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ, titular del

D.N.I/N.I.F nimero: 816048P.

*DONA NIEVES VILA PUERTA, titular del

D.N,I./N,I.F nimero: 416857M,

*DON JOSE EDUARDO ALVAREZ SANCHEZ, titular del

D.N.I/N.I.F ntmero: 32799229X.

poderes especiales tan amplics como en

derecho se requiera para que cualgquiera de ellos,

indistintamente,

y: en nombre de Caja de BAhorros de

Galicia, pueda 1llevar a cabo las actuaciones vy

suscribir los contratos relacionados en 1la

certificacidén unida.

IT.- Y COMO CONSECUBNCLAa, ~mmmmorm—sr e e
———————————————————— OTORGA ~~—mm == mrm— e

Y elava a publico el acuerdo resefiado del .
jo de Administracidn de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA, segun la certificacidén incorporada a la
misma cuyo contenido doy integramente por
reproducido en evitacidn de

reiteraciones
innecesarias.
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Advertancia de .copia autorizada
elactrénica.- A los efectos prevenidos en el Real
Decreto 45/2007 de 19 de Enero, el interesado me
manifiesta su voluntad expresa de que no se expida
ni remita copia autorizada electrénica de 1la
presente. S RS
——————————————————— AUTORTZACION ————— e v e s

Asi lo dice y otorga el seflor compareciente,
a quien hice las reservas y advertencias legales;
le advierto asimismo de lo dispuesto en el
articulo 5 de la LO 15/1999 de proteccién de datos
de cardcter personal; gqueda informado y acepta 1la
incorporacidén de sus datos a los ficheros
informatizados existentes en la Notaria, gue se
conservaran en la misma, con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento, en su caso, al Notario que suceda al
actual en esta plaza., ——====—mmmmm s e

Renuncia a leer lo escrito realizandelo yo,
enterados de su contenido asiente el interesado y
firma; de todo lo cual, de haber sido prestado el
consentimiento libremente, de adecuarse el
otorgamiento a la legalidad, de gue el

compareciente ha hecho c<onstar que ha guedado

863161927
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debidamente informado del contenido del
instrurﬁento, de todo

lo consignade en este

instrumento pablico, y de extenderse sobre folios

seis de papel timbrado del estado, exclusivo para

documentos notariales,

nimeros: 8E2381672,

8E2381671, 8E23816€70, 8F2381669, 8E2381668
BE2381667 yo, Notario. Doy  fe.

SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.-
ALFONSO GARCIA LOPEZ.

Yy

SIGNADO:
-RUBRICADOS Y SELLADO.

Sigue Documentacidn Unida
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@ ;
) f. DON JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO SECRETARIO DEL CONSEIQ
: - DE ADMINISTRACION DE 1A CAJA DE AHORROS D GALICIA,

i CERTIFICA:

Que ¢l Commjo de Adminlxtrasitu do la Cojn de Ahorros de Galicia, en aesibn
colebraca ¢f die 20 e septicmabre de 2007, regularmente convocada y con ¢l quirum
de asistccia provisto en ef ardculo 24 de los Estatutos. sdoptd. en «f circulo de sus
atribuciondd. enire otros, por dodd, ct i o

1A e iy

PRIMERQ.- $¢ scuerda pot imidad aprobar una of
de porty de la cartora de Ju cntidad hasia on maximo de mil cien milloncs
i 1.100.000.000,00) de Furos mediante la cesidn de derechios de arédivo de
¢ tivalaridad de Caje de Ahorvos de Calicia (tos “Derechos de Crédite™) derivados
de Pré didus 3 empy Tanio hip fos comn na hip jos, &
n Forudo de Titulizacion de Actives (el “Fopde™).

La cesion 8] Fondo de aquellus Derechos de Crédite que deriven de préstunos
coh garamia de hipoteca inmobilisria, podrd cf fiante Ta cmigicm dv
participaciones hipolecarias ‘yo cenificados do tranamisidn de hipoteca que
instrimenten ta cosion de cidda uno de los préstamos hipotpearios (Y que. e cato
do emitirse, sethn suscritss por el Fondo, scluando o través de su SBociedad
Ciestora).

La cmisién de las Panticipach Hip Ay s lizard fe 2o
establocido en o Loy 21981, de 25 de marzo, de Repulacidn del Mercmio
Hipoteearie, £1 Real Decreto 685/1982, de 17 de marvo, por el gue se desarrolion
doterminada aspecion de In Ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agusio, por. el quet se modifi inad Jeulos del Real Decreto
685/1982, asf como m cualquier otra norma aplicable ol efecto,

L& emisién de log ifiendos de i ixién de hip s¢ realizarh conforme n
o blecido en la redoceion dada al do dos do la Disposicion Adicional
Quinta de Ia Loy 31994, de 14 de abrit, pov la que ¢ adapts 1a logislacion
cxpafols en materia do cntidadas de enédito a la Segunda Direciiva de
coprdinacion Bancaria y st i i atras modificusiones relmivas al sistenn
finateicro, en virnd del articulo 18 de ta Ley 442002, de 22 de noviembre, d¢
Mudidis de Refe et Ki Fi icro, usi como en coalguier ofra nuortna
aplicablo af cfecto,

L o At G AL - e i G A Gt 008, 1 0 bt e 1 o 1 R i
B asiar R Hatri 1035 0 8 Kt nirtncitegaimr it . 41
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Las participaciones hipotecarias y/o tos pertificados de iransmision de hipoteca
podidn esine representados tanto por tiudos unitirios COmMo POr WG O VAMOA
timlos miiliiples.

El Fondo tonded las siguicnies ceractersticas fundamentales:

a). EI Fondo serd o habra stdp constititde por AHORRO Y THULIZACION.
ROCIEDAD GESTORA DE FONDUS DE TITULIZACION, S4. (la
“Sociedad G "), wntbdad debide fe registrada v-que crenia con los
autorizclonds necesirius para actur como socledad gestora de fondos de
tindizacion, Lo Soviedad Gestora  gfercerd  lo adminisovin p

represemacipn leged del Fondo, ;

E} Fondo estark sometid 2 lo dispucsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
Jde mayo. por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y lag
Sociadades Gestoras de Fondos de Tinlizacion (¢n adelante “RT) 926/19987),
y dends toemativa apficable.

b

=

Fl Fondo se constituitd o habra sido constituido mediante escritura piblice,
provia verifieacion y registto por la ‘COMISION NACTONAL OEL
MERCADO DE VALORES (“CNMV™) del comespondiente Folleto

hiformativo, .

€

) El posivo del Fondo estard integrado por bonos de titulizacion y/o ofros
valores de renda Bia (corguntamente, Jos “Valores”). Adicionaimente, et
pasivo det Fondo poded estar integrado pos préstanmos o créditos concedidas
por ensidades de cridito @, e su caso. por aportaciones de inversores
i les. La proporida entre la fnandiacién con valores ¥y con
préstamos o créditos 4 otrog pasivos se ajustard o lo dispuesto en ¢ Real
Decreto 426/1998, Lis Valores podin estar integrados en iny o varias series
o tramos, v sea subordinados o independiemter entre 8, puddiendo e su casn
omitirse woa o varias nuevas scries o tamos do Valores respaldados
exclusivamente por los Derechos de Crédite cedidos por Caja de Ahorros de

Galicia,

La Sociedud Gestora soliciiud |a inclusion de tos Valores en fa SOCIEDAD
DI GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACTION DE VALORES, S.A, Asimismo, sotleftarl sy admision a
tegociacion en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores

U o o AR A GO LSO 1] B G G 10 -G D-rackeT RS
s RS Sesta MR

CA A e UF At D 2
Livam. cisChbi: R B
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esmbleidos dentto o fuwra d2 Espafe. incluyendo, en particuler, AIAF
MERCADOQ DE RENTA FUA, : .

EEGUNIN: Se scuerdn por unanimidad suscribir con 1a Socicdnd Gesora, en
represeuntacién y por cuenta del Fondo, y e Su caso con ots entiduden, los
contraton qut sean nocemitios para <f buen fin de Ia operacion ey titmlizacion y,
0 particular y sin cordicler Hmitativo, fox signlentes:

) En sil ¢a80, v sonteaty de compravenia de octivos, en virud dei ual,
Cujn de Ahorros de Galicia ceds ol Fondo, mediante contraprestacion,
Derechos de Crédite que figuren en su balance. )

b Un contrato de administracion y gestion de gobros, en virud del cwsl
Caja de Aharros de Ualicin s& compromets n Tlevar 4 cabio, mediane
iy ion, Ia sdministracién y ¢! cobm do los Derechos de Crédito
cedides a1 Fondo.
) Pn su case, o o varios conuito’s de préstamo Yoo esddito,

subordinado(s) o no (ya sealn) panicipativo(s) o no) con )
sneluyendo, con carbcler meramente enunciativo ¥ no limintive, financiar
tos gastoy de constitucidn del Fondo v ln emisicin de fon Valores por este.
(iltio viy a adguisielsn por ol Fonds de los Derechos de Crédite y/o dotar

uno o vatios fondos de resorva Yo itwr To8 i par
di poge det precio de Yos Derechos de Crédito hasta ol desembolse de los
Valores.

o) En s caso. un de col idn y/0 iento de la emisién

de Valores, en virtud del eual CALYON, yo cualesquices oteas entidades
que 8 egtos cfectos d lquiera de loy apaderndos por el

meuerdo, we p A p Yo aseg) la vol i6n de los
Valotes y, o0 su caso, ofreser cotzacion pars los Valores, constiluyéndose
e contropartida de liquidea, hasta un importe maximy igusl sl nominal de
{3 Devechot de Crédite, mediante contrapreatac

€) T su enst, la realizacion dv ap ' al Fando v 8 una
determimda seric o tramo ¢n los (rminos previstos en el antieulo 1.V del
Reat Decreto 92671998, de 14 de mayy, .

A Bl LSO K GALIA - s o 03N 34 i, VTN, 1, 5 o, 19 - GOP G107 SEDE J801
i oo, Social, Wk thatsp 1017 A Coneha g T Al v




TIMLR}
LDEL ESTALD
; =

0772007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8E2381659

1 @cainagar

f) En &1 ¢a40, un contrato de gestion interna en virtud del cual s regulen
las relaciones entee Cajs de Ahorros de Galicia, la Sociednd Gestora y otras
idad h de derechus de erédito integrados, &n su caso, an el

setivo del Fondo, derivadag de 1 gestidn interna de este dltimo.

) En su ¢as0, uno o vatios contratos de linea de Niquidez, con el fin dit
facilitar lquidex ol Fondo.
h) En su caso, un contrato de prestcion de servicios financiérs, en

virtud del cual Caja de Aborros do Galicia, o cualesquicrn otras entidades
que 8 estoy efecios designe de los apoderados por o p R
acuerdD, $8 compromela B acibar como agente de pagos del Fando y n.uhzar
e} aervicio finaneiero de los Valores.

i) En su case, ums 0 vatios coptratos de p fi
tin de cubrir posibles riesgos de tipo de interds,

(wap) con &l

n Cualesqui otros que  sean uwsunles, necesarfos ©
convenientes para la constitacitn o actividad det Fondo o de una
determinada sevie o tramo.

TERCERO: Se neuerda atorgar poder solidario tan amplio comp en derecho sca
necosario n faver de (). JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DN} y NIF
50.200,134-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DN y NIF 2.706.998-1, ).
FRANCISCO JOSE ZAMORANGO GOMEZ con DNI y NIE 816.048-P, Dfin.
NIEVES VILA PUERTA con DNI y NIF 416.857-M ¥ D. JOSE EDUARDO
ALVAREZ SANCHEZ, con DNY y NIF 32,799.229-X pata que cunbquiera de
allos, indistintamente, pueda Nevar  cabo fs slguienies sctuaciones y olorgar en
wombre de Cuja de Ahorros de Gulicia los contratos que a contiouacion se
indican:

a)  Droceder n la seleecion de las Derechos de Cridito que s cederdn ol Fondo
(en su caso. medisnte W emision de pacticipaciunes hipotecarins y/o
certificados de transmision hipotecaria),

B) . Fnosu caso fiemar g/los tmlo(s) represemtativa(s) de jas punicipaciones
hipotecirias y/o tos certificados de transmision de hiputeen.

Chga BE AlINRUE OF s s R & Coiha, C5UNR, £ BCAOMY i 12 LIF G 130007 - GERF 60
Gum. S, Bow tiomen 10 37 A Gotiba osaammpabiarncdahagaioin 14
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¢) Reallzar toda close de deton de disposicion, carga o gr s
hipotscaria sobre bienes i bl d Iacionados con la ] .
{eion de lns F hi v y los certifieados de f¥id .
de hipoteca, acwdmdnmmmospwwso dici juzguen fente 1

d) Acordar con le Sociedad Oostom la t“giacién y modificaciones de laa
caracieristicns v Jo emisidn, de los Valores que sean comvenienies an
fancitn de lo situacion del do en ci de la icion det

X Fondo,

: e}  Cotnparecer ante Notario junto con d
i de la Sovicdad Gestora pars olorgar I escritura de constitucion del Fonds y,
§ en fu caso de emisidn y mnmﬁ(m de las pacticipaciones hlpnu:u'iu yio
ificndos de ision de hip con las fue *
lum desarito i o las nuevas {adns, una vez abicnida Ia
verificucion ¥ regiso por Ja CNMV  del  Folleto  Informativo
comsspondienta, 3 bien otorgar cualquier docwmento piblico o privado de
ihesidn a de itucién del Fondo. en sy caso, mnllmldulm
i Jo Las obligaci promisos ¥ g2 qu
eutimne vpoitinas en-rplacién con el I‘-undn
/] Celebrar en Ios thrminos que  estime  convenienis  los  contratos
ph ala i de irucidn del Fondo (o 2l documensa
de adheosion a Ia mizma) que 4 continuacion se indican, asi corno cunlquisr
otro previsto en el Folloin Informative ¥ en ln propia escritura de
conatityeion del Fondo, o que eutime i celebesr en relacion con he
T i6n de titulizacidn, indicindose n twlo utivo kos sigui

) En su caxsp. 2] conteaty de cesitn do activos.
¢} Eleontrato de adminiziracion y gestito de cobros.

(i} En su caso, ef o do p o erddito suhordinad
o,
i (k)  Ensucaso. el contruto de oolocacion y/o aseguramicnio,
f . N (v) En su onso, ol b [ de linea de lig
. i . ¢wi}  En aucasn, ol contralo de gestion intemna.
: {vit)  Ensu caso, ¢ contrato do prestacitn de servicios finandieros,
{vift)  En s caso, ¢ v de permuta fi jera (swap).
@ Fn so chso, reallzur ap i poOr Otros prox #l Fondo o a una

determinada seric o tlnmo.
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hf  Establecer cuspias k y vondiciongs estimen necesarias al objeto
. de completer y/o aclurar nqucllm aspecm que 10 gueden determinados e
ek p A ibjr cusntos d o
declarniones sean pn.-mm atsl fin.

) Comparecer ante Notario, ante ¢l Raswtm Mmanul ante la CNMYV, st el
Banco de Espafia o anfe cunly d pare otorgat ¥
firmar o presemiar en nombre v represeniacidn de Caja de Ahorms de
Gaticla cusbesgui o doc que sean en
relacion con la operacion de fitulizacidn, asl como elevar a piblico
cuglesquicrs acuerdos de este Constjo de Administrecifn que svan

negesarios & tales fines.

b,

/) Adguirle los Valorss emilides con vargo al Fondo, en los términos que

eatimen ¥ ¢n la proporcion que id| prr

K} Procedor, en cuso de ser necesario, d la susmmnin de los Derechos de
Cridito, y ant su Luaode lias paticip p o Yos certificados de
isidn de hipot o las Yue go an en ln eseritura

Wi constitucidn del Fondo v-el Folluto Informativo.

- En generad, realizar y tramitar cuantos acles, gestiones, autorizaviones, usi
comn tinnar cuantas documentos sean precisos con el fin de integrar los
Drerechos de Ceédito en ¢l Fando.

: m) Firmar | i ! piibli o privados en refacion con las
! facottades uonfcndm( et este apodermsiente, incluidas escritoras de ‘
subsanacion. modificacion, mtificacion o cacelacion de la esoritura de
constitucion del Pondo o de 1a cseritura de adhuﬂ(m a Ja misma, o de
. - lesgs ofros od en relaeién con la
operacion de titubizncion.

o) Llevar a csbo cuantos actos m,m\ Lumpiemcrrmnos © DECOSArON PArs
letr 18 gjecueion del apod uto reeibid

Que el actar e fa sesidn Tue aprobada y fignes firmada por et Secretario con el visto
bueno del Presidente.
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3* LEY 8/89

Base (s5) de Calculo:S8in Cuantia

N°® Arancel Aplicable: 2, 4, N* 8, 7, .
Derechos Arancelarios y Suplidos (sin IVA): -
263,54 EUROS

ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz con la
gque concuerda fielmente y donde queda anotada. La -
expido con caracter no ejecutivo para CAJA DE
AHORROS DE GALICIA en diez folios de papel
exclusivo para documentos notariales, nimeros
BE2381666, 8BE2381665, 8E23B1664, 8E2381663,
BE2381662, 8E2381661, 8E2381660, BE2381659,
8E2381658 y BE2381657. LA CORUNA, El mismo dia de
su autorizacién. DOY FE. —m—c————roeg—————————————

DILIGENCIA DE SUBSANACION.- En el expositivo I de esta escritura, se
subsanan los errores padecidos a que se refieren las dos notas que remiten

a esta diligencia en el sentido siguiente: a) En la nota primera, donde dice
"titularizaecidén, ha de entenderse puesto"titulizacién", y donde dice " cien
millones", ha de entenderse puesto "mil cien millones"; y b) En la segunda
nota donde pone "titulacién", ha de entenderse puesto "titulizacién"; 1la
correccion de los errores involuntarios corregides, resultan del cotejo

con la propia certificecion unida a que se refiere la escritura,y que aprecio
a posteriori, donde constan tal y como se ha corregido. En La Corufis a

21 de Noviembre de 2007. Doy fe.-~
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZAC!ON SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n® 143- 7° Planta y N.I.LF. N°: A-80732142,

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 25 de abril de 2007, se reunid el Consejo de Administracién de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en el
domicilio social, sito ean Paseo de Ia Castellana n® 143, 7* planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D, Francisco Javier
Zoido Marilnez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. José M® Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-
Guerra Roig. Asistié por representacion D. Antonio Fernandez Lépez, representado por D.
Francisco Javier Zoido Martinez. Excuso su asistencia, D. Luis Abalos Culebras, Secretario
no Consejero. Ademas asistieron D* M® Araceli Leyva Ledn, Vncesecretarlo no Consejero y
D: Luis Miralles Garcia, Diractor General de la Sociedad. )

2°.- Que, en ausencia del Secretario del Consejo, actué como Secretana de la
sesion, la Vicesecretaria del Consejo, D? M? Aracsli Leyva Leon. §

3°%.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 5° “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos “AyT Caixa Galicia Pyme |,
Fondo de Titulizacion de Activos” y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero,

Se acuerda constituir, conforme a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidon de Activos y las Sociedades
Gestoras de los mismos y deméas normativa aplicable, un Fondo de Titulizacion de Activos
bajo la denominacion “AyT CAIXA GALICIA PYME |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS" o cualquiera otra denominaciéon que incluya las siglas de la Sociedad Gestora
“AyT" (en adelante, el “Fondo”), integrado por derechos de crédito (los “Derechos de
Crédito™) integrados en el activo del balance de CAJA DE AHORROS DE GALICIA (en
adelante la “Entidad Cedente”} por un importe maximo de hasta MIL CIEN MILLONES DE
EUROS (€ 1.100.000.000).

E! Fondo constituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y
podra ser cerrado o abierto, tanto por el activo como por el pasivo.

Los Derechos de Crédito objeto de titulizacion y que formaran parte del activo del
Fondo seran derechos de crédito de titularidad de la Entidad Cedente derivados de
préstamos a empresas no financieras domiciliadas en Espafia otorgados a pequefas y
medianas empresas, segun se las define en la Recomendacion 2003/361/CE de la
Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de pequedas y medianas empresas.

8G3161933
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Dado que el Fondo tendré caracter de abierto. por su activo, la Sociedad Geslora
procedera, en nombre y representacién del Fondo, con.la periodicidad y condiciones que se
determinen, a efectuar sucesivas compras de Derechos de Crédito. En funcién del momento
de su incorporacion al activo del Fondo, se distinguen dos tipos de Derechos de Crédito: (a)
los “Derechos-de Crédito Iniciales” (esto es, aquellos que seran cedidos por [a Entidad
Cedente en el momento de la constitucion del Fondo) y (b)-los “Derechos de Crédito
Adicionales” (esto es, aquellos que seran cedidos por la Entidad Cedente en posteriores
cesiones realizadas durante la vida del Fondo). En cada una de las compras de Derechos
de Crédito que, conforme a lo anterior, efectle la Sociedad Gestora en representacién del
Fondo, el importe méaximo del saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito
agrupados en el activo del Fondo no podra superar el importe inicialmente titulizado
(aproximadamente de MIL CIEN MILLONES DE EUROS (€ 1.100,000.000)).

La cesion al Fondo de aquellos Derechos de Crédito que deriven de préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, podra efectuarse mediante la emision por la Entidad
Cedente y la suscripcion por el Fondo de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca que instrumenten la cesion de cada uno de los préstamos
hipotecarios patticipados,

La emisién, en su caso, de las participaciones hipotecarias se realizarg conforme a lo
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982, asi como en cualquier otra norma
aplicable al efecto.

La emision, en su caso, de los certificados de transmision de hipoteca se realizara
conforme a lo establecido en la redaccién dada al apartado dos de Ia Disposicién Adicional
Quinta de |la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafola en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud del articulo 18 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Sequndo. ,

Se acuerda emitir, en nombre y por cuenta del Fondo y a cargo del mismo, Bonos de
Titulizacion de Activos y otros valores de renta fija por un importe total maximo de MIL CIEN
MILLONES DE EUROS (€ 1.100.000.000) (en adelante “los Valores™) de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ef que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los mismos, vy demas normativa
aplicable.

Los Valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se solicitara
su admisién a negociacion en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores asf
como su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. {la “SOCIEDAD DE SISTEMAS™) o
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en las entidades que exija el correspondiente mereado oficial u organizado de valores donde
se solicite su cotizacion.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisibn, incluida su eventual
divisién en Tramos y/o Series, se determinaran de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo
Quinto siguiente, tomando en consideracion el importe y situacion de la cartera de Derechos
de Crédito a titulizar de la Entidad Cedente en la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion del Fondo.

Se acuerda asumir la administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asf
como la representacion y defansa de los intereses de los titulares de los Valores, en los
términos previstos en la normativa aplicable.

Cuarto.

Se acuerda contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de todos los tramites prevics o posteriores, lo
que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de Derechos de Crédito titulizables

y del Fondo;

b) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de los Valores;

c) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicios y contratos de direccidn, aseguramiento y colocacion de ia emision de
Valores;

e) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de. las emisiones

realizadas por el mismo y cualesquiera otros tramites administrativos de obligado

. cumplimiento;

f) los servicios y contratos relativos a la mejora de la calificacién craditicla del Fondo y
aquelios destinados a aumentar la seguridad o regularidad en los pagos derivados
de los Valores a emitir;

g) los servicios y contratos de llevanza de! registro contable de los Valores, asi como los
correspondientes a la admisidon a negociacion de los Valores; asi como

h) cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucion del
Fondo y su posterior funcionamiento.
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Quinto.

Se acuerda otorgar poder solidatio tan ampiio cormo: en: derecho sea necesario a

favor de D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis
Miralles Garcia, para que cualquiera de-ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las
siguientes actuaciones asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, los contratos que a continuacién se indican;

a)

b)

c)

e)

determinar la denominacidon del Fondo de conformidad con lo establscido en el
acuerdo Primero;

cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y la emision
de los Valores y, en concreto, los que sean precisos ante la Comision Nacional det
Mercado de Valores hasta el registro del correspondiente folleto informativo y con
posterioridad y los relativos a la representacién de los Valores en anotaciones en
cuenta y a'la admisién a negociacion de los mismos, incluyendo a estos efectos la
firma de los correspondientes folleto informative y, en su caso, comunicacion previa
(v cualquier modificacion, aclaracién, subsanacién o suplemento a los anteriores), en
ios términos que estimen oporfunos, asi como modificar tales documentos, en los
términos que fueran necesarios o convenientes;

designar a las entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo o en su
posterior funcionamiento para la prestacion de los servicios enumerados en el
acuerdo Cuarto;

comparecer ante Notario para otorgar la Escritura de Constitucién del Fondo, una vez
obtenido el registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en.
relacion con la citada constitucion del Fondo, estableciendo, ademds de lo previsto
en los apartados siguientes, cuantas estipulaciones y condiciones estimen
convenientes y especialmente, establecer las reglas a las que ha de ajustarse el
Fondo;

celebrar, en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, en los términos
que estimen convenientes, los contratos de adquisicion de activos, permuta
financiera de intereses, de garantia o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no,
participativo o no), de depdsito de tipo de interés garantizado, apertura de cuentas
corrientes, de administracion de los activos, de aseguramiento y colocacion, gestion
interna, servicios financieros, de liquidez vy otros actos, asi como cualquier otro
previsto en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo o que
resulte conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacién. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacién alguna de concertar otros contratos;

concertar el importe definitivo de los derechos de crédito que se integraran en el
Fondo en los términos y eondiciones que juzguen convenientes;
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determinar el importe definitivo de la emision, la eventual divisién de la misma en
Tramos, y, en su caso, Series, asi como el precio de emision y reembolso, el tipo de
interés fijo o varlable, los plazos y forma de amortizacion, .las fechas de pago y
demas caracteristicas de los Valores a emitir con cargo al Fondo, asi como el orden
de prelacién de pagos del Fondo;

determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencion de préstamos o
créditos concedidos por entidades de crédito;

comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espanfa, ante la sociedad rectora de AIAF o
cualquiera de sus 6rganos (o la sociedad rectora o cualquiera de los érganos del
mercado secundario organizado donde se solicite la admisidn a cotizacion de los
Valores), ante la SOCIEDAD DE SISTEMAS (u ofras entidades) y en general ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cuantos contratos o
documentos sean necesarios en relacion con la operacion de titulizacion, incluida la
representacion de los Valores mediante anotaciones en cuenta, asi como, en su
caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracién que
sean necasarios a tales fines,

abrit y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o
préstamo, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos de
cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarias en
tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales cuentas.,

concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrolio, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estime oportunos. Y a fales
efectos, suscribir cuantos documentos piblicos o privados sean oportunos, incluidas
escrituras de subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacién de la Escritura de
Constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en
relacion con la operacion de titulizacion.

designar a los auditores de cuentas encargados de levar a cabo la auditoria de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucion.

Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o0 necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacion de fales actuaciones podran los citados sefores introducir

modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afnadidos en la configuracién
del Fondo y de los Valores sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a ralz de
las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca
un cambio substancial de dichos Fondo y Valores.
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Las .citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos
podran ‘hacerse mediante la introduccién de los' mismos en el correspondiente Folleto
informativo y en la Escritura de emisién (en su caso) y suscripcion de las participaciones

.- hipotecarias ylo los certificados de transmision de hipoteca, constitucion det Fondo y emision

de los Valores.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualguier momento
de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprob6 al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Vicesecretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo. :

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a doce de septiembre de dos mil siete.

ve B®

EL PRESIDENTE
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YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, DOY FE:--------

Que conozco y considero legitimas las firmas y rubricas

que anteceden de DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA

ARCOS y DON LUIS ABALOS CULEBRAS. ---e-enmrmm-m-
Madrid, a 27 de septiembre d< 2007.-

fe POBLIG,

NOTARIAL
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M* ARACEL) LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION. DE LA SOCIEDAD “AHORRO' 'Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, $.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de Ja
Castellana n® 143- 72 Planta y N.L.F. N°: A-80732142. .

r
.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 17 de septiembre de 2007, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 72 planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernéndez Lopez, D. José M®
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

27.» Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 9°, “Acuerdos
relativos a la modificacion de los acuerdos de constitucion del Fondo de Titulizacién de
Activos “AyT Caixa Galicia Pyme |, FTA"y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Ampliar el concepto de “Derechos de Crédito” recogido en el Acuerdo Primero del Acuerdo
Quinto adoptado por este Consejo de Administracion con fecha 25 de abril de 2007, con la
finalidad de que dicho concepto comprenda derechos de crédito de titularidad de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA derivados de Préstamos concedidos a empresas y a autdnomos
{que podran ser Pymes o no), tanto hipotecarios como no hipotecarios.

En virtud de la ampliacién acordada, la redaccion del parrafo tercero del Acuerdo Primero
del Acuerdo Quinto adoptado por este Consejo de Administracion con fecha 25 de abril de
2007, serla la siguiente:

‘Los Derechos de Crédito objeto de titulizacion y que formaran parte del activo del Fondo
serdn derechos de crédito de titularidad de la Entfidad Cedente derivados de préstamos a
empresas no financieras domiciliadas en Espafia.™

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente dei
referido Consejo.
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Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos mil siete.

LA VICESECRETARIA

Pl e

,/-" EL PRESIDENTE




YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, DOY FE:--------

Que conozco y considero legitimas las firmas y ribricas

que anteceden de DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA

ARCOS y DONA ARACELI LEYVA LEON. =rre-erenmoeene
-~ Madrid, a 27 de septiembre de 2007.-

pUBLY
':u'mmﬁ‘ L
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R Y P= de la Castellana, 143 - 7.0 planta
A 28046 Madrid
TULIZACION Tel.: 91531 13 87*

'.’l", AL Fax: 9152232 73

LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castallana n® 143- 72 Planta y N.LF. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dfa 8 de noviembre de 2007, se reuni® el Consejo de Administracion de
‘ ' “AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por ascrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 72 planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fermnandez Lépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademads, asistieron D. Luis Abalos Culabras,
Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2%.. Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 7°, “Acuerdos
relativos a la modificacién de los acuerdos de constitucion del Fondo de Titulizacion de
Activos "AyT Caixa Galicla Pyme |, Fondo de Titulizacion de Activos® y bajo el cual los
Sefores Consejeros acordaron por unanimidad:

L}

“Sa acuerda por unanimidad modificar el Acuerdo Primero del Acuerdo Quinto adoptado
por este Consejo de Administracién con fecha 25 de abril de 2007 (modificado
posteriormente con fecha 17 de septiembre de 2007), con la finalidad de aclarar que el
Fondo de Titulizacion de Actives a constituir bajo la denominacion de AyT CAIXA
GALICIA PYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS o cualesquiera ofra
denominacion que incluya las siglas de la Sociedad Gestora, tendra cardcter cerrado
tanto por su activo como por su pasivo.

En virtud de la ampliacion acordada, la redaccidon del Acuerdo Primero del Acuerdo
Quinto adoptado por este Consejo de Administracion con fecha 25 de abril de 2007
{modificado posieriormente con fecha 17 de septiembre de 2007), seria la siguiente:

. ' “Primero.

Se acuerda constituir, conforme a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Actlivos y las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable, un Fondo de Titulizacion de
Activos bajo la denominacion “AyT CAIXA GALICIA PYME |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” o cualquiera otra denominacion que incluya las siglas de
la Sociedad Gestora "AyT” (en adelante, el “Fondo”), integrado por derechos de crédito
(los “Derechos de Crédito”) integrados en el activo del balance de CAJA DE AHORROS
DE GALICIA (en adelante la "Entidad Cedente”) por un importe maximo de hasta MIL
CIEN MILLONES DE EUROQS (€1.100.000.000).

CLF. A-BM732142, Reg. Merzantil de Madrd boig n Mo T 7365 Yo B9 o 700, Sece B Inscriprian |




Los Derechos de Crédito objeta de titulizacion y que formarén parte del activo del Fondo
seran derechos de crédito de titularidad de la Entidad Cedente derivados de prestamos
a empresas no financieras domiciliadas en Esparia.

La Cesion al Fondo de aquellos Derechbs de Crédito que deriven de préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, podra efectuase mediante la emisién por la Entidad
Cedente y la suscripcién por el Fondo de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca ‘que instrumenten la cesion de cada uno de los préstamos
hipotecarios participados. '

La emision, en su caso, de las participaciones hipotecarias se realizard conforme a lo
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del Real Decreto 685/1982, asi como en cualquier otra
norma aplicable al efecto.

La emisién, en su caso, de los certificados de transmision de hipoteca se realizars
conforme a lo establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud
del articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sisterna Financiero.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.,

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a ocho de noviembre de dos mil siete.

RIO

EL PRESIDENTE
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ANEXQ 3

INFORME DE AUDITORIA DE LA CARTERA DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS TITULIZABLES
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AHORRO Y TITULIZACION, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACIO__N

Informe especial de procedimientos Laoordados
sobre préstamos a titulizar a través de
AyT Caixa Galicia Empresas |, F.T.A.
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Faseo de fa Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

18 de noviembre de 2007

Ahorro y Titulizacién, S.A.,

Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion
Direccién Sociedad Gestora

Alcala 18, 22 Planta

28014 Madrid

Muy sefiores nuestros:

Sigulendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacién al 24 de octubre
de 2007 referente a los préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”
para la cesién de los mismos, constituida por 13.218 préstamos a empresas concedidos
por Caja de Ahorros do Galicia, en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saldo de principal
no vencido pendients de reembolso al 24 de octubre de 2007 ascendia a un imponte total
de 921.765.146,75 euros.

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un Informe
sobre los préstamos a empresas que son titulizados, requerida por el Real Decreto
926/1908. '

E! resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion:

L Introduccién

Las téenicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjurto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediante
el andlisis de un nlimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el niimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
axpresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muastra aleatotia.

Pri houseCoopers Audltores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con o nimero 50242 - CIF: 8-79031290 1
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- La verificacion, ‘con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra rednen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién,

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas,

Il.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartora de Préstamos Selecclonados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos a empresas que nos permite concluir, con un nivel
de confianza del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
méxima existente en la poblacién no supera los porcentsjes indicados en cada caso (ver
punto IV de sste Informe),

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hernos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 24 de octubre de 2007 de las caracteristicas
indicadas a continuacién en el punto Il de este Informe.

Nuestro trabajo se ha basado, principalments, en la informacién proporcionada por la
Direccion de la Entidad Cedente no habiéndose realizado a estos sfectos una auditoria
de esta informacidn ni de las cuentas anuales de dicha Entidad. Por tanto, no
expresamos una opinion sobre si la informacién facliitada representa la imagen fiel, ni
sobre las opiniones manifestadas por la Diraccién u otros aspectos de la Entidad
Cedente.

A estos efectos, es importante mencionar que no ha formado parte de nuestro trabajo la
realizacion de un andlisis y evaluacion de la situacién financiera de los deudores y de las
garantias aportadas, asi como que ne emitimos ninglin pronunciamiento sobre la
recuperabilidad de dichos préstamos.

Ei trabajo de comprobacién que ha sido realizado por nosotros y los procedimientos de
verificacién aplicados se han limitado a los que hemos acordado con ustedes en nuestra
propuesta de revisidn para contrastar la informacién recibida y, en ningtin caso, han
tenido la extensién y profundidad de los que se realizarian en el curso de una auditorla de
cuentas anuales.
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HI. Veriflcacion de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Selecclonados”

1. Propésito del préstamo: que el propésito que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica de formalizacion del
préstamo o en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o, en
Gltimo caso, en documentacién adicional utitizada intemamente por la Entidad Cedente en
Ia concesion y formalizacién de operaciones. Hemos verificado que las operaciones de
financlacién son préstamos concedidos a empresas no financieras y personas fisicas
trabajadores por cuenta propia, domiciliadas en Espafia para la financiacion de
actividades empresatiales o la adquisiciéon de inmuebles afectos a su actividad
econdmica. Asi mismo, de acuerdo con la documentacién aportada por la Entidad
Cedents, ningin préstamo tiene la consideraciéon de préstamo para la finandiacion de
promociones iInmobiliarias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,66% de los préstamos incluidos en ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Fommnalizaci6n del préstamo: hemos verificado que los préstamos estén
documentados o bien en escritura pablica o en péliza intervenida ante notaro/corredor de
comercio colegiado. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

3. Identificacién del deudor cedido: hemos verificado que el nombre y/o Razén Social
y CIF del Deudor Cedido que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en la Escritura P(blica de formalizacion del préstamo o en la pdliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pbdemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Selaccionados” incumple esta caracteristica.

4.  Transmision de los activos: hemos verificado que la Escritura Pablica de
formalizacién del préstamo o la pdliza intervenida por notario o corredor colegiado de
comercio, no incluye impedimentos a ia libre transmision del mismo. Si no fuera
libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, verificar que tal consentimiento
ha sido obtenido. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que la fecha de
formalizacion o de disposicion del préstamao que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en la Escritura Phblica de formalizacién del préstamo
o en la péliza intervenida por notario o corredor colagiado de comerclo, y esta Gltima es
consecuente con los términos de la Escritura Plblica o la péliza intervenida.
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De acuerdo con'los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

6. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la Escritura Pblica de formalizacién del préstamo o en la péliza intervenida por
notario o corredor colegiado de comercio, o con la documentacién adicional aportada del
mismo, en caso de haber experimentado algin reembolgo anticipado que provoque un
acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirrar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracterfstica,

7. Vida residual: hemos verificado que la vida residual de los préstamos de la cartera,
a contar desde la fecha de revisidn de la misma (24 de octubre de 2007), no es inferior a
doce messes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

8.  Tipode interds o Indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés, para
aquellos préstamos con tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica de formalizacién del préstamo
0 en la pdliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio, o con la
documentacidn adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion,
Asimismo, hemos verificado para aquellos préstamos con tipo de interés variable, que el
fndice de referencia para la determinacién del tipo de interés final del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura
Publica de formalizacidn del préstamo o en la pdliza intervenida por notario o corredor
colegiado de comerclo, o con la documentacion adicional aportada del mismo, en caso
de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Selecclonados” incumple esta caracter(stica.

9.  Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que, para los préstamos con tipo de
interés variable, que el diferencial a aplicar sobre el inJice de referencia del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedents coincide con el que figura en la
Escritura Publica de formalizacién del préstamo o en la péliza intervenida por notario o
cotredor colegiado de comercio, o con la documentacién adicional, en caso de acuerdo
entre las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos Incluidos en la "Cartera de
Préstamos Selaccionados® incumple esta caracteristica,
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10. Tipo de interés aplicado: hemos verificado el tipo de interés al que se calculan las
cuotas a 24 de octubre de 2007, resultante de estimar desde Ia ditima revision el indice
de referencia y margen correspondiente refiejado en la Escritura Plblica de formalizacion
del préstamo o en la pdliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o
con la documentacion adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de
dicho tipo de interés, coincide con la que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente.

. - ' De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos aflrmar, con un nivel de
' : conflanza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe iniclal del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la
Escritura Plblica de formalizacién del préstamo o en la pdliza intervenida por notario o
corrador coleglado de comercio.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
: conflanza del 99%, que no més def 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartara de
b Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

; 12. Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo que figura

s en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de astimar
dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inlcial y tipo de
interés establecidos en la Escritura Plblica de formalizacion del préstamo o en la p6liza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio y, en su ¢aso, pagos retrasados
y anticipados que figuren en dicha base de datos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

13. Retrasos en el pago del préstamo: hemos verificado que las operaciones de
. financiacion a fecha 24 de octubre de 2007 no tienen retrasos en los pagos por un plazo
superior a noventa dias. _

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstarnos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14. Titularidad: hemos verificado que, de acuerdo con la Escritura piblica de
formalizacion del préstamo o con la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de
comercio, ésta es titular de pleno dominio de los préstamos a los que se refieren las
operaciones de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitrmar, con un nivel de
confianza del 9%, que no mas del 1,15% de los préstamos inciuidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” Incumple esta caracteristica.
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15. . -Situacién concursal: hemos verificado que, con la informacion que disponen en sus
bases de datos; las empresas a las que les han otorgado los préstamos no se encuentran
en situacion concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 98%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

16. Garanifa personal y/o real: para aquellos préstamos que figuren con estos tipos de
garantia en la base de datos, hemos verificado que la garantia personal, flanza, aval o la
garantia real con que en su caso cuenta el préstamo y que figura en la base da datos de
la Entidad Cedente, coincide con la definicion que consta en la Escritura publica de
formalizacidn del préstamo o en la p6liza intervenida por notario o corredor colegiado de
comerclo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirnar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumnple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 82 préstamos (20,40%) con un saldo total de 19.763.506
elros que representan un 55,87% en términos de saldo actual de la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Estos 82 préstamos constituyen una submuestra
dentro de la muestra seleccionada de 401 préstamos, por lo que el nivel de confianza
estadistico se sitda en el 55,5%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde
a la muestra de 401 préstamos. Para estos préstamos adicionalmente hemos verificado
el cumplimiento de los siguientes atributos:

17.  Formalizacion del préstamo hipotecario: que la hipoteca que grava el préstamo a
que se refieren las operaciones de financiacién se ha formalizado en Escritura Puiblica.

De acuerdo con los resultados de nusestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 56,5%, que no més del 1,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18. Inscripcion de la garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Piblica de
formalizacion del préstamo que la garantia hipotecaria se encuentra inscrita en el
Registro de la Propiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 55,5%, que no méas del 1,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumnple esta caracteristica.
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19. @Garantfa hipotecaria de rango de primera: hemos verificado que, de conformidad
con la Escritura Pliblica an:que se formalizé el préstamo, para aquelios préstamas que
figuran en la Base de Datos como de primer rango, la garantia hipotecaria estd
constituida con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propledad
hipotecada o en su caso con rango postarior, aunque la Entldad Cedente dispone de
documentacidn relativa a la cancelacién de las deudas originadas por hipotecas previas,
si bien el tramite de cancelacién registral de la misma esta pendiente .

: . o ' De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un hivel de
conflanza del 56,5%, que no més del 1,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracterfstica.

20. Valor de tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la bage da dalos de Ia Entidad Cedente coincide o es Inferior al
que aparace en el certificado de tasacién o documentacion legal complementaria.
Asimismo, hemos verificado que la tasacién ha sido realizada por tasadores inacritos en
ol Reglstro del Banco de Espaiia.

De acuardo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 55,5%, que no més del 1,02% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Selaccionados* incumple esta caracteristica.

21. Relacidn entre ef sakdo actual del préstamo y el valor de tasacion: hemos verificado
que para los préstamos de rango de primera el saldo actual del préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente no excede sl 100% del valor de tasacién de la
propliedad o propiedades hipotecadas que figura en el certificado de tasacién.
Adicionalmente hemos verificado que la suma de la responsabilidad hipotecaria de dicha
hipoteca, en el caso de los Préstamos Hipotecarios garantizados con hipoteca de rango
diterente a primer rango, junto con las de rango prioritario no superen un 100% del valor
de tasacidn de la propiedad o propiedades hipotecadas que figura en el ceriificado de
tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
. conflanza del 55,5%, que no més del 1,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

22. Direccidn de la propiedad hipotecada: que la direccién o el nimero de finca registral
de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con la que figura en la Escritura Publica en la que se formalizs el
préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 55,5%, que no més del 2,32% de los préstamos incluidos en la *"Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

23. Seguro de dafios; hemos varificado que las propledades hipotecadas eetén
cublertas, al menos, del riesgo de dafios mediante una pdliza global a favor de la Entidad
Cedente. Asimismo, verificar que el capital asegurado no es inferior al valor de tasacién,
excluidos los elementos no asagurables por su naturaleza.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 55,5%, que no mas del 1,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

IV. Comentarios sobre ia muestra anallzada
La correlacién existente entre el ntimero de desviaciones observado en el anélisis

efectuado sobre ta muestra seleccionada y el porcentaje méaximo de desviacién estimado
considerando el tamaiio de la muestra y el nivel de conflanza del 99% es la sigulente:

% de desviacién % méximo de
Nimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacién estimado
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%

La correlacién existente entre el niimero de desviaciones observado en el anélisis
efectuado sobre la submuestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacion
estimado considerando el tamafio de la muestra de 82 préstamos y el nivel de confianza
del 55,5% es la siguiente;

% de desviacion % miximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacién estimado
0 - 1,02%
1 1,23% 2,32%
2 2,47% 3,62%

V. Limitacién de uso
Este informe especial se emite al objeto de informaries de las caracteristicas de los
creditos anteriormente descritos y, por tanto, no debe ser publicado ni distribuido a

terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacién, a la Entidad Cedente y a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

‘PricewaterhouseGoopers Auditores, S.L..
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ANEXO 4
ESCRITO DE REGISTRO DEL FOLLETO EN LA CNMV
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DIRRCCION 91585,658

16N GENERAL :
Serrane, 47 T

BE MERCADOS 28003 Madrid, Espatia *'34. 05 3.'1: 500

- 51 D: Luls: Miralles Garcia
- 26 NOV. 2007 Director General de Ahorroy Thulizacin, SGFT, SA,
. Payeo dela Castellans, 143 74 planta
REQISTIG DB SALIDA - MR 28046, MADRID e
Y QREE0.
Madrid, 26 de rioviembre de 2007
Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada fa decumentacion remmda sobre constitucidn de fondes de ttulizacion
de actives con emisidn de valores:

Fordo: AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS |, F.T.A.
Emision: Bonos de titullzacién per importa de 904.200,000 aures
Socledad Gestors: Ahorro ¥ Titullzacién, 5.G.F.T., S.A.

con facha 26 de noviembre de 2007 el Presidents de esta Conisién Nacional del Metcado de Valores ha adopte-
do &l sigulente acuardo:

* Examinada ka documentacion cotrespondients o la constitucion del Fondo de Tiiulizacién de Activos con emision de
valores de renta fla remitida por ia entidad Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., .., y de conformidad con Jo previsto en
los articulas 18, 26, 27y 92 de fa Léy 24/1988 del Marcad de Volores, 2, 5y 6 del Real Decrero 926/1998, de 14 de Maye, §
delaley 19/1992, de 7 de jullo, y dernds narmas cfe aplicacicn, el Presidente de Ja Comisidn Naclonal del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacian que e ha sido conferida por aeuerdo del Consefo de esta Comisidn de fecha 24 de
ocrubre da 2007, ACUERDA:

Inseribir en fos Registros Oficlates conternplados en ef articulo 92 e fa Ley 24/1988 del Mercado de Valorss el informe de
Jos auditores, los documentos acreditativos y el folleto informative correspondientes 4 la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos denominade AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FTA con emisidn d2 bonos de titulizacién y
promovido por la entidad Aherro y Titullzacisn, S.GF.T. 5.A.*

La Agencla Naclonal de Codificacion ha asignado a la emisidn de referencia los sigutentes codigos ISIN como
cédigos Unices de dmbito Internaclonal,

Serle Cédligo ISIN '

A ES034S55003

] 30384955017

C 50384955029

[¥] ESO3B4955037

1 ES0364955045 '
8 5038498502
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£1 Real Decreto 1731/98 determina la obiigatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacidn, por un impor-

e de 39,813,688 auros se adjuntard.

Atentarnents,
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CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
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El presente Anexo es la relacién de
Activos y Certificados de
o Transmision de Hipoteca que consta
: en soporte informatico y cuyo
contenido se recoge en acta
autorizada por mi en el dia de hoy




ANEXO 6

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE LOS
CERTIFICADQS
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- ® caixagaucia
TITULO MOLTIPLE NOMINATIVO

representativo de 2.432 Certificados de Transmision de Hipoteca
- amitidos por CAJA DE AHORROS DE GALICIA
en favor de AyT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presente Titulo Miltiple Nominativo representa 2,432 Certificados 'de Transmisién de
Hipoteca emitidos con un hominal total de 430.849.130,11 euros por CAJA DE AHORROS DE
GALICIA (el “Emisor”), con domidliio social en A Corufia, Ria Nueva, 30, y C.LF, G-15028947.
Entidad que figura inscrita en el Reglstro Mercantil de A Corufia al Tomo 1019, Folio 1, Hojfa
4045, Inscripcion 13, segin escritura otorgada el 10 de junio de 1992 ante el Notario de A
Corufia, D. D. Pablo Palencia Ces, con el niimero 1570 de su protocolo.

El presente. Thulo Miltiple Nominativo se emite nominativaments a favor de AyT CAIXA
GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), constituide en
virtud de escritura publica otorgada ef dia 26 de noviembre de 2007 ante ef Netario de Madrid,
D. Luis 3. Ramallo Garcla y representado y administrado por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., entidad domicillada en Madrid, calle
Paseo de la Castellana, 143 - 73 Planta, con C.L.F. A-80732142, constitulda de conformidad con
lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, da 7 de julio, sobre Régimen de las
Socledades y Fondos de Inversién Inmabliiiaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipobecaria, en.
virtud de autorizacién otorgada mediants Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier
Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo & inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 7,240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M- 117365, inscripddn 13, y en el Registro
Especlal ablerto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con & niimero 5.

Los Cartificados de Transmision de Hipoteca representados por este Titulo Miltple estdn

* sujetos a lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 44/2002, por el que se adicona un nuevo
pérrafo al apartado dos de la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, y demds normativa
aplicable (en particular, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en
QI Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decretn 1289/1991, de 2 de agosto).

Caja da Ahorros de Galicia. C.1F.: G-15028847. Inscrita en of Regisko Mercanil de A Corufia, Tomo 1019, Folio 1, Hoiam.llﬁuw 1~

' PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracterfsticas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Cec:tlﬂcados de
_Tranismisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Mdltiple se describen en el Anaxo
al mismo, ’




CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA :

Cada uno delos Certificadas de Transmisién de Hipateca representades en el presente Titulo
Miitiple: 'y: cuyas caracteristicas se relacionan en al Anexo al mismo, Incorporan una
participacidn sobre el clen por cien def principal y de los Intereses ordinarios y de demora de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que corresponden. .

Los Cartificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Thtulo Miltiple se
emiten por el mismo plazo restanta de vencimienito final de los Préstamos Hipotecarios
participados y confieren a favor de su tenedor el derecho a petcibir, en relacién con cada uno -
de los Préstamos Htpotecanos.

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del princlpal de los
Préstamos Hipotecarios;

b) fa tptalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios; .

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios;

d) cualesqulera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o

gastos de los Préstamos Hlpotecarlos, tanto por el precio de remate o Importe
determinado por resolucion judicial o procedimiento notatial en la ejecucidon de las
garantias hipotecarias, por fa enajenacién 0 explotacion de los inmuebles adjudicados o
como consecuencia de las citadas ejecuclones, en administraclén y posesidn interina de
las fincas en proceso de ejecucidn;

‘@) todos los posibles derechos o lndemnizacnones que pudieran resultar a favor del

Cedente, lnduyendo no sélo los derlvados de-los contratos de seguros aparejados a los
Préstamos Hipotecarios, que tamblén se ceden per el Cedente al Fondo, sino también
los derivados de cualquler dereaho accesorio al prestamo

. Todos los derer:hos mencionados se devengarén a favor def Fondo desde Ia fecha de emisidn

de los Certificados de Transmlmén de Hipoteca representados por este T‘tulo Multlple {26 de
noviembre de 2007).

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multlple se realizardn en la cuenta que indique el titular de
los mismos.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad a_xlgun'a por el Impago de los Deudores Cedidos, ya sea del
Principal, de los intereses o de cualquler otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en -

h

2 k
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virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumirs responsabilidad alguna de garantizar
directa o.indirectamente el buen fin de fa operacion, ni otorgard garantias o avales, ni incurriré
en: pactds de recompra de los Certificados de Transmision de Hipotaca representndas en el
Thulo: Miltiple, salvo respecto a los que no se ajusten en esta fecha a las condiclones y
caracterfsticas contenidas en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo,
an Cuyo caso se astard a lo previsto en tales documentos.

La ejecucin de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al ttular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Mt’xltlpl_e, en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuido de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Thulo Mitiple tendrd accién ejecutiva contra el Emisor para la

efactividad de los vencimientos de los mismos por principal e intereses, siempre que el.
_ lncumpllmlenmdelaobllgadénnoseaconsecuendadelafaltadepagodelosdeudorsdelos

Préstamos Hipotecarios.

'CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendra
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efactividad y buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipotaca represantados en el
presente Tiulo Miltiple estA limitada a inversores cuallﬁcados, no pudierklo ser adquiridas por
el plblico no especializado.

Los sucesivos titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados mediante
el presente Titulo Mditiple estardn obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio, al
Emisor. Ef adquiriente deberd también indicar al Emisor una cuenta de pago.

n

VARIOS

En caso de destruccitn, sustraceidn, pérdida o extravio del presenta Titulo Militiple, se estars a
lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982,

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipobeca tendra derecho a solicitar del Emisor la
emislén de nueves thtulos, unitarios o miitiples, representativos de uno o varlos Certificados de
Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente Titulo.Miltple, que le serén
canjeados por éste.

Fl Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales te Madrid para cuaiquler cuestion que
pueda suscitarse en relacion con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

8G3161948




En Madrid, a 26 de noviembre de 2007
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El presente Anexo estd Induide en un soporte informético cuyo cortenido aparace reflejado en
acta autorizada por el Notario-de Madrid D. Luis J. Ramalio Garcia con fecha de hoy.
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MEMORANDUM SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
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1.- MODELO DE RIESGOS CAIXA GALICIA

La gestién del riesgo de crédito en Caixa Galicia, estd presidida por los siguientes
valores:

. Una funcién de riesgos independiente v global, que asegura una adecuada informacién para
la toma de decisiones on los distintos niveles.

Objetividad en la toma de decisiones, incorporando todos los factores de riesgos relevantes
(tanto cualltatnvos como cuantltatwos)

sgo, desde el preandlisis hasta la extincién

del rmsmo
Procesos v procedimientos claros, revisados periédicamente en funcién de las necesidades
de cada momento y con responsabilidades en cada nivel bien definidas e implantadas.
Mﬂ&_ﬂ!ﬂm@ﬂm circuitos y procedimientos de acuerdo con las
caracteristicas del rmsmo

racion, i jfusi i avanzadas de apoyo al anélisis y la
decuslén que, con un uso eﬁcaz de la tecnologia, faciliten Ja gestion del cliente y sus riesgos.

ecisiones en funcién de la implantacién, formacion y

hemmtentas dlspombles

Metodologia clara v eficaz en la direccién de riesgos en los distintos niveles do decision de

X o ™ ® D o0 ® >

i con medidas que impidan incurrir en riesgos no asumibles o
de los que no se dlsponga de los adecuados sistemas de gestién y control.
0 1 GTa g del riesgo jmpagado

—

1. FASES DEL RIESGO

En la vida del riesgo crediticio diferenciamos varias etapas: El preandlisis, la admision, el
seguimiento y ¢l cobro/recuperacion:

1. El Preanilisis: Corresponde a la fase previa a Ja gestion comercial, identificando aquellos
colectivos a los que dirigirse y que aportan a la Caja mejores indicios de calidad crediticia y
rentabilidad.

2. La admisién: Es la fase que se inicia cuando el gestor comercial

identifica las necesidades de financiacion del cliente y que finaliza con la decisién

sobre la operacién propuesta. En clla, i gestor comercial del cliente junto con el analista
estudian todos los riesgos implicitos en la operacion y deciden conjuntarnente dentro de sus
facultades o, elevan a una instancia supenor de decision para la sancion correspondiente de ese
riesgo.

3. El seguimiento: Esta ctapa abarca desde la formalizacién de la operaci6n de riesgo hasta su
vencimiento o traspaso de la misma a la Unidad de Recuperaciones. La obligacién de los
responsables de esta funcitn es vigilar la evolucion de la calidad crediticia del deudor y del
valor de las garantias, para asegurar que las operaciones sean reembolsadas sin quebrantos para
la Caja.

3. El cobro: Cuando llegado el vencimiento de la operaci6n no se produce ¢l cobro

normal de Ja misma, se han establecido procedimientos de gestién del recobro gue son
responsabilidad dependiendo de los plazos de.impago de la propia oficina o centro o de la
Unidad de Recuperaciones, al objeto de cobrar todo cuanto se debe a la entidad por cualquier
via admisible en Derecho. ] L

2. PROCESO DE CARPETIZACION :



Con el objeto de poder gestionar:de forma individualizada los riesgos de aquellos clientes
que por sus caracteristicas-e importe asi se estime conveniente se carpetizan (asignan a un
gestor especializado) las empresas en funcién de su volumen de facturacion. La carpetizacion
de una empresa -implica que el tratamiento de sus riesgos tenga las siguientes especialidades:

ay Los clientes son tratados, desde el punto de vista del riesgo, analisis y seguimiento, en
unidades de andlisis.especializadas en Empresas (Cetitros y 4réas)

b) La concesion de operaciones se produce en Comités espeeializados

¢) Cada cliente es gestionado por un especialista que le tiene incluido en su cartera de dientes.

4.- DESCRIPCION DEL PROCESO DE GENERACION DE ACTIVOS

a) Solicitud.

La tramitacién de un préstamo comienza con la soli¢itud por el interesado de la cantidad
suficiente:para cubrir sus necesidades de financiacion. La Oficina o el gestor de empresas,
dependiendo de si el cliente esté carpetizado o no, informa a éste de cual es la modalidad de
préstamo mas adecuada en funcién del destino que se va a dar a los fondos y de la garantia
aportada y le detalla la documentacién que debe aportar para el andlisis de la operacién.

b) Anélisis y concesion

El andlisis de toda solicitud implica el estudio previo de la documentacién aportada. El primer
punto a evaluar son las fortalezas del grupo inversor'y la aportacion financiera en fondos
propios de tesoreria 6 materiales que aporta a la inversién, para asi determinar el
apalancamiento financiero estimado y lo que arriesga el inversor.

Clave para el anlisis, es la capacidad de generacién de recursos por parte de la

Empresa; para ello se estudia la informacién de los tres tiltimos ejercicios mediante el
correspondiente andlisis econémico-financiero y las proyecciones futuras de la Compadiia para
los préximos afios. .

En el analisis del cash-flow se tiene especialmente en cuenta el apalancamiento financiero de Ia
inversion a realizar, y que la carga financiera resultante de las caracteristicas y condiciones de la
operacion (plazo, forma de pago de interés y capital, tipo de interés, gastos) se acomode 2 la
generacion de ingresos de la empresa..

Existen limites internos a los niveles de coberturas que deben tener las garantias que se aportan
en las operaciones al objeto de minimizar cualquier posible pérdida en caso de impago

En todos los caso se estudia el endeudamiento de la empresa con el Grupo CaixaGalicia y con
el sistema bancario y se comprueban los bienes declarados, y sus posibles cargas, asi como la
informacién externa RAI, BDI, CIRBE, etc.. .

En dicho andlisis se realiza .
1) Estudio de viabilidad del proyecto de inversion

En aquellos casos en los que se financia un proyecto de inversion se valora su
incidencia a futuro mediante proyeccién de la cuenta de resultados al objeto de valorar las
expectativas de rentabilidad esperadas para establecer y en que medida puede influir en la
empresa en ¢l supuesto de que la realidad no se corresponda con las expectativas iniciales.
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2) Estudio de solvencia patrimonial i

Se estudian tos bienes patrimoniales con los que cuenta la empresa y se analiza sy’ valoracién a
efectos de ver la posibilidad de generar liquidez en caso de una evolucién desfavorable del
proyecto de inversion.

3) Comportamiento de pagos

Se revisa la experiencia en ¢l cumplimiento de las obligaciones de pago de la empresa, tanto con
el grupo CaixaGalicia como con el sistema.

Existen distintos niveles de facultades para la sancién del riesgo propuesto para un
cliente/grupo en funcién del importe, plazo y garantias de la operacién. El nivel superior es el
Consejo de Administracion, quien aparte de decidir sobre las operaciones de su competencia,
. . delega en otras instancias la decision hasta ciertos importes y plazos. Estas instancias son: el
i Curiuté General de Riesgos, los Com:tés Tcrntonales de red Comercial y de Empmsas (Comité
de Area).

El Comité Territorial de Riesgos es el maximo nivel de decisién a nivel Territorial, y su vez
delega atribuciones en los niveles inferiores de decisién a sus oficinas o centros. En las
operaciones que exceden sus limites asignados, este Comité eleva la operacion al Comité
General de Riesgos. Todas las decisiones desde el nivel de Comité General de Rngos hacia
abajo son tomadas entre Riesgos y Comercial.

El Comité General de Riesgos decide dentro de sus facultades asignadas, elevando el riesgo,
cuando excede de sus cifras delegadas, para su sancién definitiva por el Consejo de
Administracion

¢) Seguimiento

Los principios que inspiran y justifican el seguimiento de riesgos en Caixa Galicia son:
8) El riesgo realmente comienza con la Concesién y no finaliza hasta la cancelacién.

b) La situacién de los clientes evo.lucio;lm en ¢l tiempo. En ocasiones la evolucion es
positiva, y ello supone detectay nuevas oportunidades de negocio, y en-otras es negativa
y tendremos que adoptar medidas para minimizar el impacto en nuestros riesgos.

¢) Elriesgo es de quien lo propone, es decir, de quien gestiona el cliente. Y por tanto lo es

. ‘ también su resultado, en el sentido de que el gestor/Oficina, son los responsables de

: adoptar todas las medidas necesarias para garantizar que los riesgos se atienden a su
vencimiento.

d) El seguimiento de riesgos es por tanto una labor proactiva y permanente. No se trata de
acciones de campafia, sino una funcion de todos y de todos los dias.

La Caja mantiene dos tipos de actuaciones de Seguimiento de riesgos:

Actuaciones sisteméticas. El departamento de seguimiento establece un calendario de
revision de los distintos clientes en funcién de su tipologia o importes, por los analistas
de seguimiento.

Actuaciones sintométicas. Surgen coﬁlp consecuencia de la aparicién de un sintoma o
alerta. En funcion de la gravedad de las alertas, existen distintos grados de calificacion.



La revision de los acreditados en cualquiera de estas dos actiaciones lleva a establecer
una politica crediticia’ respecto de los riesgos de ese cliente. Su clasificacion y
definiciones son las signientes:

Politicas restrictivas: '
1. Extinguir

2. Reducir

3. Afianzar
Politicas Neutrales:

4. Seguir

5. Normal

Politica Positiva;
6. Incrementar

Todos los clientes con politicas asignadas son censados y seguidos por ¢l departamento de
riesgos hasta el cumplimiento de las condiciones que dieron lugar a su incorporacién.

En cualquiera de los casos siempre interviene el gestor comercial del cliente,
participando de la decision sobre la politica en materia de riesgos a seguir con
el cliente/grupo.

Ademds de las revisiones periddicas que se realizan entre el analista de admisién y el de
seguimiento se desarrollan revisiones por:Auditoria interna segin el importe de riesgo
asumido con el cliente/grupo.

5.- SISTEMAS DE APOYO A LA TOMA DE DECISIONES PARA LA
CONCESION: RATINGS ESTADISTICOS DE EMPRESAS

Las herramientas de rating son sistemas de an'éligis y valoracién que permiten fijar una
calificacién crediticia a un cliente basada en datos y criterios. Se tratan de modelos que se
utilizan en la calificacién de personas juridicas-empresas que presentan un volumen de
facturacion superior a 600.000 €. Esa calificacién sirve de apoyo para la admision de

operaciones y la aplicacion de precios diferenciados.

El resultado de estos modelos es una calificacion en funcion del riesgo del acreditado y que
suele expresarse en tramos de probabilidad de incumplimiento que se trasladan a una escala

maestra que compara la calificacidn de todos los modelos y segmentos de calificacion,

La informacion que se utiliza para la alimentacién de los modelos se agrupa en 3 bloques:

* financiera (se exige al menos un gjercicio financiero completo)
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® operativa con la entidad y CIRBE

# . gualitativa

En cada uno de los bloques se¢ desarrolla un modelo especifico siendo imprescindible la

informacién financiera para lIa calificacion de una pyme.

El modelo de empresas presenta algoritmos distintos en funcion del volumen de ventas y de la
informacion disponible:
= Pequefias (600.000 — 1.500.000 €); modelo financicro, modelo financiero-operativo y
modelo financiero-operativo-cualitativo
» Medianas (1.500.000 - 4.000.000 €); modelo financiero, modelo financiero-operativo y
modelo financiero-operativo-cualitativo
»  Grandes (4.000.000 — 100.000.000 €); modelo financiero y modelo financiero-

operativo.

Existen algunos sectores que no se califican a partir de estos modelos generales por tener
particularidades especificas (intermediacion financiera, promotores, gestoras de sociedades de
cartera, adminijstraciones pablicas y servicios personales)




ANEXO 8
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FitchRatings

General Castaftos, 11, 1 28004 Madrid
TH: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacién, 8.A,, 8.G.F.T.
P*. de Ia Castellana 143, 7* Planta
28046 Madrid

Eespafia

Madrid, 23 de Noviembre do 2007
Re: AyT Caixa Galicia Empresas I, Fondo de Titulizacién de Actives

Estimado sefior Miralles Garcia:

Fitch Ratings Espafia, $.A. asigna 1as calificaciones preliminares signientes a los bonos emitidos por AyT
Caixa Galicia Empresas 1, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares son una
opinién acerca do la capacidad de AyT Caixa Galicia Kmpresas I, Fondo de Titulizacién de Activos,
respecto al pago puntual de inteteses y el pago del principal de los bonos durants 1a vida de 1a operacitn y
en todo caso antes del vencimiento legal de la misma en Enero de 2045, conforme a las condiciones

i en los & ntos, Los do tos permiten el diferimiento del pago de intereses de los
Trmos B, C y D en ciertas circumatancias. Esto implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre
estos bonos por un periodo de tiempo si se alcanzan los triggers de diferimiento y sin causar un evento de
incumplimiento de pago de los bonos.

Bonos de Titalizacién de Activos Tramo A EUR 781,700,000 AAA
Bonos de Titulizacion de Activos Tramo B: EUR 41,600,000 AA-
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo C: EUR 27,100,000 BEB
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo D: EUR 24,500,000 BB-
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo El: EUR 5,000,000 C
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo E2: EUR 24,300,000 C

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, 5.A. se basan en los documentos ¢
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales esté sujeta a la recepeion de los documentos finales. Fitch Ratings Eapaifia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un anAlisis sobre 1a adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
con los bonos. Fitch Ratings Espaiia, S.A. 1o s su asesor, y tampoco le esta otorgando austed o a

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madnd
www.fitchratings_es, www.fitchratings.com

8G3161953




F itchRatings

cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria; contabilidad, valoracién o servicios
actiariales. Una calificacion no debe ser considerada como substituta de aquéllos tonsejos o servicios.

Tal y como sc ha anunciado en el Comentario de Accién.de Rating de Fitch titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicién respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDO™), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, Fitch se encuentra
actualmente en el proceso de revisién de su metodologia e hipétesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que Fitch estd
reexaminando sus opiniones analiticas, Io que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo las
calificaciones preliminares asignadas a los bonos mencionados en esta carta de calificacién preliminar.

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaila o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable. Es
importante que continie proporcionando toda l1a informacion que podria ser material para la calificacion, a
fin de que nuestra calificacién contimie siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de la operacién a la siguiente direccién de correo electrénica
london.cdogurveillance@derivativefitch.com. Las calificaciones pueden ser modificadas, retiradas,
suspendidas. o pucstas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la
precision de la informacién, o a causa de la recepcion de informacién adicional, por insuficiencia- de
informacion, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espadia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciatia entre Fitch Ratings Espafia,
S.A. y usted, 0 entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta’carta no limitard nuestro derecho a publicar o difondir las
calificaciones o su anilisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 917 024 612.

Atentamente,

N -
v——
Juan David Garcia Res! .

Director
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Moody’s investors Service
Espaila, 8.A.

Bédrbara de Braganze, 2

26 de Noviembre 2007 28004 Madrid
Tel: (91)310 1454
Fax: (91) 310 1811

D. Luis Miralles
Paseo de la Castellana, 143 7° Pl
28046 Madrid

Re: AYT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por AYT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, Fondo de
Titulizacion de Activos en la fecha de desembolso. La calificacién de Moody's para esta operacién mide la
pérdida esperada antes de la Fecha del Vencimiento Legal del Fondo.

(P) Aae para los Bonos A emitidos (781.700.000euros)

{P) Aa3 para los Bonos B emitidos (41.600.000euros)

(P) A3 para los Bonos C emitidos (27.100.000euros)

(P) Ba3 para los Bonos D emitidos (24.500.000euros)

(P) C para los Bonos E1 emitidos (5.000.000curos)

(P) C para los B, E2 emitidos (24.300.000euros) o

En opinién de Moody’s la estnictura permite el pago puntual de los intereses y ¢l pago del principal durante la vida de
la operacién, y en cualquier caso antes de ja Fecha de Vencimiento Legal del Fondo para las-Series A, B, C, Y D asi
como el pago de intereses y principal con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Leg,n] del Focndo para la Series El y
E2 en Enero 2045.

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia,

Asitnismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de segunimiento, asf como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrén que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién de los bonos. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informaci6n facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caixa Galicia. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

bichano Becerril

Assxstam Vice President - Analyst

Ragistro Mercant] de Madild, Tomo 4384 det Libro de Sociedades, Follo 89, Seccion 8, Hoja M-T2712, Insaripddn 1 G LF. ABO44BATS
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ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento treinta y tres folios de
papel timbrado del Estado serie 8G, nimero: 3161822 y los
ciento treinta y dos siguientes en orden correlativos. En
Madrid, a veintiséis de noviembre de dos mil siete. DOY
FE. -
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