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Solicitud de autorizacion de Provecto de Fusion de Fondos de Inversion

Dofia Rocio Eguiraun Montes, con DNI nimero 15.934.519, en calidad de Consejera
Delegada, en nombre v representacion de GESMADRID, S.GLILC., S Ay

Den Carios Contreras, con DNI numero 389.081y Dofta Begofia Hernandez Velayos, con
DNI nimero 6.563.543, en calidad de Apoderados, en nombre y representacidn de CAJA
MADRID (Entidad Depositaria),

SOLICITAN en relacion con los Fondos de inversidn que se relacionan a continuacion, fa
autorizacion del proyecto de fusién por absorcion:

Tipo de Denominacidén de Fondo Absorbente N° de Registro
Fondo
Fi MADRID EUROACCION G, Fi 1588

(nueva denominacion CAJA MADRID IBEX POSITIVO, FI)

Tipo de Denominacion de Fondo Absorhido N° de Registro
Fondo
Fi MADRID RENTABILIDAD DUAL If, Fi 1670

y a tal efecto adjuntan:
0 Proyecto de Fusion.

O Acuerdo de fusién adoptado por la Sociedad Gestora y ia Entidad Depositaria de los
Fondos.

Hernandez
ADRID

G_ESMA!)
Madrid, 4 se septiernbre_ de 2006.

Para cualquier duda o aciaracién sabre esté expediente, contactar con Maite Martin o Matiide
Gonzélez en los teléfonos 91/423 56 00 y 91/423 94 44,




.

PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1) Identificacién de los fondos implicados vy de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

|dentificacién de Fondo Absorbente: MADRID EUROACCION G, FI (N° de Registro CNMV.
1588)

Identificacion de Fondos Absorbidos: MADRID RENTABILIDAD DUAL Hi, FI (N° de Registro
CNMV: 1670)

Entidad Gestora: GESMADRID, SGIC., 8.A. {N° de Registro CNMV: 85)

Entidad Depositaria; CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (N° de Registro
CNMV: 45)

Caracteristicas Principales del Fondo Absorbente, MADRID EUROACCION G, FI:

nversién minima inicial: 100 suros

Inversion minima a mantener: 100 euros

Volumen maximo de participacion por participe: 1 participacion

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Todo tipo de inversor, tanto personas fisicas
como juridicas, con un perfil conservador y que quieran invertir en un Fondo garantizado de
renta variable.

Duracién minima recomendada de la inversion. Hasta el dia de vencimiento de la garantia 29
de Septiembre de 2006.

Perfil de riesgo del fondo: Muy bajo.

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje  Base de Célculo
Comision anual de gestion 1,4% Patrimonio
Comisidn anual de depositario 0,083% Patrimonic
Comision de ia gestora - Desde el 24/08/2002, 5% Importe suscrito
por suscripcion inclusive
Comisién de la gestora por Del 24/07/2002 al 3% importe reembolsado
reemboiso 28/08/2002

Del 29/09/2006 al 0% importe reembolsado

15/10/2006

Desde el 16/10/2006 3% impaorte reembolsado

Valoracién de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de
cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reemboisos que
se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de
la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o reemboiso el dia D, el valor
liquidativo gue se aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada 1a solicitud de suscripcién en el momento
en gue su importe tome valor en la cuenta de! Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de tas 15:30 horas se
consideraran solicitados at dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.
La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dlas para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros ia Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reemboiso
solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Existen a disposicién det pablico ios documentos informativos de los fondos (folleto e informes
periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
ChNMV.

e

(o



2}

3)

4)

Aspectos juridicos y economicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la
fusidn.

Aspectos juridicos y econdmicos de la fusidn

La operacion de fusion consiste en la absorcion por MADRID EUROCACCION G, Fi (fondo
absorbente) de MADRID RENTABILIDAD DUAL li, Fi (fondo absorbido), segtin lo dispuesto en
el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

La fusidn implica ia incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisidn por titulo
de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusidn, disuelto sin liquidacién,

Justificacion de la fusion

Tanto el fondo absorbente como el absorbide son fondos cuya garantia vence el 29 de
septiembre de 2008. Finalizada esta garantia, esta previsto establecer una nueva garantia de
idénticas condiciones para ambos fondes de inversién, por lo que se plantea entre Gestora y el
Depositario realizar una la fusién por absorcidn, quedando un Unico fondo garantizado cuyas
nuevas caracteristicas se definen mas adelante.

Con la fusion de estos dos fondos, se pretende fundamentaimente racionalizar la oferta de
fondos a los clientes evitando duplicidades.

Las operaciones realizadas a partir de ia fecha del contrato privado de fusidn y hasta su
definitiva inscripcion en el Registro Administrativo de la CNMV, se entenderén realizadas por el
Fondo absorbente, '

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora por lo que
no tendran repercusiones en los fondos afectados por ia fusion.

Informacion sobre {a politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicién de las carteras.

Politica de inversiones del fondo absorbente v del fondo abserbido:

La vocacién inversora de ambos fondos de inversién, hasta el dia hasta el dia 28 de septiembre
de 2006, fecha en que vencimiento de sus garantias, se ha encuadrado en la categoria de
Fondo Garantizado de Renta Variable.

Diferencia entre las estructuras de ias carteras:

Las polilicas de inversiones de ambos fondos han sido muy similares y han ido encaminadas
para la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad de cada fondo. Una vez vencidas las
qarantias de los dos fondos vy hasta el inicio de la nueva garantia, el fondo resuitante de la
fusion estara invertido en repos U otros activos financieros muy liquidos.

Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el domicilic de la
gestora vy en los Registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos, en los que se
puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otfra informacion econdmica
financiera relevante de los fondos.

informacion sobre la politica de inversién gue sequird el fondo absorbente o el resuitante
de la fusién.

Préximamente se inscribird en los registros administrativos de ia CNMV un nuevo folieto
informativo que recogera un nuevo objeto concreto de rentabilidad, de forma gque el Fondo
absorbente seguira configurandose como un fondo garantizade a vencimiento. Ei detalle de la
nueva garantia se recege en la carta que acompafia a este proyecto.



5)

6)

Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de canje

que resultaria conforme a los Altimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV

Segun los uitimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de agosto de 2006 la
ecuacion de canje que resultaria seria ia siguiente:

Por cada participacion de MADRID RENTABILIDAD DUAL i, FI cada participe recibira
0,848022 participaciones del Fondoe MADRID EURCACCICON G, Fi como resultado de dividir el
valor liquidativo de la participacion del fonde absorbido por el valor liquidativo del fondo
absorbenie a la fecha referida.

No obstante, fa ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual. Dicha ecuacidn garantizara que
cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversién el dia de la fusion no sufra alteracion alguna,
ya que el patrimonio de! fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los patrimanios de
los fondos antes de la fusitn,

Informacion a jos participes de los efectos fiscales de la fusidn.

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo Vil del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigledad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcibn por este
regimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la
LIS y normas de desarrolio.

Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir_en el Reglamento de

Gestion yfo en el Folleto explicativo del fondo absorbente.,

Se modificara el Reglamento de gestidn del fondo, con la finalidad de cambiar su denominacion
a CAJA MADRID IBEX POSITIVO, FI asi como para adaptar dicho reglamento al modelo
normalizado. Las modificaciones en el folleto explicativo se detallan en la carta que acompania
a este proyecto.

La fusibn se ejecutara con anterioridad al dia 10 de noviembre de 2006, fecha de inicio de la
nueva garantia,

Qtra informacién.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusién, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar e!
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun
participe lo solicitara, asf como a remitir a los participes los estados de posicién en el fondo
resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcion de la misma, asi como la baja del fondo absorbido en el
Registra de la CNMV acompafando el documento contractual de fusion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los préximos informes periadicos del
fondo absorbente.
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Madrid, 22 septiembre 2008
Estimade Sefor

Le comunicamos que el proximo 26 de septiembre vence la garantia del fonde de inversion MADRID

EUROACCION G, FI del que usted es participe, no siendo previsible que sea necesario ejecutar la garantia.

Con los datos actuales se estima que la rentabilidad obtenida por el fondo a vencimiento sea de un 11,54%, lo

que equivaldria a una TAE del 2,64%. La TAE definitiva serd comunicada a ia CNMV mediante hecho relevante.
Con el fin de racionalizar la oferta de fondos de inversidn a nuestros clientes, se ha acordado la fusion por absorcién
del fondo de inversion del que usted es participe. La operacién de fusion consiste en la absorcion por MADRID
EUROACCION G, FI, como Fondo absorbente, de MADRID RENTABILIDAD DUAL 1, Fi, como Fondo absorbido.

La Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de septiembre de 2008, ha resuelto autorizar |a fusion en
cumplimiento de o establecido en el articuio 26 de Ia Ley 35/2003 de 4 de noviembre de Instituciones de Inversién
Colectiva. Le adjuntamos copia del Proyecto de Fusién aprobado, que se encuentra depositado en la CNMV.

Se Eéesentaré a la CNMV el nuevo Folleto explicativo del fondo resuitante, que continuara siendo un fondo
garantizado a vencimiento. CAJA MADRID ha otorgado una nueva garantia al fondo, el cual para adaptarse al

nuevo objetivo de rentabilidad garantizade a vencimiento, pasara a denominarse CAJA MADRID IBEX
POSITIVO, FL.

Caja Madrid ha otorgade una nueva garantia al fondo, por la cual garantizara a vencimiento (30/11/2010):

E1160% dei valor liquidativo de la participacién a dia 10 de noviembre de 2006, Incrementado en
su caso por sl 70% de fa revalorizacion de la media de las observaciones mensuales positivas (aquellas
observaciones que sean superiores al valor inicial del indice) obtenidas por el indice IBEX 35 durante el
periodo comprendido entre el 10/12/2008 v el 10/11/2010.

Ei valor inictal del indice sera la media aritmética de los valores de cierre que alcance el indice los dias
13111/2008, 14/11/2006 v 15/11/2008.

El valor final del indice serd la media aritmética de los valores de cierre los dias 10 de cada mes (o
habil posterior), del 10/12/2006 al 10/11/2010; para esta media s6lo se tomaran los valores de cierre del
indice que sean superiofes al valor inicial del indice.

Si el fondo se hubiera lanzado en 09/08/2002 la rentabilidad garantizada a vencimiento hubiera sido del
6,69% TAE. Se advierte que rentabifidades pasadas no presuponen rendimientos futuros.

Los participes obtendran la rentabilidad garantizada a vencimiento, solo en caso de mantener su inversion
hasta ia fecha de vencimiento de la garantia. Si el participe reembolsa antes de esa fecha lo hara al valor
liquidativo del dia de la solicitud y ademas tendra que hacer frente a una comisién de reembolso del 3%, saivo
que el reembolsa se solicite en alguna de las fechas indicadas como ventanas de liquidez. En este caso el vaior

liquidativo aplicable a la fecha de reembolso podra ser superior o inferior al valor liquidativo aplicable a la fecha de
suscripcion.

Podré beneficiarse de esta nueva garantia manteniendo su inversion actual o realizando nuevas aportaciones
durante el periado de comercializacidn inicial, hasta el 10 de noviembre de 20086, inclusive.



La suscripcion minima a mantener en el fondo resultante de la fusion pasard a ser de 6 euros.
Ei nuevo régimen de comisiones del fondo queda establecido de fa siguiente manera:

La comisidn de gestién sera:

- del 1,4% anual sobre patrimonic hasta el 10/11/2006, incluido.

- del 1,3% anual sobre el patrimonio desde el 11/1 1/2006, incluido.
La comision de depdsito sera

- def 0,083% anual sobre el patrimonio hasta ! 10/1 172006, incluido.
- del 0,10% anual sobre patrimonio desde i 11/11/20086, incluido.
La comisién de suscripeion serd;

- 0% entre el 20/09/2006 vy of 10/11/2008, ambos incluidos.

- 5% desde el 11/11/20086, inciuido.

La comisién de reembolso, sera;

- 0% entre el 29/08/2006 y el 10/11/2006, ambas incluidos.

- 3% desde el 11/11/2008, incluido.

La comision de reembolso tampoco sera de aplicacion a las solicifudes realizadas en los dias sehalados como
ventanas de liquidez (o dia habil siguiente): 21/11/2007; 26/11/2008 y 24/11/2009. Las participaciones
reembolsadas en dichas fechas no estsn sujetas a garantia ¥ se valoraran al valor liquidativo correspondiente a
dia de fa solicitud de reemboiso.

En un plazo breve de tiempe (previsiblemente en la primera semana de octubre de 2006) se procederd a la
inscripeién en el correspondiente registro de la CNMV del foileto explicativo que receja estas modificaciones. No
obstante, dichas modificaciones no entrardn en vigor hasta haber transcuirido al menos un mes desde la
remisidn de la carta individualizada a los participes.

La Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusién mediante el otergamiento del
documento contractual de fusién, que se llevara a efecto, aproximadamente, en los primeros diez dias de noviembre,
solicitandose posteriormente su inscripcidn en los registros que procedan.

Le informamos que el fondo no tendré comisién de reembolso entre el 29/09/2006 y e 10/11/2008, ambos inclusive,
pudiendo los participes reembolsar sus participaciones sin gasto alguno, o en el caso de personas fisicas,
traspasar sus participaciones sin coste fiscal al valor liquidative del mismo dia de la solicitud. En caso de optar

por aiguna de estas‘opciones, le podremos recomendar otro fando en funcidn de sus preferencias de inversién.

Confiamos en ia favorable acogida de esta propuesta y agradecemos de antemano su confianza en nuestra gestion,
Cualquier aclaracion ¢ informacion adicional que necesite se la podremos facilitar a través del teléfone
902 410 411.

Le saluda atentamente,

2

Roclo Eguiraun Montes
Consejera Delegada
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1} Identificacidn de los fondos implicados y de sus Sociefades Gestoras y Depositarios.

Identificacién de Fondo Absecrbente: MADRID EURCACCION G, FiI (N° de Registro CNMV: 1588)
identificacion de Fondos Absorbidos’ MADRID RENTABILIDAD DUAL i, FI {N° de Registro CNMV: 1670)

Entidad Gestora: GESMADRID‘ SGHC., S A {N® de Registro CNMV: 85)
Entidad Depositaria: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (N° de Registro CNMV: 45)

Caracteristicas Principales del Fondo Absorbente, MADRID EUROACCION G, FI:

inversién minima inicial: 100 euros

Inversién minima a mantener: 100 euros

Volumen maxime de participacion por participe: 1 participacién

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Todo tipo de inversor, tanto personas fisicas como juridicas, con un
perfil conservador y que quieran invertir en un Fondo garantizado de renta variable,

Duracion minima recomendada de ia inversién. Hasta el dia de vencimiento de iz garantia 29 de Septiembre de 2006.
Perfil de riesgo del fondo: Muy bajo.

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Cialculo
Comision anual de gestion : 1.4% Fatrimonio
Comision anual de depositario 0,083% Patrimonio
Comisién de ia gestora Desde el 24/08/2002, 5% Importe suscrito
por suscripcion inclusive
Comisién de la gestora por Lel 24/07/2002 ai 3% importe reembolsade
reembolso 2810912002

Det 28/09/2006 al 0% Importe reembolsado

15/10/2006

Desde el 16/10/2006 3% importe reembolsado

Valoracion de suscripciones ¥ reembolsos y publicidad del valor liquidativo,

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de cotizacién de la Bolsa de
Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, e valor liquidativo
apiicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o
reemboiso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el velor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo.
Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del
Fondo.

No obstante, las suscripcicnes y reemboisos solicitados a partir de las 15:30 horas se consideraran solicitados al dia
siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad CGestora exigira un preavisc de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando
la sumna total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual ¢ superior a 300.507
euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al aftimo
reemboiso solicitado cualquiera que sea su importe, un preavise de 10 dias.

Existen a disposicién del plblico los documentos informativos de los fondos (folleto e informes periddicos) que pueden
ser consultados en el domicilio de |a gestora y en los registros de la CNMV.,

2} Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion. Procedimiento a seguir hasta culminar la fusién.
Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion:
La operacion de fusién consiste en la absorcion por MADRID EUROACCION G, F! {fondo absorbente) de MADRID

RENTABILIDAD DUAL Wi, Fi (fondo absorbido}, segin lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre.



.,

La fusion implica la incorporacion del patrdimenio del fondo absorbido con transmision por titulo de sucesion universal
de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aguei como
consecuencia de ta fusion, disuelto sin tiquidacion, .

Justificacian de la fusion:

Tanto el fondo absorbente como ef absorbido son fondos cuya garantia vence el 29 de septiembre de 2008. Finalizada
esta garantia, esta previsto establecer una nueva garantia de idénticas condiciones para ambos fondos de inversion,
por lo gue se plantea entre Gestora y of Depositario realizar una la fusién por absorcién, quedande un unico fondo
garantizado cuyas nuevas caracteristicas se definen mas adelante.

Con ta fusién de estos dos fondos, se pretende fundamentalmente racionalizar la oferta de fondos a los clientes
evitando duplicidades.

Las operacicnes realizadas a parlir de la fecha del contrato privado de fusion y hasta su definitiva inscripcion en el
Registro Administrative de la CNMV, se entenderan realizadas por el Fondo absorbente,

Todos ios gastos derivados de la fusién serén soportados por la Sociedad Gestora por o que no tendran
repercusiones en los fondos afectados por fa fusién.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi como composicién
de las carteras.

Politica de inversiones del fondo abserbente y del fondo absorbido:

La vocacidn inversora de ambos fondos de inversién, hasta el dia 29 de septiembre de 2068, fecha de vencimiento
de sus garantias, se ha encuadrado en la categorfa de Fondo Garantizado de Renta Variabie,

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Las politicas de inversiones de ambos fondos han sido muy similares v han ido encaminadas para la consecucién del
objetivo cancreto de rentabilidad de cada fondo. Una vez vencidas las garantias de fos dos fondos y hasta el inicio de
la nueva garantia, el fando resultante de la fusion estara invertido en repos U otros activos financieros muy liquidos.

Para obtener mas informacion, existe a disposicidn dé los participes, en el domicilio de la gestora y en ios Registros de
la CNMV, los informes periédicos de los fondos, en los que se puede consuitar composicion detallada de la cartera, asi
como otra informacion econdmica financiera reievante de los fondos.

4} Informacién sobre la politica de inversién que seguiré el fondo absorbente o el resultante de la fusién.

Préximamente se inscribira en los registros administrativos de la CNMV un nuevo folleto informativo que recogera un
nueve objeto concreto de rentabilidad, de forma que el Fondo absorbente seguira configurandose como un fondo
garantizado a vencimiento. El detalle de la nueva garantia se recoge en la carta que acompafia a este proyecto.

5) Uitimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de canje que resultaria
conforme a los ultimos estados financleros remitidos a la CNMV,

Los informes de auditoria del ditimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades. Dichos informes se
pueden consultar en el domicilio de ia gestora y en los Registros de la CNMV

Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de agosto de 2006 la ecuacion de canje que
resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de MADRID RENTABILIDAD DUAL Ii, FI cada participe recibira 0,848022 participaciones del
Fondo MADRID EUROACCION G, FI como resultado de dividir el valor liquidative de la pariicipacién de! fondo
absorbido por el valor liquidativo del fondo absorbente a la fecha referida.

No ebstante, la ecuacion de canje dsfinitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al de!
otorgamiento del documento contractual. Dicha ecuacién garantizara que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un niimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversian ef dia de |a fusién no
sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de Ia fusion es la suma exacta de ios patrimonios de
los fondos antes de la fusion.
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6} Informacion a los participes de los efectos fiscales de Ia fusion.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo Vill det
Tituto Vil de la Ley del Impuesto de Sociedades, por io que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de

tas Personas Fisicas ni en el impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad
de fas participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcidn por este régimen especial previsto
para fas fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la LIS y normas de desarroilo.

7) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestién yfo en el
Folieto explicativo del fondo absorbente.

Se medificara el Reglamento de gestion del fondo, con ia finalidad de cambiar su denominacién a CAJA MADRID
IBEX POSITIVO, Fi asf como para adaptar dicho reglamento al modelo normatizado. Las modificaciones en el folleto
explicativo se detallan en la carta que acompafa a este proyecto.

La fusién se ejecutara con anterioridad al dia 10 de noviembre de 20086, fecha de inicio de la nueva garantia.

8) Otra informacion.

Se comunicara como hecho relevante a ta CNMVY tanto el otorgamiento del documento contractual de fusion {fecha a
partir de fa cual la fusion tiene efectos) como la ecuzcitn de canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusién, la Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados
de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algln participe o solicitara, asi como a remitir a los
participes los estados de posicion en et fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcion de la misma, asi como la baja del fondo absorbido en el Registro de la CNMV
acompahando el documento contractual de fusién.

Se inciuird informacién relativa al proceso de fusién en los proximos informes periddicos del fondo absorbente.



