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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 30/06/2015 3112/2014
Inmovilizado material 6 1.091.829 989.831
- Terrenos y construcciones 422.440 405.414
- Instalaciones técnicas y maquinaria 1.814.511 1.702.968
+ Ofro inmovilizado 186.334 180.724
- Anticipos & inmovilizaciones materiales en curso 96.610 88.752
- Amortizaciones (1.428.066) (1.388.027)
Inversiones inmobiliarias 6 18.258 18.260
Activos intangibles 6 9.484 4.669
Inversiones en asociadas 16 21.452 16.688
Activos financieros no corrientes 9 389 389
Otros activos no corrientes 19 19
Activos por impuesios diferidos 44.305 46.874
ACTIVOS NO CORRIENTES 1.185.736 1.076.730
Existencias 7 34.948 26.681
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8y9 926.407 894.366
Otros activos financieros corrientes 9 843 807
Periodificaciones a corto plazo 2.061 1.645
Otros activos conentes 7.697 8.155
Efectivo y equivalentes al efectivo 9 6.648 62
ACTIVOS CORRIENTES 978.604 931.716
TOTAL ACTIVO 2.164.340 2.008.446

%\.

Las notas 1 a 21 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital

Ganancias acumuladas

* Beneficio del periodo

- Prima de emisién y reservas
Ajustes por cambio de valor

* Operaciones de cobertura

- Diferencias de conversion
Dividendos a cuenta
PATRIMONIO NETOQ

Deudas con entidades de crédito
Provisiones

Otros pasivos no corrientes
Instrumentos financieros derivados

Pasivos por impuestos diferidos

PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Oftros pasivos corrientes

PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

10

9y 13

30/06/2015
84.070
175.534
76.492
99.042
(17.332)
(17.768)
436
242,272
715.041
38.390
4.807
23.990

15.064

797.292

98.284
48.588
15.446

962.458

1.124.776
1.922.068

2.164.340

31/12/2014
84.070
260.500
156.875
103.624
(23.744)
(23.930)
186
(123.303)
197.522
565.535
33.129
5.045
32.360
15.159

651.228

190.321
43.286
1.445

924.644

1.159.696
1.810.923

2.008.446

Las notas 1 a 21 son parts integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2015 Y 2014

(Expresadas en miles de euros)

30/06/2015 30/06/2014

Nota
ingresos ordinarios 5 270.582 245,943
Ctros ingresos 23.493 23.879
Variacién de existencias de productos terminados 10.766 7.766
Aprovisionamientos (77.521) (72.115)
Gastos de personal (61.475) {53.679)
Dotacion a la amortizacion 6 (40.484) (39.224)
Otros gastos (11.164) (3.937)
BENEFICIO DE EXPLOTACION RECURRENTE 114.197 108.633
Resuitado neto de enajenacién de activos no corrientes 6 (1) (12)
Otras ganancias 366 198
Otras pérdidas (1.246) (594)
BENEFICIO DE EXPLOTACION NO RECURRENTE (881) (410)
TOTAL BENEFICIO DE EXPLOTACION 113.316 108.223
Ingresos financieros 730 236
Gastos financieros (8.676) (9.284)
Participacion en Ios resultados de asociadas 915 756
NETO DE OPERACIONES FINANCIERAS (7.031) (8.292)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 106.285 99.931
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 14 (29.793) {27.459)
BENEFICIO DEL PERIODO 76.492 72.472
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION {euros) 1,09 1,03

Las notas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

30/06/2015 30/06/2014
Resuliado del periodo 76.492 72472
Otro resultado global:

Partidas que no se traspasaran a resultados: -

Partidas que pueden traspasarse postericrmente a resuitados: 6.412 {3.222)
Cobertura de flujos de efectivo 8.286 {4.603)
Efecto impositivo sobre partidas que pueden ser traspasadas {2.124) 1.381
Diferencias de conversion 250 .

Resuiltado global total del periodo 82.904 69.250
Resultado global total del periodo atribuible a: 82.904 69.250
Propietarios de la dominante 82.904 69.250
Participaciones no dominantes . -

Las notas | a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y

2014

(Expresados en miles de euros)

Reservas por
Prima de g
Capital emisiény Resultado Dividendo ‘:f:;‘g;';‘;’ Total
reservas valor
Balance a 01.01.2015 84.070 103.624 156.875 (123.303) (23.744) 197.522
Resultado {otal global del perlodo 76.492 - 6.412 82.904
Operaclones con soclos o propletarios {4.582) (156.875) 123.303 {38.154)
Distribucién de dividendo 2014 (4.582) (156.875) 123.303 (38.154)
Saldo final a 30.06.2015 84.070 99.042 76.492 - {17.332) 242272
Reservas por
Prima de
Capltal emisiény Resuitado ~Dividendo ﬂ:m";:’ Total
reservas valor
Balance a 01.01.2014 84.070 92.426 164.164 (113.495) {18.365) 208.800
Resultado total global del pariodo - 72,472 (3.222) 69.250
Operaclones con soclos o propietarios - 11.198 (164.164) 113.495 = (39.471)
Distribucién de dividendo 2013 11.198 {164.164) 113.495 (39.471)
Saldo final a 30.06.2014 84.070 103.624 72,472 - (21.587) 238.579

Las notas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS PARA LOS

PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Expresados en miles de euros)

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cobros por ventas y prestacion de servicios
Cobros por otros intereses financieros
Liquidacién neta de impuestos (Especiales e IVA)
Pagos por gastos de personal
- Recurrentes
- No recurrentes
Pagos por gastos de axpiotacién

[ Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacién

Pagos por Impueste sobre Sociedades

| Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros procedentes de las ventas de activos ¥ subvenciones
Pagos por inversiones en otros activos financiercs
Pagos por la adquisicién de activos materiales e inmateriales
Pagos por la adquisicién de combinaciones de negocios (Nota 3)

| Flujos de efectivo de las actividades de Inversion

l Flujos Generados / Consumidos

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros por intereses de inversiones financieras

Pagos por intereses de deuda financiera

Dividendos distribuidos

Variacién neta endeudamiento
- Pagos por reembolse de financiaciones a largo plazo
- Cobros por disposiciones de financiaciones a largo plazo
- Variacién neta del endeudamisnto a corto plazo

| Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

| Efectos de diferenclas de camblo en efectivo y equlvalenies

! Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo Inicial de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes de efactivo

Nota:

30/06/2015

288.773
268
16.367
(60.393)
(58.530)
(1.863)
(115.738)
129,277
(15.417)
113.860

77

{41.775)
{110.316)
(152.014)

(38.154)

(14.488)
(4.007)
63.891

(378.118)

497.141

(55.132)
45.396

(656)
6.586

62
6.648

30/06/2014

287.668
170
19.246
{56.955)
(56.913)
(42)
{101.733)
148.396
(12.909)
135.487

1.006
(1.461)
(30.845)

(31.300)

104.187

{9.375)
(39.864)
(54.920)

100.000

(154.920)
(104,159)

28

69
97

En la variacion neta de endeudamiento se excluye la de los gastos por formalizacién de deudas, que en 2014 ha supuesto un
incremento de 13¢ miles de euros y en 2015 un incremento de 6.349 miles de euros.

Las notas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

1. INFORMACION GENERAL

Las sociedades del grupo consolidado formado por Comparifa Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A., CLH Aviacién, S.A. y CLH International UK Lid. (en adelante el “Grupo” o el
“Grupo CLH"), asi como sus asociadas, tienen los siguientes antecedentes y
caracteristicas:

a) Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. — Sociedad dominante

Comparifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. (en adelante “la Sociedad
dominante”) se constituyé con la denominacién social de Compaiiia Arrendataria del
Monopolio de Petrleos, S.A. el 24 de octubre de 1927, y actualmente tiene su
domicilio social en la calle Titan n° 13 de Madrid.

La Sociedad dominante tiene por objeto social la realizacién de servicios logisticos
de almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos,
biocombustibles y productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el
asesoramiento y asistencia técnica en la prestacion de dichos servicios.

b) CLH Aviacién, S.A. — Sociedad dependiente

CLH Aviacién, S.A., tiene por objeto social la realizacién de servicios logisticos de
almacenamiento, distribucién y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de
combustibles y lubricantes para aviacion.

CLH Aviaci6n, S.A. consolida por el método de integracién global dentro del Grupo
CLH.

c) CLH International UK Lid. v CLH Pipeline System Lid. — Sociedades
d

ependientes

Como se indica en la Nota 3, la Sociedad dominante ha materializado la compra de
GPSS (Government Pipeline and Storage System) a través de su filial briténica CLH
International UK Ltd., que ha tomado e! 100% de las participaciones de la también
sociedad britanica de nueva creacién CLH Pipeline System Ltd. (en adelante “CLH-
PS"), que es la que en Gltimo término ha adquirido GPSS. CLH-PS en la actualidad
da servicio a diversas instalaciones militares y algunos de los principales aeropuertos
de Reino Unido y constituye la principal red de oleoductos e instalaciones de
almacenamiento de combustibles de este pais.

Tanto CLH International UK Ltd., como CLH-PS, consolidan por el método de
integracion global dentro del Grupo CLH.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

d) Terminales Quimicos, S.A. — Sociedad asociada

Terminales Quimicos, S.A., se constituyé en Barcelona el dia 2 de noviembre de
1970. Cuenta con terminales en Barcelona y Tarragona, y su actividad consiste en la
realizacion de terminales terrestres y/o marftimos, para la recepcion, almacenamiento
y distribucién de productos quimicos y petroquimicos, el transporte terrestre, asi
como la comercializacion de tales productos.

Terminales Quimicos, S.A. consolida por puesta en equivalencia dentro del Grupo
CLH.

e) Oman Oil Refinerigs Petroleum Industries Logistics Company. LLC (OLC) —

Sociedad asociada

Oman Oil Refineries Petroleum Industries Logistics Company, LLC (OLC), es una
empresa mixta vinculada a través de un accionista de la Sociedad dominante, en la
que CLH tiene el 40% y ORPIC el 60%. El objeto de la compania es construir y
explotar unas infraestructuras logisticas en Oman.

Existe un acuerdo entre los accionistas de OLC que conceden a ORPIC una opcidn
de compra de las acciones de CLH, y a CLH una opcion de venta de sus acciones.
Estas opciones comenzardn a estar operativas una vez que se haya finalizado la
construccién de la infraestructura. Sus periodos de ejercicio son ciertas fechas
comprendidas durante la fase de explotacién y los precios estan definidos de forma
tal que garantizan a CLH una rentabilidad sobre el capital invertido. Esta rentabilidad
es variable dependiendo de que cuél de las partes sjerce la opcién.

Oman Oil Refineries Petroleum Industries Logistics Company, LLC (OLC) consolida
por puesta en equivalencia dentro del Grupo CLH.

Todas las sociedades del Grupo CLH y asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre,
salvo CLH International UK Lid. y CLH-PS, que actualmente lo hacen al 31 de marzo,
encontrandose actualmente en proceso para adecuarlo al resto de sociedades del Grupo.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante, asi como las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CLH correspondientes al ejercicioc 2014 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2015.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se han elaborado
y aprobado por el Consejo de Administracién el 21 de julio de 2015.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han sometido a una
revision limitada pero no se han auditado.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

2. BASES DE PRESENTACION, ESTIMACIONES REALIZADAS Y POLITICAS
CONTABLES -

a) Bases de presentacion

Los estados financieros resumidos consolidados del Grupo CLH adjuntos, que
corresponden al perfodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2015, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacién financiera semestral”.

De acuerdo con Io establecido por la NIiC 34, la informacién financiera semestral se
prepara con la intencién de poner al dia el contenido de las (ltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo CLH, poniendo énfasis en las nuevas actividades,
sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién
publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, por lo que
en estos estados financieros intermedios no se incluye toda la informacién que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea.
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en
estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2014, las cuales fueron preparadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en vigor.

Normas. modificaciones e interpretaciones obligatorias _para todos los ejercicios

comenzados el 1 de enero de 2015:

CINIF 21 “GravAmenes”
* Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2011 — 2013: Las principales modificaciones
incorporadas se refieren a:
- NIiF 3 "Combinaciones de negocios"
NIIF 13 "Valoracién del valor razonable”
NIC 40 "Inversiones inmobiliarias”

Normas, modificaciones e interpretaciones gue todavia no han entrado en vigor. pero que

se pueden adoptar con anticipacién a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero

de 2015:

* Msjoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2010 - 2012: Las principales modificaciones
incorporadas se refieren a:

- NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”

- NIIF 8 “Segmentos de explotacién”

- NIIF 13 “Valoracién del valor razonabie”

- NIC 16 “Inmovilizado material” y NIC 38 “Activos intangibles”



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

- NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes vinculadas”

* NIC 138 (Modificacién) “Planes de prestacién definida: Aportaciones de los
empleados”

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no _han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota:

* NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

* NIiIF 11 (Modificacién) “Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas”

* NIC 16 (Modificacién) y NIC 38 (Modificacién) “Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién”

* NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”
NIC 16 (Modificacién) y NIC 41 (Modificacién) “Agricultura: Plantas gue se tienen
para producir frutos”

* NIIF ¢ “Instrumentos financieros”
NIC 27 (Modificacién) “Método de Ia participacién en estados financieros
separaclos”

¢ NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacién de activos entre
un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”

* Proyecto de mejoras, Ciclo 2012 - 2014

* NIC 1 (Modificacién) “Presentacién de estados financieros”

* NIIF 10 (Modificacién), NIIF 12 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Entidades de
inversién: Aplicando la excepcién a la consolidacién”

b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles
a los principios y politicas contabies, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por
los Administradores de la Sociedad dominante para la elaboracién de los estados
financieros resumidos consolidados.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
dominante para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en los mismos. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, son las mismas que se indican
en la Nota 25b de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2014.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del gjercicio 2014.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

c) Politicas contables

Las politicas contables aplicadas al 30 de junio de 2015 son consecuentes con las
aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2014.

E! impuesto de sociedades del periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015 se
calcula utilizando la tasa impositiva que se estima sera aplicable a los resultados del
ejercicio anual.

d) Comparacién de la informacién

Los presentes estados financieros resumidos consolidados recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior o del
cierre a diciembre 2014.

3. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

En la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo CLH.

Con fecha 19 de marzo de 2015, la Sociedad dominante firmé los contratos de
adquisicién de GPSS (Government Pipeline and Storage System), la red de oleoductos
mas importante de Reino Unido, por 82 millones de libras, tras participar en el concurso
de venta del sistema logistico de productos petroliferos propiedad del Ministerio de
Defensa britanico que ha llevado a cabo el Gobierno de Reino Unido. Dicha adquisicion
estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones que se han cumplido el 30 de
abril de 2015.

El cuadro siguiente resume la contraprestacién abonada por el Grupo CLH y los valores
razonables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en la fecha de adquisicién.

Contraprestacién abonada miles de libras miles de euros
Importe adquisicién 82.000 113.763
Mayor valor fondo maniobra a 30 de abril de 2015 (2.484) {3.447)

Importe abonado 79.516 110.316
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

Importes reconocidos de activos identificables adquirldos y pasivos miles de miles de
asumidos librag euros
Activos intangibles (Nota 6) 3.560 4,939
inmovilizado material (Nota 6) 80.085 111.106
Fondo de manicbra (1.645) (2.282)
Importe adquisicion 82.000 113.763

El valor razonable de los activos es provisional, hasta que se reciban las valoraciones
finales de dichos activos.

4. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
— ey N AL UE LESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros del Grupo, comprenden préstamos bancarios y
lineas de crédito cuyo principal proposito es la financiacién de las operaciones del Grupo,
asi como efectivo y depésitos a corto plazo. Ademas, el Grupo tiene otros instrumentos
financieros que derivan directamente de sus operaciones tales como clientes y deudores
por operacicnes del trafico.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del Grupo son el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

a) Factores de riesqo financiero:
Riesqgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como la cuantia de los flujos futuros
derivados de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de gestibn para este riesgo estriba en optimizar el resultado financiero,
manteniendo un grade de volatilidad bajo de afeccién a la Cuenta de Resultados
Consolidada.

El Grupo tiene referenciados a tipos de interés variable, una parte relevante de sus
préstamos y lineas de crédito.

A 30 de junio de 2015 el Grupo tiene contratados derivados de cobertura “eficaces” sobre
el 68% de la deuda total. Al mismo tiempo, el flotante financiero derivado de la tramitacion
de impuestos, que genera rendimientos, permite contrarrestar, en parte, los costes
financieros derivados de su deuda.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

Riesgo de crédito

El Grupo Unicamente realiza transacciones con terceras partes reconocidas y solventes.

Por lo que se refiere a clientes, es politica del Grupo contrastar, antes de comenzar a
operar, su capacidad de pago. La cartera de clientes Ia forman, basicamente, los
operadores de productos petroliferos de primer nivel, que actdan en la Peninsula Ibérica
e Islas Baleares, asf como desde mayo de 2015 en el Reino Unide.

El Grupo, por la parte de su actividad en Espana y dada su condicién de sujeto pasivo en
la tramitacién de los impuestos espaciales, exige a todos sus “clientes operadores”
prestacion de “garantias”, para cubrir el riesgo de impago, manteniéndose, al tiempo, un
seguimiento permanente de las cuentas a cobrar, tanto por el servicio prestado como por
los citados impuestos.

Todo ello hace que la exposicién al riesgo de insolvencia no sea significativo.

Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros del Grupo, tales
como efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos financieros, la exposicién del
Grupo al riesgo de crédito deriva de un posible impago de la contraparte, con un riesgo
maximo igual a las cantidades contratadas en estos instrumentos.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el riesgo de crédito se concentra en las
cuentas corrientes con entidades vinculadas. Respecto a relaciones con contrapartes no
vinculadas, no existe concentracién de riesgo de crédito significativa.

Riesgo de liquidez

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacién y su
flexibilidad mediante el uso de Ifneas de financiacién bancaria disponible y préstamos
bancarios con una estructura de al menos un 70% a largo plazo. Al cierre de junio 2015,
el Grupo tiene el 88% de la deuda a largo plazo y el 12% a corto plazo.

El Grupo tiene concedidas lineas de crédito y préstamos con entidades bancarias por un
importe total de 1.125.420 miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al
cierre de junio, 304.440 miles de euros.

b) Estimacion del valor razonable:

La tabla que se muestra a continuacién incluye un andlisis de los instrumentos financieros
que se valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracién. Los distintos
niveles se han definido como sigue:

Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos
y pasivos idénticos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, tanto directamente, como
indirectamente.

Nivel 3: datos para el activo o el pasivo que estin basados en estimaciones
del Grupo.

Las siguientes tablas presentan, en miles de euros, los activos y pasivos del Grupo
valorados a valor razonable al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

30 de junio de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Instrumentos financieros derivados

Total activos - . -

Pasivos
Instrumentos financieros derivados - 23.877 113 23.990

Total pasivos - 23.877 113 23.990

31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Instrumentos financieros derivados - . .

Total actlvos - - . -

Pasivos
Instrumentos financieros derivados - 32.247 113 32.360

Total pasivos - 32.247 113 32.360

No hubo traspasos entre los Niveles 1 y 2 durante el periodo.

* Técnicas de valoracion empleadas para obtener los valores razonables del
Nivel 2

Los derivados de cobertura comprenden contratos de permutas de tipo de interés.
Las permutas de tipo de interés se valoran a valor razonable empleando los tipos
de interés implicitos de mercado. Los riesgos de crédito no son significativos para
los derivados del Nivel 2.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
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El departamento de Finanzas del Grupo, el cual reporta directamente al Director
General Econdémico-Financiero, recibe de las entidades financieras las
valoraciones de los activos financieros requeridas a efectos de presentacién de
informacién financiera, revisando los procedimientos de valoracién y los
resultados obtenidos.

* Técnicas de valoracion empleadas para obtener los valores razonables del
Nivel 3

El derivado recogido en este nivel se describe en la Nota 1.d. de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. La
valoracion del derivado se ha realizado mediante un modelo de valoracién con
datos observables y otros no observables en el mercado. Los riesgos de crédito
no son significativos para los derivados del Nivel 3.

El Grupo, en base a los datos incluidos en las proyecciones de la inversién
descrita en la Nota 1.d de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 y los datos observables en el mercado,
actualiza el modelo de valoracién y revisa la coherencia del resultado obtenido.

Aunque estas estimaciones se han realizado con la mejor informacién disponible en el
momento de formular los estados financieros resumidos consolidados, es posible que
hechos posteriores obliguen a modificarlos en los préximos periodos ¢ ejercicios, lo cual
se haria de forma prospectiva en los estados financieros resumidos consolidados futuros.

¢) Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros:

El Grupo no tiene activos financieros y pasivos financieros sujetos a acuerdos de
compensacion contractual legalmente exigible o acuerdos similares.

5. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los negocios operativos se organizan y dirigen separadamente atendiendo a la

naturaleza de los productos y servicios suministrados, representando cada segmento una
unidad estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y servicios.
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El negocio de! segmento de suministro terrestre consiste en la realizacién de servicios
logisticos de almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y
productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asistencia
técnica en la prestacién de dichos servicios. Mientras que el negocio del segmento de
suministro aéreo consiste en la realizacién de servicios logisticos de almacenamiento,
distribucién y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de combustibles y lubricantes
para aviacion. Ambos negocios se agrupan dentro de la actividad nacional,
correspondiendo al internacional la operacién lievada a cabo en Reino Unido descrita en
las notas 1y 3.

Las transacciones entre los segmentos se han realizado a precios de mercado que se
establecen sobre la base de igualdad de condiciones con las transacciones realizadas
con terceros,

El desglose de los ingresos ordinarios consolidados para cada uno de los segmentos de

actividad del Grupo CLH para los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2015 y el 30 de junio de 2014 se presenta a continuacién:

Miles de eures

Ingresos ordinarios

procedonies do lenes  1"0"8%0% rdnarosentve - Toal ingresos
SEGMENTOS:

30/06/2015 30/06/2014  30/06/2015 30/06/2014  30/06/2015  30/06/2014
Actividad naclonal 256.291 245.943 981 623 257.272 246.766
Sector terrestrg 231.013 221.174 597 432 231.810 221.608
Sector aéreo 25.278 24.769 384 391 25.662 25.160
Actlvidad internacional 14.201 - - . 14.291
{-) Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre segmentos - - - - (981) {823)
TOTAL 270.582 245.943 981 823 270.582 245.943

El desglose de los beneficios antes del impuesto sobre sociedades obtenidos en cada
uno de los segmentos de actividad del Grupo para los periodos de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2014 se presenta a continuacién:
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Miles de euros

SEGMENTOS 30/06/2015 30/06/2014
Sector terrestre 81.529 78.978
Sector aéreo 4.230 3.329
Actlvidad nacional 85.759 82.307
Actividad internacional (1.200)

Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 84.559 82.307
(+/-) Resultados no asignados -
{+/-) Eliminaci6n de resultados internos (entre segmenios) (9.515) (11.617}
(+/-) Ctros resultados 1.448 1.782
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resuitado de operaciones

interrumpidas 20.793 27.459
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 106.285 99.931
EBITDA (sector terrestre) 143.560 138.600
EBITDA (sector aéreo) 10.474 10.230
EBITDA - Actividad nacional 154.034 148.830
EBITDA - Actividad internacional 2.038 -
EBITDA 156.072 148.830
ACTIVOS Y PASIVOS (sector terrestre) 1.935.621 1.910.900
ACTIVOS Y PASIVOS (sector aéreo) 69.424 55.865
ACTIVOS Y PASIVOS - Actividad nacional 2.005.045 1.966.765
ACTIVOS Y PASIVOS - Actividad internacional 159.295

El cambio en los activos totales respecto del importe presentado en los Ultimos estados
financieros anuales, se debe a Ia adquisicién internacional detallada en las notas 1y 3.

El Grupo calcula el EBITDA a partir del Beneficio de explotacion recurrente y Neto de
operaciones financieras, mas Dotacién a la amortizacién, més Gastos financieros.

6. ACTIVOS INTANGIBLES, INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES
INMOBILIARIAS

El movimiento habido en estos epigrafes del balance resumido consolidado para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 es el siguiente:
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Miles de euros

Activos Inmovilizado Inversiones

Intangibles Materlal Inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2015 7.987 2.377.858 18.704
Adiciones 29 31.233 :
Combinacién de negocios (notas 1 y 3) 4,939 111.106
Bajas por enajenaciones o por ofros medios - (103) :
Traspasos 199 (199) -
Saldos al 30 de junio de 2015 13.154 2.519.895 18.704
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2015 (3.318) (1.388.027) (444)
Bajas por enajenaciones o por otros medios : 91 -
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (352} (40.130) (2)
Saldos al 30 de junio de 2015 (3.670) (1.428.066) {446)
Activos netos
Saldos al 1 de enero de 2015 4.669 989.831 18.260
Saldos al 30 de junio de 2015 9.484 1.091.829 18.258

Dentro de “inmovilizado material” se incluye la parte de productos petroliferos que se
encuentra de forma permanente cebando la red de olecductos. El valor en libros de estos
productos asciende a 73.682 miles de euros al 30 de junio de 2015, frente a los 71.864
miles de euros al 31 de diciembre de 2014.

El' movimiento habido en estos epigrafes del balance resumido consolidado para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 es el siguiente:
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Miles de euros

Activos Inmovllizado Inversiones

Intangibles Material Inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2014 7.296 2,333.680 18.729
Adiciones - 26.141 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios - (12.943) z
Traspasos - -
Saldos al 30 de Junio de 2014 7.296 2.346.878 18.729
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2014 (2.878) (1.324.580) (439)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - 12.918
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (220) (39.002) {(2)
Saldos al 30 de Junio de 2014 (3.098) (1.350.664) (441)
Activos netos
Saldos al 1 de enero de 2014 4.418 1.009.100 18.290
Saldos al 30 de junio de 2012 4,198 996.214 18.288

Durante los primeros seis meses de los ejercicios 2015 y 2014 se realizaron adiciones de
inmovilizado material por 31.233 y 26.141 miles de euros, respectivamente. Asimismo, se
realizaron enajenaciones de inmovilizado material por un valor neto contable de 12 y 25
miles de euros, generando unas pérdidas netas sobre valor en libros al 30 de junio 2015
de 1 miles de euros, frente a 12 miles de euros al 30 de junio de 2014.

Las Sociedades del Grupo mantenian al 30 de junio de 2015 y 2014 compromisos de

adquisicién de bienes de inmovilizado material por importe de 30.656 y 31.273 miles de
euros, respectivamente.

7. EXISTENCIAS

El desglose de las existencias es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2015 31/12/2014

Productos petroliferos 26.855 18.080
Aditivos, colorantes y trazadores 2.461 2.392
Materiales para consumo y otros 5.632 6.209
Total Existencias 34.948 26.681
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de saldos en estas cuentas es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2015 31/12/2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 198.277 185.206
Empresas del grupo, vinculadas y asociadas (Nota 17) 722.863 703.630
Deudores varios 2.904 3.332
Personal 2.651 2.499
Provisiones de insolvencias (288) {301)
Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 926.407 894.366

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con fecha 14 de enero de 2015 la Sociedad dominante ha procedido a la refinanciacién
de tres préstamos por importe total de 400 millones de euros que vencian entre 2017 y
2019. Esta operacién ha permitido prolongar su vencimiento hasta el 1 de abril de 2023
con una Unica amortizacién a dicha fecha.

Adicionalmente, con esta misma fecha se han cancelado anticipadamente dos contratos
de coberturas de tipos de interés con valores nocionales de 100 y 200 millones de euros
con vencimiento enero de 2017 y octubre de 2015, que se encontraban asociados a dos
de los tres préstamos que han sido refinanciados.

Con fecha 11 de mayo de 2015 la Sociedad dominante ha firmado un préstamo destinado
a la financiacién de la aportacién de capital de CLH-PS, por un importe total de 69.025
miles de libras esterlinas (95.762 miles de euros), con vencimiento a 5 afios y
amortizacion total al final de la vida del préstamo.

Con fecha 19 de marzo de 2015, se ha llevado a cabo una operacion de financiacién sin
recurso para el accionista por importe total de 73 millones de libras esterlinas (101
millones de euros). El prestatario era inicialmente CLH International UK, aunque con
fecha 9 de junio de 2015 la financiacién ha sido situada en CLH-PS. Con fecha de 30 de
abril de 2015 se ha procedido a realizar una cobertura de tipo de interés por un valor
nominal de 16,1 millones de libras (22,3 millones de euros).

20



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcion de la naturaleza y categoria
de los mismos, recogidos en el balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015 es
el siguiente:

Miles de euros

Ofros
Activos activos Activos
financieros financieros flnancieros Inversiones
mantenidos a VR con disponibles Préstamos mantenidas Derlvados
peara camblos en para la y partidas hasta el de
ACTIVOS FINANCIEROS: negociar PyG (2) venta 2 cobrar vencimlento cobertura
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Instrumentos de patrimonio . - 364 - . -
Derivados : . - -
Otros activos financieros : - 25 - -
Largo plazo/no corrientes . - 364 25 - -
Instrumentos de patrimonic . - . - -
Derivados . - . - -
Otros activos financieros (1) - - - 76.022 - -
Corto plazo/corrienies - E - 76.022 - -
Miles de euros
Otros pasivos
Pasivos financleros a
financieros VR con Débitos y Derivados
mantenidos camblos en partidas a de
PASIVOS FINANCIEROS: para negociar PyG (2) pagar cobertura
NATURALEZ A/ CATEGORIA;
Deudas con entidades de crédito - - 715.041
Derivados . . - 23.990
Otros pasivos financieros - - £ -
Deudas a largo plazo/Paslvos Financieros no
Corrienfes - . 715.041 23.990
Deudas con entidades de crédito . - 98.284 -
Derivados - - -
Otros pasives financieros (1) - . 122.756 -
Deudas a corto plazo/Pasivos Financieros
Corrientes - - 221.040 -

(1) Los activos y pasivos por obligacionss legaies, directas o indirectas, con Administraciones Publicas han sido excluidos
del saldo de “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” ¥ “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ dado que
en este andlisis solo se incluyen los instrumentos financieros.

{2) VR = Valor razonable; PyG = Pérdidas y Ganancias.
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El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcién de la naturaleza y categoria
de los mismos, recogidos en el balance resumido consolidado al 31 de diciembre de 2014
s el siguiente:

Miles de eurcs

Otros
Activos activos Activos
financleros financleros financleros Inversiones
mantenidos a VR con disponibles Préstamos mantenidas Derivados
para cambios en para la y partidas hasta el de
ACTIVOS FINANCIEROS: negociar PyG (2) venta a cobrar vencimiento cobertura
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Instrumentos de patrimonio - . 364 -
Derivados - - -
Otros activos financieros - . - 25
Largo plazo/no corrientes - - 364 25 . -
Instrumentos de patrimonio - - - E -
Derivados - - - -
Otros activos financieros (1) - . 33.714
Corto plazo/corrientes - . - 33.714 - -
Miles de euros
Otros paslvos
Pasivos financleros a
financieros VR con Débltos y Derivados
mantenidos cambios en partidas a de
PASIVOS FINANCIEROS: para negociar PyG (2) pagar cobertura
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Deudas con entidades de crédito - - 565.535 -
Derivados . = - 32.360
Otros pasivos financieros - - - -
Deudas a largo plazo/Pasivos Financieros no
Corrlentes - - 565.535 32.360
Deudas con entidades de crédito - - 190.321 -
Derivados . - + -
Qtros pasives financieros (1) - 76.957
Deudas a corto plazo/Pasivos Financieros
Corrientes - - 267.278 -

(1) Los activos y pasivos por obligaciones legales, directas o indirectas, con Administraciones PGblicas han sido excluidos
del saldo de “deudores cometciales y otras cuentas a cobrar” y “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” dado que
en este analisis solo se incluyen los instrumentos financieros,

(2) VR = Valor razonable; PyG = Pérdidas y Ganancias.

La practica totalidad de los préstamos tienen tipos de interés de mercado referenciados al
Euribor, por lo que sus valores razonables no difieren significativamente de sus valores
contables.
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10. PATRIMONIO NETO

La composicién y movimientos del Patrimonio Neto del Grupo CLH a 30 de junio de 2015
y 2014 estan detallados en los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Resumidos
Consolidados.

a) Capital

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Sociedad
dominante, se compone de 70.058.450 acciones de 1,20 euros cada una de valor
nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por 90.000 acciones al portador,
la clase C compuesta por 68.279.401 acciones nominativas y la clase D compuesta por
1.689.049 acciones al portador. Todas ellas estan totalmente suscritas y desembolsadas
y gozan de los mismos derechos.

El 2,54% de las acciones de la Sociedad dominante, correspondiente a las clases A y D,
estan admitidas a cotizacién en las cuatro bolsas espafolas.

Con fecha 26 de mayo de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
aprobé ia formulacién de una oferta pablica de adquisicién sobre las acciones de Clase A
y Clase D de la Sociedad, con el objeto de proceder a su exclusion de negociacién de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Asimismo, de conformidad con Io previsto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007,
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunién de fecha 29 de
junio de 2015, aprob6é por una mayoria cualificada del 99,90%, la exclusién de
negociacion de las acciones de Clase A y Clase D de la Sociedad de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la formulacién, por parte de la
Sociedad, de la Oferta y sus términos y condiciones, incluyendo el precio. A la fecha de
formulacién de estos estados financieros intermedios consolidados, este proceso adn se
encuentra en curso.

b) Reservas
En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de junio de 2015 se aprobd la

propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014 tal
y como se indicaba en la Nota 17 de las cuentas anuales individuales del gjercicio 2014,
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11. DIVIDENDOS
A continuacién se presenta el detalle de los dividendos distribuidos por la Sociedad

dominante durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y el 30
de junio de 2014:

30/06/2015 30/06/2014

Euros Importe Euros Importe

% sobre por  {miles de % sobre por {mfles de

Nominal accion euros) Nominal acclon euros)

Acciones ordinarias 45,38 0,5446 38.154 46,95 0,5634 39.471
Resto de acciones (sin volo, rescatables, etc.) - . - - - -
Dividendos totales pagados 45,38 0,5446 38.154 46,95 0,5634 39.471
a) Dividendos con cargo a resultados 38,28 0,4594 32.186 39,85 0,4783 33.506
zzn%ii\ggendos €0 cargo a reservas o prima de 7.10 0,0852 5.968 7.10 0,0851 5.965

¢) Dividendos en especie - - -

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 29 de junio de 2015, aprobé
el pago de un dividendo complementario que se hizo efectivo el 7 de julio de 2015 por
importe de 38.154 miles de euros. Este importe esta recogido a cierre de junio dentro de!
epigrafe “Deudas con empresas vinculadas y asociadas” (Nota 13).

12. PROVISIONES

Ei desgiose de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al 30 de junio de
2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2015 31/12/2014

Provisiones para impuestos 168 67
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 35.610 31.113
Provisiones para riesgos contingentes 12,161 7.660
Provisiones para compromisos contingentes 23.449 23.453
Otras provisiones 2.612 1.949
TOTAL PROVISIONES 38.390 33.129
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CONSOLIDADOS
(Expresadas en miles de euros)

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2015 y el 30 de junic de 2014 en el epigrafe de Provisiones se muestran a

continuacion:

Miles de euros

Impuestos, ot
riesgos ras
compr%mlgos provisiones Total
contingentes
Saldos al 1 de enero de 2015 31.180 1.949 33.129
Dotacion con cargo a resultados: 7.276 663 7.939
(Gastos de personal 6.247 - 6.247
Intereses y cargas asimiladas - - -
Dotaciones a provisiones 1.029 663 1.692
Reversion con abono a resultados: - - -
intereses y rendimientos asimilados - -
Dotaciones a provisiones - -
Utilizaciones: (2.678) (2.678)
Fondos internos externalizados - - B
Pagos de pensiones - .
Gastos de personal {2.026) - (2.026)
Otros pagos (652) {652)
Saldos al 30 de junio de 2015 35.778 2.612 38.390
Miles de euros
Impuestos,
riesgos Otras
compr%mi:os provislones Total
contingentes
Saldos al 1 de enero de 2014 30.751 4.738 35.489
Dotacién con cargo a resultados: 1.060 - 1.060
Gastos de personal . -
Intereses y cargas asimiladas - -
Dotaciones a provisiones 1.060 1.060
Reversion con abono a resultados: (130) - {130)
Intereses y rendimientos asimilados - -
Dotaciones a provisiones (130) . (130)
Utilizaciones: (482) (260) {742)
Fondos internos externalizados -
Pagos de pensiones
Gastos de personal . -
Otros pagos {482) (260) {742)
Saldos al 30 de junio de 2014 31.199 4.478 35.677
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El importe provisionado dentro del epigrafe de “gastos de personal®, corresponde a la
estimacién realizada por la Sociedad dominante del acuerdo marco firmado con las
secciones sindicales con representacién en la compaiifa, para la extincién de contratos
por mutuo acuerdo y para la renovacién y creacion de empleo joven.

En la Nota 17 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal
que afectaban al Grupo CLH a dicha fecha.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de saldos en estas cuentas es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2015 31/12/2014
Deudas con terceros 9.529 32.251
Deudas con empresas vinculadas y asociadas (Nota 17) 39.059 11.035
Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 48.588 43.286

14. IMPUESTO SOBRE SQCIEDADES

El gasto por impuesto se reconoce, en el periodo contable intermedio, sobre la base de la
mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo
contable anual. Los importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo
contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las
estimaciones del tipo anual hayan cambiado para entonces.

El gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2015 30/06/2014
Impuesto corriente 29.793 27.459
Total 29.793 27.459

Los tipos impositivos efectivos para los periodos terminados el 30 de junio de 2015 y 30
de junio de 2014 son del 28,0% y 27,5% respectivamente.
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15. ACTIVOS O PASIVOS CONTINGENTES

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilita
informacién sobre ios activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

El Grupo tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio
de los que no se prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos gue ya
estan provisionados (Nota 12).

16. PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE ASOCIADAS
e A AN ENEL REOULTADO DE ASOCIADAS

E! importe de balance corresponde con el 50% del patrimonio de Terminales Quimicos,
S.A. al 30 de junio de 2015 y con las aportaciones realizadas a Ia sociedad Oman Oil
Refineries Petroleum industries Logistics Company, LLC (OLC), que ascienden a un total
de 8.165 miles de euros. Asimismo en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada se reflejan los resultados de dichas companias por el porcentaje de
participacion de CLH.,

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
———xe e Tont VS LUN FARTES VINCULADAS

A continuacién se presentan las transacciones registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2015 que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas:

Miles de euros

Acclonistas Otras partes

significativos vinculadas Total
GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros -
Contratos de gestién o colaboracién -
Arrendamientos - - -
Recepcion de servicios 8.837 - 8.837
Compra de bienes (terminados o en Curso) . -
Otros gastos 74 - 74
GASTOS 8.911 - 8.911
Ingresos financieros : -
Contratos de gestién o colaboracitn - - -
Dividendos recibidos - -
Arrendamientos - . -
Prestacitn de servicios 176.451 176.451
Venta de bienes (terminados o en curse) 14.367 14.367
Ofros ingresos - -
INGRESOS 190.818 - 190.818
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Miles de euros

Accionistas Ofras partes Total
significativos vinculadas
OTRAS TRANSACCIONES:
Dividendos y otros beneficios distribuidos 38.154 - 38.154

A continuacién se presentan las transacciones registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada para el periodo de seis messs finalizado el 30 de junio
de 2014 que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas:

Miles de eurgs

Accionistas Otras partes

signiflcativos vinculadas Total
GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros -
Contratos de gestion o colaboracién - . -
Arrendamientos > =
Recepcidon de servicios 8.439 - 8.439
Compra de bienes (terminados o en curso) 976 = 976
Ofros gastos 145 - 145
GASTOS 9.560 - 9.560
Ingresos financieros - . -
Contratos de gestién o colaboracién - . -
Dividendos recibidos . -
Arrendamientos - :
Prestacion de servicios 174.048 - 174.048
Venta de bienes (terminados o en curso) 13.880 . 13.880
Otros ingresos - . -
INGRESOS 187.928 - 187.928

Miles de euros
Accionistas Otras partes Total
signlficativos vinculadas

OTRAS TRANSACCIONES:
Dividendos y otros beneficios distribuidos 39.471 - 39.471

Los saldos registrados en el balance resumido consolidado que tienen su origen en
transacciones con partes vinculadas al 30 de junio de 2015 son los siguientes:
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Miles de euros

Activo Pasivo
Sociedad Deudores Otros Acreedores Otros
Grupo Repsol 416.589 13 4.502 26
Compafiia Espaficla de Petrleos, S.A. 210.621 - 3.656 3
Grupo BP 95.446 - 1.8927 -
Terminales Quimicos, S.A. 6 - 33 -
Grupo Oman Qil Refineries Petroleum 201 . 3.815
beIMC CLH Investment Partnership - - 3.815
Ardian S.A. - - 5.723
Global Matafion, S.L. . . 3.815 E
Global Ramayana, S.L. - - 1.908 -
Global Winche, S.L. - 1.908 -
GIP I Palma Luxco Il S.A.R.L - z 5.723 -
Kartera 1 S.L. . - 1.908
Acreedores minoritarios - - 326
Total 722.863 13 39.059 29

Los saidos registrados en el balance resumido consolidado que tienen su origen en
transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Miles de euros

Activo Pasivo
Sociedad Deudores Otros Acreedores Otros
Grupo Repsol 419.808 13 3.889 26
Compafiia Espaficla de Petréleos, S.A. 189.478 - 2.073 3
Grupo BP 92.446 - 975 -
Terminales Quimicos, S.A. 3 - 940 -
Grupo Oman Oil Refineries Petroleum 1.895 3.060
Acreedores minoritarios - # 98
Total 703.630 13 11.035 29
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18. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION
O R LASULIEDAD Y ALA ALTA DIRECCION
a) Remuneraciones al Consejo de Administracién:

El detalle de las remuneraciones devengadas por el conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, incluyendo aquellos en los que
concurre la condicién de ejecutivo, durante los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2015 30/06/2014

Concepto retributivo:

Retribucioén fija 428 428
Retribucion variable 194 171
Dictas 402 409
Total 1.024 1.008

Adicionalmente se facilita la siguiente informacién sobre otros beneficios recibidos por los
Administradores de la Sociedad dominante en los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2015 y 2014:

Miles de euros
30/06/2015 30/06/2014

Otros beneficios:

Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 181 187
Primas de saguro de vida - -
Total 181 187

b) Remuneraciones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracién de |a presente informaci6n financiera intermedia resumida
consolidada, se ha considerado como personal de alta direccién a los 11 Dirsctores
integrantes del Comité de Direccién, 10 al 30 de junio de 2014, en los que no concurre a
condicion de consejero. El importe de las remuneraciones devengadas por la Alta
Direccién durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2015 30/06/2014

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion: 1.604 1.449
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19. PLANTILLA MEDIA

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de la Sociedad dominante y del
Grupo CLH para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de
2014:

Sociedad dominante Grupo CLH
30/06/2015 30/06/2014  30/06/2015 30/06/2014

Plantilla media:

Hombres 934 940 1.238 1.237
Mujeres 182 180 193 192
Total 1.116 1.120 1.431 1.429

La plantilla a 30 de junio de 2015 del Grupo CLH Ia componen 1.431 empleados fijos y
156 eventuales.

20. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del periodo contable intermedio y la fecha de formulacién de esta
informacién financiera intermedia resumida consolidada no se ha producido ningtin
suceso que afecte de manera significativa, a excepcion de lo indicado en la Nota 10.

21. ESTACIONALIDAD
La cifra de negocios y de resultados de explotacién del Grupe CLH no esta sometida a
variaciones estacionales significativas, pudiéndose comprobar cémo ambas magnitudes

se situaron en importes similares durante los primeros y segundos semestres de los
ejercicios precedentes de 2014 y 2013.
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Informe de Gestion Intermedio
Enero—junio 2015

6. Evolucion previsible para 2015:. 8
7. Hechos significativos de 2015:..8

En el primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo CLH ha obtenido un
beneficio después de impuestos de 76,5 millones de euros millones
de euros, un 5,5% mas que en igual periodo de 2014, y un EBITDA que
ha crecido un 4,9% hasta alcanzar los 156,1 millones de euros.
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F Informe de Gestién Intermedio - Grupo GLH. Enero « Junio 2015

1. Principales Magnitudes:

CUENTA DE RESULTADOS

( Millones de euros )

Enero - Junio

2014 2015  Variac. %

Ingresos de explotacién 269,8 2941 9,0
Gastos de explotacion 161,2 1799 11,6
Beneficio de explotacién recurrente 108,6 | 114,2 Jl 5,2
Resultado de la enajenacién de activos no
: 0,0 0,0 n.c.
corrientes
Ofras ganancias y pérdidas netas (0,4) (0,9) n.c.
Beneficio de explotacién no recurrente (0,4) (O,QL—]L n.c.
Neto de operaciones financieras (8,3) (7,0) 15,7
Beneficio antes de impuestos 99,9 | 106,3 JI 6,4
Impuesto sobre sociedades 27,4 29,8 8,8
Beneficio después de impuestos 725 | 765 | 55
EBITDA
( Millones de euros )
Enero - Junio
2014 2015 Varlac. %
Beneficio de las actividades ordinarias (1) 100,3 1072 6,9
Amortizaciones 39,2 40,5 3.3
Gastos por deudals c_:on terceros y gastos 9.3 8.4 9,7)
asimilados
| EBITDA 11488 [1561 || 49 |
{1) Incluye el beneficio de explotacién recurrente y @l neto de operaciones financieras
Clfrade negocio EBITDA
350,0 - (Millones de euros) 200,0 - (Millonesde suros)
280,0 - 245,9 10,0% 270,6 - 148,8 4,9% : 156,1
210,0 -
100,0
1400 4
70,0 - 50,0 5
0,0 ; ) 0,0 J = . —
2014 2015 2014 2015
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OTRAS MAGNITUDES
Ejercicio Ene.-Jun. s 2014
2014 2015 Variac. (%)

Total Activo (Millones de euros) (1) 1.146,9 1.297,7 13,2
Deuda neta (Millores de euros) 755,8 806,7 6,7
Patrimonio Neto (Millones de euros) 197,5 242.3 22,7
Deuda neta / Total Activo (1) (%) 65,9 62,2 (5,6)
Deuda neta / (Deuda neta + Fondos propios) (%) 79,3 76,9 (3,0}
Coste medio de la deuda (2) (%) 2,49 2,04 (18,1)

(1) Excluidos impuestos especiales pendientes de cobro e ingreso en el Tesoro yel efectivo y equivalentes
de efectivo.
(2) Dato ene.-fun. 2015 anualizado

2. Resultado econémico:

Como se ha hecho plblico, mediante hecho relevante comunicado a CNMV con
fecha 19 de marzo de 2015, Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha
firmado los contratos para la adquisicién de GPSS (Government Pipeline and
Storage System), la red de oleoductos mas importante del Reino Unido. CLH, ha
materializado esta operacion a través de su filial britanica CLH International UK
Ltd. que ha tomado el 100% de las participaciones de la también sociedad
britanica de nueva creacién CLH Pipeline System Ltd. que es la que en Uitimo
término ha adquirido GPSS.

Esta sociedad, CLH PS Pipeline System Lid., ha empezado a operar a partir del
pasado 01/05/2015, por lo que la informacién que se facilita a continuacién del
Grupo CLH, incluye, con el impacto que esto supone en las cifras comparadas
con el ejercicio anterior, la correspondiente a estos dos primeros meses de
funcionamiento de la sociedad.

Cifra de negocio.-

El volumen de negocio generado por el Grupo CLH en el primer semestre de
2015 ha ascendido a 270,6 millones de euros, 24,7 millones de euros, un 10,0%,
mas que en el mismo periodo del ejercicio 2014. A este 10,0% de variacién
contribuye CLH PS con un 5,8% vy el resto, 4,2%, lo aporta el crecimiento del
mercado nacional.
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Resultados.-

El beneficio de explotacion recurrente del primer semestre de 2015 se sius
en 114,2 millones de euros, 5,6 millones de euros, un 5,2% més que en el
mismo periodo del ejercicio precedente. Con la incorporacién de CLH PS, los
ingresos de explotacién se han incrementado en 24,3 millones de euros, un
9,0%, y los gastos de explotacién crecieron 18,7 millones de euros, un 11,6%,
situédndose en 179,9 miliones de euros.

En el capitulo de ingresos de explotacién cabe destacar:

Logistica béasica, que en el primer semestre de 2015 ha alcanzado la cifra
de 248,5 millones de euros, 25,6 millones de euros, un 11,5%, mas que en el
mismo periodo de 2014, significandose:

- los ingresos por consignaciones de gasolinas y gaslleos, con 143,8
millones de euros, han aumentado, sobre los dei primer semestre de 2014,
en 5,9 millones, un 4,3%.

- los ingresos por consignaciones de productos de aviacion, 46,9 millones,
han experimentado un incremento de 17,6 millones, un 59,9%. El 81,3%,
14,3 millones de euros, de este de este incremento de 17,6 millones, los
aporta la consolidacién de CLH PS.

- el almacenamiento estratégico y de seguridad, con unos ingresos de 37,8
millones de euros en los seis primeros meses de 2015, han aumentado 2,2
millones de euros, un 8,3%, en relacién con el primer semestre de 2014.

- la recepcién y almacenamiento de biocarburantes, 1,9 millones de euros,
ha visto incrementado sus ingresos en un 3,9%.

Logistica capilar, con un importe de 31,0 millones de euros, ha crecido, en
su conjunto, un 0,3%, 0,1 millones. Los ingresos del sector marino han
decrecide 0,4 millones, un 6,2% y los del sector de aviacién se han
incrementado un 1,9%, 0,5 millones.

El neto de operaciones financieras ha presentado un resultado de menos 7,0
millones de euros, un 15,7%, 1,3 millones de euros, mejor que en el mismo
semestre del ejercicio 2014, con una tasa media de coste de la deuda del 2,04%
durante los seis primeros meses del ejercicio actual, frente a la del 2,45% del
mismo periodo del ejercicio anterior.
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El beneficio antes de impuestos en el primer semestre de 2015 ascendié a
106,3 millones de euros, un 6,4% mas que en el mismo periodo de 2014.

El gasto por impuesto sobre sociedades del primer semestre de 2015 ha
ascendido a 29,8 millones de euros, 2,4 miliones méas que en el mismo periodo
del ejercicio 2014, un 8,8% mas.

Con todo, el beneficio después de impuestos del Grupo CLH, en el primer
semestre del ejercicio 2015, ha ascendido a 76,5 millones de euros, un 5,5%
superior al obtenido en el ejercicio precedente.

3. Flujos de efectivo y balances consolidados:

En los estados de flujos de efectivo resumidos que se muestran a continuacién,
elaborados por el método directo, puede apreciarse que:

- las actividades de explotacién han generado un excedente neto de efectivo
que asciende a 113,9 millones de euros frente a los 1 35,5 millones de
euros de |os seis primeros meses de 2014.

- las actividades de inversi6n han requerido recursos financieros por 152,0
millones de euros, 120,7 millones més que los seis primeros meses del
ejercicio anterior, de los que 114,6 millones corresponden al desarrollo de
proyectos internacionales.

- Con todo, las actividades de explotacién e inversién, en su conjunto, han
consumido unas necesidades financieras netas de 38,1 millones de euros,
frente a los 104,2 millones generados en 2014; aumentando la deuda neta
en 57,3 millones de euros sobre la posicién a 31.12.2014.

{Millones de euros) Ene. - Jun. Variacidén s/ 2014
2014 2015 Importe %
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(n Fluio neto de efectivo de las actividades de explotacién 135,5 113,9 {21.6) (15,9)

ACTIVIDADES DE INVERSION

(m Flujos de efectivo de las actividades de inversion (313) | (152,0) | (120,7) nec.
(1+1t) Flujos Generados / Consumidos 104,2 (38,1) | (142,3) | (136,6)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros/Pagos por Intereses (9.4) {14,5) {5,1) (54.3)
Dividendos distribuidos (39,9 (4,0 359 90,0
Variacién endeudamiento neto {54,9) 57.3 112,2 n.c.

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

y variacién de efectivo y equivalentes de efectivo (104.2) 86:8 143,0 137,2

(e

Efecto de diferencias de cambio en la variacion de
endeudamiento

{1) En la variacién neta de endeudamiento se axcluye la de los gastos por formalizacién de deudas, que en 2014 ha
Supuesto un incremento de 130 miles de euros y en 2015 un incremento de 6.349 miles de euros.

(v} 0,0 0,7) (0.7} n.c.
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A continuacién se exponen los balances consolidados resumidos al 30 de junio
de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Ejercicio Ene.Jun. Variacién s/ 2013
(MIliones de euros) 2014 2015 Importe %
Activos no corrientes 1.077 1.186 109 10,1
Activos corrientes (1) 932 978 46 4.9
ACTIVO = PATRIMONIO
NETO Y PASIVO 2.009 2.164 155 7.7
Patrimonio Neto 198 242 44 22,2
Pasivos no corrientes 651 797 146 22.4
Pasivos corrientes 1.160 1.125 (35) (3,0)
- Impuestos Especiales 884 886 2 0,2
- Otros pasivos corrientes 276 239 {37) (13,4)

(T Incluidos impuestos especiales pendientes de cobro e ingreso en el Tesoro.

4. Actividad:

SALIDAS DE INSTALACIONES DE CLH, S.A.

(Miles de m3) Enero - Junio

2014 2015 Variac. %
Gasolinas y Gasoleos auto 12.884,0  13.630,5 5,8
Resto de Gasdleos 2.946,8 3.165,8 7.4
Fueléleos y otros 187,9 272,56 45,0
TOTAL PRODUCTOS TIERRA 16.018,7 || 17.068,8 6,6
TOTAL PRODUCTOS MARINA Y AVIACION (%) 3.391,9 3.480,2 2,6
TOTAL PRODUCTOS 19.410,6 || 20.549,0 5,9

(*) Incluye salidas de ifos del depésito aduanero para reexportacion

Las salidas de productos petroliferos desde instalaciones de GLH en el primer
semestre de 2015 ascendieron a 20,5 millones de metros cUbicos, un 5,9% més

gue las del afio anterior.
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En los productos de tierra, que representan el 83,1% del total, las retiradas de
los carburantes de automocién han tenido un incremento del 5,8%, con lo que se
mantiene la mejora del consumo que se reflej6 el trimestre pasado. El resto de
gaséleos se han incrementado en un 7,4%.

Por su parte, las salidas de fueldleos mantienen su tendencia creciente, dando
lugar a un incremento total del 45,0%.

Las salidas de productos de aviacién, han aumentado en el primer semestre del
afio 2015 un 6,3% respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a la mayor
actividad en los aeropuertos. Las retiradas de productos de marina han
disminuido un 7,5% debido principaimente a la disminucién de los volimenes
destinados a la reexportacion.

La actividad de los medios de transporte, expresada en toneladas kilémetro
realizado, ha disminuido en su conjunto en un 0,5%. El transporte por buque
tanque, camién cisterna y por oleoducto ha experimentado un descenso del
4,7%, del 1,9% y del 1,0% respectivamente, como consecuencia, principaimente,
del aumento de las importaciones en las que el origen de entrega y el destino
son coincidentes.

5. Inversiones:

Las inversiones realizadas en el primer semestre de 2015 por el Grupo CLH,
incluidas las de la filial inglesa, alcanzaron los 148,3 millones de euros frente a
los 23,3 millones de euros del mismo periodo del afio 2014, debido a las
inversiones internacionales que se han acometido.

Las inversiones internacionales han experimentado un importante crecimiento
como consecuencia de la adquisicion de la empresa GPSS en Reino Unido
(118,1 millones de euros) y el desarrollo del proyecto de construccién de
infragstructuras logisticas en Omén (3,6 millones de euros).

El resto, 26,6 millones de euros, un 17,9%, corresponden & inversiones en
Espafia. Estas dltimas se han destinado a las siguientes 4reas de actividad:

- Un 72,2% (19,2 millones de euros) se han destinado a instalaciones de
almacenamiento y aeropuertos. De éstas, 10,7 millones de euros se han
destinado a la realizacién de mejoras operativas y de seguridad y 8,5 millones de
euros a la construccién de nuevos centros y ampliacién de capacidad de
almacenamiento.
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- EI 11,3% (3,0 millones de euros) se han destinado a proyectos ligados a la
proteccién medioambiental.

- El 9,0% (2,4 millones de euros) se han destinado a mejoras en las
infraestructuras de transporte.

- E17,5% (2,0 millones de euros) al desarrollo de aplicaciones informaticas yala
adquisicién de maquinaria y equipos.

6. Evolucion previsible para el afio 2015:

Durante el periodo enero-junio la actividad en volumen de salidas de las
instalaciones ha crecido un 5,9% sobre el mismo periodo del ejercicio 2014. En
los préximos meses se espera que se mantenga el crecimiento, aungue mas
atenuado como consecuencia de la mayor actividad durante el 22 semestre de
2014,

7. Hechos significativos acontecidos en el primer semestre del
ejercicio 2015:

Los hechos significativos referentes al Consejo de Administracién acontecidos
en el primer semestre de 2015, han sido los siguientes:

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 23 de

febrero de 2015

¢ Formular las Cuentas Anuales y los Informes de Gestién de Ia Compaiiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y de su Grupo Consolidado,
correspondientes al ejercicio 2014.

* Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2014,
emitido de conformidad con lo dispuesto en la Circular 5/2013, de 12 de
junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

* Aprobar el Informe Anuai sobre Remuneraciones de los Consejeros del
ejercicio 2014, emitido de conformidad con lo dispuesto en la Circular
4/2013, de 12 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 8 de abril

de 2015

* Aprobar la actualizacién del Plan Estratégico 2012-2016 Y Su proyeccion
para 2017-2018.

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de fecha 28 de abril

de 2015

* Tomar razon de las renuncias a los cargos de consejeros presentadas por
D. Ahmed Hassan Al-Dheeb y Kartera1, S.L.

¢ Designar por cooptacién al accionista D. Thaddeus Austin Thomson, para
ocupar el puesto de consejo dejado vacante por la renuncia presentada
por D. Ahmed Hassan Al-Dheeb, puesto que fue reslegido por un plazo de
cinco afios mediante acuerdo de la Junta General celebrada el dfa 25 de
mayo de 2010.

* Designar por cooptacién al accionista D. Carlos Maria Olazabal Estecha,
para ocupar el puesto de consejo dejado vacante por la renuncia
presentada por Karteral, S.L., puesto que fue reelegido por un plazo de
cinco afios mediante acuerdo de Ia Junta General celebrada el dia 27 de
abril de 2012,

* Nombrar miembro de! Comité de Auditoria al consejero D. Carlos Maria
Olazébal Estecha en sustitucién de Kartera1, S.L.

Acuerdos_adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 26 de

mayo de 2015

e Convocar Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrara en el
domicilio social, calle Titdn, nimero 13, de Madrid, el dia 29 de junio de
2015, a las trece horas, en primera convocatoria o el dia 30 de junio de
2015, a la misma hora y lugar, en segunda convocatoria.

* Someter a la aprobacién de la Junta General de Accionistas la propuesta
de exclusién de cotizacion oficial de las acciones de las clases A yDdela
Sociedad mediante la formulacién de una oferta publica de adquisicién de
dichas acciones.

* Aprobar el Informe de Valoracién emitido por KPMG Asesores, S.L.,
experto independiente designado para la elaboracién de un informe de
valoracién de las acciones de la Compafifa.
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* Aprobar el Informe del Consejo de Administracién justificativo de la
propuesta de cotizacion y del precio ofrecido en oferta plblica de
adquisicién de acciones por importe de 39,46 euros por accién.

Acuerdos adoptados por Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha

29 de junio de 2015

* Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la Sociedad y de
su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2014, asi como la
gestion del Consejo de Administracién durante dicho ejercicio.

e Aprobar la aplicacién de resultados del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2014 de 155.488.620,51 euros y la distribucién de reservas
de libre disposicién por importe de 5.968.083,36 euros, de la forma que se
indica a continuacién:

o Aplicar a los resultados del ejercicio el dividendo a cuenta, ya
distribuido, de 123.302.872,00 euros.

o Distribuir como dividendo complementario y con cargo a reservas
la cantidad de 38.153.831,87 euros, que se abonard a todas las
acciones de la Compafiia, el dia 7 de julio de 2015.

* Ratificar los nombramientos como consejeros designados por cooptacion
de D. Rajaram Rao, D. Deepak Kumar Agrawal, D. Gary Wiiliam Pritchard,
D. Luis Alberto Aires Dupré, D. Carlos Maria Olazabal Estecha y D.
Thaddeus Austin Thomson, y reelegir a todos ellos, junto con los
consejeros D. Mohamed Anwar Khamis Al Lawati y Global Ramayana,
S.L, por el periodo legal de cuatro afios, con la calificacién de consejeros
externos dominicales.

* Excluir de negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a la totalidad de acciones de las clases A y D de la
Sociedad (Gnicas clases de acciones actuaimente admitidas a cotizacién),
realizando al efecto la correspondiente solicitud a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 34 y
concordantes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de ofertas publicas de adquisicion de valores.

» Formular, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, una oferia
publica de adquisicién de sus propias acciones de Ias clases A y D por
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parte de la Sociedad para su exclusién de cotizacién bursatil, y delegar
facultades al Consejo de Administracin, con facultad de sustitucién en
cualquiera de sus miembros asi como en el Secretario no Consejero, D.
Luis Valero Quirés.

* Reelegir, por un periodo de un afio —ejercicio 2015-, a la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, SL. como auditor de cuentas de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado.

* Aprobar el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros,
correspondiente al ejercicio 2014.

* Facultar al Consejo de Administracién y especialmente al Presidente y al
Secretario del citado Organo para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda realizar cuantas actuaciones sean necesarias en
orden a la inscripcién en el Registro Mercantil de los acuerdos adoptados.

Otros hechos significativos

» Con fecha 19 de marzo de 2015, la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. ha firmado los contratos para la adquisicién de GPSS
(Government Pipeline and Storage System), la red de oleoductos més
importante del Reino Unido, por ochenta y dos (82) millones de libras,
sujeta dicha adquisicién al cumplimiento de determinadas condiciones
que se han cumplido el 30 de abril de 2015.

AVISO LEGAL

La presente informacion sobre resultados de negocio, que ha sido elaborada por la COMPARIA
LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. en cumplimiento de la normativa vigents, fiene un
cardcter meramente informativo.

Las manifestaciones sobre proyecciones de negocio que en efla se contienen, responden a
intenciones, expectativas y previsiones de CLH, ¥ no constituyen garantfas de futuro cumplimiento.
En la medida en que el contenido de dichas manifestaciones puede estar sujeto a cambios o
modificaciones, CLH no se responsabiliza de su exactitud ¥ correccién ni garantiza que la
informacién sea completa y esié totalmente actualizada,

Asimismo, CLH no serd responsable en forma alguna de los dafios y perjuicios de cualquier
naturaleza que pudieran derivarse del usoc de este documento, o de cualquier informacion
comtenida en el mismo, con una finalidad distinta de la meramente informativa a gue el mismo se
destina.

Salvo en la medida en que la normativa aplicable lo requiera, CLH no asume la obligacién, aun
cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de informar publicamente de
posibles actualizaciones, revisiones o modificaciones de Ia informacién o de las manifestaciones
conienidas en este documento.
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DECLARACI’(')N DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES
INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
PRIMER SEMESTRE EJERCICIO 2015

Los administradores de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. reunidos en
sesion del Consejo de Administracién de fecha 21 de julio de 2015, declaran, de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo 11, 1, b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, que hasta donde alcanza su conocimiento, la presente Informacion Financiera
Intermedia Resumida Consolidada correspondiente al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2015, elaborada con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrece la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y de las sociedades comprendidas en
la consolidacién tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion intermedio incluye
un analisis fiel de la informacion exigida.

ABANCA Corporacién Bancaria, S.A., repre-
D. José Luis Lapez de Silanes Busto sentada por D, Juan Maria Hernindez Andrés
Presidente Consejero
D. Deepak Kumar Agrawal D. Luis Alberto Aires Dupré
Consejero Consejero
. Mohamed Anwar Khamis Al Lawati D, José Eulogio Aranguren Escobar
Consejero Consejero
D. Mario Armero Montes D. Alvaro Julio Badiola Guerra
Consejero Consejero




D. Ramaén Enrique Bergareche Gandarias
Consejero

D. Pedro Fernindez Frial
Consejero

Global Ramayana, S.L. representada por
D*. Tanya Covassin
Consejero

Global Winche, S.L. representada por
D. Guillermo Briones Godino
Consejero

Marthilor, S.a.r.l., representada
por D. Andrew Liau
Consejero

Marthilor2, S.C.A., representada
por D. Juan Angoitia Grijalba
Consejero

Marthilores, S. L., representada por
D. Mathias Burghardt
Consejero

D. Carlos Maria Olazibal Estecha
Consejero

D. Gary William Pritchard
Consejero

D. Rajaram Rao
Consejero

D. Thaddeus Austin Thomson
Consejero

D. Robert Edward Verrion
Consejero

D. Nicolas Villén Jiménez
Consejero Independiente
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CERTIFICO, de conformidad con el poder delegado por el Consejo de
Administracién, que la presente Informacién Financiera Resumida
Consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2015, que est4
constituida por el balance de situacién resumido consolidado, la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada, el estado de resultados y otro
resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
resumido consolidado y el estado de flujos de efectivo resumido consolidado,
todos ellos a 30 de junio de 2015, asi como las notas explicativas a los estados
financieros resumidos consolidados, documento que consta de treinta y una
paginas y por el informe de gestion intermedio consolidado, que consta de
once paginas, ha sido aprobada por el Consejo de Administracién en su
reuni6én del dia 21 de julio de 2015 y firmada por los administradores en
aplicacién de lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

Se hace constar que D, Mathias Burghardt, representante persona fisica del
consejero Marthilores, S.L.U., ha firmado el presente documento en su propio
nombre y derecho y, asimismo, en representacién del consejero Marthilor,
S.a.rl., representado por D. Andrew Liau. De igual forma, el consejero D.
Robert Edward Verrion ha firmado el presente documento en su propio
nombre y derecho y en representacién del consejero Global Ramayana, S.L.,
representado por D*, Tanya Covassin, Asimismo, el consejero Carlos Maria
Olazabal Estecha ha firmado el presente documento en su propio nombre y
derecho y en representacién del consejero D. Pedro Fernindez Frial. De la
misma manera, el consejero D. Rajaram Rao ha firmado el presente
documento en su propio nombre y derecho Y en representacion del consejero
D. Gary William Pritchard. Y, finalmente, el consejero D. Thaddeus Awustin
Thomson ha firmado el presente documento en su propio nombre y derecho
y en representacion del consejero D. Mohamed Anwar Khamis Al Lawati.

En Madrid, a veintiuno de julio de dos mil quince

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

Fdo.: Luis Valero Quirds

lnscrita en el Ragistro Marcantil de Madrid. Tome 187, Libro de Sotiedades Folio 84. Hoja 5.692. Fecha 27 de marzo de 1924, C.LF. A-28018380



