Sres. Socios:

1. Evolucion de los Negocios y Situacion de la Sociedad

En el periodo contable intermedio, terminado el 30 de Junio de 2011, la
Sociedad ha obtenido un resultado antes de impuestos de 12.143,63 euros.

2. Evoluciéon Previsible

Las expectativas de cara al segundo semestre del ejercicio 2011 son estables
y se prevé mantener un nivel de beneficios similar al primer semestre.

3. Actividades en Materia de I+D

La Sociedad no desarrolla actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo, al ser su negocio puramente una actividad de emisora de participaciones
preferentes.

4.  Adquisiciones de acciones propias

Durante el periodo contable intermedio del ejercicio 2011 y hasta la fecha, la
Sociedad no ha tenido acciones propias en cartera.

5. Descripcién de los Principales Riesgos e Incertidumbres a las que se
enfrenta la Sociedad

No se han constatado riesgos significativos que impliquen incertidumbre
respecto a las previsiones econémicas establecidas.

0. Informacién sobre Instrumentos Financieros

La Sociedad no tiene instrumentos financieros derivados de cobertura de riesgos
de negocio.

7. Acontecimientos Importantes Ocurridos Después del Cierre del Ejercicio

No se han producido hechos relevantes después del cierre del periodo y hasta
la fecha de redaccion de este informe de gestion.



