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BlackRock Global Funds

Estimado(a) Accionista:

6 de agosto de 2026

Revisamos continuamente nuestra gama de fondos para cerciorarnos de que las caracteristicas de inversion y el posicionamiento de
los mismos continien adecuandose al entorno inversor y a las expectativas de nuestros clientes. Tras un detenido analisis, el
consejo de administracién (en su conjunto, el «Consejo» o los «kAdministradores») de BlackRock Global Funds (la «Sociedad») se
dirige a usted por escrito para notificarle los cambios que se realizaran en determinados subfondos de la Sociedad (los «Fondos»).

Los cambios expuestos en esta carta se haran efectivos a partir del 17 de septiembre de 2026 (la «Fecha Efectiva»), sirviendo la
presente carta de notificacion a los Accionistas de los hechos que se detallan a continuacion.

Los términos utilizados y no definidos en este documento tendran el mismo significado que se les atribuye en el Folleto actualmente

en vigor (disponible en www.blackrock.com).

Los Administradores asumen la responsabilidad del contenido de la presente carta. Segun el leal saber y entender de los
Administradores (quienes han desplegado toda la diligencia razonable para garantizar que asi sea), la informacién incluida en la
presente carta concuerda con los hechos y no omite nada que pudiera afectar al impacto de dicha informacién.

Cambios en el Folleto ESG

Cambios en la declaracion de objetivos y politicas de inversion de los Fondos
A partir de la Fecha Efectiva, la estrategia de inversion del Fondo indicado a continuacion modificara determinadas caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (<kESG», por sus siglas en inglés),

Los cambios propuestos en esta carta pretenden lograr una mejor alineacion del Fondo con las expectativas de nuestros Accionistas
y futuros clientes con el objetivo general de proporcionar una gama innovadora y completa de soluciones de inversion sostenibles.

Consulte el Anexo | de esta carta para conocer los cambios en el objetivo y la politica de inversion del Fondo.

Fondos

Sustainable Global Infrastructure Fund (que
pasara a denominarse «Dynamic Infrastructure
Opportunities Fund»)

Compromisos a partir de la Fecha Efectiva

El objetivo y la politica de inversion del Fondo se han modificado para:

(i) Eliminar el compromiso del Fondo de invertir en empresas alineadas con y que
respalden los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas;

(i) Eliminar el compromiso del Fondo de reducir el universo de inversién del Fondo en
comparacién con su Indice en al menos un 20%;

(iii) Introducir consideraciones en materia de sostenibilidad centrandose en empresas que
demuestren rutas de transicion creibles y mejoren las caracteristicas de sostenibilidad
a lo largo del tiempo, de forma coherente con la creacion de valor a largo plazo;
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Fondos Compromisos a partir de la Fecha Efectiva

(iv) Introducir el compromiso del Fondo de invertir al menos el 70% de sus activos en
valores de renta variable o asimilados a la renta variable de empresas de
infraestructuras que contribuyan al avance en materia de transicion;

(v) Eliminar el compromiso del Fondo de que mas del 90% de los emisores de valores en
los que invierte tengan una calificacion ESG o hayan sido analizados con fines ESG;

(vi) Prever que el Fondo pasara de aplicar las Exclusiones para los indices de Referencia
de la UE Alineados con el Acuerdo de Paris a las Exclusiones para los Indices de
Referencia de la UE de Transicion Climatica;

Como resultado de estos cambios, el Fondo se reclasificara del Articulo 9 al Articulo 8 de
acuerdo con el SFDR 'y, por lo tanto, el Folleto se actualizara en consecuencia. Los
cambios en el objetivo y la politica de inversion pretenden mejorar la capacidad del Fondo
para ofrecer rentabilidad total a largo plazo. El Asesor de Inversiones ha decidido ademas
retirar el Fondo del marco de la Categoria 1 de la AMF. Por consiguiente, el Fondo ya no
cumplira ni estara clasificado en el marco de la Categoria 1 de la AMF.

Cambios en el Folleto
Cambios en el apartado Objetivos y Politicas de Inversion de los Fondos

Cambios en el Sustainable Global Infrastructure Fund (que pasara a denominarse «Dynamic Infrastructure Opportunities
Fund»)

El Asesor de Inversiones ha decidido modificar el apartado sobre el uso del indice de referencia del Fondo para eliminar la
referencia que indica que el Fondo utiliza el indice con fines de creacion de su cartera. Este cambio no afecta a la forma en la que
se gestiona el Fondo.

Cambios en el European Special Situations Fund (que pasara a denominarse «European Blend Equity Fund»)

El Asesor de Inversiones ha decidido reposicionar el objetivo estratégico del Fondo hacia una estrategia de combinacion activa, lo
que significa un enfoque equilibrado tanto en los estilos de inversiéon de crecimiento como de valor, dejando de centrarse en el
posicionamiento del Fondo dentro de las inversiones en situaciones especiales. La estrategia revisada tiene como objetivo alinearse
con la demanda de los inversores de exposiciones europeas que busquen ofrecer una rentabilidad mas equilibrada en los diferentes
ciclos de mercado.

En consecuencia, el Fondo pasara a denominarse «European Blend Equity Fund» para reflejar este cambio estratégico.

Cambios en el European Value Fund

El Asesor de Inversiones ha decidido introducir el MSCI Europe Index como un indice de referencia comparador adicional del Fondo,
proporcionando a los inversores una referencia adicional de rentabilidad alineada con el enfoque de mercado y la asignacién de
activos del Fondo.

Este cambio no afecta a la forma en la que se gestiona el Fondo.

Cambios en el Global Allocation Fund

Tras una revision interna, el Asesor de Inversiones ha decidido eliminar el indice de referencia compuesto, que incluye el S&P 500
(36%), el FTSE World (ex-US) (24%), el ICE BofAML Current 5 Yr US Treasury Index (24%) y el FTSE Non-USD World Government
Bond Index (16%), como indice de referencia de rentabilidad del Fondo.

Este cambio no afecta a la forma en la que se gestiona el Fondo.

Cambios en el Sustainable Global Allocation Fund
Tras una revision interna, el Asesor de Inversiones ha decidido eliminar el indice de referencia compuesto, que incluye el MSCI All
Country World Index (60%) y el Bloomberg Global Aggregate Index (40%), como indice de referencia de rentabilidad del Fondo.

Este cambio no afecta a la forma en la que se gestiona el Fondo.

Actualizacion al J.P Morgan ESG (JESG) Index Suite

J.P. Morgan anunci6 recientemente que ha cambiado el nombre de su ESG Index Suite (JESG) para alinearse con la evolucion de la
normativa en materia de denominacion de fondos en el Reino Unido y la UE, asi como para garantizar una mayor coherencia entre
los nombres de los indices y los fondos que los replican. Como resultado, los nombres de los indices mencionados en el (i)



Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund, (ii)) ESG Emerging Markets Blended Bond Fund, (iii) ESG Emerging Markets
Bond Fund, (iv) ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund y (v) Emerging Markets Impact Bond Fund se han modificado
para reflejar este cambio.

Este cambio se limita Unicamente a la nomenclatura de los indices. No habra cambios en la metodologia de los indices subyacentes
ni en la forma en que se gestionan los Fondos.

Otros cambios en el Folleto
Se han realizado otros cambios menores en el Folleto:

» Adicion del Diversified Tactical Fund a la categoria de fondos de renta variable en el apartado Normas Fiscales Alemanas —
Fondos de Renta Variable del Folleto;

» Actualizacion del apartado «Agentes de Pagos» del Anexo C del Folleto para reflejar los agentes de pagos designados en
Austria, Bélgica, Liechtenstein y el Reino Unido, asi como la actualizacion de la lista para ltalia;

» Eliminacion de todas las referencias a Keith Saldanha del Folleto tras su dimision como consejero de la Sociedad;
» Otras correcciones diversas de caracter burocratico, asi comoactualizaciones o aclaraciones menores.

Costes

Las modificaciones descritas en esta carta no daran como resultado cambio alguno en las comisiones y gastos soportados por los
Fondos y/o sus Accionistas. La Sociedad Gestora sufragara las comisiones y gastos (por ejemplo, costes de correo) asociados con
cargo a la Comision Anual por Servicios que abonan los Fondos.

Medidas a adoptar por su parte

No es necesario que por su parte adopte ninguna medida en relacion con los cambios descritos en esta carta. No obstante, si no
estuviera de acuerdo con los cambios descritos en ella, conforme a lo dispuesto en el Folleto puede solicitar el reembolso de sus
Acciones, sin incurrir en comision de reembolso alguna, durante un plazo de seis (6) semanas a partir de la fecha de esta cartay en
cualquier momento anterior a la Fecha Efectiva.

Si quisiera formular cualquier pregunta sobre el proceso de reembolso puede hacerlo dirigiéndose a su representante local.
Adviértase que cualquier reembolso de sus acciones podria afectar a su posicion fiscal, por lo que deberia consultar con sus propios
asesores profesionales las consecuencias de enajenar acciones con arreglo a las leyes de las jurisdicciones en las que pudiera ser
o devenir obligado tributario.

El importe de los reembolsos se pagara a los Accionistas en el plazo de tres (3) Dias Habiles a contar desde la Fecha de
Contratacion correspondiente, siempre que se hubieran recibido los documentos pertinentes (tal y como se describe en el Folleto).

Informacién General

Las versiones actualizadas del Folleto estaran disponibles para su descarga en nuestro sitio web (https://www.blackrock.com/) y en
formato impreso de forma gratuita a partir de la Fecha Efectiva. También se encuentran disponibles ejemplares de los Estatutos de
la Sociedad y los informes anuales y semestrales de forma gratuita previa solicitud dirigida a su representante local.

BlackRock Global Funds es una Institucion de Inversion Colectiva extranjera inscrita en el Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 140.

Atentamente,
Denise Voss
Presidenta
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ANEXO |

Fondo

Sustainrable-Glebal-Dynamic
Infrastructure Opportunities
Fund

El Sustainable-Glebal Dynamic Infrastructure Opportunities Fund pretende maximizar la rentabilidad total a largo
plazo invirtiendo al menos el e-nvertirel-870% de sus activos totales en valores de renta variable de empresas
cuya actividad econdmica predominante se lleve a cabo en el sector de las infraestructuras globales. El Fondo
adopta un enfoque dinamico y con un alto nivel de conviccion en la seleccion de valores, lo que permite asignar
el capital a las atractivas oportunidades ajustadas al riesgo que se presentan en todo el sector de las
infraestructuras. y-con-un-enfoque-paricularen-empresas-alineadas-conlos-Objetivos-de-Desarrollo

En condiciones normales de mercado, el Fondo invertira en una cartera relativamente concentrada de valores
de renta variable de empresas de elevada, mediana y pequefia capitalizacién bursatil de una amplia variedad
de subsectores de infraestructuras, incluidos (sin limitacion alguna) servicios publicos-fegutades, servicios
intermedios, infraestructuras sociales e infraestructuras digitales.-erergias-rerevables;transporie-y
eomunicaciones: Los activos totales del Fondo se invertiran en su totalidad con arreglo a la Politica ESG
descrita mas adelante.

Aunque es probable que la mayor parte de las inversiones del Fondo se realicen en empresas localizadas en
mercados desarrollados de todo el mundo, el Fondo también podra invertir en mercados emergentes.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir directamente hasta el 20% de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock Connects.

Politica ESG
El Fondo aplicara las Exclusiones del indice de Referencia de Transicién Climatica de la UE Hes-indices-de
: . UE - E Paris.

El Fondo invertira de acuerdo con los principios en materia de transicion, segun determine el Asesor de

Inversiones (teniendo en cuenta las fuentes de informacion especializadas de terceros, segun corresponda). En
condiciones normales de mercado, el Fondo invertird en una cartera de valores de renta variable de empresas
de infraestructuras de capitalizacion bursatil elevada, mediana y pequeiia. El Fondo invertira al menos el 70%
de sus activos en valores de renta variable o relacionados con renta variable de empresas de infraestructuras
que contribuyan al avance en materia de transicién en cualquiera de estas tres categorias:

Mejoradores: empresas que demuestran un progreso positivo 0 un compromiso con la reduccion de la
intensidad de las emisiones de carbono de sus operaciones;

Lideres entre pares: empresas que ya se consideran lideres en materia de reduccion de las emisiones de
carbono dentro de sus respectivos sectores;




Fondo

Soluciones e insumos clave: empresas que proporcionan insumos clave o bienes y servicios terminados para
apoyar la descarbonizacion en el mundo real.

Mediante esta metodologia, los emisores se evalian en funcion de criterios que pueden incluir, entre otros:

Objetivos basados en la ciencia, progreso en relacién con los objetivos existentes, aumento implicito de la
temperatura o ingresos asociados a la Taxonomia de la UE.

El Fondo podra utilizar derlvados con flnes dei |nverS|on y para una gestlon eficiente de la cartera El—Feﬂde

Para los derivados, cualquier clasificacion o analisis ESG a los que se haya hecho referencia anteriormente se
aplicara unicamente a las inversiones subyacentes.

Consulte las divulgaciones del SFDR en la pagina 56 para obtener mas informacion sobre los compromisos
ESG asumidos por el Fondo.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de Compromiso.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el Asesor de Inversiones para seleccionar a su
discrecién las inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al FTSE 50/50 Developed
Core Infrastructure Index (el «indice»)-para-cenfermaria-cartera-del-Fordeasi-come con fines de gestion de
riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de desviacion con respecto al indice) asumido
por el Fondo sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de inversién del Fondo. El Asesor de
Inversiones no estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los componentes del indice o su
ponderacion. El Asesor de Inversiones podra también, a su discrecion, invertir en valores no incluidos en el
indice con miras a aprovechar ciertas oportunidades de inversion. No obstante, los requisitos del sector
industrial del objetivo y la politica de inversion pueden tener el efecto de limitar la medida en que los valores de
la cartera se pueden desviar del indice. Puede obtenerse mas informacién en el sitio web del proveedor del
indice en www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

European Blend EquitySpeeiat
Situatiens Fund

El European Blend Equity Spesial-Situations-Fund pretende maximizar la rentabilidad total e invertir de forma
coherente con los principios de inversion medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (<kESG»). El
Fondo invierte al menos el 70% de sus activos totales en valores de renta variable de empresas domiciliadas o
que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en Europa.

El Fondo invierte en valores que, en opinién del equipo de evaluacion fundamental de empresas del Asesor de
Inversiones, den como resultado una cartera europea con exposiciones mixtas a diferentes factores de estilo y

sectores.

La exposicion del Fondo a los bonos convertibles contingentes se limita al 5% de sus activos totales.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y para una gestion eficiente de la cartera.

El patrimonio del Fondo se invertira en su totalidad con arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.
Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de Compromiso.

Politica ESG

El Asesor de Inversiones evalla a las empresas en funcién de su capacidad para gestionar los riesgos y las
oportunidades asociados a los factores ESG, asi como su capacidad para gestionar estratégicamente
problemas a largo plazo relacionados con los factores ESG y el impacto potencial que esto puede tener en el
rendimiento financiero de una empresa.

El Asesor de Inversiones lleva a cabo un analisis reforzado de todas las empresas que considera que tienen
mayores riesgos ESG, mayores emisiones de carbono y actividades empresariales controvertidas. En estas
circunstancias, el Asesor de Inversiones podra establecer una agenda de contacto para hablar con esas
empresas con el fin de mejorar sus credenciales ESG. Para llevar a cabo este andlisis, el Asesor de Inversiones
utiliza sus conocimientos fundamentales y puede utilizar datos proporcionados por proveedores externos de
datos ESG y modelos propios.
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El Fondo aplicara filtros de exclusion, los Filtros de Cribado Inicial de BlackRock EMEA, a las empresas
incluidas en el universo de inversion. A continuacién, el Asesor de Inversiones aplica su metodologia propia
«Fundamental Insights» (la «Metodologia»; puede obtener mas detalles en https://www.blackrock.com/
corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) para identificar
las empresas que de otro modo habrian sido excluidas por los filtros de exclusién, pero que se pueden
considerar adecuadas para la inversion sobre la base de que estan «en transicion» y centradas en el
cumplimiento de los criterios de sostenibilidad a lo largo del tiempo, o que cumplen con otros criterios de
acuerdo con los requisitos de la Metodologia.

La Metodologia utiliza datos cuantitativos y cualitativos generados por el Asesor de Inversiones, sus filiales y/o
uno o mas proveedores externos de investigacion. Cuando el Asesor de Inversiones identifique a una empresa
que cumpla los criterios de la Metodologia de inversion y esté aprobada de acuerdo con la Metodologia, podra
formar parte del Fondo. Dichas empresas se revisan periddicamente. En caso de que el Asesor de Inversiones
determine que una empresa no cumple los criterios de la Metodologia (en su totalidad o en parte y en cualquier
momento) o no interactiia con el Asesor de Inversiones de forma satisfactoria, se considerara la posibilidad de
que el Fondo deje de invertir en ella de acuerdo con lo establecido en la Metodologia.

Consulte las divulgaciones del SFDR en la pagina 56 para obtener mas informacion sobre los compromisos
ESG asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el Asesor de Inversiones para seleccionar a su
discrecién las inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al MSCI Europe Index (el
“Indice”) para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de gestion de riesgos, para garantizar que el
riesgo activo (es decir, el grado de desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo sigue siendo
apropiado dados el objetivo y la politica de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara
condicionado, al seleccionar las inversiones, por los componentes del indice o su ponderacion. El Asesor de
Inversmnes podra tamblen asu dlscre0|on invertir en vanres no mclwdos en eI Indlce con mlras a aprovechar

en—qae499+a4mes—de4a—eartem—se—puedef+deswaf—del4ﬁd+ee- Los inversores deberian ut|||zar el Ind|ce para
comparar la rentabilidad del Fondo. Puede obtenerse mas informacion en el sitio web del proveedor del indice
en www.msci.com.

European Value Fund

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el Asesor de Inversiones para seleccionar a su
discrecion las inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al MSCI Europe Value
Index (el “indice”) para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de gestién de riesgos, para
garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de desviacidn con respecto al indice) asumido por el Fondo
sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no
estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los componentes del indice o su ponderacion. El Asesor
de Inversiones podra también, a su discrecién, invertir en valores no incluidos en el indice con miras a
aprovechar ciertas oportunidades de inversion. No obstante, el ambito geografico del objetivo y la politica de
inversion puede tener el efecto de limitar la medida en que los valores de la cartera se pueden desviar del
indice. Los inversores deberian utilizar el MSCI Europe Index para comparar la rentabilidad del Fondo. Puede
obtenerse mas informacion en el sitio web del proveedor del indice en www.msci.com.

Global Allocation Fund

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el Asesor de Inversiones para seleccionar a su
discrecién las inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones tendra en cuenta sereferird-a-un
indice de referencia compuesto por el S&P 500 (36%), el FTSE World (ex-US) (24 %), el ICE BofAML Current 5
Yr US Treasury Index (24%) y el FTSE Non-USD World Government Bond Index (16%) (el «indice») para
conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de gestion de riesgos, para garantizar que el riesgo activo
(es decir, el grado de desviacién con respecto al indice) asumido por el Fondo sigue siendo apropiado dados el
objetivo y la politica de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara condicionado, al seleccionar las
inversiones, por los componentes del indice o su ponderacion. El Asesor de Inversiones podra también, a su
discrecion, |nvert|r en valores no |nc|mdos en el Indlce con miras a aprovechar ciertas oportunidades de
inversion. v enrde—Ademas, dado que
el Fondo tiene la capacidad de |nvert|r en valores de renta variable y bonos globales, los inversores podran
utilizar el FTSE World Index para comparar la rentabilidad del Fondo con la renta variable global y el FTSE
World Government Bond Index para comparar la rentabilidad del Fondo con la renta fija global (y el Asesor de
Inversiones pretende incluir estas comparaciones en sus informes sobre el Fondo de vez en cuando).
Encontrara mas informacion en el sitio web de los proveedores del indice en www.spglobal.com/spdji/, www.
ftserussell.com/products/indices/russell-us y www.ice.com.
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Sustainable Global Allocation Uso de indices de referencia

Fund El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el Asesor de Inversiones para seleccionar a su
discrecion las inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones tendra en cuenta sereferiraa-un
indice de referencia compuesto por el MSCI All Country World Index (60%) y el Bloomberg Global Aggregate
Index (40%) (el «indice») para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de gestién de riesgos, para
garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo
sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de inversion del Fondo.

El Asesor de Inversiones no estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los componentes del indice
o su ponderamon El Asesor de Inver5|ones podra tamblen a su dlscrecmn invertir en valores no |ncIU|dos en el

en—sus—mfepmes—sebre-el-liende-de—vez—en—euande)- Los componentes del Indlce pueden nombrarse por

separado en los materiales de marketing relacionados con el Fondo. Encontrara mas informacién en el sitio web
de los proveedores de los indices en www.msci.com y www.bloomberg.com/professional/product/indices.
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