COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L. (en adelante, “Foodco Péstries”), en cumplimiento de lo
establecido en los articulos 112.2 y 82 de ia Ley del Mercado de Valores, mediante el presente
escrito comunica a la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

En con fecha 11 de diciembre de 2006 se ha producido la elevacién a publico del Contrato
de Accionistas (en adelante, el "Contrato de Accionistas”) relativo, entre otras
sociedades, a Tele Pizza, 8.A., y del que son partes Permira Europe il L.P.1, Permira
Europe Il LP.2, Permira Europe il GmbH & Co. KG, Permira Investments Limited,
Permira Europe [l Co-Investment Scheme, Toro Investment, S.& r.l, Torisa, S.a rl,
Carbal, S.A., Bitonce, S.L., Tournon Management B.V., Toledo |l Corporate Investments,
8.4 rl., D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando Balivé Lantero, Foodeo, S.a rl,
Telefood, S.a r.l., Medimosal, S.L.U. y Foodco Pastries.

El Contrato de Accionistas fue suscrito inicialmente con fecha 28 de febrero de 2006 en el
contexto de ia oferta publica de adquisicién formulada por las sociedades Foodco Pastries
v Medimosai, S.L.U. sobre el 100% de las acciones en gue se divide el capital social y de
las obligaciones convertibles existentes de Tele Pizza, S.A. Posteriormente, el Contrato de
Accionistas fue novado parcialmente y con caracter modificativo mediante sendas adenda
de fecha 17 de julio de 2006 y 19 de septiembre de 2006.

Se adjunta un testimonio parcial de la escritura de elevacion a publico del Contrato de
Accionistas, que incluye tanto los textos originales del Contrato de Accionistas y sus
adenda modificativas, redactados en lengua inglesa, como una copia del texto
consolidado de la traduccion jurada al espafiol, elaborada a efectos meramente
informativos v con el tinico fin de facilitar la comprension de la versién original en lengua
inglesa.

En Madrid, a 12 de diciembre de 2006

Foodco Past.’ic:{l‘a{)ain, S.L.U.
A

S -
P.p. AlbeMcva!es D.‘!art:?:.?{ Bp. Alejandro Grtiz Vaamonde
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En Madrid, a 6 de diciembre de dos mil seis.-
Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notaria del ITlus-

tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-

tal,

COMPARECEN

DON PEDRO JOSE BALLVE LANTERO, mayor de edad,

con domicilio a estos efectos en Avenida de Europa,
nimero 24, Alcobendas (Madrid), y con D.N.I. nOmero

50407273-J.

DON ALBERTO NOVALES MARTINEZ, mayor de edad,

con domicilio a estos efectos en Avenida de Europa,

numero 24, Alcobendas (Madrid), vy con D.N.I. numero

50812521-R.

Y DON ALEJANDRO ORTIZ VAAMONDE, mayor de edad,

con domiciliio a estos efectos en calle Zurbaran nu-
mero 28, Madrid, v con D.N.I. numero (5267345-T

INTERVIENEN:



-~ DON PEDRO JOSE BALLVE LANTERO, en su propio

nombre vy derecho, haciéndolo, ademéas de por si, en

representacién de:
1.~ DON FERNANDO BALLVE LANTERO, mayor de edad,
divorciado, con domicilio en La Moraleja-Alcobendas

(Madrid), Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial

La Moraleja, con DNI numero 13705313-G.

Hace uso para este otorgamiento del poder, vi-
gente segun afirma, que dicho seficr le tiene con-
ferido, en escritura autorizada por mi, con fecha
24 de mayo de 2.005, bajo el nimeroc 949 de orden de
su protocolo. De copia autorizada de dicha escritu-
ra, gque he tenido a la vista, no resulta nada gque
se oponga a este otorgamientc, teniendo el.apodera—
do facultades gue vyo, el Notario, juzgo suficien-
tes, bajo mi responsabilidad, para el otorgamiento

de esta escritura en todas sus cldausulas y disposi-

ciones.

2.~ CARBAL S.A., constituida en virtud de es-
critura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Javier Gaspar Alfaro, con fecha 5 de agosto de
1985, bajo el nuamero 2594 de protocolo; con domici-

lio social en Avenida de Eurcpa 24, Parque Empresa-
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rial de la Moraleja, Alcobendas, Madrid vy
con C.I.¥, A-T7807 depbidamente inscrita en el
Registro Mercant de Madrid al Tomo 7014, Folio
217, Seccidn 82, Hoja M 114081; habiendo sido adap-
tados sus Estatutos a la vigente legislacidén en es-
critura autorizada por el Notaric de Madrid, Don
Emilio Villalobes Bernal, de fecha 23 de Julio de

1992, con el numero 1303 de su protocolo, debida-

mente inscrita en el Registro Mercantil, causando

la inscripcién 11°.

Estd legitimado para este acto en su calidad de
Administrador Sclidario de la Sociedad, cargo gue
me asegura vigente y para el que fue designado, por
plazo de cinco afios, por acuerdo de la Junta Gene-
ral de fecha 23 de mayo de 2.005, elevado a publico
en escritura autorizada por mi, con fecha 24 de ma-
yo de 2005, bajo el ntmero 952 de orden de su pro-
tocolo, que causd en el Registro Mercantil de Ma-

drid la inscripecidn 30; asi resulta de copia auto-



rizada de la misma, que tengo a la vista y yo, el
Notario, estimo, bajo mi responsabilidad, suficien-
tes las facultades representativas acreditadas para

la escritura que se instrumenta por medio de la

presente,

3.~ BITONCE, S.L. Uniperscnal, de nacionalidad
espafiola, con CIF ntmerc B-78374386, domiciliada en
la Avenida de Europa 24, Pargue Empresarial de 1la
Moraleija, 28108, Alcobendas, (Madrid); constituilda
per tiempoe indefinido el 13 de julio de 1999 ante
el Notario de Bilbac D. Emilioc Fernandez-Valdés
Cruzat con el numero 1171 de su protocolo, y cam-
biado su domicilio al actual indicado anteriormente
el 10 de abril del 2000 mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Emilio Villa-
lobos Bernal con el numerc 1038 de su protocolo;
inscrita como sociedad limitada en el Registro Mer-
cantil de Madrid, tomo 15258, folico 162, seccidn
8%, Hoja M-255566, Bitonce S.L., ha absorbido entre
otras, a las sociedades Delta Gestion de Cartera
Mobiliaria, S.L. y Omega Gestidén de Valores, S.L.,

tal y como se describe en el Expositivo IV poste-

rior.
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Su legitimaclidn pa esteacto resulta de su

cargo como AdministXagdor Solidario de dicha Socie-
dad, para el que/ha sido nombrade por decisidn del
Socio Unico de la Sociedad tomada el pasado 15 de
octubre de 2.003 v elevado a publico ante mi en es-
critura de igual fecha con el numero 1.065 de orden
de mi protocolo, la cual consta debidamente inscri-
ta en el Registro Mercantil. El Sr. Ballvé me ase-
gura que su nompramiento para dicho cargo sigue vi-
gente y gue no ha variade la capacidad de su repre-
sentada. Yo, el Notario, estime, bajo mi responsa-

bilidad, suficientes las facultades representativas

acreditadas para la esgritura que se instrumenta

por medio de la presente.

- D. ALBERTO NOVALES MARTINEZ comparece en nom-

bre y representacidn de:
4,- TOURNON MANAGEMENT, B.V., una socledad
constituida conforme a las leyes de los Palises Ba-

jos y con domicilio social en 1017 BZ Amsterdam,



Herengracht 440, Paises Bajos, debidamente inscrita
en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio
de Amsterdam con el numerc 34118202 y numero de BV

1078898.

Su legitimacidén para este acto resulta de po-
der, vigente segun afirma, otorgado ante el Notario
de Amsterdam D. Anton Arnaud Voorneman el 15 de
septiembre de 2006, debidamente apostillado y gue
contiene, a mi juicic, facultades suficientes para
este oLorgamiento; .ttt it e e e —

5.- TOLEDO II CORPORATE INVESTMENTS S.a r.l.,
una sociedad constituida conforme a las leyes del
Gran Ducado de Luxemburgo y con domicilio social en
23, avenue de la Porte Neuve, L -~ 2227, Luxenmburgo.-

Su legitimacidén para este acto resulta de po-
der, vigente segun afirma, otorgado ante el Notario
de Mersch, bDon Henri Hellinckx el 18 de septiembre
de 2006, gque contiene, a mi Jjuicic, facultades su-
ficientes para este otorgamiento, encontrandose el
nismo sin apostillar, de cuya obligacidn yo, el No-
tario, advierto expresamente; ...........c0.00... —_—

- D, ALEJANDRO ORTIZ VAAMONDE comparece, por su

parte, en ncombre y representacidn de:
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6.— PERMIRA EURQP "P.1, una sociedad co-

manditaria regisy Guernsey (Islas del Canal)

conforme a la He 1995 de Sociedades Comandita=-

rias de Guernsey.

Su legitimacién para este acto resulta de po-
der, vigente segin afirma, otorgado por un repre-
sentante legal de la Sociedad Permira Europe III
G.P. Limited, como socio colectivo de Permira Euro-
pe III G.P. L.P., en tanto que socio colectivo vy
entidad gestora de Permira Europe III L.P.I, ante
el Notario de Guernsey D. N. T. Carey el 27 de fe-
brerc de 2006, debidamente apostillado, y gue con-
tiene, a mi juicio, facultades suficientes para es-
te otorgamientol . ...ttt i i —_—

7.- PERMIRA EUROPE III L.P.2, una sociedad co-
manditaria registrada en Guernsey (Islas del Canal)

conforme a la Ley de 1995 de Sociedades Comandita-

rias de Guernsey.

Su legitimacién para este acto resulta de idén-



tico poder referido en el pﬁnto anterior y gque con-
tiene, a mi juicio, facultades suficlentes para es-
te otorgamiento; ...ttt i i i e

8.~ PERMIRA INVESTMENTS LIMITED, una Sociedad
constituida bajoc las Leyes de Guernsey (Islas del
Canal), con domicilic a estos efeclbos en Guernsey

(Islas del Canal) Trafalgar Court, Les Banques, St

Peter Port.

Su legitimacidn para este acto resulta de idén-
tico poder referido en el puntoc anterior, otorgado
por un representante legal de Permira Nominees Li-
mited, como fiduciaric de Permira Invesiments Limi-
ted y que contiene, a mi juicio, facultades sufi-
clentes para este otorgamiento; .....iiiiiiiiiaan —

9.~ PERMIRA EUROPE III CO-INVESTMENT SCHEME,
una estructura de inversidn de caracter contractual
establecida en Guernsey {Islas del Canal), con do-
micilio a estos efectos en Guernsey (Islas del Ca-
nal), Trafalgar Court, Les Bangues, St Peter Port.—

S5u legitimacidén para este acto resulta de idén-
tico poder referido en el punto anterior otorgado
por un representante legal de Permira Eurcpe III

G.P. Limited, en tanto que administrador de Permira
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Furope III Co-Investmeng que contiene, a

mi juicio, facultades/sGficientes para este otorga-
(=) ¢ oo O —

10.- PERMIRA EUROPE IITI GmbH & Co. KG, una so-
ciedad comanditaria de naciocnalidad alemana, regis-
trada en el Registroc Mercantil del Juzgado de Pri-

mera Instancia de Munich, con el nimero de registro

HRA 82707, conforme a las previsiones del Cddigo de

Comercio aleman (Handelsgesetzbuch).

Su legitimacién para este acto resulta de poder
otorgado por un representante legal de la sociedad
Permira Europe II1 G.P. Limited como socio colecti-
vo de Permira Europe IITI G.P. L.P., en tantc gue
administrador de Permira Europe III GmbH & Co. KG,
ante el Notario de Guernsey D.N.T. Carey el 27 de
febrero de 2006, debidamente apostillado y que con-
tiene, a mi juicio, facultades suficientes para es-
te otorgamienfo; ... i i e e

11.- TORO INVESTMENT S.a4 r.l., una sociedad



constituida conforme a las leyes de Luxemburgo,

inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades

de Luxemburgo con el nuimero B - 109342,

Su legitimacién para este acto resulta de po-
der, vigente segun afirma, otorgado ante el Notario
de Sanem D. Jean Joseph Wagner, el 17 de julio de
2006, debidamente apostillade y que contiene, a mi

juicio, facultades suficientes para este otorga-

12.~ TORISA, 8.4 r.l., una sociedad constituida
conforme a las leyes de Luxemburgo, inscrita en el
Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo,

con el numero B — 118729,

Su legitimacidén para este acto resulta de po-
der, vigente seguin afirma, otoxgado ante la Notario
de Remich D? Martine Schaffer el 8 de septiembre de
2006, debidamente apostillado y que contiene, a mi
juicio, facultades suficientes para este otorga-
(TR 5 ) o 3 2

- Finalmente, D. ALBERTO NOVALES MARTINEZ y D.
ALEJANDRO OCRTIZ VAAMONDE comparecen, mancomunada-

mente, en nombre y representacidén de:

13.- FOODCO 8.a r.l., una sociedad constituida

10



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARINES

/D2339272

0372006

conforme a las leyeg cemburgo, inscrita en el

Registro Mercanty] de Sociedades de Luxemburgo,

con el ntmero B - 106792.

Su legitimacidén para este acte resulta de po-
der, vigente segin afirman, otorgado ante el Nota-
rio de Sanem D. Jean Joseph Wagner el 5 de julio de
2006, debidamente apostillado y gue contiene, a mi

juicio, facultades suficientes para este otorga-

14) TELEFOOD §.a r.l., una sociedad constituida
conforme a las leyes de Luxemburgo, inscrita en el
Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo,

con el numerc B -~ 119045.

Su legitimacién para este acto resulta de po-
der, vigente segin afirman, otorgadc ante el Nota-
rio de Remich D?® Martine Schaffer el 7 de septiem-
bre de 2006, debidamente apostillado y que contie-
ne, a mi juicio, facultades suficientes para este

ctorgamiento; ... ..t i i e



15) FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L. Sociedad Uni-
personal, constituida inicialmente con la denomina-
cién de Bahiaflora Inversiones, S$.L., con C.I.F. B-
B4342229, domiciliada actualmente en Madrid, calle
Zurbaran, numero 28, con duracidén indefinida, me-
diante escritura autorizada en Barcelona, por el
Notario de dicha ciudad, Don Miquel Tarragona Coro-
mina, con fecha 11 de mayo de 2.005, con el nUmero
2.399 de su protocolo; inscrita en el Registro Mer~

cantil de Madrid, al tomo 21430, iibro ¢, folio 1,

hoja nuamero M-381118, inscripcidn 12,

Hacen uso para este otorgamiento del poder, vi-
gente segtn afirman, que dicha sociedad les tiene
conferido en forma mancomunada, en escritura auto-
rizada por el Notario de Madrid, don Antonic More-
nés Giles, con fecha 28 de Febrero de 2.006, bajo
el numero 300 de orden de su protocolo. De copia
autorizada de dicha escritura, que he tenido a la
vista, no resulta nada gue se oponga a este otorga-
miento, teniendo los apoderados facultades que yo,
el Notaric, juzgo suficientes, bajo mi responsabi-
lidad, para el otorgamiento de esta escritura en

todas sus clausulas y disposiciones; ............ —

12
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i6) MEDIMOSAL, S.L. , domiciliada

actualmente en Madrid “41le Zurbaran, numero 28.
Constituida por tikrpo indefinido mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario de Madrid, Don Felipe
Jesis Carridén Herrero, el dia 24 de Noviembre de
2.005, con el numero 1693 de su protocolo, inscrita

en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 22021,

folio 31, hoja nGmero M-392560, inscripcidn 1%.-————0

Tiene el C.I.F. numero B-84518646.

Hacen uso para este ctorgamiento del poder, vi-
gente segun afirman, que dicha sociedad les tiene
conferido en forma mancomunada, en escritura auto-
rizada por el Notario de Madrid, don Antonioc More-
nés Giles, con fecha 28 de Febrero de 2.006, bajo
el numerc 296 de orden de su protocolo. De copia
autorizada de dicha escritura, gque he tenide a la
vista, no resulta nada que se oponga a este otorga-
miento, teniendo los apoderados facultades que yo,

el Notario, juzgo suficientes, bajo mi responsabi-

13



lidad, para el otorgamiento de esta escritura en
todas sus clausulas y disposiciones; ............. —

Aseguran los sefiores comparecientes la vigencia

de sus facultades representativas.
En lo sucesive, todas las personas y entidades

aqui intervinientes seradn denominadas, conjuntamen-

te, las “Partes”.

Dichas Partes tienen, a mi juicio, la capacidad
legal necesaria para formalizar esta escritura de
elevacién a publico de contrato privado, y llevan-
dolo a efecto, en la calidad con gque obran,

EXPONEN:

I.- Que con fecha 28 de febrero de 2006 Permira
Furope III L.P.l., Permira Europe III L.P.2, Permi-
ra Burope III GmbH & Co. KG, Permira Investments
Limited, Permira Eurcope III Co-Investment Scheme,
Toroc Investment S$S.& r.l., Carbal, S§.A., D. Pedro
José Ballvé Lantero, Fernande Ballvé Lantero, Food-
c¢o S.a r.l., Foodco Pastries Spain, S5.L.U. y Medi-
mosal, S.L.U. suscribieron un contrato de accilonis-
tas en inglés (en lo sucesivo el “Contrato de Ac-
cionistas”) a fin de regular determinadas relacio-

nes entre ellos en el marco de la oferta pGblica de

14
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adguigicidén de wvalores PIZZA, S.A. Queda

I.

II.~ Que con fecha 17 de julio de 2006, las
partes enunciadas en el Expositive anterior, Jjunto
con Delta Gestidén de Cartera Mobiliaria, S.L. vy
Omega Gestién de Valores, $.L. suscribieron una ad-
denda en inglés al Contrato de Accionistas (en 1o
sucesivo, la “Primera Addenda”) en cuya virtud no-
varon parcialmente y con caracter modificativo el
Contrato de Accionistas y, al mismo tiempeo, Delta
Gestidén de Cartera Mobiliaria, S.L. y Omega Gestidn

de Valores, S.L., se adhirieron al mismo. Dicha

Primera Addenda queda unida a esta matriz como

Anexo II.

ITI.- Que con fecha 19 de septiembre de 2.006,
las partes enunciadas en los Expositivos I y I1 an-
teriores, junto a Torisa, $S.a r.l., Bitonce, S5.L.,

Tournon Management B.V., Toledo II Corporate In-

15



vestments S.a r.l. y Telefood S.a r.l. suscribie-
ron una nueva addenda en inglés al Contrato de Ac-
cionistas (en lo sucesive, la “Segunda Addenda”),
en cuya virtud novaron por segunda vez de forma
parcial y con caracter modificative el Contrato de
Accionistas y, al mismo tiempo, Torisa, $5.a r.l.,
Bitonce, S.L., Tournon Management B.V., Toledo II
Corporate Investments S.a r.l. y Telefood S.a.r.l.

se adhirieron al mismo. Dicha Sequnda Addenda gueda

unida a esta matriz como Anexo III.

IV.- Que, en virtud de la escritura ptGblica de
fusidén de 30 de octubre de 2006, otorgada ante mi,
con el nimerc de 1.718 de orden de protecole, la
sociedad Bitonce, S.L. ha absorbido, entre otras, a
las socledades Delta Gestidn de Cartera Mobiliaria,
S.L. y Omega Gestidn de Valores, S.L., habiendo
quedado dicha escritura debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 31 de octu-

bre de 2006.

En virtud de la mencionada fusidén, Bitonce,
5.L. ha quedado subrecgada en la posicidén juridica
que Delta Gestién de Cartera Mcbiliaria, S.L. vy

Omega Gestidén de Valores, S.L. ocupaban en el men-

16
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cionado Contrato de Acc) as, por lo que, desde

ta fecha de 31 de o‘gaure de 2006, Bitonce, S.L. ha
asumido la totalidad de los derechos y obligaciones
gue para Delta Gestidén de Cartera Mobiliaria, S.L.

y Omega Gestidén de Valores, S.L. se derivaban de

dicho contrato.

V.- Que, a efectos de dar cumplimiento a las
obligaciones contenidas en el articulo 112 de la
Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores
{en lo sucesivo, la “LMV”), las Partes, segin in-

tervienen y estdn aquil representadas,

OTORGAN :

PRIMERO.- Las Partes ratifican integramente y
en su totalidad, y dejan elevado a ptblico, el con-
tenido del Contrato de Accionistas, en idioma in-
glés, y de conformidad con las adiciones y modifi-
caciones introducidas en dicho contrato por la Pri-
mera Addenda y por la Segunda Addenda, dando las

Partes por reproducido, a los efectos legales opor-

17



tunos, el contenido de dichos acuerdos, reproduci-

dos en los Anexos a esta matriz con los numeros I,

TI v III.

SEGUNDO.- Asimismo, y a los efectos de dar cum-
plimiento a lo dispuesto por el referido articulo
112 de la LMV, las Partes se comprometen a comuni-
car, con caracter inmediate, la celebracién del
Contratc de Accionistas, tal y como éste ha sido
novado en virtud de la Primera Addenda y la Segunda
Addenda, en tanto que contiene determinados pactos
parasociales a la sociedad TELE PIZZA, S.A. y a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, acompa-
fiande para ello a tales comunicaciones copia par-
cial, en lo pertinente, de la presente escritura.
Igualmente, y una vez efectuadas estas comunicacio-
nes, las Partes se comprometen a depositar la pri-

mera copia de la presente escritura en el Registro

Mercantil de Madrid.

Se hace constar que el referido Contrato de Ac-
cionistas, tal y como éste ha side novado en virtud
de la Primera Addenda y la Segunda Addenda, en tan-
to que contiene pactos parasociales sera igualmente

comunicado por las Partes como hecho relevante a la

18
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- TERCERO.- Adicig

el punto anterior /vy a-€fectos de las comunicacio-
nes del Contrato de Accionistas y de su depdsito en
el Registro Mercantil, referidos en el acuerdo Se-
gundo anterior las Partes acuerdan asimismo proto-
colizar y elevar a puablico una traduccidn jurada al
idioma castellano del contenido del Contrato de Ac—
cionistas. Dicha traduccidn jurada del Contrato de
Accleonistas es una wversidn consolidada, a efectos
meramente informatives, gque incorpora las novacio-
nes a dicho contrato acordadas en virtud de la Pri-

mera Addenda y de la Segunda Addenda (en lo sucesi-

vo, la “Traduccidn Jurada Consclidada”).

La Traduccién Jurada Consolidada, gque gqueda
unida como Anexo IV a esta matriz, reproduce la to-
talidad de los acuerdos adoptados por las Partes en
relacién con el cuerpo del Contrato de Accionistas,

tal y come ha quedado novado y modificado por las

19



dos addendas ya referidas, y segun se detalla en la

nota explicativa redactada en dicho documento por

el Traductor Jurado.

Sin perjuicio de la elevacidén a publico de la
Traduccidén Jurada Consolidada 1levada a cabo en
virtud del presente acto, las Partes manifiestan
que, en caso de existir divergencias entre el con-
tenido de las versilones inglesa y espanola, debera

prevalecer en todo caso la versidén en idioma in=

glés.
CUARTO.~ Los derechos, gastos e impuestos deri-
vados del presente otorgamiento seridn satisfechos

de conformidad con lo previsto en el propio Contra-

to de Accionistas,

Asi lo dicen y otorgan. Quedan hechas las re-
servas y advertencias legales pertinentes, en espe-
cial las de caracter fiscal, asi comc las referen-
tes a las valoraciones declaradas. Leo esta escri-
tura a los comparecientes, advertidos de su dere-

cho, que usan, la ratifican y firman.

En cumplimiento de lo establecido en el articu-
lo 17 bis de la Ley del Notariado, hago constar que

el consentimiento ha sido libremente prestado y que

20
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el otorgamiento de adecua a la

legalidad yv a la volMntad febidamente informada de

A los otorgantes. Z;///

De acuerdo con lo establecido en la Ley Crgéni-

ca 15/1999, los comparecientes quedan informados y
aceptan la incorporacidén de sus datos a los fiche-
ros automatizados de las Notarias de esta locali-
dad, donde se conservaran con caracter confidencial
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumpli-
miento, siendo responsable de aquellos ficheros el
notario autorizante, ante guien podran ejercitarse

los derechos de acceso, rectificacidn, cancelacidn

y oposiciédn.

De haber identificado a los comparecientes por
los documentos resefiados en la comparecencia y de
todo lo demds contenido en el presente instrumento
publico, extendido en once folios de papel exclu-
sivo para documentos notariales, serie 7D, nlne-

ros: el del presente firmado y los diez anterio-

21



res en orden correlativo, yo, el Notario, doy fe.=

Estan las firmas de los comparecientes. Signado

Maria Bescds Badia. Rubricado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS

22
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28 February 2006

PERMIRA EUROPE Il L.p. 1
PERMIRA EUROPE Ill L.P. 2
PERMIRA EUROPE Ill GMBH & CO KG
PERAMIRA EUROPE Ill CO-INVESTMENT SCHEME
PERMIRA ;NYESTMENTS LIMITED
TORO INVESTMENT S.AR.L.

as the Permira Funds
and

CARBAL, S.A.
together, as the Shareholders
and
MR PEDRO JOSE BALLVE LANTERO
MR FERNANDO BALLVE LANTERO
together, as the Shareholders of Carbal
and
FOODCO S.AR.L.
FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U.
and

MEDIMOSAL, S.L.U.

SHAREHOLDERS AGREEMENT

Linkiaters
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This agreement is made in Madrid, on 28 February éo ‘;

S L
T S ')

On the one part:

') Permira Europe Hi L.P. 1 {hereinafte & limited parinership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships (uern_ gy) Law, 1995, acting by its general partner,
Permira Europe Hl G.P. L.P., a limifed-partnership registered in Guernsey under the Limited
Partnership (Guernsey) Law, 1995, acting by its general partner Permira Europe I G.P.
Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port,
Guernsey, Channel Islands. LP 1 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
virtue of a power of attorney dated 27 February 2006, duly notarised.

{2) Permira Europe W L.P. 2 (hereinafter, “LP 2") a limited partnership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships (Guernsey) lLaw, 1995, acting by its general pariner,
Permira Europe Il GP. L.P,, a limited partnership registered in Guernsey under the Limited
Partnership (Guernsey) Law, 1995, acting by its general parther Permira Europe HI GP,
Limited whose registered office is at Trafaigar Court, Les Banques, St. Peter Pori,
Guernsey, Channel Islands. LP 2 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
virtue of a power of attorney dated 27 February 2008, duly notarised.

(3) Permira Europe Hl GmbH & Co. KG (hereinafter, "KG"} a German limited partnership
registered with the commercial register at the lower court of Munich under registration
number HRA 82707 pursuant to the provisions of the German Commerciat Code
(“Handelsgesetzbuch’y acting by its managing limited partner, Permira Europe Hl GP. L.P.,
a limited parinership registered in Guernsey under the Limited Partnership (Guernsey)
Law, 1895, acting by its general partner Permira Europe ! G.P. Limited whose registered
office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey, Channel Islands. KG is
duly represented by Mr Aleiandro Ortiz Vaamonde by virtue of a power of attorney dated
27 February 2006, duly notarised.

{4) Permira Investments Limited (hereinafter, “PIL"), acting by its nominee Permira
Nominees Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter
Port, Guernsey, Channel Islands. PIL is duly represented by Mr Alejandro Orliz Vaamonde
by virtue of a power of attorney dated 27 February 2006, duly notarised.

{5) Permira Europe Ili Co-investment Scheme (hereinafier, “CIS”) acting by its administrator
Permira Europe Ill G.P. Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques,
St. Peter Port, Guernsey, Channel islands. CIS is duly represented by Mr Alejandro Ortiz
Vaamonde by virtue of a power of attorney dated 27 February 2006, duly notarised.

On the other part:

{6) Toro Investment 5.3 r.l. (hereinafter “Toro"), a company organised under the laws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
under number B-109342, with a corporate capital of EUR 31,000 and having its registered
office at 282, route de Longwy, L-1840 Luxembourg, represented for the purpose hereof by

ADBY59722/0.42/28 Feb 2006



Mr Eddy Perier, duly authoﬂse‘ _ :r‘ﬁsuch purposes by virtue of a power of attorney dated

24 February 2008, duly notansed

The entities referred to in ‘1) 16. (5) above (inclusive), together w:th Toro, shall be
hereinafter refetred to as the “Permira Funds”.

On the other part:

7 CARBAL, S.A. (hereinafter, “Carbal"}, a company organised under the laws of Spain and
having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial de La Moraleja,
Alcobendas (Madrid) represented for the purposes hereof by Mr Pedro Baflvé Lantero, duly
authorised for such purposes in his capacity as Joint and Several Director.

The Permira Funds and Carbal shall be jointly referred to as the “Shareholders” and each of
Carbal and the Permira Funds (jointly} a “Shareholder”.

On the other part:

(8) Mr Pedro José Ballvé Lantero, of legal age, divorced, with business domicile at 24
Avenida de Europa, Alcobendas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish ID
number 50.407.273-J, acting in his own name.

(9) Mr Fernando Ballvé Lantero, of legal age, married, with business domicile at 24 Avenida
de Europa, Alcobendas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish ID number
13.705.313-G.

Mr Pedro Balivé Lantero and Mr Fernando Ballvé Lantero shall hereinafter be referred to as the
“Shareholders of Carbal”, The Shareholder of Carbal enter into this agreament exclusively for the
purpose of clauses 8.4 and 12 hereof.

On the other part:

(10) Foodco S.& rl (hereinafter “LuxCo”), a company organised under the laws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
under number B 106792, with a corporate capitat of EUR 12,500 and having its registered
office at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, represented for the purpose hereof by
Mr Eddy Perrier and Mr Fernando Ballvé Lantero, duly authorised for such purposes by
virtue of a power of attorney dated 24 February 2006, duly notarised.

_-On the other part:

.. (11) - Foodco Pastries Spain, S.L.U. (hereinafter, “HoldCo"), a company organized under the
: laws of Spain and having its registered office at Zurbaran, 28, 28010 M_s\drid, represented
for the purposes hereof by Mr Eddy Perrier and ‘Mr Fernando Balivé Lantero, duly
.-~ authorised for such purposes by virtue of a power of attorney dated 28 February 2006. -

nd on the other part:
3 ‘ Medimosal, S.L.U., (hereinafter, "BidCo"), a company organised under the laws of Spain -
-+ and having its registered office at Zurbarén, 28, 28010 Madrid, represented for the

. :';p_i.!'rposes hereof by Mr Eddy Perrier and Mr Fernando Balivé Lantero, duly authorised for
- “such purposes by virtue of a power of attorney dated 28 February 2006.

_ é_rid .'p'tjrsuant to the context of this Agreement, “Parties” shall mean the Permira Funds
y), Carbal, the Shareholders of Carbal, LuxCo, HoldCo and BidCo, and each of them a
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R . .
(A) Whereas ; o249 005, with a capital

(B) Whereas, HoldCo is a Spanish company incorpefatéd o
Euro 3,100 represented by 62 quotas with a pé

1 to 62, both incltisive, whose sole part

11 May 2005, with a capital of
EUR 50.00 each, numbered from
the date hereof, is LuxCo.

(C)  Whereas LuxCo is a Luxembourg compény incorporated on 17 March 2005, with a capital
of EUR 12,500, represented by“500 shéres, with a par value of EUR 25.00 each,
numbered from 1 to 500, both i sive, whose shareholders, at the date hereof, are
Carbal and Toro, respectively holding 50% of the capital. in turn, Toro is a wholly-owned
vehicle of the Permira Funds listed in (1) to (5) above, whose sole purpose is to channe!

- their investment in the transaction described hereinbelow.

{D) Whereas Carbal directly or indirectly holds, as of the date hereof, shares in aggregate
representing 20.632% of the issued share capital of Tele Pizza, S.A. (hereinafter, “Target").
Carbal and the Permira Funds have reached an agreement in order to make a joint
investment in Target's capital.

(E) Whereas BidCo and HoldCo intend to jointly make a public offer (the "Offer") to acquire
shares representing up to 100% of the share capital and any outstanding convertible
bonds of Target. Target is a Spanish corporation (“sociedad ancnimd’) incorporated under
the laws of Spain, with registered offices at Calle de Isla Graciosa, 7, San Sebastian de los
Reyes, Spain, and Tax Identification Code (“C./.F") A-78849676. The shares of Target are
listed on the Stock Exchanges of Barcelona, Bilbao, Madrid and Valencia.

) Whereas in order to regulate the equity contributions to be made by the Penmira Funds
and Carbal, as indirect shareholders of HoldCo and BidCo, in order to provide HoldCo and
BidCo with funding for the Offer, on the date hereof the Parties have entered into an Equity
Contribution Agreement (hereinafter, the “Equity and Debt Contribution Agreement”).
Pursuant to the Equity and Debt Contribution Agreement, the Shareholders undertake to
provide LuxCo and md!rectly HoldCo and BidCo with funding for the purpose of the Offer.
Such” fund:ng shall be made by a combination of equity and shareholder loans (the
“Shareholder Loans")

G) - 31_-Whereas shouid the outcome of the Offer be positive, BidCo and HoldCo will acquire
. Targets 'shares ‘and convertible bonds from those of Target's shareholders and/or

Lo - bondholders who have accepted the Offer and become jointly controllmg shareholders in

o

refore the Partxes hereto agree to enter into this Shareholders Agreement (the
‘ greement“) pursuant to the following

CLAUSES

pose of this Agreement is to set forth the principles wh|ch shall govern the
“Shlps between the Permira Funds and Carbal, in their condition as direct and
's_hareholders of LuxCo and indirect shareholders of HoldCo, BidCo and, following




The Parties enter into this Agreément i order to jointly develop a business project aimed
at Target's growth and expansion.

" SECTION | - GOVERNANCE

Joint decision-making

The Shareholders agree and acknowledge that LuxCo constitutes a joint vehicle between
the Permira Funds and Carbal and that all decisions shall be taken jointly at all times in
relation to LuxCo. Therefore, save where otherwise stipulated in this Agreement, the
Shareholders agree and undertake to each other that no decision will be made in LuxCo
{neither at shareholder leve! nor at board level) unless both the Permira Funds and Carbal
consent thereto.

The Parties agree that alf the above provisions shail apply mutatis mutandi to HoldCo,
BidCo and Target.

Furthermore, the provisions contained in this clause 2 shall apply for as long as both
Shareholders maintain a 50/50 split in the capital of LuxCo or any successor vehicle used
by the Shareholders in order to hold their investment in Target.

Boards of Directors
Boards of Directors of LuxCo, HoldCo, BidCo and Target
3.1.1  Structure and composition

The management body of LuxCo, HoldCo, BidCo and Target shail each be a Board
of Directors.

The Board of Directors of LuxCo, HoldCo and BidCo shall each be made up of four
members, whereas the Board of Directors of Target shall be made up of six
members,

Provided that each of Carbal and the Permira Funds maintain a stake of at least
50% in LuxCo's capital, they shall be equally represented at the Boards of LuxCo,
HoldCo, BidCo and Target, thus being respectively entitied to nominate half of the
total number of directors to each of the Boards. The directors nominated by the
Permira Funds shall be referred to as the “Permira Directors” and such directors
nominated by Carbai shall be referred to as the “Carbal Directors”.

As of settlement of the Offer, any nominee directors for LuxCo shall be non-
resident in Spain for tax purposes.

The office as director shall not be remunerated.

Provided that Carbal maintains a 50% stake in LuxCo's capital, the Chairmen of the
Boards of Dirsctors of HoldCo, BidCo and Target shali each be g Carbal Director.

Provided that the Permira Funds maintain a 50% stake in LuxCo's capital, the
Secretary to the Board of HoldCo, BidCo and Target shall in each case be any of
the Permira Directors or any other person designated by them to hold the office as
non-director Secretary. - :

As regards LuxCo's Board of Directors, Toro and.Carbal shall mutually agree on
the Chairman and the Secretary to be-appointed, it being understood that where

 “A05959725/0.42/28 Feb 2006
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Neith'er the Chalrman nor any-
. vote

- Notwlthstandmg th

provisions or Target's by-laws. In any event the Pames agree to make thelr best
eftorts to ensure the' prompt application of such provrswns

3.1.2 Meetmgs of Target’ Board of Directors

Unless otherwise -agreed between the Shareholders, the Board of Directors of
Target shall hold meetings at ieast onceé per month, except during the month of
August of every year.

Boards of Directors of Target's subsidiaries

,Prowded that each of Carbal and the Pen'mra Funds mamtam a stake of at least 50% in

LuxCos capltal in the event that either Carbat or the Permlre Funds were {0 nommate any

_ _dlrectors for the Boards of any du‘ect or indirect subsidiaries of Target the Partres shail
_ensure. that the number of dtreotors nommated by the Permlra Funds end Carbat Is equal.

A mortttormg tee shall be payabte to Carbal and the Permrra Funds or any such entntres as
Carbal and the Permira Funds may designate. Such fee shatt amount to EUR 300,000 per

‘ year for eaoh of Carbat and the Permira Funds.

Any costs, fees or expenses payable by LuxCo, HoIdCo BidCo, Target andfor its
subs:dranes 1o any of the Permrra Directors and!or the Carbal Directors in connection with
the discharge of their duties &as drreotors or any other concept (other than remuneration
due to an employment refationship); shall be deducted from the monrtonng fee respectively
due to the Permrra Funds afid Carbal .

-

Managmg]Executtve Drreetor and Management team of Target

In the event ef Target‘s EBITDA for any semester showmg a negatwe devlation of at feast

10% with respect to: those lévels ‘agresd by the Shareholders, the: Permira Funds will have
r-with exeoutive or _
delegated: powers (Conse,rero E;eoutwa 0. Beiegado) and/or.any, drre}_ tor vested with bread
powers to act on behalf of Target and/or to remove any member of the manegement team.
BrdCo and HotdCo shell take any aetrons ‘reqmred in order to’ ensure oompllance with this
provision.

BidCo and HoldCo shall procure the apoointrlnertt' oy the Board of Direciors of Target of a
new managing/executive director (Consejero Delegado o Ejecutivo) and/or a director with

A05959722/0.42/28 Febh 2006
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Carbal, HoldCo and BidCo acknowledge and: acc_ ‘el At therwritien request of the
Pernira Funds, they shall /S

(a) Add new |tems to the agenda of the Gener‘.fl.Sha{;': 'olders Meeting, exclude any of

is made

(b) Flequest that the General Sharehfﬁ'rs Meeting is convened on a different date,
subject to compliance with any terms which may be applicable by Jaw or pursuant
to Target's by-laws in relation to the calfing of General Shareholders Meetings.

. {c) Not request the calling of the General Shareholders Meeting in accordance with
’ the terms of this clause 5.

In reiation to the above, the Shareholders agree the following:

(] To the extent that Carbal or any of its subsidiaries were members of Target's Board
of Directors, they shali vote in favour of the resclution to call the General
Shareholders Meeting and shall contribute to the preparation of the mandatory
directors’ report recommending the proposed amendmerits to the by-laws.
Additionally, to the extent that Carbal or its subsidiaries were not members of the
Board of Directors, they shall instruct and shalt procure that those directors who, as
the case may be, represent them or had been appointed at their nomination
{excluding independent directors) vote and act in this sense; and

(i) HoldCo and BidCo, as well as Carbal, for itseif and on behalf of its subsidiaries, (in

' case the call-option granted by Carbal and its subsidiaries to the Permira Funds
under the Investment Agreement had riot been exercised and settled), undertake to
attend, duly represented, the General Shareholders Meeting that may be held, as
well as to vote all its shares in favour of the adoption of those resolutions
previously indicated by the Permira Funds.

SECTION il - SHAREHOLDER LOANS, TRANSFER OF SHARES AND EXIT

6 Repayment of Shareholder Loans
6.1 F!epayment of Shareholder Loans

For the purpose of thrs clause 6 “Hepayment of Sharehelder i.oan“
early repayment in cash of any amounts diie under the Sharehelder Leans _ ade by LuxCo
to the Shareholders during the term of the Shareholders’ investment.

Within the first four years as of the date of this Agresment, Carbal undertakes. o vote in
tavour of the adoption at LuxCo, HoldCo, BidCo and/or Target of any shareholder or Board
resolutions which may be necessary or convenient in order to allow for any ‘Héﬁéyme'ntfbf
Sharehoider. L.oans proposed by the. Permira Funds to be implemented. Following the
fourth anniversary of the date of this Agreement, -any Repayment of Sharehoider Loans
shall be mutuaily agreed on between Carbal and the Permira Funds.

AQBDES722/0.42/28 Feb 2006



Any Repayment of Shareholder Loans shall be allocated in accordance with the following
order: : R

@)  Untiithe Sharsholder Loan mads b’y Carbal to LuxCo has been fully répaid, one-

lhrrd of any amounts shall be allocated to the repayment of any prmcipal interest,

""" ion or fes. outstanding under the Shareholder Loan.made by. Garbal and

the remamlng two-thrrds shall be allocated to the repayment of. any. prmcrpal

‘ ‘or fee outstanding under the Shareholder Loans made by the
lonally 1o the oulstandmg amounts under éaich of them.

g-full repayment of lhe Shareholder Loan made by Garoal any amounts
xCo .shall be allocated to the repayment of any principal; interest,
‘ 'tandmg under the Shareholder Loan fede by thé Permira

6.2 Transfer of Shareholder Loans

Any Shareholder Loan shall be lreely transferable to thrrd partres in accordance with iis
terms,

Any LerCo shares may only be' transferred together with the Shareholder Loans held by
the relevant Shareholder Ih connedtion with such shares, in which case the Shareholder
Loans shall- be transferred pro-rata to the number of shares being transferred.

The. pro\nsrons oontarned in clauses 8.2 and 8.3 regardmg the pre-emptwe right and the’

Drag-Along: Right- will extend mutatis mutandi to the Shareholder Loans to be transferred
pro-rata to the number of shares being transterred.

7 'Equlty' Distributions
_.~For:the purpose of this clause 7, “Distribution of Equity” shall mean any reimbursement
-of equlty contributions (including any form of distribution of reserves and/or acquisitions of
.. treasury stock) made to LuxCo by the Shareholders during the term of the Sharehoiders’
investrent, _
‘Within‘the first four years as of the date of this Agreement, Carbal undertakes to vote in
favour of the adoption at LuxCo, HoldCo, BidCo and/or Targét of any shareholder or Board
resolutions which may be necessary or convenient in order to allow for any Equity
Distribution™ proposed by the "Péimira Furids to be" implemented. Following thé fourth
anniversary of the date of this Agreement, any Equity Dlstnbulron shall be mutually agreed
on between Carbal and the Permira Funds. :

Fuﬂhermore, no Equlty Distributions shall be made untii the Shareholder Loans-have been
W|th_ the provrszor}s contained in clause 8 above Any Equily
llocs ted to the Shareholders proportronaily to their

8 - ""Transfer of shares in LuxCo
81 '.General regrme o _ _
' The'"Sharehoide‘rs agree that any Sharsholder shall be allowed to-freely transfer alt or part
© of its stake in"LuxCa to-any third party,stibject to'the pre-emplwe tight:and the Drag-Along
Right contained in clauses 8.2 and 8.3 bslow.

A05959722/0.42/28 Feb 2006
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Pre-emptive right

74

821  if a Shareholder (the "Selling Shidrehojder”) wishes to sell all or part of its shares
in LuxCo (the "Offered Shares]), jt-shall first be required. _t_o make an irrevocable
offer to sell the Offered Shares to the other Shareholder (the "Non-Selling
Shareholder”) in a written notice (the "Transfer Notice") to the Non-Seiling
Shareholder and to HoldCo setting out the details of the Offered Shares, the price
for the Offered Shares and any other ferms-which the Seiling Shareholder is willing
to accept (together the "Terms?). The Non-Selling Shareholder shafl, within 30
calendar days of receipt of the Transfer Notice (the "Offer Deadline®), either
accept or refuse the offer by notice in writihg to the Selling Shareholder (the
“Acceptance Notlce"), it being understood that the offer may only be accepted or
refused in full by the Non-Selling Shareholder.

8.2.2 On accepling an offer, the Non-Selling Shareholder shall notify the Selling
Shareholder and the Company in writing of the acceptance of the offer in respect of
the Offered Shares and the Selling Shareholder shall sell and the Non-Selling
Shareholders shall buy the Offered Shares on the Terms. The transfer of the
Offered Shares shall be formalised within 30 calendar days of receipt of the
Acceptance Notice by the Selling Shareholder. In the event of more than one Non-
Selling Shareholder accepting the offer, the Offered Shares shalt be allocated to
each of them pro-rata to their shareholding in LuxCo.

823 if the Non-Seiling Shareholder does not accept the offer in respect of the Offered
Shares, if the Non-Selling Sharehoider fails to respond to the offer within 30
calendar days of the receipt of the Transfer Notice or if due to the Non-Selling
Shareholder the transfer of the Offered Shares is not formalised within the term set
forth in clause 8.2.2 above, the Seliing Sharehoider shall be free to sell the Offered
Shares to a third party on the Terms or on any other terms and conditions
(including price) agreed by the Seliing Shareholder with the transferee (the “Final
Terms”) for a period of up to three months at the end of which the Selling
Shareholder must go through the procedure set out in this clause 8.2 again if it
wishes to sell the Shares after the three-month period. However, in the event of the
Final Terms being less favourable to the Selling Shareholder than the Terms, the
Non-Selfing Shareholder shall be entitied to exercise the pre-emptwe fight at the
Final Terms. Should the Non-Selling Shareholder fail to exercise its pre-emptive
right on the Final Terms, the Selling Sharehoider shall be free to sell the Offered
Shares to a third party on the Final Terms for a petiod of up to three months.

8.24 The pre-emptive right set forth in this clause 8.2 shall apply in the event of any
transfer of shares by either of the Shareholders, including those made pursuant to
clauses 8.3 and 9 below, except as regards an initial public offering (IPO). In the
event of a secondary buy-out or a mandate being given to an investment bank
pursuant to clause 9(d) below, and prior to the commencement of the relevant exit
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" The Shareho!ders of Carbat shall not make any “inter-vivos” transfers of all or part of their

8.5

procedure, - -the Dwestmg Shareholder shail give the other Shareholder(s) a
Transfer. Noticé’ pursuant o clause 8.2.1 above, and the provisions contained in
this clause 8.2 will apply.

.Drag-Along Ftight

B -',;};At";ah_y':tim'e after the fifth anniversary of the Offer Settlement Date and at the request of the
* "Permira Funds, Carbal shall transfer its entire stake in LuxCo {the “Drag-Along Right"),
'subject to the following:

e Permira_Funds shalt have recewed a firm and irrevocable offer to acquire
& share capltal of LuxCo for a consideration in cash. The Permira Funds
uly ewdence the existence of such offer.

832 In order 1o, exerclse the Drag-Along Right, the Permira Funds shall give written

notice -fo - Carbal {the “Drag-Along Notice”), containing the identity of the
transferee, the proposed purchase price; terms of payment and any other relevant
terms and conditions. Unless a grior Transfer Notice pursuant to clause 8.2 above
has been delivered to- Carbal, the Drag-Along Notice shall also be deemed fo be a
Transfer Notice for the purposes of clause 8.2.

8.3.3  In any event, the transfer of the shares in LuxCo held by Carbai shall aiways be
made on the same terms applicable to the shares transferred by the Permira
Funds. Such terms shall be at least as favourable to the transferors as those terms

.-contained in the Drag-Along Notice.,

Likewise, after the fifth anniversary of the Offer Settiement Date the Permira Funds shall

‘be entitled to request the transfer of 100% of the shares held in Target, BidCo andfor

"HoldCo, in ‘which case the Parties shail collaborate in order to effect the transfer. The
- above shall be subject to compliance with the provisions of this clause 8.3.

"In order to ensure compliance with the provisions confained in this clause 8.3, the Parlies

undertake to cast as many favourable votes at Generai Shareholders’ or Board meetings
and to take as many actions as may be required.

Indirect transfers

interest in Carbal, unless the express prior consent of the Pennlra Funds has been

- obtained.

The above transfer prohibition shall not apply to any transfers made by the Shareholders of

_Carbal (i) to-direct descendants -and/or (il) to third patties as part of a reorganisation
o process prov:ded that the ult:mate -control over Carbal's stake in LuxCo {and ultimately in

aiways maintained by the Shareholders of Carbal (or any petmitted successors

' ':' in accordance with this clause 8.4) in the current proportion.

' Addmonally, any mdirect transfer of LuxCo shares by the Permira Funds to a third party ~
‘ :shaif be subject to the prowsnons set forth in this clause 8.

Permatted transfers

The Shareholders may freely transfer any LuxCo shares to subsidiaries which are wholly-
owned and/or- controlied by the Shareholders andfor by the Shareholders of Carbal,

-provided that;

A05959722/0.42/28 Feb 2006
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TIMBRE .
DEL ESTADO
G BT
‘The transferring Shareholder skl

Parties: (:n a form reasonably

*03/2006

r6e Coveriants with the
Qi this Agregafent and
iPhlause 8.6 hefow shall not
apply); and

(ii} The transferring Shareholder shall be jointly arig/6everatly Jidble for the transferee’s
compliance with any obligations arising guf ofthis Agreement.

Additionally, it is expressly agreed that the Pempdira Fun ds may freely transfer, directly or
indirectly, any LuxCo shares among themgelyés or ip-any entity wholly-ownad or controlled
by one or more Permira Funds. / o

Subject to compliance with the proviéibns eahtained in this Agreement and, in particular, in
- this clause 8, the Shareholders untlegiake to vote in favour of any resolutions required in
order to enable any Shareholders to transfer any LuxCo shares.

- 8.6 Accession

The Shareholders shall have the obligation to ensure that any translferee of shares in
LuxCo covenants with the Parties (in a form reasonably acceptable) to comply with this
Agreement and adheres to it, with the following exceptions: (i) clauses 2 (Joint decision-
making) and 3 {Boards of Directors) shail not apply; {ii) in the event of the Permira Funds
transferring their stake in LuxCo to a non-financiat investor or to a financial investor with an
interest in one of Target's competitors, such transferee shall forthwith not benefit from the
Drag-Along Right provided for under clause 8.3 above; and (i) in the event of the Permira
Funds transferring their stake in LuxCo to a financial investor with no interest in one of
Target's competitors, such transferee shall benefit from the Drag-Along Right provided for
under clause 8.3 above only as of the fiith anniversary of its acquisition of the LuxCo
shares,

For the purposes of this clause, a financial investor shall be understood to be a private
equity fund, a venture capitat entity or any other similar equity provider investing in non-
listed companies for a financial non-strategic purpose, including, for the avoidance of
doubt, family offices or hedge funds.

9 . Exit
(a) From the Offer Settlement Date until the fourth anniversary thereof .

During this period and in accordance with clause 6, the Shareholders shall make
as many Recaps as legally possible.

{b) Between the third and the 1!ourth anniversary of the Offer Setﬂement Date

During this period any Shareholder the ("Divesting Shareholder”) may promote an
initial public offering (IPO) with regard to the shares in Target, BidCo or HoIdCo

The other Shareholder may -but shall not be under the obhgatlon to- mclude its
shares as part of the 1PO, together with the shares offered by the Divestmg
Shareholder. :

In any event, the other Shareholder shall collaborate with the Divesting
Shareholder by casting {or causing its representatives at HoldCo, BidCo andfor
Target to cast) as many favourable votes as may be required in order to adopt any
corporate resolutions, and by taking any such actions as reasonably necessary or

AQ5959722/0.42/28 Feb 2006
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advised 'on by the global coordmatmg bank(s) in order for the I1PO to be completed
and the relevant shares to b listed.

(c) Between the four,th‘_ and fifth anniversary of the Offer Settlement Date

During this period, should either of the sharehoiders promote an IPO or a

secondary buy-out, the other Shareholder may -but shall not be under the

obllgatlon to- include its {direct -or indirect) shares as part of the PO or the
_ secondary buy-out together with the shares offered by the Divesting Shareholder.

For e purpose of this clause, a secondary buy-out shall be understood to be &
sale to a financial entity, as defined in clause 8. 6 above.

. ‘Funhermore in -gither case “the other Shareholider shall collaborate with the -
Divesting Shareholder by castmg (or causing its representatives at HoldCo, BidCo
and/or Target to cast) as many favourable votes as may be required in order to
adopt any corporate resolutions, and by taking any such actions as reasonably
necessary or advised on by the mandated bank(s) in order for (i) the IPO to be
completed and the relevant shares to be listed or (ii) the secondary buy-out to be
-effected.

(d)  As of thefifth anniversary of the Offer Settloment Date

As of such date, at the request of the Permira Funds -a sale process shall be

initiated and the Permira Funds may mandate the advising investment bank to offer

100% of the direct or indirect interest held in Target. To this end, the Permira Funds

may request that Carbal shall transfer its entire stake in LuxCo and/or in Target
-~ (pursuant to the Drag-Along Right, as set forth in clause 8.3 above).

Collaboration obligations

The Shareholders shall collaborate with each other to the extent required in order to allow

“for a smooth implementation of any Recap, transfer or exit procedure, as described in the

preceding clauses 6, 7 and 9.

in order to ensure compliance with the above provisions, the Parties undertake to cast as
many favourable votes at General Shareholders’ or Board meetings and to take as many
actions as may be required.

Ratchet

Once all the Shareholder Loans have been repaid and subject to the provisions of this
clau'se 11 and in‘the event of (i) a total exit of the Permira Funds or (i) an IPO and listing
' 's ‘shares, the Permira Funds accept and acknowledge that Target's Management
ehned below) shall be-entitled to receive in ¢ash or, in the event of an IPO, in
( ',j‘an'amount eqmvalent to the capital gain {i.e. the weighted average net price

o -{obtained by the Permira Funds at the time of transfer or of each trahsfer, as applicable,
““ess cost) ‘which would correspond to up to a number of shares equivalent to 5% of

" LuxCo's total shares at the time of the Shareholders Equity Contribution (as defined in the

Equity and Debt Contribution Agreement) having been duly paid in.

The gost. of such ratchet shall be borrie entirely by the Permira Funds. In this regard, the

Shareholders declare and acknowledge that such ratchet reﬂects the initial agreement

among them, accordmg to which the Permira Funds would grant a ratchet of up to 2.5% to
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— multiple thresholds to be met.
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A would

| 7 he amount received by the
Permira Funds at the time of the exit repre ing {afier ixé distribution of the ratchets) (i)
a net IRR of 25% and (i) a net exit mullip ast twice the investment. Therefore,

For the avoidance of doubt, in Order to calculate the IRR andfor the exit muitiple, the
Shareholder Loans as well as any further investment by the Permira Funds and the exit
costs and expenses shall be taken into consideration. Likewise, any transaction and/or
monitoring fees andfor any management/directors fees shall not be taken into account as
income of the Permira Funds for the purposes of calculating the {RR/the exit multiple.

in the event of the Permira Funds disposing of their stake for a consideration not in cash
but in shares or other securities, the ratchet shall be payable in shares or other securities,
taking into account the market value of the shares or other securities received by the
Permira Funds as consideration.

For the purposes hereof, “Management Team” shall mean those members of Target's
management and Board of Directors, as agreed by Carbal with the Permira Funds.

The ratchet shall be formalised in a separate document, to be entered into with the
Management Team and which shall include customary termination evenis.

SECTION Hll - REPRESENTATIONS AND WARFIANTIES

Representations and warranties granted by Carbal and the Shareholders of
Carbal

Carbal and the Shareholders of Carbal make the following representations and warranties
in favour of the Permira Funds: -

Carbal and the Shareholders of Carbal, represent and warrant that they are not aware of
any fact, circumstance or event in relation to Target which, not being public information,
may have a matetial adverse effect on Target and indirectly on the investment made by the
Permira Funds in LuxCo and indirectly in Target.

The above representations and warranties are made on the date of this Agreement and
shall be deemed to have been repeated on the Offer Settlement Date.

Carbal shall indemnify the Permira Funds and keep them harmiess from any damages that
may arise as a consequence of the representations and warranties granted by Carbal and
the Shareholders of Carbal being inaccurate, misleading, incomplete.

AD5959722/0.42/28 Feb 2006
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124 During the term of this. Agreement ihe Shareholders of Carbal undertake to refrain from

LA

14

15

'-;-Merket Law {L.¢
v;irepreeenia ihe fuit agreement between them in connection with voting right and share
- transfer restrictions falling unidér the scope of said legal provision.

entering into any corporate transactrons or otherwise taking any actions which may

substantially worsen Carbal's financial situation or diminish its net asset level.

SECTION IV - MISCELLANEA

F:Img_ under artrcte 112 of the Spamsh Securities Market Law

& exeoutron of thrs Agreement ihe Parties shail make any communications and
3 requrred it order 6 compiy with article’ 112 of the Spanish Securities
4/1988 del Mercado de: Valores) The Parties agree that this Agreement

Conflict with the by-laws and other documents

The Parties agree that in the event of a conflict between the provisions contained in this

" Agreement and the by-laws or other constitutional documents of any of LuxCo, HoldCo,
“BidCo andfor Target, the provisions of this Agreement shall prevail between the Parties

and each Parly shall exercise its voting rights and/or any other rights in a way so as fo
ensure compliance therewith,

- Furthérmors, the Parties respectively undertake that, to the extent legally permitied, they

will take any aclions required in order to adapt the by-laws of each of the companies in
order for them to mitror the provisions of this Agreement as closely as possible.

ERISA

Nothing in this Agreement shall result in any of the Permira Funds ceasing to be a "venture
capital operating company" or their respective investments in LuxCo ceasing to be a
venture capital investment® (as such terms are defined in the Employment Retirement
Income Security Act of 1974, as amended {("ERISA") and Depariment of Labor Regulations
published by the Department of Labor under Title | of ERISA.

Notwithstanding anything to the contrary, Permira Europe I L.P. 1 (for the purposes of this
clause, the “ERISA Investor”) shall have the right to nominate on its own one of the
Permira Directors as set forth in clause 3 in refation to LuxCo or any group company
thereof (for the purpose of this clause, together the “Group Companies ). The ERISA

- Investor shall also have the following rights:

{a) Upon reasonable written request fo the app!rcabte Group Company (and subject to
. the Rl$A Anvestor's delivery ‘of ‘a reasonable and suitable confidentiality

' __‘_';undertakmg), the EHISA Investor ‘shall, with effect from the date hereof, have the

~ ‘right’to (i) receive on & quarterly and annual basis management accounts of LuxCo
and each Group Company and-their subsidiaries, including a balance sheet and -

~ profit-and loss account and other financial data; (i) receive on a quarterly and
annual basrs, budgets and cash flow foreoasts of LuxCo and sach Group Company .

and their subsidiaries (to the extent reasonably available); (iii) visit and inspect any

of the properfies of LuxCo and each Group Company and their subsidiaries

including its and their book of account and to discuss its and their affairs, finances

and accounts with its and their officers, all at such times as the ERISA Investor

AQ5959722/0.42/28 Feb 2006
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TN MBRE'
BEL ESTRBG

. LuxCo and each Group Company shall and
shall cause its subsidiaries to give due onmderatmn to the advice given and any
proposals made by the ERISA Inves ‘ _
Group Company and their sibsitliaries shall- not be under any'obligation to take
arnry action with respect to any proposals made or advice furnished by the ERISA
Investor.

(c) The Parties agree that if legal counsel for the ERISA Investor reasonhably
concludes that the rights granted under this Agreement should be altered to
preserve the qualifications of the ERISA investor as a "venture capital operating
company’, or otherwise to ensure that the assets of the ERISA investor are not
considered "plan assets” of the ERISA Investor for the pumposes of the
Employment Retirement Income Security Act of 1974, the Parties hereto will {at the
cost of the relevant ERISA investor) agree to any reasonable amendments to this
Agreement to effect such alterations provided however that no such alteration {a)
would result in a material adverse effect on the operation, business or the
prospects of the group or (b) would entail that the rights and obligations of the
Shareholiders under this Agreement cease to be equal.

Benefit

Pursuant to article 1,257 of the Spanish Civil Code, this Agreement is entered into for the
benefit of each of the Parties and therefore it may be enforced by either of them.

Expenses and taxes

© All taxes, costs and expenses incurred by the Parlies arising from the preparation,

execution and performance of this Agreement shall be borne by each Party in accordance
with the applicable laws. This notwithstanding, in the event of the Offer being successful,
any costs and expenses incurred by the Parties shall be bomne by LuxCo, HoldCo and/or
BidCo. .-

Notices
Form

Ali notices amongst the Parties relating to or arising from this Agreement shall be made by
mail or by facsimile unless otherwise provided herein. If made by facsimile, the notices
shall be deemed valid and binding, provided that the facsimiles are signed by an
authorised officer of the person giving the notice. Notices will be deemed to be effective (i)
when made, if in person, (i) when received, if by burofax or by ordinary fax with
confirmation.

AQ5959722/0.42/28 Feb 2005
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18.2 Addresses _ |
The Parties have designated thé following addresses for the purpose of receiving notices:
121 ForCabal

Avenida de Europa, 24
Parque Empresarial de la Moraleja
28108 Alcobendas (Madrid)
" EAO Nir Pedro Ballvé Lantero / Mr Femando Balivé Lantero

. Baker & McKenzie
"Paseo de la-Castellana, 92
28046 Madrid
FAQ Mr Enrique Carretero

18.2.2 For the Shareholders of Carbal

Avenida de Europa, 24

Parque Empresarial de la Moraleja

28108 Alcobendas (Madrid)

FAQ Mr Pedro Balivé Lantero / Mr Fernando Bailvé Lantero

18.2.3 Forthe Parmira Funds:

Permira Europe Il GP.,
Trafalgar Court

t.es Banques

St. Peter Port
Guemsey

Channel Islands

FAQ Mr Alistair Boyle

Ce:

Linklaters

Calle Zurbaran, 28
28010 Madrid

FAO Mr Alejandro Ortiz

1824 For LuxCo:

282, route de Longwy
L-1940 Luxembourg
FAO Ms Séverine Michel

. 1825 - For HbtdCo and/or BidCo
Calle ZQrbaién, 28
28010 Madrid
FAO Mr Alejandro Ortiz
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RGP
Change of address

An ng’ﬁée sent to the above reference

to the addressee except if, prior to the sending of Siyes
notified all other parties to this Agreement of the yelg Fany

new details.

19  Waivers
The failure to exercise or a delay in exere 2 vight or remedy under this Agreement
shall not be interpreted as a waiver O 4 or remedy or a waiver of any other rights
or remedies and no single or partial/exercise of any right or remedy under this Agreement
shall prevent any further exercise df thator of any other right or remedy. '

20  Partial invalidity
The invalidity, illegality or unenforceability of any provision of this Agreement shall not
affect or impair the continuation in force of the remainder of this Agreement. Furthermore,
in lieu of any such invalid, ilegal or unenforceable term or provision, the Parties’ intent is
that a valid and enforceable provision, as similar in terms to such invalid or unenforceable
provision as may be possible, shall be added to this Agreement.

21 Amendments
This Agreement cannot be changed or amended without the prior written consent of the
Parties.

22 Language
This Agreement is executed in the English language.

23 Duration
Except where expressly provided for the contrary, this Agreement shall remain in force for
as long as both Shareholders or their successors hereunder pursuant to clause 8.5 above
remain holding, directiy or indirectly, a stake in LuxCo, HoldCo, BidCo and/or Target.

24  Applicable law
This Agresment shall be governed and construed in accordance with Spanish common
law.

25  Arbitration _
All disputes in connection with this Agreement shall be finally settled by arbitration under
the Rules of Conciliation and Arbitration of the Intemationai Chamber of Commerce, by
three arbitrators appointed in accordance with the said Rules. The arbitration shall take
place in Madrid (Spain) and shall be conducted in the Spanish language.
The Parties agree to comply with the arbitration rufing and awards.
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IN WITNESS WHEREOF, the Parties sign this Agreement below in seven (7) copies, two for
the Permira Funds, one for Carbal, one for the Sharehoiders of Carbal, one for LuxCo, one
for HoldCo and one for BidCo, signed on all pages by the legal advusors 1o the Parties,
Mr Enrique Valera Martos, on behalf of Carbal, and Mr Alexander Kolb, on behaif of the
Permira Funds, and jointly for LuxCo, HoldCo and BidCo, on the date written above.

CARBAL

Signed by Mr Pedro Ballvé Lantero
for and on behalf of
Carbal, S.A.

TORO

Signed by Mr Eddy Perrier
for and on behalf of
Toro Investment S.ar.l.

LUXCO

Signed by

Mr Fernando Ballvé Lantero and Mr Eddy Perrier
for and on behalf of

Foodco S.ar.l

HOLDCO

Signed by

NMr Fernando Ballvé Lantero and Mr Eddy Perrier
for and on behalf of

Foodco Pastries, S.L.U.

BIDCO

Signed by

‘Mr Fernando Ballvé Lantero and Mr Eddy Perrier
for-and on behailf of

Medimosal, S.L.U,

A05959722/0.423/28 Feb 2006
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STIMBRE
DEL ESTADO.
NG

Signed by Mr Pedro Ballvé Lantero
in his own name

Signed by Mr Fernando Ballvé Lantero
in his own name

PERMIRA FUNDS

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaa
for and on behalf of

Permira Europe Il L.P.1, acting
general pariner

Permira Europe il G.P. L..P.
acting by its general partner
Permira Europe Hl G.P. Limited

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behalf of

Permira Europe Hl L.P.2., acting by ils
general pariner

Permira Europe Il G.P. L.P.

acting by its general pariner

Permira Europe §it G.P. Limited

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde

for and on behalf of

Permira Europe lll GmbH & CO KG, acting by its
managing general pariner

Permira Europe Il G.P. L.P.

acting by its general partner

Permira Europe Hl G.P. Limited

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behalf of

Permira Investments Limited, acting by its
nominee

Permira Nominees Limited

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde

for and on behalf of

Permira Europe Il Co-lnvestment Scheme, acting by its
administrator

Permira Europe 1l G.P. Limited

702339255
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On the one part:

(1 Permira Europe lll L.P. 1 (hereinafie limited partnership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships ¢fuernsey) Law, 1995, acting by its general partner,
Permira Europe Il G.P. L.P,, a limited pafinership registered in Guernsey under the Limited
Parinership {Guernsey) Law, 1995,acting by its general pariner Permira Europe Il G.P.
Limited whose registered officé is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Pori,
Guernsey, Channe! Islands. LP 1 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
virtue of a power of attorney dated 27 February 2006, duly notarised and apostilled.

{2) Permira Europe Il L.P. 2 (hereinafter, “LP 2") a limited partnership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships (Guernsey) Law, 1995, acting by its general pariner,
Permira Europe il G.P. L.P,, a limited partnership registered in Guernsey under the Limited
Partnership (Guemsey) Law, 1995, acting by its general pariner Permira Europe il G.P.
Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port,
Guernsey, Channel Islands. LP 2 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
virtue of a power of attorney dated 27 February 2008, duly notarised and apostilled,

(3) Permira Europe Hl GmbH & Co. KG (hereinafter, “KG”) a German limited partnership
registered with the commercial register at the lower court of Munich under registration
number HRA 82707 pursuant to the provisions of the Germar Commercial Code
(“Handelsgesetzbuch’") acting by its managing limited pariner, Permira Europe Il GP. LP,
a limited parinership registered in Guernsey under the Limited Parinership (Guernsey)
Law, 1995, acling by its general partner Permira Europe lli G.P. Limited whose registered
office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey, Channel Islands. KG is
duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by virtue of a power of attorney dated
27 February 20086, duly notarised and apostilied.

)] Permira Investments Limited (hereinaffer, "PIL"), acting by its nominee Permira
Nominees Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter
Port, Guernsey, Channel islands. PIL is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
by virtue of a power of attorney dated 27 February 2008, duly notarised and apostilled.

{5) Permira Europe il Co-investment Scheme (hereinafter, "CIS”) acting by its administrator
Permira Europe lll G.P. Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques,
St. Peter Port, Guernsey, Channel Islands. CIS is duly represented by Mr Algjandro Ortiz
Vaamonde by virtue of a power of attorney dated 27 February 2006, duly notarised and
apostilled,

On the other part:

(6) Toro Investment 8.4 r.l. (hereinafter “Toro”), a company organised under the ilaws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
under number B-109342, with a corporaie capital of EUR 31,000 and having its registered
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office at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, represented for the purpose hereof by
Mr Alexander Kolb, duly authorzsed for such purposes by virtue of a power of attomey’
dated 5 July 2006, duiy notansed

The eniities referred o in° (1) to (5) above (inclusive), together with Tore, shall be
hereinafter referred to as the "Permira Funds”,

On the other part:

(M)

(8

(9)

CARBAL, S.A. (hereinafter, “Carbal”}, a company organised under the laws of Spain and
having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial de La Moralgja,
Alcobendas {Madrid) represented for the purposes hereof by Mr Pedro Ballvé Lantero, duly
authorised for such purposes in his capacity as Joint and Several Director.

DELTA GESTION DE CARTERA MOBILIARIA, S.L. (hereinafter, “Delta”), a company
organised under the laws of Spain and having its registered office at Avenida de Europa,
24, Pargue Empresarial de La Moraleja, Alcobendas (Madrid) represented for the purposes
hereof by Mr Pedro José Ballvé Lantero, du]y authorised for such purposes in his capacity
as Joint and Several Direcior.

OMEGA GESTION DE VALORES, S.L. (hereinafter, “Omega”), a company organised
under the laws of Spain and having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque
Empresarial de La Moraleja, Alcobendas (Madrid) represented for the purposes hereof by
Mr Alberto Novales Martinez as Sole Director of Omega.

The Permira Funds, Carbal, Delta ahd Omega shall be jointly referred to as the "Shareholders”
and each of Carbal, Delia, Omega and the Permira Funds (jointly) a “Shareholder”.

On the other part:

(10)

(11)

Mr Pedro José Ballvé Lantero, of legal age, divorced, with business domicile at 24
Avenida de Europa, Alcobencfas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish ID
number 50.407.273-d, acting in his own name.

Mr Fernando Balivé Lantero, of legal age, married, with business domicile at 24 Avenida
de Europa, Alcobendas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish 1D number
13.705.313-G.

Mr Pedro Ballvé Lantero and Mr Fernando Ballvé Lantero shall hereinafter be referred to as the
"Shareholders of Carbal”.

On the other part:

(12)

Foodco S.4 rnl. (hereinafter “LuxCo”), a company organised under the laws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commeérce and Companies
urider number B-106792, with a corporate capital of EUR 12,500 and having its registered -
office at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, represented for the purpose hereof by

- Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and Mr Fernando Ballvé Lantero, duly authorised for such
o pu__rpo_se_s by virtue of a power of attorney dated 5 July 2008, duly notarised.

“Onthe other part:

(13)

Foodco Pastries Spain, S.L.U. (hereinafier, “HoldCo"), a company organized under the
laws of Spain and having is registered office at Zurbaran, 28, 28010 Madrid, represented
for the purposes hereof by Mr Carlos Mallo Alvarez and Mr Fernando Ballvé Lantero, duly
authorised for such purposes by virtue of a power of attorney dated 28 February 2006.
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of them a "Party”.

(B)

©

(D)

B

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

O SUTpED, laws of Spain
and havmg its reglstered offlce at Zurbar *a 8¢ 28590, i presented for the
purposes hereof by Mr Carlos Malfo Alvarez W7 Femandg-Ballvé Lantero, duly

all mean the Permira Funds
0, HoldCo and BidCo, and each

Whereas on 28 February 2006

following agreements in the contéxt of the joint investment to be made by them in Target:

- A shareholders agreement (the “Shareholders Agreement”) in order to govern the
relationship between Permira Funds and Carbal as direct shareholders of LuxCo
and indirect shareholders of HoldCo, BidCo and Target.

- An Equity and Debt Contribution Agreement (the “EDCA"), which sets forth the
terms and conditions which shall govern the contributions to be made by each of
the Shareholders in order to provide L.uxCo and ultimately HoidCo and BidCo with
sufficient funds in order to be able to bear the cost deriving from the acquisition of
any shares in Target, as well as any other costs related thereto.

- An investment, Undertaking to Make a Public Tender Offer, Acceptance and Cali
Option Agreement (the ‘Investment Agreement”) in order to regulate certain
agreements between the Permira Funds and Carbal in relation to the joint
investment, the main terms and the conduct of the Offer and a call rights granted to
the Permira Funds over those shares in Target directly or indirectly held by Carbal.
The Investment Agreement was subsequently amended by means of an
Addendum dated 4 Aprii 2006 ({the “Addendum to the investment Agreement”).

Whereas also on 28 February BidCo and HoldCo filed the Offer in order to acquire shares
representing up to 100% of the share capital of Target, as well as any outstanding
convertible bonds,

Whereas foliowing the filing of the Offer, two further competing public offers have been
made for 100% of the share capital of Target and any outstanding convertible bonds.

Whereas pursuant to article 36.2 of the Tender Offers Decree, on the fifth stock trading
business day following the commencement of the acceptance period of the last public offer
for Target, any of the offerors may amend their offers either by improving the consideration
offered. Therefore, since the acceptance period of the third and last offer has commenced
on 10 July 2006, each of the offerors shall be entitied to submit its improved offer in a
sealed envelope, to be filed with the CNMV, as the case may be, on 17 July 2006.

Whereas, pursuant to clause 5 of the EDCA and clause 1.4 of the Investment Agreement.
according fo which' the infroduction of any improvements to the Offer requires the mutual
consent of Carbal and the Permira Funds, the Parties have reached certain agreements
whereby it has been decided that BidCo and HoldCo shall improve their joint Offer by
submitling a sealed envelope with the CNMV on the abovementioned date.
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(F)

(G)

Whereas in the context and as a consequence of the improvernent of the Offer, the Parties
have on this date.executed an Addendum to the EDCA and the Investment Agreement (the
“Addendum to the EDCA and the Investment Agreement”) and further wish to amend
and supplement the Shareholders Agreement.

Whereas, therefare, the Parlies hereto agree to enter into this Addendum to the
Shareholders Agreement {the "Addendum") pursuant to the following

CLAUSES

Definitions

Except where expressly agreed to the contrary in this Addendum, any defined terms used
herein shall bear the same meaning ascribed to them in the Shareholders Agreement and
in the EDCA, the Investment Agreement and the Addendum to the EDCA and Investment

_Agreement,

Amendment to clause 6.1 of the Shareholders Agreement

The Parties agree that, until the Shareholder Loan made by Carbal (indirectly through the
Carbal Affiliates) to LuxCo has been fully repaid, any Repayment of Shareholder Loans
shall be allocated equally to the Shareholder Loans made by Carbal and the Permira
Funds.

Consequently, the Parties agree to amend clause 6.1(i} of the Shareholders Agreement
which henceforth shall have the following wording:

(i) Untif the Shareholder Loan made by Carbal to LuxCo has been fully repaid, haff of
any amounts shall be aflocated equally to the repayment of any principal, interest,
commission or fee ouistanding under the Shareholder Loan made by Carbal and
the Shareholder Loans made by the Permira Funds.” )

For the avoidance of doubt, the Parties expressly state that paragraph {ii) of such clause
6.1 shall remain in force.

Addition of new clauses 9.2, 9.3 and 9.4 to the Shareholders Agreement

The Parties agree to amend clause 9 by adding new sections 9.2, 9.3 and 9.4 in order to
regulate the allocation of exit proceeds between the Shareholders in the event of both a
total exit or an exit only by the Permira Funds.

Consequently, the current content of clause 9 shall be converted into clause 9.1, titled “Exit
mechanisms”, and new clauses 9.2, 9.3 and 9.4 shall be added with the foilowing wording:

“9.2  Allocation of exit proceeds in the event of tolal exit

Any proceeds obfained in the event of a total exit by both Shareholders shail be aflocated
between the Shareholders in the following order;

(i Until the outstanding principal amounts under any Shareholder Loans have been
fully repaid, any proceeds shall be allocated to such repayment. The allocation
between the different Shareholder Loans shall be made proportionally to the
outstanding principal amounts,
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formula:
0=] 4 Amount, - Amount
) A
(1+IRR)" ' W} @ (1+ IRR) in
Where:
. Ll.=  Initial Investment, including the Equity Contribution and the Shareholder Loans as

described in clause 7 of the EDCA. For the avoidance of doubt, the Additional Carbal
Premium (as defined in the EDCA) shail not be taken into account for these purposes.

Amount =
(1) With a positive sign: any further amounts invested; with a negative

sign: any proceeds received, including Shareholders Loans, interest under the Shareholders
Loans, dividends and any Equity amounis.

{ o]
(1=n) Days elapsed since the inception date divided by 365.

For the avoidance of doubt, in order fo calculate the IRR, the following shall be
faken into account: (i) Shareholder Loans, as well as any further investment by the
Permira Funds and the exit costs and expenses. (such exit costs and expenses up
to a maximum of EUR 2,5C2,000), and i) any interest received under the
Shareholder Loans. Conversely, any transaction anid/or monitoring fees and/or any
management/direciors fees shall not be considered as income of the Permira
Funds for the purposes of calculating the IRR.

{iv) As soon as the Permira Funds have reached a net IRR of 21.5%, any remainder
exit proceeds shall be alfocated exclusively to Carbal unitil Carbal also achieves a
net IRA of 21.5%. For the caloufation of Carbal’s IRRA, the procedure set out in the
preceding paragraph shall also apply. However, the Additional Carbal Premium (as
defined in the EDCA) shall not be taken into account for -the purposes of
determining the calculation basis of Carbal’s IRR.

{v) After Carbal has reached a net IRR of 21.5% as per the preceding paragraph, the
remairider proceeds, if any, shall be distributed between Carbal and the Permira
Funds equally or, as the case may be, proportionally to their respective stake in
LuxCo's share capital. Once the Permira Funds have reached a net IRR of 23.5%,
any remainder exit proceeds shalf be affocated exclusively to Carbal untif Carbal
obiains an additional amount of EUR 12,500,000. For the calculation of the
Permira Funds’ IRR, the procedure set out in the preceding paragraph shafl also

apply. .
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(vi) Finally, the rema‘mder proceeds if any, shall be distributed between Carbal and the
Permira Funds equaﬂy ‘of, &s the case may be, proportionally to their respective
stake in LuxCo's s share capita!

8.3  Aljocation of proceeds in the event of an exit by the. Permira Funds

in the event of a total exit only by the Permira Funds, Carbal shall be entitfed to
receive, if appropriate, part of the gain obtained by the Permira Funds. The amount
of such compensation shall be calculated on the basis of the underlying enterprise
value and in a manner so as fo ensure that Carbal is not left in a worse position
than it would be in the event of a total exit made at such time according fo the rules .
set forth in clause 9.2 above.

84  Applicaifon of the provisions set forth in clauses 9.2 and 9.3

The Parties agree to implement any necessary changes in the articles of
association or other corporate documents of LuxCo to enable the full execution of
the provisions coniained in subclauses 8.2 and 9.3, in such manner that the
distribution of the proceeds of such exit mechanisms to the LuxCo shareholders
shall in any event be carried out as provided thereunder, regardiess of whether the
relevant exit has taken place either at the level of LuxCo or ai the level of any
parent or subsidiary.

The Parties further undertake that in the event of an exit, whether by afl
Shareholders or only by the Permira Funds, they wilf act in good faith and make
their best efforts in order to agree on any suitable payment mechanisms so as to
maximise Carbal's tax-efficiency, provided howeveér that such mechanisms do not
impair the Permira Funds’ position and do not negatively affect its exit,

The Parties further agree that the provisions contained in clauses 9.2 and 9.3
above shalf apply to any of the exit mechanisms provided under clause 9.1 and,
mutatis mutandis, in any of the evenis of transfer of shares provided :inder clause -
8 of the Shareholders Agreement. In case of exercise by Carbal of its pre-emptive
right pursuant to clause 8.2 (in the event of a transfer of shares under clauses 8 or
in the event of any of the exit mechanisms under clause 9.1 (except as regards any
IPQ)}, the price of the sale of the Offered Shares to be paid by Carbal shail be
equal to the price offered by the Selling Shareholder deducting, if appropriate, the
refevant part of the gain obtained by the Permira Funds to which Carbal would be
entitfed pursuant o clause 9.3 above.”

4 Amendment to clause 11 of the Shareholders Agreement

The Parties agree to amend clause 11 of the Shareholders Agreement in order to reduce .
the percentage of the raichst payable to the Management Team Consequently, clause 11
) shall henceforth have the following wording: -

11 Ratchet

Once all the Shareholder Loans have been repaid and subject to the provisions of
this clause 11, and in the event of (i) a total exit of the Permira Funds or (i} an IPO
and listing of Target's shares, the Permira Funds accept and acknowledge that
Target's Management Team (as defined below) shall be entitled to receive in cash
or, In the event of an IPO, in Target shares, an amount equivalent to the capital
gain {i.e. the weighted average net price obtained by the Permira Funds at the time
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The cost of such ratchet shall bt irian
the ratchet shall be payable b LUXGo
any appropriate mechanism€ in ordé

The entitiement to the abg¥e ratchets shall be conditional upon the :ariotint
received by the unds at the time of the exit representing (after the
distribution of the/ratefigis) (i} a net IRR of 25% and (ilj a net exit multiple of at least
twice the investment. Therefore, should any of these conditions not be met (i.e. if
the net IRRA is below 25% andfor the net exit multiple be less than twice the
investment), the above raichets shall not be payable, or shall be partially payable
only to the extent possible in order to allow for such IRR and exit multiple
thresholds to be met.

S

For the avoidance of doubt, in order to calculate the IRA andfor the exit multiple,
the rules described in the new clause 9.2(iii} of the Shareholders Agreement (see
above), shall apply.

In the event of the Permira Funds disposing of their stake for a consideration not in
cash but in shares or other securities, the ratchet shall be payable in shares or
other securities, taking into account the market value of the shares or other
securities received by the Permira Funds as consideration.

For the purposes hereof, "Management Team” shail mean those members of
Target's management and Board of Direclors, as agreed by Carbal with the
Permira Funds. _ .

The ratchet shall be formalised in a separate document, to be entered into with the
Management Team and which shall include customary termination events.”

5 Accession by Delta and Omega to the Shareholders Agreement

By virtue of the execution of this Addendum, Delta and Omega accede to the Shareholders
Agreement and subrogate in all rights and obligations arising for Carbal thereunder. With
regard to any obligation arising for Delta and/or Omega under the Shareholders Agreement
as a consequence of the accession, they shall be jointly and severally Hable with Carbal
and among them., ~ '

6 Validity of the Shareholders Agreement

Except for any aspects which have been expressly amended pursuant to this Addendum or
which contradict the content hereof, the provisions contained in the Shareholders
Agreement shall remain in full force and sffect, in accordance with their terms.

Additionally and notwithstanding the above, this Addendum shall be deemed to form an
integrat part of the Shareholders Agreement. Therefore, in the absence of any specific
provisions in this Addendum, the provisions of lhe Shareholders Agreement shall apply.
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gga and the Sharehelders of Carbal, and
of half. of the Permu'a Funds; and jointly for LuxCo,
I oiand BidCo, on the date written above. _

(CARBAL

Signed by Mr Fedro Balivé Lantero
for and ‘on behaif of
Carbal, $.A.

DELTA

Sagned by Mr Pedro José Ballvé Lantero
for and on behalf of
Delta Gestién de Cartera Mobiliaria, S.L,

OMEGA

Signed by Mr Alberto Novales Martinez
for and on behalf of
Omega Gestién de Valores, S.L.

TORO

Signed by Mr Alexander Kolb
for and on behaif of
Toro Investment S.ar.l.

LUXCO

Signed by '
Mr.Ferhando Balivé Lantero and
Mr Aléjandro Ortiz Vaamonde
for and oh behalf of

Foodco S.ar),
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?’rIMBaE "
DEL EST.i’lDO S

Signed by T
MrFernando Ballve Lantero an d
Me Carlos Mailo: Alvarez _

for and on behalf: of
Medimosal, S.L.U.

THE SHAREHOLDERS OF CARBAL

Signed by Mr Pedro Ballvé Lantero
in his own name

Signed by Mr Fernando Balivé Lantero
in his own name

PERMIRA FUNDS

Sighed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behalf of

Permira Europe 11 L.P.1, acting by its
general partner

Permira Europe il G.P.L.P.

acting by its general pariner

Permira Europe III'SG.F. Limited

Signed by Mr A!ejandro Ortiz Vaamonde
for a_nd__on behalf ef

. acling £
Permira Europe 11l G.P. Limited

ngned by Mr‘meiandro Ortiz Vaamonde

nira Eu rope i GmbH & CO KG, acting by its
managmg ‘general patther
Permira Europe Il G.P. L.P.

¥ iJMEN TOS NOTARIALES
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acting by its general partner
Permira Europe lll G.P. Limited

sjandro Ortiz Vaainonde

Signed by Mr Al
nd on behalf o

for al

ts Limited, acting by it

ro:Ortiz Vaamonde

stment Scheme, acting by its

Europe il G.P. Limited

Permira
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SECOND ADDENDUM TO THE SHAREHOLDERS AGREEMENT

This addendum is made in Madrid on 19 September 2006.

BY AND BETWEEN
On the one part:

(H) permira Europe Hll L.P. 1 (hereinafter, “LP 17) a limited parinership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships (Guernsey) Law, 1995, acting by its general partner,
Permira Europe [l GP. L.P,, a limited partnership registered in Guernsey under the Limited
Partnership (Guetnsey) Law, 1995, acting by its general partner Permira Europe Il G.P.
Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port,
Guemnsey, Channel Islands. LP 1 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
virtue of a power of altorney dated 24 February 2008, duly notarised and apostilled.

(2) Permira Europe Ul L.P. 2 (hereinafter, “LP 27) a limited parinership registered in Guernsey
under the Limited Parinerships (Guernsey) Law, 1985, acting by its general partner,
Permira Europe Il GP. L.P, a fimited partnership registered in Guernsey under the Limited
Parinership (Guernsey) Law, 1995, acting by its general partner Permira Europe 1l GPR
Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Pont,
Guernsey, Channel tslands. LP 2 is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by
viriue of a power of attorney dated 24 February 2006, duly notarised and apostilled.

(3)  Permira Europe Il GmbH & Co. KG {hereinafter, "KG") a German limited partnership
registered with the commercial register at the lower court of Munich under registration
number HRA 82707 pursuant to the provisions of the German Commercial Code
("Handelsgesetzbuch”} acting by its managing limited partner, Permira Europe it G.P. L.P,
a limited partnership registered in Guernsey under the Limited Partnership (Guernsey)
Law, 1995, acting by its general partner Permira Europe ill G.P. Limited whose registered
office is at Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey, Channel islands. KG is
duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde by virtue of a power of attorney dated
24 February 2006, duly notarised and apostilled.

(4) Permira Investments Limited (hereinafter, “PIL"), acting by its nominee Permira
Nominees Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands. PIL is duly represented by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
by virtue of a power of attorney dated 24 February 20086, duly notarised and apostilled.

(5) Permira Europe Ill Co-investment Scheme (hereinafter, “CIS") acting by its administrator
Permira Europe Il G.P. Limited whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques,
St. Peter Port, Guernsey, Channel islands. CIS is duly represented by Mr Alejandro Ortiz
Vaamonde by virtue of a power of atforney dated 24 February 20086, duly notarised and
apostilted.

| On the other part:

{6) Toro Investment S.a r.l. (hereinafter "Toro™), a company organised under the laws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies .
under number B-100342, with a corporate capital of EUR 31,000 and having its registergg’
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(7)
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office at 282, route de Longwy, L-1940 L gsin @ hereof by
Mg Alsiandre:Ortiz Vaamonde, duly agi : -
attorney dated 17 July 2006, duly notarised.

represented for the purpose hereof by M

such purposes by virtue of a power of aftorney ated 8 September 2008, duly notarised.

The entities referred to in (1) to (8j/abové (inclusive), together with Toro and Torisa, shall
be hereinafter referred to as the “Pefimira Funds”.

On the other part:

(8)

CARBAL, S.A. (hereinafter, “Carbai’), a company organised under the laws of Spain and
having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial de La Moraleja,
Alcobendas (Madrid) represented for the purposes hereof by Mr Pedro Balivé Lantero, duly
authorised for such purposes in his capacity as Joint and Several Director.

On the other part:

(9)

{10)

(11)

(12

(13)

DELTA GESTION DE CARTERA MOBILIARIA, S.L. (hereinafter, “Delta”), a company
organised under the laws of Spain and having its registered office at Avenida de Europa,
24, Pargue Empresarial de L.a Moraleja, Alcobendas (Madrid) represented for the purposes
hereof by Mr Pedro José Balivé Lantero, duly authorised for such purposes in his capacity
as Joint and Several Director.

OMEGA GESTION DE VALORES, S.L. (hereinafter, “Omega’), @ company organised
under the laws of Spain and having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque
Empresarial de La Moraleja, Alcobendas. (Madrid) represented for the purposes hereof by
Mr Alberio Novales Martinez as Sole Director of Omega.

BITONCE, S.L. (hereinafter, “Bitonce”), a company organised under the laws of Spain
and having its registered office at Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial de La
Moraleja, Alcobendas (Madrid) represented for the purposes herecf by Mr Pedro José
Ballvé Lantero, duly authorised for such purposes in his capacity as Joint and Several
Director.

TOURNON MANAGEMENT B.V. (hereinafter, “Tournon”), a company organised under”
the laws of The Netherlands and having its registered offices at 1017 BZ Amsterdam,

Herengracht 440, The Netherlands, duly registered at the Trade Registry of the Chamber

of Commerce of Amsterdam under number 34118202, and BV number 1078898,

represented for the purpose hereof by Mr Alberto Novales Martinez, duly authorised for

such purposes by virtue of a power of attorney dated 15 September 20086, duly notarised.

TOLEDO It CORPORATE INVESTMENTS Sarl (hereinafter, “Toledo iI"), a Company duly
organized and in good standing under the laws of the Grand-Duchy of Luxembourg, with
registered offices at 23, avenue de la Porte Neuve, L-2227, Luxembourg, incorporated by
virtue of the public deed granted before the Notary Public of Mersch, Grand-Duchy of
Luxembourg, Mr. Henri Hellinck, represented for the purpose hereof by Mr Alberto
Novales Martinez, duly authorised for such purposes by virtue of a power of attorney dated
18 September 2006, duly notarised. -




The entities referréd 6] m (9) to (13) above (inclusive shall be hereinafter referred to as the
“Carbal Subsidiaties”)’ :

The Permira Funds, Carbal, Delta, Omega, Bitonce, Tournon and Toledo 1l shall be jointly referred
o as the “Shareholders” and each of Carbal, Delta, Omega, Bitonce, Tournon, Toledo Il and the
Permira Funds (jointly) a “Shareholder’.

~ Onithe other part

‘7"4) Mr ij':édl"o' José Ballvé Lantero, of legal age, divorced, with business domicile at 24

: 'Avemda de” Europa Alcobendas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish 1D
' -number 50.407.273-J, acting in his own name.

{18)  Mr Fernando Ballvé Lantero, of legal age, married, with business domicile at 24 Avenida
de Europa, Alcobendas (Madrid), of Spanish nationality, bearer of Spanish D number
13.705.313-G.

Mr Pedro Ballvé Lantero and Mr Fernande Ballvé Lantero shall hereinafter be referred to as the
“Sharehoiders of Carbal”.

On the other part:

(16) Foodco S.a rl (hereinafter “LuxCo”), a company organised under the laws of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
under number B 106792, with a corporate capital of EUR 12,500 and having its registered
office at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, represented for the purpose hereof by
Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and Mr Alberto Novales Martinez, duly authorised for such
purposes by virtue of a power of attorney dated 5 July 2006, duly notarised.

On the other part:

(17} Telefood S.a rl (hereinafter “LuxCo II"), a company organised under the faws of
Luxembourg, registerad with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
under number B-119045 and having its registered office at 282, route de Longwy, L-1940
Luxembourg, represented for the purpose hereof by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and Mr
Alberto Novales Martinez, duly authorised for such purposes by virlue of a power of
attorney dated 7 September 2006, duly notarised,

On the other part:

(18)  Foodco Pastries Spain, S.L.U. (hereinafter, "HoldCo"), a company organized under the
laws of Spain and having its registered office at Zurbaran, 28, 28010 Madrid, represented
for the purposes hereof by Mr Algjandro Ortiz Vaamonde and Mr Alberto Novales Martinez,
duly authorised for such purposes by virtue of a power of attorney dated 28 February 20086,
-duly notarised.

And on the cther part:

(19) '_Medimosal S.L.U., (hereinafter, “BidCo”), a company organised under the laws of Spain
and ‘having its registered office at Zurbaran, 28, 28010 Madrid, represented for the
purposes hereof by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and Mr Alberio Novales Martinez, duly

authorised for such purposes by virtue of a power of attorney dated 28 February 2006, duly
" notarised.
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0372006 Finally, and pursuant to the context of this

(jointly), CGarhal:Belta. Omega, Bitonce, Tou 15 e grisal, LuxCo,
LuxCo Il, HoldCo and BidCo, and each of them a “Party Eesfs” L7

(A)  Whereas on 28 February 2006, among oth o foliowing ocuments were entered into
in the context of the joint investment {p ade inTele Pizza, S.A. (hereinafter, the
“Target”).

- A shareholders agreemeny (tHe “Shareholders Agreement’) entered into by

BidCoin order fo govern ihe relationship between Permira Funds and Carbal as
direct shareholders of LuxCo and indirect shareholders of HoldCo, BidCo and
Target. The Shareholders Agreement was subsequently amended by means of an

- Addendum dated 17 July 2006 {the °“Addendum to the Shareholders
Agrement"),

- An Equity and Debt Contribution Agreement (the "EDCA”) entered into by Permira
Funds (jointly), Carbal, Deilta, Omega, the Shareholders of Carbal, LuxCo, HoldCo
and BidCo which sets forth the terms and conditions which shall govern the
contributions to be made by each of the Shareholders in order fo provide LuxCo
and ultimately HoldCo and BidCo with sufficient funds in order to be able to bear
the cost deriving from the acquisition of any shares in Target, as well as any other
costs related thereto. The EDCA was subsequently amended by means of an
Addendum dated 17 July 2006 (the "Addendum to the EDCA and the
Investment Agreement”).

- An Investment, Undertaking to Make a Public Tender Offer, Acceptance and Call
Option Agreement (the “Investment Agreement’) entered into by Permira Funds
{jointly), Carbal, Delta, Omega, Bitonce, Beta Garantfa Empresarial, S.L., Beténica
91, S.L., the Shareholders of Carbal, HoldCo and BidCo in order to regulate certain
agreements petween the Permira Funds and Carbal in relation to the joint
investment, the main terms and the conduct of the Offer and a call rights granted to
the Permira Funds over those shares in Target directly or indirectly held by Carbal.
The Investment Agreement was subsequently amended by means of an
Addendum dated 4 April 2006 (the “Addendum to the Investment Agreement’). -

(B)  Whereas also on 28 February BidCo and HoldCo filed the Offer in order to acquire shares
representing up to 100% of the share capital of Target, as well-as any outstanding
convertible bonds.

(C)  Whereas following the filing of the Offer, two further competing public offers were made for
100% of the share capital of Target and any outstanding convertible bonds.

(D)  Whereas, pursuant to clause 5 of the EDCA and clause 1.4 of the Investment Agreement,
. as of 17 July 2008, it was decided that BidCo and HoldCo improved their joint Offer by
submitting a sealed envelope with the CNMV on the abovementioned date, which
improvement was authorized by the CNMV as of 19 July 2006, being the consideration
offered eventually fixed at EUR 3.21 per share.




&)

(F)

(G)

Whereas, the F’éﬂiéf’s Eﬁﬁisége "thht the Offer shall succead and that as a consequence
whereof HoldCo and BidCo shall acquire the majority of the shares and voting rights of
Target.

Whereas both Carbal and Permira Funds wish to incorporate new companies fo the
investment structure,

Whereas, the Parties hereto have entered into an agreement to amend the EDCA (the
“Second Amendment to the EDCA") and wish to amend the Shareholders Agreement as
well, and therefore they agree to enter into this Second Addendum to the Shareholders
Agreement (the "Second Addendum™) pursuant to the following

CLAUSES

Definitions

Except where expressly agreed to the contrary in this Second Addendum, any defined
terms used herein shall bear the same meaning ascribed to them in the Shareholders
Agreement and in the EDCA, the Investment Agreement, the Addendum fo the
Shareholders Agreement, the Addendum to the EDCA and Investment Agreement and the
Second Amendment to the EDCA.

Accession by LuxCo I, Torisa, Tournon, Bitonce and Toledo il to the
Shareholders Agreement

By virtue of the execution of this Second Addendum:

(a) LuxCo Il accedes to the Shargholders Agreement for the purposes set forth in this
Second Addendum;

(b) Torisa accedes to the Shareholders Agreement and subrogates in ali rights and
chligations corresponding to the Permira Funds, together with Toro; and

(c) Tournon, Bitonce and Toledo | accede to the Shareholders Agreement and
subrogate in all rights and obligations corresponding to Carbal, Delta and Omega.

With regard to any obligation arising for Torisa under the Shareholders Agreement as a
consequence of its accession, Torisa shall be severally and independently liable. As
regards any cobligation arising for Tournon, Bitonce and/for Tolede Il under the Shareholders
Agreement as a consequence of their accession, Tournon, Bitonce and Toledo I shall be
jointly ahd severally liable with Carbal, Delta and Omega, and among them.

Amendment to clause 1 of the Shareholders Agreement

The Parties agree to expressly contemplate LuxCo i in the scope and purpose of the
Shareholders Agreement.

Consequently, the Parties agree to amend clause 1 of the Shareholders Agreement which
henceforth shalt have the following wording:

“1 Object

The purpose of this Agreement is to set forth the principles which shall govern the

relationships between the Permira Funds and Carbal, in their condition as direct and
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"2 Joint decision-making

- The Shareholders agree and acknowledge that LuxCo constitutes a joint vehicle between

' the Permira Funds and Carbal and that all decisions shall be taken jointly at alf times in
relation to LuxCo. Therefore, save where otherwise stipulated in this Agreement, the
Shareholders agree and undertake to each other that no decision will be made In LuxCo
(neither at shareholder level nor at board level} unless both the Permira Funds and Carbal
consent thereto,

The Parlies agree that all the above provisions shall apply mutatis mutandi to LuxCo 1],
HoldCo, BidCo and Target.

Furthermore, the provisions contained in this clause 2 shall apply for as long as both the
Permira Funds and Carbal maintain, either directly or indirectly, a 50/50 split in the capital
of LuxCo or any successor vehicle used by the Shareholders in order to hold their
investment in Target”

5 Amendment to clause 3.1.1 of the Shareholders Agreement

The Parties agree to regulate the structure and composition of the Board of Directors of
LuxCo II. In addition to that, the Parties wish to postpone the obligation regarding the
obligation of appointment of Luxembourg Directors of LuxCo and LuxCo Il

Consequently, the Parties agree to amend clause 3.1.1 of the Shareholders Agreement
which henceforth shall have the following wording:

" 3.1 Boards of Directors of LuxCo, LuxCo i, HoldCo, BidCo and Target
3.1.1 Structure and composition '

The management body of LuxCo, LuxCo Il, HoldCo, BidCo and Target shall each
be a Board of Directors.

The Board of Directors of LuxCo, LuxCo Il, HoldCo and BidCo shall each be made
up of four members, whereas the Board of Directors of Target shall be made up of
six members.

Provided that each of Carbal and the Permira Funds, either directly or indirectly,
maintain a stake of at least 50% in LuxCo's capital, they shall be equally
represented at the Boards of LuxCo, LuxCo Il, HoldCo, BidCo and Target, thus
being respectively entitied to nominate half of the total number of directors fo gach
of the Boards. The directors nominated by the Permira Funds shail be referred to




as the "Permiira ‘Diréctors” and such directors nominated by Carbal shafl be
referred lo as the "Carbal Directors”.

To the extent possible, as of settlement of the Offer, and in any case no later than
one (1) month thereafter, any nominee directors for LuxCo and LuxCo I shall be
non-resident in Spain for tax purposes.

The office as director shall not be remunerated.

Provided that Carbal maintains a 50% stake in LuxCo’s capital, either directly or
indirectly, the Chairmen of the Boards of Directors of HoldCo, BidCo and Target
shall each be a Carbal Director.

Provided that the Permira Funds maintain a 50% stake in LuxCo’s capital, either
directly or indirectly, the Secretary to the Board of HoldCo, BidCo and Target shall
in each case be any of the Permira Directors or any other person designated by
them fo hold the office as non-director Secrelary,

As regards LuxCo's and LuxCo II's Boards of Directors, the Permira Funds or any
Permira Funds' wholly owned subsidiary who is a shareholder of LuxCo, on the
one part, and Carbal, or any Carbal's whoily owned subsidiary who is a
shareholder of LuxCo, shall mutually agree on the Chairman and the Secrefary to
be appointed, it being understood that where the Chairman is nominated by
Carbal, the Secrefary shall be nominated by the Permira Funds, and vice versa.

Either of the Shareholders shall be entitled to request the appointment of a legal
advisor (Letrado Asesor) to the Board of Directors of Target, BidCo, HoldCo, LuxCo
and/or LuxCo Ill. The Permira Funds and Carbal shall mutually agree on the
nominee to be appointed by the Board of Directors of Targef, BidCo, HoldCo,
LuxCo andfor LuxCo ll.

Neither the Chairman nor any other member of the Board shall have a casting
vote.

Notwithstanding the Parties’ undertaking to comply with the obligations contained in
this clause 3.1.1, the Parties acknowledge and accept that compliance therewith in
relation to Target may temporarily be prevented by the applicability of certain legal
provisions or Target's by-laws. In any event, the Parties agree fo make their best
efforts to ensure the prompt application of such provisions.”

Amendment to clause 3.2 of the Shareholders Agreement

The Parties agree to include LuxCo [t in the scope of the monitoring fee to be paid to
Carbal and the Permira Funds under the Shareholders Agreement, in the same terms and
conditions as LuxCo, HoldCo, BidCo and/or Target.

Conseguently, the Parties agree to amend clause 3.3 of the Shareholders Agreement
which henceforth shall have the following wording:

“3.3 Monitoring fee

A monitoring fee shafl be payabie to Carbal and the Permira Funds or any such entities as
Carbal and the Permira Funds may designate. Such fee shall amount fo EUR 300,000 per
year for each of Carbal and the Permira Funds.
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and Omega and fo authorizg seguent assignment of the credit by the former to
Tournon and then by Tourng foledo 1, which eventually shall also hold 50% of the
capital stock of LuxCo.

In addition to that, the Parties agree to include LuxCo 1! in the scope of this clause 6.

Consequently, the Parties agree to amend clause 6 of the Shareholders Agreement, as
amended by the Addendum o the Shareholders Agreement, which henceforth shall have
the following wording:

“6.1 Repayment of the Shareholder Loans

For the purpose of this clause 6, “Repayment of Shareholder Loans” shall mean the
early repayment in cash of any amounts due under the Shareholder Loans made by LuxCo
and/or LuxCo Il to the Shareholders during the term of the Shareholders’ investment.

Within the first four years as of the date of this Agreement, Carbal undertakes to vote in
favour of the adoption at LuxCo, LuxCo /I, HoldCo, BidCo and/or Target of any shareholder
or Board resolutions which may be necessary or convenient in order to allow any
Repayment of Shareholder Loans proposed by the Permira Funds to be implemented.
Following the fourth anniversary of the date of this Agreement, any Repayment of
Shareholder Loans shall be mutually agreed on between Carbal and the Permira Funds.

Any Repayment of Shareholder Loans shall be allocated in accordance with the following
order:

(i) Until the Shareholder Loan made by Carbal (indirectly through Delta and Omega)
to LuxCo has been fully repaid, half of any amounts shall be allocated equally to
the repayment of any principal, inferest, commission or fee outstanding under the
Shareholder Loan made by Carbal and the Shareholder Loans made by the
Permira Funds.

(i) Following fult repayment of the Shareholder Loan made by Carbal, any amounts
paid by LuxCo and/or LuxCo il shall be alfocated to the repayment of any
principal, interest, commission or fee outstanding under the Shareholder Loan
made by the Permira Funds.

6.2 Transfer of Shareholder Loans

Any Shareholder Loan shall he freely transferable to third parties in accordance with its
terms.

Any LuxCo shares may only be transferred together with the Shareholder Loans held by
the relevant Shareholder or any parent or subsidiary thereof in connection with such
shares, in which case the Shareholder Loans shall be transferred pro-rata to the number of
shares being fransferred. 4




The provisions contained in clause 8.2 and 8.3 regarding the pre-emptive right and the
Drag-Along Right will extend muftatis mutandi to the Shareholder Loans to be transferred
pro-rata fo the number of shares being transferred.

Pursuant to the aforementioned, the Parties hereby acknowledge and expressly accept
that no restrictions shall apply to the following transactions to be made by Carbal in order
tfo comply with the Shareholders Contribution (ordered in strict temporal sequence), which
are hereby authorized:

1. Delta and Omega shall assign to LuxCo (i} part of the receivable correspending to the
Consideration for the Transferred A Shares and the entire receivable corresponding to
the Consideration for the Transferred B Shares (for an aggregate amount of
EUR 23,9882,671), as well as (i} the receivable comesponding o the Deferred
Additional A Shares Consideration (for an amount EUR 23,017,429). The receivables,
in aggregate amounting fo EUR 47,000,000, shall be assigned to LuxCo in
disbursement of Carbal’s Shareholder Loan, pursuant to clauses 2.2.4, 2. bis 2.4. and
7 of the EDCA.

2. Part of the receivable corresponding to the Consideration for the Transferred A Shares
{as defined in clause 2.2.1 of the EDCA}, for an amount of EUR 32,752,214, shall be
assigned by Delta and Omega to Tournon, as set forth in clause 2.2.3 of the FDCA.

3. 250 shares in LuxCo shall be fransferred by Carbal to Tournon.

4. Tournon shall contribute to LuxCo (i) part of the receivable corresponding to the
Consideration for the Transferred A Shares, for the amount of EUR 32,752,214, as
referred to in paragraph 2 above, (i) the 250 LuxCo shares referred to in paragraph 3
above, and (ifi} all its remaining assets and liabifities. Such contributions shall be made
fo LuxCo as equily contributions (capital: EUR 5006,250; share premium:
EUR 27,752,214), in disbursement of Carbal's Shareholder Equity Contribution. LuxCo
shall subsequently cancel the abovementioned 250 treasury shares contributed by
Tournon.

5. Delta and Omega shall contribute the Carbal Shareholder Loan to Tournon as equity.

6. Tournon shall contribute all its assets and liabilities, including Carbal's Shareholders
Loan and shares representing 50% of the capital stock of LuxCo, to Toledo iI as equity.

As a resuit of the aforementioned transactions and in accordance with the provisions of
this clfause 6.2, Toledo Il shall own shares representing 50% of the capital stock of LuxCo
and hold 100% of the Carbal Shareholder Loan.”

Amendment to clause 7 of the Shareholders Agreement

The Parties agree to apply those terms and conditions set forth in clause 7 regarding
LuxCo, HoldCo, BidCo and/or Target to LuxCo Il

Consequently, the Parties agree to amend clause 7 of the Shareholders Agreement which
henceforth shall have the following wording:

‘7 Equity Distributions

For the purpose of this clause 7 “Equity Distributions” shalf mean any reimbursement of
equity contributions (including any form of distribution of reserves and/or acquisitions of
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Furthermore, ne Equity Distributiong’sha#t be made untif the Shareholder Loans have been
fully repaid in accordance withhe provisions contained in clause 6 above, Any Equily
Distributions made by LuxCo €hall be allocated to the Shareholders proportionally to their

respective capital investment in LuxCo."

Amendments to clause 18.2 of the Shareholders Agreement

The Parties agree that any notices to Tournon, Toledoe i, Torisa or LuxCo Il shall be made
in accordance with the provisions contained in clause 15 of the Shareholders Agreement.

For such purposes, in relation to clause 15.2 of the Shareholders Agreement, the Parties
designate the following contact addresses:

{i) Notices to Tournon or Toledo !I shall be deemed to be validly made if delivered to
the address specified for Carbal from time fo time.

(i) Notices to Torisa shall be deemed to be validly made if delivered to the address
specified for Toro from time to time.

(i) Notices to LuxCo |l shall be deemed to be validly made if delivered to the address
specified for LuxCo from time to time.

Validity of the Shareholders Agreement and of the Addendum to the
Shareholders Agreement

Except for any aspects which have been expressly amended pursuant to this Addendum or
which contradict the content hereof, the provisions contained in the Shareholders
Agreement and in the Addendum to the Shareholders Agreement shall remain in full force
and effect, in accordance with their terms.

Additionally and notwithstanding the above, this Second Addendum shall be deemed to
form an integral part of the Shareholders Agreement. Therefore, in the absence of any
specific provisions in this Second Addeﬁdum, the provisions of the Shareholders
Agreement and the Addendum to the Shareholders Agreement shall apply.

10
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IN WITNESS WHEREOF, the Parties sign this Agreement below in five (5) copies, two for the
Permira Funds, one for Carbal, the Carbal Subsidiaries and the Shareholders of Carbal, one
for HoldCo and one for BidCo, initialised on ali pages by the legal advisors to the Parties,
Mr Enrique Carretero Gil de Biedma, on behalf of Carbal, the Shareholders of Carbal and
the Carbal subsidiaries, and Mr Alejandro Ortiz Vaamonde, on behaif of the Permira Funds,
and Jointly for LuxCo, LuxCo Il, HoldCo and BidCo, on the date written above,

PERMIRA FUNDS

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde

for and on behalf of

Permira Europe Il L.P.1, Permira Eurcpe 1l L.P.2,
and Permira Europe Il GmbH & CO KG acting by its
general pariner

Permira Europe lli G.P. L..P.

acting by its general pariner

Permira Europe Il G.P. Limited

e St Vet Nt et S e Vg

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behalf of

Permira Investments Limited, acting by its
nominee

Permira Nominees Limited

L e

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde

for and on behalf of

Permira Europe Il Co-Investment Schems, acting by its
administrator

Permira Europe Il G.P, Limited

ot S St et Somar”

TORO

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behaif of
Toro Investment S.a .l

Sat® Mt st

TORISA

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde
for and on behalf of
Torisa S.a r.l,

e et St

1



PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

702339243
)

10372006

Signed by Mr Pedro Ballvé Lantero
for and on behaif of
Carbal, S.A.

DELTA

Signed by Mr Pedre Ballvé Lantéfo
for and on behalf of
Delta Gestién de Cartera Mobiliaria, S.L.

OMEGA

Signed by Mr Alberto Novales Martinez )

for and on behalf of }

Omega Gestién de Valores, S.L. )
C

BITONCE

Signed by Mr Pedro José Ballvé Lantero
for and on behalf of
Bitonce, S.L.

| P
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TOURNON

Signed by Mr Albertc Novales Martinez
for and on behalf of
Tournon Management, B.V.

Mr Pedro José Ballvé Lantero

Mr Fernando Ballvé Lantero

TOLEDOIII

Signed by Mr Alberto Novales Martinez
for and on behalf of
Toledo H Corporate Investment, S.a r.l.

LUXCO

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and
Mr Alberto Novales Martinez

for and on behalf of

Foodco S.ar.l.

LuUxco i

Signed by Mr Alejandro Crtiz Vaamonde and
Mr Alberto Novales Martinez

for and on behalf of

Telefood S.ar.l

HOLDCO

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and
Mr Alberto Novales Martinez

for and on behalf of

Foodco Pastries Spain, S.L.U

13
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BIDCO

Signed by Mr Alejandro Ortiz Vaamonde and
Mr Alberto Novales Martinez
for and on behalf of
Medimosal, §.L.U.

14
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2006, el
g 17 de julio

CONTRATO DE ACCIONISTAS!

REUNIDOS

De una parte:

(1

(2)

(3)

Permira Europe lif L.P. 1 (en lo sucesivo, "LP 1"} una sociedad comanditaria registrada
en Guernsey conforme a la Ley de 1995 de Sociedades Comanditarias {(Guernsey),
actuando a fravés de su socio colectivo (General Partner), Permira Europe 1li GPL.P., una
sociedad colectiva registrada en Guernsey, regulada por la Ley de Sociedades
Comanditarias de Guernsey, de 1985, actuanda como socio colectivo (General Partner) de
Permira Europe Il G.P. Limited con domicilio social en Trafalgar Court, Les Banques, St.
Peter Port, Guernsey, islas del Canal . LP 1 esta debidamente representada por D.
Alejandro Ortiz Vaamonde, en virtud det poder otorgado ante notario el dia 27 de febrero
de 2006.

r

Permira Europe Il L.P. 2 (en lo sucesivo, “LP 2") una sociedad comanditaria registrada
en Guernsey conforme a fa Ley de 1995 de Sociedades Comanditarias (Guernsey),
actuando a través de su socio colectivo (General Partner), Permira Europe Il GPL.P, una
sociedad colectiva registrada en Guemsey, regulada por la lLey de Sociedades
Comanditarias de Guernsey, de 1995, actuando como socio colectivo (General Partner) de
Permira Europe Il G.P. Limited con domicilio social en Trafalgar Court, Les Banques, St.
Peter Port, Guernsey, Istas del Canal . LP 1 estd debidamente representada por D.
Alejandro Ortiz Vaamonde, en virtud del poder otorgado ante notario el dia 27 de febrero
de 2006.

Permira Europe Il GmbH & Co. KG (en lo sucesivo “KG") una sociedad comanditaria de
nacionalidad alemana, registrada en el Registro Mercantil del Juzgado de Primera
Instancia de Munich con el nitimero de registro HRA 82707 conforme a las previsiones del

1

Ej presente texto refundido Incluye la totalidad de los acuerdos definitivas adoptados por las partes en virtud de los
documentos gue se citan a confinuacion:

a)
b)

c)

Conirato de Accionistas (“Shareholders Agreement”) suscrito en fecha 28 de febrero de 2006.

Addendum al Contrato de Accienistas {"Addendum to the Shareholders Agreement") suscrito el 17 de julio de
2006.

Segundo Addendum al Contrato de Accionistas (*Second Addendum to the Shareholders Agreement”) susctito el

19 de septiembre de 20086.

CHREISTIAN ARLT GHIO
INTERPRE .d\}rihL}\) JL INGLE

Crsam fe 28 A
28250 LAS AOZAS
TH. 91 71096 15 - Fax: 91 81514 77




(4}

(5)

Codige de Comercio - aleman (“Handelsgesetzbuch"),actuando a través de su socio
colectivo (General Partner), Permira Europe Il G.P.L.P., una sociedad colectiva registrada
en Guernsey, regulada por la Ley de Sociedades Comanditarias de Guernsey, de 1995,
actuando como socio colectivo {General Pariner) de Permira Europe I G.P. Limited con
domicilio social en Trafalgar Court, Les Bangues, St. Peter Port, Guernsey, Islas del
Canal. LP 1 esti debidamente representada por D. Algjandre Oriz Vaamonde, en virtud
del poder otorgado ante notario el dia 27 de febrero de 2006.

Permira Investments Limited (en los sucesivo, "PIL"), representada por su fiduciario
Permira Nominees Limited, cuyo domicilio social se encuentra en Trafalgar Court, Les
Banques, St. Peter Port, Guernsey, Islas del Canal. PIL esta debidamente representada
por B. Alejandro Ortiz Vaamonde, en virtud del poder otorgade ante notario el dia 27 de
febrero 2006.

Permira Europe Ill Co-investment Scheme (en lo sucesivo, “CIS”) representado por su
administrador Permira Europe I G.P. Limited, cuyo domicilio social se encuentra en
Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter Port, Guemnsey, Islas del Canal. CIS esta
debidamente representada por D. Alejandro Ortiz Vaamonde, en virtud del poder otorgado
ante notario el dia 27 de febrerc 2006

De otra parte:

(6)

{7

Toro Investment S.4.r.l. (en lo sucesivo “Toro"), una sociedad constituida conforme a las
leyes de Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantif y de Sociedades de Luxemburgo
con el namero B-108342, con un capital social de 31.000 EUR y con domicilio social en
282 route de Longwy, L-1940 Luxemburgo, representado a estos efectos por D. Eddy
Perrier , en virtud del poder otorgado ante notario el 24 de febrero de 2006.

Torisa 8.a.r.l. (en lo sucesivo “Torisa"), una sociedad constituida conforme a ias leyes de
Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el
namero B-118729, con domicilio social en 282, route de Longwy, L~1940 Luxemburgo.

Las entidades a las que se hace referencia en los puntos (1) a (5) anteriores (inclusive),
junto con Toro y Torisa, seran designadas conjuntamente en to sucesivo como los
‘Fondos Permira’.

De otra parte:

(8)

CARBAL, S.A. (en lo sucesivo, "Carhal’}, una sociedad constituida conforme a las ieyes
de Espafia y con domicilio social en Avenida de Europa, 24, Parque Empresarial de La
Moraleja, Alcobendas (Madrid), representada a estos efectos por D. Pedro Ballvé Lantero,
dehidamente autorizado en su capacidad de administrador solidario.

De otra parte:

)

(10)

DELTA GESTION DE CARTERA MOBILIARIA, S.L. {en lo sucesivo, “Delta”), una
sociedad constituida conforme a las leyes de Espafia y con domicilio social en Avenida de
Europa, 24, Parque Empresarial de L.a Moraleja, Alcobendas (Madrid), representada a
estos efectos por D. Pedro Ballvé Lantero, debidamente autorizado en su capacidad de
administrador solidario.

OMEGA GESTION DE VALORES, S.L. (en lo sucesivo, “Omega”), una sociedad
constituida conforme a las leyes de Espafia y con domicilio social en Avenida de Europa,
24, Parque Empresarial de La Moraleja, Alcobendas (Madrid), representada a estos
efectos por D. Alberto Novales Martinez como Administrador Unico de Omega

L.
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de Esparia y con domicilio social en {a:d6 Eulgpa, 24/ Pérque Empresatial de La
Moraleja; Alcébendas (Madrid), repres: totge efastbsHor D. Pedro Bellvé Lantero,
debidamente autorizado en su capacidad de ad j

{12) TOURNON MANAGEMENT B.V. (en lo sucesi ournon”), ung sociedad constituida
conforme a las leyes de los Paises Bajos y ¢¢ :

representada a estos efectos por D ;

estos efectos en virtud del poder {do ante notario el dia 15 de septiembre de 20086,
{13) TOLEDO Il CORPORATE INVESTMENTS S.a.rl. (en lo sucesivo, “Toledo "), una

sociedad debidamente constif -

Ducado de Luxemburgo, conidomicilio social en 23, avenue de la Porte Neuve, L-2227,

Luxemburgo, constituida en virtud de escritura piblica otorgada ante el Notario Pablico de

Mersch, Gran Ducado de Luxemburgo, Don Henri Hellinckx, representada a estos efectos

) por D. Alberto Novales Martinez, debidamente autorizado a estos efectos en virtud del
poder otorgado ante notario el dia 18 de septiembre de 2006.

Las entidades a las que se hace referencia en los puntos (9) a (13) anteriores (inclusive),
seran denominadas conjuntamente como las “Filiales de Carbal”.

Los Fondos Permira, Carbal, Delta, Omega, Bitonce, Tournon vy Toledo I, seran denominadas
conjuntamente como los “Accionistas” y cada uno de ellos como un “Accionista”.

(14) Don Pedro José Ballvé Lantero, mayor de edad, divorciado, con domicilic profesional en
Avenida de Europa 24, Alcobendas (Madrid), de nacionalidad espafiola, con Documento
Nacional de ldentidad espafiol nttmerc 50.407.273-4, actuando en su propic nombre.

{15) Don Fernando Ballvé Lantero, mayor de edad, casado, con domicilio profesional en
Avenida de Europa 24, Alcobendas {Madrid), de nacionalidad espaiiola, con Documento
Nacional de ldentidad espafiol niimero 13.705.313-G.

Don Pedro Ballvé Lantero y Don Fernando Ballvé Lantero seran denominados en lo sucesivo
como los “Accionistas de Carbal”.

De otra parte:

¥<(16) Foodco S.A.rl. {en lo sucesivo, “LuxCo"}, una sociedad constituida conforme a las leyes
de Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el
numero B 106792, con un capital social de 12.500 EUR vy con domicilio social en 282,
route de Longwy, L-1940 Luxemburgo, representada a estos efectos por D. Alejandro Ortiz
Vaamonde y D. Alberto Novales Martinez, debidamente autorizados a estos efectos en
virtud de poder otorgado ante notario el dia 5 de julio de 2006.

De ofra parte:

(17) Telefood S.a.rl. {en lo sucesivo, "LuxCo H"}, una sociedad constituida conforme a las
leyes de Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo
con el nimero B-119045 y con domicilic social en 282, route de Longwy, L-1940
Luxemburgo, representada a estos efectos por D. Alejandro Ortiz Vaamonde y D. Alberto
Novales Martinez, debidamente autorizados a estos efectos en virtud de poder otorgado
ante notario el dia 7 de septiembre de 2006.

CHRISTIAN AFIT B
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De otra parte:

*«(18) Foodco Pastries Spain, S.!_._.U‘. {(en lo sucesivo, “HoldCo"), una sociedad constituida
conforme a las leyes de Espafia y con domicilio social en Zurbaran, 28, 28010 Madrid,
representada a estos efectos por D, Alejandro Ortiz Vaamonde y D. Alberto Novales
Martinez, debidamente autorizados a estos efectos en virtud de poder otorgado ante
notario el dia 28 de febrero de 20086.

Y de otra parte:

%(19) Medimosal, S.L.U. (en lo sucesivo, “BidCo"), una sociedad constituida conforme a las
leyes de Espafia y con domicilio social en Zurbaran, 28, 28010 Madrid, representada a
estos efectos por D. Alejandro Ortiz Vaamonde y D. Alberto Novales Martinez,
debidamente autorizados a estos efectos en virtud de poder otorgado ante notario el dia
28 de febrero de 2008.

Finalmente, y segin lo requiera el contexto de este contrato, “Partes” significara los Fondos
Permira (conjuntamente), Carbal, Delta, Omega, Bitonce, Tournon, Toledo 1], los Accionistas de
Carbal, LuxCo, LuxCo Il, HoldCo y BidCo, y cada uno de ellos una “Parte”.

CLAUSULAS

1  Objeto

El objeto del presente Contrato es establecer los principios que regiran las relaciones
entre los Fondos Permira y Carbal, en su calidad de accionistas directos e indirectos de
tuxCo y accionistas indirectos de LuxCo Il, HoldCo, BidCo y, tras la liquidacion de la
Oferta?, de Target®.

Las Partes suscriben el presente Contrato para desarrollar conjuntamente un proyecto de
negocio dirigido af crecimiento y expansién de Target.

SECCION | - GOBIERNO

2 Adopcién conjunta de decisiones

Los Accionistas acuerdan y reconocen que LuxCo constituye un vehiculo conjunto de los
Fondos Permira y Carbal y que todas las decisiones en relacidon con LuxCo se adoptaran
en todo momento de mutuo acuerdo. Por tanto, salvo que en este Contrato se dispusiera
ofra cosa, los Accionistas acuerdan y se comprometen reciprocamente a que no se
tomara decision alguna en sede de LuxCo (ni en sede de Junta General de Accionistas ni
de Consejo de Administracién) salvo que tanto los Fondos Permira como Carbal presten
su consentimiento.,

Las Partes acuerdan que todas las disposiciones anteriores seran de aplicacion, mutatis
mutandi, a LLuxCo 1|, HoldCo, BidCo y Target.

2 “Oferta™ Oferta piblica de adquisiclon sobre el 100% de las acciones y obligaciones convertibles de Tele Pizza, S.A.
lanzada por HoldCe y BidCo, con fecha 28 de febrero de 2006,

® “Target: Tele Pizza, S.A.

CHRISTIARN ARLT ¢
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tanto los Fondos Permira como Carba Vi 663.de 0 indirecta,
una ‘participacién al 50/50 en el capitd = A or'de cualquigr” vehiculo que
sustituyera a dicha entidad utilizado por los Acc Gnistas para mantepér su inversion en
Target.

3 Consejo de Administraciéon

31 Consejos de Administracion de LuxCo, L 0, BidCo y Target

311 Estructura y composicion

El 6rgano de administracion de k0xCo, LuxCo Hl, HoldCo, BidCo y Target estara
formado en cada una de ellas por un Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién de LuxCo, LuxCo i, HoldCo y BidCo estara
compuesto cada uno de ellos por cuatro miembros, mientras que el Consejo de
Administracion de Target estard compuesto por seis miembros.

Siempre que tanto Carbal como los Fondos Permira, ya sea de forma directa o
indirecta, mantengan una participacion de al menos el 50% en el capital social de
LuxCo, estaran representados por igual en los Consejos de LuxCo, LuxCo 1,
HoldCo, BidCo vy Target, estando por tanto respectivamente facultados para
designar a la mitad del nimero total de consejeros de cada uno de los Consejos.
Los consejeros designados por los Fondos Permira seran referidos como los
“Consejeros de Permira”, y los consejeros designades por Carbal serén
referidos como los “Consejeros de Carbal”.

En la medida en que sea posible, a partir de a liquidacion de la Oferta, y en
cualquier caso no mas tarde de un (1) mes con posterioridad a la misma,
cualesquiera consejeros designados para LuxCo y LuxCo I serdn no residentes en
Esparia a efectos fiscales.

El cargo de consejero no sera remunerado.

Siempre que Carbal mantenga una participacion del 50% en el capital social de
LuxCo, ya sea de forma directa o indirecta, los Presidentes de los Consejos de
Administracién de HoldCo, BidCo y Target seran, cada uno de ellos, un Consejero
de Carhal.

Siempre que los Fondos Permira mantengan una participacion del 50% en el
capital social de LuxCo, ya sea de forma directa o indirecta, el Secretario del
Consejo de Administracion de HoldCo, BidCo y Target sera, en cada caso,
cualquiera de los Consejeros de Permira o cualquier otra persona desighada por
los mismos para ocupar el cargo de Secretario no consejero.

Por lo que respecta a los Consejos de Administracion de LuxCo y LuxCo Il los
Fondos Permira o cualquier filial integramente participada por los Fondos Permira
que sea accionista de LuxCo, por una parte, y Carbal o cualquier filial
integramente participada por Carbal que sea accionista de LuxCo, designaran de
mutuo acuerdo al Presidente y al Secretario que vayan a ser nombrados, en el
entendido de que cuando el Presidente sea designado por Carbal, el Secretario
sera designado por los Fondos Permira, y viceversa. ;

SELE . Ot
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3.2

3.3

Cualquiera de los Accionistas tendrd derecho a solicitar el nombramiento de un
Letrado Asesor del Consejo de Administracion de Target, BidCo, HoldCo, LuxCo
y/o LuxCo ll. Los Fondos Permira y Carbal decidiran de mufuo acuerdo el
candidate a ser nombrado por los Consejos de Administracion de Target, BidCo,
HoldCo, LuxCo y/o LuxCeo I

Ni el Presidente ni ningtin otro miembro del Consejo tendran voto de calidad.

Sin perjuicio del compromiso de las Partes de cumplir con las obligaciones
contenidas en esta clausula 3.1.1, las Partes reconocen y aceptan que el
cumplimiento de las mismas con respecto a Target puede verse temporalmente
impedido por {a aplicabilidad de clertas disposiciones legales o por los estatutos
sociales de Target. En todo caso, las Partes acuerdan llevar a cabo sus mejores
esfuerzos para asegurar la aplicacion de dichas disposiciones lo antes posible,

3.1.2  Reuniones del Consejo de Administracion de Target

Salvo que los Acclonistas dispusieran otra cosa, el Consejo de Administracion de
Target se reunira al menos una vez al mes, excepto durante el mes de agosto de
cada afio.

Consejo de Administracion de las filiales de Target

Siempre que tanto Carbal como los Fondos Permira mantengan una participacion de al
menos el 50% en el capital social de LuxCo, en el caso de que bien Carbal o los Fondos
Permira tuvieran que designar cualesquiera consejeros de los Consejos de cualesquiera
fillales directas o indirectas de Target, las Partes aseguraran que el ndmero de consejeros
designados por los Fondos Permira y Carbal es el mismo.

Comisién de Supervision

Se pagara una comision de supervision a Carbat y los Fondos Permira o a las entidades
que designen Carbal y los Fondos Permira. Bicha comision ascendera a 300.000 EUR por
afio para cada uno de Carbal y los Fondos Permira.

Cualesquiera costes, honorarios o gastos pagaderos por LuxCo, LuxCo {l, HoldCo, BidCo
y/o Target yfo sus filiales a cualqulera de los Consejeros de los Fondos Permira y/o de
Carbal en conexion con el cumplimiento de sus deberes como consejeros ¢ cualquier otro
concepto (distinto de la remuneracion debida por una relacién laboral), se deduciran de la
comision de supervision debida respectivamente a los Fondos Permira y a Carbal.

Consejero Ejecutivo/Delegado y equipo directivo de Target
Designacién

En ¢l caso de que ef EBITDA de Target en cualquier semestre muestre una desviacion
negativa de al menos el 10% con respecto a los niveles acordados por los Accionistas, los
Fondos Permira tendran derecho a cesar del Consejo de Administracion a cualquier
consejero con poderes ejecutivos o delegados (Consejero Ejecutivo o Delegado) yio a
cualquier consejero al que se hayan otorgado poderes generales para actuar en nombre
de Target y/o para cesar a cualquier miembro del equipo de direccion®. BidCo y HoldCo

4

Los Fondos Permira se han comprometido a gue dicha facultad solo se limita al cese del Consejero Delegado vy al

Director Financierc de Target.
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Target de un nuevo consejerc delegado o ejec
generales y/o un sustituto del miembro cesado dg

Permira y Carbal, quienes procurardn e/dicha designacién se realice dentro de un
plazo maximo de tres meses fras el cesg

para actuar por cuenta de Target.

Para asegurar el cumplimiento de las disposiciones contenidas en esta clausula 4.1, las

- Partes se comprometen a emitir cuantos votos afirmativos sean necesarios en las
reuniones de las Juntas Generales de Accionistas o del Consejo de Administracion y a
lfevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias.

4.2 Acceso al equipo Directivo

BidCo y HoldCo aseguraran que Carbal y los Fondos Permira tengan en todo momento
acceso de forma razonable a la direccion de Target a los efectos de discutir las principales
decisiones empresariales y supervisar las actuaciones y el cumplimiento de objetivos de
Target. A estos efectos, a solicitud de los Fondos Permira o de Carbal, se celebraran
reuniones semanales con los directivos de Target.

5 Convocatoria de la Junta General de Accionistas de Target

Tras la liquidacion de la Oferta, Carbal, HoldCo y/o BidCo (i) solicitaran gue se convogue
una Junta General de Accionistas de Target que habra de celebrarse en un plazo de 40
dias naturales contados a partir de la fecha de liquidacion de la Oferta, yfo (i) aseguraran
que el Presidente del Consejo de Administracion de Target convoque una reunién del
Consejo de Administracion, que habra de celebrarse en un plazo de cinco dias habiles, a
los efectos de convocar una Junta General de Accionistas que habra de celebrarse deniro
del plazo mencionado con anterioridad. En cualquier caso, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas incliuira, al menos, los siguientes puntos, asi como otros que los
Fondos Permira pudieran razonablemente solicitar:

(i Modificacion de los articulos 15 y 22 de los estatutos sociales de Target, a los
efectos de modificar los quérum y mayorias de votos exigidas para celebrar una
Junta General de Accionistas y aprobar validamente los acuerdos, a efectos de
sustituirios por los establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas espafiola y
otras disposiciones aplicables.

(ii) Modificacion de los articulos 15 y 21 de los estatutos sociales de Target, a los
efectos de eliminar cualesquiera requisitos en conexion con los criterios de
aptitud para ser Consejero y Presidente, salvo la no existencia de
incompatibilidades legales establecidas en la Ley de Sociedades Anonimas
aspanola y demas legislacion aplicable.

antiaga Acadn, 12,
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(iif)

(iv)
)

(vi)

(vii)

Reddccién del niimero de miembros que componen el Consejo de Administracion,
de conformidad con las disposiciones contenidas en el articulo 23.2 de los
estatutos sociales de Target.

Cese, dimision y nombramiento o confirmacion de consejeros.

Aprobacion, segun el caso, de la exclusion de cotizacion de las acciones de
Target, a un precio equivalente al precic de la oferta, sujeto a ia aprobacion de la
CNMV.

Solicitar a las autoridades fiscales espafolas la aplicacion del régimen fiscal de
grupos de sociedades. Inclusién en el grupo de sociedades del que Foodco
Pastries Spain, S.L.U. es sociedad dominante.

Revocacion vy designacion de auditores para las cuentas individuales vy
consolidadas.

La Junta General de Accionistas podra ser convocada como junta ordinaria, siempre que
sea viable para Target.

Carbal, HoldCo y BidCo reconocen y aceptan que, a solicitud por escrito de los Fondos
Permira, deberan:

(a)

{b)

(c)

Incluir nuevos puntos en el orden del dia de la Junta General de Accionistas,
suprimir cualguiera de los mencionados con anterioridad, maodificarios y/o exigir
que se realice una ampliacion de la convocatoria.

Solicitar que se convoque una Junta General de Accionistas en una fecha
diferente, sujeto al cumplimiento de cualesquiera plazos que sean aplicables por
ley o conforme a los estaiutos sociates de Target, en retacion con la convocatoria
de Juntas Generales de Accionistas.

No solicitar la convocatoria de la Junta General de Accionistas de conformidad
con los términos de esta clausula 4.

En relacion con lo anterior, los Accionistas acuerdan lo siguiente:

(i)

(i)

En la medida en que Carbal o cualquiera de sus filiales sean miembros del
Consejo de Administracion de Target, volaran a favor del acuerdo para convocar
la Junta General de Accionistas y participaréan en {a preparacion del preceptivo
informe de los consejeros recomendande las modificaciones propuestas de los
estatutos sociales. Ademas, en la medida en que Carbal o sus filiales no sean
miembros del Consejo de Administracién, daran instrucciones y hardn que
aquellos consejeros que, segln el caso, les representen 0 hayan sido designados
a propuesta suya (excluidos los consejeros independientes) voten y actien en
este sentido; y '

HoldCo y BidCo, al igual que Carbal, por sf misma y en representacidn de sus
filiales, (en el caso de que no se haya ejercitado vy liquidado la opcién de compra
otorgada por Carbal y sus filiales a los Fondos Permira de conformidad con &l
Contrato de Inversién®), se comprometen a asistir, debidamente representadas, a
la Junta General de Accionistas que pueda celebrarse, al igual que a votar con

5

2006,

Contrato de Inversion suscrito en fecha 28 de febrero de 2006 y moedificado posteriormente en fecha 17 de julio de
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Dentro de los cuafro primeros afios a partir de la fecha de este Contrato, Carbal se
compromete a votar a favor de la adopcion en LuxCo, LuxCo iI, HoldCo, BidCo y/o Target
de cualesquiera acuerdos de Junta General de Accionistas o de Consejo que pudieran ser
necesarios o convenientes para poder llevar a cabo cualquier Amortizacion de Préstamos
de Accionistas cuya realizacion haya sido propuesta por los Fondos Permira. A partir del
cuarto aniversario de la fecha de este Confrato, cualquier Amortizacién de Préstamos de
Accionistas debera ser decidida de mutuo acuerdo por Carbat y los Fondos Permira.

Cualquier Amortizacion de Préstamos de Accicnistas se distribuird de conformidad con el
siguiente orden:

(i) Hasta que se haya amortizado integramente el Préstamo de Accionista otorgado
por Carbal (de forma indirecta a través de Delta y Omega) a LuxCo, 1a mitad de
cualesquiera importes sera destinada por paries iguales a la amortizacion de
cualquier principal, interés, comision u honorario pendiente conforme al Préstamo
de Accionista otorgado por Carbal y los Préstamos de Accionistas otorgado por
los Fondos Permira.

(i) Tras la integra amortizacién del Préstamo de Accionista realizado por Carbal,
cualesquiera cantidades pagadas por LuxCo yfo LuxCo Il se destinaran a la
amortizacion de cualquier principal, interés, comision u honorario pendiente
conforme al Préstamo de Accionista otorgado por los Fondos Permira.

Transmision de los Préstamos de Accionisias

Cualquier Préstamo de Accionista sera libremente transmisible a terceros de conformidad
con sus términos.

Las acciones de LuxCo sélo podran transmitirse conjuntamente con los Préstamos de
Accionistas otorgados por el Accionista correspondiente o cualquier sociedad malriz o fitial
del mismo en conexion con dichas acciones, en cuyo caso los Préstamos de Accionistas
seran transmitidos en proporcion al nimero de acciones que se transmiten.

Las disposiciones contenidas en las clausulas 8.2 y 8.3 en relacion con el derecho de
adquisicién preferente y el Derecho de Arrastre (Drag-Along Right) se extenderan mufatis
mutandi a los Préstamos de Accionistas que han de ser transmitidos en proporcion al
namerc de acciones que se transmiten.

5 spréstamos de Accionistas” Contratos de préstama que, por Importe de 47.000.000 € en el caso de Carbal, y por
150.680.000 € en el caso de los Fondos Permira, fueron suscritos el 17 de julio de 2006 con LuxCo.
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De conformidad con lo antetior, por fa presente las Partes reconocen y expresamente
aceptan que no existiran restricciones a las siguientes transmisiones a ser realizadas por
Carbal al objeto de cumplir con la Aportacién de los Accionistas’ (ordenadas en estricta
secuencia temporal), que por la presente son autorizadas:

1.

Delta y Omega cederan a LuxCo (i} parte del derecho de crédito correspondiente a la
Contraprestacién de las Acciones Transmitidas “A™ y el total derecho de crédito
correspondiente a la Confraprestacion de las Acciones Transmitidas “B"® (por un
importe total de 23.982.571 EUR), asi como (i} el derecho de crédito correspondiente
a la Contraprestacién Aplazada de las Acciones Adicionales “A"™ (por importe de
23.017.429 EUR). Los derechos de crédito, por importe total de 47.000.000 EUR,
seran cedides a LuxCo en pago del Préstamo de Accionistas de Carbal, de
conformidad con lo establecido en las clausulas 2.2.4, 2. bis 2.4 y 7 del EDCA".

Parte del derecho de crédito correspondiente a la Contraprestacion de las Accicnes
Transmitidas "A” (tal y como se definen en la clausula 2.2.1 del EDCA), por un importe
de 32.752.214 EUR, sera cedido por Delta y Omega a Tournon, de conformidad con lo
establecido en la clausula 2.2.3 del EDCA.

250 acciones de LuxCo seran transmitidas por Carbal a Tournon.

Tournon aportara a LuxCo (i) parte del derecho de crédito correspondiente a la
Contraprestacién de las Acciones Transmitidas "A", por importe de 32.752.214 EUR,
tal y como ha quedado expuesto en el parrafo 2 anterior, (i) las 250 acciones de
LuxCo a las que se hace referencia en el parrafo 3 anterior, y (iii) todos sus restantes
activos y pasivos. Estas aportaciones seran realizadas a LuxCo como aportacién de
fondos propios (capital: 5.006.250 EUR; prima de emision: 27.752.214 EUR), como
desembolso de la Aportacion de Fondos Propios de 1os Accionistas de Carbal. LuxCo
debera posteriormente amortizar las referidas 250 acciones propias aportadas por
Tournon.

Delta y Omega aportaran a Tournen el Préstamo de Accionistas de Carbal en forma de
fondos propios.

Tournon aportara todos sus activos y pasivos, incluyendo el Préstamo de Accionista
de Carbal y |las acciones representativas del 50% del capital social de LuxCo, a Toledo
Il en forma de fondos propios.

Como resultado de las transmisiones referidas con anterioridad, y de acuerdo con lo
establecido en esta clausula 6.2, Toledo Il serd titular de acciones representativas del

7

"Aportacion de los Accionistas™: Aportaciones de Carbal y de los Fondos Permira a LuxCo que seran realizadas (i) en
forma de aporiaciones de capital més, en su caso, pima de emisién, por una cantidad maxima conjunta de
37.764.714,06 € ("Aportacién de Fondos Proplos de los Actlonistas”), de los que 32.758.464,06 € seran aportados por
Carbal y 5.006.250 € serdn aportados por los Fondos Permira; asf como (ii) en foma de deuda {(préstamos de
accionistas con interés) por un importe conjunto de 202.680.000 € ("Aportacién de Deuda de los Accionistas”), de los
que 47.000.000 € serén prestados por Carbalt y 155.680.000 € por los Fondos Pennira.

“Contraprestaclon de las Acciones Adicionales A" Precio a pagar por BidCo por la adquisicién a Delta y Omega de
16.279.070 acciones de Target, de conformidad con tos acuerdos celebrados entre ellas en fecha 28 de febrero de
2008, cuyo importe total asciende a 52.255.815€.

"Contraprestacion de las Acciones Adiclonales B™: Precio a pagar por BidCo por la adquisicion a Carbal y a Omega de
1.395.318 acciones de Target de conformidad con los acuerdos celebrados entre ellas en fecha 3 de abril de 2006,
cuyo importe total asciende a 4.478.970 €,

"Contraprestacion Aplazada de las Acclones Adicionales A" Parte del precio de compraventa que debe ser abonado
por BidCo a Delta, Beta y Omega por fa adquisicién de 17.370.786 acciones de Target, en virlud de acuerdos susritos
en 31 de marzo de 2008, cuyo importe agregado total asciende a 55.760.223 €.

" "EDCA": Equity and Debt Contribution Agreement susciita en fecha 28 de febrero de 2008. CHRISTIAMN AR
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Administracion que pudieran sertecesarios o convenientes para permitir la realizacion
de cualquier Distribucién de Fondos Propios propuesta por los Fondos Permira. Tras el
cuarto aniversario de la fecha de este Contrato, cualguier Distribucion de Fondos Propios
debera ser decidida por Carbal y los Fondos Permira de mutuo acuerdo.

Asimismo, no se realizaran Distribuciones de Fondos Propios hasta que los Préstamos de
Accionistas hayan sido integramente amortizados de conformidad con las disposiciones
contenidas en la clausula 6 anterior. Cualesquiera Distribuciones de Fondos Propios
realizadas por LuxCo serén asignadas a los Acclonistas en proporcién a su respectiva
inversién de capital en LuxCo.

8 Transmision de acciones de LuxCo

81 Régimen general

Los Accionistas acuerdan que se permitira a cualquier Accionista transmitir libremente la
totalidad o parte de su participacion en LuxCo a cualquier tercero, sujeto al derecho de
adquisicion preferente y el Derecho de Arrastre contenido en las clausulas 8.2 y 8.3
siguientes.

Por tanto, sujeto al cumplimiento de las disposiciones contenidas en este Contrato y, en
particular, en esta clausula 8, los Accionistas se comprometen a votar a favor de
cualesquiera acuerdos necesarios para permitir a cualesquiera Accionistas transmitir
cualesquiera acciones de LuxCo.

No obstante lo anterior, hasta el tercer aniversario de la fecha de liquidacion de la Oferta
(en lo sucesivo, la “Fecha de Liquidacién de la Oferta”), cualquier transmision de
acciones de LuxCo se realizara (nicamente con el consentimiento muiuo de los Fondos
Permira y Carbal.

8.2  Derecho de Adquisicion Preferente

8.21 Siun Accionista (el “Accionista Vendedor") desea vender la totalidad o parte de
sus acciones en LuxCo (las “Acciones Ofrecidas™), vendra exigido a realizar
primero una oferta irrevocable de venta de las Acciones Ofrecidas al otro
Accionista (el “Accionista No Vendedor”) notificacion por escrito (la
“Noftificacién de Transmision”) al Accionista No Vendedor y a HoldCo
estableciendo los detalles de las Acciones Ofrecidas, el precic de las Acciones
Ofrecidas y cualesquiera otros términos y condiciones que el Accionista Vendedor
esté dispuesto a aceptar {conjuntamente, las “Condiciones™). El Accionista No

Vendedor, en un plazo de 30 dias naturales a pamrﬁ. Mes@pmog‘_mde a
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8.3

8.2.2

8.2.3

8.24

Notificacion’ de _‘I‘i‘ahsmisién (la “Fecha Limite de ia Oferta”), debera aceptar o
rechazar la oferta mediante notificacion escrita al Accionista Vendedor (ia
“Notificacion de ACeptacié'n”), en el entendido de que la oferta sélo podra ser
aceptada o rechazada en su integridad por parte def Accionista No Vendedor.

Al aceptar una oferta, el Accionista No Vendedor debera notificar al Accionista
Vendedor y a la Sociedad por escrito de la aceptacion de la oferta con respecto a
las Acciones Ofrecidas y el Accionista Vendedor debera vender y los Accionistas
No Vendedores deberan comprar las Acciones Ofrecidas de acuerdo con las
Condiciones. La transmision de las Acciones Ofrecidas se formalizara dentro de un
plazo de 30 dias naturales a partir de la recepcion de la Nofificacion de la
Aceptacion por parte del Accionista Vendedor. En el caso de que mas de un
Accionista No Vendedor acepte la oferta, las Acciones Ofrecidas seran asignadas
a cada uno de ellos a prorrata de su participacion en LuxCo.

Si el Accionista No Vendedor no acepta la oferta con respecto a las Acciones
Ofrecidas, si el Accionista No Vendedor no responde a la oferta dentro de los 30
dias naturales siguientes a la recepcion de la Notificacion de Transmisién o si
debido al Accionista No Vendedor la transmisién de las Acciones Ofrecidas no se
formaliza dentro del plazo establecido en la clausula 8.2.2 anterior, el Accionista
Vendedor tendré libertad para vender las Acciones Ofrecidas a un tercero en las
Condiciones o en cualesquiera otros términos y condiciones (incluido el precio)
acordados por el Accionista Vendedor con el adquirente (las “Condiciones
Finales”) durante un periodo de hasta 3 meses, tras cuya finalizacion, el
Accionista Vendedor debera seguir de nuevo el procedimiento estabiecido en esta
clausula 8.2 si desea vender las Acciones tras el periodo de tres meses. Sin
embargo, en el caso de que las Condiciones Finales sean menos favorables para
el Accionista Vendedor que los Términos, el Accionista No Vendedor tendra
derecho a ejercitar el derecho de adquisicidon preferente en los Términos Finales.
Si el Accionista No Vendedor no ejercitase su derecho de adquisicion preferente
en las Condiciones Finales, el Accionista Vendedor tendréa libertad para vender las
Acciones Ofrecidas a un tercero en las Condiciones Finales durante un periodo de
hasta tres meses.

El derecho de adquisicion preferente establecido en esta clausula 8.2 se aplicara
en el caso de cualquier transmision de acciones por cualquiera de los Accionistas,
incluidas las realizadas de conformidad con las clausulas 8.3 y 9 siguientes,
excepto por lo que respecta a una oferta publica de venta (OPV). En el caso de
una adquisicién secundaria o de un mandato a un banco de inversién conforme a
fa clausula 9 (d) del presente Contrato, y antes del inicio del procedimiento de
desinversion correspondiente, el Accionista que Desinvierte entregara al otro
Accionista o Accionistas la Notificacion de Transmisién conforme a la clausula
8.2.1 anterior y, se aplicaran las disposiciones contenidas en esta clausula 8.2.

Derecho de Arrasire

En cualquier momento a partir del quinto aniversario de la Fecha de Liquidacién de la
Oferta y a solicitud de los Fondos Permira, Carbal transmitira la totalidad de su
participacion en LuxCo (el “Derecho de Arrastre™), sujeto a lo siguiente:
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8.5
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adqumr el 100% del capital so;
Los Fondos Permira deberan a

8.3.2 A efectos de ejercitar el Derecho dé- Bif:
notificacion escrita a Carbal {la “Noti

8.3.3 En cualquier caso, la trangmisidn de las acciones de LuxCo titularidad de Carbal
siempre se realizardn en los mismos términos aplicables a las acciones
transmitidas por los Fondos Permira. Dichos términos deberan ser al menos tan
favorables para los transmitentes como los términos contenidos en la Notificacion
de Arrastre,

Iguatmente, tras el quinto aniversario de la fecha de Liquidacion de la Oferta, los Fondos
Permira tendra derecho a solicitar ia transmisién del 100% de las acciones mantenidas en
Target, BidCo y/o HoldCo, en cuyo casc las Partes colaboraran para efectuar la
transmision. Lo anterior estard sujeto al cumplimiento de las disposiciones de esta
clausula 8.3.

Con el fin de asegurar el cumplimiento de las disposiciones contenidas en esta clausula
8.3, las Partes se comprometen a emitir cuantos votos favorables sean necesarios en la
Junta General de Accionistas o en las reuniones del Consejo y a llevar a cabo cuantas
actuaciones sean necesarias.

Transmisiones indirectas

Los Accionistas de Carbal no realizaran transmisiones “inter-vivos” de la totalidad o parte
de su participacién en Carbal, salvo que se haya obtenido previamente el consentiriento
expreso de los Fondos Permira.

La prohibicion de transmision anterior no se aplicara a las transmisiones realizadas por los
Accionistas de Carbal (i) a descendientes directos y/o (ii) a terceros como parte de un
proceso de reorganizacion, siempre que el control en Gltima instancia sobre la
participacion de Carbal en LuxCo (y en titima instancia en Target) sea siempre mantenido
por los Accionistas de Carbal (o cualesquiera sucesores permitidos de conformidad con
esta clausula 8.4} en la proporcién aciual.

Asimismo, cualquier transmision indirecta de las acciones de LuxCo por los Fondos
Permira a un tercero estara sujeta a io estipulado en la presente clausula 8.

Transmisiones permitidas

Los Accionistas podran transmitir libremente cualesquiera acciones de LuxCo a filiales que
estén integramente participadas y/o controladas por los Accionistas y/o por los Accionistas
de Carbal, de conformidad con lo que se establece a continuacion:

(i) El Accionista transmitente debera asegurar que el adquirente acuerde con las
Partes (en forma razonablemente aceptable) cumplir este Contrato y que se
adhiera integramente al mismo (sin embargo, no se aplicarén las excepciones
establecidas en la clausula 8.6 siguiente); y

uf Ouuila.‘uf_z
r‘;ﬂ

i3 28230 LAS hU AIC‘ ’

rER
M S st i

Tif. 917104 13- Fax 9181514 77




8.6

{ii) Ei Accionista: transmitente sera responsable solidariamente del cumplimiento por
parte del adquirente de cualesquiera obligaciones derivadas de este Contrato.

Adicionalmente, se ‘acuerda expresamente que los Fondos Permira podran transmitir,
directa o indirectamente, cualesquiera acciones de LuxCo entre ellos o a cualquier entidad
integramente participada o controlada por uno o mas Fondos Permira.

Sujeto al cumplimiento de las disposiciones contenidas en este Contrato ¥, en particular,
en esta clausula 8, los Accionistas se comprometen a votar a favor de cualesquiera
acuerdos necesarios para permitir a cualesquiera Accionistas transmitic cualesquiera
acciones de LuxCo.

Adhesidn

Los Accionistas tendran la obligacion de asegurar que cualquier adquirente de acciones
de LuxCo pacte con las Partes (en forma razonablemente aceptable) cumplir este
Contrato y que se adhiera al mismo, con las siguientes excepciones: (i} las clausulas 2
{Toma de decisiones conjunta) y 3 (Consejo de Administracion) no se aplicaran; (i) en el
caso de que los Fondos Permira transmitan su participacion en LuxCo a un inversor no
financiero o a un inversor financiero con una participacién en uno de los competidores de
Target, dicho adquirente no se beneficiara inmediatamente del Derecho de Arrastre
previsto en la clausula 8.3 anterior; y (iii) en el caso de que los Fondos Permira transmitan
su participacién en LuxCo a un inversor financiero sin participacion alguna en uno de los
competidores de Target, dicho adquirente se beneficiara del Derecho de Arrastre previsto
en fa clausula 8.3 anterior, tnicamente a partir de quinto aniversario de su adquisicion de
las acciones de LuxCo.

A los efectos de esta cliusula, se entendera que un inversor financiero es un fondo de
capital riesgo, una entidad de capital riesgo o cualquier otro inversor financiero simiar que
invierte en sociedades no cotizadas con un fin financiero no estratégico, inciuidos, a modo
ejemplificativo, grandes patrimonios o hedge funds.

Desinversion

Mecanismos de desinversion

(a) Desde la Fecha de Liquidacion de la Oferta hasta el cuarto aniversario de la
misma.

Durante este periodo y de conformidad con la clausula 8, los Accionistas
realizaran tantas Recaps como sea legalmente posible.

(b) Entre el tercer y el cuarto aniversario de la Fecha de Liguidacion de la Oferta

Durante este periodo, cualquier Accionista (el “Acclonista Desinversor™) podra
promover una oferta pablica de venta (OPV) con respecto a las acciones de
Target, BidCo o HoldCo.

El ofro Accionista podra — pero no tendra Ia obligacién de — ofrecer sus acciones
como parte de la OPV, junto con las acciones ofrecidas por el Accionista
Desinversor.

En cualquier caso, el otro Accionista colaborara con el Accionista Desinversor
emitiendo (o haciendo que sus representantes en HoldCo, BidCo yfo Target
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necesarlas o que fueran rec
globales, para que la OPV s&*
correspondientes,

Desinversor.

A los efectos de esta clausula, una adquisicion secundaria se entendera como
una venta a una entidad financiera, tal y como se define en ila clausula 8.6
anterior.

En cualquier caso, el otro Accionista colaborara con el Accionista Desinversor
emitiendo (0 haciendo que sus representantes en HoldCo, BidCo y/o Target
emitan) tantos votos favorables como sean necesarios para adoptar cualesquiera
acuerdos societarios, y realizando las actuacionss que razonablemenie sean
necesarias 0 que fueran aconsejadas por el banco o los bancos con &l mandato
para que (i) se complete la OPV y se coficen las acciones correspondientes o, (ii}
se efectUe la adquisicion secundaria.

A partir def quinto aniversario de la Fecha de Liquidacion de la Oferta

A partir de dicha fecha, a solicitud de los Fondos Permira se iniciara un proceso
de venta y los Fondos Permira pueden ordenar al banco de inversion asesor gue
ofrezca el 100% de la participacion directa o indirecta mantenida en Target. Con
este fin, los Fondos Permira pueden solicitar gue Carbal transmita la totalidad de
su participacion en LuxCo y/o en Target {conforme al Derecho de Arrastre, segin
se establece en la clausula 8.3 anterior).

Distribucién de ingresos de desinversién en el supuesto de desinversion total

Cualesquiera ingresos obtenidos como consecuencia de una desinversion total de ambos
Accionistas serén distribuidos entre los Accionistas en el siguiente orden:

(i)

(i1}

(iii)

Hasta que las cantidades de principal bajo cualquiera de los Prestamos de
Accionistas no hayan sido totalmente amortizadas, cualquier ingreso debera ser
destinado a dicha amortizacion. La distribucion entre los distintos Préstamos de
Accionistas deberd hacerse de forma proporcional a los importes de principal
pendientes.

Una vez amortizados por completo los importes de principal pendientes de los
Préstamos de Accionistas, cualquier ingreso de desinversién sera destinado al
pago de los intereses devengados bajo dichos Préstamos de Accionistas
otorgados por los Fondos Permira.

Cualesquiera ingresos de desinversion remanentes seran distribuidos entre Carbal
y los Fondos Permira por partes iguales o, en su caso, de forma proporcional a su
respectiva participacion en el capital social de LuxCo, hasta que los Fondos
Permira alcancen una Tasa interna de Retorno (TIR) neta del 21,5%.
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(iv)

v)

(v)

A estos efectos, la TIR sera calculada de conformidad con la siguiente formula:

Cantidad,,  Cantidad ,, Cantidad,
Nt

(+7R) to  (1+7R) (1+TIR) ‘e

Q=TT +

-----

Donde:

Il = Inversion Inicial, incluyendo la Aportacidon de Fondos Propios y fos Préstamos de
Accionistas, tal y como se describen en la clausula 7 del EDCA. Para evitar dudas se indica
que la Prima Adicional de Carbal (fal y como se define en el EDCA) no sera tenida en
cuenta a estos efectos,

Clczm‘ia,’atd(= = Con signo positivo: cualesquiera importes adicionales invertidos;
con signo negativo: cualesquiera ingresos recibidos, incluyendo los Préstamos de
Accionistas, interés conforme a los Préstamos de Accionistas, dividendos y cualquier
importe de Fondos Propios.

t =
(1=2n) Dias transcurridos desde ia fecha de comienzo dividido entre 365.

Para evitar dudas se indica que, para el célculo de la TR, se tendrd en cuenta lo
siguiente: (i} Préstamos de Accionistas, asi como cualquier inversién adicional de
los Fondos Permira y los costes y gastos de desinversién (tales costes y gastos de
desinversion hasta un maximo de 2.500.000 EUR), y (i) cualquier interés recibido
conforme a los Préstamos de Accionistas. A la inversa, no seran considerados
como un ingreso de los Fondos Permira a los efectos del calculo de la TIR
cualesquiera honorarios por operacion y/o supervision yfo cualesquiera honorarios
de administradores/directivos.

Tan pronto como los Fondos Permira hayan alcanzade una TiR neta del 21,5%,
cualquier remanente de los ingresos de la desinversién se distribuird dnicamente a
Carbal hasta que la misma alcance también una TIR neta del 21,5%. Para el
céiculo de la TIR de Carbal, el procedimiento establecido en el parrafo precedente
sera igualmente de aplicacién. Sin embargo, la Prima Adicional de Carbal (tal y
como se define en el EDCA) no sera tenida en cuenta a los fines de determinar la
base del calculo de la TIR de Carbal.

Después de que Carbal haya alcanzado una TIR nefa del 21,5% conforme al
parrafo precedente, el remanente de ingresos, si lo hubiere, serd distribuido a
partes iguales entre Carbal y los Fondos Permira o, en su caso, proporcionalmente
a su respectiva participacién en el capital social de LuxCo. Una vez que los
Fondos Permira hayan alcanzado una TIR neta del 23,5%, cualquier remanente de
ingresos de fa desinversion debera ser distribuido Unicamente a Carbal hasta que
Carbal obtenga un importe adicional de 12.500.000 EUR. Para el célculo de la TIR
de los Fondos Permira, se aplicara asimismo el procedimiento establecido en el
parrafo precedente.

Finalmente, los ingresos remanentes, si los hubiere, se distribuiran a partes
iguales entre Carbal y los Fondos Permira o, en su caso, proporcionalmente a su
respectiva parficipacion en ef capital social de LuxCo.
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En el caso de una desinversion fotal por parte Unica a6 Tos Fongds Permira, Carbal
tendra derecho a recibir, sl corresponde, parte ds nido por los Fondos
con base en el valor

Aplicacion de las disposiciones establegidas eplas clausulas 9.2y 9.3

Las Partes acuerdan levar a cabo cG@lquier modificacidn que fuera necesaria en los
estatutos sociales u ofros documentos societarios de LuxCo para permitir la ejecucion
completa de las disposiciones contenidas en las subcldusulas 9.2 y 9.3, de forma tal que
la distribucion de los ingresos de tales mecanismos de desinversion entre los accionistas
de LuxCo sea en cualquier caso llevada a cabo segun 1o alli dispuesto, con independencia
de si la desinversitn pertinente ha tenido fugar o a nivel de LuxCo o al nivel de cualquier
matriz o filial.

Las Partes se comprometen adicionalmente a que en el caso de una desinversién, ya sea
por los Accionistas o dnicamente por Fondos Permira, {os mismos actuaran de buenafey
realizaran sus mejores esfuerzos con el fin de acordar cualesquiera mecanismos de pago
adecuade para maximizar la eficiencia fiscal de Carbal, siempre que tales mecanismos no
perjiudiguen la posicion de los Fondos Permira y no afecten negativamente a su
desinversion.

Las Partes acuerdan adicionalmente que las disposiciones contenidas en las clausulas 2.2
y 9.3 anteriores se aplicaran a cualguiera de los mecanismos de desinversién previstos en
la clausula 9.1 y, mutatis mutandi, en cualguier ofro supuesto de transmision de acclones
segan la clausula 8 del Contrato de Accionistas. En caso de que Carbal ejercite su
derecho de adguisicion preferente conforme a la cldusula 8.2 (en el supuesto de una
fransmisidn de acciones de conformidad con la cldusula 8 o en ei supuesfo de
cualesquiera de los mecanismos de salida de conformidad con la clausula 9.1 (excepto
por o que se refiere a cualquier OPV)), el precic de venta de las Acciones Ofrecidas a ser
pagado por Carbal deberd ser igual al precio ofrecido por el Accionista Vendedor
deduciendo, si fuera opottuno, la parte pertinente del beneficlo obtenido por los Fondos
Permira a los que Carbal tendria derecho conforme a la clausula 9.3 anterior.

Obligaciones de colaboracion

l.os Accionistas colaboraran entre si en la medida necesaria para permitir la
implementacion sencilla de cualquier procedimiento de Recap, transmision o desinversion,
segun lo descrito en las clausulas 6, 7 y 9 anteriores.

A efectos de asegurar el cumplimierto de las disposiciones anteriores, las Partes se
comprometen a emitir cuantos votos favorables sean precisos en la Junta General de
Accionistas o en el Consejo, y a llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias.

Ratchet

Una vez que todos los Préstamos de Accionistas hayan sido amortizados y de
conformidad con lo establecido en esta clausula 11, y en el caso de (i) una desinversion
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total de los Fondds Permira o (i) una OPV y cotizacién de las acciones de Target, los
Fondos Permira aceptan y reconocen que el Equipo Directivo de Target (segin se define
a continuacion) tendra. derecho a recibir en efectivo o, en el caso de una OPV, en
acciones de Target, un importe equivalente a la plusvalia {esto es, el precio medio neto
ponderado obtenido por los Fondos Permira en el momento de la transmisién o de cada
transmision, segln resulte aplicable, menos el coste) que corresponderia hasta un
namero de acciones equivalente al 2,5% de las acciones totales de LuxCo en el momento
en que se haya satisfecho debidamente la Aportacion de Fondos Propios de los
Accionistas {segln se define en el Contrato de Aportacion de Fondos Propios y Deuda).

El coste de dicha remuneracion variable o rafchet sera soportado en su totalidad por los
Fondos Permira. Sin embargo, tal remuneracién variable o rafchet sera pagadero por
LuxCo. Por lo tanto, los Accionistas acordaran la adopcion de cualesquiera mecanismos
apropiados para cumplir ef acuerdo por el cual el coste de tal remuneracion variable o
ratchet sea soportado por los Fondos Permira.

El derecho a los rafchets anteriores estaré condicionado a que el importe recibido por los
Fondos Permira en el momento de la desinversion represente (fras la distribucion de los
ratchets} (i} una TIR neta del 25% y (ii} un mditiplo de desinversion neto de al menos el
doble de fa inversidn. Por tanto, si no se cumpliese cualguiera de estas condiciones (esto
es, si la TIR se encuentra por debajo del 25% y/o el miiltiplo neto de la desinversion fuese
inferior al doble de la inversién), los rafchets anteriores no seran pagaderos, o seran
parcialmente pagaderos dnicamente en la medida posible para permitir que se cumplan
los umbrales de mdltiplos de desinversion y TIR.

Para evitar dudas se sefiala que, a efectos de calcular la TIR y/o el muitiplo de
desinversion, se aplicaran las reglas descritas en la nueva clausula 9.2 (iii) del Contrato
de Accionistas {ver arriba).

En el caso de que los Fondos Permira transmitan su participacion por una
contraprestacion no dineraria sino consistente en acciones u otros titulos, el rafchet sera
pagadero en acciones u otros titulos, feniendo en cuenta el valor de mercado de las
acciones u otros titulos recibidos por los Fondos Permira como contraprestacion,

Alos efectos de este contrato, “Equipo Directivo” significara los miembros de la direccién
y del Consejo de Administracion de Target, tal y como ha sido acordado por Carbal con
los Fondos Permira.

El ratchet serd formalizado en un documento independiente, que habra de ser suscrito
con el Equipo Directivo y que incluira los supuestos de resolucion habituales.

SECCION lll - MANIFESTACIONES Y GARANTIAS

12 Manifestaciones y garantias otorgadas por Carbal y los Accionistas de
Carbal

Carbal y los Accionistas de Carbal otorgan las siguientes manifestaciones y garantias a
favor de los Fondos Permira:

12,1 Carbal y los Accionistas de Carbal, manifiestan y garantizan que no tienen conocimiento
de ningdn hecho, circunstancia o supuesto en relacién con Target que, sin tratarse de
informacion publica, pueda tener un efecto material adverso sobre Target e indirectamente
sobre la inversion realizada por los Fondos Permira en LuxoCo e indirectamente en
Target.
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Las manifestaciones y garantias anteriol
conmderaran repetidas enla Fechad

cualesquiera dafios gue puedan surgir como cong
garantias otorgadas por Carbal y ios Accionistas ¢

SECCION IV - OTROS

Depésito conforme al articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores espariola

Tras el otorgamiento de este Contrato, las Partes realizaran cualesquiera comunicaciones
y registros que sean necesarios para cumplir con lo dispuesto en ef articulo 112 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores. Las Partes acuerdan que este Contrato representa la
totalidad de lo acordado entre las mismas en relacién con el derecho de voto y
restricciones a la transmision de acciones dentro de! alcance de la disposicion legal
mencionada.

Conflicto con los estatutos sociales y otros documentos

Las Partes acuerdan que en el caso de conflicto entre las disposiciones contenidas en
este Confrato y los estatutos sociales u otros documentos otorgados en la constitucién de
LuxCo, HoldCo, BidCo y/o Target, prevaleceran las disposiciones de este Contrato entre
las Partes y cada Parte ejercitara sus derechos de voto yfo cualesquiera otros derechos
de modo que se asegure el cumplimiento de las mismas.

Adicionalmente, las Partes se comprometen respectivamente a que, en la medida
legalmente permitida, llevaran a cabo las actuaciones que sean necesarias para adaptar
los estatutos sociales de cada una de las sociedades para que reflejen de la manera mas
fiel posible las disposiciones de este Contrato.

ERISA

Nada de lo establecido en este Contrato implicaréd que cualquiera de los Fondos Permira
deje de ser una “sociedad operativa de capital riesgo” o que sus inversiones respectivas
en LuxCo dejen de ser “una inversion en capital riesgo” (tal y como se definen dichos
términos en la Ley de Fondos de Pensiones (Employment Retirement Income Security
Act) de 1974 y demas legislacion de desarrollo o madificacion (“ERISA”} y el Reglamento
del Departamento de Trabajo (Department of Labor Regulations) publicado por el
Departamento de Trabajo bajo el Titulo | de la ERISA.

Salvo disposicidn en contrario, Permira Europe Il L.P. 1 {a los efectos de esta clausula, el
“Inversor ERISA”) tendra el derecho a designar por si sola uno de los Consejeros de
Permira tal y como se establece en la clausula 3 en relacion con LuxCo o cualquier
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sociedad de su grupo (a los efectos de esfa clausula, conjuntamente, las “Sociedades
del Grupo”). Ei Inversor ERISA también tendra los siguientes derechos:

(a)

(c)

Tras la solicitud razonable por escrito a la Sociedad del Grupo que corresponda (y
sujeto a la entrega por parte del Inversor ERISA de un compromiso de
confidencialidad razonable y adeudado), el Inversor ERISA tendra derecho, con
efectos a partir de la fecha de este contrato, a (i) recibir frimestral y anualmente
las cuentas de gesiién de LuxCo y cada Socledad del Grupo v de sus filiales,
incluido un balance de situacidn y cuenta de pérdidas y gananclas y otros datos
financieros; (i) recibir trimestral y anualmente, fos presupuestos y previsiones de
flujos de caja de LuxCo y cada Sociedad del Grupo y sus filiales (en la medida en
que esténh razonablemente disponibles); (iii} visitar e inspeccionar cualquiera de
las propiedades de LuxCo y cada Sociedad del Grupo y sus fillales, incluidos sus
libros de cuentas y analizar las operaciones, negocios, finanzas y cuentas con
sus directivos, todo ello en cualquier momento en que ei Inversor ERISA
razonablemente lo solicitara; y (iv) recibir la informacion adicional que pueda
razonablemente solicitar el Inversor ERISA en cualguier momento,

Reunirse con el personal directivo de LuxCo y cada Sociedad del Grupo y sus
filiales, tras notificario de forma razonable a LuxCo y cada Sociedad del Grupo, a
los efectos de consultar de forma rutinaria, asesorar e influir en la direccion, con
la finalidad de obtener informacion relativa al negocio y perspectivas de lLuxCo y
cada Sociedad del Grupo y sus filiales o expresando las opiniones del Inversor
ERISA acerca de dichas cuestiones. LuxCo y cada Sociedad del Grupo daréan y
deberan hacer que sus filiales den la consideracion debida al asesoramiento dado
y cualesquiera propuestas realizadas por el Inversor ERISA, teniendo en cuenta,
sin embarge, que ni LuxCo ni cada Sociedad del Grupe ni sus filiales tendran
obligacién alguna de realizar actuaciones con respecto a cualesquiera propuestas
realizadas o asesoramiento suministrado por parte del Inversor ERISA.

Las Partes acuerdan que si ¢l lefrado asesor del inversor ERISA determinara que
los derechos otorgados conforme a este Contrato deben ser modificados para
preservar los requisitos del Inversor ERISA como “sociedad operativa de capital
riesgo”, 0 de otro modo para asegurar que los activos del Inversor ERISA no se
consideren “activos del plan" del Inversor ERISA a los efectos de la Ley de
Fondos de Pensiones de 1974, las Parles de este Contrato (soportando el
Inversor ERISA  correspondienie  los  gastos) acordardn  cualesquiera
modificaciones razonables de este Contrato para efectuar dichas modificaciones,
siempre que dicha alteracion (a} no provogque un efecto material adverso de
caracter esencial sohre la operativa, negocio y perspectivas del grupo o (b} no
impligue gue los derechos y obligaciones de los Accionistas derivados de este
Contrato dejen de ser iguales.

Efectos

Conforme al articulo 1.257 del Cédigo Civil espafiol, este Contrato produce efectos entre
las Partes y por tanto puede ser exigido por cualquiera de las mismas.

Gastos e impuestos

Todos los impuestos, costes y gastos incurridos por las Partes derivados de la
preparacion, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato serén soportados por cada
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-~ 03712006 Parte 4 E&hformidad con las leyes ap
la Oferta tuviera éxito, cualesquiera
soportados por LuxCo, HoldCo y/o BidCH™

18 Notificaciones

18.1 Forma

de que se realicen por fax, las notificapfones se-Consideraran validas y vinculantes,
siempre que los faxes sean firmados&for ung-persona debidamente autorizada por la
persona que entrega la notificacion. L@s nolificaciones se consideraran efectivas (i) en el
momento de su realizacion, si se realiZar en persona, (i) cuando se reciban, en el caso de
burofax o fax ordinario con confirmacion.

- 48.2 Direcciones

Las Partes han designado ias siguientes direcciones a los efectos de las nofificaciones de
aste Contrato:

18,21 Para Carbal
Avenida de Europa, 24
Parque Empresarial de la Moraleja
28108 Alcobendas {Madrid)
A la atencion de: Don Pedro Ballvé Lantero f Don Fernando Bailve Lantero
Cce:
Baker & McKenzie
Paseo de la Castellana, 92
28046 Madrid
A la atencidn de: Don Enrique Carretero
18.2.2 Para los Accionistas de Carbal
Avenida de Europa, 24
Parque Empresarial de la Moraleja
28108 Alcobendas (Madrid)
Ala atencion de: Don Pedro Ballvé Lantero / Don Fernando Ballvé Lantero
18.2.3 Paralos Fondos Permira:
Permira Europe Il G.P.
Trafalgar Court
Les Bangues
St. Peter Port

Guernsey
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18.3
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Islas del Canal -

Ala atendién de: :Dc')jn Aliétair Boyle

Ce:

Linklaters

Calle Zurbaran, 28

28010 Madrid

A la atencidn de: Don Alejandro Ortiz
18.2.4 Para LuxCo:

282, route de Longwy

L-1940 Luxemburgo

Ala atencion de: Dofia Séverine Michel
18.25 Para HoldCo yio BidCo:

Calle Zurbaran, 28

28010 Madrid

A la atencién de: Don Alejandro Ortiz

Las Partes acuerdan que cualesquiera notificaciones a Tournon, Toledo Il, Torisa o LuxCo
Il deberan ser realizadas de conformidad con las disposiciones contenidas en la clausula
18 del Contrato de Accionistas.

A estos efectos, en relacion con la presente clausula 18.2 del Contrato de Accionistas, las
Partes sefialan ias siguientes direcciones de contacto:

(i) Las notificaciones a Tournon o a Toledo il se reputaran validamente realizadas en
el caso de que se envien a la direccion especificada para Carbal en cada
momento.

{it) Las notificaciones a Torisa se reputaran validamente realizadas en el caso de que

se envien a la direccién especificada para Toro en cada momento.

(iii) Las nofificaciones a LuxCo |l se reputaran validamente realizadas en el caso de
que se envien a la direccion especificada para LuxCo en cada momento.

Cambio de direccién

Cualquier nofificacion enviada a las direcciones mencionadas con anterioridad se

considerara correctamente entregada al destinatario salve si, con anterioridad al envio de -

dicha notificacién, el destinatario hubiera notificado debidamente a todas las demas partes
de este Contrato del cambio de direccidn correspondiente, especificando los nuevos
detalles.

Renuncias

La faita de ejercicio o el retraso en el ejercicio de un derecho o reclamacién conforme a
este Contrate no se interpretara como una renuncia a dicho derecho o reclamacion, ni
como una renuncia a cualesquiera otros derechos o reclamac;ones y n;ngun gjercicio
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de las Partes.

Idioma

Este Contrato se suscribe en idioma inglés.

Duracidén

Exceplo cuando se disponga expresamente o contrario, este Contrato permanecera en
vigor mientras ambos Accionistas 0 sus sucescres conforme a la clausula 8.5 de este
contrato sigan manteniendo, directa o indirectamente, una participacion en LuxCo,
HoldCo, BidCo y/o Target.

Ley aplicable

Este Contrato se regira e interpretara de acuerdo con la legislacion espafola.

Arbitraje

Cualquier disputa que derive de este Contrato o guarde relacién con el mismo se
resolvera de manera definitiva de acuerdo con el Reglamenio de Conciliacion y Arbitraje
de la Camara de Comercio Internacional, por tres &rbitros nombrados conforme a dicho
Reglamento. El lugar del arbitraje serda Madrid (Espafia) y el idioma del procedimiento
arbitral serg el espafiol,

Las Partes acuerdan cumplir cualesquiera laudos dictados por el tribunal arbitral.
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Don Christian Arft Ghio, Intérprete Jurado de
ingtés, certifica que fa que antecede es traduccion

fiel y completa al espafiol de los fragmentos

relevantes de un documento redactado en inglés,
_sin que en lo omitido haya nada que restrinja o
modifique lo inserto.

Madrid, 11 de diciembre de 2006  «

|, Christian-Arft Ghio, Sworn Transtator of Engfish, do
hereby certify that the foregolng is a frue and complete
translation into Spanish of the relevant excerpts from a
document writlen in English, and the omilted sections
do not in any way restrict or alter the meaning of the
transcribed text.

Madrid, December 11, 2008
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde ancoto la saca de esta
COPIA PARCIAL, que libro para que las partes puedan dar
cumplimiento a la comunicacién a que se refiere la
precedente escritura , sin que lo omitido desvirtue o
altere lo copiado, en cuarenta y nueve folios timbrados
de papel exclusivo para Documentos Notariales, nimeros :
702339277 y los cuarenta y ocho siguientes en orden
correlativo de numeracién descendente. En Madrid, el
mismo dia de su otorgamiente.-DOY FE.-
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