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Gestora:  1) FONDITEL GESTION, SGIIC, SA        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor: Pricewaterhouse

Coopers Auditores, SL

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: ND 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.fonditel.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

CL. Pedro Teixeira, 8

28020 - Madrid

 917040401

 

Correo Electrónico

gestion@fonditel.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 12/07/2013

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Además de criterios financieros se aplican criterios extra-financieros ASG excluyentes y valorativos.

Invierte entre el 0% y el 100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.  Invertirá,

directa o indirectamente más del 75% de la exposición total en renta variable y el resto en renta fija pública/privada.

Exposición a riesgo divisa entre el 0% y el 100%

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2020 2019

Índice de rotación de la cartera 1,00 0,77 1,72 1,14

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,07 -0,50 -0,78 -0,41

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 308.095,86 334.075,28 165 171 EUR 0,00 0,00 0 NO

CLASE B 351.632,07
1.213.390,7

2
31 34 EUR 0,00 0,00 0 NO

CLASE C
1.337.842,6

8

4.923.524,2

0
18 19 EUR 0,00 0,00 0 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017

CLASE A EUR 1.713 1.957 2.163 2.796

CLASE B EUR 2.107 7.023 7.331 8.088

CLASE C EUR 7.626 27.440 29.037 30.359

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017

CLASE A EUR 5,5595 5,4248 5,4223 5,6894

CLASE B EUR 5,9920 5,7875 5,7261 5,9471

CLASE C EUR 5,7001 5,5426 5,5207 5,7724

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta 0,05 0,09 Patrimonio

CLASE B 0,17 0,00 0,17 0,33 0,00 0,33 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio

CLASE C al fondo 0,51 0,00 0,51 1,00 0,00 1,00 mixta 0,05 0,09 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 8,14

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,10 28-10-2020

Rentabilidad máxima (%) 3,28 09-11-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,01

		Ibex-35 25,56

		Letra Tesoro 1 año 0,07

Benchmar F.Bolsa MS

2020
12,39

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,54

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015

Ratio total de gastos

(iv)
1,52 0,47 0,37 0,37 0,36 1,46 1,55 1,51 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

N/D  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 8,42

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,10 28-10-2020

Rentabilidad máxima (%) 3,28 09-11-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,01

		Ibex-35 25,56

		Letra Tesoro 1 año 0,07

Benchmark F.Bolsa

MS 2020
12,39

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,45

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015

Ratio total de gastos

(iv)
0,50 0,16 0,13 0,11 0,11 0,44 0,53 0,48 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

N/D  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 8,24

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,10 28-10-2020

Rentabilidad máxima (%) 3,28 09-11-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,01

		Ibex-35 25,56

		Letra Tesoro 1 año 0,07

Benchmark F.Bolsa

MS 2020
12,39

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,51

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2020

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015

Ratio total de gastos

(iv)
1,17 0,33 0,29 0,28 0,28 1,11 1,20 1,16 1,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

N/D  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 39.033 98 1,80

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 214.547 201 3,77

Renta Variable Euro 3.098 164 11,45

Renta Variable Internacional 22.749 218 8,29

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 6.630 130 -0,24
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 286.056 811 3,85

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.724 93,69 31.366 91,33

			* Cartera interior 0 0,00 10.917 31,79

			* Cartera exterior 10.725 93,70 20.399 59,39

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 50 0,15

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 545 4,76 2.752 8,01

(+/-) RESTO 176 1,54 227 0,66

TOTAL PATRIMONIO 11.446 100,00 % 34.345 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 34.345 36.419 36.419

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -104,70 -0,81 -83,40 8.265,81

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 4,04 -5,10 -3,01 -151,34

			(+) Rendimientos de gestión 4,61 -4,55 -1,89 -165,69

						+ Intereses -0,02 0,00 -0,02 124,22

						+ Dividendos 0,12 0,10 0,22 -24,85

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,32 0,27 0,07 -176,91

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,12 -1,60 -1,85 -104,76

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,54 -2,22 -2,26 -115,78

						± Resultado en IIC (realizados o no) 4,09 -0,90 2,13 -395,18

						± Otros resultados 0,07 -0,20 -0,18 -124,46

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,55 -1,12 -33,20

						- Comisión de gestión -0,45 -0,44 -0,89 -33,33

						- Comisión de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -34,01

						- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,05 -0,12 -24,89

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -4,63

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -74,65

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.446 34.345 11.446

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 8.413 24,49

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.300 6,70

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 10.713 31,19

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 204 0,60

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 204 0,60

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 10.917 31,79

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 15.262 44,43

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 15.262 44,43

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1.393 4,04

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1.393 4,04

TOTAL IIC 10.515 91,85 3.383 9,86

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 200 1,75 222 0,65

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.715 93,60 20.260 58,98

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.715 93,60 31.177 90,77

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. CALL

Opción Call

EurStoxx50 3850

06/21

616 Inversión

Total subyacente renta variable 616

TOTAL DERECHOS 616

					Indice MSCI World Total Ret USD
C/ Futuro s/MSCI

World 03/21
641 Inversión

					DJ Stoxx Europe 600
C/ Futuro s/Stoxx

Europe 600 03/21
117 Inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					MSCI Emerging Markets MINI

C/ Futuro s/Mini

MSCI Emerg Mkts

03/21

204 Inversión

					Standard & Poors 500
V/ Futuro s/S&P

Emini 500 Marz21
447 Inversión

Total subyacente renta variable 1409

					Euro

V/ Futuro Dolar

Euro FX CME

03/21

1.367 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 1367

TOTAL OBLIGACIONES 2776

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c.  Con fecha 30 de septiembre de 2020 se han producido reembolsos superiores al 20% del patrimonio 		

 

h.  Cambio de su vocación inversora con la consiguiente modificación de su política de inversión

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A 31 de diciembre existe un partícipe con un volumen de inversión de 5.429,997 euros que representa un porcentaje
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del 47,44% del		

 

patrimonio del fondo  		

 

d) Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos con pacto de recompra por importe de 45.440.000

euros		

 

Dentro de la operativa normal para la adquisición de valores denominados en monedas distintas al euro, se han realizado

operaciones		

 

recurrentes de compraventa de divisa con el depositario		

 

h) Se han realizado operaciones vinculadas por parte de entidades pertenecientes al grupo Fonditel
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
El tercer trimestre de 2020, con resultado neto positivo para los activos de riesgo, estuvo dividido en dos partes. Durante
julio y agosto el comportamiento de la renta variable fue una línea recta ascendente exenta de volatilidad. Durante esos
meses la cadencia de los datos que se publicaban era positiva o neutra, dejando lo relacionado con el Covid19 en
segundo plano. La incertidumbre generada por las muestras de confrontación geopolítica, así como el avance del virus
fueron compensadas por las noticias sobre la viabilidad de las vacunas y por el goteo incesante de referencias que
preanunciaba la cercanía de un acuerdo fiscal inminente entre Demócratas y Republicanos en EE.UU.. Septiembre sin
embargo registró correcciones por la dificultad de cerrar un programa de gasto concreto, así como por el cambio en el
cariz de los datos macro, que mostraron desaceleración, y los retrasos de las vacunas. Los plazos largos de la curva
tendieron a estabilizarse tras un movimiento inicial a la baja, siendo reseñable la bajísima direccionalidad y volatilidad de
los tipos largos en ese periodo.
El comienzo del cuarto trimestre continuó con el mismo tono lateral, ya que la falta de acuerdo fiscal se componía con la
cercanía de las elecciones en EE.UU.. Sin embargo, una vez concluidos los comicios con Biden ganador, aunque sin
control del Senado, la caída de la incertidumbre y la seguridad de que, aunque de menor cuantía, habría programas
fiscales, los activos de riesgo avanzaron con firmeza al tiempo que los tipos largos iniciaban una senda alcista moderada
hasta el final del periodo. Los comunicados señalando la inminente disponibilidad de las vacunas, así como la
programación de su utilización en algunos países en las últimas semanas del año no hizo más que apuntalar el apetito por
el riesgo de los inversores que se decantaron por la renta variable y una renta fija privada claramente soportada por los
Bancos Centrales. El reflejo de todo esto en los plazos largos de la curva quedó amortiguado por la dialéctica de las
autoridades monetarias, algo que limitó en gran manera los repuntes de los tipos dejando a un lado todos los problemas
de valoración de activos que habría conllevado un incremento fuerte y súbito de las tasas de descuento.
La posición de los Bancos Centrales fue claramente de apoyo a los mercados tanto por parte del BCE como de la Fed no
sólo verbalmente sino mediante la ratificación de los programas de compras. Esta última modificó sus objetivos de
inflación y empleo, así como la forma de comunicarlos. En adelante el empleo ganaría peso y la inflación dejaría de tener
un objetivo puntual del 2% para tenerlo en media, lo que supone que se aceptarán desviaciones en el tiempo en un
sentido o en otro. Sería justo al final del semestre cuando ambas instituciones recibirían con agrado sendas aprobaciones
de programas fiscales tanto en Europa (1.83 billones de euros, distribuidas a lo largo de 7 años) como en EE.UU. (0.9
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billones de dólares), acciones que venían reclamando desde hace tiempo desde el ámbito fiscal ante el agotamiento de
efectividad de las políticas monetarias de compras de activos y tipos cero.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
Durante el tercer trimestre se fue preparando el fondo para la transformación y redenominación del fondo que ya había
sido aprobada oficialmente. Para ello se desactivaron las estrategias paulatinamente y se redujo el posicionamiento en
renta variable al mínimo posible (en torno al 5%) para a finales del periodo convertirlo en la nueva exposición según los
nuevos índices de referencia. De igual forma el ETF y el fondo de inversión que representaban 2 primas de riesgo se
deshicieron en el último mes del tercer trimestre para tener disponibilidad sobre los fondos de cara a la reestructuración.
El inicio del cuarto trimestre tuvo lugar con la nueva estructura en la que la ponderación de renta variable del fondo
quedaba ligeramente por debajo de la referencia (98.5% vs 100% la referencia). El tono general fue a lo largo del periodo
de muy ligera infraponderación cerrando el periodo en 97.7%.
c) Índice de referencia.
Con fecha 24 de julio de 2020, la CNMV inscribió la modificación, entre otras cuestiones, de la vocación inversora, la
política de inversión, el índice de referencia así como la denominación del Fondo (Bolsa Mundial Sostenible).
Hasta el 24 de julio, el fondo tenía un objetivo de rentabilidad anual NO GARANTIZADO que consistía en superar el índice
EONIA en 200 puntos básicos con una volatilidad anual estimada entre un 5% y un 8%. La rentabilidad acumulada anual
del índice de referencia hasta esa fecha fue del 0,87%.
El nuevo índice de referencia del fondo Bolsa Mundial Sostenible será en adelante el índice MSCI All Country World Daily
Net Total Return Index, índice de renta variable global denominado en Euros no cubiertos y con todos los impactos de las
divisas, que incluye aproximadamente 1.600 compañías de alta y mediana capitalización de 23 países desarrollados y 26
países emergentes. El índice incluye la rentabilidad neta por dividendos.
La rentabilidad del nuevo índice de referencia desde la fecha de aprobación y hasta el final del periodo fue del 12,73%.
El índice de referencia tiene consideración meramente informativa. Las diferencias de rentabilidad en el tiempo con
respecto al índice de referencia se derivan de dos fuentes:  por un lado del nivel de inversión del fondo en renta variable y
por otro de los sesgos regionales y sectoriales con respecto al índice de referencia en el tiempo.
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio de Fonditel Bolsa Mundial Sostenible se situó al final de periodo en 11,44 millones de euros frente a 36,42
millones de 2019.
El fondo cuenta con un total de 214 partícipes frente a 224 del periodo anterior.
La rentabilidad en el último trimestre fue un 8,14%, un 8,42% y un 8,24% en las clases A, B y C respectivamente.  
La ratio acumulada anual de gastos directos (comisión de gestión, de depositario, auditoría, servicios bancarios y resto de
gastos de gestión corriente) soportada por el fondo fue de un 1,48% del patrimonio para la Clase A, un 0,46% para la
clase B, y un 1,13% para la Clase C. La ratio acumulada anual de gastos directos más indirectos o sintético (aquel
soportado por la inversión en otras IIC) fue un 1,52% del patrimonio para la Clase A, de un 0,50% para la Clase B y de un
1,17% para la Clase C.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
Rentabilidad media ponderada por patrimonio de los fondos gestionados por la gestora en el semestre:
1,80% en fondos de renta fija mixta internacional
3,77% en fondos de renta variable mixta internacional
11,45% en fondos de renta variable euro
8,29% en fondos de renta variable internacional
-0,24% en fondos de renta fija euro corto plazo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Tras la finalización de la desactivación de las estrategias durante el tercer trimestre comenzó el cuarto con una posición de
renta variable ligeramente infraponderada con respecto a la referencia y en especial en la parte de emergentes. Aunque la
infraponderación en el nivel agregado de renta variable no sufrió grandes cambios a lo largo de lo que quedaba de año, sí
lo hizo la composición que a final del periodo quedaba configurada por debajo de la referencia en EEUU, neutral en
emergentes y sobreponderada en euro.
Adicionalmente a la actividad del fondo con respecto a su referencia en el periodo, se tomaron algunas posiciones tácticas
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direccionales de renta variable mediante opcionalidad (largos de opciones a diciembre del Eurostoxx50) y no direccionales
mediante futuros/ETFs vendidos y comprados simultáneamente (específicamente un largo de Brasil e India cubierto con
futuros del SP500 y un largo del índice Equal Weight americano contra el futuro del SP500), realizando beneficios en
aquellas ocasiones en las que las circunstancias de mercado fueron favorables.
Durante el periodo de referencia no se han producido circunstancias excepcionales (concurso, suspensión, litigio) que
hayan afectado a los activos integrados en la cartera.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
El fondo podrá operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversión.
Las operaciones de derivados en el fondo mencionadas en el punto 2a tienen como objetivo entrar y salir ágilmente en las
estrategias que componen el fondo y tener acceso por tanto a un perfil de retornos difícilmente accesible a un coste
adecuado mediante otro tipo de instrumentos. Asimismo, sirven para tomar posición de forma efectiva y rápida en la clase
de activo de renta variable.
Teniendo en cuenta el uso de derivados como instrumento de inversión, el apalancamiento medio diario del fondo ha sido
del 12,59%.
d) Otra información sobre inversiones.
Respecto a los activos aptos para la inversión integrados en el artículo 48.1j del Reglamento de IIC, al final del periodo se
mantenía el 1,75% del patrimonio invertido en un fondo de capital riesgo europeo.
El fondo mantenía una exposición de un 91,87% en otras IIC y entre las principales posiciones estaban fondos
gestionados por State Street Global Advisors, UBS y BlackRock. Este porcentaje de inversión se encuentra dentro de los
límites establecidos al respecto.
Se utilizan diversos instrumentos, principalmente futuros para cubrir el riesgo del tipo de cambio de los activos cotizados
en divisas no euro. A fin del periodo, el grado de cobertura de divisa alcanza el 0,00%.
Actualmente no existen productos estructurados dentro de la cartera del fondo
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
Por lo que se refiere al riesgo de la cartera, la volatilidad del fondo en el año ha sido el 7,51% en las clases A, B y C.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En cuanto al ejercicio del derecho de voto, se ha comprobado que en ningún momento las inversiones en valores
españoles que ha mantenido en cartera Fonditel Bolsa Mundial Sostenible, FI con más de doce meses de antigüedad han
alcanzado el 1% del patrimonio de esas compañías. No obstante, para todos los valores españoles se analiza el Orden del
día de la Junta General Ordinaria con el objeto de evaluar las posibles implicaciones de los acuerdos a tomar, en caso de
votar en uno u otro sentido.
Durante el ejercicio 2020 se ha votado a favor de las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los
intereses de los partícipes de los fondos representados y abstención y en contra de aquellos puntos del orden del día en
que no se dieran dichas circunstancias.
Durante 2020 el voto ejercido en las diferentes Juntas ha sido el siguiente:
etf spdr msci all country world in ucits: a favor punto 1, abstención resto de puntos. etf vanguard ftse all world ucits eur:
abstención todos los puntos. etf vanguard ftse all world ucits eur (2): abstención todos los puntos.
En los archivos de Fonditel Gestión, SGIIC, S.A. se dispone de información concreta sobre el sentido del voto en cada una
de las Juntas a las que se ha asistido.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Los costes del servicio de análisis son asumidos por la entidad gestora y no son soportados por el fondo.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La pérdida de inercia en los datos que esperábamos se ha materializado. Sin embargo, las encuestas empresariales

muestran un fuerte optimismo que podría conllevar continuación de las revisiones de beneficios al alza y con ello

apuntalando el soporte de los activos de riesgo. El cambio de administración en EEUU anticipa más gasto, más

crecimiento, más inflación y aunque parezca lo contrario más incertidumbre. Aunque este no es el momento de

cuestionarse un cambio en la continuidad de las políticas monetarias empujadas en parte por la política fiscal, esta será

una cuestión que ganará peso a lo largo del tiempo. Es probable que el conjunto de todo lo que presenciemos tenga una

lectura neta positiva. Sin embargo, las valoraciones muy exigentes ya y la mayor incertidumbre que esperamos, podrían

dar lugar a rebrotes de volatilidad que intentaremos aprovechar para posicionarnos contra la referencia. El crecimiento en

adelante no va a ser un problema. Eventualmente dentro de unos meses nos tendremos que cuestionar si la inflación lo

es.

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

						ES0L02012042 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPAÑOL|2020-12-04 EUR 0 0,00 3.007 8,75

						ES0L02010095 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPAÑOL|2020-10-09 EUR 0 0,00 3.004 8,75

						ES0L02009113 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPAÑOL|2020-09-11 EUR 0 0,00 2.402 6,99

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 8.413 24,49

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 8.413 24,49

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 0 0,00 2.300 6,70

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.300 6,70

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 10.713 31,19

						ES0105251005 - ACCIONES|Neinor Homes SLU EUR 0 0,00 33 0,10

						ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 0 0,00 64 0,19

						ES0105015012 - ACCIONES|Lar España Real Esta EUR 0 0,00 37 0,11

						ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 0 0,00 43 0,12

						ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 0 0,00 27 0,08

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 204 0,60

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 204 0,60

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 10.917 31,79

						US9128284H06 - RENTA FIJA|Estado Americano|0,63|2023-04-15 USD 0 0,00 440 1,28

						US912828S505 - RENTA FIJA|Estado Americano|0,13|2026-07-15 USD 0 0,00 613 1,78

						US912828TE09 - RENTA FIJA|Estado Americano|0,13|2022-07-15 USD 0 0,00 654 1,90

						US912810RL44 - RENTA FIJA|Estado Americano|0,75|2045-02-15 USD 0 0,00 577 1,68

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 2.285 6,64

						IT0005399560 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|-0,20|2021-02-12 EUR 0 0,00 3.004 8,75

						IT0005410938 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|0,00|2020-11-30 EUR 0 0,00 2.002 5,83

						IT0005406738 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|0,09|2020-10-30 EUR 0 0,00 2.302 6,70

						IT0005403594 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|0,07|2020-09-30 EUR 0 0,00 2.701 7,87

						IT0005387078 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|0,17|2020-10-14 EUR 0 0,00 2.101 6,12

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 12.110 35,27

						XS0968913342 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN|5,13|2049-09-04 EUR 0 0,00 159 0,46

						XS1405770907 - RENTA FIJA|ENBWFl72|3,38|2077-04-05 EUR 0 0,00 206 0,60

						XS1152338072 - RENTA FIJA|Mer|2,63|2074-12-12 EUR 0 0,00 202 0,59

						XS1195201931 - RENTA FIJA|Total S.A|2,25|2049-02-26 EUR 0 0,00 100 0,29

						XS1196713298 - RENTA FIJA|SSE Plc|2,38|2049-04-01 EUR 0 0,00 200 0,58

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 867 2,52

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 15.262 44,43

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 15.262 44,43

						AT0000A21KS2 - ACCIONES|Inmofinanz AG EUR 0 0,00 43 0,13

						FI4000369947 - ACCIONES|Citycon OYJ EUR 0 0,00 46 0,13

						FR0010828137 - ACCIONES|Carmila EUR 0 0,00 62 0,18

						FI4000312251 - ACCIONES|KOJAMO OYJ EUR 0 0,00 86 0,25

						DE0006013006 - ACCIONES|HAMBORNER REIT AG EUR 0 0,00 32 0,09

						FR0013326246 - ACCIONES|Unibail-Rodamco EUR 0 0,00 80 0,23

						FR0010112524 - ACCIONES|Nexity EUR 0 0,00 50 0,15

						GB00BYW0PQ60 - ACCIONES|Land Securities Grou GBP 0 0,00 28 0,08

						LU1673108939 - ACCIONES|Aroundtown SA EUR 0 0,00 82 0,24

						BE0003678894 - ACCIONES|Befimmo EUR 0 0,00 49 0,14

						FR0000033219 - ACCIONES|Altarea EUR 0 0,00 70 0,20

						FR0010241638 - ACCIONES|Mercialys SA EUR 0 0,00 33 0,10

						NL0000288876 - ACCIONES|Eurocommercial Prope EUR 0 0,00 85 0,25

						DE000A0LD2U1 - ACCIONES|Alstria Office Reit EUR 0 0,00 30 0,09

						US22282L1061 - ACCIONES|Chartwe USD 0 0,00 0 0,00

						NL0000289213 - ACCIONES|Wereldhave NV EUR 0 0,00 54 0,16

						DE000A12B8Z4 - ACCIONES|TLG Immobilien AG EUR 0 0,00 73 0,21

						DE0007480204 - ACCIONES|Deutsche Euroshop EUR 0 0,00 71 0,21

						LU0775917882 - ACCIONES|Grand City Prop. EUR 0 0,00 63 0,18

						LU1250154413 - ACCIONES|ADO Properties SA EUR 0 0,00 56 0,16

						FR0000064578 - ACCIONES|Fonciere des Regions EUR 0 0,00 97 0,28

						FR0000035081 - ACCIONES|Icade EUR 0 0,00 40 0,12

						GB0004065016 - ACCIONES|Hammerson PLC GBP 0 0,00 12 0,03

						FR0010040865 - ACCIONES|Gecina SA EUR 0 0,00 58 0,17

						FR0000121964 - ACCIONES|Klep EUR 0 0,00 91 0,26

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1.393 4,04

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1.393 4,04

						IE00BYX2JD69 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares JPM MSCI EUR 623 5,44 0 0,00

						LU1602144229 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI Gl C EUR 629 5,49 0 0,00

						IE00B57X3V84 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Gl Sust USD 698 6,10 0 0,00

						LU0629459743 - PARTICIPACIONES|ETF UBS MSCI World EUR 1.560 13,63 0 0,00

						US46137V3574 - PARTICIPACIONES|ETF Invesco S&P Equa USD 128 1,12 0 0,00

						IE00B60SX394 - PARTICIPACIONES|ETF Invesco MSCI Wor EUR 943 8,24 0 0,00

						IE00B44Z5B48 - PARTICIPACIONES|ETF X MSCI World-IC EUR 1.858 16,24 0 0,00

						IE00B5M1WJ87 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR S&P Div Ari EUR 0 0,00 82 0,24

						IE00B6R52259 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr USD 780 6,81 0 0,00

						IE00B3RBWM25 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G EUR 1.004 8,77 0 0,00

						IE00BJ0KDQ92 - PARTICIPACIONES|ETF X MSCI World-IC EUR 584 5,10 0 0,00

						IE00BTJRMP35 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 203 1,77 0 0,00

						LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 352 3,07 0 0,00

						LU1446552496 - PARTICIPACIONES|OSS Glob Multi Asset EUR 0 0,00 1.652 4,81

						IE00BKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares CORE EUR 82 0,72 0 0,00

						IE00BZ1G5M86 - PARTICIPACIONES|Nomura Europe Financ EUR 0 0,00 1.479 4,31

						FR0010315770 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor MSCI World EUR 938 8,20 0 0,00

						FR0010361683 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 67 0,58 88 0,26

						US4642864007 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI Brazil USD 66 0,57 82 0,24

TOTAL IIC 10.515 91,85 3.383 9,86

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

						ZZ8889164191 - PARTICIPACIONES|Partners Group Globa EUR 200 1,75 222 0,65

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 200 1,75 222 0,65

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.715 93,60 20.260 58,98

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.715 93,60 31.177 90,77

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

1) Datos cuantitativos: - Remuneración total abonada por la SGIIC a su personal: 1.018.042 euros, desglosada en: -
Remuneración Fija: 829.793 euros -Remuneración Variable: 188.249 euros (devengo 2019 abonada en 2020) -Número de
beneficiarios: 17 y, dentro de éstos, el número de beneficiarios de remuneración variable: 17 -Parte de la remuneración
ligada a la comisión de gestión variable de la IIC: No existe una remuneración específica ligada a la comisión de gestión
variable de los fondos de inversión. -Remuneración desglosada en: -Alta dirección: no existen empleados con categoría de
alta dirección. -Empleados cuya actuación tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: Existen dos
empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, con una retribución total agregada de
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215.224€ (desglosada en 156.467 euros de remuneración fija y 58.757 euros de remuneración variable – devengo 2019

abonada en 2020)

 

2) Contenido cualitativo: Descripción de la política de remuneración de la gestora:

 

Fonditel Gestión, SGIIC, S.A. dispone de una política de remuneración a sus empleados compatible con una gestión

adecuada y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asunción de riesgos no

compatibles con los perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversión gestionados) y compatible con la estrategia

de negocio, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversión que gestiona.

 

Dicha política remunerativa consiste para todos los empleados de la entidad en una remuneración fija y una retribución

variable. La parte fija toma como referencia el nivel de responsabilidad ejercido y la trayectoria profesional y competencias

del empleado. La parte variable se determina por objetivos individuales y colectivos, de área y de grupo, previamente

establecidos con un porcentaje mínimo del 12,5% y un máximo del 40%. La citada remuneración variable se establece de

forma individualizada conforme a la consecución de los objetivos particulares y de una combinación de indicadores de

grupo, con diferentes ponderaciones, vinculados a criterios financieros (como crecimiento de los ingresos y de eficiencia -

free cash flow-) y no financieros con una valoración cualitativa (como proyectos estratégicos, automatización y

digitalización de procesos y calidad del trabajo).

 

Durante el ejercicio 2020 no se han realizado modificaciones significativas en la política remunerativa de la Gestora y una

vez efectuada la revisión anual, no se han detectado incumplimientos.

 

No existe desglose o reparto de remuneración en relación con cada fondo gestionado.

 
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total

 


