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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte del 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del Grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, un 0-
100% de la exposicion total en renta variable o en activos de renta fija publica y/o privada (incluidos depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion al riesgo divisa sera del 0-70% de la
exposicion total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no hay predeterminacion por nivel de capitalizacion, sectores
economicos, duracion media de la cartera de renta fija, calidad crediticia de los emisores/emisiones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,09 0,02 0,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 -0,42 -0,21 -0,90

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.473.648,92 1.099.724,99
N° de Participes 547 277
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 26.661 10,7780
2021 4.476 10,4793
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,00 0,38 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,85 -0,03 1,46 -2,45 3,95

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,01 21-10-2022 -1,17 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,51 25-10-2022 1,52 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . ~ . ~
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,38 4,16 4,45 5,95 6,59

Ibex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95

Letra Tesoro 1 afio 0,83 0,84 1,15 0,71 0,38
VaR histérico del

o 3,09 3,09 3,18 3,09

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,92 0,22 0,23 0,24 0,24 0,92
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

™ p
110,00 FAYY

W n

Fali J\,‘r‘ v F Ln

f \ -
107 50 J N Y L m“‘/f’\'
| WiV 5|

108,00
10250 o
100,00

97 50

sep21  nov2l  ene22 mar22  may2

B v M indice Letra del Tesoro 1Y

jul22
(Base 100)

sep22  nov22

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los

altimos 5 afios |

Rentabilidad

4 <
L e
N v

B v M indice Letra del Tesoro 1Y

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.856 54 -1,65
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 65.132 585 -1,19
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 98.043 2.581 2,14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 129.343 1.377 -2,23
Global 68.278 595 -1,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 365.653 5.192 -0,80

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.110 86,68 10.207 87,34
* Cartera interior 1.199 4,50 416 3,56




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 21.584 80,96 9.695 82,96
* Intereses de la cartera de inversion 328 1,23 95 0,81
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.248 12,18 1.531 13,10
(+/-) RESTO 303 1,14 -52 -0,44
TOTAL PATRIMONIO 26.661 100,00 % 11.686 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

11.686
85,16
0,00
1,06
1,52
2,45
0,13
-1,81
-0,70
0,00
151
0,05
-0,12
0,00
-0,46
-0,38
-0,03
-0,04
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
26.661

4.476
98,27
0,00
-0,44
0,10
1,88
0,18
-1,23
1,09
0,00
-1,98
0,03
0,12
0,00
-0,54
-0,37
-0,03
-0,10
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
11.686

4.476
178,14
0,00
1,22
2,19
4,56
0,29
-3,27
-0,32
0,00
0,94
0,09
-0,09
0,00
-0,97
-0,75
-0,06
-0,12
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
26.661

104,25
0,00
-664,41
3.429,12
206,18
69,94
246,50
-249,76
0,00
-279,52
266,23
-326,57
0,00
100,25
139,38
139,32
-5,45
-38,03
-14,11
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 992 3,72 198 1,70
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 992 3,72 198 1,70
TOTAL RV COTIZADA 207 0,78 219 1,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 207 0,78 219 1,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.199 4,50 417 3,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.121 64,23 7.150 61,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 17.121 64,23 7.150 61,21
TOTAL RV COTIZADA 3.923 14,71 2.251 19,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.923 14,71 2.251 19,24
TOTAL IIC 530 1,99 291 2,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.574 80,93 9.692 82,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.773 85,43 10.109 86,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Pagarés Elecnor ENO 03/03/23 C/ Compromiso 199 Inversion
Total subyacente renta fija 199
V/ Opc. PUT
Opcién Put L
Accs. Danaos Corp 61 Inversion
s/Danaos 50
01/23
V/ Opc. PUT
Accs. Alibaba Group Hldng - ADR Opcién Put 32 Inversion
s/Alibaba 85 01/23
V/ Opc. PUT
Accs.Golar LNG LT Opcién Put 129 Inversion
s/Golar 22,5 01/23




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 222
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 8.450 Inversion
03/23
Total subyacente tipo de cambio 8450
TOTAL OBLIGACIONES 8871

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j-) SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, S.G.l.I1.C., S.A. (Singular WM) con fecha 22 de diciembre ha obtenido las
autorizaciones pertinentes para ejecutar una operacion consistente en la fusion por absorcion de SINGULAR ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. (SAM) por parte de Singular WM, con extincién, mediante disolucion sin liquidacidn, de la
sociedad absorbida y transmisién en bloque de su patrimonio a Singular WM, que adquiere, por sucesién universal, todos
los derechos y obligaciones de SAM (la Operacion de Fusion). La Operacion de Fusion se ha ejecutado con fecha 23 de
diciembre y, como consecuencia de dicha operacion, Singular WM adoptara la denominacion de la sociedad absorbida
(SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U.)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) Durante el tercer trimestre Gamma Global, Fl ha adquirido 300.000 EUR de nominal que ha vendido Bora Capital,
SICAV de XS2356570239 OHL 6,6%. Esta operacion se realiza porque se ha propuesto la disolucion/liquidacion de BORA




CAPITAL, SICAV, por lo que se debe liquidar la posicion. Por otro lado, en GAMMA GLOBAL, Fl ya existia posicién en
XS2356570239 OHL 6,6% (400.000 EUR de nominal) y se quiere ampliar la exposicién a este valor, por lo que se realiza
en interés de todas las IIC.

h.) Durante el periodo se han efectuado 10 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora por un total de 439 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el
patrimonio medio de la IIC.

Se han efectuado 25 operaciones de compraventa de divisas por un total de 6.645 miles de euros cuya contrapartida ha
sido el depositario.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el segundo semestre del afio con caidas generalizadas en los mercados, tanto en los indices de renta variable
como en los de renta fija. El mercado empieza a descontar con toda probabilidad una recesion que se materializard con
mayor o menor dureza en el afio 2023, recesion que viene marcada por el endurecimiento de la politica monetaria de los
bancos centrales a ambos lados del Atlantico para luchar contra la inflacion.

Los bancos centrales continGian su cruzada contra la inflacion. La reunién de Jackson Hole en los Ultimos dias del mes de
agosto supuso un jarro de agua fria para las expectativas de un préximo giro en la politica monetaria de la Fed dejando de
subir tipos a principios del afio 2023 e incluso bajandolos en la préxima reuniéon de marzo. En su discurso, Powell dejé
claro que los tipos seguiran subiendo este afio, endureciendo aiin mas el discurso en la reunion de septiembre, apuntando
a tipos de 4,25%-4,5% para finales afio para mantenerse elevados durante 2023.

Respecto a Europa, junto a las subidas de tipos por parte del BCE, destacamos las medidas de politica fiscal expansiva
para combatir el impacto negativo en los contribuyentes de los elevados costes energéticos. En Reino Unido, el efimero
gobierno de Liz Truss anunci6 un “mini-presupuesto” extraordinario a finales de septiembre. El programa, de fuerte
caracter expansivo, tenia un coste total estimado de 150.000 millones de libras (6% GDP aprox.) en los préximos cinco
afios e incluia, entre otras, medidas para reducir la factura energética del sector privado, sin explicar las fuentes de
financiacion. Paralelamente, el gobierno aleméan anuncié un programa de subvencidon de la factura energética del sector
privado por importe de 200.000 millones de euros, si bien en este caso el precio de la deuda publica alemana no reaccion6
de manera alarmante.

Este tipo de programas podria ser la antesala de lo que veamos en los proximos trimestres en Europa en materia de
politica fiscal: los gobiernos aplicando medidas fiscales expansivas para mitigar los efectos adversos de la inflacion y de la
debilidad econémica sobre el bienestar de hogares, dificultando asi el trabajo de los bancos centrales para combatir la
inflacion y con el consecuente deterioro de as cuantas publicas.

En cuanto a China, durante el mes de diciembre comenz6 a mostrar una cierta relajacion en las medidas de confinamiento
de su poblacion.

Por el lado micro, durante el semestre tuvo lugar la publicacion de resultados del segundo y tercer trimestre del afio. En
Europa en torno al 70% de las compafiias batieron estimaciones de ventas de los analistas y el 60% batieron en beneficio
neto tanto en el segundo como en el tercer trimestre. En EE.UU., las cifras son ligeramente inferiores siendo mejores en el




Q2 que en el Q3. Destacamos especialmente el comportamiento positivo de los beneficios de las compafiias del sector
energético.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo mantiene su estructura con una mayor ponderacion en renta fija. Existen tres grandes bloques, la estrategia de
renta variable que tiene un peso aproximado del 15%, el bloque de renta fija con un peso cercano al 61%, siendo el resto
de los activos liquidez: pagarés, bonos de muy corto plazo o tesoreria.

En Gamma Global tenemos flexibilidad para formar parte de la estructura de capital de la empresa que donde observamos
mas valor y en estos momentos consideramos que la deuda corporativa ofrece una mejor rentabilidad ajustada al riesgo.
c) Indice de referencia

El Fondo no tiene ningln indice de referencia. Obtuvo una rentabilidad en el afio de 2,85%, superior a la de la Letra del
Tesoro a 1 afio que obtuvo un -2,01%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2022 el patrimonio del fondo ascendia a 26,66 millones de euros con un total de 547 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de 2,85%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad de
los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 0,92% sobre el
patrimonio medio. Esta ratio no incluye los costes de transaccién por la compraventa de valores.

La ratio de los gastos directos soportados por el fondo ha sido de un 0,9% y de los gastos indirectos ha sido de un 0,02%.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 1,43%, mientras que la rentabilidad media ponderada
de los fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un -1,87%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,80%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante semestre la rentabilidad de Gamma Global ha sido del 1.43%. Durante el periodo hemos ido aumentando
progresivamente nuestro peso en renta fija corporativa a media que las rentabilidades se incrementaban fruto de la subida
de los tipos de interés. En este segmento seguimos con nuestra filosofia de comprar y mantener hasta el vencimiento por
lo que no ha habido ventas. Por otra parte, recientemente hemos incorporado emisiones como Diana Shipping y Pyxis.
Ambas comparfiias ofrecen una rentabilidad atractiva con un balance saneado.

En el apartado de renta variable hemos ido reduciendo posiciones durante el semestre. Algunos de los ejemplos son
Carrefour, Viatris y Franklin Covey. Las empresas se han comportado muy positivamente. Por otra parte, hemos iniciado
una pequefia posicion en Alphabet.

Nuestra estrategia en opciones y cobertura han contribuido positivamente durante el semestre. Mantenemos la cobertura
sobre el dolar con el objetivo de reducir la volatilidad del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Al cierre del tercer trimestre existian posiciones de venta de opciones put sobre Golar, Alibaba y Danaos. Ademas, existen
posiciones sobre futuros comprados del Dolar Euro FX.

Durante el cuarto trimestre ha habido posiciones de ventas de opciones put y venta de opciones call sobre valores.

El resultado obtenido con la operativa con instrumentos derivados supone un 1,51% sobre el patrimonio medio del
semestre.

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 31 de diciembre del 2022 la IIC mantiene una inversion del 4.30% del patrimonio en el activo NO0010990575 - Tulip Oil
Neth OFF BV 8,75% 12/11/2024, que por sus caracteristicas podria presentar problemas de liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.




Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 3,25% sobre
el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 5,38%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido de 0,83% y la del Ibex 35 de
19,45%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2022 la sociedad ha ejercido el derecho al voto, por el total de los derechos en cartera de Faes Farma en
la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 22 de junio, delegando el voto en el Consejo de Administracion de
Faes Farma.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 fue de 180.500 euros. Se
distribuye el gasto entre las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajusta trimestralmente en funcion del
patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por GAMMA GLOBAL, Fl en el afio 2022 ha sido de 3.555 euros.

Los principales proveedores de analisis durante el afio 2022 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche
Bank y Berenberg Bank.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel gestora aprobado para el afio 2023 es de 292.000 euros que
se distribuira entre todas las 1IC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del
patrimonio de cada IIC. El aumento del presupuesto respecto al afio anterior es debido al incremento en el nimero de IIC
bajo gestidn respecto al afio anterior.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcién de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestidon que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Gamma Global mantiene un posicionamiento conservador que consideramos adecuado desde un punto de vista
patrimonial en el entorno de elevada incertidumbre econ6émica.

La cartera tiene un mayor peso en renta fija de corto plazo, en concreto, en emisiones seleccionadas desde un punto de
vista fundamental con balances saneados y rentabilidades atractivas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ES05297431K8 - PAGARE|ELECNOR|2,73|2023-01-19 EUR 199 0,74 0 0,00
ES0582870155 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|2,17|2023-01-13 EUR 199 0,75 9] 0,00
X$2538776779 - PAGARE|Cie Automotive SA|2,35|2023-02-24 EUR 198 0,74 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0582870J05 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|2,99|2023-03-24 EUR 297 1,12 0 0,00
ES0505130213 - PAGARE|Global Dominion Acce|0,17|2023-03-31 EUR 99 0,37 99 0,85
ES0582870H64 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|1,47|2022-09-05 EUR 0 0,00 99 0,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 992 3,72 198 1,70
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 992 3,72 198 1,70
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 0 0,00 50 0,42
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 108 0,40 68 0,58
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 79 0,30 33 0,28
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 51 0,43
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascén Huarte Lain EUR 20 0,08 18 0,15
TOTAL RV COTIZADA 207 0,78 219 1,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 207 0,78 219 1,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.199 4,50 417 3,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
NO0011021974 - BONO|DIANA SHIPPING INC|8,38|2026-06-22 UsD 892 3,35 0 0,00
NO0012554692 - BONOINES FIRCROFT BONDCO |11,75|2026-09-29 UsD 343 1,29 0 0,00
NO0012547274 - BONO|OEP FINNISH BIDCO OY|8,50|2027-07-22 EUR 194 0,73 0 0,00
NO0010863236 - BONO|IOG PLC|11,55|2024-09-20 EUR 1.738 6,52 0 0,00
NO0012535816 - BONO|PANDION ENERGY AS|9,75|2026-06-03 UsD 182 0,68 190 1,63
NO0010911506 - BONOILINK MOBILITY GROUP |3,38|2025-12-15 EUR 162 0,61 157 1,34
XS1813724603 - BONO|TEVA PHARM FNC NL 11]4,50|2025-03-01 EUR 190 0,71 0 0,00
NO0010990575 - BONO|TULIP OIL NETH OFF B|8,75[2024-11-12 EUR 1.154 4,33 625 5,35
NO0012423476 - BONO|INTERNATIONAL PETROL|7,25|2027-02-01 UsD 2111 7,92 595 5,09
NO0011123432 - BONO|GOLAR LNG LTD|7,00]2025-10-20 UsD 2.126 7,98 710 6,07
USUB422PAA67 - BONOINEW FORTRESS ENERGY |6,75/2025-09-15 UsD 176 0,66 180 154
NO0011091290 - RENTA FIJA|Euronav NV|6,25[2026-09-14 UsD 547 2,05 577 4,94
USUS5007TAASS - OBLIGACION|Kosmos Energy|7,13|2026-04-04 UsD 158 0,59 160 137
SE0015810759 - RENTA FIJA|SGL TransGroup|7,75|2025-04-08 EUR 192 0,72 193 1,65
NO0010891955 - RENTA FIJA|Navigators Group, In|8,00/2025-09-10 UsD 696 2,61 335 2,87
XS2356570239 - RENTA FIJA|Obrascén Huarte Lain|5,10[2026-03-31 EUR 548 2,06 315 2,70
X$2197693265 - RENTA FIJA|Kent Global|7,95|2024-07-06 UsD 992 3,72 683 5,85
US302301AF33 - RENTA FIJA|Ezcorp|2,88|2024-07-01 UsD 100 0,37 100 0,86
XS2325693369 - RENTA FIJA|Sacyr Vallehermoso|3,25|2024-04-02 EUR 294 1,10 295 2,53
XS1134780557 - RENTA FIJAJARYZTA AG|6,82]|2049-03-28 EUR 1.013 3,80 359 3,07
XS1814065345 - RENTA FIJA|Gestamp Auto|3,25|2026-04-30 EUR 187 0,70 175 1,50
XS1439749281 - RENTA FIJA|TevaPharmal1,13|2024-10-15 EUR 498 1,87 484 4,14
XS1551347393 - RENTA FIJA|Jaguar Land Rover|2,20[2024-01-15 EUR 374 1,40 179 153
XS1551678409 - RENTA FIJA|Telecom ltalia|2,50[2023-07-19 EUR 0 0,00 99 0,85
XS1211044075 - RENTA FIJA|Accs. Teva Pharmaceu|1,88|2027-03-31 EUR 637 2,39 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 15.505 58,16 6.411 54,88
XS1734548487 - BONO|VOLKSWAGEN BANK GMBH|0,75|2023-06-15 EUR 296 1,11 0 0,00
NO0010863236 - BONO|IOG PLC]|9,50]2022-09-20 EUR 0 0,00 301 2,58
US87900YAES32 - RENTA FIJA|TeekayC|5,00/2023-01-15 UsD 141 0,53 146 1,25
PTTAPBOMO007 - RENTA FIJA|TAP SA|4,38|2023-06-23 EUR 193 0,72 194 1,66
XS1783932863 - RENTA FIJA|Grupo Emp. ENCE|1,25|2023-03-05 EUR 98 0,37 98 0,84
XS1565699763 - RENTA FIJA|Ryanair Holdings PLC]|1,13]2023-08-15 EUR 295 1,11 0 0,00
XS1551678409 - RENTA FIJA|Telecom Italia|2,50|2023-07-19 EUR 295 1,11 0 0,00
XS1398336351 - RENTA FIJA|Merlin Properties|2,23|2023-04-25 EUR 298 1,12 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.616 6,07 739 6,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.121 64,23 7.150 61,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 17.121 64,23 7.150 61,21
GB0OBP7NQJ77 - ACCIONES|Kistos Holdings PLC GBP 147 0,55 0 0,00
MHY717261140 - ACCIONES|PYXIS TANKERS UsD 200 0,75 0 0,00
BMG2415A1137 - ACCIONES|Cool Co Ltd NOK 195 0,73 62 0,53
MHY2294C1075 - ACCIONES|Eneti Inc UsD 0 0,00 76 0,65
SE0016828511 - ACCIONES|Embracer Group AB SEK 360 1,35 102 0,87
MHY1968P1218 - ACCIONES|Danaos Corp UsD 123 0,46 90 0,77
GGOOBMGYLN96 - ACCIONES|Burford Capital GBP 151 0,57 61 0,52
US92840M1027 - ACCIONES|Vistra Corp UsD 130 0,49 50 0,43
US3534691098 - ACCIONES|Franklin Covey Co UsD 0 0,00 99 0,85
GBOOBLF7NX68 - ACCIONES|Kistos Plc GBP 0 0,00 100 0,86
US92556V1061 - ACCIONES|Viatris Inc UsD 0 0,00 25 0,21
GB00BOCY5V57 - ACCIONES|Serica Energy Plc GBP 106 0,40 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
MHY271836006 - ACCIONES|Global Ship Lease UsD 109 0,41 110 0,94
MHY622674098 - ACCIONES|Navios Maritime Part UsD 247 0,93 92 0,79
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar UsD 362 1,36 150 1,28
BMG6955J1036 - ACCIONES|Pax Global Technolog HKD 446 1,67 197 1,68
NL0000687663 - ACCIONES|Aercap UsD 0 0,00 39 0,33
BE0974293251 - ACCIONES|Anheuser-Busch Compa EUR 0 0,00 75 0,64
KYG6382M1096 - ACCIONES|Nagacorp LTD HKD 124 0,47 104 0,89
CA3038971022 - ACCIONES]|Farifax India Holdin UsD 277 1,04 108 0,93
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 41 0,15 0 0,00
US01609W1027 - ACCIONES|Alibaba Group Hidng UsD 132 0,49 98 0,84
US30303M1027 - ACCIONES|Meta Platforms UsD 146 0,55 77 0,66
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 0 0,00 75 0,64
US00507V1098 - ACCIONES|Activision Blizzard UsD 465 1,74 105 0,90
BMG8766E1093 - ACCIONES|Textainer Group Hold UsD 0 0,00 78 0,67
GB0006731235 - ACCIONES|Associated British F GBP 89 0,33 92 0,78
NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 0 0,00 74 0,63
US8816242098 - ACCIONES|Accs. Teva Pharmaceu UsD 72 0,27 60 0,52
FR0000120172 - ACCIONES|Carrefour EUR 0 0,00 51 0,43
TOTAL RV COTIZADA 3.923 14,71 2.251 19,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.923 14,71 2.251 19,24
LU0638557669 - PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return EUR 530 1,99 291 2,49
TOTAL IIC 530 1,99 291 2,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21574 80,93 9.692 82,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.773 85,43 10.109 86,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A.U. dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una
gestion adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la
SGIIC y de las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir
con la normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
articulo 46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en
su informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2022 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.074.035 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.494.035 euros; y (ii) remuneracion variable de 580.000 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 21 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.529.835 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 339.500 euros, desglosado en 258.500 euros de retribucion fija y 81.000 euros de retribucion variable; y (ii)
una remuneracion total de 1.190.335 euros para 11 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
840.835euros de retribucidn fija y 349.500 euros de retribuciéon variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucion de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de calculo para la retribucion variable: (i) equipo de
gestién: la retribucidn variable se determina en base al resultado de explotacion de la SGIIC, teniendo en cuenta la
contribucién de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacién con
inversores/clientes: la retribucion variable se determina en funcioén del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucidn variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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