FOLLETO INFORMATIVO DE:
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Este folleto (el “Folleto”) contiene la informacion necesaria para que el inversor pueda
formarse un juicio fundado sobre la inversién propuesta y estara disponible para los
Participes, con caracter previo a la inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del
Fondo. No obstante, la informacion contenida en el mismo podra ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y,
en todo caso, con la correspondiente actualizacion del presente Folleto, asi como de las
cuentas anuales auditadas y el Reglamento de Gestion, que forman parte integrante del
presente Folleto.

El Folleto y el Reglamento de Gestion estan registrados en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV?”), donde podran ser consultados, al igual que las cuentas
anuales auditadas del Fondo. La Sociedad Gestora y el Depositario son responsables del
contenido y exactitud del Folleto, y la Sociedad Gestora es responsable del Reglamento
de Gestion. La CNMYV no verifica el contenido de estos documentos.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran el significado que se les
atribuye en el Reglamento de Gestion.
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CAPITULO 1. EL FONDO

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

INFORMACION GENERAL DEL FONDO
Constitucion e Inscripcion

El nombre del fondo es PHI FUND IV, FCR (el “Fondo”). El Fondo, con nimero de
identificacion fiscal V26642686, se constituyd mediante documento privado el 18 de
febrero de 2026 y esté inscrito en el registro oficial correspondiente de la CNMV.

Domicilio Social y Fiscal
El domicilio del Fondo sera el de su sociedad gestora en cada momento.
Duracién del Fondo

La Duracion del Fondo comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y finalizara en el décimo
(10.°) aniversario de dicha fecha. La Sociedad Gestora podra, a su discrecion y con el fin
de facilitar la liquidacion ordenada y la distribucion de los activos del Fondo, prorrogar la
Duracién del Fondo por un (1) afio adicional, y, con la aprobacion del Comité Asesor, podra
prorrogarla nuevamente por un segundo periodo adicional de un (1) afio.

Toda prorroga sera notificada a la CNMYV, sin necesidad de modificar el presente Folleto.
El Fondo iniciara su actividad en la fecha de su inscripcion en la CNMV.

El Ejercicio Econdémico del Fondo coincidiré con el afio natural.

Grupo Econémico

El Fondo no formara parte de ningun grupo econémico.

Sociedad Gestora

La direccion, administracion, representacion, gestion y control del Fondo corresponden a
la Sociedad Gestora. Esta ostentara todas las facultades necesarias y convenientes para la
consecucion del objeto del Fondo, asi como todas las facultades conferidas por la LECR,
sometiéndose a las limitaciones y restricciones expresamente recogidas en este Folleto y
en la LECR.

e La Sociedad Gestora del Fondo estd inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (SGEIC) de la
CNMYV con el namero 93, desde el 14 de octubre de 2011. Su denominacién
social es PHI ASSET MANAGEMENT PARTNERS, SGEIC, S.A. Su domicilio
social se encuentra en Madrid (28004), Calle General Castafios, 4, 2.° Izda. Fue
constituida mediante escritura publica otorgada el 15 de septiembre de 2011 ante
el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, con el nimero 1.939 de su
protocolo, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 29.155, folio
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1.6.

1.7.

64, seccion 8, hoja M-524.917, inscripcion 1. Su nimero de identificacion fiscal
es A-86292489.

e La Sociedad Gestora no pertenece a ningiin grupo econémico.

e La Sociedad Gestora estd administrada por un consejo de administracion,
teniendo sus miembros y directivos una reconocida honorabilidad empresarial o
profesional. Asimismo, la mayoria de los consejeros y la totalidad de los
directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial.

La composicion del consejo de administracion podra consultarse en los registros
de la CNMV.

e La Sociedad Gestora no tiene delegada la gestion del patrimonio del Fondo.

e La Sociedad Gestora cuenta con los recursos necesarios para gestionar el Fondo.
No obstante, revisard periddicamente los recursos organizativos, humanos,
materiales y de control disponibles y, cuando proceda, se dotarad de los recursos
adicionales que considere necesarios.

Otros Organos del Fondo
(1) Junta de Participes

El Fondo tiene prevista la constitucion de una Junta de Participes, cuya composicion,
funcionamiento y facultades se regiran de acuerdo con lo previsto en el articulo 11 del
Reglamento de Gestion.

(i) Comité Asesor

El Fondo tiene prevista la constitucion de un Comité Asesor, cuya composicion,
funcionamiento y facultades se regiran de acuerdo con lo previsto en el articulo 12 del
Reglamento de Gestion.

Depositario
El Depositario del Fondo es Caceis Bank Spain, S.A.

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la LECR, en la
LIIC y en su normativa de desarrollo, el RIIC. Ademas, desempefa funciones de
supervision y vigilancia, deposito, custodia y/o administracion de activos pertenecientes al
Fondo, conforme a lo dispuesto en la LIIC y en el RIIC, asi como el resto de normativa de
la Union Europea o espafiola que resulte aplicable en cada momento, incluyendo cualquier
circular de la CNMV.

El Depositario es responsable de ejercer las funciones de deposito (que incluyen la custodia,
administracion y registro de los activos), el control de tesoreria, la liquidacion de
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1.8.

1.9.

suscripciones y los reembolsos de Participaciones, la supervision y control de la gestion
del Fondo, asi como cualesquiera otras funciones establecidas en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés en el desempefio
de sus funciones. Podran celebrarse acuerdos para delegar funciones de depdsito a terceros.
Las funciones delegadas, las entidades en las que se deleguen y los conflictos de interés no
solventados mediante procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran
en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Los Participes que lo soliciten recibiran informacion actualizada sobre las funciones del
Depositario y los posibles conflictos de interés que pudieran surgir, sobre las funciones de
deposito delegadas por el Depositario, la lista de terceros en los que se hayan delegado
dichas funciones y los conflictos de interés que dicha delegacion pudiera generar.

Auditor

El auditor designado del Fondo es PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con NIF B-
79031290 y domicilio social en Madrid (28046), Paseo de la Castellana, 259 B, Torre PwC.
Esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro
8.054, seccion 3.2, e inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
S0242.

Otros Prestadores de Servicios
La Sociedad Gestora contrata a los siguientes prestadores de servicios profesionales:

(i)  Ernst & Young Abogados, S.L.
NIF: B28266526
Domicilio: Torre Azca, Calle de Raimundo Fernandez de Villaverde, 65, 28020,
Madrid

(ii)) Campbell Lutyens S.A.
NIF: FR68892001090
Domicilio: 33 Boulevard Malesherbes — 2éme Etage, 75008 Paris, Francia

(iii) Tribeca Abogados, S.L.P.
NIF: B99051674
Domicilio: Paseo de Recoletos, 3, 5.2 Planta, 28004, Madrid

(iv) FinancialReg360, S.L.
NIF: B87594578
Domicilio: Calle Alcala, 85, 2.° derecha, 28009, Madrid



1.10. Mecanismos de Cobertura de los Riesgos de Responsabilidad Profesional de la Sociedad

2.1

2.2

Gestora

La Sociedad Gestora ha contratado una pdliza de seguro de responsabilidad civil de
administradores y directivos (D&O) con Allianz Global Corporate & Specialty SE, con
vigencia desde el momento de la constitucion del Fondo hasta el 6 de julio de 2026,
renovable anualmente, cuya cobertura principal es la responsabilidad civil de los consejeros
y directivos, tal y como se establece en el articulo 49 del Reglamento de Gestion.

MARCO LEGAL Y LEGISLACION APLICABLE AL FONDO
Marco Legal
El Fondo se regira por:

(a) las disposiciones establecidas en el presente Folleto, en el Reglamento de Gestion v,
en su defecto:

(b) por la LECR y por la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 8 de junio de 2011, sobre gestores de fondos de inversion alternativos (“Directiva
AIFMD?”), asi como por la normativa relacionada vigente en cada momento, que lo
complementen o sustituyan; y

(c) por el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relacionada con la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), en la medida en que
el Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales o una combinacion
de ambas, conforme al articulo 8 del SFDR.

Reglas de modificacién del Reglamento de Gestion y del Folleto

Salvo por imperativo legal o porque se establezca expresamente lo contrario en el
Reglamento de Gestion o en el presente Folleto, el Reglamento de Gestion, el Folleto y el
contrato de constitucion del Fondo podran ser modificados, o podra ser objeto de exencion
cualquier disposicion o requisito del presente Folleto, por la Sociedad Gestora con la
aprobacion de la Junta de Participes por Mayoria Reforzada. No obstante, la Sociedad
Gestora podra efectuar tales modificaciones o renuncias, discrecionalmente, sin necesidad
del consentimiento previo de la Junta de Participes, para fin de:

(a) adoptar las acciones a resultas de cambios normativos o de la LECR vigente en cada
momento, segun corresponda, con el fin de permitir el cumplimiento de tales
disposiciones por el Fondo;

(b) cambiar la denominacion del Fondo, realizar otros cambios o adoptar medidas que
resulten beneficiosas para los Participes, o que no les resulten perjudiciales;

(¢) modificar cualquier disposicion del Reglamento de Gestion o del contrato de
constitucion del Fondo que exijan que la Sociedad Gestora o el Fondo lleven a cabo
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23

24

una actuacion de conformidad con los requisitos de la LECR, si las disposiciones de
la LECR se cambiasen, modificasen o revocasen, de tal manera que ya no sea
necesario que la Sociedad Gestora o el Fondo adopten dichas medidas; y

(d) corregir cualquier error material en el presente Folleto o en el contrato de constitucién
del Fondo, incluyendo errores u omisiones de impresion, tipograficos u otro de
cualquier naturaleza.

No obstante lo anterior, no podré realizarse modificacion ni renuncia alguna que:

(a) exija desembolsos adicionales a cualquier Participe mds alld de su Compromiso
Individual Restante (salvo lo previsto en el Reglamento de Gestion y en este Folleto),
incremente su responsabilidad mas alld de lo establecido en estos o afecte
negativamente a sus derechos, sin el consentimiento por escrito del Participe afectado;

y

(b) modifique o renuncie a lo previsto en este articulo 2.2 o en cualquiera de sus
disposiciones, sin la aprobacion de todos los Participes.

La Sociedad Gestora notificara por escrito a todos los Participes, a la mayor brevedad
posible, sobre cualquier modificacion o renuncia que se lleve a cabo, o que tenga previsto
realizar, de acuerdo con este articulo 2.2, y, cuando sea obligatorio, lo comunicara a la
CNMY para recabar su aprobacion.

Ley Aplicable, Arbitraje e Idioma

El Folleto y el Reglamento de Gestion, asi como cualquier controversia entre los Participes,
el Fondo y la Sociedad Gestora, se regiran por la legislacion del Reino de Espaiia (derecho
comun espafiol), sin que resulten de aplicacion cualesquiera normas sobre conflictos de
leyes que pudieran dar lugar a la aplicacion de la legislacion de otro Estado, region o
nacion.

Cualquier controversia que pudiera surgir en relacion con el Fondo, incluida aquella
relativa a la ejecucion, la aplicabilidad o la interpretacion del Folleto y del Reglamento de
Gestion, y salvo las cuestiones que deban ser resueltas por la CNMV, se resolverad
definitivamente por arbitraje conforme al Reglamento de Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional por tres (3) arbitros, de los cuales uno (1) sera designado por la
Junta de Participes, otro (1) por la Sociedad Gestora y el tercero (3°), salvo acuerdo
contrario entre la Junta de Participes y la Sociedad Gestora, sera designado de conformidad
con dicho Reglamento de Arbitraje. El idioma del arbitraje sera inglés, y la sede del
arbitraje sera Madrid (Espafia). No se interpondra ninguna accion ante ningtn otro tribunal.

Descripcion de los principales efectos juridicos del contrato suscrito con fines de
inversion

El Participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil de inversor.



3.1

Cada uno de los Participes del Fondo debera firmar un Acuerdo de Suscripcion por el cual
suscribe una participacion en el Fondo y asume el compromiso de realizar aportaciones a
este de conformidad con el presente Folleto y el Reglamento de Gestion, tal y como este
pudiera ser posteriormente modificado, complementado o sustituido.

No obstante, antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion, los Participes
deberan aceptar y comprender los factores de riesgo recogidos en el Anexo 1 del presente
Folleto y en el propio Acuerdo de Suscripcion. En consecuencia, los Participes deberan
contar con capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y la falta de liquidez
asociados con la inversion en el Fondo.

PARTICIPACIONES
Participaciones

Las Participaciones del Fondo no tienen valor nominal y confieren a sus titulares los
derechos y obligaciones establecidos en el presente Folleto, en el Reglamento de Gestion y
en la LECR.

Laregulacion relativa a la condicion de Participe Apto y los requisitos para ser considerado
como tal se recogen integramente en el articulo 13 del Reglamento de Gestion.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y se representaran por
la Sociedad Gestora mediante anotaciones en cuenta. Ningun Participe tendra derecho a
exigir que el Fondo emita y/o entregue certificados nominativos que representen dichas
Participaciones. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra emitir y entregar
titulos representativos de Participaciones si, a su entera discrecion, considera que ello
redunda en el mejor interés del Fondo.

Las Participaciones se dividen en dos (2) clases:

(a) Participaciones de Clase A: que seran suscritas por los Participes, salvo aquellos que
retnan los requisitos para ser titulares de Participaciones de Clase B.

(b) Participaciones de Clase B: que seran suscritas por: (i) empleados de la Sociedad
Gestora y personas con una relacion comercial analoga, bien sea mediante suscripcion
directa, o a través de sociedades holding, y (ii) la propia Sociedad Gestora; y se
diferencian de las Participaciones de Clase A en que sus titulares estaran exentos del
pago de la Comision de Gestion y del Carried Interest.

Cada Participe formalizara su participacion en el Fondo a través de la firma de un Acuerdo
de Suscripcion. Cada Acuerdo de Suscripcidon incluira informacion relativa a dicho
Participe, incluyendo sus datos de contacto, el importe de su Compromiso Individual y
cualquier otra informacion que pueda ser razonablemente requerida por la Sociedad
Gestora para determinar las consecuencias legales, fiscales, normativas u otras derivadas
de dicha suscripcion. A efectos aclaratorios, no sera necesario un Acuerdo de Suscripcion
respecto a la Sociedad Gestora.



3.2

33

34

La Sociedad Gestora emitira Participaciones a cambio de cada Aportacion de Capital. A
efectos de la suscripcion de Participaciones, cada Participacion tendra un valor de un
céntimo de euro (0,01 €), por lo que se emitird una (1) Participacion por cada céntimo de
euro (0,01 €) de Aportaciones de Capital desembolsadas.

El Compromiso Individual de la Sociedad Gestora, junto con el de sus empleados, personas
con una relacion comercial analoga, las Afiliadas a la Sociedad Gestora y PHI Operations
SCR, SA, ascendera, como minimo, al diez por ciento (10%) del total de los Compromisos
del resto de Participes.

Emision y Suscripcion de Participaciones del Fondo

Salvo acuerdo unanime de los Participes, no se aceptardn nuevos Acuerdos de Suscripcion
con posterioridad a la Fecha de Cierre Definitivo del Fondo.

La firma del Acuerdo de Suscripcion implicara la aceptacion expresa y adhesion al Folleto
y al Reglamento de Gestion.

Las Participaciones seran emitidas por la Sociedad Gestora a cambio de cada Aportacion
de Capital realizada por los Participes.

La Sociedad Gestora no aceptara ninguna suscripcion de Participaciones por parte de un
Participe (salvo en el caso de los titulares de Participaciones de Clase B) si dicha persona
no ha suscrito un Compromiso Individual minimo de tres millones de euros (3.000.000,00
€). No se establece un Compromiso Individual maximo para ningtin Participe. No obstante
lo anterior, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a aceptar, a su entera discrecion,
Compromisos Individuales por debajo de dicho limite.

Cierres

La Sociedad Gestora tendrd plenos poderes y autoridad suficiente para programar uno o
mas Cierres Sucesivos en cualquier fecha anterior a la Fecha de Cierre Definitivo, asi como
para admitir uno o mas Participes adicionales y permitir la entrada de Participes de Cierres
Sucesivos, seglin lo dispuesto en el articulo 15 del Reglamento de Gestion.

Transmision de Participaciones

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento de Gestion, el régimen de transmision
de las Participaciones del Fondo estara restringido en los siguientes términos:

(a) ninguna venta, cesion, transmision, canje, prenda, gravamen u otra disposicion u
otorgamiento de todos o parte de los derechos de un Participe sobre sus Participaciones
(la “Transmision”), ya sea voluntaria o involuntaria, sera valida o eficaz sin el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora;

(b) ninglin Participe podra Transmitir, directa o indirectamente, la totalidad o parte de su
participacion en el Fondo, ni suscribir, crear o Transmitir instrumentos financieros
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3.5

cuyo activo subyacente sea el Fondo o cualquier derecho relacionado con el mismo,
total o parcialmente, sin el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora;

(c) la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente su consentimiento a una
Transmision de la totalidad de las Participaciones de un Participe y la admision del
adquiriente como Participe si el adquiriente es una Afiliada del Participe transmitente
y se cumplen todas las siguientes condiciones, segiin determine razonablemente la
Sociedad Gestora (o si renuncia a ellas, a su entera discrecion):

(i) dicha Transmision no ocasiona que la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
Afiliadas, el Fondo o los Participes, queden sometidos a (o incrementen
sustancialmente) sus obligaciones legales, fiscales o de informacion que la
Sociedad Gestora considere relevantes o gravosas;

(ii) el adquiriente, a juicio de la Sociedad Gestora, tiene capacidad financiera para
asumir la participacion correspondiente y cumplir adecuadamente con todas sus
obligaciones como Participe conforme al presente Folleto y al Reglamento de
Gestion;

(iii) bajo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, el adquiriente, sus Afiliadas,
agentes, asesores o cualquier persona relacionada con €l no es competidor, ni
representa un riesgo reputacional para el Fondo, la Sociedad Gestora o cualquier
Entidad Participada o sus Afiliadas;

(iv) el cesionario ha superado satisfactoriamente los controles de “Know your
Client” y de prevencion de blanqueo de capitales exigidos por la Sociedad
Gestora, y ha proporcionado toda la informacion requerida por la Sociedad

Gestora al respecto;

(d) Cualquier Transmision de Participaciones del Fondo por parte de la Sociedad Gestora
aun tercero que no sea una Afiliada de esta requerird la aprobacion del Comité Asesor.

El procedimiento de Transmision se regird por lo dispuesto en el articulo 16.2 del
Reglamento de Gestion.

Cilculo del Valor de la Participacién y su periodicidad. Procedimiento de Valoracién
del Fondo

El Valor Neto de los Activos del Fondo sera calculado por la Sociedad Gestora con caracter
trimestral, asi como cuando resulte necesario al amparo del Reglamento de Gestion, de
conformidad con:

(a) los principios contables generalmente aceptados en Espaiia;

(b) las disposiciones de la LECR; y
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3.6

4.1

4.2

(c) en la medida en que sea compatible con lo anterior, las directrices emitidas en cada
momento por [nvest Europe (anteriormente, European Private Equity and Venture
Capital Association).

El valor de cada Participacion sera el que resulte de dividir el Valor Neto de los Activos
del Fondo entre el numero total de Participaciones existentes (ajustado de conformidad
con los distintos derechos econémicos vinculados a cada clase de Participaciones), salvo
que, a efectos de la suscripcion de Participaciones, conforme a lo previsto en el articulo
14.5 del Reglamento de Gestion (Suscripcion de Participaciones del Fondo), cada
Participacion tendra un valor de un céntimo de euro (0,01 €).

Reembolso de Participaciones

El Fondo es un fondo cerrado. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el
Reglamento de Gestion, ningun Participe tendra derecho a retirarse del Fondo ni a exigir
que el Fondo reembolse la totalidad o parte de las Participaciones de dicho Participe antes
de la disolucion y liquidacion del Fondo.

CRITERIOS PARA LA DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Determinacion de los Resultados del Fondo

La Sociedad Gestora aprobara, dentro de los tres (3) primeros meses de cada Ejercicio
Econdémico, las cuentas anuales, la propuesta de aplicacion de resultados y el informe de
gestion del Fondo.

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a lo establecido en la normativa
vigente y de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en Espaiia.

Politica de Distribucion de Resultados y Reembolso de Participaciones

Pese a que la regulacion relativa a las Aportaciones de Capital de los Participes y a las
Solicitudes de Desembolso se recoge en los articulos 29 a 32 del Reglamento de Gestion,
la politica del Fondo respecto a la Distribucion de los Ingresos Distribuibles a los Participes
sera, salvo que el Reglamento de Gestion establezca lo contrario, Distribuir dichos
Rendimientos tan pronto como sea razonablemente posible, con la salvedad de que la
Sociedad Gestora no estara obligada a realizar Distribuciones si:

(a) los importes a Distribuir a los Participes son, a juicio de la Sociedad Gestora, de
minimis, en cuyo caso se acumularan para ser Distribuidos en el momento que la
Sociedad Gestora determine;

(b) los importes pendientes de Distribucion pueden ser empleados para financiar el pago
de Aportaciones de Capital conforme al articulo 29 del Reglamento de Gestion; o

(c) la Sociedad Gestora considera que la Distribucion correspondiente pudiera ir en
detrimento de la situacion financiera del Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad,
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4.3

o0 a la capacidad del Fondo para cumplir con cualquier obligacion o pasivo potencial
0 previsto.

Las Distribuciones a los Participes se efectuaran mediante el reembolso total o parcial de
Participaciones y, en consecuencia, tales Distribuciones constituiran el importe del
reembolso. A efectos aclaratorios, el valor de cada Participacion a efectos de dichos
reembolsos sera el resultante de dividir el Valor Neto de los Activos del Fondo entre el
numero de Participaciones existentes (ajustado de acuerdo con los diversos derechos
economicos vinculados a cada clase de Participaciones).

Las Distribuciones se realizardn de acuerdo con las Reglas de Distribucion establecidas
en el Reglamento de Gestion, una vez hayan sido satisfechos: los Gastos del Fondo, la
Comision de Gestion y cualquier otra prioridad de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Gestion.

Forma, Prioridad y Reglas de Distribucion de Resultados

Los Ingresos Distribuibles se asignaran y distribuirdn (o se consideraran distribuidos, segun
el articulo 29.2(b) del Reglamento de Gestion) a los Participes a prorrata de su Compromiso
Inicial, y a la Sociedad Gestora, bajo el principio de trato por trato y, en cualquier caso
conforme a las siguientes Reglas de Distribucion:

(a) El importe de los Ingresos Distribuibles se calculara para cada clase de
Participaciones.

(b) los importes a Distribuir entre los Participes titulares de Participaciones de Clase
Ay a la Sociedad Gestora como Carried Interest se distribuiran conforme a las
siguientes Reglas de Distribucion:

(i) Retorno de Capital: Primero, a cada Participe, hasta que la suma de las
Distribuciones Acumuladas realizadas a dicho Participe en virtud del presente
apartado sea igual al importe de sus Aportaciones de Capital empleadas para cada
uno de los siguientes conceptos (salvo lo indicado en el punto (B)(1), que no se

refiere a Aportaciones de Capital) cada uno de ellos determinado en el momento
de la Distribucion:

(a) para las Entidades Participadas que se hayan enajenado en su totalidad: la
Inversién en la Entidad Participada para cada una de dichas Entidades
Participadas; mas

(b) para las Entidades Participadas que (x) no se hayan enajenado en su
totalidad y (y) no estuvieran sujetas en ese momento a una amortizacion o
reduccion de valor superior al 50 %: la suma, por cada una de esas Entidades
Participadas, del menor de los siguientes importes: (1) los dividendos e
intereses Distribuidos hasta la fecha (incluidos los que se Distribuyen en esta
Distribucion), o (2) la Inversion en la Entidad Participada; mas
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(c) para las Entidades Participadas que en ese momento estaban sujetas a una
amortizacion o reduccion de valor superior al 50 %: la Inversion en la
Entidad Participada para cada una de dichas Entidades Participadas; mas

(d) para los Gastos del Fondo: los Gastos del Fondo en los que haya incurrido
el Fondo.

A efectos aclaratorios, al final de la Duracion del Fondo, la suma de los
importes anteriores debera ser igual al total de Aportaciones de Capital.

(i) Retorno Preferente: Segundo, a cada Participe, hasta que haya recibido
unas Distribuciones Acumuladas que se le hayan abonado en virtud del
presente apartado equivalentes a una TIR Neta del ocho por ciento (8%)
sobre (i) el importe de su Retorno de Capital, mas (ii) los importes
aportados para cualquier Préstamo Puente, calculados en cada caso desde
el final del mes en que se realizo dicha aportacion hasta el final del mes en
que dicho importe aportado se devuelve a los Participes.

(ii1) Primer Catch-Up: Tercero, a la Sociedad Gestora, hasta que la Sociedad

Gestora haya recibido Distribuciones Acumuladas conforme a este articulo
4.3(b)(iii) equivalentes al veinte por ciento (20 %) del total de
Distribuciones Acumuladas efectuadas conforme a al articulo 4.3(b)(ii) y
este articulo 4.3(b)(iii).

(iv) Reparto 1: Cuarto, a cada Participe y a la Sociedad Gestora en la siguiente
proporcion: el ochenta por ciento (80 %) a los Participes y el veinte por
ciento (20 %) a la Sociedad Gestora, hasta que las Distribuciones
Acumuladas a los Participes en virtud del presente apartado alcancen un
importe que cumpla los dos requisitos siguientes: (i) ser una suma de dos
coma cinco veces (2,5x) el MOIC Neto de su Retorno de Capital, y (ii)
haber alcanzado una TIR Neta del veintidés coma cinco por ciento (22,5
%) sobre su Retorno de Capital

(v) Segundo Catch-Up: Quinto, a cada Participe y a la Sociedad Gestora en la
siguiente proporcion: el cincuenta por ciento (50 %) a los Participes y el

cincuenta por ciento (50 %) a la Sociedad Gestora, hasta que la Sociedad
Gestora haya recibido Distribuciones Acumuladas de conformidad con
este articulo 4.3(b)(v) por un importe equivalente al necesario para situar a
la Sociedad Gestora en la misma posicion después de esta Distribucion, en
la que se encontraria si el veinte por ciento (20 %) mencionado en los
articulos 4.3(b)(iii) y 4.3(b)(iv) hubiera sido del treinta por ciento (30 %).

(vi) Reparto 2: Sexto, el setenta por ciento (70 %) a los Participes y el treinta
por ciento (30 %) a la Sociedad Gestora.

Teniendo en cuenta que los parrafos (v) (Segundo Catch-Up) y (vi) (Reparto 2)
no se aplicaran (y, si fuera necesario, las Distribuciones realizadas anteriormente
se ajustaran en consecuencia; es decir, Split 1 sin limite) si, al finalizar la
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4.4

4.5

4.6

Duracion del Fondo, las Aportaciones de Capital representan menos del 75 % del
total de Compromisos.

(c) Los importes que se Distribuiran a los Participes titulares de Participaciones de
Clase B (a efectos aclaratorios, incluida la Sociedad Gestora en su calidad de
Participe) se Distribuiran integramente (100 %) a los titulares de las
Participaciones de la Clase B.

(d) En caso de que el Fondo incurra en alguna obligacion de pagar (directa o
indirectamente) cualquier importe en concepto de impuestos con respecto a los
importes asignados o Distribuidos a un Participe, incluidos, entre otros, los
impuestos retenidos, los pagos realizados por el Fondo para satisfacerlos se
consideraran Distribuidos a dicho Participe a todos los efectos. A efectos
aclaratorios, estos importes reduciran las Distribuciones a las que dicho Participe
tendria derecho conforme al Reglamento de Gestion.

Distribuciones en Especie

La Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para asegurarse de que todas las
Distribuciones a los Participes se realicen en efectivo. Sin perjuicio de lo anterior, durante
la liquidacion del Fondo, podrén realizarse Distribuciones en especie en forma de acciones
o valores de Entidades Participadas, con sujecion a la legislacion aplicable.

El valor de las citadas acciones y valores se determinara por la Sociedad Gestora, cuya
valoracion se realizara de acuerdo a los principios establecidos en el articulo 17.1 del
Reglamento de Gestion.

Las Distribuciones en especie se efectuaran entre los Participes conforme a las Reglas de
Distribucion, calculandose como si los valores hubieran sido vendidos de acuerdo con los
precios indicados en el parrafo anterior y como si el precio de venta se hubiese distribuido
conforme a las Reglas de Distribucion.

Si la Distribucion consiste tanto en efectivo como en valores, o valores de mas de una clase,
cada Participe que recibe Distribucion recibira, salvo en la medida necesaria para evitar
fracciones de valores, la misma proporcion de efectivo y valores de cada tipo que se
Distribuya.

Devolucion de Distribuciones

Los Participes y la Sociedad Gestora podran estar obligados a devolver al Fondo cualquier
cantidad Distribuida conforme al articulo 37 del Reglamento de Gestion.

Ajustes del Carried Interest. Carried Interest Provisional

El Carried Interest Provisional se regira por lo previsto en el articulo 38 del Reglamento de
Gestion.
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4.7

Reintegros al Final de la Vida del Fondo

En un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales tras la desinversion de la ultima
inversion mantenida por el Fondo y la Distribucion de los Ingresos Distribuibles derivados
de dicha operacion, de conformidad con el articulo 35 del Reglamento de Gestion, la
Sociedad Gestora determinara si, durante la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ha
recibido un Exceso de Distribucion o Déficit de Distribucion. Las reglas aplicables a estas
situaciones se recogen en el articulo 39 del Reglamento de Gestion.

PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS
DE INTERES

La Sociedad Gestora implementara sistemas adecuados de gestion de riesgos a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la
estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesta, asi como para
garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adectie a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora implementard un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptard procedimientos para supervisar el riesgo de liquidez del Fondo,
permitiéndole hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras en relacion con cualquier
apalancamiento que haya podido asumir.

Ademés, la Sociedad Gestora dispondrd de y aplicard procedimientos administrativos y
organizativos adecuados para detectar, prevenir, gestionar, mitigar y controlar los
conflictos de interés que pudieran surgir, con el fin de evitar que perjudiquen los intereses
del Fondo y de sus Participes.

Finalmente, en caso de que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que ha surgido un
conflicto de interés o de que, en su opinion razonada, sea probable que surja, se seguira el
procedimiento establecido en el articulo 40.4 y siguientes del Reglamento de Gestion.

DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regira por lo dispuesto en el articulo 45
del Reglamento de Gestion.

La normativa relativa a la posible fusion del Fondo con otros fondos de capital riesgo, asi

como la constitucion de Fondos Sucesores, se recoge en los articulos 46 y 47 del
Reglamento de Gestion, respectivamente.
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CAPITULO I1. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

7.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La Politica de Inversion del Fondo sera la que se describe a continuacién y en el articulo
20 del Reglamento de Gestion. Cualquier inversion que no cumpla con lo previsto en esta

requerira la aprobacion unanime del Comité Asesor.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Negocios hacia los que se orientaran las inversiones

El Fondo se enfocard principalmente en sucesiones complejas, carve-outs
corporativos, reestructuraciones (turnarounds) y otras situaciones especiales.

No se realizaran inversiones en empresas cuya actividad principal sea: servicios
financieros, banca, inmobiliario, produccién de armas, pornografia ni produccion de

tabaco.

Ambitos geograficos hacia los que se orientaran las inversiones

El Fondo invertira preferentemente en empresas y entidades que operen y/o tengan su
sede en la Unidén Europea y el Espacio Economico Europeo. No obstante, no se
excluyen inversiones en otras areas geograficas, siempre que el total agregado de las
inversiones en empresas y entidades que no operen ni tengan su sede en la Unidon
Europea y el Espacio Econdmico Europeo no supere, de forma agregada, el veinte por
ciento (20 %) de los Compromisos.

El Fondo podra realizar Inversiones de Seguimiento a nivel global, sin restricciones
territoriales.

Tipos de empresas en las que se participara y criterios de seleccion

El Fondo se centrara principalmente en empresas y entidades en cualquier fase de su
desarrollo, atendiendo a los siguientes criterios principales de seleccion:

(i)  su posicion competitiva en el mercado, capacidades y potencial de mejora
operativa y/o crecimiento;

(i) el nivel de retorno previsto; y
(i)  la probabilidad de desinversion exitosa en los tiempos previstos a tal efecto.

Porcentajes maximos y minimos de participacion previstos

El Fondo procurara adquirir una participacion de control en las Entidades Participadas.
Sin embargo, no se establecen porcentajes minimos ni maximos de participacion.

Criterios temporales maximos v minimos para mantener inversiones y formulas de
desinversion
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)

(2

(h)

@

No se establecen periodos minimos ni maximos especificos para mantener
inversiones.

En cuanto a las formulas de desinversion, la Sociedad Gestora intentara desinvertir en
cada Entidad Participada en el momento en el que lo estime mas conveniente para los
intereses del Fondo, generalmente a través de la venta a terceros de la participacion en
la Entidad Participada.

Tipos de financiacién que podran concederse a las Entidades Participadas

El Fondo podra otorgar Préstamos Puente conforme a lo previsto en el articulo 20.1
(f) del Reglamento de Gestion.

Servicios accesorios que podra prestar la Sociedad Gestora en beneficio de las
Entidades Participadas

La Sociedad Gestora podrd prestar servicios de asesoramiento y consultoria a las
Entidades Participadas, principalmente con el fin de optimizar y acelerar los procesos
de mejora operativa y para ayudar en el cumplimiento de sus planes de negocio.

Modalidades de participacion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas y
formulas de presencia en sus 6rganos de gobierno

La Sociedad Gestora podra tener una presencia activa en los 6rganos de administracion
y gestion de las Entidades Participadas, cuando resultare conveniente, con el objetivo
de apoyar la implantacioén de un plan operativo en cada Entidad Participada y ayudar
con el cumplimiento de cada plan de negocio.

Restricciones a las inversiones

Con sujecion a las limitaciones establecidas en la LECR:

(i) las inversiones en una unica Entidad Participada no podran exceder, de forma
conjunta, de un importe equivalente al veinte por ciento (20 %) de los
Compromisos;

(i) el Fondo podra otorgar garantias en relacion con inversiones y/o inversiones
propuestas, siempre y cuando las garantias otorgadas por el Fondo, en
conjunto, no excedan, en ningun momento el diez por ciento (10 %) de los
Compromisos, y siempre que las inversiones en una sola Entidad Participada,
incluidos los Préstamos Puente y dichas garantias, no superen el veinticinco
por ciento (25 %) de los Compromisos.
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(k)

M

Estrategia que se pretende implementar

El objeto del Fondo sera realizar inversiones destinadas a maximizar, en la medida de
lo posible y teniendo en cuenta las condiciones del mercado, los retornos derivados de
su desinversion.

Politica de apalancamiento v restricciones al respecto

El Fondo podra recurrir a Préstamos del Fondo conforme a lo dispuesto en la LECR,
siempre que cuente con la aprobacion previa del Comité Asesor.

Informacidn sobre los riesgos que se prevé asumir

Se entiende y reconoce que la inversion en el Fondo implica un riesgo significativo de
pérdida de la totalidad de la inversion realizada por el Participe, y que ni el Fondo ni
la Sociedad Gestora declaran, garantizan o aseguran que se obtendran Ingresos
algunos. En particular aunque sin limitacion, dichos riesgos incluyen:

(i) riesgos normativos (incluyendo, sin limitacién, de naturaleza fiscal o
medioambiental);

(ii) fluctuaciones en las condiciones generales del sector y en la economia general de
las zonas geograficas en las que opera una Entidad Participada;

(iii) condiciones politicas (incluidas, sin limitacion, las declaraciones de
independencia o cualquier medida adoptadas con tal fin, la salida de paises de la
Union Europea o las guerras comerciales), actos de guerra, hostilidades armadas,

actos de terrorismo, o evoluciones o cambios en dichos escenarios; y

(iv) desastres naturales u otros eventos de fuerza mayor.
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CAPITULO IIIl. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA, DEL

DEPOSITARIO Y GASTOS DEL FONDO

10.

COMISION DE GESTION

Como contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad Gestora al Fondo, la
Sociedad Gestora tendra derecho a recibir del Fondo una Comision de Gestion, en los
términos que se indican a continuacion. Los Participes titulares de Participaciones de Clase
B estaran exentos del pago de dicha Comision.

(a) Durante el Periodo de Inversion: un importe equivalente al dos por ciento (2 %) anual
de los Compromisos correspondientes a los Participes titulares de Participaciones de
Clase A.

(b) Tras el Periodo de Inversion y hasta el final de la Duracion del Fondo, y durante el
tiempo que corresponda a la suspension del Periodo de Inversion conforme al articulo
48 del Reglamento de Gestion (Personas Clave. Suspension del Periodo de Inversion):
un importe equivalente al dos por ciento (2 %) anual del importe de las Inversiones
Totales en Entidades Participadas, prorrateado en funcion de la parte correspondiente
a los Participes titulares de Participaciones de Clase A, excluyendo:

(i) las Inversiones en Entidades Participadas que se hayan desinvertido
completamente;

(ii)) el importe de la Inversion en Entidades Participadas que se haya
desinvertido de forma parcial si el Fondo no ostenta la mayoria del capital

de la correspondiente Entidad Participada tras dicha desinversion parcial; y

(iii) con respecto a aquellas sujetas a depreciacion (write off), el importe de
dicho deterioro segun establezca el Informe mas reciente.

La Comision de Gestion se calculard y devengara diariamente, y se abonara cada seis (6)
meses, con las excepciones contempladas en el articulo 25.2 del Reglamento de Gestion.
COMISION DE EXITO (CARRIED INTEREST)

Segun lo previsto en el articulo 26 del Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora tendra
derecho a percibir del Fondo una comision de éxito o “Carried Interest”.

HONORARIOS DE MONITORIZACION
De conformidad con el articulo 27 del Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora podra

cobrar a las Entidades Participadas (o, en su caso, a sus Afiliadas) Honorarios de
Monitorizacion como contraprestacion por los servicios prestados directamente a estas.
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11.

12.

COMISION DE DEPOSITARIA

El Depositario percibird del Fondo una comisién anual, segun lo dispuesto en el articulo
28 del Reglamento de Gestion.

GASTOS DEL FONDO

En virtud de lo previsto en el articulo 41.4 de la LECR y en el articulo 5 del RIIC, los
Gastos del Fondo corresponderan con los servicios efectivamente prestados al Fondo, que
sean esenciales para el normal desempefio de su actividad y que no impliquen un coste
adicional por servicios inherentes al trabajo de la Sociedad Gestora. Ademas, conforme al
articulo 17 del Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013, la Sociedad Gestora velard por
que ni el Fondo ni los Participes soporten costes indebidos.

En este sentido, el Fondo asumira los siguientes costes y gastos:

a) costes, gastos, desembolsos y responsabilidades en los que incurra en relacion con la
operativa y actividades del Fondo (incluidos impuestos, como IVA, cuando sean
aplicables), excluyéndose los Otros Gastos (los “Gastos del Fondo”). A efectos
aclaratorios, se incluyen, sin caracter limitativo:

(1) Gastos de Establecimiento;
(i1) Comision de Gestion;

(i)  honorarios, costes y gastos relacionados con inversiones realizadas en
Entidades Participadas, inversiones propuestas pero no ejecutadas, incluyendo
la valoracion, la diligencia debida, la adquisicion y mantenimiento de aquellas
(y excluyendo, a efectos aclaratorios, sus desinversiones);

(iv)  primas del seguro de responsabilidad civil para proteger al Fondo y a las
Personas Cubiertas (incluidos los costes del seguro de responsabilidad civil
profesional que sea necesario contratar) por los servicios prestados por las
Personas Cubiertas al Fondo;

V) gastos legales, notariales, registrales, de consultoria, de correo y contables,
incluidos los gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros
del Fondo y la liquidacién de los impuestos que graven al Fondo;

(vi)  gastos de auditoria y bancarios generados por el Fondo, incluidos gastos
financieros por descubiertos o préstamos, reconociendo que la Sociedad
Gestora debe cumplir su deber de actuar diligentemente y en el mejor interés
de los Participes mediante la gestion adecuada de la liquidez del Fondo;

(vii)  gastos de valoracion en relacion con las inversiones, siempre que la

contratacion de un tasador esté exigida por ley o por las circunstancias
concretas de una o varias inversiones;
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b)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

gastos vinculados con los vehiculos que puedan constituirse para realizar
inversiones en Entidades Participadas;

gastos de la Junta de Participes y del Comité Asesor;

costes y gastos calificados como gastos extraordinarios al amparo de los
principios contables generalmente aceptados;

impuestos, tasas a pagar a las autoridades supervisoras y demas gastos
administrativos, honorarios y obligaciones que el Fondo deba pagar distintos
de los impuestos retenidos de las Distribuciones a los Participes o abonados
por un Participe;

importes pagados en cumplimiento de resoluciones judiciales, laudos
arbitrales, acuerdos transaccionales o multas, sanciones o penalidades, y
honorarios de asesoramiento, asi como otros gastos en los que se incurra en
relacion con la preparacion, defensa o tramitacion de un procedimiento;

costes en los que se incurra al informar sobre el desempefio del Fondo a los
organos del Fondo y los Participes;

gastos en los que se incurra en relacion con las Personas Cubiertas de
conformidad con el articulo 49 del Reglamento de Gestion (Exoneracion e
Indemnidad) por los servicios prestados por las Personas Cubiertas al Fondo;

costes, gastos, desembolsos y obligaciones de cualquier tipo relacionados con
los Ingresos o con la desinversion en una Entidad Participada (ya sea
consumada o no consumada), tales como los costes relacionados con el pago
de dividendos, o con la desinversion consumada o no consumada de una
Entidad Participada (ya sea total o parcial), o las responsabilidades
relacionadas con indemnizaciones, reclamaciones, contingencias y otras
obligaciones frente a terceros, por ejemplo, en relacion con acuerdos con las
partes involucradas en la desinversiéon consumada o no consumada en una
Entidad Participada (por ejemplo, gastos de transaccion; reclamaciones en
virtud de acuerdos de venta, por ejemplo, en relacion con declaraciones y
garantias; honorarios de asesores relacionados; comisiones de corretaje y
cargos similares; etc.);

gastos de comunicacion, promocion, intermediacion y captacion de fondos del
Fondo;

gastos asociados al cumplimiento de obligaciones legales como FATCA o
CRS;

(xviii) costes relacionados con la disolucion y liquidacion del Fondo.

Otros Gastos
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La Sociedad Gestora hara todo lo razonablemente posible para que, siempre que resulte
adecuado y conforme a la normativa, los Gastos del Fondo sean asumidos por las Entidades
Participadas (incluidos los de cualquier empresa holding o vehiculo especial concreto a
través de la cual se realicen las inversiones).

Si la Sociedad Gestora incurre en gastos que, conforme al articulo 23.1 del Reglamento,
deban ser asumidos por el Fondo, tendra derecho a su reembolso inmediato por parte del
Fondo. Dichos reembolsos no afectaran a la Comision de Gestion ni a los Honorarios de
Monitorizacion.
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CAPITULO 1V. OTRAS DISPOSICIONES

13.

14.

15.

16.

17.

18.

CUENTAS

Conforme a lo establecido en el articulo 41 del Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora
elaborard y aprobard las Cuentas del Fondo correspondientes a cada ejercicio, de
conformidad con la LECR y con los principios contables generalmente aceptados en
Espana.

ACUERDOS INDIVIDUALES

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 42 del Reglamento de Gestion, la Sociedad
Gestora podra suscribir Acuerdos Individuales con determinados Participes, sin necesidad
de recabar el consentimiento del resto de los Participes.

EXONERACION E INDEMNIDAD

El régimen relativo a la exoneracion de responsabilidad e indemnizacion de la Sociedad
Gestora, los Participes y otras Personas Cubiertas, se encuentra recogido integramente en
el articulo 49 del Reglamento de Gestion.

NOTIFICACIONES

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento de Gestion, todas las notificaciones
relativas al Fondo deberan realizarse por escrito y seran entregadas en mano en persona,
por correo certificado, por servicio de mensajeria o por correo electronico. A estos efectos,
se consideraran validas las direcciones y direcciones de correo electronico que figuren en
el Acuerdo de Suscripcion correspondiente o las que se comuniquen posteriormente
conforme al Reglamento.

CONFIDENCIALIDAD

En virtud de lo dispuesto en el articulo 52 del Reglamento de Gestion, la suscripcion de
Participaciones en el Fondo implica para los Participes la obligacién de no divulgar a
terceras personas (salvo a empleados, asesores, entidades del grupo o autoridades
competentes) ninguna informaciéon que tenga la consideracion de Informacion
Confidencial, conforme al Reglamento de Gestion.

GARANTIA ADICIONAL

En virtud de lo dispuesto en el articulo 53 del Reglamento de Gestion, tanto la Sociedad
Gestora como los Participes se comprometen a realizar todos aquellos actos y gestiones
adicionales, y a otorgar y entregar los documentos adicionales que razonablemente se
requieran, ya sea antes o después de la Fecha de Cierre Inicial, en relacion con la
constitucion del Fondo, el cumplimiento de sus objetivos o el cumplimiento de las
disposiciones establecidas en el Reglamento de Gestion.
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19.

20.

21.

PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y DE LA FINANCIACION
DEL TERRORISMO

En cumplimiento del articulo 56 del Reglamento de Gestion y de la Ley 10/2010 y su
normativa de desarrollo, la Sociedad Gestora ha aprobado un manual interno de
procedimientos y controles en esta materia, y sera responsable de verificar la identidad de
los Participes y coinversores, abstenerse de ejecutar operaciones sospechosas, conservar la
documentacion pertinente durante un periodo minimo de diez (10) afios y asumir las
responsabilidades derivadas de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones.

FATCA'Y CRS

La regulacion relativa al cumplimiento, tanto por parte del Fondo como de los Participes,
de las obligaciones derivadas de FATCA y del Estandar Comun de Reporte (CRS), se
encuentra recogida en su totalidad en el articulo 57 del Reglamento de Gestion.

IDIOMA

El presente Folleto y el Reglamento de Gestion estaran redactados tanto en inglés como en

espafiol. En caso de discrepancia entre ambas versiones, prevalecera la version en espafiol,
que sera la que se presente ante la CNMV.
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CAPITULO V. INFORMACION

Sin perjuicio de los deberes generales de informacion previstos en la LECR y en el resto de
normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en su domicilio
social (i) una version debidamente actualizada del Reglamento de Gestion y las sucesivas Cuentas
anuales auditadas del Fondo, asi como (ii) el Informe, conforme a lo previsto en el articulo 43 del
Reglamento de Gestion.

Los libros y registros del Fondo estaran disponibles para su inspeccion en el domicilio social de
la Sociedad Gestora por cualquier Participe que asi lo solicite, a partir del decimoquinto (15°) Dia
Habil siguiente a la fecha en que haya notificado su solicitud a la Sociedad Gestora, siempre que
dicha solicitud esté relacionada con la posicion que dicho Participe mantenga en el Fondo.
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CAPITULO VL. FISCALIDAD

=  Impuesto sobre Sociedades (“IS”). El Fondo tributara conforme al régimen fiscal especial
aplicable a entidades de capital riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”), resultandole de aplicacion el régimen
general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial
contempla los siguientes beneficios fiscales:

- Plusvalias derivadas de la transmision de participaciones:

Exencion parcial del 99 % sobre las rentas positivas que se obtengan en la transmision de
acciones y participaciones en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital
riesgo, si las transmisiones se realizan a partir del inicio del segundo afio de tenencia y hasta
el decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente, puede tener lugar una ampliacion de este ltimo plazo, hasta el vigésimo
afo, inclusive. Reglamentariamente se determinaran los supuestos, condiciones y requisitos
que habilitan para dicha ampliacion.

Cuando las rentas procedan de la transmision de valores representativos del capital o fondos
propios de empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por inmuebles, esto es,
aquellas a que se refiere el 9.2.a) de la LECR, la ampliacion de la exencion quedara
condicionada a que, al menos, inmuebles que representen el 85% del valor contable total de
los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos
en la Ley de IRPF distinta de la financiera.

Cuando la Entidad Participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores regulado
conforme a la Directiva 2004/39/CE, la aplicacién de la exencion estara condicionada a que
el Fondo proceda a transmitir su participacion en el capital de la Entidad Participada en un
plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la
admision a cotizacion.

No obstante lo anterior, si la participacion del Fondo en la Entidad Participada tiene la
consideracion de participacion significativa, segin el articulo 21 de la LIS, aplicara una

exencion parcial del 95% a las rentas positivas obtenidas en la transmision de la participada.

- Dividendos percibidos de las Entidades Participadas

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la LIS, el Fondo podra aplicar la
exencion prevista en el articulo 21.1 de dicha Ley a los dividendos y, en general, a las
participaciones en beneficios provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con
independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.
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=  Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITPAJD)

Conforme al articulo 45.1.B) 20.4 del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, el Fondo estara exento de todas aquellas
operaciones sujetas a la modalidad de operaciones societarias del ITPAJD.

=  Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)
La actividad de gestion del Fondo estara exenta de [IVA, conforme a lo dispuesto en la letra n) del
apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS PARTICIPES DEL FONDO
Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia: no les resultara de aplicacion ninguna

especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estan sometidos al régimen general del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia y personas juridicas no residentes con

establecimiento permanente en Espafia: los dividendos o participaciones en beneficios tienen
derecho a aplicar la exencion del articulo 21.1 de la LIS, con independencia del porcentaje de
participacion que tenga el Participe en el Fondo y del plazo de tenencia de esas Participaciones.
Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en las transmision o reembolso de las
Participaciones del Fondo disfrutaran de la exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con

independencia del porcentaje de participacion que el Participe tenga en el Fondo y el tiempo de
tenencia de las Participaciones.

Participes personas fisicas no residentes en Espafla v personas juridicas no residentes sin

establecimiento permanente en Espafia: los dividendos y, en general, las participaciones en
beneficios percibidas por estos Participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en

la transmision o reembolso de Participaciones, no se consideraran obtenidas en territorio espafiol,
siempre y cuando tales rendimientos no se obtengan a través de un pais o territorio calificado por
la normativa como paraiso fiscal. Los Participes no residentes en un paraiso fiscal deberan
acreditar tal condicion de acuerdo a lo establecido en el articulo 43 del Reglamento de Gestion.
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CAPITULO VII. PERSONAS RESPONSABLES Y ORGANOS DE SUPERVISION DEL
DOCUMENTO INFORMATIVO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido del presente
Folleto y confirman que los datos contenidos en este se ajustan a la realidad y que no se ha omitido
ningtn hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por parte de la CNMYV no implican una
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a los que este se refiere, ni constituyen
pronunciamiento alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o sobre la rentabilidad o calidad
de los valores ofrecidos.
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CAPITULO VIIL. INFORMACION EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD EN
CUMPLIMIENTO DEL SFDR

El Fondo, de conformidad con el articulo 8 del SFDR, promueve una serie de caracteristicas
medioambientales y sociales mediante la inversion en entidades relacionadas con el sector
industrial y de servicios, asi como otras que determine la Sociedad Gestora de conformidad con
su politica de inversion (el “Sector de Referencia™).

Para evaluar, medir y supervisar el cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales
promovidas, se utilizara una serie de indicadores especificos, adecuados a la naturaleza y
particularidades de cada inversion. Ademas, a lo largo del proceso de analisis de sostenibilidad,
el equipo gestor examinara las practicas de gobernanza relacionadas con el desarrollo de los
proyectos, asi como la existencia de incidencias que puedan poner en riesgo el cumplimiento de
los estandares minimos.

El Fondo tiene en cuenta los Principales Impactos Negativos (Principal Adverse Impacts, PAls
por sus siglas en inglés) mediante la medicion y evaluacion del desempefio de determinadas
métricas ¢ indicadores que permiten identificar posibles efectos negativos sobre el medio
ambiente y/o la sociedad derivados de las inversiones realizadas. En ultima instancia, la
consideracion y gestion de los PAIs tiene como objetivo reducir dichos impactos adversos
mediante la implementacion de medidas correctoras siempre que sea posible.

El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles, segun la definicion del articulo
2(17) del SFDR, ni a realizar inversiones alineadas con la Taxonomia de la UE (Reglamento (UE)
2020/852). Asimismo, no se ha designado ningtin indice especifico como indice de referencia
para determinar si el producto financiero es coherente con las caracteristicas que promueve.

Por ultimo, la Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
de conformidad con su “Politica de Inversion ASG”, disponible en su pagina web. Para mas
informacion sobre la integracion de la sostenibilidad en la estrategia de inversion del Fondo, véase
el Anexo 3 del presente Folleto.
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10.

11.

12.

13.

ANEXO 1

Riesgos del Fondo

La inversion en el Fondo representa una inversion altamente especulativa y no hay garantia
alguna en cuanto al éxito de ninguna inversion en particular ni del Fondo en su conjunto.

La inversion en el Fondo es iliquida, y los inversores no tienen la posibilidad de rescatar o
retirar capital durante la vigencia del Fondo.

Los inversores del Fondo deben disponer de los recursos financieros y la voluntad necesarios
para asumir y aceptar los riesgos de la falta de liquidez asociados a una inversion en el Fondo.
Su inversion en el mismo puede perder todo su valor. Los inversores deben poder permitirse
la pérdida total de su inversion en el Fondo.

El valor de cualquier inversion en el Fondo puede subir o bajar y fluctuar significativamente.

Las comisiones y los gastos del Fondo afectan a la rentabilidad, especialmente en las primeras
etapas de la vida del Fondo.

El rendimiento de inversiones anteriores no es necesariamente indicativo de los resultados
futuros de las inversiones en el Fondo.

Las inversiones en entidades no cotizadas suelen conllevar mayores riesgos en comparacion
con las empresas cotizadas debido a factores como la transparencia limitada, la menor escala,
la mayor dependencia del personal clave y la mayor vulnerabilidad a los cambios tecnologicos
y del mercado.

Las inversiones realizadas en entidades no cotizadas suelen ser iliquidas, con mercados
secundarios limitados. La disolucion del Fondo puede dar lugar a la distribucion de acciones
de sociedades no cotizadas, lo que daria lugar a que los inversores mantuvieran
participaciones minoritarias en las mismas.

El Fondo esta gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores del Fondo no pueden tomar
decisiones de inversion ni ningun otro tipo de decision en nombre del Fondo, ni pueden
intervenir de ninguna manera en las operaciones que este lleva a cabo.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la formacion y la experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora, y no existe garantia alguna de que todos ellos contintien
prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del Fondo durante toda la vida de este.

El Fondo puede realizar operaciones apalancadas. Las operaciones apalancadas estan sujetas
a un alto nivel de riesgo financiero. Los rendimientos potenciales pueden amplificarse, pero
también las pérdidas potenciales.

Durante la vigencia del Fondo, pueden producirse cambios legales, fiscales o normativos que
tengan un efecto adverso sobre el Fondo, sus inversiones y/o los Participes.

Las inversiones del Fondo pueden verse afectadas por condiciones de mercado adversas,
recesiones econdmicas, cambios en los tipos de interés, inflacion, acontecimientos de fuerza
mayor, acontecimientos geopoliticos y/u otros factores macroecondémicos que podrian afectar
negativamente al rendimiento de sus inversiones.
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14. Puede transcurrir un periodo de tiempo considerable hasta que el Fondo haya invertido la
totalidad de sus compromisos de inversion en inversiones adecuadas.

15. El Fondo se enfrentard a menudo a la competencia por las oportunidades de inversion. Dicha
competencia puede limitar el acceso a inversiones adecuadas y/o afectar negativamente a las
condiciones en las que el Fondo puede llevar a cabo dichas oportunidades de inversion.

16. No se puede garantizar que ninguna inversion sea eficiente desde el punto de vista financiero
o fiscal para un inversor especifico, ni que se logre ningtin resultado financiero especifico.

17. En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con su obligacion de pagar las cantidades
solicitadas por el Fondo, dicho inversor podra ser objeto de acciones legales o de cualquier
otro tipo que el Fondo pueda iniciar en su contra.

La anterior lista de factores de riesgo no es exhaustiva ni pretende incluir una explicacion
completa de todos los posibles riesgos asociados con la inversion en el Fondo. Los inversores del
Fondo deben, sin excepcion, recibir el asesoramiento adecuado de sus propios asesores antes de
realizar su inversion en el Fondo.
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Reglamento de Gestion
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SECCION L _Definiciones

1. DEFINICIONES
“Acuerdo Individual” se define en el articulo 42.1.

“Acuerdo de Suscripcion" se refiere a cada acuerdo por el cual una persona suscribe una participacion
en el Fondo y asume el compromiso de realizar aportaciones al Fondo de conformidad con el presente
Reglamento de Gestion, tal y como dicho acuerdo pueda ser modificado, complementado o sustituido
ocasionalmente, siempre que, a efectos aclaratorios, no se requiera ningtin Acuerdo de Suscripcion con
respecto a la Sociedad Gestora.

“Acuerdo CRS” se define en el articulo 57.2.

“Afiliado/a” significa, con respecto a cualquier persona en la fecha en que se realiza la determinacion
de afiliacion, o en cualquier momento durante el periodo para el que se realiza dicha determinacion,
cualquier otra persona: (a) que controle directa o indirectamente a la parte en cuestion; (b) que esté
controlada directa o indirectamente por la parte en cuestion; o (c) que esté controlada por otra parte que
también controle a la parte en cuestion. Tal y como se utiliza en esta definicion, “controlar”,
“controlado” y “controlador”, en relacidén con cualquier parte, significan, a través de la propiedad directa
o indirecta de mas del cincuenta por ciento (50 %) de los derechos de voto o de la participacion en el
capital social de otra parte, el poder de dirigir o hacer que se dirija la gestion y las politicas de dicha
otra parte. Con respecto a la Sociedad Gestora, ademas, “Afiliado/a” incluye: los Fundadores, los
miembros de su equipo directivo, las Personas Clave, sus conyuges y familiares hasta el cuarto grado,
y cualquier entidad bajo el control de dichas personas.

“Aportacion de Capital” se define en el articulo 29.3.

“Carried Interest” se refiere a las cantidades distribuibles a la Sociedad Gestora como comision de
¢xito de conformidad con los articulos 26 y 35.1(b)(iii) a 35.1(b)(vi) (ambos incluidos).

“Carried Interest de Prueba” significa el importe del Carried Interest que la Sociedad Gestora tendria
derecho a recibir en caso de que el Fondo se liquidara por un importe igual a la suma de su Valor Neto
de los Activos o, sin tener en cuenta, sin embargo, ninguna de las Entidades Participadas cuya primera
(1.%) inversion en la Entidad Participada se haya realizado en los doce (12) meses anteriores al Evento
de Prueba pertinente (cuyo Valor Neto de los Activos y el importe de las Aportaciones de Capital
asociadas, a estos efectos, serian cero).

“Carried Interest Neto en Efectivo” significa, en la fecha de céalculo, el importe del Carried Interest
que la Sociedad Gestora ha recibido efectivamente.

“Carried Interest Provisional” se define en el articulo 38.1.

“Cierre Inicial” se refiere a la fecha que designe la Sociedad Gestora a su sola discrecion, siempre que
dicha fecha no sea posterior al 17 de abril de 2026.

“Cierre Sucesivo” se define en el articulo 15.1.



“CNMYV” es la Comision Nacional del Mercado de Valores.
“Comision de Gestion” se define en el articulo 25.1.

“Comité Asesor” significa el Comité Asesor de Participes, tal y como se define con més detalle en el
articulo 12.

“Compromisos” significa la cantidad fija de efectivo que todos los Participes han acordado aportar al
Fondo, en conjunto, en virtud de los Acuerdos de Suscripcion, y de la Sociedad Gestora en su calidad
de Participe; y “Compromiso Individual” se interpretard como el relativo a un tinico Participe o a la
Sociedad Gestora.

“Compromisos Restantes” significa, en la fecha de determinacion, una cantidad igual al exceso
positivo, si lo hubiera, de (i) la cantidad de los Compromisos, sobre (ii) la suma total de todas las
Aportaciones de Capital realizadas, o que se consideren realizadas seglin este Reglamento de Gestion,
por todos los Participes (incluida la Sociedad Gestora en su calidad de Participe) al Fondo; y
“Compromiso Individual Restante” se interpretard como el relativo a un unico Participe.

“Cuentas” se define en el articulo 41.

“Daiio” se define en el articulo 49.1.

“Déficit de Distribucion” se define en el articulo 39.
“Depositario” se define en el articulo 7.

“Devolucion de Capital” se define en el articulo 35.1(b)(i).

“Dia Habil” significa los dias (excepto sabados y domingos) en los que los bancos suelen estar abiertos
en la ciudad de Madrid (Espana) para la realizacion de operaciones bancarias normales.

“Directiva AIFMD” se refiere a la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2011, sobre gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se modifican las
Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010.

“Distribucion” se define en el articulo 35.1, y “Distribuido” se interpretara en consecuencia.

“Distribucion Reembolsable” se refiere a las Distribuciones que estan sujetas a ser devueltas al Fondo
por los Participes y la Sociedad Gestora y a las que se hace referencia en el articulo 37.

“Distribuciones Acumuladas” significa la suma total de todas las Distribuciones realizadas o
consideradas realizadas en el momento de la determinacion.

“Duracion del Fondo” se define en el articulo 8.
“Ejercicio Fiscal” se define en el articulo 8.4.

“Entidad Participada” significa la empresa u otra entidad y sus filiales en las que el Fondo ha realizado
Inversiones en Entidades Participadas (incluidas las Inversiones de Seguimiento).



“Eventos de Prueba” se define en el articulo 38.2(c).

“Exceso de Carry” significa, en la fecha de determinacidn, el importe del Carried Interest Neto en
Efectivo transferido que excede del importe del Carried Interest Provisional.

“Exceso de Distribucion” se define en el articulo 39.

“Fecha de Cierre Final” se refiere a la fecha designada por la Sociedad Gestora a su sola discrecion,
siempre que dicha fecha no sea posterior a doce (12) meses a partir de la Fecha de Cierre Inicial.

“Fecha de Cierre Inicial” significa la fecha del Cierre Inicial.

“Fondo Sucesor” significa un fondo de capital privado constituido después del Fondo con una
estrategia de inversion sustancialmente idéntica a la del Fondo y que est4 gestionado o asesorado por la
Sociedad Gestora o por cualquier persona incluida en la definicion del Grupo PHI. A efectos
aclaratorios, esto excluye a cualquier Entidad Participada, asi como a cualquier vehiculo constituido en
el contexto de la inversion o coinversion del Fondo en cualquier Entidad Participada.

“Fundadores” se refiere al Sr. Alexander Maarten Wit y al Sr. Jordi Bricio Garcia.

“Gastos de Establecimiento” significa los costes y gastos derivados de la constitucion del Fondo,
incluidos, entre otros, los gastos legales, de contabilidad, de otros asesores, de viaje, administrativos,
notariales, gubernamentales y de registro, asi como otros gastos de constitucion, como los relacionados
con la emision y suscripcion de Participaciones en el Fondo.

“Gastos del Fondo” se define en el articulo 23.2(a).
“Grupo PHI” significa:

(a) las siguientes entidades: la Sociedad Gestora, PHI Operations SCR SA, PHI Industrial
Acquisitions SL, Fortuny TYD SL y cualquier empresa sucesora de las mismas (y no incluye,
a efectos aclaratorios, ninguna Entidad Participada del Fondo, ninguna equivalente de PHI
Fund II FCR, PHI Fund III FCR o PHI Continuation Fund I SCSp SICAV-RAIF, ni las de
cualquier otro fondo gestionado por la Sociedad Gestora en el futuro); y

(b) las siguientes personas fisicas: cualquier miembro de los érganos de gobierno de las entidades
mencionadas anteriormente, las Personas Clave, sus conyuges y sus hijos.

“Honorarios de Monitorizacion” se define en el articulo 27.1.
“Informacion Confidencial” se define en el articulo 52.2.
“Informe” significa el informe descrito en el articulo 43.3.

“Ingresos” se refiere al efectivo recibido por el Fondo procedente de la venta, los dividendos pagados
o los intereses devengados por Préstamos Puente, de una Entidad Participada.

“Ingresos Distribuibles” se refiere a los Ingresos reducidos por (i) los Gastos del Fondo incurridos y
las reservas previstas para los mismos y (ii) los ingresos recibidos de una Entidad Participada que se



espera reinvertir en relacion con la misma (por ejemplo, el pago del precio de compra diferido, la
financiacion de Inversiones de Seguimiento).

“Interés de Demora” se define en el articulo 32.1.

“Inversion en una Entidad Participada” significa, con respecto a una Entidad Participada, el importe
total: (i) pagado por el Fondo a los vendedores en contraprestacion por los activos adquiridos o por la
adquisicion de participaciones en una Entidad Participada, y (ii) pagado por el Fondo a la Entidad
Participada, incluidos los Préstamos Puente en la medida en que (a) no hayan sido reembolsados,
refinanciados o cancelados de otro modo, y (b) sus importes no hayan sido devueltos a los Participes en
un plazo de dieciocho (18) meses.

“Inversiones de Seguimiento” significa las inversiones adicionales realizadas por el Fondo en
entidades cuya actividad esté relacionada o sea complementaria a la de una Entidad Participada.

“Inversiones Totales en Entidades Participadas” significa el importe agregado de todas las
inversiones en Entidades Participadas.

“Junta de Participes” se define en el articulo 11.1.

“LECR” significa la Ley espafiola de capital riesgo (es decir, la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva) y cualquier otra ley y
normativa aplicable al Fondo, en su version modificada y/o sustituida en cada momento, asi como
cualquier legislacion y normativa sucesora con la misma intencion y efecto generales.

“Ley 10/2010” significa la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de
la financiacion del terrorismo, en su version modificada o sustituida periddicamente.

“Ley 6/2023” significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion, en su version modificada o sustituida periddicamente.

“Ley Concursal” se refiere al “Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley Concursal”, en su version modificada y/o sustituida periodicamente, y
cualquier legislacion y normativa sucesora con el mismo propdsito y efecto general.

“Ley de Auditoria” se refiere a la “Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas”, en su version
modificada y/o sustituida periddicamente, y cualquier legislacion y normativa sucesora con el mismo
proposito y efecto general.

“LIIC” se define en el articulo 7.
“Mayoria Reforzada” se define en el articulo 11.6.

“Mayoria Simple” se define en el articulo 11.6.



“MIiFID II” se refiere a la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, sobre mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE
y la Directiva 2011/61/UE, en su versidon modificada o sustituida periddicamente.

“MOIC Neto” significa la relacion entre (i) el importe total de las Distribuciones recibidas por un
Participe del Fondo y (ii) el importe total de las Aportaciones de Capital realizadas por dicho Participe
al Fondo.

“Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa” se define en el articulo
10.3(a).

“Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora sin Justa Causa” se define en el articulo 10.4(a).
“Notificacion de Solicitud de Desembolso” se define en el articulo 30.1

“Otros Gastos” se refiere a los costes, gastos, desembolsos y pasivos de cualquier tipo incurridos en
relacion con los Participes Incumplidores y las Transmisiones.

“Pago de Compensacion” se define en el articulo 15.3.
“Participaciones” se define en el articulo 14.1.

“Participe” significa cada persona admitida en el Fondo mediante la firma de un Acuerdo de
Suscripcion (incluida también la Sociedad Gestora en su calidad de Participe), mientras siga siendo
Participe del Fondo, segun los términos del presente Reglamento de Gestion.

“Participe de Cierre Sucesivo” se define en el articulo 15.1.

“Participe Apto” significa cualquier inversor que cumpla los criterios de elegibilidad establecidos en
el presente Reglamento de Gestion en la seccion “Participes Aptos” y que pueda ser admitido en el
Fondo de conformidad con la legislacion aplicable y las politicas de cumplimiento interno de la
Sociedad Gestora.

“Participe Incumplidor” se define en el articulo 32.1.

“Participe Previo” se define en el articulo 15.3.

“Penalizacién por Incumplimiento” se define en el articulo 32.2(f).
“Periodo de Inversion” se define en el articulo 19.1.

“Persona Clave” se define en el articulo 48.

“Persona Cubierta” se define en el articulo 49.

“Plazo de Subsanacién” se define en el articulo 32.1.

“Politica de Inversion” se define en el articulo 20.

“Precio de Venta por Incumplimiento” se define en el articulo 32.2(f).



“Préstamo Puente” se define en el articulo 20.1(f).
“Préstamo de Fondo” se define en el articulo 21.1(k).
“Prima de Compensacion” se define en el articulo 15.3.

“RIIC” significa el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, en su version
modificada o sustituida periédicamente.

“Reintegros” significa los reintegros establecidos en los articulos 38 y 39.
“Reglamento de Gestion” se refiere al presente Reglamento de Gestion.

“Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013 de la Comisién” se refiere al Reglamento Delegado (UE)
n.° 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012, por el que se completa la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las exenciones, las condiciones
generales de funcionamiento, los depositarios, el apalancamiento, la transparencia y la supervision, en
su version modificada o sustituida periodicamente.

“Reglas de Distribucién” se define en el articulo 35.1.
“Retorno Preferente” se define en el articulo 35.1(b)(ii).
“Supuesto de Persona Clave” se define en el articulo 48.2.

“SFDR” significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros, en su version modificada o sustituida peridodicamente.

“Sociedad Gestora” se refiere a la sociedad espafiola PHI ASSET MANAGEMENT PARTNERS,
SGEIC, SA, promotora de este Fondo.

“Solicitud de Desembolso” se define en el articulo 30.1.
“Supuesto de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa” se define en el articulo 10.3(a).

“TIR Neta” significa la tasa interna de retorno, calculada sobre una base ponderada por el tiempo, que
equipara (i) los importes de las Aportaciones de Capital de un Participe al Fondo con (i) los importes
de las Distribuciones a dicho Participe por parte del Fondo.

A efectos del calculo de la TIR Neta de conformidad con los articulos 35.1(b)(ii) y 35.1(b)(iv):

(a) Las Aportaciones de Capital de los Participes se consideraran realizadas al final del mes en el
que venza el plazo de la correspondiente Notificacion de Solicitud de Desembolso (o, a
discrecion de la Sociedad Gestora, si es posterior, al final del mes en el que se haya realizado
efectivamente dicha Aportacion de Capital); y en caso de compensacion con Distribuciones, al
final del mes en el que se efectlie la compensacion.



(b) Las Distribuciones a los Participes se consideraran realizadas al final del mes en el que la
Sociedad Gestora inicie el pago correspondiente; y, en caso de compensacion con las
Distribuciones, al final del mes en el que se efectie la compensacion.

“Transmision” se define en el articulo 16.1.

“Tribunal de Arbitraje” significa el Tribunal Internacional de Arbitraje (Camara de Comercio
Internacional) mencionado en el articulo 55.

“Valor Neto de los Activos” significa, en la fecha de determinacion :

(a) con respecto a una Entidad Participada: el valor neto de los activos de aquélla establecido en el
Informe mas reciente; y

(b) con respecto al Fondo: el importe agregado del valor neto de los activos de cada una de las
Entidades Participadas que posee el Fondo, ajustado con los activos y pasivos del Fondo
(ajustes que, a efectos aclaratorios, también se realizaran de conformidad con el articulo 17.1
(Cdlculo del valor de la Participacion y periodicidad del mismo)).

“Valoracion Incierta” se define en el articulo 12.10.

kk
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7.1

7.2

SECCION II. Nombre del F ondo, tamaiio, régimen juridico, finalidad,
direccion, depositario y plazo

NOMBRE DEL FONDO

El nombre de este fondo de capital-riesgo serd “PHI FUND IV, FCR” (en adelante, el “Fondo™).

TAMANO

El objetivo de los Compromisos del Fondo es de aproximadamente ciento cincuenta millones
de euros (150.000.000 €) y no superara los doscientos millones de euros (200.000.000 €).

El Fondo serd comercializado por la Sociedad Gestora, directamente o a través de terceros
distribuidores que puedan ser designados a tal efecto, conforme a lo previsto en la normativa
aplicable.

REGIMEN LEGAL DEL FONDO
El Fondo se regira:

(a) por las disposiciones establecidas en el presente Reglamento de Gestion, el Folleto; y
en su defecto,

(b) por la LECR y la Directiva AIFMD, asi como por la normativa relacionada vigente en
cada momento, que las complementen o sustituyan; y

(©) el SFDR, en la medida en que el Fondo pueda promover caracteristicas
medioambientales y/o sociales 0 una combinacion de ambas, de conformidad con el
articulo 8 del SFDR.

OBJETO DEL FONDO

El objeto del Fondo es ejecutar, mantener, supervisar y liquidar inversiones en empresas u otras
entidades de conformidad con la Politica de Inversion.

DOMICILIO DEL FONDO
El domicilio del Fondo sera en todo momento el de su sociedad gestora.
DEPOSITARIO

El depositario del Fondo es Caceis Bank Spain, S.A., con domicilio social en Madrid, Pozuelo
de Alarcon, Paseo Club Deportivo 1, 4, 2%, NIF A28027274 ¢ inscrito en el Registro de
Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero 238 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LIIC”), y en su reglamento de
desarrollo, el RIIC. Ademads, realiza las funciones de supervision y vigilancia, deposito,
custodia y/o administracion de activos pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto
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7.3

8.1

8.2

8.3

8.4

en la LIIC y en el RIIC, asi como en el resto de la normativa de la Unién Europea o espaiola
que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de deposito (que comprende la custodia,
administracion y registro de los activos del Fondo), el control del efectivo, la liquidacion de la
suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestion del Fondo,
asi como cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos
que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse
acuerdos de delegacion de las funciones de deposito en terceras entidades. Las funciones
delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados
a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina
web de la Sociedad Gestora. Se facilitard a los Participes que lo soliciten informacion
actualizada sobre las funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que
puedan plantearse, sobre cualquier funcion de depdsito delegada por el Depositario, la lista de
las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos
de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

DURACION DEL FONDO Y EJERCICIO ECONOMICO

La duracion del Fondo comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y finalizara en el décimo (10-)
aniversario de dicha fecha. La Sociedad Gestora podra, a su discrecion y con el fin de facilitar
la liquidacion ordenada y distribucion de los activos del Fondo, prorrogar la duracion del Fondo
por un periodo adicional de un afio y, con la aprobacion del Comité Asesor, podra prorrogarla
nuevamente por un segundo periodo de un afio. Dicha duracion, incluidas las prorrogas, se
denomina la “Duracién del Fondo”.

Toda prorroga sera notificada a la CNMV, sin necesidad de modificar el presente Reglamento
de Gestion.

El Fondo iniciaré su actividad en la fecha de su inscripcion en la CNMV.

El Ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio natural.

skskok
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9.1

9.2

10.

10.1

10.2

SECCION IIL Administracion, gobierno y representacion del Fondo

SOCIEDAD GESTORA

La sociedad gestora del Fondo es la “Sociedad Gestora”, es decir, PHI ASSET
MANAGEMENT PARTNERS, SGEIC, SA, entidad constituida con arreglo a la legislacion
espanola, con domicilio social en la calle Serrano, 16, 5°, 28001-Madrid, Espafa, constituida
mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, el 15 de
septiembre de 2011, con el nimero 1939 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo 29.155, folio 64, seccion 8, hoja M-524917, inscripcion 1%, con nimero de
identificacion fiscal A-86292489, e inscrita en la CNMV con el nimero de registro oficial 93.

La direccion, administracidn, representacion, gestion, explotacion y control del Fondo recaeran
exclusivamente en la Sociedad Gestora. Esta ostentara todas las facultades necesarias y
convenientes para la consecucion del objeto del Fondo, asi como todas las facultades conferidas
por la LECR a una sociedad gestora de un fondo de capital riesgo, con sujecion a las
limitaciones y restricciones expresamente establecidas en el presente documento y en la LECR.

SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA

A peticion de la Sociedad Gestora

(a) La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion en cualquier momento a la CNMV,
mediante solicitud conjunta con la sociedad gestora sucesora en la que esta ultima
acepte dicho nombramiento y cargo.

(b) Antes de presentar dicha solicitud, la Sociedad Gestora debera obtener la aprobacion
de la Junta de Participes, requiriéndose para ello una Mayoria Reforzada, en relacion

con:
(1) la sustitucion de la Sociedad Gestora; y
(i1) la sociedad gestora sucesora que vaya a ser nombrada.
(c) Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, no se requerira la aprobacion de

la Junta de Participes cuando la sociedad gestora sucesora sea una Afiliada de la
Sociedad Gestora.

A peticién de un administrador concursal y/o de la CNMV

(a) En caso de declaracion de concurso de acreedores de la Sociedad Gestora en virtud de
la Ley Concursal, el administrador concursal y/o la CNMV, y, en caso de que el Fondo
haya cesado su actividad, la CNMV, podran solicitar la sustitucion de la Sociedad
Gestora segun lo dispuesto en el articulo 57.3 de la LECR.

(b) En tal caso, si no se nombra una sociedad gestora sucesora, el Fondo se disolvera y
liquidara de conformidad con el articulo 45 del presente Reglamento de Gestion
(Disolucion y liquidacion del Fondo).
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10.3

A peticion de los Participes, por justa causa

(a)

(b)

(c)

(d)

En caso de concurrencia de cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno de ellos,
un “Supuesto de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa”):

(1) incumplimiento sustancial por la Sociedad Gestora del presente Reglamento
de Gestion, que cause un efecto adverso relevante al Fondo o a los Participes,
y no lo subsanase en un plazo de treinta (30) dias naturales tras recibir una
Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa; o

(i1) cualquier persona incluida en la definicion del Grupo PHI se apropiase
indebidamente de fondos del Fondo o cometa un fraude contra este;

la Sociedad Gestora notificard a los Participes sobre dicho Supuesto de Sustitucion de
la Sociedad Gestora por Justa Causa sin demora indebida y una Junta de Participes, que
requerira una Mayoria Simple, podra remitir una notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora indicando que sera sustituida como sociedad gestora del Fondo (la
“Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa”), teniendo
en cuenta, a efectos aclaratorios, que una Mayoria Simple de Participes podra entregar
a la Sociedad Gestora una Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa
Causa en la que se exponga una descripcion razonada y fundamentada del Supuesto de
Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa pertinente si la Sociedad Gestora
no ha notificado previamente a los Participes que se ha producido un Supuesto de
Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa.

La Sociedad Gestora podra, sin estar obligada a ello, someter la cuestion de si se ha
producido o no un Supuesto de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa a
un Tribunal de Arbitraje (de conformidad con el articulo 55 del Reglamento
(Sometimiento a arbitraje)).

Tras la aceptacion voluntaria por escrito por parte de la Sociedad Gestora de una
Notificacion de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa, o si la cuestion de
si se ha producido o no un Supuesto de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa
Causa se ha sometido al Tribunal de Arbitraje segtn lo dispuesto en el articulo 10.3(b),
tras obtener una decision definitiva e inapelable del Tribunal de Arbitraje de que se ha
producido un Supuesto de Sustitucion de la Sociedad Gestora por Justa Causa, la Junta
de Participes, por Mayoria Simple, debera:

6)] elegir una sociedad gestora sucesora para el Fondo;
(i1) obtener la aceptacion de dicho cargo; y
(i)  notificar por escrito a la Sociedad Gestora de dicho nombramiento.

En tal caso, la Sociedad Gestora, o los Participes, solicitaran su sustitucion a la CNMV,
mediante una solicitud conjunta con la sociedad gestora sucesora elegida por la Junta
de Participes seglin lo dispuesto en el parrafo anterior.
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10.4

10.5

A peticion de los Participes, sin justa causa

(a) Los Participes que representen al menos el ochenta por ciento (80 %) de los
Compromisos (a efectos de su calculo, los Compromisos de la Sociedad Gestora no se
tendran en consideracion) podran enviar una notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora indicando que la Sociedad Gestora serd sustituida sin justa causa como
sociedad gestora del Fondo (la “Netificaciéon de Sustitucion de la Sociedad Gestora
sin Justa Causa”).

(b) En un plazo de noventa (90) dias naturales a partir de la fecha de dicha Notificacion de
Sustitucion de la Sociedad Gestora sin Justa Causa, la Junta de Participes, por Mayoria
Simple, debera:

(1) elegir una sociedad gestora sucesora para el Fondo;
(i1) obtener la aceptacion de dicho cargo; y
(ii1) notificar por escrito a la Sociedad Gestora de dicho nombramiento.

(©) En tal caso, la Sociedad Gestora, o los Participes, solicitaran a la CNMYV la sustitucion
de la Sociedad Gestora, mediante una solicitud conjunta con la sociedad gestora
sucesora designada por la Junta de Participes seglin lo dispuesto en el parrafo anterior.

General

(a) Cualquier sustitucion de la Sociedad Gestora surtird efecto tras su inscripcion en el
registro de la CNMV.

(b) La sociedad gestora sucesora tendra todos los derechos, facultades y obligaciones de la

Sociedad Gestora (sustituida).

(c) La Sociedad Gestora sustituida y sus Afiliadas seguirdn siendo consideradas Personas
Cubiertas tras su sustitucion a los efectos del articulo 49 (Exoneracion e Indemnidad).

(d) Salvo que todos los Participes acuerden lo contrario, tras la sustitucion de la Sociedad
Gestora:

6)] la Sociedad Gestora perdera automaticamente su derecho a percibir nuevas
Comisiones de Gestion; y

(ii) la Sociedad Gestora perdera automaticamente su derecho a recibir mas Carried
Interest. No obstante lo anterior, en caso de sustitucion, al vencimiento de la
Duracion del Fondo, la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir del Fondo y,
en su defecto, de los Participes, a prorrata de sus Compromisos en el Fondo,
una cantidad igual a la diferencia entre (A) el Carried Interest que la Sociedad
Gestora hubiera recibido durante el tiempo en que la Sociedad Gestora fuera la
sociedad gestora del Fondo, y (B) el Carried Interest que la Sociedad Gestora
hubiera recibido si este se hubiera determinado considerando todas las
inversiones del Fondo realizadas antes de la sustitucion de la Sociedad Gestora,
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11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

en proporcion al tiempo durante el cual la Sociedad Gestora actudé como
Sociedad Gestora del Fondo con respecto a la Duraciéon del Fondo. La
Sociedad Gestora estara sujeta a las obligaciones previstas en el articulo 39
(Reintegros al final de la vida del Fondo) en la medida en que haya recibido,
antes de su sustitucidn, distribuciones superiores a su derecho de distribucion
de conformidad con el presente apartado.

JUNTA DE PARTICIPES
El 6rgano del Fondo en el que se representa a todos los Participes serd la “Junta de Participes”.
Las Juntas de Participes seran convocadas por la Sociedad Gestora:

(a) cuando lo considere oportuno o conveniente, mediante notificacion escrita a cada
Participe con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacion a la fecha en que se
celebre la Junta de Participes correspondiente; o

(b) a peticion por escrito de los Participes que posean al menos el veinticinco por ciento
(25 %) de todos los Compromisos, mediante una convocatoria por escrito (emitida por
la Sociedad Gestora) en un plazo de diez (10) Dias Hébiles desde la recepcion de dicha
solicitud de los Participes. En tal caso, la Junta de Participes se celebrara no antes de
quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha de la convocatoria.

Cada convocatoria indicard la hora y el lugar en que se celebrara dicha Junta de Participes (que
seran fijados por la Sociedad Gestora a su discrecion) y expondra brevemente el objeto y los
asuntos que se trataran en la Junta de Participes.

La Junta de Participes se considerara validamente constituida cuando los Participes que asistan
a la sesion, presentes o representados, posean mas del cincuenta por ciento (50 %) de todos los
Compromisos. Los Participes podran hacerse representar por otra persona, teniéndose que
conferir dicha representacion por escrito y con caracter especial para cada sesion. Dicha
representacion podra enviarse a la Sociedad Gestora por medios electronicos.

Los representantes de la Sociedad Gestora podran asistir a todas las sesiones de la Junta de
Participes. Las personas designadas por la Sociedad Gestora actuardan como presidente de la
Junta de Participes y levantaran acta escrita de las deliberaciones y votos emitidos en esta.

Las resoluciones de la Junta de Participes se aprobaran por:

(a) “Mayoria Simple”, es decir, el voto favorable de al menos dos (2) Participes que
posean entre ellos mas del cincuenta por ciento (50 %) de todos los Compromisos
representados en una Junta de Participes con quoérum (pero excluyendo los
Compromisos de la Sociedad Gestora y cualquiera de sus Afiliadas); o

(b) “Mayoria Reforzada”, es decir, el voto favorable de cualquier numero de Participes
que posean entre ellos al menos el sesenta y seis y dos tercios por ciento (66%/3 %) de
todos los Compromisos representados en la Junta de Participes con quorum (pero
excluyendo los Compromisos de la Sociedad Gestora y cualquiera de sus Afiliadas).
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11.7

11.8

11.9

11.10

12.

12.2

12.3

Salvo que se indique explicitamente en el presente Reglamento de Gestion que se requiere una
Mayoria Reforzada, todas las resoluciones de la Junta de Participes se aprobaran por Mayoria
Simple.

La Junta de Participes debera

(a) aprobar los asuntos que, en virtud del presente Reglamento de Gestion, requieran
expresamente la aprobacion de la Junta de Participes; y

(b) brindar orientaciéon no vinculante sobre cualesquiera otros asuntos que le plantee la
Sociedad Gestora.

Las resoluciones de la Junta de Participes podran aprobarse por escrito (incluido el correo
electronico) sin necesidad de celebrar una sesion. Se permite la asistencia a través de una
videoconferencia y otros medios telematicos que permitan garantizar la identidad de los
asistentes, seguir todas las deliberaciones y participar en ellas en tiempo real.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente documento, ni la Junta de Participes ni ningun
Participe que actiie en tal calidad tendra la facultad de vincular o actuar en nombre o por cuenta
del Fondo o de la Sociedad Gestora de ninguna manera.

COMITE ASESOR DE PARTICIPES

El Fondo establecera, a mas tardar en la Fecha de Cierre Final, un comité asesor de Participes
(el “Comité Asesor”), que estara compuesto por un minimo de tres (3) miembros designados
entre los Participes del Fondo. Inicialmente, el Comité Asesor estara integrado por los
representantes de los siguientes Participes:

(a) YIELCO Private Equity Europe III SCS, SICAV-RAIF;
(b) Jurong Pte. Ltd.;

(©) un inversor institucional domiciliado o con su principal centro de actividad en los
Estados Unidos de América.

Si algun miembro del Comité Asesor es representante de un Participe que se convierta en
Participe Incumplidor o deje de ser Participe, dicho miembro sera automaticamente destituido
como miembro del Comité Asesor. En caso de que algiin miembro del Comité Asesor dimita o
sea destituido, se podra nombrar a un sucesor de conformidad con el articulo 0 anterior.

El Comité Asesor se reunira a peticion de al menos dos (2) de sus miembros o a peticion de la
Sociedad Gestora, mediante notificacion escrita con al menos diez (10) Dias Habiles de
antelacion a la fecha de la reunion. Cada convocatoria indicara la hora y el lugar en que se
celebrara la reunion y expondra brevemente el objeto y los asuntos que se trataran en ella. El
quoérum para una reunion del Comité Asesor sera de tres (3) miembros. Si no se alcanza dicho
quoérum, la reunion se pospondra a otra fecha y, si los mismos miembros que no estuvieron
presentes o representados en la reunién pospuesta no estuvieran presentes o representados en
la siguiente reunion, se eximira del requisito de quorum.
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

Las resoluciones del Comité Asesor podran aprobarse por escrito (incluido el correo
electronico) sin necesidad de celebrar una reunion. Se permite la asistencia a través de una
videoconferencia y otros medios telematicos que permitan identificar a los asistentes, seguir
todas las deliberaciones y participar en ellas en tiempo real.

Cada miembro del Comité Asesor tendra derecho a emitir un (1) voto.

Los representantes de la Sociedad Gestora tendran derecho a asistir a todas las reuniones del
Comité Asesor.

Cualquier recomendacion o aprobacion que pretenda adoptar el Comité Asesor solo requerira
mas votos a favor que en contra. En caso de que el Comité Asesor se niegue a reunirse cuando
sea convocado, o a votar cualquier asunto que requiera el consentimiento del Comité Asesor,
dicho asunto se considerara aprobado por el Comité Asesor a todos los efectos.

Los miembros del Comité Asesor informaran al Comité Asesor y a la Sociedad Gestora de
cualquier conflicto de interés que pueda afectarles. Hasta que se resuelva dicho conflicto, el
miembro en cuestion quedara excluido de las reuniones del Comité Asesor y no tendra derecho
a votar en ellas.

El Comité Asesor debera:

(a) aprobar todas las inversiones que impliquen un posible conflicto de interés entre el
Fondo y la Sociedad Gestora (incluidas sus filiales y Personas Clave);

(b) aprobar aquellos asuntos que, en virtud del presente Reglamento de Gestion, requieran
explicitamente la aprobacion del Comité Asesor; y

(©) proporcionar orientacion, asesoramiento y opiniéon no vinculante sobre otros asuntos
que le plantee la Sociedad Gestora.

A los efectos del ejercicio de las funciones previstas en el presente articulo, se entendera que
existe un conflicto de interés cuando concurra cualquiera de las situaciones previstas en los
articulos 40.4 y siguientes del presente Reglamento.

En caso de incertidumbre sobre cualquier valoracion realizada por la Sociedad Gestora (la
“Valoracion Incierta”), la Sociedad Gestora podra someter dicha incertidumbre al Comité
Asesor, quedando acordado, no obstante, que:

(a) la valoracion del Comité Asesor de la Valoracion Incierta no serd vinculante para la
Sociedad Gestora ni para el Fondo;

(b) en caso de discrepancia entre la Sociedad Gestora y el Comité Asesor en relacion con
una Valoracion Incierta presentada por la primera al segundo, esta se someterd a
cualquiera de las siguientes empresas de auditoria con oficinas en Madrid: Deloitte,
EY, KPMG o PwC; cuya decision sera vinculante para la Sociedad Gestora, el Fondo
y el Comité Asesor;
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12.12

12.13

12.14

(©) hasta que se haya resuelto la discrepancia en virtud de lo dispuesto en el parrafo
anterior, la valoracion de la Valoracion Incierta que se utilizara a todos los efectos sera
la resultante del Informe mads reciente.

Los miembros del Comité Asesor no percibiran honorarios de asesoramiento ni otros honorarios
o compensaciones, pero el Fondo les reembolsard los gastos razonables en que incurran por
asistir a las reuniones del Comité Asesor.

Ni el Comité Asesor ni ningun miembro del Comité Asesor que actie en tal calidad, tendra la
facultad de vincular o actuar en nombre o por cuenta del Fondo o de la Sociedad Gestora en
ningun caso.

En la medida en que lo permita la legislacion aplicable, los miembros del Comité Asesor no
tendran ninguna obligacion (fiduciaria o de otro tipo) con respecto a los Participes, el Fondo,
cualquier Fondo Sucesor o la Sociedad Gestora en relacion con las actividades del Comité
Asesor, salvo la obligacion de actuar de buena fe. El Comité Asesor no tendrd ninguna
responsabilidad en la gestion del Fondo o de sus inversiones y no participard en la gestion,
direccion o control de las actividades del Fondo. La participacion de cualquier miembro del
Comité Asesor en las actividades del Comité Asesor y todo asesoramiento realizado por
cualquier miembro del Comité Asesor (ya sea realizado en su calidad de miembro del Comité
Asesor 0 no) no se interpretara como una participacion de dicha persona en la gestion o el
control de las actividades del Fondo.

skeskeosk
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13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

SECCION 1V. Participes Aptos. Participaciones. Cierre

PARTICIPES APTOS

Los “Participes Aptos” del Fondo seran aquellos inversores que:

(a) retnan los requisitos para ser considerados clientes profesionales de conformidad con
el articulo 194 de la Ley 6/2023 y la normativa de desarrollo del anexo 11, seccion I, de
MiFID II; o

(b) previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con

el articulo 195 de la Ley 6/2023 y la normativa que desarrolla el anexo I, seccion II,
de la MiFID II. Los administradores o empleados de la Sociedad Gestora que hayan
obtenido la calificacion de inversor profesional de acuerdo con la normativa
mencionada también se consideraran Participes Aptos.

Las personas cuya admision en el Fondo pueda dar lugar al incumplimiento por parte de la
Sociedad Gestora de sus obligaciones legales en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, de sus obligaciones de conducta o de cualquier otro
requisito legal o reglamentario aplicable no se consideraran Participes Aptos.

PARTICIPACIONES. SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES EN EL FONDO

El capital del Fondo se divide en participaciones (las “Participaciones”), que no tienen valor
nominal y confieren a sus titulares los derechos y obligaciones establecidos en el presente
Reglamento de Gestion y en la LECR.

Las Participaciones se dividen en dos (2) clases, como se indica a continuacion:

(a) Participaciones de Clase A: que seran suscritas por los Participes, salvo aquellos que
retinan los requisitos para ser titulares de Participaciones de Clase B;

(b) Participaciones de Clase B: que seran suscritas por: (i) empleados de la Sociedad
Gestora y personas con una relacién comercial analoga, bien sea mediante subscripcion
directa, o a través de sociedades holding, y (ii) la propia Sociedad Gestora; y se
diferencian de las Participaciones de Clase A en que sus titulares estaran exentos del
pago de la Comision de Gestion y del Carried Interest.

Cada Participe formalizara su participacion en el Fondo a través de la firma de un Acuerdo de
Suscripcion. Cada Acuerdo de Suscripcion incluira informacion relativa a dicho Participe,
incluyendo sus datos de contacto, el importe de su Compromiso Individual y cualquier otra
informacion que pueda ser razonablemente requerida por la Sociedad Gestora para determinar
las consecuencias legales, fiscales, normativas u otras derivadas de dicha suscripcion. A efectos
aclaratorios, no sera necesario un Acuerdo de Suscripcion respecto a la Sociedad Gestora.

La firma de un Acuerdo de Suscripcion por parte de un Participe implicara la aceptacion y
adhesion al presente Reglamento de Gestion.
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14.5

14.6

14.7

14.8

15.

15.1

15.2

La Sociedad Gestora emitira Participaciones a cambio de cada Aportacion de Capital. A efectos
de la suscripcion de Participaciones, cada Participacion tendra un valor de un céntimo de euro
(0,01 €), por lo que se emitira una (1) Participacion por cada céntimo de euro (0,01 €) de
Aportaciones de Capital desembolsadas.

La Sociedad Gestora no aceptard ninguna suscripcion de Participaciones de ningun Participe,
salvo los titulares de Participaciones de Clase B, si dicha persona no hubiera suscrito un
Compromiso Individual minimo de al menos tres millones de euros (3.000.000,00 €). No se
establece ningin Compromiso Individual méximo para ningun Participe. No obstante lo
anterior, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar, a su discrecion, Compromisos
Individuales por debajo de dicho limite.

El Compromiso Individual de la Sociedad Gestora, junto con el de sus empleados y personas
con una relacién comercial analoga, las Afiliadas de la Sociedad Gestora y PHI Operations
SCR SA, ascendera, como minimo, al diez por ciento (10 %) del total de los Compromisos del
resto de Participes.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y se representaran por la
Sociedad Gestora mediante anotaciones en cuenta. Ninglin Participe tendra derecho a exigir
que el Fondo emita y/o entregue certificados nominativos que representen dichas
Participaciones. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra emitir y entregar titulos
representativos de Participaciones si, a su entera discrecion, considera que ello redunda en el
mejor interés del Fondo.

CIERRES

La Sociedad Gestora tendra plenos poderes y autoridad para programar uno o mas cierres
adicionales al Cierre Inicial (cada uno de ellos, un “Cierre Sucesivo”) en cualquier fecha no
posterior a la Fecha de Cierre Final, con el fin de admitir a uno o mas Participes adicionales y
permitir que cualquier Participe existente aumente su Compromiso con el Fondo (cada una de
estas personas, un “Participe de Cierre Sucesivo”). Salvo que se establezca lo contrario en el
presente documento, cada Participe de Cierre Sucesivo sera tratado como si hubiera sido
admitido, o como si el aumento se hubiera incluido en su Compromiso, en la Fecha de Cierre
Inicial.

Antes de admitir a cualquier Participe de Cierre Sucesivo en el Fondo, la Sociedad Gestora
acreditara que concurren las siguientes condiciones:

(a) el Participe de Cierre Sucesivo debera haber firmado y entregado los documentos y
adoptado las medidas que la Sociedad Gestora considere necesarias o convenientes
para efectuar su admision, incluida la firma de un Acuerdo de Suscripcion que contenga
una confirmacion de la adhesion incondicional al presente Reglamento de Gestion;

(b) la admision del Participe de Cierre Sucesivo no da lugar a ninguna infraccion de la ley
ni de ninguno de los términos o condiciones recogidos en el presente Reglamento de
Gestion;
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15.3

15.4

15.5

15.6

16.

16.1

(©) el Participe de Cierre Sucesivo habra aportado o, con el consentimiento del Fondo, ha
acordado incondicionalmente aportar al Fondo las cantidades especificadas en el
articulo 15.3.

Cada Participe de Cierre Sucesivo participara en las Inversiones en Entidades Participadas
realizadas y en los Gastos del Fondo incurridos antes de su admision en el Fondo, a prorrata de
sus respectivos Compromisos con los Participes admitidos antes de la admision de dicho
Participe de Cierre Sucesivo (los “Participes Previos”) mediante:

(a) una aportacion al Fondo, en o después de la fecha de su admision o de la aceptacion
del aumento de su Compromiso por parte de la Sociedad Gestora, de la misma
proporcion de la Aportacion de Capital que se le habria exigido a dicho Participe de
Cierre Sucesivo si hubiera sido admitido, o si el aumento se hubiera incluido en su
Compromiso, en la Fecha de Cierre Inicial (el “Pago de Compensacion’); mas

(b) un pago al Fondo de una cantidad calculada como interés a una tasa anual equivalente
al ocho por ciento (8 %) sobre dicho Pago de Compensacion, calculado desde la Fecha
de Cierre Inicial hasta la fecha de pago de las cantidades que se pagaran en relacion
con la admision o aceptacion por parte del Participe de Cierre Sucesivo del aumento
del Compromiso (la “Prima de Compensacion”).

Se considerara que cada Participe de Cierre Sucesivo ha sido admitido en el Fondo o que su
Compromiso aumentado ha sido aceptado en el momento en el que se cumplan todas las
condiciones anteriores, segin lo determine razonablemente la Sociedad Gestora.

El importe del Pago de Compensacion y de la Prima de Compensacion, si los hubiera, se
distribuird a prorrata entre los Participes Previos en proporcion a las Aportaciones de Capital
realizadas hasta ese momento.

La Sociedad Gestora ajustara debidamente las Aportaciones de Capital y los Compromisos
Pendientes, asi como cualquier otro elemento relevante, para dar efecto a lo anterior. Las Primas
de Compensacion aportadas por un Participe de Cierre Sucesivo no se consideraran
Aportaciones de Capital y no reduciran el Compromiso Restante de dicho Participe de Cierre
Sucesivo. A efectos aclaratorios, con respecto a cualquier Participe de Cierre Sucesivo, su
Retorno Preferente se calculara desde el momento de su admision como si hubiera sido
admitido en el Fondo en la fecha de Cierre Inicial.

REGIMEN DE TRANSMISION

Régimen restringido de transmisiones

(a) Ninguna venta, cesion, transmision, canje, prenda, gravamen u otra disposicion u
otorgamiento de todos o parte de los derechos de un Participe sobre sus Participaciones
(una “Transmision”), ya sea voluntaria o involuntaria, sera valida o eficaz sin el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora.

(b) Ningun Participe podra Transmitir, directa o indirectamente, la totalidad o parte de su
participacion en el Fondo, ni suscribir, crear o Transmitir instrumentos financieros
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16.2

(c)

(d)

cuyo activo subyacente sea el Fondo o cualquier derecho relacionado con el mismo,
total o parcialmente, sin el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no denegara injustificadamente su consentimiento a una
Transmision de la totalidad de las Participaciones de un Participe y la admision del
adquiriente como Participe si el adquiriente es una Afiliada del Participe transmitente
y se cumplen todas las siguientes condiciones, segiin determine razonablemente la
Sociedad Gestora (o si renuncia a ellas, a su entera discrecion):

(1) dicha Transmision no ocasiona que la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
Afiliadas, el Fondo o los Participes, queden sometidos a (o incrementen
sustancialmente) obligaciones legales, fiscales o de informacién que la
Sociedad Gestora considere significantes o gravosas;

(i1) el adquiriente, a juicio de la Sociedad Gestora, tiene capacidad financiera para
asumir la participacion correspondiente y cumplir adecuadamente con todas
sus obligaciones como Participe conforme al presente Reglamento de Gestion.

(i)  bajo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, el adquiriente, sus Afiliadas,
agentes, asesores o cualquier persona relacionada con él no es competidor, ni
representa un riesgo reputacional, para el Fondo, la Sociedad Gestora o
cualquier Entidad Participada o sus Afiliadas;

(iv) el cesionario ha superado satisfactoriamente los controles de “Know your
Client” y de prevencion de blanqueo de capitales exigidos por la Sociedad
Gestora, y ha proporcionado toda la informacion requerida por la Sociedad
Gestora al respecto.

Cualquier Transmision de Participaciones del Fondo por parte de la Sociedad Gestora
a cualquier persona que no sea una Afiliada de esta requerira la aprobacion del Comité
Asesor.

Procedimiento de Transmision

(a)

(b)

(©)

Un Participe que desee Transferir la totalidad o parte de sus Participaciones en el Fondo
debera solicitar por escrito el consentimiento de la Sociedad Gestora y facilitar a esta
cualquier informaciéon y documentacion relativa a la Transmision propuesta y al
adquiriente propuesto que la Sociedad Gestora pueda solicitar discrecionalmente.

La Sociedad Gestora concedera su consentimiento o, si lo considera oportuno,
rechazara la Transmision propuesta en un plazo de treinta (30) Dias Habiles a partir de
la fecha en que el Participe haya facilitado a la Sociedad Gestora la notificacion por
escrito pertinente, asi como la informacion y la documentacion antes mencionadas
relativas a la Transmision y al adquiriente propuesto.

En caso de que la Sociedad Gestora dé su consentimiento a la Transmision, antes de
formalizarla, el adquiriente y, en su caso, el Participe transmitente, deberan firmar y
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17.

17.1

(d)

(e)

&)

entregar a la Sociedad Gestora los siguientes documentos (en la forma y con el
contenido que la Sociedad Gestora considere satisfactorios a su entera discrecion):

(1) un documento firmado el adquiriente en el que se compromete
incondicionalmente a cumplir las condiciones del presente Reglamento de
Gestion y a asumir todos los derechos y obligaciones del Participe
transmitente;

(i1) las copias firmadas de todos los documentos y acuerdos que el Participe debe
entregar a la Sociedad Gestora en virtud del presente Reglamento de Gestion,
de la LECR y de la legislacion aplicable (incluidas, entre otras, el Reglamento
de Gestion KYC y contra el blanqueo de capitales);

(ii1) un Acuerdo de Suscripcion firmado; y

(iv) los instrumentos y documentos adicionales que la Sociedad Gestora considere
razonablemente necesarios.

El Participe transmitente y/o el adquiriente pagaran a la Sociedad Gestora y/o al Fondo
todos los gastos en que haya incurrido o vaya a incurrir la Sociedad Gestora y/o el
Fondo como consecuencia de dicha Transmision, incluidos los gastos legales.

Las Transmisiones se consideraran efectivas tras su registro en forma de anotacion en
cuenta, de conformidad con el articulo 14 (Participaciones. Suscripcion de
Participaciones en el Fondo).

A menos que se efectuen de conformidad con lo dispuesto por el presente Reglamento
de Gestion (incluido el pago establecido en el apartado (d) anterior), en la medida en
que lo permita la legislacion aplicable, cualquier supuesta Transmision que no se haya
efectuado de conformidad con lo dispuesto en el este Reglamento de Gestion y segiin
lo permitido por el mismo serd, en la medida en que lo permita la legislacion aplicable,
nula ab initio y el Fondo no reconocera los derechos del supuesto adquiriente, incluido
el derecho a recibir Distribuciones (directas o indirectas) del Fondo o a adquirir una
participacion en el capital o los beneficios del Fondo.

CALCULO DEL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES Y SU PERIODICIDAD

El Valor Neto de los Activos del Fondo sera calculado por la Sociedad Gestora con caracter

trimestral, asi como cuando resulte necesario al amparo del presente Reglamento de Gestion,

de conformidad con:

(a)
(b)
(©)

los principios contables generalmente aceptados en Espaiia;
las disposiciones de la LECR; y

en la medida en que sea compatible con lo anterior, las directrices emitidas en cada
momento por Invest Europe (anteriormente, European Private Equity and Venture
Capital Association).
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17.2

18.

El valor de cada Participacion serd el que resulte de dividir el Valor Neto de los Activos del
Fondo entre el nimero total de Participaciones existentes (ajustado de conformidad con los
distintos derechos econdmicos vinculados a cada clase de Participaciones), salvo, a efectos de
la suscripcion de Participaciones, conforme a lo previsto en el articulo 14.5 del Reglamento de
gestion (Suscripcion de Participaciones del Fondo), donde cada Participacion tendra un valor
de un céntimo de euro (0,01 €).

REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES

El Fondo es un fondo cerrado. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el presente
Reglamento de Gestion, ningun Participe tendra derecho a retirarse del Fondo ni a exigir que
el Fondo reembolse la totalidad o parte de las Participaciones de dicho Participe antes de la
disolucion y liquidacion del Fondo.

skskok
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19.

19.1

19.2

19.3

SECCION V. Inversiones

PERIODO DE INVERSION
El Periodo de Inversion del Fondo:
a) comenzara en la Fecha de Cierre Inicial; y

b) amenos que finalice anticipadamente de conformidad con el articulo 48.2 (Personas clave.
Suspension del Periodo de Inversion), finalizara en el quinto aniversario del inicio del
Periodo de Inversion, pudiendo la Sociedad Gestora prorrogar la duracion del Periodo de
Inversion por dos (2) periodos adicionales de un afio, requiriendo la aprobacion del Comité
Asesor para cada una de dichas prorrogas de un afio.

(dicho periodo, incluidas las prorrogas, se denomina “Periodo de Inversién”).

El Periodo de Inversion podra suspenderse de conformidad con el articulo 48.2 (Personas clave.
Suspension del Periodo de Inversion). Durante la suspension del Periodo de Inversion, el Fondo
solo podra ejecutar o realizar las siguientes actividades:

(a) realizar un seguimiento de las inversiones y desinversiones del Fondo y de cualquier otra
operacion relacionada con las inversiones y los activos del Fondo;

(b) completar las inversiones respecto de las cuales se haya celebrado un memorando de
entendimiento, un ferm sheet o una carta de intenciones antes de que finalice el Periodo de
Inversion;

(c) realizar Inversiones de Seguimiento y refinanciar cualquier Préstamo Puente vigente;

(d) emitir Solicitudes de Desembolso con respecto a Inversiones de Seguimiento, para cumplir
con cualquier obligacidn, gasto o comision que deba asumir el Fondo, o para Distribuciones
Reembolsables;

(e) participar en actividades no relacionadas con las inversiones del Fondo, de conformidad
con las disposiciones de la LECR; y

(f) participar en otras actividades que la Sociedad Gestora considere necesarias, aconsejables,
convenientes o accesorias a las anteriores.

se reconoce que la Sociedad Gestora podrd, durante la suspension del Periodo de Inversion,
emitir Solicitudes de Desembolso para financiar las actividades mencionadas en los apartados
(a) a (f) anteriores. La ejecucion o realizacion de cualesquiera otras actividades por parte del
Fondo requerira la aprobacion del Comité Asesor.

Tras la finalizacion del Periodo de Inversion, solo se podran realizar Solicitudes de
Desembolso:

a) con el fin de cumplir con cualquier obligacion, gasto o comision que deba asumir el Fondo;
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19.4

20.

20.1

b) con el fin de realizar inversiones de conformidad con los acuerdos firmados antes de la
finalizacion del Periodo de Inversion, o de realizar inversiones en las que el Fondo haya
obtenido un derecho de ejecucion en exclusiva antes de la terminacion del Periodo de
Inversion;

c) para realizar Inversiones de Seguimiento, hasta el octavo (8.°) aniversario de la Fecha de
Cierre Final;

d) para Distribuciones Reembolsables; y
e) para Reintegros.

Se reconoce que la Sociedad Gestora podra, tras la finalizacion del Periodo de Inversion, emitir
Solicitudes de Desembolso para financiar las actividades mencionadas en los apartados (a) a
(e) anteriores. Cualquier otra Solicitud de Desembolso requerira la aprobacion del Comité
Asesor.

Tras la finalizacion del Periodo de Inversion, el Fondo no realizara nuevas inversiones, salvo
por lo dispuesto en el articulo 19.3(b).

POLITICA DE INVERSION

El Fondo invertira, en cumplimiento de la LECR (incluidos los coeficientes de inversion
obligatorios previstos en la misma), y temporalmente ostentard una participacién en las
empresas y entidades a que se refiere el articulo 9 de la LECR, de acuerdo con la siguiente
politica de inversion (la “Politica de Inversion”). Cualesquiera inversiones que no cumplan
sustancialmente todos los requisitos de la presente Politica de Inversion, pero se permita por la
LECR, podréan llevarse a cabo previa aprobacion unanime del Comité Asesor.

(a) Negocios a los que se orientaran las inversiones

El Fondo se enfocara principalmente en sucesiones complejas, carve-outs corporativos,
reestructuraciones (furnarounds) y otras situaciones especiales.

No se realizardn inversiones en empresas cuya actividad principal sea: servicios
financieros, banca, inmobiliario, produccién de armas, pornografia ni produccion de
tabaco.

(b) Areas geogrdficas a las que se orientaran las inversiones

El Fondo invertira principalmente en empresas y entidades que operen en la Unidn
Europea y el Espacio Econémico Europeo y/o que tengan su sede en dichos territorios.
No obstante, no se excluyen las inversiones en otras areas geograficas, siempre que las
inversiones en empresas y entidades que no operen en la Union Europea y el Espacio
Econémico Europeo o que no tengan su sede en dichos territorios no superen, de forma
agregada, el veinte por ciento (20 %) de los Compromisos.

El Fondo podra realizar Inversiones de Seguimiento a nivel global, sin restricciones
territoriales.
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Tipos de empresas en las que participard y criterios de seleccion

El Fondo se centrard principalmente en empresas y entidades, en cualquier fase de su
desarrollo, atendiendo a los siguientes criterios principales de seleccion:

(1) la posicidon competitiva en el mercado, las capacidades y el potencial de mejora
operativa y/o crecimiento de la empresa en cuestion;

(i1) el nivel de retorno previsto; y
(ii1) la probabilidad de desinversion exitosa en los tiempos previstos a tal efecto.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretende ostentar

El Fondo procurara adquirir una participacion de control en las Entidades Participadas.
Sin embargo, no se establecen porcentajes minimos ni maximos de participacion.

Criterios temporales madximos v minimos de mantenimiento de las inversiones vy

formulas de desinversion

No se establecen periodos minimos ni maximos especificos para mantener inversiones.

En cuanto a las formulas de desinversion, la Sociedad Gestora intentara desinvertir en
cada Entidad Participada en el momento en el que lo estime mas conveniente para los
intereses del Fondo, generalmente a través de la venta a terceros de la participacion en
la Entidad Participada.

Tipos de financiacion que se concederan a las Entidades Participadas

El Fondo podrd conceder préstamos puente a las Entidades Participadas de
conformidad con lo siguiente y con la LECR (“Préstamos Puente”). Salvo que el
Comité Asesor aprobase otra cosa por unanimidad:

(1) dichos Préstamos Puente tendran una duracién maxima de dieciocho (18)
meses;
(ii) los Préstamos Puente activos otorgados a una Entidad Participada no podran

superar, de forma conjunta, un importe equivalente al cinco por ciento (5 %)
de los Compromisos;

(ii1) el Fondo podra conceder dichos Préstamos Puente: (i) para facilitar
financiacion a corto plazo a las Entidades Participadas, (ii) para crear un fondo
de maniobra (working capital), (iii) para cubrir la financiacion bancaria o de
terceros (incluidas las garantias y/o elementos similares que deban
proporcionar las Entidades Participadas en ese contexto), o (iv) para
Inversiones de Seguimiento.

Servicios accesorios que la Sociedad Gestora puede prestar en beneficio de las

Entidades Participadas, tales como asesoramiento o servicios similares
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La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento y consultoria a las
Entidades Participadas, principalmente con el fin de optimizar y acelerar los procesos
de mejora operativa de estas y ayudarles a cumplir su plan de negocio.

Modalidades de participacion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas y

formulas de presencia en sus correspondientes organos de gobierno

La Sociedad Gestora mantendra una presencia activa en los 6rganos de administracion
y gestion de las Entidades Participadas, cuando ello resultare conveniente, con el fin
de apoyar la implementacién de un plan operativo y dar cumplimiento a su plan de
negocio.

Restricciones relativas a las inversiones

Con sujecion a las limitaciones establecidas en la LECR:

(1) las inversiones en una sola Entidad Participada no podran exceder, de forma
conjunta, un importe equivalente al veinte por ciento (20 %) de los
Compromisos;

(ii) el Fondo podré otorgar garantias en relacion con inversiones y/o inversiones

propuestas, siempre y cuando las garantias otorgadas por el Fondo, en
conjunto, no excedan, en ningiin momento el diez por ciento (10 %) de los
Compromisos, y siempre que las inversiones en una sola Entidad Participada,
incluidos los Préstamos Puente y dichas garantias, no superen el veinticinco
por ciento (25 %) de los Compromisos.

Estrategia a implementar

El Fondo tendrda como objetivo realizar inversiones con el fin de maximizar, en la
medida de lo posible y teniendo en cuenta las condiciones del mercado, los retornos
derivados de su desinversion.

Politica de apalancamiento y restricciones al respecto

El Fondo podra solicitar préstamos de naturaleza financiera para financiar sus
actividades (los “Préstamos del Fondo) de conformidad con la LECR y siempre que
el Comité Asesor dé su aprobacidn previamente.

Informacion sobre los posibles riesgos que se pretende asumir

Se entiende y reconoce que la inversion en el Fondo conlleva un riesgo significativo de
pérdida de la totalidad de la inversion del Participe y que ni el Fondo ni la Sociedad
Gestora declaran, garantizan o aseguran que se obtendran Ingresos algunos. En
particular, aunque sin limitacion, dichos riesgos incluyen:

(1) riesgos normativos (incluyendo, sin limitacion, de naturaleza fiscal o
medioambiental);
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(i1) fluctuaciones en las condiciones generales del sector y en la economia general
de las zonas geograficas en las que opera una Entidad Participada;

(i)  condiciones politicas (incluidas, sin limitacion, las declaraciones de
independencia o cualquier medida adoptadas con tal fin, la salida de paises de
la Union Europea o las guerras comerciales), actos de guerra, hostilidades
armadas, actos de terrorismo o acontecimientos o cambios politicos; y

(iv) desastres naturales y otros actos o supuestos de fuerza mayor.

OPORTUNIDADES DE INVERSION

Las personas incluidas en la definicion del Grupo PHI podran buscar para el Fondo (o, en lo
que respecta a las Inversiones de Seguimiento, cuando proceda, para la Entidad Participada
correspondiente) oportunidades de inversion que puedan surgir y que se ajusten a la Politica de
Inversion.

Durante el Periodo de Inversion, dichas oportunidades de inversion se ofreceran primero a la
Sociedad Gestora para el Fondo. Si ésta (0, en lo que respecta a las Inversiones de Seguimiento,
cuando proceda, la Entidad Participada pertinente) rechaza cualquiera de dichas oportunidades
de inversion, la Sociedad Gestora podra, con la aprobacion previa del Comité Asesor, ofrecer
dicha oportunidad a sus Afiliadas.

OPORTUNIDADES DE COINVERSION

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y en los términos que decida, pero siempre
en el mejor interés del Fondo, ofrecer oportunidades de coinversion a los Participes, a terceros
y a Fondos Sucesores, cuando la oportunidad de inversion supere el importe que la Sociedad
Gestora considere adecuado para el Fondo. Cualquier oferta de este tipo se realizara por escrito
(el correo electronico se considerara valido a tales efectos), y sera puesta en conocimiento del
Comité Asesor.

En todo caso, las oportunidades de coinversion se estructuraran conforme al procedimiento
interno previsto para la identificacion y gestion de potenciales conflictos de interés y se llevaran
a cabo exclusivamente en interés del Fondo. La Sociedad Gestora tinicamente procederd a su
ejecucion cuando pueda acreditar que la operacion responde a dicho interés exclusivo y que el
precio de la transaccion se ajusta a condiciones de mercado, equivalentes a las que acordarian
partes interesadas y debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

Si se ofrece una oportunidad de coinversion a los Participes, a terceros y/o a Fondos Sucesores,
la Sociedad Gestora decidird, a su entera discrecion, la proporcion en la que cada Participe y
terceras partes participaran en dicha coinversion.

La Sociedad Gestora podra solicitar a los coinversores que constituyan vehiculos de inversion
a tal fin.

La Sociedad Gestora y sus Afiliadas podran participar en coinversiones.
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Los inversores que coinviertan con el Fondo no podran responsabilizar a la Sociedad Gestora,
a sus Afiliadas ni al Fondo por las pérdidas y dafios que puedan sufrir en relacion con la
coinversion o como resultado de esta. La participacion de un Participe en una oportunidad de
coinversion, ya sea directamente o a través de un vehiculo, sera una decision y responsabilidad
exclusiva de dicho Participe, y ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni ninguna de sus Afiliadas
asumirdn ningun riesgo, responsabilidad o gasto, ni se considerard que han prestado ningun
asesoramiento de inversion en relacion con la coinversion.

Los gastos y costes asociados a la coinversion seran soportados por el Fondo y los coinversores
en proporcidn a su participacion en la coinversion.

A menos que lo apruebe la Sociedad Gestora, los coinversores no podran desinvertir en la
Entidad Participada correspondiente antes o después de que lo haya hecho el Fondo. A tal fin,
se podran aplicar los derechos de arrastre (drag-along) y acompanamiento (tag-along)
adecuados. Cuando los coinversores y el Fondo lleven a cabo una desinversion simultanea, los
coinversores desinvertiran en condiciones que no sean mas favorables que las aplicables al
Fondo.

Las oportunidades de coinversion ofrecidas a los Participes se ofreceran en condiciones no mas
favorables que las aplicables a la inversion del Fondo, salvo que la Sociedad Gestora lo
considere oportuno, en lo que respecta a las comisiones de gestion, los intereses devengados u
otras compensaciones basadas en el rendimiento pagaderas en relacion con dichas
coinversiones.

La Sociedad Gestora notificara al Comité Asesor de todas aquellas coinversiones ofrecidas a
los Participes, a terceras personas y/o a Fondos Sucesores, incluyendo los detalles de las
condiciones de dichas coinversiones que se desvien de las condiciones aplicadas a la inversion
realizada por el Fondo, en la medida en que lo permitan las obligaciones de confidencialidad
asumidas por la Sociedad Gestora en relacion con estas.

skeskosk
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SECCION VI, Gastos. Remuneracién de la Sociedad Gestora

GASTOS DEL FONDO

En virtud del articulo 41.4 de la LECR, y de conformidad con el articulo 5 del RIIC, los Gastos
del Fondo (tal y como se definen en el presente documento), corresponderan a los servicios
efectivamente prestados al Fondo que sean esenciales para el desarrollo normal de su actividad
y no supondran un coste adicional por los servicios inherentes al trabajo de su Sociedad Gestora.
Ademds, tal y como se establece en el articulo 17 del Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013
de la Comisidn, la Sociedad Gestora se asegurara de que no se cobren costes indebidos al Fondo
y a los Participes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo soportara los siguientes costes y gastos:

(a) los costes, gastos, desembolsos y responsabilidades en los que incurra en relacion con
la operativa y las actividades del Fondo (incluidos los impuestos, por ejemplo, el IVA,
en su caso), excluyendo los Otros Gastos (los “Gastos del Fondo™). A titulo ilustrativo,
estos incluyen, entre otros:

(1) Gastos de Establecimiento;
(i1) Comision de Gestion;

(iii))  honorarios, costes y gastos relacionados con inversiones realizadas en
Entidades Participadas, inversiones propuestas pero no ejecutadas, incluyendo
la valoracion, la diligencia debida, la adquisicion y mantenimiento de aquellas
(y excluyendo, a efectos aclaratorios, sus desinversiones);

(iv) primas del seguro de responsabilidad civil para proteger al Fondo y a las
Personas Cubiertas (incluidos los costes del seguro de responsabilidad civil
profesional que sea necesario contratar) por los servicios prestados por las
Personas Cubiertas al Fondo;

) gastos legales, notariales, registrales, de consultoria, de correo y contables,
incluidos los gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros
del Fondo y la liquidacion de los impuestos que graven al Fondo;

(vi) gastos de auditoria y bancarios originados por el Fondo, incluidos los gastos
financieros por descubiertos o préstamos, reconociendo que la Sociedad
Gestora debe cumplir con su deber de actuar con diligencia y en el mejor
interés de los Participes mediante una gestion adecuada de la liquidez del
Fondo;

(vii)  gastos de valoracion en relacion con las inversiones, siempre que la
contratacion de un tasador esté exigida por ley o por las circunstancias
concretas de una o varias inversiones;
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(b)

(viii)

(ix)
x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

gastos relacionados con los vehiculos que puedan constituirse para realizar
inversiones en las Entidades Participadas;

gastos de la Junta de Participes y del Comité Asesor.

costes y gastos clasificados como extraordinarios al amparo de los principios
contables generalmente aceptados;

impuestos, tasas a pagar a las autoridades supervisoras y demas gastos
administrativos, honorarios y obligaciones que el Fondo deba pagar distintos
de los impuestos retenidos de las Distribuciones a los Participes o abonados
por un Participe;

importes abonados en cumplimiento de resoluciones judiciales, laudos
arbitrales, acuerdos transaccionales o multas, sanciones o penalidades, y
honorarios de asesoramiento, asi como otros gastos en los que se incurra en
relacion con la preparacion, defensa o tramitacion de un procedimiento;

costes en los que se incurra al informar sobre el desempefio del Fondo a los
organos del Fondo y los Participes;

gastos en los que se incurra en relacion con las Personas Cubiertas, de
conformidad con el articulo 49 (Exoneracion e indemnidad), por los servicios
prestados por las Personas Cubiertas al Fondo; y

costes, gastos, desembolsos y obligaciones de cualquier tipo relacionados con
los Ingresos o con la desinversion en una Entidad Participada (ya sea
consumada o no consumada), tales como los costes relacionados con el pago
de dividendos, o con la desinversion consumada o no consumada de una
Entidad Participada (ya sea total o parcial), o las responsabilidades
relacionadas con indemnizaciones, reclamaciones, contingencias y otras
obligaciones frente a terceros, por ejemplo, en relacion con acuerdos con las
partes involucradas en la desinversion consumada o no consumada en una
Entidad Participada (por ejemplo, gastos de transaccion; reclamaciones en
virtud de acuerdos de venta, por ejemplo, en relacion con declaraciones y
garantias; honorarios de asesores relacionados; comisiones de corretaje y
cargos similares; etc.);

comunicacion, promocion, intermediacion y recaudacién de fondos para el
Fondo;

gastos relacionados con el cumplimiento de obligaciones legales como
FATCA o CRS;

(xviii) costes relacionados con la disolucion y liquidacion del Fondo.

Otros Gastos.
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La Sociedad Gestora empleard esfuerzos razonables para que los gastos del Fondo sean
soportados por las Entidades Participadas (incluidos los de cualquier empresa holding o
vehiculo especial concreto a través de la cual se realicen las inversiones), cuando proceda y de
conformidad con la ley aplicable.

Si la Sociedad Gestora incurriese en gastos que debe soportar el Fondo, de conformidad con el
articulo 23.1, la Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso inmediato de dicho importe por
el Fondo. A efectos aclaratorios, tales reembolsos no afectaran a la Comision de Gestion ni a
los Honorarios de Monitorizacion.

GASTOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora serd responsable de los costes y gastos que no estén relacionados directa
o indirectamente con la administracion y las actividades del Fondo, incluidos los salarios y
otros costes relacionados con el personal de la Sociedad Gestora, el alquiler de oficinas y los
gastos de suministros.

COMISION DE GESTION

Como contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad Gestora al Fondo, esta tendra
derecho a recibir del Fondo una comision de gestion con respecto a cada Participe que posea
Participaciones de Clase A, tal y como se establece a continuacion (la “Comision de Gestion™).
Los Participes que posean Participaciones de Clase B no estaran sujetos a la Comision de
Gestion.

(a) Durante el Periodo de Inversion: un importe equivalente al dos por ciento (2 %) anual
de los Compromisos correspondientes a los Participes titulares de Participaciones de
Clase A.

(b) Tras el Periodo de Inversion y hasta el final de la Duracion del Fondo, y durante el

tiempo que corresponda a la suspension del Periodo de Inversion en virtud del articulo
48 (Personas Clave. Suspension del Periodo de Inversion): un importe equivalente al
dos por ciento (2 %) anual del importe de las Inversiones Totales en Entidades
Participadas, prorrateado en funcion de la parte correspondiente a los Participes
titulares de Participaciones de Clase A, excluyendo:

(1) las Inversiones en Entidades Participadas que se hayan desinvertido
completamente;
(i1) el importe de la Inversion en Entidades Participadas que se haya desinvertido

de forma parcial si el Fondo no ostenta la mayoria del capital de la
correspondiente Entidad Participada tras dicha desinversion parcial; y

(ii1) con respecto a aquellas sujetas a depreciacion (write off), el importe de dicha
depreciacion segun establezca el Informe mas reciente.
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La Comision de Gestion se calculard y devengara diariamente y se pagara cada seis (6) meses,
por adelantado. Cada periodo de seis meses comenzard el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio
natural. Como excepcidn a lo anterior:

(a) el primer periodo de “seis meses” se considerara que comienza en la Fecha de Cierre
Inicial y finalizard el 31 de diciembre o el 31 de junio siguientes (lo que ocurra
primero). El pago a la Sociedad Gestora por este concepto se efectuard en el plazo de
un (1) mes a partir de la Fecha de Cierre Inicial (o en el momento en que se abone el
Pago de Compensacion, en lo que respecta a los Participes de Cierres Sucesivos);

(b) el ultimo periodo de “seis meses” se considerara iniciado el 1 de enero o el 1 de julio
correspondiente y finalizado en la fecha de liquidacion del Fondo;

(©) la Comision de Gestion se devengara y serd pagadera a prorrata en relacion con los
periodos que, conforme a los articulos 25.2 (a) y (b), hayan sido inferiores a seis (6)
meses.

COMISION DE EXITO (CARIED INTEREST)

La Sociedad Gestora tendré derecho a recibir una comision de éxito del Fondo con respecto a
las Distribuciones realizadas a los titulares de Participaciones de Clase A. Dicha comision de
¢éxito es el “Carried Interest” al que tiene derecho la Sociedad Gestora de conformidad con
los articulos 35.1(b)(iii) a 35.1(b)(vi) (ambos incluidos) del presente Reglamento de Gestion.

HONORARIOS DE MONITORIZACION

En relacion con los servicios prestados por la Sociedad Gestora a las Entidades Participadas en
virtud de la habilitacion expresa prevista en el articulo 42.4 de la LECR, la Sociedad Gestora
podra cobrar a las Entidades Participadas (o a sus Afiliadas) honorarios de monitorizacion (los
“Honorarios de Monitorizacion”), con sujecion a lo siguiente:

(a) durante el Periodo de Inversion: los Honorarios de Monitorizacion no superardn un
importe total de siete millones quinientos mil euros (7.500.000,00 €);

(b) después del Periodo de Inversion y hasta el final de la Duracion del Fondo: los
Honorarios de Monitorizacion no podran superar un importe total de cinco millones de
euros (5.000.000,00 €);

(©) el cobro de dichos los Honorarios de Monitorizacion no podrd poner en peligro de
forma significativa la solvencia de la Entidad Participada afectada.

A efectos aclaratorios, se acuerda y se reconoce que:

(a) los Honorarios de Monitorizacion son y seran independientes de las aportaciones de
los Participes y no se consideraran Aportaciones de Capital, no reduciran los
Compromisos Restantes y no se deduciran con las Comisiones de Gestion;

(b) las cantidades pagadas por las Entidades Participadas al equipo del Grupo PHI (es
decir, las personas del equipo del Grupo PHI que estan empleadas o contratadas por las
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Entidades Participadas) en contraprestacion por los servicios prestados por este no se
consideraran los Honorarios de Monitorizacion.

COMISION DE DEPOSITARIA

El Depositario percibira una comision del Fondo, como contraprestacion por su servicio de
depositario, con cargo al patrimonio neto del mismo, que se calculara de la siguiente forma (la
“Comision de Depositaria™)

(a) Hasta 50 millones de euros de patrimonio neto: 0,06%.

(b) Entre 50 y 100 millones de euros de patrimonio neto: 0,05%.

(©) Mayor a 100 millones de euros de patrimonio neto: 0,04%.

El Depositario establece una comision de depositaria minima anual de 15,000 euros.

La Comision de Depositaria se cobrard por tramos no acumulativos, esto quiere decir que se
aplicara a la totalidad de patrimonio neto la tinica comision que aplique, es decir, si el Fondo
tuviese ciento cincuenta (150) millones de euros, la tnica Comisién de Depositaria seria de
0,04% sobre la totalidad del de patrimonio neto.

La Comision de Depositaria se devengara diariamente y se liquidara con periodicidad trimestral
en los cinco ultimos 5 dias habiles del mes posterior a aquel que se facture.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la comision de depositaria que percibe el Depositario esta exenta del IVA.

skeskeosk
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30.

SECCION VIL Aportaciones y desembolsos de capital

APORTACIONES. CONTRIBUCIONES DE CAPITAL

Cada Participe se compromete a realizar aportaciones en efectivo al Fondo en los momentos
que la Sociedad Gestora especifique a su discrecion, en las cantidades y en la forma establecidas
en el presente Reglamento de Gestion y con sujecion al mismo, y hasta una cantidad que no
exceda el Compromiso Restante de dicho Participe en ese momento.

Los desembolsos se realizaran, a discrecion de la Sociedad Gestora, mediante:
(a) aportaciones en efectivo en cumplimiento de las Solicitudes de Desembolso; o

(b) compensacion con Distribuciones pendientes, en cuyo caso los Compromisos
Restantes se ajustaran en consecuencia y el importe que se haya calificado como
Distribucion se considerara distribuido a todos los efectos del presente Reglamento de
Gestion en el momento de la compensacion, siempre que la Sociedad Gestora envie a
tales efectos una notificacion a los Participes con los detalles de la compensacion y
que, en tales casos, no se aplique el reembolso de Participaciones establecido en el
articulo 34.2.

Todas las aportaciones realizadas por un Participe al Fondo se consideraran “Aportaciones de
Capital” y reduciran los Compromisos Restantes en consecuencia, salvo en los siguientes

casos:

(a) los pagos de intereses de demora efectuados por un Participe Incumplidor y la
Penalizacion por Incumplimiento (que se trataran segun lo dispuesto en el articulo 32
(Incumplimiento de la Solicitud de Desembolso));

(b) las contribuciones para Otros Gastos (que se consideraran reembolsos del Participe
correspondiente o de un tercero al Fondo o a la Sociedad Gestora, segiin proceda);

(©) la Prima de Compensacion;

(d) los Reintegros; y
(e) las Distribuciones Reembolsables.

En cuanto a los Préstamos Puente, los importes solicitados reduciran los Compromisos
Restantes y se considerardn Aportaciones de Capital. Sin embargo, en la medida en que (i) el
Préstamo Puente correspondiente no haya sido restituido, refinanciado o cancelado, y (ii) los
importes solicitados para el mismo hayan sido devueltos a los Participes en un plazo de
dieciocho (18) meses, dichos importes devueltos: (a) aumentaran los Compromisos Restantes,
y (b) reduciran las Aportaciones de Capital.

SOLICITUDES DE DESEMBOLSO
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Con sujecion a las limitaciones establecidas en el presente Reglamento de Gestion, la Sociedad
Gestora enviara notificaciones por escrito (cada una de ellas, una “Notificacion de Solicitud
de Desembolso™) a los Participes, en las que se solicitara una aportacion en efectivo a cada
Participe (una “Solicitud de Desembolso™). Cada Notificacion de Solicitud de Desembolso
incluird una breve descripcion del uso que la Sociedad Gestora propone dar a los fondos
solicitados en dicha notificacion.

Cada Participe estara obligado a realizar aportaciones en efectivo por el importe indicado en la
Notificacién de Solicitud de Desembolso en la fecha especificada en dicha Notificacion de
Solicitud de Desembolso, que no sera anterior a diez (10) Dias Habiles después de la fecha de
la Notificacion de Solicitud de Desembolso. Si, tras la entrega de una Notificacion de Solicitud
de Desembolso, se produjera algiin acontecimiento que implicara una modificacion del importe
del desembolso solicitado en esta (por ejemplo, debido a un cambio en el importe o la naturaleza
de los valores que va a adquirir el Fondo o al incumplimiento de un Participe), la Sociedad
Gestora emitira una Notificacion de Solicitud de Desembolso revisada, en la que se fijara una
nueva fecha de pago, que no sera anterior a diez (10) Dias Habiles después de la fecha de la
Notificacion de Solicitud de Desembolso revisada.

Los pagos realizados por un Participe al Fondo en relacién con una Notificacion de Solicitud
de Desembolso se efectuaran en efectivo, en euros, mediante transferencia bancaria de fondos
inmediatamente disponibles a una o varias cuentas del Fondo especificadas por la Sociedad
Gestora a los Participes.

REEMBOLSO DEL CAPITAL NO UTILIZADO

Si la Sociedad Gestora determina que los desembolsos solicitados a los Participes superan los
importes requeridos por el Fondo (por ejemplo, si una inversion propuesta no se ejecutara, o la
inversion o gasto propuesto no exige el importe total de los desembolsos efectuados
anticipadamente conforme a lo previsto), la Sociedad Gestora podra:

(a) retener la totalidad o parte de dichas aportaciones para emplearlas conforme a los fines
previstos en el presente Reglamento de Gestion, o

(b) reembolsar a los Participes que hayan efectuado dichas aportaciones, a prorrata de su
desembolso, el importe de las mismas que exceda de la suma requerida.

Cualquier importe reembolsado a un Participe de conformidad con lo anterior en un plazo de
noventa (90) dias naturales a partir de la fecha del desembolso, dejard de considerarse una
Aportacion de Capital (y aumentara los Compromisos Restantes en consecuencia) tras su
reembolso.

INCUMPLIMIENTO DE LA SOLICITUD DE DESEMBOLSO

En caso de que un Participe no pague integramente y en la fecha de vencimiento cualquier
desembolso de conformidad con una Notificacion de Solicitud de Desembolso (dicho Participe,
un “Participe Incumplidor”), la Sociedad Gestora enviara al Participe Incumplidor una
notificacion por escrito al respecto y le concedera un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir
de la fecha de entrega de dicha notificacion para subsanar dicho incumplimiento (el “Plazo de
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Subsanacién”) y, a la entera discrecion de la Sociedad Gestora, ésta tendra derecho a declarar

inmediatamente que se devengaran intereses sobre el saldo pendiente de pago de respecto del

desembolso solicitado, desde e incluyendo la fecha de vencimiento del pago hasta la fecha de

pago al Fondo, a un tipo de interés de hasta el quince por ciento (15 %) anual, compuesto

anualmente (el “Interés de Demora”).

Ademas, en caso de que el Participe Incumplidor no subsane dicho incumplimiento antes de la

finalizacion del Periodo de Subsanacion, una vez finalizado este periodo, la Sociedad Gestora,

a su entera discrecion, tendrd derecho a adoptar una o varias de las siguientes medidas, con

respecto a las cuales el Participe Incumplidor cooperard activamente con la Sociedad Gestora

y el Fondo:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

S

Seguir cobrando intereses al Participe Incumplidor a la tasa de Interés de Demora sobre
el saldo pendiente de pago de dicha contribucion solicitada hasta la fecha del pago
integro al Fondo;

hacer que cualquier Distribucion que de otro modo se pagaria al Participe Incumplidor
en virtud del presente Reglamento de Gestion se compense o retenga de dicho Participe
Incumplidor de conformidad con el articulo 32.6 del presente documento;

suspender todos los derechos de voto y econémicos, incluidos los derechos a percibir
Distribuciones, del Participe Incumplidor;

ofrecer el importe de la contribucién que el Participe Incumplidor no haya aportado
como oportunidad de coinversion, de conformidad con el articulo 22 (Oportunidades
de Coinversion).

entregar Notificaciones de Solicitud de Desembolso a los Participes no Incumplidores,
solicitando una contribucion de cada Participe no Incumplidor igual a la parte
proporcional de dicho Participe no Incumplidor (basada en los Compromisos de dicho
Participe no Incumplidor en relaciéon con todos los Compromisos de todos los
Participes no Incumplidores) de la contribucion que el Participe Incumplidor no haya
realizado, siempre que ningn Participe no Incumplidor no esté obligado a realizar una
contribucioén con respecto al incumplimiento de un Participe Incumplidor que sea
superior al Compromiso Individual Restante de dicho Participe no incumplidor; y/u

ofrecer la participacion del Participe Incumplidor en el Fondo para su venta a los demaés
Participes o hacer que la participacion del Participe Incumplidor en el Fondo se venda
aun tercero, en los términos que determine la Sociedad Gestora a su entera y razonable
discrecion, siempre que la contraprestacion total por la participacion correspondiente
en el Fondo no sea inferior al veinticinco por ciento (25 %) de la participacion
proporcional del Participe Incumplidor en el Valor Neto de los Activos del Fondo, tal
y como se indica en el Informe mas reciente (ajustado para tener en cuenta cualquier
aportacion o Distribucion posterior) (dicho 25 %, el “Precio de Venta por
Incumplimiento”). La Sociedad Gestora recibira el precio de compra del comprador y
no estara obligada a pagar ninguna cantidad al Participe Incumplidor hasta que este
haya entregado a la Sociedad Gestora los instrumentos y documentos, en la forma y
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324

con el contenido que la Sociedad Gestora considere satisfactorios a su entera
discrecion, que la Sociedad Gestora requiera razonablemente para formalizar la
Transmision, incluida una renuncia por parte del Participe Incumplidor a cualquier
accion o reclamaciéon contra el Fondo, la Sociedad Gestora, el Comité Asesor, los
Participes y sus Afiliados. Cualquier suma recibida del comprador que exceda el Precio
de Venta por Incumplimiento antes mencionado (la ‘“Penalizacion por
Incumplimiento”) no se pagara al Participe Incumplidor y se transferira al Fondo para
su uso en cualquier proposito apropiado del Fondo, como la Distribucion a los
Participes, las Inversiones en Entidades Participadas o el pago de los Gastos del Fondo,
segun lo determine la Sociedad Gestora. Si dicha venta no se hubiera llevado a cabo en
un plazo de ciento cincuenta (150) dias naturales a partir de la fecha de oferta de la
participacion del Participe Incumplidor en el Fondo para su venta a los demaés
Participes o a un tercero:

(1) cualquier importe pagado por el Participe Incumplidor al Fondo por cualquier
concepto sera retenido por el Fondo como penalizaciéon (sin petjuicio de lo
dispuesto en el articulo 32.8).

(ii) los derechos del Participe Incumplidor se limitaran a recibir del Fondo, tras su
liquidacién, una cantidad equivalente al veinticinco por ciento (25 %) de las
Distribuciones que el Participe Incumplidor habria recibido del Fondo si no se
le hubiera considerado Participe Incumplidor (tras el pago de todas las
obligaciones y pasivos del Fondo, y la parte proporcional de los Gastos del
Fondo que corresponda a dicho Participe Incumplidor), Gnicamente con
respecto a las inversiones realizadas por el Fondo antes de la fecha del
incumplimiento, y en proporcion al tiempo durante el cual el Participe
Incumplidor fue un Participe No Incumplidor con respecto a la duracion total
del Fondo (y el exceso sobre dicho 25 % se distribuira a los Participes No
Incumplidores segun las Reglas de Distribucion). No obstante lo anterior, el
Participe Incumplidor estara obligado a: (x) pagar la parte de la Comision de
Gestion que habria tenido que pagar si no hubiera sido declarado Participe
Incumplidor; y (y) contribuir a cualquier Distribucion Reembolsable,
Reintegros y pérdidas netas en las que pueda incurrir el Fondo, en la proporcion
que se habria aplicado si no hubiera sido declarado Participe Incumplidor.

Los pagos de intereses de demora realizados por un Participe Incumplidor no se consideraran
Aportaciones de Capital y dichos pagos no reduciran el Compromiso Individual Restante de
dicho Participe Incumplidor. Dichos pagos de intereses se abonaran al Fondo para su uso en
cualquier fin apropiado del Fondo, como la Distribucion a los Participes, las Inversiones en
Entidades Participadas o el pago de los Gastos del Fondo, segin lo determine la Sociedad
Gestora.

Un Participe Incumplidor, mientras siga siendo Participe, seguira siendo responsable del pago
de las aportaciones tal y como se establecen en el presente Reglamento, y la Sociedad Gestora
podré ejercer las medidas correctivas establecidas anteriormente por cada incumplimiento
posterior del Participe Incumplidor.

40



325

32.6

32.7

32.8

329

La Sociedad Gestora podra proceder al cobro a cualquier Participe Incumplidor de cualquier
importe adeudado por dicho Participe Incumplidor en el momento de su vencimiento, asi como
todos los costes y gastos de cobro en que haya incurrido la Sociedad Gestora y/o el Fondo,
incluidos, entre otros, los honorarios y gastos razonables de asesoramiento juridico.

Sin perjuicio de cualquier disposicion contraria establecida en el presente Reglamento o en el
Acuerdo de Suscripcion correspondiente, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion,
compensar o retener de cualquier Distribucion a cualquier Participe, de conformidad con el
presente Reglamento de Gestion, cualquier importe adeudado por dicho Participe al Fondo de
conformidad con este Reglamento de Gestion y el Acuerdo de Suscripcidon correspondiente.
Cualquier importe asi compensado o retenido de conformidad con el presente articulo 32.6 sera
empleado por la Sociedad Gestora para el pago de la obligacion respecto de la cual se retuvieron
dichos importes.

El incumplimiento por parte de un Participe del pago integro en el plazo establecido de
cualquier aportacion segun una Notificacion de Solicitud de Desembolso no eximirad a ningiin
otro Participe de su obligacion de realizar aportaciones al Fondo.

Los derechos y recursos a los que se hace referencia en el presente articulo 32 seran adicionales,
y no sustituiran ni limitaran, cualquier otro derecho de que dispongan el Fondo y la Sociedad
Gestora en virtud del presente Reglamento, el Acuerdo de Suscripcion pertinente y/o la ley.

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que el cumplimiento y la aplicabilidad del
presente articulo 32 son esenciales para la estabilidad del Fondo como organizacion y para la
capacidad del Fondo de cumplir eficazmente su proposito y llevar a cabo sus operaciones
comerciales.

skekok
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342
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35.

35.1

SECCION VIIL Determinacion y distribucion de resultados

DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DEL FONDO

La Sociedad Gestora aprobara, en los tres (3) primeros meses de cada Ejercicio Fiscal, las
cuentas anuales, la propuesta de aplicacion de resultados y el informe de gestion del Fondo.

Los resultados del Fondo se determinaran seglin lo dispuesto por la normativa vigente y de
conformidad con los principios contables generalmente aceptados en Espafia.

POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCION Y REEMBOLSO DE
PARTICIPACIONES

La politica del Fondo para la Distribucién de los Ingresos Distribuibles sera, salvo que se
disponga lo contrario en el presente Reglamento de Gestion, realizar las Distribuciones tan
pronto como sea razonablemente posible, con la salvedad de que la Sociedad Gestora no estara
obligada a realizar Distribuciones si:

(a) los importes a Distribuir sean de minimis en opinion de la Sociedad Gestora, en cuyo
caso dichos importes se acumularan para ser Distribuidos en el momento que determine
la Sociedad Gestora;

(b) los importes pendientes de Distribucion puedan utilizarse para financiar el pago de
Aportaciones de Capital de conformidad con el articulo 29 (4dportaciones. Desembolso
de capital); o

(©) la Sociedad Gestora considera que la Distribucion correspondiente pudiera ir en
detrimento de la situacion financiera del Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad,
o a la capacidad del Fondo para cumplir con cualquier obligacion o pasivo potencial o
previsto.

Las Distribuciones a los Participes se facilitaran mediante el reembolso total o parcial de las
Participaciones y, en consecuencia, dichas Distribuciones constituiran el importe del
reembolso. A efectos aclaratorios, el valor de cada Participacion a efectos de dichos reembolsos
sera el resultante de dividir el Valor Neto de los Activos del Fondo entre el nimero de
Participaciones existentes (ajustado de acuerdo con los diferentes derechos econdmicos
vinculados a cada clase de Participaciones).

Las Distribuciones se realizaran de acuerdo con las Reglas de Distribucion recogidas en el
presente Reglamento de Gestion o, una vez que se hayan pagado: los Gastos del Fondo, la
Comision de Gestion y cualquier otra prioridad de conformidad con las disposiciones del
presente Reglamento de Gestion.

PRIORIDAD Y REGLAS DE DISTRIBUCION

Los Ingresos Distribuibles se asignaran y distribuiran (o se consideraran distribuidos, segun lo
dispuesto en el articulo 29.2(b) (Aportaciones. Desembolso de capital)), a los Participes a
prorrata de sus Compromisos y a la Sociedad Gestora (cada una de estas distribuciones, una
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“Distribucioén”), teniendo en cuenta el principio de operacion por operacion y, en cualquier

caso, de conformidad con el siguiente orden de prioridad y las siguientes reglas de distribucion

(las “Reglas de Distribucion”):

(a)
(b)

El importe de los Ingresos Distribuibles se calculara para cada clase de Participaciones.

Los importes que se Distribuirdn a los Participes que posean Participaciones de Clase

A'y ala Sociedad Gestora como Carried Interest se distribuiran de la siguiente manera:

(1)

(i)

Retorno de capital: En primer lugar, a cada Participe, hasta que la suma de las

Distribuciones Acumuladas realizadas a dicho Participe en virtud del presente
apartado sea igual al importe de sus Aportaciones de Capital utilizadas para
cada uno de los siguientes conceptos (excepto el apartado (B)(1) siguiente, que
no se refiere a las Aportaciones de Capital), cada uno de ellos determinado en
el momento de la Distribucion:

(A)  para las Entidades Participadas que se hayan enajenado en su
totalidad: 1a inversion en la Entidad Participada para cada una de dichas
Entidades Participadas; mas

(B) para las Entidades Participadas que (x) no se hayan enajenado en su
totalidad y (y) no estuvieran sujetas en ese momento a una
amortizacion o reduccion de valor superior al 50 %: la suma, por cada
una de esas Entidades Participadas, del menor de los siguientes
importes: (1) los dividendos e intereses Distribuidos hasta la fecha
(incluidos los que se Distribuyen en esta Distribucion), o (2) la
Inversion en la Entidad Participada; mas

©) para las Entidades Participadas que en ese momento estaban sujetas a
una amortizacion o reduccion de valor superior al 50 %: la Inversion
en la Entidad Participada para cada una de dichas Entidades
Participadas; mas

(D)  para los Gastos del Fondo: los Gastos del Fondo en los que haya
incurrido el Fondo.

A efectos aclaratorios, al final de la Duracion del Fondo, la suma de lo anterior
sera igual a la de todas las Aportaciones de Capital.

Retorno Preferente: En segundo lugar, a cada Participe, hasta que dicho

Participe haya recibido las Distribuciones Acumuladas que se le hayan
abonado en virtud del presente apartado, equivalentes a una TIR Neta del ocho
por ciento (8 %) sobre (i) el importe de su Retorno de Capital, mas (ii) los
importes aportados para cualquier Préstamo Puente, calculados en cada caso
desde el final del mes en que se realiz6 dicha aportacion hasta el final del mes
en que dicho importe aportado se devuelve a los Participes.
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36.

36.1

(c)

(d)

(iii)  Primer Catch-Up: En tercer lugar, a la Sociedad Gestora, hasta que la Sociedad

Gestora haya recibido las Distribuciones Acumuladas de conformidad con el
articulo 35.1(b)(iii) equivalentes al veinte por ciento (20 %) de las
Distribuciones Acumuladas realizadas de conformidad con los articulos
35.1(b)(ii) y el presente articulo 35.1(b)(iii).

(iv) Reparto 1: En cuarto lugar, a cada Participe y a la Sociedad Gestora, en la
siguiente proporcion: el ochenta por ciento (80 %) a los Participes y el veinte
por ciento (20 %) a la Sociedad Gestora, hasta que las Distribuciones
Acumuladas a los Participes en virtud del presente apartado alcancen un
importe que cumpla los dos requisitos siguientes: (i) ser una suma de dos coma
cinco veces (2,5x) el MOIC Neto de su Retorno de Capital, y (ii) haber
alcanzado una TIR Neta del veintidos coma cinco por ciento (22,5 %) sobre su
Retorno de Capital.

) Segundo Catch-Up: En quinto lugar, a cada Participe y a la Sociedad Gestora,

en la siguiente proporcion: el cincuenta por ciento (50 %) a los Participes y el
cincuenta por ciento (50 %) a la Sociedad Gestora, hasta que la Sociedad
Gestora haya recibido Distribuciones Acumuladas de conformidad con el
articulo 35.1(b)(v) por un importe equivalente al necesario para situar a la
Sociedad Gestora en la misma posicion después de esta Distribucion, en la que
se encontraria si el veinte por ciento (20 %) mencionado en los articulos
35.1(b)(iii) y 35.1(b)(iv) hubiera sido del treinta por ciento (30 %).

(vi) Reparto 2: Sexta, el setenta por ciento (70 %) a los Participes y el treinta por
ciento (30 %) a la Sociedad Gestora.

Teniendo en cuenta que los parrafos (v) (Segundo Catch-Up) y (vi) (Reparto 2)
anteriores no sean de aplicacion (y, si fuera necesario, las Distribuciones realizadas
anteriormente se ajustaran en consecuencia; es decir, Split 1 sin limite), si, al final del
plazo, las Aportaciones de Capital son inferiores al 75 % del total de los Compromisos.

Los importes que se Distribuiran a los Participes titulares de Participaciones de Clase
B (a efectos aclaratorios, incluida la Sociedad Gestora en su calidad de Participe) se
distribuiran integramente (100 %) a los titulares de Participaciones de Clase B.

En caso de que el Fondo incurra en alguna obligacion de pagar (directa o
indirectamente) cualquier importe en concepto de impuestos con respecto a los
importes asignados o Distribuidos a un Participe, incluidos, entre otros, los impuestos
retenidos, los pagos realizados por el Fondo para satisfacerlos se consideraran
Distribuidos a dicho Participe a todos los efectos. A efectos aclaratorios, estos
reduciran las Distribuciones a las que dicho Participe tendria derecho en virtud del
presente Reglamento de Gestion.

DISTRIBUCIONES EN ESPECIE

La Sociedad Gestora hara todo lo posible para garantizar que todas las Distribuciones a los

Participes se realicen en efectivo. No obstante lo anterior, durante la liquidacion del Fondo,
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36.2

36.3

36.4

37.

37.1

podran realizarse Distribuciones en especie, consistentes en acciones o valores de las Entidades
Participadas, con sujecion a la legislacion aplicable.

El valor de las acciones y valores mencionados anteriormente sera el indicado por la Sociedad
Gestora, cuya valoracion se realizara de acuerdo con los principios establecidos en el articulo
17.1 (Cdlculo del valor de la Participacion y periodicidad del mismo).

Las Distribuciones en especie se realizaran de acuerdo con las Reglas de Distribucion. Los
calculos pertinentes se realizaran como si los valores se hubieran vendido de acuerdo con los
precios indicados en el parrafo anterior y como si el precio de venta se hubiera distribuido de
conformidad con las Reglas de Distribucion.

Si una Distribucidn consiste tanto en efectivo como en valores o valores de mas de una clase,
cada Participe que reciba la Distribucion recibira, salvo en la medida necesaria para evitar
fracciones de valores, la misma proporcion de efectivo y valores de cada tipo que se Distribuya.

DEVOLUCION DE DISTRIBUCIONES

Los Participes y la Sociedad Gestora podran estar obligados a devolver al Fondo cualquier
importe que se les haya Distribuido de conformidad con el Reglamento de Gestion, ya sea:

(a) en la medida en que los Compromisos Restantes no sean suficientes para satisfacer
cualquier indemnizacion en virtud del articulo 49 ; y/o

(b) para cubrir los Gastos del Fondo mencionados en el articulo 23.2(a)(xv) en caso de que
la Sociedad Gestora opte, a su discrecion, por esta devolucion de Distribuciones en
lugar de solicitar los fondos pertinentes de los Compromisos Restantes;

en cada caso, segin el importe en que la obligacion pertinente habria reducido las
Distribuciones si dicha obligacion hubiera sido contraida por el Fondo antes de la fecha en que
se realizaron dichas Distribuciones y si el Fondo hubiera utilizado dichas Distribuciones para
pagar dicha responsabilidad; y siempre que en ningln caso se exija a ningun Participe ni a la
Sociedad Gestora que devuelva ninguna Distribucion tras el segundo aniversario de la
disolucion del Fondo, salvo en el caso de que, al final de dicho periodo, se haya iniciado algiun

procedimiento contra el Fondo que la Sociedad Gestora considere que es razonablemente
probable que exija la devolucion de dicha Distribucion en el futuro, en cuyo caso la Sociedad
Gestora podra notificarlo a los Participes y a la Sociedad Gestora en un plazo de treinta (30)
Dias Habiles siguientes al final de dicho periodo (dicha notificacion incluird una breve
descripcion de los procedimientos pertinentes) de que la obligacion de devolver la totalidad o
parte de dicha Distribucion con el fin de cumplir las obligaciones del Fondo seguira vigente
hasta la fecha en que cada uno de dichos procedimientos se resuelva y satisfaga definitivamente.
En tal caso, la obligacion de los Participes y de la Sociedad Gestora de devolver cualquier
Distribucion para los fines especificados en este articulo seguira vigente mas alla del segundo
aniversario de la terminacion del Fondo con respecto a cada uno de los procedimientos
recogidos en dicha notificacion (o cualquier accion, demanda, procedimiento, reclamacion o
responsabilidad relacionada basada en el mismo procedimiento o en uno similar) hasta la fecha
en que dichos procedimientos se resuelvan y satisfagan definitivamente.
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37.3
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37.5

38.

38.1

Los importes que deban devolverse se ingresaran en un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir
de la fecha de la notificacion por escrito pertinente de la Sociedad Gestora.

Cualquier Distribucion devuelta de conformidad con lo aqui establecido se considerara una
reduccion de la Distribucion aplicable a todos los efectos en virtud del presente Reglamento de
Gestion y, a efectos aclaratorios, no se considerard una Aportacion de Capital.

Los Participes y la Sociedad Gestora devolveran dichas Distribuciones de la siguiente manera:

(a) de conformidad con las Reglas de Distribucion, se realizard un nuevo calculo como si
las Distribuciones Acumuladas no incluyeran el importe de las Distribuciones
Reembolsables;

(b) la diferencia entre el resultado de dicho célculo y las Distribuciones ya realizadas a

cada Participe y a la Sociedad Gestora sera la suma de las Distribuciones
Reembolsables con respecto a cada Participe y a la Sociedad Gestora, siempre que el
resultado de dicha diferencia (en conjunto para todos los Participes, incluida la
Sociedad Gestora en su calidad de tal) se limitara a un importe en el que las respectivas
Distribuciones Reembolsables asociadas a todos los Participes sean el veinticinco por
ciento (25 %) de las Distribuciones Acumuladas realizadas a dichos Participes. En lo
que respecta a la parte del Carried Interest que se recuperaria de la Sociedad Gestora,
se establece por la presente, a efectos aclaratorios, que el importe correspondiente
estaria naturalmente limitado por el resultado de los calculos corregidos de la
Distribucion en cascada mencionados anteriormente.

Los derechos contenidos en este articulo solo podran ser ejercidos por la Sociedad Gestora y
nada de lo aqui contenido tiene por objeto ni proporcionara a ninguna otra persona ningun
derecho o recurso con respecto a este Reglamento de Gestion o en virtud del mismo.

AJUSTES DEL CARRIED INTEREST. CARRIED INTEREST PROVISIONAL
Se acuerda y se reconoce que:

(a) durante la vigencia del Fondo, el importe del Carried Interest que la Sociedad Gestora
tiene derecho a recibir puede estar sujeto a ciertos ajustes, de conformidad con el
presente articulo, lo que dara lugar a que la Sociedad Gestora reciba efectivamente un
importe que puede diferir del Carried Interest que recibiria en aplicacion estricta de las
Reglas de Distribucion (dichos importes ajustados del Carried Interest, el “Carried
Interest Provisional™);

(b) estos ajustes son de caracter provisional, por lo que al final de la vigencia del Fondo, y
teniendo en cuenta los Reintegros, el Carried Interest Neto en Efectivo, el Carried
Interest Provisional y el Carried Interest ascenderan exactamente a la misma cifra;

(©) Los Participes que posean Participaciones de Clase A, o la Sociedad Gestora, segun sea
el caso, tendran derecho a la diferencia entre el Carried Interest Provisional y el Carried
Interest;
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38.2

38.3

39.

39.1

39.2

Cuantificacion del Carried Interest Provisional en las diferentes etapas de la vida del Fondo:

(a) a partir del inicio del Periodo de Inversion y hasta la primera de las siguientes fechas:
(x) la finalizacion del Periodo de Inversion; o (y) la fecha en la que los Participes hayan
recibido del Fondo un importe igual o superior a la suma de los Compromisos
Individuales y el Retorno Preferente (a efectos aclaratorios, incluso si esta fecha fuera
anterior a la de finalizacion del Periodo de Inversion): el importe del Carried Interest
Provisional se calculara como el importe del Carried Interest multiplicado por cero
coma setenta y cinco (0,75);

(b) a partir de la fecha mas temprana entre (i) 38.2(a)(x) o (ii) 38.2(a)(y) el importe del
Carried Interest Provisional se calculara como el importe del Carried Interest
multiplicado por uno (1);

(c) como excepcion, al finalizar el Periodo de Inversion, y posteriormente, cada dos (2)
afios (los “Eventos de prueba”), el Carried Interest Provisional sera el mismo que el
Carried Interest de Prueba;

(d) en cualquier evento de Distribucion tras la finalizacion del Periodo de Inversion, el
Carried Interest Provisional serd igual al Carried Interest.

Formas de liquidacion de cualquier Exceso de Carry:

El Exceso de Carry se liquidara mediante un reintegro, de modo que la Sociedad Gestora pagara
al Fondo una cantidad igual al Exceso de Carry, salvo que, en caso de que se verifique un
Exceso de Carry en cualquier Evento de Prueba, la Sociedad Gestora convocara la Junta de
Participes para que se celebre en un plazo de veinte (20) Dias Hébiles a partir de la fecha del
Evento de Prueba, la cual podra resolver, por Mayoria Simple, que en lugar de liquidar el
Exceso de Carry mediante el reintegro antes mencionado, se liquide ajustando las
Distribuciones posteriores. Si la Junta de Participes no se celebra en el plazo de veinte (20) Dias
Habiles mencionado anteriormente, o no resuelve que el Exceso de Carry se liquide
compensando las Distribuciones posteriores, la Sociedad Gestora pagara al Fondo un importe
equivalente al Exceso de Carry en un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de la fecha
correspondiente, y el Fondo lo pagara sin demora a los Participes titulares de Participaciones
de Clase A.

REINTEGROS AL FINAL DE LA VIDA DEL FONDO

En un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales tras la desinversion de la Gltima inversion
mantenida por el Fondo y la Distribucion de los Ingresos Distribuibles derivados de dicha
operacion de conformidad con el articulo 35 del presente documento (Prioridad y Reglas de
Distribucion), la Sociedad Gestora determinara si esta ha recibido, a lo largo de la vida del
Fondo, un Exceso de Distribucion o una Déficit de Distribucion.

A los efectos del presente documento, se entenderd por “Exceso de Distribucion™ que la
Sociedad Gestora haya recibido, a lo largo de la vida del Fondo, un importe total de Carried
Interest que supere el importe de Carried Interest que la Sociedad Gestora habria recibido si
dichos intereses se hubieran determinado con respecto al conjunto de las inversiones del Fondo.
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En tal caso, el Exceso de Distribucion sera un importe igual al importe de dicho exceso; sin
embargo, en ningun caso el importe del Exceso de Distribucion superara el importe total de los
intereses devengados recibidos por la Sociedad Gestora, neto de los impuestos pagados o
pagaderos por la Sociedad Gestora o sus propietarios directos o indirectos (teniendo en cuenta
el tipo impositivo maximo combinado aplicable a la Sociedad Gestora o a sus propietarios
directos o indirectos sobre el impuesto sobre la renta de las personas fisicas/sociedades y las
ganancias de capital, en funcion del periodo de tenencia aplicable de los importes que puedan
tener que devolver en virtud del presente articulo, siempre que cualquier impuesto que sea o
pase a ser reintegrable sin esfuerzos o cargas irrazonables aumente el importe del Exceso de
Distribucion).

A los efectos del presente documento, se entendera por “Déficit de Distribucién” cuando la
Sociedad Gestora ha recibido, a lo largo de la vida del Fondo, un importe total de Carried
Interest inferior al importe de los Carried Interest que la Sociedad Gestora habria recibido si el
Carried Interest se hubiera determinado con respecto a todas las inversiones del Fondo en su
conjunto. En tal caso, el Déficit de Distribucion serd un importe igual al importe de dicho
déficit.

Tan pronto como sea posible después de determinar el importe de cualquier Exceso de
Distribucion, Déficit de Distribucion (o la ausencia de cualquiera de ellas), la Sociedad Gestora
lo notificara a los Participes (dicha notificacion debera indicar con detalle razonable el importe
y la forma de célculo de dicho Exceso de Distribucion o Déficit de Distribucion), y:

(a) en cuanto a cualquier Exceso de Distribucion: la Sociedad Gestora pagara el importe
de dicho Exceso de Distribucion al Fondo, que a continuacion serd Distribuido sin
demora por el Fondo a los Participes titulares de Participaciones de Clase A;

(b) en cuanto a cualquier Déficit de Distribucion: los Participes titulares de Participaciones
de Clase A pagaran el importe de dicha Déficit de Distribucion al Fondo, a prorrata de
sus Compromisos, que a continuacién sera pagado sin demora por el Fondo a la
Sociedad Gestora.

En caso de que PHI ASSET MANAGEMENT PARTNERS SGEIC SA incumpla las
obligaciones que le incumben en virtud del articulo 39.4(a) , el Sr. Alexander Maarten Wity el
Sr. Jordi Bricio Garcia seran responsables de efectuar dicho pago al Fondo. Dicha
responsabilidad serd asumida por el Sr. Alexander Maarten Wit y el Sr. Jordi Bricio Garcia en
proporciones iguales (50 % cada uno). En este sentido, el Sr. Alexander Maarten Wit y el Sr.
Jordi Bricio Garcia confirmaran lo anterior por escrito mediante el envio de la correspondiente
carta al Fondo.

skeskeosk
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SECCION IX. Otras disposiciones

PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS DE
INTERES

La Sociedad Gestora implementard sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la
estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar
que el perfil de riesgo del Fondo se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacién con el
apalancamiento que haya podido asumir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de y aplicara procedimientos administrativos y
organizativos eficaces para detectar, prevenir, gestionar, mitigar y controlar los conflictos de
interés que puedan surgir, con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y de
sus Participes.

La Sociedad Gestora, tras tener constancia de que ha surgido un conflicto de interés o de que,
en su opinidn razonable, es probable que surja, lo notificara al Comité Asesor para que este se
pronuncie al respecto. A los efectos del presente documento, se considerara que las siguientes
operaciones implican un posible conflicto de interés: (i) cualquier propuesta de coinversion del
Fondo con un fondo predecesor, un Fondo Sucesor, la Sociedad Gestora, las Personas Clave,
cualquier persona o entidad mencionada en el articulo 14.7 o cualquiera de sus respectivas
Afiliadas, (ii) cualquier inversion propuesta por el Fondo en una Entidad Participada en la que
un fondo predecesor, un Fondo Sucesor, la Sociedad Gestora, las Personas Clave, cualquier
persona o entidad mencionada en el articulo 14.7 o cualquiera de sus respectivas Afiliadas
mantengan una inversion o participacion directa o indirecta, (iii) cualquier venta por parte del
Fondo a, o cualquier adquisicion por parte del Fondo de, un fondo predecesor, un Fondo
Sucesor, la Sociedad Gestora, las Personas Clave, cualquier persona o entidad mencionada en
el articulo 14.7 o cualquiera de sus respectivas Afiliadas, y (iv) cualquier venta por parte del
Fondo a un vehiculo de inversion gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora o cualquier
persona o entidad mencionada en el articulo 14.7 o cualquiera de sus respectivas Afiliadas; y,
por tanto, estaran sujetas a la aprobacion previa del Comité Asesor.

Si el Comité Asesor debe pronunciarse sobre situaciones de conflicto de interés que involucren
a Participes, los votos de aquellos Participes que, ya sea directamente o a través de sus
representantes en el Consejo Asesor, se encuentren en la situacion de conflicto de que se trate
no se tendran en cuenta para el calculo de las mayorias.

La Sociedad Gestora debera, en cualquier caso, cumplir con sus politicas internas en materia
de prevencion de conflictos de interés.

CUENTAS
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La Sociedad Gestora preparara y aprobara las cuentas del Fondo (las “Cuentas”) con respecto
a cada ejercicio contable del Fondo de conformidad con:

(a) la LECR;y
(b) los principios contables generalmente aceptados en Espaia.
ACUERDOS INDIVIDUALES

Sin perjuicio de cualquier disposicion contraria contenida en el presente Reglamento de
Gestion, la Sociedad Gestora tendra derecho, sin el consentimiento de ningun otro Participe, a
celebrar Acuerdos Individuales o acuerdos similares con cualquier Participe o grupo de
Participes (cada uno de ellos, una “Acuerdo Individual”) que puedan (i) modificar o
complementar los términos del presente Reglamento de Gestiébn con respecto a dichos
Participes, u (ii) otorgar a dichos Participes derechos, beneficios o informaciéon no otorgados a
otros Participes.

Dichos Acuerdos Individuales podran referirse, entre otras cuestiones, a descuentos o
reducciones de comisiones, derechos de informacion, obligaciones de informacion o
restricciones a la transferibilidad, asi como a consideraciones normativas o fiscales especificas
de los Participes pertinentes.

Ningun Acuerdo Individual afectara negativamente a los derechos u obligaciones econémicos
de cualquier otro Participe ni serd incompatible con la legislacién aplicable, incluidos los
principios de igualdad de trato y el Reglamento de Gestion sobre conflictos de interés
establecidos en la LECR y la normativa relacionada.

La Sociedad Gestora conservard una copia de todos los Acuerdos Individuales, que se pondran
a disposicion del Comité Asesor para su inspeccion cuando lo solicite.

INFORMACION Y CERTIFICADOS FISCALES

Sin perjuicio de las obligaciones generales de informacion previstas en la LECR y otras
normativas aplicables, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en su
domicilio social, una version debidamente actualizada del presente Reglamento de Gestion y
todas las Cuentas anuales auditadas del Fondo.

Ademas de cumplir con las obligaciones de informacion antes mencionadas, la Sociedad
Gestora enviara por correo electronico a los Participes la siguiente informacion:

(a) en un plazo de noventa (90) dias naturales a partir del final de cada Ejercicio Fiscal:
una copia de los estados financieros anuales auditados del Fondo y una copia del
Informe; y

(b) en un plazo de sesenta (60) dias naturales tras el final de cada trimestre: una copia del
Informe.

En cuanto al informe mencionado en los apartados (a) y (b) anteriores (el “Informe”), se tratara
de un informe de la Sociedad Gestora, en linea con las directrices de informacion emitidas
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periddicamente por Invest Europe (anteriormente conocida como la European Private Equity
and Venture Capital Association), en el que se describiran las inversiones realizadas por el
Fondo durante el periodo correspondiente, asi como cualquier cambio significativo en la
situacion financiera del Fondo o en los resultados operativos de las Entidades Participadas, con
el grado de exhaustividad que la Sociedad Gestora considere oportuno, sin perjuicio, en
cualquier caso, de las obligaciones de confidencialidad asumidas por la Sociedad Gestora frente
a las Entidades Participadas. Ademas, dicho informe incluird el Valor Neto de los Activos
razonable del Fondo, en opinion de la Sociedad Gestora, y una descripcion del método de
calculo utilizado para alcanzar dicho valor razonable, cuya valoraciéon se realizard de
conformidad con el articulo 17.1 (Cdlculo del valor de la Participacion y periodicidad del
mismo).

Los libros y registros del Fondo estaran disponibles para su inspeccion, en el domicilio social
de la Sociedad Gestora, a cualquier Participe que lo solicite, a partir del decimoquinto (15" Dia
Habil siguiente al dia siguiente de la notificacion de su solicitud a la Sociedad Gestora, siempre
que dicha solicitud esté relacionada con la participacion del Participe en cuestion en el Fondo.

Los Participes, si asi lo desean para evitar cualquier posible retencion fiscal que pudiera ser
aplicable, a peticion de la Sociedad Gestora, deberdn proporcionar a esta:

(a) un certificado fiscal de residencia en su pais de residencia fiscal; y

(b) en caso de que el Participe esté calificado como entidad transparente a efectos fiscales
(es decir, no sujeta a tributacion a nivel del Participe, sino a nivel de sus
miembros/inversores), el Participe proporcionara a la Sociedad Gestora la prueba
pertinente de la situacion fiscal del Participe y un certificado de residencia fiscal de
cada uno de sus inversores.

Ademas de lo anterior, y sin perjuicio de cualquier disposicion contraria contenida en el
presente documento, la Sociedad Gestora, a su razonable discrecion, determinara el importe, si
lo hubiera, de cualquier obligacion tributaria atribuible a cualquier Participe o antiguo Participe.
A tal efecto, la Sociedad Gestora tendra derecho a considerar que cualquier Participe no retine
los requisitos para acogerse a una exencion o reduccion del tipo impositivo de dicha obligacion
tributaria en virtud de un convenio fiscal o de otro modo, salvo en la medida en que dicho
Participe proporcione a la Sociedad Gestora las pruebas que esta y/o las autoridades fiscales
pertinentes puedan exigir para determinar el derecho de dicho Participe a dicha exencion o
reduccién, y podra considerar que una obligacion tributaria es atribuible a un Participe en la
medida en que dicha obligacion se deba a que el Participe no haya facilitado la informacion o
las certificaciones relativas al Participe o a sus beneficiarios efectivos que la Sociedad Gestora
pueda solicitar razonablemente y/o que las autoridades fiscales pertinentes puedan exigir.

AUDITORES

Las cuentas seran auditadas por una empresa de contabilidad independiente, de conformidad
con la legislacion aplicable.

Dicha firma de contabilidad sera designada y sustituida por la Sociedad Gestora, de entre las
mencionadas en el articulo 8 de la Ley de Auditoria.
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La Sociedad Gestora nombrara a dichos auditores en un plazo de seis meses a partir de la fecha
de constitucion del Fondo y, en cualquier caso, antes del 31 de diciembre del primer Ejercicio
Fiscal que se vaya a auditar.

DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

El Fondo se disolvera, dando inicio al periodo de liquidacion de este, cuando concurra
cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) fin de la Duracion del Fondo;

(b) la sustitucion de la Sociedad Gestora, o su disolucion y liquidacion, sin que sea
sustituida por una sociedad gestora sucesora;

(©) el ultimo Dia Habil del primer Ejercicio Fiscal siguiente a la finalizacion del Periodo
de Inversion en el que se hayan vendido o enajenado todos los activos adquiridos por
el Fondo;

(d) a discrecion de la Sociedad Gestora, siempre que se hayan enajenado todos los activos
del Fondo;

(e) la entrada en vigor de cualquier cambio normativo o decision judicial o administrativa

que, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, impida al Fondo operar segin lo
establecido en el presente Reglamento de Gestion;

® por cualquier otra razén que establezca la legislacion aplicable.

La decision sobre la disolucion sera adoptada por el érgano de administracion de la Sociedad
Gestora y se notificard inmediatamente a la CNMV (que la publicard) y a cada uno de los
Participes.

Tras la disolucion del Fondo, se iniciara el periodo de liquidacion y se suspenderan todos los
derechos de suscripcion de Participaciones.

La liquidacion del Fondo sera ejecutada por la Sociedad Gestora, salvo en el supuesto previsto
en el articulo 45.1(b) , en cuyo caso el liquidador sera designado por el Comité Asesor.

La Sociedad Gestora procedera con la mayor diligencia y en el menor tiempo razonablemente
posible a enajenar los valores y activos del Fondo y a liquidar las deudas pendientes. Una vez
realizadas dichas operaciones, la Sociedad Gestora preparard los estados financieros pertinentes
y determinara los Ingresos Distribuibles que se distribuiran.

Dichos estados financieros seran auditados segun lo dispuesto por la ley, y el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias se notificaran a los acreedores del Fondo como informacion
significativa.

Transcurrido un (1) mes desde la fecha de la notificacion a los acreedores a que se refiere el
parrafo anterior sin que se haya recibido ninguna reclamacion, los Ingresos Distribuibles se
distribuiran segun las Reglas de Distribucion. No obstante, en caso de que se haya recibido
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alguna reclamacion, la Sociedad Gestora debera cumplir las resoluciones del juez o tribunal
competente.

Una vez distribuidos los Ingresos Distribuibles, la Sociedad Gestora solicitara la baja del Fondo
en el registro de la CNMV.

FUSION DEL FONDO

El Fondo podra fusionarse con otros fondos de capital riesgo, de conformidad con la LECR, ya
sea por absorcion o mediante la creacion de un nuevo fondo de capital-riesgo.

Cualquier fusion de este tipo requerira el acuerdo previo de las sociedades gestoras de los
fondos implicados en la fusion y el consentimiento unanime de los inversores de los fondos
implicados en la fusion.

FONDOS SUCESORES

A menos que se haya solicitado el desembolso del setenta y cinco por ciento (75 %) de los
Compromisos a los Participes y las aportaciones se hayan invertido en Entidades Participadas,
ni la Sociedad Gestora ni los Fundadores podran constituir un Fondo Sucesor sin que antes haya
finalizado el Periodo de Inversion, salvo aprobacion del Comité Asesor.

PERSONAS CLAVE. SUSPENSION DEL PERiODO DE INVERSION

Los Fundadores, asi como cualquier otra persona que sea nombrada con la aprobacion del
Comité Asesor, ademas de ellos o de las personas que les sustituyan (segun el parrafo siguiente),
por la Sociedad Gestora para desempefar funciones de Persona Clave, tendran la consideracion,
cada uno de ellos, de “Personas Clave”.

Cuando una Persona Clave, durante el Periodo de Inversion, deje de seguir involucrada
activamente en el Fondo y de dedicar a éste sustancialmente la totalidad de su tiempo de
actividad profesional (un “Supuesto de Persona Clave”), el Periodo de Inversion quedara
suspendido hasta que dicha situacion haya sido subsanada por dicha Persona Clave o se haya
designado un sustituto por la Sociedad Gestora y éste haya sido aprobado por unanimidad por
el Comité Asesor. La Sociedad Gestora notificara a los Participes y al Comité Asesor, sin
demora injustificada, de la concurrencia de un Supuesto de Persona Clave. Si dicho
incumplimiento no se subsana, o no se hubiera designado a un sustituto dentro de un plazo de
seis (6) meses desde la fecha de la notificacion del Comité Asesor, el Periodo de Inversion se
considerara terminado. La Sociedad Gestora informara a los Participes, sin demora indebida,
de dicha finalizacion del Periodo de Inversion.

Sin perjuicio de cualquier disposicion contraria en el presente Reglamento de Gestion, las
Personas Clave también podran dedicar su tiempo y esfuerzos a lo siguiente, lo que en ningun
caso se considerara un incumplimiento de su obligacion de estar activamente vinculado al
Fondo y de dedicar sustancialmente todo su tiempo de trabajo a este:

(a) los asuntos del Fondo PHI II FCR y sus entidades participadas, incluidas las
coinversiones realizadas por este;
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(b) los asuntos de PHI Fund IIl FCR y sus entidades participadas, incluidas las
coinversiones realizadas por este;

(©) los asuntos de PHI Continuation Fund I SCSp SICAV-RAIF y sus entidades
participadas, incluidas las coinversiones realizadas por este;

(d) los asuntos de PHI Operations SCR, S.A.;

(e) los demas asuntos de la Sociedad Gestora;

® los asuntos de cualquier Fondo Sucesor, incluidas las coinversiones realizadas por este.
EXONERACION E INDEMNIDAD

En la medida en que lo permita la legislacion aplicable, ninguno de los miembros del Comité
Asesor, la Sociedad Gestora, otras personas designadas por la Sociedad Gestora, los Participes,
los consejeros, directivos, empleados, Afiliados y otros agentes, ni los consejeros, directivos,
empleados y agentes de cualquier vehiculo a través del cual se realicen inversiones (en
conjunto, las “Personas Cubiertas”) seran responsables ante el Fondo, ante ningun vehiculo
de este tipo ni ante los Participes por dafios monetarios derivados de cualquier pérdida,
reclamacion, dafio o responsabilidad (“Dafios”) que se deriven de cualquier acciéon u omision
realizados u omitidos por dichas Personas Cubiertas que surjan de o en relaciéon con este
Reglamento de Gestion o con los negocios o activades del Fondo, salvo en la medida en que
dichos Dafios sean atribuibles a:

(a) una accion fraudulenta, negligencia grave o a la mala fe de un miembro del Comité
Asesor;
(b) una conducta dolosa, negligencia grave, una accion fraudulenta o la mala fe de

cualquier otra Persona Cubierta; o

(©) un incumplimiento sustancial de los términos del presente Reglamento de Gestion que
no se haya subsanado en un plazo de treinta (30) Dias Habiles tras la recepcion de la
notificacion por escrito referida a dicho incumplimiento.

En lamedida en que lo permita la legislacion aplicable, las Personas Cubiertas quedaran exentas
de responsabilidad en relacion con cualquier Dafio sufrido por el Fondo como resultado de:

(a) cualquier accion u omision realizada u omitida por los administradores, empleados y
consultores de las Entidades Participadas seleccionados por, o junto con, las Personas
Cubiertas; o

(b) cualquier accion u omision realizada o permitida por cualquiera de ellos de buena fe,

si la accion u omision se realiza o se permite basandose en y de conformidad con la
opinidn o el asesoramiento en materia juridica de un asesor legal, o en materia contable,
de contables, seleccionados por cualquiera de ellos con la diligencia debida.

El Fondo, en la medida en que lo permita la legislacion aplicable, indemnizara, defendera y
eximira de responsabilidad a cada Persona Cubierta frente a cualquier Dafio al que dicha
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Persona Cubierta pueda verse sometida en relacion con cualquier asunto que surja de o esté
relacionado con los negocios o actividades del Fondo, salvo en la medida en que dichos Dafios
sean atribuibles a:

(a) una accion fraudulenta, negligencia grave o la mala fe de un miembro del Comité
Asesor o de su representante en el Comité Asesor;

(b) una conducta dolosa, negligencia grave, una accion fraudulenta o la mala fe de
cualquier otra Persona Cubierta; o

(©) un incumplimiento sustancial de los términos del presente Reglamento de Gestion que
no se haya subsanado en un plazo de treinta (30) Dias Habiles tras la recepcion de la
notificacion por escrito referida a dicho incumplimiento.

El Fondo reembolsara a cada Persona Cubierta los gastos razonables en que haya incurrido por
ser parte en un procedimiento, a medida que se incurra en ellos, antes de la resolucion definitiva
de este, siempre que dicha Persona Cubierta proporcione a la Sociedad Gestora un compromiso
por escrito, otorgado por ella misma o en su nombre, de reembolsar sin demora el importe si
finalmente se determina que dicha Persona Cubierta no tenia derecho a ser indemnizada por el
Fondo en relacion con accion, procedimiento o investigacion, y siempre que no se proporcione
dicho reembolso a una Persona Cubierta en ninglin caso que implique una accion, reclamacion,
procedimiento o investigacion iniciada o emprendida por dicha Persona Cubierta contra el
Fondo.

Los Participes indemnizaran, defenderan y eximiran de responsabilidad al Fondo y a las
Personas Cubiertas, en la medida en que lo permita la legislacion aplicable, frente a cualquier
Dafio al que puedan verse sometidos estos en relacion con cualquier obligacion del Fondo y de
dichas Personas Cubiertas de realizar retenciones, depodsitos o pagos de impuestos en nombre
del Fondo en relacion con dicho Participe, como resultado de la inversion del Participe en el
Fondo.

No se denegara a una Persona Cubierta la indemnizacion total o parcial en virtud del presente
articulo 49 por el hecho de que la Persona Cubierta pueda tener un interés en la transaccion a
la que se aplica la indemnizacion, si la transaccion estaba permitida por los términos del
presente Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora podré contratar un seguro para asegurar a las Personas Cubiertas contra
cualquier Dafio al que puedan verse sometidas en relacion con cualquier asunto que surja de o
esté relacionado con los negocios o actividades del Fondo.

Sin perjuicio de la anterior, la exoneracion de la responsabilidad a la que se hace referencia en
los apartados anteriores no implica, en ningun caso, una exencion por parte de la Sociedad
Gestora de la responsabilidad que por ley asume como tal, de conformidad con los articulos 41
y 91 de la LECR.

REQUISITOS PARA LA MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION Y
DEL CONTRATO DE CONSTITUCION DEL FONDO
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50.1

50.2

50.3

51.

51.1

51.2

Salvo por imperativo legal o por que se establezca expresamente lo contrario en el presente
Reglamento de Gestion, este Reglamento de Gestion y el contrato de constitucion del Fondo
podran ser modificados, o cualquier disposicion o requisito del presente Reglamento de Gestion
podra ser objeto de exencion, por la Sociedad Gestora con la aprobacion de la Junta de
Participes, que requerird una Mayoria Reforzada; sin embargo, la Sociedad Gestora podra
realizar modificaciones o exenciones, a su entera y razonable discrecion, sin el consentimiento
previo por escrito de la Junta de Participes, a fin de:

(a) adoptar las acciones necesarias a resultas de cambios normativos o de la LECR vigente
en cada momento, segiin corresponda, con el fin de permitir el cumplimiento de tales
disposiciones por el Fondo;

(b) Cambiar la denominacién del Fondo o realizar cualquier otro cambio o adoptar
cualquier medida que beneficie a los Participes o no sea contraria a sus intereses;

(©) modificar cualquier disposicion del Reglamento o del contrato de constitucion del
Fondo que exijan que la Sociedad Gestora o el Fondo lleven a cabo una actuacion de
conformidad con los requisitos de la LECR, si las disposiciones de la LECR se
cambiasen, modificasen o revocasen, de tal manera que ya no sea necesario que la
Sociedad Gestora o el Fondo adopten dichas medidas; y

(d) corregir cualquier error material en el presente Reglamento de Gestion o en el contrato
de constitucion del Fondo, o corregir cualquier error u omisién de impresion,
tipografico u otro de cualquier naturaleza.

No obstante lo anterior, no podra realizarse modificacion ni renuncia alguna que:

(a) exija desembolsos adicionales a cualquier Participe mas alld de su Compromiso
Individual Restante (salvo lo dispuesto en el presente Reglamento de Gestion),
incremente su responsabilidad mas alld de lo establecido en este o afecte negativamente
a sus derechos, sin el consentimiento por escrito del Participe afectado; y

(b) modifique o renuncie a lo previsto en el presente articulo 50 o en cualquiera de sus
disposiciones, sin la aprobacion de todos los Participes.

La Sociedad Gestora notificara por escrito a todos los Participes, con la mayor brevedad
posible, sobre cualquier modificacion o renuncia que se lleve a cabo, o que tenga previsto
realizar, de acuerdo con el presente articulo 50 y, cuando sea obligatorio, a la CNMV para
solicitar su aprobacion.

NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones que deban entregarse en virtud del presente documento se haran por
escrito y se entregaran en mano, por correo electronico (tal y como se establece en el articulo
51.3), por correo certificado (con acuse de recibo) o por un servicio de mensajeria urgente
reconocido a nivel nacional (con acuse de recibo).

Dichas notificaciones se enviaran:
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51.3

52.

52.1

52.2

53.

53.1

53.2

(a) si estan dirigidas al Fondo o a la Sociedad Gestora, a la direccion social de la Sociedad
Gestora o a la direccion de correo electronico indicada en los Acuerdos de Suscripcion;

(b) si se dirigen a un Participe, a las direcciones de dicho Participe que figuran en el
Acuerdo de Suscripcion; o a cualquier otra nueva direccion que el Participe notifique
con posterioridad a la Sociedad Gestora de conformidad con el presente articulo.

Cuando el presente Reglamento de Gestion establezca que se debe realizar una notificacion por
escrito, se tendra por valida una notificacion enviada por correo electronico. A efectos
aclaratorios, cualquier aprobacion otorgada o notificacion realizada por correo electronico sera
vinculante para el remitente y tendra el mismo efecto legal que una aprobacion otorgada o
notificacion realizada por cualquier otro medio escrito.

CONFIDENCIALIDAD

La suscripcion de Participaciones conlleva la asuncion de la obligacion de no revelar a terceros
(excepto a empleados, asesores, entidades del grupo o autoridades competentes) ninguna
informacion considerada confidencial en virtud del presente Reglamento de Gestion.

A los efectos del presente Reglamento, se entendera por “Informacién Confidencial”:

(a) todos los documentos, datos e informacion, oral o escrita, intercambiados entre los
Participes, la Sociedad Gestora o las Entidades Participadas en el contexto de la
constitucion, desarrollo o gestion del Fondo; y

(b) cualquier informacion relacionada con las inversiones, desinversiones o posibles
transacciones del Fondo, incluidos los términos de coinversion, las estrategias, los
materiales de diligencia debida, los estados financieros, la estructura de los respectivos
vehiculos y las relaciones contractuales o institucionales del Fondo.

GARANTIA ADICIONAL

Cada uno de los Participes y la Sociedad Gestora se obliga a emplear sus esfuerzos razonables
para realizar (o a emplear todos los esfuerzos razonables para procurar la realizacion de)
cualesquiera actos y actuaciones adicionales, y a otorgar y entregar (o a emplear todos los
esfuerzos razonables para procurar el otorgamiento y la entrega de) cualesquiera otros
documentos que puedan ser razonablemente requeridos, ya sea antes o después de la Fecha de
Cierre Inicial, en relacion con la constitucion del Fondo, la consecucion de sus fines o el
cumplimiento de las disposiciones establecidas en el presente Reglamento de Gestion.

Lo anterior incluira, pero no se limitara a, la pronta entrega, ejecucion y/o emision de:

(a) cualquier documento que la Sociedad Gestora considere necesario o apropiado para
constituir, calificar o llevar a cabo las actividades del Fondo en todas las jurisdicciones
en las que el Fondo opere o tenga previsto operar;

(b) toda la informacion y documentacion solicitada por la Sociedad Gestora (en la formay
con el contenido que esta considere satisfactorios), en relacion con todos los asuntos
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533

54.

55.

56.

56.1

relacionados con el proceso “Know your Client” y otros asuntos relacionados con la
lucha contra el blanqueo de capitales; y

(©) cualquier acuerdo, certificado, declaracion fiscal y otros documentos que puedan ser
necesarios para su presentacion por parte del Fondo o en su nombre.

El incumplimiento por parte de cualquier Participe de una obligaciéon en virtud de lo anterior,
no eximira a ningun otro Participe de ninguna de sus obligaciones en virtud del presente
Reglamento de Gestion.

LEY APLICABLE

El presente Reglamento de Gestion, asi como cualquier controversia surgida entre los
Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora, se regiran por la legislacion del Reino de Espaiia
(derecho comun espafiol), sin tener en cuenta ninguna disposicion sobre conflicto de leyes que
pudiera dar lugar a la aplicacion de las leyes de cualquier otro estado, region o nacion.

SUMISION A ARBITRAJE

Cualquier controversia que pueda surgir en relacion con el Fondo, incluida aquella relativa a la
gjecucion, aplicabilidad o interpretacion del presente Reglamento de Gestion, y salvo los
asuntos sobre los que deba decidir la CNMYV, se resolvera definitivamente mediante arbitraje
conforme al Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional por tres (3)
arbitros, de los cuales uno (1) sera designado por la Junta de Participes, otro (1) por la Sociedad
Gestora y el tercero (3"), salvo acuerdo contrario entre la Junta de Participes y la Sociedad
Gestora, sera designado de conformidad con dicho Reglamento de Arbitraje. El idioma del
arbitraje serd el inglés y el lugar del arbitraje serda Madrid (Espafia). No se podra interponer
ninguna accion al respecto ante ningun otro tribunal.

PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO

La Sociedad Gestora dispone de un manual interno aprobado en el que se establecen las
medidas, procedimientos y controles para la prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, de conformidad con la Ley 10/2010 y las normas que lo desarrollan.
A tal fin, la Sociedad Gestora:

(a) verificard la identidad de los Participes y de cualquier coinversor o vehiculo
relacionado antes de su admision en el Fondo;

(b) se abstendra de ejecutar ninguna operacion que pueda considerarse andomala o
sospechosa segun los criterios de su sistema de gestion de riesgos AML/CFT;

(©) conservara la documentacion pertinente durante un periodo minimo de diez (10) afios
a partir de la ejecucion de cada operacion o de la terminacion de la relacion comercial;

y

(d) asumira las responsabilidades derivadas del incumplimiento de estas obligaciones en
el marco de su funcion de gestion.
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57.

57.1

57.2

57.3

57.4

57.5

58.

58.1

FATCA'Y CRS

La Sociedad Gestora podra registrar a la Sociedad como Instituciéon Financiera Regulada
espafiola segun lo previsto en el Acuerdo Intergubernamental Internacional (IGA, por sus siglas
en inglés) entre Estados Unidos y Espaifia. En ese caso, las autoridades espafiolas deberan ser
informadas de las cuentas bancarias estadounidenses propiedad de los Participes o bajo su
control.

Ademas, el Fondo se compromete a cumplir las disposiciones del Acuerdo Multilateral de
Autoridades Competentes ("Acuerdo CRS") sobre Intercambio Automatico de Informacién de
Cuentas Financieras de la OCDE.

Los Participes remitirdn con la maxima diligencia posible a la Sociedad Gestora toda la
informacién y documentacién que esta les solicite en cumplimiento de sus obligaciones en
virtud de FATCA y CRS.

A este respecto, en caso de que un Participe no facilite dicha informacioén, (i) el Fondo o la
Sociedad Gestora podran retener las Distribuciones a dicho Participe, (i) se podra exigir a dicho
Participe que abandone el Fondo, y/o (iii) la Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra
medida que considere razonable de buena fe para mitigar cualquier efecto adverso en este
contexto.

Todos los gastos en que incurra el Fondo como consecuencia del incumplimiento por parte de
un Participe de la obligacion de presentar a la Sociedad Gestora la informacion exigida en virtud
de FATCA y CRS, incluidos los gastos derivados del asesoramiento juridico sobre esta
cuestion, correra a cargo del Participe en cuestion.

IDIOMA

El presente Reglamento de Gestion se redactara tanto en inglés como en espafiol. En caso de
discrepancia entre ambas versiones, prevalecera la version en espafiol, que se presentard ante
la CNMV.

skskok
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ANEXO 3

Divulgacién de informacion relacionada con la sostenibilidad



Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

ANEXO Il

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: PHI FUND IV, FCR

Identificador de entidad juridica: N/A

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
®® [ ] si

L]

Realizara como minimo la

proporcion siguiente de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: %

L]

o No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un ___ % de inversiones

sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible



b <4
N _q ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion sostenible, pero
promueve las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales:

¢ Medioambientales: Descarbonizacion y eficiencia energética
para contribuir a la mitigacion del cambio climatico, mediante la
reduccion de las emisiones de carbono y el fomento a las
energias renovables.

e Sociales: Promover y, en la medida de lo posible, lograr la
innovacién y la transicién hacia lo digital que asegure la prosperidad
socioecondmica, el bienestar del entorno, velando por la seguridad y
salud de las personas y la generacion de talento de calidad.

o ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la
consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales

Los indicadores de . ) R .
o sociales promovidas por este producto financiero?

sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

La medicion de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y
sociales promovidas por el producto financiero se realizara mediante la
monitorizacién periddica de indicadores de sostenibilidad proporcionada por
cada una de las sociedades participadas.

El producto financiero cuenta con un Cuadro de Mando ESG que contendra
indicadores de sostenibilidad para la medicidon de aspectos de sostenibilidad
(medioambiental, social y gobernanza) siendo de aplicacion para todas las
sociedades participadas y podran adaptarse, en su caso, a la materialidad,
tamano y caracteristicas concretas de la actividad.

Los indicadores de sostenibilidad que conforman el Cuadro de Mando ESG
estan alineados con referenciales reconocidos y referencias normativas de
aplicacion (SFDR, Taxonomia) e incluiran, entre otros, los indicadores
definidos en el Anexo | del Reglamento Delegado 2022/1288 relativos a los
principales impactos adversos. Los indicadores estaran orientados a la
medicion de aspectos de sostenibilidad tales como: emisiones de GEI (Huella
de carbono), energia renovable, biodiversidad, agua, residuos, principios de
las Naciones Unidas, diversidad, salud y seguridad laboral, derechos
humanos y buena gobernanza.

o ¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el
producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma
contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible.



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversién sostenible medioambiental o social?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible.

Lo Al es o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias

incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

adversas son las

incidencias No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
negativas mas sostenible.

importantes de las ; . ) . . ;
o ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas

Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los

decisiones de
inversion sobre los

factores de Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
sostenibilidad los derechos humanos? Detalles:

relativos a asuntos

medioambientales, No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sociales y sostenible.

laborales, al

respecto de los
derechos humanos
y a cuestiones de

lucha contra la La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
corrupcion y el significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
soborno. deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e

incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier Otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental o social.

¥ ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ sobre los factores de sostenibilidad?



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversién y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Si
No

El producto financiero toma en consideracién las Principales Incidencias
Adversas sobre los factores de sostenibilidad, segun lo establecido en el
articulo 7 del Reglamento de Divulgacién (SFDR). Se miden las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a través de la
monitorizacion de los KPIs definidos en el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado 2022/1288 durante el periodo de vida de la inversion
del fondo tal y como se detalla en la seccion previa “4 Qué indicadores de
sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?”.

El informe periddico se recogera la cuantificacion de las Principales
Incidencias Adversas sobre los factores de sostenibilidad considerados por
el producto financiero.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El producto financiero tiene una estrategia de inversion orientada a la
adquisicion y gestion activa de empresas en situaciones especiales y
desinversiones corporativas, con un enfoque paneuropeo.

La estrategia de inversién esta orientada a la creacion de valor estratégico
a largo plazo, tal y como se recoge en la Politica de Inversion ESG de la
sociedad gestora disponible en su web.

La integracion de los aspectos ESG en el proceso de inversion se realiza
para todas las fases del ciclo de inversion:

-Andlisis y seleccion de inversiones: Se analizan y evaluan las
oportunidades de inversion aplicando mecanismos para identificar y
mitigar potenciales impactos negativos, Screening y Due Diligence.
Las conclusiones del analisis estan supervisadas por el érgano interno
de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Terrorismo.

-Toma de decisiones de inversion: El Consejo de Administracién
analiza los resultados en materia de sostenibilidad derivados de la fase
anterior para una toma de decisiones informada.

-Seguimiento y supervision de las inversiones: Durante el periodo
de gestion activa, PHI colabora y acompana con las entidades
participadas para implementar mejoras operativas que promueven su
crecimiento y logran mejorar su desempefio en materia de
sostenibilidad, a fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales
y sociales promovidas por el producto financiero. La monitorizacion en
materia de sostenibilidad de las empresas se realizara mediante la
herramienta del Cuadro de Mando ESG.



-Desinversion: En la fase final del periodo de vida de la inversioén, se
elabora un caso de creacion de valor ESG para evaluar el grado de
mejora del desempeino ESG logrado, frente a la situacion inicial,
subrayando las iniciativas en materia de sostenibilidad llevadas a cabo
durante la inversion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para
seleccionar las inversiones se incluyen en la fase de analisis y seleccion de
inversiones, tal y como se detalla en el apartado anterior “; Qué estrategia de
inversion sigue este producto financiero?”.

Se realiza un Screening de sectores y actividades excluidas segun el listado
de exclusion, alineado con las directrices del Fondo Europeo de Inversiones. El
listado completo de exclusiones se incluye en la Politica de Inversiéon ESG, e
incluye exclusiones para oportunidades de inversion que operen o estén
expuestas a sectores y actividades controversiales o contrarios a la ética de la
Sociedad Gestora.

Se realizard un proceso de Due Diligence formal para la evaluacion de las
empresas y la identificacién de posibles riesgos y contingencias en el ambito
financiero, fiscal, legal, laboral. Ademas, se realizara una Due Diligence de
sostenibilidad especifica para la identificacion de posibles riesgos e impactos
en materia de sostenibilidad, asi como de oportunidades asociadas.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversiéon?

No es de aplicacién. No existe un compromiso de porcentaje minimo para la
reduccién de la magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacién
de la estrategia de inversion.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

La evaluacion las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte forma parte de la estrategia de inversién del producto financiero en
la fase de analisis y seleccion de inversiones.

Concretamente, mediante los elementos vinculantes, Screening y Due
Diligence, se tomaran en consideracion las buenas practicas de gobierno
implantadas en las empresas, incluyendo pero no limitandose a: exclusién de
actividades que incurran en violaciones de Derechos Humanos o en practicas
discriminatorias hacia grupos minoritarios, cumplimiento de la legislacion y
normativa de aplicacion, gestion fiscal responsable, respeto por los derechos y
normas laborales y actuacion responsable en sus operaciones y para con su
cadena de valor y grupos de intereés.



La asignacion de

activos describe el

porcentaje de

inversiones en activos

especificos.

Las actividades que

se ajustan a la

taxonomia se

expresan como
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecolégicas de las
empresas en las
que se invierte

La inversién en
activo fijo
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para
la transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotaciéon
(OpEXx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El producto financiero prevé asignar el 100% de sus activos a la promocion de
caracteristicas medioambientales, y estaran sujetos a la politica de inversion,
asi como sus elementos vinculantes, segun lo detallado en las secciones
anteriores.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

n ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢£Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero?

No es de aplicacién. El producto financiero no utiliza productos derivados para
lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en

inversiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear

No



Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables
o combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisioén de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

s
& .
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Fa

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer gréfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el sequndo gréfico
muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los
bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
nversiones incluidos los bonos inversiones excluidos los bonos
soberanos (*) soberanos (*)

e Ajustadas a la ® Ajustadas a la

taxonomia taxonomia

s Otras

Inversiones

= Otras

nversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en
actividades de transicion y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia de la UE.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en
inversiones medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia de
la UE.

¢£Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?
No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversién en inversion

socialmente sostenibles.

¢ Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

No es de aplicacion. Todas las inversiones de este producto promueven
caracteristicas medioambientales o sociales.



.

Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢ COmo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversiéon con la metodologia del
indice de manera continua?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢ Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacién especifica sobre el producto en https://phi-
industrial.com/
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