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Actividad y Estados Financieros Intermedios del Grupo
Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad Dominante), es una Sociedad
de nacionalidad espariola que fue constituida mediante escritura publica el 31 de diciembre de 1971.

Desde la modificacion elevada a publica en fecha 22 de julio de 2009, el domicilio social de la Sociedad se
encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de El Masnou. Previamente y hasta
dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calle Pintor Doménech Farré, 13-15 de El
Masnou.

Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, que coincide con el objeto social recogido en el articulo 2 de sus
estatutos sociales, corresponde con la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de fibras
naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad Dominante esta realizando las gestiones necesarias para
obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacion. De hecho se ha comprometido con las
autoridades locales en un plan de actuaciones que concluira a finales de 2016. A este respecto, el Consejo
de Administracion estima que no habra problemas para su concesion durante el presente ejercicio.

Asimismo, el objeto social de Dogi también comprende la compra, venta, arrendamiento vy
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de explotacion turistica.

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
Sociedades, con objeto idéntico o andlogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo de varias
Sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son complementarias a las que ésta
lleva a cabo.

El ejercicio social de Grupo Dogi comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacion financiera se presenta en Euro, al ser ésta la moneda del entorno econdmico principal en el
que opera la Sociedad Dominante. Las operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las
politicas establecidas en la nota 3.8 (conversion de saldos en moneda extranjera).

Las acciones de DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A. estan admitidas a cotizacion en dos de las cuatro
bolsas espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital
mientras que el resto de sociedades dependientes operan bajo la legislacion vigente en cada uno de los
paises en los que operan.

Grupo de Sociedades

Los estados financieros consolidados de Grupo Dogi correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2016.

Informacion relacionada con la reestructuracion financiera de la Sociedad Dominante

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurridé en pérdidas significativas, fruto de lo cual, se
produjo un deterioro de su situacion econdmico-financiera y patrimonial.
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Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y puntual
de sus obligaciones de pago. Con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion acordd
presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.3
de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley Concursal) el escrito correspondiente a la declaracion de
estado de Concurso Voluntario de Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracién de concurso emitido por el magistrado Juez de lo
Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitio la solicitud de concurso voluntario
de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpid la continuacion de la actividad empresarial que venia realizando
la Sociedad, segin quedd reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se acogié a los
instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacion de insolvencia fuera superada
con la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los acreedores sometido a la aprobacion
judicial. Asi, el concurso implico una congelacion de los pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la
ley y la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe provisional y, en
fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobd judicialmente el cese de
intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de la situacion concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un informe dirigido al Juzgado
Mercantil n°® 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores de la Sociedad
fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona
dicto auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el archivo definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econdmicas, la recuperacion del mercado fue y esta siendo mas lenta de lo
previsto lo cual ha hecho que los resultados operativos de la Sociedad Dominante en el periodo
comprendido entre 2011 y 2015 (ambos afios incluidos), hayan continuado siendo negativos, lo que motivo
que los Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los
resultados y una reduccion de las tensiones de tesoreria. En este contexto, en 2012 se inicié un proceso
urgente de busqueda de nuevos accionistas, que debia reforzar la estructura financiera, a la vez que
mejorar de forma sustancial su modelo de negocio.

En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGECR, S.A. (en adelante,
SHERPA) presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de
Euro. El Consejo de Administracion de la Sociedad, aceptd la oferta formulada, constituyendo a la misma en
vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la operacion.

En relacion con la operacion, SHERPA llegé a un acuerdo con la sociedad en fecha 21 de noviembre de
2013 para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos y
condiciones de la misma, asi como la estructura para su ejecucion.

La ejecucion de la Oferta de Inversion estaba sujeta a: (i) la realizacion de un proceso de revisiones y
verificaciones (“due dilligence”), (ii) a que se alcanzaran determinados acuerdos con acreedores, entidades
financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se
encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, v (iii) que la sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat
de Catalunya AVANCSA participara en la operacion concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por
una cantidad minima de 1 millén de Euro.

En este sentido y paralelamente a la Operacidon de inversion anterior, la Sociedad negocié con los
principales acreedores concursales una novacion del convenio de acreedores.

Los acuerdos establecidos en la Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales
acreedores concursales fueron los siguientes:
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e Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el restante
10% en 10 aios, siendo los 3 primeros de carencia.
e Deuda subordinada: Quita del 100%.

Se debe indicar que la Novacién del Convenio solo afect6 a los acreedores que se han adherido a la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se alcanzaron acuerdos bilaterales con
acreedores concursales que no se adhirieron a la Novacidon, que supuso una reduccion adicional en el
importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso de
recapitalizacién de la Sociedad por importe de 3,8 millones de Euro comprometido por Sherpa (y ejecutado
posteriormente a través de la sociedad Businessgate S.L. controlada por Sherpa) y a que se formalizara el
contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de 1 millén Euro. Tras el cierre de los aumentos
de capital llevados a cabo en el ejercicio 2014 y la otorgacidon de la escritura del mismo en fecha 30 de
septiembre de 2014, la formalizacion de acuerdo de financiacién con Avangsa en fecha 25 de abril de 2014
y el desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un milléon de Euro correspondiente al
préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas las condiciones suspensivas
previstas en los contratos de reestructuracion de deuda y por tanto fueron efectivas las quitas y esperas
previstas en el mismo.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y habiéndose
cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de la deuda concursal que a
31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de Euro, paso a ser de 4.781 miles de Euro.

La participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones anteriores y los
aumentos de capital del ejercicio 2014 y 2015 paso a ser del 65,23% a 30 de junio de 2016 (ver nota 11.1).

El impacto neto positivo, en los estados financieros del ejercicio 2014, de las quitas y reconocimiento de
intereses implicitos, por razén de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, materializados,
ascendié a 20.059 miles de Euro de los que 19.761 miles de Euro correspondian a quitas concursales.

Asi mismo durante el ejercicio 2015, dentro del marco del nuevo plan estratégico, se realizo una ampliacién
de capital con la emisién de 4.909.395 nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima de emision
de 0,946 Euro.

Adicionalmente a las acciones desarrolladas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad, se
siguieron impulsando medidas para incrementar las ventas, asi como de reduccidon de costes. En este
sentido, durante el ejercicio 2015 se realizo una disminucion de la plantilla de 35 personas.

Se prevé para el préximo semestre realizar un expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE), para
ajustar el nivel de gasto al volumen real de produccién, de afectacién a toda la plantilla y de 51 dias que
afectara el resto del ejercicio 2016 y parte del 2017. Se prevé su inicio en fecha 08-07-2016. Nota 22

El detalle sobre el valor del nominal y el coste amortizado de la deuda concursal se desglosa en la nota
12.6.

Control sobre la informacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A. y
Sociedades dependientes

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con algunas de sus responsabilidades en relacion
con el Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera (en adelante, SCIIF), la CNMV encargd a
un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracion de un informe que pudiera servirles de marco de referencia
y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacion financiera. Asimismo, considerando la
aprobacién de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modificé la Ley de Sociedades de Capital
(LSC) para la mejora del gobierno corporativo, asi como la publicacion, por acuerdo del Consejo de la CNMV
del 18 de febrero del 2015, de un Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, la CNMV, en
cumplimiento del mandato establecido en la Orden Ministerial ECC/2775/2015, de 30 de noviembre,
aprobd la Circular n°7/2015 de 22 de diciembre, por la que se modifico la anterior Circular del 2013, con el
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objetivo de recoger tanto las nuevas recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno de las sociedades
cotizadas, como la informacion necesaria de conformidad con la LSC.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el ejercicio 2012 inici6 un proyecto para evaluar el
grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacion con las buenas practicas propuestas en el informe
publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que pudieran ser necesarias.

No obstante lo anterior, la situacion financiera de la Sociedad Dominante descrita en la nota 1.e anterior, ha
comportado que el proceso de implantacion de dicho sistema de control interno haya sido llevado a cabo
con una cierta carencia de medios humanos, necesarios para garantizar una adecuada segregacion de
funciones en la supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de control interno de la Sociedad
Dominante y su grupo.

Bases de Presentacion y Principios de Consolidacion de los estados
financieros consolidados

Imagen fiel

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido preparados a partir de los registros
contables internos de la sociedad matriz, Dogi International Fabrics, S.A. y de los registros contables del
resto de sociedades que integran el perimetro de consolidacion a 30 de junio de 2016, debidamente
ajustados segun los principios contables establecidos en las NIIF.

Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2016 de Grupo Dogi
han sido formulados por el Consejo de Administracion el 29 de 09 de 2016 de acuerdo con la NIC 34
“Informacidn financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015 que han sido preparadas de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante “NIIF-UE").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo desde el 31
de diciembre de 2015, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30
de junio de 2016.

Principios de Consolidacion

El método de consolidacién aplicado por la Sociedad Dominante tanto en el ejercicio 2016 como en el
ejercicio 2015 ha sido el método de integracion global para las sociedades dependientes. No hay intereses
minoritarios al poseer la Sociedad dominante el 100% de las participaciones en las sociedades dependientes
consolidadas.

Las dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el grupo
tiene control. El grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacién en la participada y tiene capacidad para influir sobre estos rendimientos a
través del poder para dirigir las actividades de la entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en
que se transfiere el control al grupo. Dejan de consolidarse a partir de la fecha en que cesa el control.

Se eliminan las transacciones intra grupo, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre

entidades del grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transaccion
proporcione evidencia de deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las
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dependientes se cambian cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por
el grupo.

Cuando el grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participacion una inversion debido a
una pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participacién retenida en la
entidad se valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en libros reconocido en
resultados. Este valor razonable se convierte en el importe en libros inicial a efectos de contabilizar
posteriormente la participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas,
cualquier importe previamente reconocido en otro resultado global respecto de esa entidad se contabiliza
como si el grupo hubiese dispuesto directamente de los correspondientes activos o pasivos. Esto puede
implicar que los importes previamente reconocidos en otro resultado global se reclasifiquen a resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimero de los derechos de voto del Grupo
en comparacion con el nimero y dispersion de las participaciones de otros accionistas otorga al Grupo el
poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion.

Asi, la consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos de la Sociedad filial son registrados a valor razonable. En
el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la Sociedad filial y el valor
razonable de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacion de la matriz, esta
diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
Sociedades dependientes consolidadas por integracion global se presenta en su caso, respectivamente,
en los epigrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Estado Consolidado de Situacion
Financiera y “"Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

- La conversion de los estados financieros de las Sociedades extranjeras con moneda funcional distinta
del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
resumidos intermedios consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

c. Todas las diferencias de cambio resultantes (“Diferencias de conversién”) se reconocen en el
resultado global.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran, en su
caso en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio.

- Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas por integracién global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

- Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Perimetro de Consolidacion

El perimetro de consolidacién del Grupo no ha sufrido variaciones en el primer semestre de 2016 respecto
al cierre del ejercicio 2015.

Principio de empresa en funcionamiento
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Segln se indica en la nota 1.e, en los ejercicios anteriores al 2009 la Sociedad Dominante incurrié en
pérdidas significativas fruto de lo cual se produjo un deterioro de la situacion econdmica-financiera y
patrimonial, generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la sociedad a
presentar durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores.

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion la Direccion de la Sociedad
Dominante elabord un plan de negocio para los ejercicios siguientes que conllevaba importantes cambios en
diversos aspectos, y que ha supuesto una importante reestructuracion desde el ejercicio 2009.

Sin embargo, a pesar de la citada reestructuracion, la recuperacion de mercado ha sido y esta siendo mas
lenta de lo previsto y la Sociedad Dominante y el Grupo han continuado generando pérdidas de explotacion
en los ejercicios 2011 a 2015, ambos incluidos. En consecuencia, existen algunas circunstancias que
dificultan la capacidad de la Sociedad Dominante y del Grupo para seguir como empresa en
funcionamiento, siendo compensada por otras circunstancias que mitigan las dificultades originadas por
aquéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad dominante para continuar con su actividad:

Se han obtenido pérdidas operativas significativas y flujos de caja de explotacion negativos en los
ultimos ejercicios.

— La evolucién del consumo vy la incertidumbre sobre la evolucion de la Sociedad Dominante han implicado
la reduccion de pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

— Los resultados obtenidos por la Sociedad Dominante en el primer semestre de 2016 han continuado en
una senda negativa, pese a los esfuerzos de reduccién de gastos, la caida de la cifra de negocios no ha
permitido la recuperacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad Dominante.

— Si bien el fondo de maniobra del Grupo es positivo 2.911 miles de Euro a 30 de junio de 2016 y 4.556
miles de Euro a 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante presenta un fondo de maniobra
negativo de —2.426 miles de Euro a 30 de junio de 2016 y de -3.303 miles de Euro a 31 de diciembre
de 2015. Esta situacion se origina, ademas de por las pérdidas operativas de la Sociedad Dominante,
por la existencia de préstamos a cobrar a largo plazo de la misma con su sociedad dependiente EFA,
Inc. y por las limitaciones a la transferencia de recursos financieros de EFA, Inc. a la Sociedad
Dominante derivados de los actuales contratos de financiacion de dicha entidad dependiente (nota
12.1). En consecuencia, la capacidad de aprovechar los recursos financieros generados por EFA, Inc.
para financiar compromisos de la Sociedad Dominante dependerd de la capacidad de EFA, Inc. de
generar recursos adicionales y de modificar la estructura o condiciones vigentes de financiacion de la
misma.

— La Sociedad Dominante y el Grupo en su conjunto han necesitado y puede continuar necesitando, al
menos en 2016, aportaciones de capital o financiacién de sus accionistas ante las dificultades para
generar excedentes de caja que permitan cumplir con sus compromisos de pagos.

— Existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con el centro productivo de la Sociedad
Dominante, descritos en la nota 4.7 que pudieran, eventualmente, afectar a su capacidad productiva.
Dichos riesgos estan siendo gestionados por la Sociedad Dominante, segun se describe en la citada
nota, para eliminar o mitigar cualquier eventual impacto.

— Segun se indica en la nota 1.e, la Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales
acreedores concursales y los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores que
no se adhirieron a los mismos. A este respecto la Sociedad Dominante no ha atendido determinados
calendarios de pago a proveedores que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que
estimara incumplido el convenio en lo que le afecte podria solicitar del juez la declaracion de
incumplimiento, lo que en el eventual caso que prosperara y existiera una resolucion judicial en ese
sentido supondria la resolucion del Convenio y la desaparicion de los efectos del mismo sobre los
créditos.
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Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad dominante para continuar con su actividad:

Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a la reestructuracion de la Sociedad Dominante y del
Grupo que se ha realizado en los Ultimos ejercicios y que se espera tenga impactos positivos en el
futuro.

La compafiia vera incrementado su volumen de ventas por la entrada en el grupo de la empresa
Géneros de Punto Treiss S.L. que derivara una parte de su volumen de compra a la sociedad en los
proximos meses. En este sentido y tal como prevé el plan estratégico del grupo la incorporacién de
nuevas empresas en el grupo aportara significativas sinergias en cuanto a volumen de ingresos y
posibilidad de reduccion de costes por compartir estructuras.

La Sociedad ha impulsado planes de ahorro y medidas para incrementar sus ingresos. Los planes de
ahorro han supuesto una disminucion significativa de la plantilla, la reduccion de sueldos y alquileres y
una racionalizacion de los gastos generales.

Entre las medidas anteriores destacar que la Sociedad acordd con sus acreedores una reestructuracion
de la deuda que supuso una quita relevante y unos nuevos calendarios de pagos. Actualmente se esta
negociando un nuevo calendario de pagos para las deudas con la Seguridad Social y Fogasa que
permitird traspasar parte de la deuda a corto a largo plazo, mejorando el fondo de maniobra de la
sociedad.

La sociedad dependiente EFA, Inc, que supone un 71,28% de las ventas consolidadas del Grupo a 30
de junio de 2016 (ver nota 17.1), su evolucidn se mantiene positiva y con expectativas de crecimiento
a medio plazo.

En los ejercicios 2014 y 2015, la Sociedad Dominante ha suscrito con éxito ampliaciones de capital por
importe (incluyendo, en su caso, la correspondiente prima de emisién) de 3,9 millones de Euro y 4,9
millones de Euro, respectivamente, para apoyar sus planes de negocio y equilibrando de esta manera
su situacion patrimonial en cada uno de dichos ejercicios.

Se ha suscrito con el principal accionista de la Sociedad un préstamo a largo plazo con un limite de
1.500.004 Euro del que se ha dispuesto durante el primer semestre de 2016 1.138.800 Euro.

Mejora de la estructura de financiacion del grupo. El actual nivel de endeudamiento bancario del grupo
es muy bajo, se ha contratado a un asesor en Estados Unidos para conseguir mayor facilidad de crédito
bancario para la filial EFA, la estimacién es que se cierre un acuerdo en los proximos meses.

Comparacion de la informacion

Los estados financieros presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior.

A efectos de coherencia comparativa se ha procedido a efectuar los siguientes cambios referentes a la
informacién presentada a 30 de junio de 2015:
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Nuevo
Importes a importe
Perdidas y ganancias individual Casilla 30/06,/2015 Ajuste | 30/06/2015

Ofros gastos de explotacidn 0210 -2.067.723 90,000 -1.977.723 Algquiler edificio
Otros resultados 0215 90.000 -90.000 0 Alguiler edificio
Gastos financieros 0251 -174.372 -78.278 -252.650 Intereses implicitos
Deterioro y resultado por enajenacions 0255 570,967 208,227 869,194 EFA: Amortizacion lista clientes + compensacion bases negativas
Resultado financiero 0256 971,132 219.949 1,191,081 Intereses implicitos + EFA
Resultado del ejercicio 0300 -1.406.542 219,949 -1.186.593 Intereses implicitos + EFA

Nuevo

Importes a importe a
Perdidas y ganancias consolidado Casilla 30/06,/2015 Ajuste | 30/06/2015
Otros gastos de explotacidn 1210 -3.850.120 90.000 -3.790.120 Alquiler edificio
Dotacidn a la amortizacidn 1211 -1.036.547 -59.128 -1.095.675 Amatizacidn EFA lista de clientes
Otros resultados 1215 90.000 -90.000 0 Alquiler edificio
Resultado de Explotacidn 1245 -1.301.283 -59.128 -1.360.411 Amotizacidn EFA lista de clientes
Gastos financieros 12531 -224.648 -78.278 -302.926 Intereses implicitos
Diferencias de cambio 1254 192.775 272770 465,545 Ajuste diferencias filial no operativa
Deterioro v resultado por enajenacions 1255 570,957 -570.967 0 Ajuste cambio valoracion filial americana
Resultado financiero 1256 539,523 -376.475 163,048 Intereses implicitos + Dotacidn EFA+ajuste diferenciss cambio filial
Impuesto sobre beneficios 1270 -357.355 357,355 0 Cornpensacidn B negativas
Ajuste cambio valoracion filial americana, compensacion B

Resultado consolidado del ejercicio 1300 -1.119.115 -78.248 -1.197.363 negativas

Respecto a la informacion presentada a 31 de diciembre de 2015 se reclasifican los siguientes importes, que
ya se recogian el las cuentas anuales de 2015:

Nuevo
Importes a importe a
Casilla 31/12/2015 Ajuste | 31/12/2015 Concepto
Balance individual
3.h) ofros deudores 0062 6.193 331.407 337.600 Impuestos operativos
3.C) Activos por impuesto carriente 063 31407 -331.407 0 Impuestos operativos
b otros acreedores 0126 3,288,507  1.102.837 4,391,344 Impuestos operativos
C) Pasivos por impuesto corriente 0127 1.102.837 -1.102.837 0 Impuestos operativos
MNuevo
Importes a importe a
Balance consolidado Casilla 31/12/2015 Ajuste | 31/12/2015
3.0) ofros deudares 1062 6.193 331.407 337.600 Impuestos operativos
3.C) Activos por impuesto carriente 1063 31407 -331.407 0 Impuestos operativos
b otros acreedores 1126 3,288,507  1.102.837 4,391,344 Impuestos operativos
) Pasivos por impuesto corriente 1127 1102837 -1,102.837 0 Impuestos operativos
g) Presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados resumidos intermedios
consolidados (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado
de flujo de efectivos) y las notas explicativas adjuntas estan expresados en Euro, salvo indicacion expresa
en contrario, que es la moneda de presentacién y funcional de la Sociedad dominante.
h) Politicas contables.
Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
son las mismas que en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015.
3. Normas de valoracion
Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos han sido las siguientes:
3.1. Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccién neto de
la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso:

- El efecto de la actualizacion de balances efectuada en el ejercicio 1996 segun lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la Sociedad procedid
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a actualizar sus inmovilizados materiales, registré una revalorizacion neta por un importe de 1.258.548
Euro, con el consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe (véase nota 6.3).

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando
al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afos de
vida util estimados

Construcciones 33,33-40
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maquinaria 7-15,15
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 3-4
Otro inmovilizado material 4-12,50

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion vy;
posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada
en funcién de su vida Util) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El grupo a 30 de junio de 2016, no tiene registrado ningun activo intangible cuya vida Util sea indefinida, asi
como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2015.

El grupo utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:

3.2. Inmovilizado Intangible
a) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos
de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
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completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es
probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los
costes de desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida
util estimada para cada proyecto, a razén de un 20% anual.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (ver nota 3.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Patentes, licencias, marcas y similares (Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Util, a razdn de un 20% anual y son objeto de correccién
valorativa por deterioro.

c) Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador elaborados
internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o
desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Util, a razén de un 16,66% anual.
d) Lista de clientes

La Sociedad dependiente EFA, Inc. incluye en su balance a 30 de junio de 2016 como inmovilizado
intangible el valor asignado a la lista de clientes adquirida en ejercicios anteriores como parte de una
combinacion de negocios. Dicha lista de clientes se amortiza linealmente en el periodo de 15 afios que se
estima contribuira a la generacion de beneficios (nota 7.1).

3.3. Deterioro de valor de activos intangibles y activos materiales

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se
estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo o en su caso por las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para actualizar los flujos de efectivo de
utiliza una tasa de descuento que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de cada unidad de efectivo.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversion
de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.

A cierre de 2015 se efectud un deterioro de los activos de la empresa dominante basandose en la NIC 36. A
30 de junio de 2016 la administracidon de la compariia prevé que se cumpliran las hipotesis utilizadas en el
test de deterioro practicado por el experto independiente a 31 de diciembre de 2015 y por ello no procede
deterioro adicional.

3.4. Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en
los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por
el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de cada sociedad para operaciones
similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son
gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido
en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida Util.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

3.5. Activos Financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas
a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas”, “Otros activos financieros” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros
fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen
en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse
en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa el Grupo en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusidn en esta categoria por resultar en una informacion mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos a 30 de junio de 2016 y a 30 de junio de 2015.

Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento inicial, de las
que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura, y que son consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos 0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se
haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista
afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccidon prevista que termine en el
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reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

No existen coberturas contables a 30 de junio de 2016 y a 30 de junio de 2015.

3.7. Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de adquisicion.

Los productos en curso, semi-terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de produccion,
que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e
indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectdan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o coste de
produccion de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de
produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor
de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccion, se realiza una provisidn por obsolescencia en base al analisis individualizado sobre las
existencias al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el
importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

3.8. Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en Euro mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado, imputandose las
diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre el
momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizé su valor, se
imputan a los resultados del ejercicio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro, a efectos de la consolidacion, se realiza segln lo descrito en la nota 2.c.

3.9. Provisiones y Contingencias

En la formulacion de la presente Informacion Financiera, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra
que desembolsar para cancelar la obligacion.
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b) Pasivos contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

c) Provisién por responsabilidades. La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones y
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o el pago (ver nota 13).

El balance de situacion consolidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de situacion, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable (ver nota 13).

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas de nuevo con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

3.10. Prestacion a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se
han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligacidn de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una reduccion
de los pagos futuros se encuentren disponible (ver nota 17.3)

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia
de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

3.12. Operaciones interrumpidas

15/47



DOGI

international fabrics

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes
30 de junio de 2016

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el resultado de aquellas
operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas que se han enajenado o
bien tiene previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de
impuestos.

Los ajustes que se efectiien en el ejercicio corriente a los importes presentados previamente que se refieran
a las actividades interrumpidas, y que estén directamente relacionados con la enajenacién o disposicion por
otra via de las mismas en un ejercicio anterior, se clasificaran de forma separada dentro de la informacion
correspondiente a dichas actividades interrumpidas.

3.13. Impuestos

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas que lo han
originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar
o liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos o pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos
en las que el Grupo puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

3.14. Subvenciones

Las subvenciones concedidas al Grupo con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan a resultados
a medida que se devenguen los gastos subvencionados.
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3.15. Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reduccion del impacto medioambiental asi como la proteccién y mejora del
medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del inmovilizado
material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccidn, neto de la correspondiente
amortizacion acumulada, calculada en funcién de su vida Util y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

3.16. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién normal de la
tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres
meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion. El
descuento de papel comercial se trata a efectos de Efectivo como un cobro a clientes que se ha
adelantado en el tiempo. Por otra parte el Grupo considera como flujos de efectivo de explotacion los
pagos por intereses de la financiacién concedida para desarrollar su actividad.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.17. Efectivo y Otros Medios Equivalentes
El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los definidos en el

parrafo anterior.

3.18. Patrimonio neto

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacion pagada,

incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
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posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta

3.20.

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la venta
cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de
a través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable, y esta disponible para su venta inmediata en su condicidn actual y previsiblemente se
completara en el plazo de un afo desde la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al
menor importe entre su valor contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su
enajenacion y no estan sujetos a amortizacion.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Gestion del riesgo financiero

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa
de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccion Financiera con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios basicos definidos por el Grupo en el
establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y area corporativa define:

(i) Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

(ii) Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.
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Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito al nivel de Grupo y la exposicion a este riesgo es
gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de crédito debidamente controlado
en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establece los requisitos relativos
a: i) Adecuacion del contrato a la operacion realizada, ii) calidad crediticia interna o externa suficiente de la
contraparte, iii) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...) y pero no
menos importante iv) limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la
morosidad.

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default, como aquel
riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de que una de las partes contratantes deje de cumplir
con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el importe que mejor representa
la exposicion maxima al riesgo de crédito en el Grupo se corresponderia con el importe de aquellos saldos
de clientes no cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros contratadas por el Grupo. A 30 de junio de
2016 y antes de considerar las garantias y seguros contratados indicados mas adelante, la exposicion
maxima al riesgo de crédito corresponde al valor razonable de los activos financieros mantenidos por el
Grupo (notas 9 y 10).

Las garantias mantenidas por la Sociedad Dominante para asegurar el cobro de los clientes se siguen
basando principalmente en la contratacion de pdlizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubren las
ventas de los clientes de los que previamente se ha pedido su clasificacion. La aseguradora analiza los
clientes estableciendo un limite maximo de venta cubierta. De éstas, se indemniza el 85% del importe
impagado declarado en la mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que los estados financieros reflejan el
riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido el Grupo provisiona la deuda si tienen constancia
de cualquier incidencia o litigio. Asimismo si no existen incidencias se dota un 50% de la deuda si existe un
retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12 meses. En este sentido, al
30 de junio de 2016, no existen clientes en mora no provisionados en los estados financieros del Grupo
Dogi.

La filial americana tiene una significativa concentracion del crédito en determinadas cuentas a cobrar de
clientes. Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de
crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito, (nota 9)

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan en
ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Al
30 de junio de 2016 y a 30 de junio de 2015, no existen contratos vigentes de este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las Sociedades del Grupo son,
fundamentalmente, el Euribor en la Sociedad Dominante y el Libor en EFA, Inc. (a excepcion de las deudas
concursales cuyas caracteristicas se detallan en la nota 12.6). En consecuencia, los resultados y flujos de
efectivo del Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.

El tipo de interés para el préstamo de Sherpa Capital es un tipo fijo del 5,45 % anual.
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Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en ddlares americanos
otorgado a la empresa del Grupo EFA, Inc. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales en divisas, principalmente el délar americano y en libra esterlina.

Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos
netos de las operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al 30 de junio de 2016 y a 30 de junio de 2015, el Grupo no tiene formalizado ninglin contrato de
cobertura.

Riesgo de mercado

La situacion general actual de la demanda del consumidor final ha sido particularmente desfavorable para
los fabricantes y distribuidores de bienes de consumo. Este hecho tiene un impacto de forma directa sobre
los Estados Financieros del Grupo.

El precio de determinada materia prima esta condicionado a la evolucion del precio del petroleo. El grupo
ante dicho riesgo establece sdlidas relaciones con los proveedores y trasladando en la medida de lo posible
los incrementos a los clientes.

Riesgo de liquidez

El Grupo realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financieros
suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras externas.

La Direccidén del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del Grupo en
funcion de los flujos de efectivo esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para
cumplir las necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las
facilidades de crédito no utilizadas.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacion contratadas en funcidn de las necesidades previstas a corto, medio y largo plazo. Sin embargo,
el acceso del Grupo a la financiaciéon se encuentra condicionado por la situacion financiera del mismo y las
pérdidas operativas, tal como se describe en las notas 1.e y 2.e. El Grupo estima poder satisfacer todos sus
compromisos en los proximos seis meses, en un entorno de cumplimiento presupuestario y contando con
las lineas comprometidas en firme con entidades financieras y con el grupo Sherpa Capital. (Nota.20.2)

En relacion con los pagos a proveedores procedentes del trafico ordinario de sus operaciones y el importe
dispuesto de pdlizas de crédito, descuento de efectos y factoring con recurso cuyo saldo a 30 de junio de
2016 asciende a 3.016 miles de Euro (3.102 miles de Euro a 31 de diciembre de 2015), la Direccion estima
que dichos importes seran renovados mediante nueva financiacion de proveedores y la financiacion a través
de dichas pdlizas de nuevas operaciones de circulante. (Nota.12)

Riesgo de capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. esta representado por acciones al portador, sin que la
sociedad disponga de otro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad Dominante no ha emitido ningln otro titulo o instrumento financiero susceptible de
ser gestionado como capital, la descripcion de los conceptos que el grupo considera capital a efectos de su
gestion coincide con su patrimonio neto.
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El objetivo del Grupo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital
para garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad adecuada a los
accionistas por la retencién de dicho capital.

En el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negocio, se
produjeron en los ejercicios 2015 y 2014 los incrementos de capital descritos en la nota 1.e.

En relacién con la consecucién del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas, la
gestion del Grupo estd enfocada tanto a mejorar los resultados consolidados como a limitar el recurso al
capital mediante la utilizacion de fuentes alternativas de financiacion, entre ellas, la financiacion bancaria.
Sin embargo, el acceso a dicha financiacion bancaria se ha visto condicionado hasta la fecha por la
situacion financiera de la Sociedad Dominante descrita en las notas l.e y 2.e. Las limitaciones de la
Sociedad Dominante para repartir dividendos se describen en la nota 11.2.

Durante 2016, la gestion del capital del Grupo se ha mantenido sin cambios desde 2015.

Riesgo e incertidumbres de las actividades relacionados con el centro productivo

Segun se indica en la nota 6.3 la Sociedad Dominante desarrolla su actividad en su centro productivo del El
Masnou (Barcelona) en régimen de arrendamiento operativo. La continuidad de la actividad de la Sociedad
Dominante en dicho centro operativo esta sujeto a los siguientes riesgos e incertidumbres que estan siendo
gestionados por la Sociedad Dominante:

a) La Sociedad Dominante dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento
de ciertos requisitos. Tal y como se indica en las notas 1 y 6.3 la Sociedad Dominante estd en fase
de ejecucion de modificaciones técnicas para la obtencion de la licencia definitiva, de acuerdo a un
calendario que ha sido aprobado por las autoridades competentes. Los administradores confian
que las actuaciones planificadas permitirdn a la Sociedad Dominante obtener dicha licencia
definitiva. No obstante lo anterior, en el eventual escenario de no obtener dicha licencia o que se
requirieran trabajos adicionales a los previstos, pudiera afectar significativamente al negocio de la
Sociedad Dominante.

b) La amplia mayoria del inmovilizado productivo de la Sociedad Dominante esta afecto a garantias
otorgadas en favor de entidades de crédito. Si bien los Administradores confian poder hacer frente
a sus compromisos de pago, la eventual ejecucion de dichas garantias pudiera afectar a la
capacidad operativa de la Sociedad Dominante.

c) El propietario de la finca en que desarrolla sus instalaciones la Sociedad Dominante, la entidad
vinculada Investholding JD, S.L. ha otorgado hipotecas sobre la misma. Asimismo otorgd un
derecho de opcidén de compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del inmueble,
que es prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacion del poligono
industrial que actualmente se estan tramitando. A este respecto, el contrato de arrendamiento
vigente de dichas instalaciones (nota 6.4) no establece explicitamente consecuencias del ejercicio
de eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes inmuebles.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacion contenida en estos estados resumidos intermedios es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

Para la elaboracién de los presentes estados resumidos intermedios consolidados se han utilizado
estimaciones significativas realizadas por la Direccion del Grupo para valorar algunos de los activos, pasivos
y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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- La vida util de los activos materiales e intangibles (ver nota 3.1y 3.2)

La Direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
del inmovilizado material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de los mismos que podrian
verse modificados como consecuencia, entre otros de modificaciones técnicas, obsolescencia o la evolucion
de la demanda de los productos comercializados por el Grupo.

- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (ver nota 3.13).

Las sociedades del Grupo han incurrido en pérdidas operativas y generando en el pasado bases imponibles
negativas significativas. La direccion del Grupo, desde una perspectiva prudente, considera la informacion
disponible a cada cierre intermedio del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases imponibles
negativas en cada jurisdiccién. En consideracion del parrafo 35 de la NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”, la direccion del Grupo en su evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos resultantes de bases imponible negativas asigna menor peso a las expectativas futuras de
generacion de beneficios (que estan sujetas a la incertidumbre propia de que las reestructuraciones
financiera y operativa de los negocios del Grupo (nota 1.e) consiga los objetivos propuestos), que a la
historia de bases imponible negativas en ejercicios pasados. Puesto que las sociedades del Grupo tienen un
historial de pérdidas recientes, el Grupo procede a reconocer un activo por impuestos diferidos surgido de
pérdidas o créditos fiscales no utilizados sélo si dispone de una cantidad suficiente de diferencias
temporarias imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de
suficiente ganancia fiscal contra la que cargar dichas pérdidas o créditos.

- El calculo de provisiones, la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (ver notas 3.9 y 13), incluyendo en su caso la evaluacién de eventuales riesgos de sociedades
dependientes inactivas.

La direccién del Grupo requiere juicios significativos al cierre intermedio para evaluar la probabilidad de
ocurrencia de los diferentes riesgos y contingencias para determinar las correspondientes provisiones y
evaluar los desgloses de eventuales pasivos contingentes descritos en la nota 13. Asimismo, el Grupo,
segun se detalla en el cuadro adjunto, incluye determinadas sociedades dependientes en paises extranjeros
que han cesado su actividad. En determinados casos para la eventual liquidacion de dichas sociedades
inactivas se requerira que las mismas realicen procedimientos formales o aseguren el cumplimiento con
todos los requisitos legales en la jurisdiccion correspondiente y / o resuelvan eventuales contingencias
fiscales. La estimacion y evaluacion de los costes y riesgos para finalizar los procedimientos formales
descritos anteriormente y la resolucion de contingencias requiere juicios significativos de la direccion, que
se realizan considerando la informacion disponible y, en su caso, el asesoramiento de sus asesores legales y
fiscales.

Porcentaje

Sociedad de Participacion Método de Consolidacion Aplicado Nombre del Auditor de Cuentas
Dogi Hong "Kong, Ltd. 100% Integracion global No auditada (*)

Texties ATA, S.A. de C.V. 100% Integracion global No auditada (*)

Laguna Realty Corporation 100% Integracion global No auditada (*)

Penn Philippines Inc. 100% Integracion global No auditada (*)

Penn Philippines Export Inc. 100% Integracion global No auditada (*)

EFA, Inc. 100% Integracion global Pricewaterhousecoopers LLC.
Texties Hispanoamericanos, S.A. de C.V. 100% Integracion global No auditada (*)

(*) Centros productivos no operativos al 30 de junio de 2016.

- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcidn de magnitudes financieras futuras

nota 3.20y 12

Segun se detalla en la nota 12, determinados pasivos de la Sociedad dominante establecen pagos variables
en funcion de la evolucidn futura del EBITDA o la generacion de caja (segln se definen dichos términos en
los contratos correspondientes) de la Sociedad Dominante y/o del Grupo. En consecuencia, la direccion
desde una perspectiva prudente evallia al cierre intermedio, y requiere juicios significativos, para estimar
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los diferentes escenarios posibles, en base a su interpretacion de las citadas definiciones, y la prevision de
pagos de estos pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos, en base a lo
establecido en el parrafo 8 de la Guia de Actuacion de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: reconocimiento
y valoracion”.

- Valoracion y estimacion del valor recuperable de las existencias (ver nota 3.7)

El Grupo valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la nota 3.7 y requiere juicios
para determinar tanto la estimacion de los costes imputados a los productos acabados como para la
evaluacion de su eventual deterioro en funcién de su valor neto realizable.

- Valor recuperable / deterioro de clientes (ver nota 4.1)

La direccién evalla al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacién el eventual deterioro de los saldos a
cobrar en base a las politicas contables descritas en la nota 4.1 y la informacién disponible sobre la
solvencia de los deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados a la fecha de formulacion de los estados financieros, es posible que acontecimientos que
pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Inmovilizado Material
Composicion a 30 de junio de 2016

La composicion de este epigrafe, durante el periodo finalizado a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de
2015, ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al

30/06/2016 31/12/2015
Terrenas y bienes naturales 360,927 367.633
Edificios 3.056.206 3.123.089
Instalaciones técnicas y oo inmovilizado 34.013.513 34,035,825
material
Inmovilizado en curso vy anticipos 2,781 73.863
amortizacidn acumulada -31.587.075 -31.261.739
Yalor neto del inmovilizado material 5.846.351 6.398.671

La amortizacién acumulada incluye los siguientes importes procedentes del deterioro efectuado a cierre del
ejercicio 2015.

Saldo a Saldo al
30/06/2016 31/12/2015
Deterioro de valor de maguinaria -10.009 -10.354
Deterioro de valor de utillaje -165.716 -184.129
Deterioro de valor de instalaciones -3.402.794 -3.544.577
Deterioro activos materiales -3.578.519 -3.739.060
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Durante el ejercicio 2016 la Sociedad Dominante ha dado de baja varios elementos incluidos en
inmovilizado material por un coste de 544.614 Euro debido que dichos activos se encontraban sin uso, y de
los cuales un total de 500.603 Euro se encontraban totalmente amortizados. El impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias ha sido de 8.567 Euro (1.211.034 Euro dados de baja en 2015 de los que 1.067.716
Euro se encontraban totalmente amortizados).

También se ha vendido en el mes de febrero por 25.000 Euro el inmueble localizado en Portugal (oficina
comercial), cuyo valor neto contable era de 16.207 Euro, dando un beneficio de 8.793 Euro.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizado a 30 de junio de 2016 es
de 15.720.080 Euro y de 15.240.885 a 31 de diciembre de 2015.

Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 30 de junio de 2016, la totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del inmovilizado material se
encuentran afectos a la explotacién del Grupo Dogi.

La Sociedad dominante ocupa instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (véase nota 6.4).

Las revalorizaciones netas acumuladas al 30 de junio de 2016, realizadas al amparo de la ley de
actualizacion (ver nota 3.1), ascienden a cero Euro (3.948 Euro en el ejercicio 2015). El efecto de tales
revalorizaciones sobre la dotacién a la amortizacién del periodo es de cero Euro.

El Grupo Dogi tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas podlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a que estan sometidos.

Los activos de la sociedad dependiente EFA Inc, exceptuando el inmueble, se encuentran en garantia del
préstamo otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la nota 12.1. El valor neto
contable del inmovilizado material de EFA, Inc. a 30 de junio de 2016 asciende, aproximadamente, a 2.630
miles de Euro.

Al 30 de junio de 2016, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la Tesoreria General de la
Seguridad Social, el primero en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo en fecha 24 de febrero de 2014, una
serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad que tienen un valor neto contable de 356.767 Euro,
estaban hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda (ver nota 12.5).

En el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante formalizé un préstamo con Avangsa por valor de 1.000.000 de
Euro, ampliado en 2015 por valor de 250.000 Euro mas. Como garantia de dicho préstamo responde
maquinaria de la Sociedad Dominante cuyo valor neto contable a 30 de junio de 2016 es 1.454.294 Euro
(ver nota 12.4).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finalizd el traslado de la totalidad de sus instalaciones
fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad esta
concentrando toda su actividad fabril y logistica en régimen de arrendamiento es propiedad de
Investholding JD, S.L., compaiiia vinculada.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgé a la Sociedad Dominante
un préstamo de 8,5 millones de Euro para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacion
del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas
concursales de la Sociedad siendo el nuevo nominal por un importe de 680.000 euro (ver nota 12.6). En
garantia de este préstamo, Investholding JD, S.L. constituyd segunda hipoteca a favor del Institut Catala de
Finances sobre la finca propiedad de Investholding JD, S.L. en que se ubica el inmueble donde la Sociedad
Dominante desarrolla su actividad.
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Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituyd una cesion de crédito a favor del ICF sobre el importe del
alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad Dominante. Las condiciones establecidas por
Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de mercado y el plazo se ha
establecido en diez afios, contemplando la posibilidad de dos prorrogas, la primera de diez afios y la
segunda de cinco afios adicionales (nota 6.4).

Por otra parte, Investholding JD, S.L., otorgd un derecho de opcién de compra sobre la finca y el edificio a
la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia fecha de prescripcion del 28 de
noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no finalicen los trabajos de urbanizacion
del poligono industrial, que actualmente aln se estan tramitando. Esta finca donde se concentra la
actividad de la Sociedad tiene la calificacion urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el
ambito del Sector PP12-Cami del Mig del Plan General de El Masnou.

Dogi dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricaciéon de tejidos
elasticos en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucién municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a la complejidad
de la edificacidn, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacién de la actividad, a la fecha
de preparacion de los estados intermedios consolidados, estan en fase de ejecucion las modificaciones
técnicas en nuestras instalaciones. Dichas actuaciones estan programadas para finalizar en noviembre de
2016, periodo en que se debe realizar la inspeccion final y concesion de la licencia definitiva. Dicho
calendario de actuaciones esta aprobado por las autoridades competentes.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiero el primer semestre de
2016.

Durante el primer semestre de 2016 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales
del Grupo.

Arrendamientos operativos (la Sociedad Dominante como arrendatario).

El cargo a los resultados durante el primer semestre de 2016 en concepto de arrendamiento operativo por
parte de la Sociedad Dominante ha ascendido a 117.254 Euro (180.579 Euro durante el primer semestre de
2015).

El principal arrendamiento soportado por la Sociedad Dominante corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding JD, S.L., sociedad vinculada a la
Sra. Concepcién Alvaro Forns, viuda de D. Josep Doménech Giménez (accionista de la Sociedad con una
participacion del 2,42% del capital social a 30 de junio 2016 - ver nota 11.1). El contrato suscrito en el
ejercicio 2008 entre las partes tiene una duracion de diez afnos a partir del 28 de noviembre del 2008 y
contemplando la posibilidad de dos prérrogas, la primera de diez afos y la segunda de cinco afos
adicionales.

En fecha 18 de marzo de 2014 se formalizd un acuerdo entre la Sociedad e Investholding JD, S.L.
modificando la renta, que se fijara anualmente hasta la finalizacion del periodo de duracion inicial
atendiendo a la cifra de ventas de la compaiiia y de acuerdo a varios criterios. No obstante lo anterior, el
importe de la renta no sera inferior a la cantidad de 360 miles de Euro ni superior a 600 miles de Euro.

Adicionalmente el acuerdo mencionado anteriormente establece un periodo de carencia de 32 meses, desde
el 1 de septiembre de 2013 al 30 de abril del 2016. A partir del mes de mayo se devenga un gasto de
alquiler de 30.000 Euro mensuales. El gasto total del periodo de arrendamiento, segln la normativa
vigente, se reconoce linealmente en el periodo de arrendamiento.

El contrato de alquiler no establece clausulas especificas de resolucion del mismo, en caso de ejecucion
hipotecaria o venta de la propiedad.
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Inmovilizado Intangible
Composicion a 30 de junio de 2016

La composicion de este epigrafe, durante el periodo finalizado a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de
2015, ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al
30/06/2016 31/12/2015
Inmovilizado Inmaterial 6.075.910 5,488,229
Lista de clientes filial armericana 1,762,382 1,790,187
Desarrollo 3,390,686 3,390,686
Okro inmovilizado inmaterial 922,842 1,307 466
Amortizacion acumulada -5,365.204 -5.690.050
Lista de clientes filial americana -1.052.951 -993, 699
Desarrollo -3.390.686 -3.390.656
Ckra inmovilizado inmaterial -921 657 -1.305, 665
Yalor neto del inmovilizado intangible 710.616 798.289

La lista de clientes que fue generada en el ejercicio 2007 como parte de la asignacion del precio pagado por
la sociedad EFA, Inc. a los activos y pasivos adquiridos. La filial americana tiene registrada una lista de
clientes que era valorada en ejercicios anteriores anualmente por expertos independientes en el pais de
origen a efectos de evaluar el deterioro. En el ejercicio 2013 y como consecuencia de dichos informes se
decidié deteriorar la totalidad de la lista de clientes junto a un fondo de comercio existente entonces.

En el afio 2015, y debido a los buenos resultados y mejores perspectivas futuras, la Direccion del grupo
realizd un test de deterioro el cual ha motivado que el Consejo de Administracién haya estimado pertinente
revertir dicho deterioro sobre la lista de clientes. El valor neto contable de dicha lista de clientes al cierre del
ejercicio es el que figura en los libros de la filial americana teniendo en cuenta el tipo de cambio a cierre del
periodo intermedio a 30 de junio de 2016.

Otras consideraciones sobre el inmovilizado intangible

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizado al 30 de junio de 2016 es
de 4.305.016 Euro y de 3.363.151 Euro a 31 de diciembre de 2015.

Los activos intangibles de la sociedad dependiente EFA Inc, se encuentran en garantia del préstamo
otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la nota 12.1. Aparte de la lista de clientes
la filial EFA Inc no tiene activos intangibles. Los de la empresa matriz no estan afectos a garantias ni existen
compromisos de adquisicion a cierre del presente ejercicio ni del anterior.

Existencias

El detalle de las existencias a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, expresado en Euro, es el
siguiente:
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Saldo al Saldo al

30/06/2016 31/12/2015
Materias Primas 1,935,327 1,895,506
Productos en curso 3.626.819 3.877.807
Productos terminados 4,754,385 5,464,965
Total 10.326.531 11.238.278
Deterioro materias primas -1158.291 -223.261
Deterioro producto en curso v terminados -1.346.875 -2.041.815
Saldo de la cifra de existencias 8.861.365 8.973.203

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratacion
de las correspondientes pdlizas de seguros.

La variacion de existencias de materia prima se halla dentro del epigrafe de aprovisionamientos en la
cuenta de resultados consolidada.

El Grupo deteriora sus existencias en funcion de la antigliedad y calidad de las mismas, mediante la
aplicaciéon de un porcentaje de provisién basado en el histérico de recuperabilidad de costes del Grupo. El
deterioro reconocido a 31 de diciembre de 2015 se ha minorado durante el primer semestre del 2016 en
694.940 Euro.

A 30 de junio de 2016 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.

Las existencias de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a
dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la nota 12.1. El valor neto contable de las existencias
de EFA, Inc. a 30 de junio de 2016 asciende, aproximadamente, a 6.004 miles de Euro (5.527 miles de
Euro a 31 de diciembre de 2015).

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras
razones analogas adicionales a las descritas en el parrafo anterior.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El valor razonable de los deudores comerciales no difiere del contable.

La composicién de este epigrafe a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, expresada en Euro, es
la siguiente:

Saldo al Saldo al

30/06/2016 31/12/2015
Clientes por ventas 10.046.426 8.912.189
Ofros deudores -15 -15
Correccion de valor f deterioros -1.416.054 -1.575.244
Anticipos al personal v ofros deudares 4,600 6.193
Hacienda plblica deudora 365,396 317,969
Seguridad Social deudora 6.861 13.438
Total 9.007.214 F.674.530
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La filial americana tiene una significativa concentracion del crédito en determinadas cuentas a cobrar de
clientes. Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de
crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito, (nota 4.1)

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Normalmente se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas
efectivo.

El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recurso de saldos de
clientes, por lo que los mismos figuran en el balance de situacidn, como saldos a cobrar de clientes y como
deudas de entidades financieras (ver nota 12.2).

Las cuentas a cobrar de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo
otorgado a dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la nota 12.1. El valor neto contable de los
saldos de deudores comerciales de EFA, Inc. a 30 de junio de 2016 asciende aproximadamente a 6.530
miles de Euro y a 4.299 miles de Euro a 31 de diciembre de 2015.

Otros activos financieros corrientes

El detalle de dicho epigrafe a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente, expresados
en Euro:

Saldo al Saldo al
30/06/2016 31/12/2015
Fianza C/F filial armericana 54,788 55.870
Ofras partidas pendientes de aplicacion 53.683 a
Depdsitos C/F empresa matriz 3.869 11.074
Total 112.340 66.944

Patrimonio Neto

Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante

El capital social de Dogi a 30 de junio de 2016 es de 4.608.286,08 Euro, representado por 72.004.470
acciones de 0,064 Euro nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El desglose del patrimonio neto es el siguiente:

Saldo al Saldo al

30/06/2016 31/12/2015
Capital 4,608,286 4,608,286
Prirma de emisidn 4,644,299 4,644,209
Reservas y resultados ejercicios anteriores -5.848.506 2,659,012
ACCiones propias -116.956 -244
Resultado del ejercicio -294.,478 -8.472.799
Ajustes por cambio de valor -273.679 -241.979
Patrimonio neto 2.758.876 3.197 475
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Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 1% del capital social, a 30 de junio
de 2016 son los siguientes:

% de Participacion Directa Indirecta Total
Businessgate SL* 05, 23% 0,00% 05,23%
Alvaro Forns Concepoidn ** 2,42%, 0,00% 2,42%

*  Businessgate, S.L. esta controlada por Sherpa Capital 2, S.L
* * Seguin los ultimos datos en posesion de la compania.

Reservas

El desglose de las reservas a 30 de junio de 2016 por conceptos es el siguiente:

Saldo al Saldo al
30/06/2016 31/12/2015
Reserva legal B58.817 858,817
Oiras reservas 1,506,917 1,801,095
Total 2.365.734 2.659.912

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
suficientes para este fin.

Los resultados de ejercicios anteriores son —8.214.330 a 30 de junio de 2016 y de —8.472.799 a 31 de
diciembre de 2015.

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no
obstante, a las limitaciones para su distribucién que se exponen a continuacion:

e No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del reparto
resulta ser, inferior al capital social.

e Adicionalmente la Novacién Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la nota 1.e
establece que la Sociedad Dominante no podra repartir dividendos monetarios durante los 3
primeros afios desde la firma de la misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos esta
condicionada por la obligacion de amortizacion acelerada de las deudas concursales sujetas a
dicho acuerdo por un importe del 75% del Flujo Excedentario de Caja segin se define dicho
término en el mencionado contrato.

Acciones Propias
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Al 30 de junio de 2016, la Sociedad Dominante posee 146.919 acciones propias valoradas en 116.956 Euro.
A 31 de diciembre de 2015 poseia 1.843 acciones valoradas en 244 Euro.

Con fecha 13 de junio de 2016, y segln se informd en hecho relevante de fecha 29 de junio de 2016, la
sociedad dominante ha suscrito un contrato de liquidez con la entidad JB Capital Markets Sociedad de
Valores SAU, con el Unico objetivo de favorecer la liquidez de las transacciones y la regularidad de la
cotizacion de sus acciones.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2016 acordd facultar a la Sociedad dominante a
la compra derivativa de sus propias acciones de acuerdo a la normativa vigente.

Diferencias de Conversion

Las diferencias acumuladas de conversion al cierre de 30 de junio de 2016 corresponden a EFA, Inc y a
Dogi HK.

Pasivos Financieros

El desglose de este epigrafe, al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 expresado en Euro, es el
siguiente:

30/06/2016 31/12/2015
No Corriente Mo Corriente

Préstamos bancarios 249,989 2.908.672
Prestamos no bancarios {avancsa) 1.250.000 1.250.000
Efectos descontadas 0 0
Deudas por intereses 0 0
Deudas Sequridad Social
aplazamiento 0 355,829
Deudas Sequridad Social procedents
de deuda concursal

587.662 SEY.662
Deudas con empresas vinculadas 2,822,188 1,713,388
Otros pasivos financieros ] ]
Fianzas 0 0
Deuda Concursal 1.783.101 1.714.628
Total 6.692.940 8.530.179

Corriente Corriente

Préstamos bancarios a a
Prestamos con empresas vinculadas 0 0
Deudas con entidades financieras a
cfp 5.954. 463 3.101.990
Deudas Seguridad Social
aplazamiento 0 0
Deudas Sequridad Social procedents
de deuda concursal 0 0
Deudas con empresas vinculadas 260,909 280,657
Otros pasivos financieros 10,558 31.318
Fianzas 0 0
Deuda Concursal 1.348.652 1.515.119
Total 8.604.882 <.930.084
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Deuda con entidades de crédito a largo plazo

Al 30 de junio de 2016 el detalle del saldo de deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

30/06/2016 31/12/2015
Prestamos bancarios Dogi L/F 249,959 320,416
Frestamos bancarios EFa L/P ] 2,583,256
Préstamos bancarios 249,989 2.908.672

La Sociedad EFA, Inc mantiene una pdliza con la entidad financiera SunTrust sujetas a convenants.

Si bien el limite maximo de la pdliza es de 10.000.000 USD, el importe que en cada momento puede
disponer EFA, Inc. de dicha pdliza esta limitado a determinados porcentajes de los saldos de deudores
comerciales y existencias menos un importe fijo establecido en el contrato.

Los créditos de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a dicha
sociedad por SunTrust (ver notas 6.3 y 8). Dicha garantia incluye cualquier derecho sobre las marcas
comerciales de EFA, Inc.

Adicionalmente el citado préstamo establece limites a los pagos que puede realizar EFA, Inc. a la Sociedad
Dominante, incluyendo limites a los pagos por amortizacion del préstamo existente entre las ambas partes.

A 31 de diciembre de 2015 EFA, Inc. cumplia con los covenants establecidos en el contrato. Hasta el mes
de mayo del 2016 también se cumplieron. Durante el mes de junio se dejo de cumplir uno de los covenants
por lo que la compafiia decidié contabilizar la deuda bancaria a corto plazo a pesar de que la entidad
bancaria habia comunicado a EFA su voluntad de renegociar los términos del citado covenant de forma que
permitiesen el cumplimiento y adicionalmente manifestd su voluntad de mantener la facilidad crediticia
hasta su vencimiento y en ningln caso proceder a exigir el reembolso de la misma de forma anticipada. En
este sentido, en fecha 28.08.2016 se firmd una novacion al crédito de SunTrust autorizando esa excepcion
y fijando las nuevas condiciones del convenant que de haber sido firmado a 30/06/2016 hubiera permitido
mantener a largo la clasificacion de la deuda bancaria de EFA (Nota 22).

Deuda con entidades de crédito a corto plazo

El desglose de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es la siguiente:

30/06/2016 321/12/2015
Frestamo ofp EFA Inc 3.5595.242 0
Cescuento efectos nacionales 166,200 561.838 Importe dispuesto
Factaring v palizas a la exportacidn 26855161 2400610 Importe dispuesto
Prestarmo cfp Deutsche (novacion) 260,560 139.542
Deudas a corto plazo con entidade 6.984.463 3.101.990

Corresponden principalmente a importes dispuestos de lineas de factoring con recurso y descuento de
efectos comerciales de la Sociedad Dominante, cuyas caracteristicas son las siguientes:
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Vencimient
Entidad Tipo de poliza Limite 0
Deutsche Bank Factoring expn:u.r 2.250.000 1810317
Deutsche Bank Descuento naci 7a0.000
Total Deutsche Bank 3.000.000
Banco Popular Espafiol Paliza a la E}{pF 1.100.000 05112724
Banco Popular Espafiol Descuento naci 200.000
Total Banco Popular Espaiiol 1.300.000
Otros
Totales 4.300.000

Todos los importes admitidos en dichas pdlizas estan cubiertos por seguro de crédito.

Limite de confirming

A 30 de junio de 2016, la Sociedad Matriz tiene una pdliza de confirming con un limite total de 500.000
Euro. Dicha poliza esta garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval se encuentra
contraavalado por Avangsa por el mismo importe.

12.3 Otros pasivos financieros y préstamos con partes vinculadas

En este epigrafe se encuentra incluidos los siguientes conceptos a L/P:

30/06/2016 31/12/2015

Proveedor /b Investholding 1.277.615 1.307.5615
Prestamos participativos 55,772 25772
Prestamos |/p Investholding 350,000 330.000
Prestamos Sherpa Capital 2 SL 1.138.800 a
Deudas con empresas vinculadas L/P 2.822.187 1.713.388
Arrendariento novacidn 1.007.615 1.007.615

Carencia arrendarniento LIP 270,000 300,000

Proveedor I/p Investholding 1.277.615 1.307.615

En este epigrafe se encuentra incluidos los siguientes conceptos a C/P:

30/06/2016 31/12/2015

Prestamo cip Investholding 11.586 21.450
Provesdor cip Invesholding 150,000 235,634
Froveedor grupo Sherpa £9.323 20,573
Deudas con empresas vineuladas 260.909 280.657
Prestamo filial alemans en liguidacidn 10,858 10,858
Otrog pasivos financisros no vinculsdos o 20,460
Otros pasives financieres 10.858 31.318
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Con fecha 18 de marzo del ejercicio 2014 se firmo un acuerdo entre Dogi y Investholding donde se acuerda
que el saldo pendiente a esa fecha en concepto de cuotas por arrendamiento por importe de 1.957 miles de
Euro se pagaria mediante pagos contractualmente fijos un importe de 950 miles de Euro en 32 cuotas (a
contar desde septiembre de 2013), estando totalmente pagado a 30 de junio de 2016. El resto de la deuda
por importe de 1.007 miles de Euro debera satisfacerse en el supuesto que exista Flujo Excedentario de
Caja (segun se define dicho término en el contrato) a final de cada ejercicio en el periodo 2014-2017. De
no amortizarse la totalidad de esta deuda durante dicho periodo, se aplicara una quita al 100% de la deuda
pendiente a 31 de marzo de 2018. La administracion de la empresa estima que dicha deuda sera pagada.

Deuda pendiente a largo plazo por el periodo de carencia de 32 meses por el contrato de alquiler del
inmueble donde la sociedad desarrolla su actividad (ver nota 6.4) por importe de 270 miles de Euro (300
miles de Euro a 31 de diciembre de 2015).

Deuda pendiente a corto plazo por el periodo de carencia de 32 meses (ver nota 6.4) por importe de 180
miles de Euro (120 miles de Euro a corto plazo a 31 de diciembre del 2015).

Durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedié a la Sociedad Dominante un préstamo por un
importe de 1,4 millones de Euro y se constituyd otra hipoteca como garantia del mismo, sobre la finca en
que se encuentran las instalaciones productivas de la Sociedad Dominante (nota 6.4) propiedad de
Investholding JD, S.L, ademas de un aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio 2014 se ejecutd el
aval de 700 miles de euro por parte de ICF, quien actuaba como avalista, a la entidad bancaria. Dicho aval
fue pagado al ICF por parte de Investholding JD, S.L., generando asi una deuda con la sociedad de 700 mil
Euro. En 2014, se firmd una novacion con Investholding JD, S.L., y se aplicd una quita sobre dicha deuda
del 50%, quedando un saldo de 350 miles de euro que figuran dentro del epigrafe préstamos con partes
vinculadas a largo plazo. Dicha deuda deberd devolverse si la sociedad alcanza un determinado EBITDA
individual o consolidado a cada uno de los cierres del 2015 al 2018. Si llegado el 31 de marzo del 2019
existieran cantidades pendientes por no haber alcanzado los EBITDAS acordados en algin ejercicio, se
realizara una quita por el 100% de la deuda pendiente.

Los 700 miles de Euro restantes cuyo vencimiento Gltimo es 15 de marzo del ejercicio 2019, quedaron
como deuda con la entidad financiera que a 30 de junio de 2016 tiene un saldo de 320 miles de Euro y se
encuentra clasificada dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito largo plazo y 139 miles de Euro
clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito corto plazo (ver nota 6.3 y 12.1).

En el ejercicio 2011, la Sociedad Dominante formalizd un préstamo participativo con Investholding D, S.L,
por un importe de 200.000 Euro. Dicho préstamo se concedié como condicion establecida por una entidad
financiera para la obtencion de un préstamo por importe de 1.400.000 Euro. Durante el ejercicio 2014, se
negocié una quita de dicho préstamo de 100 miles de Euro y la deuda restante seria pagada en 5 afios. A
cierre del ejercicio 2015 el saldo por dicho préstamo era de 67 miles de Euro parte clasificados 56 miles de
Euro a largo plazo y 12 miles de Euro a corto plazo. Dicho préstamo no tiene garantia real.

Se ha suscrito con el principal accionista de la Sociedad, a través de Sherpa Capital 2 SL, pdliza de crédito
con un limite de 1.500.004 Euro del que se ha dispuesto durante el primer semestre de 2016 1.138.800
Euro. Dicho importe figura en el epigrafe préstamos no bancarios a C/P. Se aplica un tipo de interés fijo
anual del 5,45%

Otros préstamos a largo plazo

En el ejercicio 2014 la Sociedad formalizd un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1.000.000 de
Euro, ampliado en 2015 por valor de 250.000 Euro mas. Como garantia de dicho préstamo responde
determinada maquinaria (ver nota 6.3). El vencimiento del préstamo es 27 de marzo de 2018 y sera
devuelto en su totalidad en dicha fecha. El tipo de interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable
del 1% del EBITDA anual con limitacién del 5% sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una
retribucién complementaria al interés fijo y variable consistente en una TIR minima garantizada que se
devengara Unicamente de manera condicionada a que la inversion de Businessgate, S.L. haya obtenido un
determinado rendimiento en una serie de casos.
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Deuda Seguridad Social

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad Dominante
un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo comprendido
entre julio de 2004 y noviembre de 2011, mas la deuda concursal privilegiada, por un importe de 2.077.838
Euro. Durante el ejercicio 2013, se amplié dicho aplazamiento por la deuda contraida en los meses de
septiembre, octubre y noviembre de 2013, y se volvié a ampliar con la cuota correspondiente al mes de
enero de 2015 que fue concedido en fecha 02 de junio de 2015.

A 30 de junio de 2016 el importe de las deudas asciende 777.091 Euro (1.152.718 Euro a cierre del afio
2015 delos que 355.829 Euro correspondian a vencimientos superiores a 1 afio). Dicho importes al ser
inferior a 1 afo, figura en el apartado “Deudas con Administraciones Publica” por 777.091 Euro (796.889
Euro en el ejercicio 2015). El importe de 777.091 Euro incluye la deuda concursal privilegiada con la
Seguridad Social por importe de 587.662 Euro que se incluyo en el aplazamiento.

Como consecuencia los aplazamientos concedidos, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad
estan hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda (véase nota 6.3).

Se prevé renegociar los términos de dicho aplazamiento durante el segundo semestre de 2016. (Nota 22).
Deuda concursal

A raiz de la declaracion de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la Sociedad
paralizd los pagos de las deudas que mantenia con diferentes acreedores. Aprobada la Propuesta de
Convenio con los Acreedores de la Sociedad, todas esas deudas pasaron a tener la consideracion de deudas

concursales (véase nota 1.e).

La evolucion del valor nominal de la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 30 de junio de
2016 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en Euro es la siguiente:

Saldo Quitas Saldo

31/12/2015 Pagos 2016 2016 30/06/2016
Proveedores 1.230.940 -82.101 ] 1.142.839
Prestamos 2,040,266 -16.667 ] 2.023.600
Empledos 434,672 -13.302 0 421,369
org. Oficiales 720,258 -67.407 ] 052,851
Chligacionistas 130,431 -2.302 ] 128.179
Saldo deuda concursal a valor nominal 4.556.618 -181.780 1] 4.374.838

El importe de los pagos vencidos y no realizados a 31 de diciembre de 2015 era de 1.029.926,85.-Eur. Este
importe es el mismo que se cita en el punto 3.6 como deuda concursal no reclamada y que no podemos
efectuar el pago por no haber recibido la cuenta donde realizarlo a pesar de haberlo requerido por correo
certificado. De los mismos se han pagado durante el ejercicio 2016 hasta la fecha de contestacion de este
requerimiento 181.660 Eur. No tenemos informacion para proceder al pago de los importes restantes. Se
han atendido todos los pagos que se han reclamado hasta la fecha.

El desglose del saldo entre corto y largo plazo de la deuda concursal a coste amortizado de la deuda
concursal es la siguiente:
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Saldo Saldo

31/12/2015 30/06/2016
Deuda Concursal L/ walor norminal 2,424,451 2,424,451
Deuda concursal Seg.Soc, aplazada 587.662 587 .662
Actualizacion flujos LF -709,523 -541,350
Deuda Concursal /P walor nominal 1.544.504 1.362.845
actualizacion flujos C/F -28.386 -14,193
Saldo deuda concursal a coste 3.818.409 3.719.415
amortizado

La evolucién de la deuda a Coste amortizado de la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 30
de junio de 2016 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en Euro es la siguiente:

Importe

Coste amortizado de la Deuda Concursal al 3.518.409
31 de diciembre de 2015

Pagos realizados en el ejercicio -181.660
Quitas a coste amortizado 0
Actualizacion de la deuda concursal a coste

amartizado 82 666
Coste amortizado de la Deuda Concursal al

30 de junio de 2016 3.719.415

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencién del coste amortizado de los
créditos concursales se calculd en el ejercicio 2014 momento en el que se produjo el cambio sustancial en
las condiciones de dichas deudas y se determind en el 6,139%, que comprendia una media ponderada de
los costes de todas las fuentes de capital de la empresa y en la que se tomé como referencia de base en los
calculos: i) la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de rendimientos de bonos sin cupones a
diferentes plazos de vencimiento) para las fuentes de financiacion bancaria y; ii) el tipo de los bonos a 10
afos para los capitales propios. Con posterioridad a dicha fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se
valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Riesgo de incumplimiento del Convenio de Acreedores y Liguidez

Segln se indica en la nota 1.e durante el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante acordd la Novacion
Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales asi como llego a
acuerdos bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embargo dichos acuerdos no afectan a los
acreedores que no se adhirieron a los mismos.

A este respecto la Sociedad Dominante no ha atendido determinados calendarios de pago de acreedores
concursales que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el
convenio en lo que le afecte podria solicitar del juez la declaracién de incumplimiento, lo que en el eventual
caso que prosperara y existiera una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucién del Convenio
y la desaparicion de los efectos del convenio sobre los créditos.

El importe de los pagos vencidos y no realizados a 30 de junio de 2016, incluido en el importe nominal a
C/P es de 864.933,98.-Eur. No se ha podido efectuar el pago de dichos importes por no haber recibido la
cuenta donde realizarlo a pesar de haberlo requerido por correo certificado. No tenemos informacién para
proceder al pago de los importes restantes.
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Se han atendido todos los pagos que se han reclamado hasta la fecha y no tenemos conocimiento de
ninguna solicitud de declaracion de incumplimiento por parte de ningin acreedor.

Provisiones y contingencias

13.1. Provisiones para riesgos y gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe durante el primer semestre del 2016, expresado en Euro, ha sido
el siguiente:

Saldo a Dotaciones Reversion Saldo
3151272015 es 30/06/2016
Otros 85,905 ] -9.717 75,189

Todos los saldos provienen de la sociedad dominante.

Durante el primer semestre de 2016, la Sociedad Dominante procedid a retroceder la provision por
indemnizaciones de un antiguo directivo de antigliedad superior a cuatro afos, por considerar nulo dicho
riesgo.

13.2. Contingencias filiales del Grupo Dogi

a) HONG KONG

DOGI Hong Kong Limited es una filial participada 100% por DOGI que actualmente esta inactiva. La filial
lleva 5 afos sin presentar el correspondiente informe de auditoria, informe obligatorio al tratarse de una
sociedad de propiedad extranjera. De todas formas, la presentacion tardia de los informes de auditoria no
conlleva sancion alguna, seguin las autoridades fiscales de Hong Kong (Internal Revenue Department, IRD).

Ante la ausencia de deudas tributarias, la Unica contingencia fiscal podria venir determinada por la
reactivacion econoémica de la filial sin comunicacién a la autoridad fiscal cuando ésta comenzara a generar
ingresos susceptibles de gravamen tributario, cosa que no ha sucedido y que la Direccién del Grupo DOGI
no tiene intencién de realizar.

Por ello el Consejo de Administracion estima que los riesgos en dicha Sociedad son remotos.

Con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad tomo la decisidon de poner a la venta las participaciones sociales
en las Sociedades Locales e iniciar un proceso de busqueda activa de un potencial comprador y asi lo
registré en su balance.

Valor Inversidon en Dogi Hong Kong mantenidas para la venta 13,08 Euro
Dotacién inversion en Dogi Hong Kong mantenida para la venta -13,08 Euro

b) FILIPINAS

En Filipinas, en la que habia una Unica unidad productiva, existian tres sociedades legales: Penn Philippines
Inc (PPI), de la cual DOGI Internacional Fabrics SA poseia el 99,99%. Esta sociedad era propietaria a su vez
de Penn Philippines Export Inc (PPE), y la sociedad Laguna Realty Corporation (LRC), de la cual DOGI tenia
el 100% de la propiedad. Las sociedades estaban inactivas desde 2008, ejercicio en el que se cerrd la
produccion. La maquinaria, asi como el terreno propiedad de las citadas entidades fueron vendidos en 2008
a terceros. Los ingresos de dichas enajenaciones se destinaron al pago de acreedores de las propias
empresas filipinas.

El bufete filipino “PUNO & PUNO LAW” emitid con fecha de 5 de abril de 2016 un informe en el que se
incluye una relacién de contingencias fiscales a fecha de 30 de junio de 2012 de las sociedades
dependientes filipinas “Penn Philippines Inc.”, “Penn Philippines Export Inc.” y “Laguna Realty Corporation”
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(en adelante, las “Sociedades Locales”) con la autoridad fiscal filipina (Bureau of Internal Revenue —en
adelante, “"BIR"-) por 499.258.630,57 PHP (alrededor de 9.226.611 EUR, al cambio de 28 de septiembre de
2016). El citado importe no recoge intereses de demora, recargos ni posibles sanciones.

En cumplimiento del compromiso asumido por la Sociedad en la contestacion al requerimiento de fecha 20
de mayo de 2016, con fecha 20 de septiembre de 2016, el bufete filipino “CARPO LAW” emitid un informe
actualizado, confirmando los importes antes mencionados e indicando que, con posterioridad a 30 de junio
de 2012, no se tiene constancia de nuevas actas fiscales que hayan aumentado el importe dichos importes.

Adicionalmente, se solicitdé de CARPO LAW que emitiera una opinion sobre el riesgo de reclamacion por
parte de las autoridades filipinas a las Sociedades Locales y, adicionalmente, si ante una eventual venta de
las participaciones en las Sociedades Locales existiria algin riesgo de reclamacion a la Sociedad, como
matriz espafiola.

CARPO LAW indica que, puesto que las Sociedades Locales estan inactivas y, especialmente, dado que los
deudores tributarios no tienen activos, el riesgo de reclamacion o de que vuelva a emitirse una orden de
embargo o pignoracion de activos es muy improbable. Asimismo, CARPO LAW indica los periodos generales
de prescripcion de la deuda tributaria, que serian de tres afios para las reclamaciones de subsanaciones por
incumplimientos en la presentacidon de impuestos y un periodo general de cinco afios para las
reclamaciones de pago y establecimiento de embargos, si bien los abogados de CARPO LAW manifiestan
que no pueden manifestarse sobre la prescripcion por no tener un certificado del BIR relativo a la situacion
actualizada de las contingencias.

CARPO LAW entiende muy improbable que el riesgo actualizado sea superior al conocido. En primer lugar,
porque el BIR ha ignorado la situacion de los expedientes, no habiendo emitido nuevas actas de inspeccion,
como se ha indicado. En segundo lugar, porque las filiales liquidaron sus activos durante los ejercicios 2008
y 2009, lo que trajo consigo la necesaria finalizacion de la actividad econdmica. En el estado que han
mantenido estos Ultimos afios (de dormancy o inactividad) no han podido generarse nuevas contingencias
tributarias por liquidaciones no ingresadas. Se trataria, en el peor de los casos, de sanciones de un importe
menor por la falta de presentacion de impuestos, que no afectarian significativamente al importe de las
contingencias ya conocido.

Adicionalmente, se solicitd de CARPO LAW un analisis concerniente a la posible venta de las filiales a un
tercero y sus consecuencias para el grupo del que la Sociedad es sociedad cabecera (en adelante, el “Grupo
DOGI"). A este respecto, les resumimos brevemente las principales conclusiones del informe de CARPO
LAW:

. La Sociedad no responde de la deuda fiscal generada por las Sociedades Locales en calidad de
socio Unico.
. Asimismo, en caso de transferencia de las acciones y/o participaciones, la Sociedad nunca

responderia por la deuda fiscal generada, porque la limitacion de la Sociedad en cuanto socio de las
Sociedades Locales, se limita al desembolso del importe de la suscripcion de las acciones de las que sea
titular en las Sociedades Locales, desembolso efectuado integramente en el pasado. Una vez que la
transmision es ejecutada, la deuda y los riesgos tributarios permanecen exclusivamente en las
Sociedades Locales.

. La inscripcion de la venta en el registro filipino precisa de un certificado especial, denominado
Certificate Authorizing Registration (en adelante, “CAR”), emitido por el BIR. La obtencién del CAR es
relativamente sencilla y no requiere liquidar las deudas previas contraidas por las Sociedades Locales,
sino que requiere Unicamente facilitar cierta informacion societaria y el pago del impuesto equivalente
al impuesto espafiol de Actos Juridicos Documentados (que representa un 0,375% del valor nominal de
cada accion).

. CARPO LAW precisa que, no obstante lo anterior, existe la posibilidad de que el BIR adopte una
postura activa con relacion a las filiales cuando reciba la solicitud de emision del CAR, por entender que
las Sociedades Locales podrian reactivarse y generar ingresos de nuevo.

. De conformidad con lo dispuesto en el informe de CARPO LAW, el procedimiento de inscripcion de
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la compraventa de las Sociedades Locales por parte de un tercero podria completarse en el plazo de un
mes desde que estén a su disposicion los documentos notariales correspondientes, debidamente
legalizados para su validez en la Republica de Filipinas, habida cuenta que los tramites legales son
sencillos. En el marco del citado procedimiento, el BIR podria solicitar que se aportara prueba
documental acreditativa de que las acciones han sido desembolsadas y del valor de suscripcion o
adquisicion de las acciones, circunstancias que la Sociedad estaria en disposicion de acreditar.

De conformidad con los informes recabados de “PUNO & PUNO LAW"” y "CARPO LAW", asesores legales de
reconocido prestigio en la Republica de Filipinas, la Sociedad considera que las posibilidades de que los
riesgos lleguen a materializarse y, de materializarse, lleguen a afectar en alguna medida a la Sociedad, son
remotas.

En atencidn a cuanto antecede, con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad tomd la decision de poner a la
venta las participaciones sociales en las Sociedades Locales e iniciar un proceso de busqueda activa de un
potencial comprador y asi lo registr6 en su balance.

Valor Inversion en filiales filipinas mantenidas para la venta 24.476.932 Euro
Dotacion inversion en filiales filipinas mantenida para la venta - 24.476.932 Euro

La informacion anterior ha sido remitida en su integridad a los auditores de las cuentas anuales del Grupo
DOGI, y sera evaluada por los mismos en el marco de su trabajo de elaboracion de su informe de
seguimiento de salvedades.

c) ALEMANIA

En Alemania DOGI poseia el 100% de la sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial presenté concurso de
acreedores el 29 de mayo de 2009 en el Juzgado de Paderborn (Aktenzeichen 2 IN 274/09). Respecto del

procedimiento concursal no se ha logrado obtener un estado actualizado de la liquidacion.

Actualmente no existe ningin control sobre la filial alemana, y sélo queda pendiente constatar su extincion
juridica en el momento en que se produzca.

Por ello el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.

d) MEXICO

En México DOGI tiene dos participadas al 100%: Textiles ATA S.A. de C.V. y Textiles Hispanoamericanos
S.A. de C.V. Ambas sociedades estan inactivas y la Direccién de DOGI ha optado por su liquidacion y baja
definitiva, proceso que se iniciara en Febrero de 2017, fecha en la cual cualquier posible responsabilidad

fiscal prescribe.

Por ello el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de los saldos de este epigrafe durante el primer semestre del 2016, expresado en Euro, es el
siguiente:
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Saldo al Saldo al

30/06/2016 31/12/2015
Provesdores 4,096,821 2,981,929
Arcreedores servicios 094,972 1.193.520
Remuneraciones pendientes de pago 480,363 1.423.068
Provision indemnizaciones 157,225 G656, 259
Deudas con administraciones poblicas 1.1958.717 1.102.837
Total 6.928.008 7.373.333

El saldo de remuneraciones pendientes de pago incluia a cierre de 2015 un importe de 1.106.113 Euro de
deuda con FOGASA, que durante el primer semestre de 2016 se ha incrementado a 1.144.143 Euro.

Los abogados de la compaiiia, SAFIR, emitieron informe en fecha 08/09/2016 en el que manifestaron la
prescripcion de la deuda con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) por importe de 1.144.142 Euro y que
tenia su origen en los pagos de indemnizaciones realizadas en 2009 por el FOGASA. Habiendo realizado
todas las comprobaciones oportunas sobre las comunicaciones que constan con el citado organismo, y a la
vista del informe se ha decidido proceder a la contabilizacidén de un ingreso de explotacion por el importe
antes citado y su comunicacion a FOGASA. (Ver nota 17.3)

Administraciones publicas y situacion fiscal

Administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015 expresado en Euro, es el siguiente:

Saldo a 30/06,/2016 Saldo a 31/12/2015

A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Mo corriente
meqguridad Social (%) 0 a 0 355.829
Saldo a final del periodo 1] 0 1] 355.829
Carriente
Irmpuesto sobre el valor afiadido 365,255 ] 317.852 0
Devalucian y liguidacion a cta de impu 0 15,537 0 18,9665
Retenciones y pagos a cta por |3 139 0 117 0
Retenciones y pagos a cta IRFF 0 295,566 0 166,908
mequridad social (%) 6.561 927 614 13.438 016,963
Saldo a final del periodo 372,255 1.198.717 331.407 1.102.837

(*) Bajo éste concepto se incluye al 30 de junio de 2016, el importe de las deudas concursales a corto plazo
con la Tesoreria General de la Seguridad Social (ver nota 12.6).

Situacion Fiscal

El Grupo no esta acogido al régimen de tributacién consolidada, por lo que cada una de las Sociedades que
lo compone tiene obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre las
Ganancias. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre
la base imponible del 25% para la Sociedad Dominante. El resto de las entidades dependientes del Grupo
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presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en

cada pais.

16. Resultados por sociedad

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados ha

sido, expresado en Euro, la siguiente:

Resultado por sociedad
Diogi international fabrics SA
Efa Inc

Dogi Hong Kong Lid

Saldo Saldo
30/06/2016 30/06/2015
-563.176 -2.055,755
311.416 859,194
-2.718 -10.802
-254.478 -1.197.363

17. Ingresos y gastos

17.1. Importe neto de la cifra de negocios y variacion de existencias

El detalle de estos epigrafes de las Cuentas de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2016 y 2015,

expresado en Euro, es el siguiente:

Cifra de negocios consolidada Ejercicio 2016_06 Ejercicio 2015_06
Euros i Euros i
Dogi International Fabrics SaA 5,923,655 28,72% 5,983,852 27,16%
Efa, Inc 14.5699.910 71,28% 16.043.547 72,84%
Total 20.623.565 100,00% 22.032.399 100,00%
Wariacidn de existencias Saldo Saldo
productos terminados y en curse  30/06/2016 30/06/2015
“ariacion de productos en curso 326,848 497 407
“ariacidn de producto acabado -1.048.475 453,980
Férdidas par deterioro stock 690,741 -316.742
-30.887 644.645

17.2. Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2016 y 2015,

expresado en Euro, es el siguiente:
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Saldo Galdo
30/06/2016 30/06/2015
Compra de mercaderias 10.762 a
Consumos de materias primas 8.970.635 10.248.851
Compra de otros aprovisionamientos 1.570.312 1.579.775
Descuentos y bonificaciones de apravisionamientos -87.314 -56.192
“ariacian de existéncias de materias primas -38.558 -74.485
“ariacian de existéncias de otros aprovisionamientos -15.079 -14.877
Férdidas por deterioro de materia prima 20,857 -23.896
subcontrataciones a terceros 678.491 758.996
Total Aprovisionamientos 11.119.105 12.418.172

Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2016 y 2015,
expresado en Euro, es el siguiente:

Saldo Saldo

30/06/2016 30/06/2015
Sueldos vy salarios 4,785,475 5.114.717
Indemnizaciones -268.165 0
Deuda Fogasa prescrita -1.144.142 0
Seguridad social a cargo de la empres 906,349 1.055.396
Aportaciones a planes de pensiones 51.923 50,052
Otros gastos sociales 604,435 645,411
Total gastos de personal 4.935.875 6.865.576

Las aportaciones a planes de pensiones corresponden a la filial americana. Corresponde a un plan de
pensiones de aportacion definida de todos los empleados de la compafiia en el que la empresa financia el
50% de las aportaciones.

Las indemnizaciones, son reversiones de las provisiones de afios anteriores por exceso una vez acordadas y
/ 0 pagadas las indemnizaciones finales.

Los abogados de la compaiiia, SAFIR, emitieron informe en fecha 08/09/2016 en el que manifestaron la
prescripcion de la deuda con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) por importe de 1.144.142 Euro y que
tenia su origen en los pagos de indemnizaciones realizadas en 2009 por el FOGASA. Habiendo realizado
todas las comprobaciones oportunas sobre las comunicaciones que constan con el citado organismo, y a la
vista del informe se ha decidido proceder a la contabilizacidén de un ingreso de explotacion por el importe
antes citado y su comunicacion a FOGASA. (Ver nota 14)

Otros Gastos de Explotacion

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2016 y 2015,
expresado en Euro, es el siguiente:
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Saldo Saldo
20/06/2016 30/06/2015
Alguileres 149,108 145,221
Feparaciones y mantenimientos 475,294 407,846
=enicio de profesionales independientes 405,740 428,247
Transporte 277900 285.054
Frimas de segura 171.460 161.670
=ervicios bancarios 53.537 56.053
Fublicidad 55.960 72,054
Suministros 1.556.415 1.641.901
Otros senvicios 283,304 302,927
Tributas 120,429 117,102
“ariacidn provisiones operaciones comercial 31,708 -17.955
Otros gatos de gestidn corriente 224 0
Total otros gastos de explotaciin 3.682.140 3.790.120

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes
30 de junio de 2016

17.5. Resultados financieros

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 30 de junio de 2016 y 2015,

expresado en Euro, es el siguiente

Saldo Saldo
30/06/2016 30/06/2015
Ingresos
Otros ingresos financieros 132 429
Total ingresos financieros 132 429
Gastos
Intereses empresas del grupo y -5.219 -525
winculadas
Intereses devengados Deuda -82.666 -92,330
Concursal
Gastos financieros v asimilados -192.707 -210.071
Total Gastos financieros -280.592 -302.926
Diferencias de cambio positivas 6.261 438.510
Diferencias de cambio negativas -102.239 -23. 266
-05.078 465.544
Resultado financiero -376.438 163.048
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Las diferencias de cambio incluyen, principalmente, los efectos originados en la Sociedad Dominante por la
conversion a Euro al cierre del periodo de los saldos de préstamos a cobrar de la sociedad dependiente EFA,
Inc. que estan contractualmente denominados en ddlares americanos. La Sociedad Dominante mantiene
saldos a cobrar con sus sociedades dependientes EFA, Inc. y Dogi Hong Kong, Ltd. denominados en ddlares
americanos. En base a lo establecido en los parrafos 32 y 45 de la NIC 21 “Efecto de las variaciones de los
tipos de cambio de la moneda extranjera”, las diferencias de cambio resultantes de dichas operaciones
(partidas monetarias) se reconocen en el resultado consolidado del ejercicio excepto que la misma forme
parte de la inversion neta en el extranjero de la Sociedad Dominante. A este respecto la Sociedad
Dominante considera inversion neta en el extranjero los saldos a cobrar de Dogi Hong Kong, Ltd., por
cuanto no existe un vencimiento contractual ni esta prevista la repatriacion de dichos saldos en un futuro
previsible. Sin embargo los saldos a cobrar de EFA, Inc. no forman parte de la inversion neta dicha filial al
existir un vencimiento contractual y plazos previstos de pago de dichos saldos.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en
las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo
se utilizan, en caso de existir, precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el
valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan, en su caso, otras técnicas, como flujos de
efectivo estimados descontados.

La NIIF 13 “Valoracidn del valor razonable” establece las siguientes jerarquias a la hora de estimar el valor
razonable:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

- Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables).

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacion
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares. Dichas estimaciones son
de nivel 3 en base a la jerarquia descrita anteriormente.

El Grupo no posee instrumentos financieros que deban valorarse a valor razonable al 30 de junio de 2016.
Para los pasivos financieros a tipo de interés variable, el Grupo ha estimado que su valor en libros no difiere
significativamente de su valor razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones

iniciales de riesgo de crédito del Grupo y de las contrapartes.

La deuda bancaria (excluyendo la deuda concursal) se encuentra mayoritariamente contratada a tipos de
interés variables.

La deuda concursal fue objeto de renegociacion en el ejercicio 2014, momento en que se utilizaron los
criterios descritos en la nota 12.6 para determinar su valor razonable en base a una tasa interna estimada
de rentabilidad. Durante el ejercicio 2016 se ha utilizado la misma tasa interna de rentabilidad.

En el caso concreto de las deudas con pagos variables con la empresa vinculada Investholding ID, S.L. y
entidades financieras, las condiciones y caracteristicas de la misma se describen en la nota 12.3.
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El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién del impacto ambiental y la proteccion del medio
ambiente, presenta los siguientes datos a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:

Yalor de coste
Arnortizacic acurmulada

Total inmovilizado material para la proteccion

del medio ambiente

Saldo Saldo
3o/o06/2016 30/06/2015
901.695 a01.695
-571.409 -502.018
330.286 399 677

Dichos inmovilizados materiales son basicamente una depuradora de aguas residuales y el sistema de filtro

de humos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus Sociedades dependientes, que son partes relacionadas,
forman parte del trafico habitual de la Sociedad dominante en cuanto a su objeto y condiciones y han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Saldos entre Partes relacionadas

Saldo a 30/06:2016

Saldo a 31122015

A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Empresas relacionadas

A Largo Plazo

Sherpa Capital 2 5L a 1.138.5800 a a
Irvestholding JD SL a 1.683.357 a 1.713.3687
Total largo plazo (véase nota 12) 0 2.822.187 0 1.713.387
A Corto Plaza

hodaline SA4 199 751 a 199 761 a
Manufacturas Bora Bora de confeccidr 128 a 5.321 a
Grupo moda estilmar SA, 328137 a 437 877 430
Irvestholding JD SL a 199.155 a 260084
Businessgate 5L 0 10,183 0 2438
sherpa Desarrollo, 5.1 1] 41.299 0 15.495
Sherpa Capital 2 5.1 a 10.153 a 2538
oherpa 2 lnvestment 01 5.1 0 /.55l a 0
Total saldos por operaciohes no come 528.025 2B58.479 B42.958 281.158
Deterioro -199.761 a -199.761 a
Total corte plazo 328.264 268.479 443.198 281.138

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vinculadas a accionistas o consejeros de
la Sociedad Dominante o personas vinculadas a éstas.
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Al respecto de la informacion del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline, S.A. y a
Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el activo del balance de situacion, son de naturaleza
comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007 y 2008. A
efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilitd pagarés a Dogi con vencimientos para los afios 2010 y
2012. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad Dominante al
reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacidn por insolvencias por la totalidad
de dichos importes (incluido en el importe de la correccion valorativa de la nota 9) e iniciando las
actuaciones judiciales pertinentes para materializar el cobro de estos importes.

Accionistas Significativos

Durante el primer semestre de 2016 Sherpa Capital 2 SL, ha prestado a la Sociedad 1.138.800 Euro. (Nota
12.3). En el cuadro adjunto se detallan las transacciones con accionistas significativos del primer semestre
de 2016 y del afio 2015.

Maturaleza
de la relacion
con la Tipo de Saldo Saldo
Sociedad Sociedad operacion 30/06/2016 30/06/2015
Businessgate, S.L. ACcionista Dietas consejo 7.500 0
Contratos de
arrendamiento
Investholding, S.L. ACcionista operativo £0.000 50.000
Total 67.500 90.000
Transacciones entre otras Partes relacionadas
El detalle de las transacciones con otras partes relacionadas (excluyendo los accionistas significativos)
desglosados en la nota 20.2 al 30 de junio de 2016, expresado en Euro es el siguiente:
Compras Servicios Servicios Intereses Intereses
Empresas vinculadas netas Ventas netas recibidos prestados abonados cargados
Manufacturas Bora Bora de confeccidn 54 0,00 922106 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo moda estilmar SA 0,00 402.203 49 0,00 0,00 0,00 0,00
Improven SL 0,00 0,00 3.918,00 0,00 0,00 0,00
Sherpa Desarrollo, 5.L. 0,00 0,00 22.500,00 0,00 0,00 0,00
Sherpa Capital 2 5.L. 0,00 0,00 7.500,00 0,00 0,00 0,00
Sherpa 2 Investment 01 5.L. 0,00 0,00 7.500,00 0,00 0,00 0,00
Total a 30/06/2016 0,00 411.424,55 41.418,00 0,00 0,00 0,00
Compras Servicios Servicios Intereses Intereses
Empresas vinculadas netas Ventas netas recibidos prestados abonados cargados
Grupo moda estilmar SA 0,00 229 666,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total a 30/06/2015 0,00 229.666,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Otra informacion
21.1. Cambios en el accionariado

Durante el primer trimestre del afio 2016, el segundo accionista de referencia ha vendido la totalidad de su
participacion indirecta, quedando la participacion directa en un 2,425%.

21.2. Cambios en el Consejo de Administracion

El 02 de mayo de 2016 presentd su dimision el consejero Cuave XXI SL, representado por D. Sergi
Doménech Alvaro, tal y como se declard en hecho relevante de fecha 04 de mayo de 2016.

El 28 de junio de 2016 presento su dimision, el consejero Sherpa 2 Investment 01 SL, representada por D.
Vicente Espert Dalmau, tal y como se declard en hecho relevante de fecha 30 de junio de 2016.

Hechos posteriores

Ante la situacion generalizada en el sector textil de la caida de la demanda, el 08 de julio de 2016 se ha
iniciado un expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE), para ajustar el nivel de gasto al volumen
real de produccion, de 51 dias de afectacion a toda la plantilla y cuya finalizacion sera el dia 26 de mayo de
2017, este ajuste ha permitido reducir el impacto negativo en la cuenta de explotacién de la compaiiia.

Durante el mes de julio se han iniciado negociaciones con la seguridad social, para renegociar el
aplazamiento de saldo 777.091 Euro. (Notal2.5).

A 31 de diciembre de 2015 EFA, Inc. cumplia con la totalidad de los covenants establecidos en el contrato
con la entidad financiera SunTrust. Hasta el mes de mayo del 2016 se siguieron cumpliendo todos los
meses. En el mes de junio de 2016 se incumplié un convenant, por lo que la compafiia decidié contabilizar
la deuda bancaria a corto plazo a pesar de que la entidad bancaria habia comunicado a EFA su voluntad de
renegociar los términos del citado covenenant de forma que permitiesen el cumplimiento y adicionalmente
manifestd su voluntad de mantener la facilidad crediticia hasta su vencimiento y en ningin caso proceder a
exigir el reembolso de la misma de forma anticipada. En este sentido, en fecha 28.08.2016 se firmd una
novacion al crédito de SunTrust autorizando esa excepcion vy fijando las nuevas condiciones del convenant
que de haber sido firmado a 30/06/2016 hubiera permitido mantener a largo la clasificacion de la deuda
bancaria de EFA (Nota 12.1).

Segulin se comunicd en hecho relevante de 03 de agosto de 2016, se ha adquirido la sociedad Géneros de
Punto Treiss SL, empresa dedicada al disefio de ropa para mujer y a la gestion del proceso logistico y de
produccion que tiene como clientes a las principales cadenas de moda. En fecha 20 de septiembre se
comunicéd en hecho relevante la aprobacion de dicha compra en Junta General Extraordinaria. La
incorporacion al grupo de la citada compafiia tendrd un impacto positivo en el volumen de ventas, asi como
en los costes de estructura de Dogi Internacional Fabrics SA. Dicha adquisicion se enmarca dentro del plan
estratégico definido para el grupo.

Con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad tomd la decisién de poner a la venta las participaciones sociales
en las Sociedades Locales de Filipinas y Hong Kong e iniciar un proceso de busqueda activa de un potencial
comprador y asi lo registr6 en su balance.

Como resultado del citado proceso de busqueda activa de un potencial comprador de las filiales filipinas y
de Hong Kong (Nota 13.2 b), con fecha 27 de septiembre de 2016, se ha procedido a la formalizacion de la
venta ante el Notario de Madrid, don Carlos del Moral Carro, de la totalidad de las acciones de las que la
Sociedad era titular en las Sociedades Locales y se han iniciado los tramites de legalizacion de los
documentos notariales para ser remitidos a las autoridades fiscales filipinas y de Hong Kong, provocando la
salida del perimetro de consolidacion de la Sociedad de las Sociedades Locales, lo que, atendidas las
conclusiones de los informes de ambos bufetes de abogados filipinos, conlleva que a dia de hoy no exista
ningln riesgo ni para la Sociedad ni para el Grupo DOGI en su conjunto.

Con fecha 28 de septiembre la Sociedad ha comunicado mediante Hecho Relevante que el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha acordado aprobar el proyecto de segregacion de la rama de actividad de
la unidad de negocio de fabricacion textil de Esparia de DOGI, como Sociedad segregada, a favor de una
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sociedad limitada de nueva creacion integramente participada por DOGI, que se denominara "DOGI SPAIN,
S.L.UNIPERSONAL" (en adelante, el "Proyecto de Segregacion"). El Proyecto de Segregacion ha sido
incorporado con esta misma fecha a la pagina web corporativa de la Sociedad (www.dogi.com), donde
puede consultarse.

En la fecha de presentacion de los estados resumidos intermedios consolidados y salvo por lo comentado

en los parrafos anteriores no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo
para el adecuado entendimiento de la citada informacidn financiera por un eventual lector de la misma.
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