COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19
28046-Madrid

18 de febrero 2005

Re: OPA SOBRE Duro Felguera S.A.

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto les remitimos el disquete que contiene el folleto explicativo y el anuncio
de la Oferta Publica de Adquisicion formulada por UDRA INDUSTRIAL, S.A.U.
sobre acciones representativas del 44% del capital social de DURO FELGUERA,
S.A.

El contenido del folleto explicativo y del anuncio que figuran en el disquete es
idéntico a la de las ultimas versiones de los mismos presentados por escrito ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a difundir
los referidos documentos por via telematica.

Atentamente

D. Pedro Antonio Aller Roman



Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de DURO FELGUERA, S.A. que
formula UDRA INDUSTRIAL S.A.U.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha autorizado con fecha ..... , la oferta publica de
adquisicién de acciones de DURO FELGUERA, S.A., formulada por UDRA INSUSTRIAL S.A.U. (en
adelante también referida como Sociedad Oferente o el Oferente) que se regira por la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores (en adelante denominada también la Ley 24/1988) y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de junio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (en adelante
denominado también el Real Decreto 1197/1991) y demas normas de aplicacion, de acuerdo con las
siguientes caracteristicas esenciales:

1. Identificacion de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Afectada es “DURO FELGUERA, S.A.”, sociedad mercantil anénima de nacionalidad
espafiola, con C.I.F A-28004026. (en adelante, “DURO FELGUERA, S.A.” o la “Sociedad Afectada™), con
domicilio en 33007, Oviedo, Principado de Asturias, Calle Marqués de Santa Cruz n° 14, 1° Y cuyas
acciones estdn admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona e integradas en el
Sistema de Interconexidn Bursatil Espafiol (SIBE o Mercado Continuo).

El capital social de DURO FELGUERA, S.A. asciende a 44.632.263 euros representado por 14.877.421
acciones ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos, totalmente
suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Bilbao y Barcelona y estan integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE)

2. ldentificacion de la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente en la presente Oferta es UDRA INDUSTRIAL, S.A.U., sociedad mercantil anénima
de nacionalidad espafiola, con domicilio en Pontevedra, calle Rosalia de Castro n° 44. Inscrita en el Registro
Mercantil de Pontevedra, al tomo 2703, libro 2703, seccion 8, folio 81, hoja PO33023, Inscripcion 12, C.1.F.
A-36409010.

La Sociedad Oferente forma parte de un grupo de Sociedades, en adelante Grupo San José, cuya matriz es la
sociedad Udra, S.A., sociedad que controla el capital social de la Oferente. Dicha participacion la ostenta a
través de la Sociedad Constructora San José, S.A. en la que participa en el 72,12% de su capital social y
controla de acuerdo con el art. 4 de la Ley de Mercado de Valores y el art. 42 del Cédigo de Comercio.

D. Jacinto Valentin Rey Gonzalez, persona fisica, es titular directa o indirectamente del 69,24% del capital
social de Udra., S.A.y detenta su control de acuerdo con lo establecido en el art. 4 de la Ley del Mercado de
Valores y el art. 42 del Cddigo de Comercio.

En el folleto explicativo de la oferta se incluye la estructura detallada de este Grupo.

No existe ninguin acuerdo expreso 0 no entre el Oferente, las sociedades del Grupo San José 0 sus socios 0
administradores y los miembros del Consejo de Administracion de Duro Felguera, S.A., ni con ninguno de
los accionistas de la misma ni con la propia sociedad afectada.

3. Valores a los que se extiende la Oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de Duro Felguera, S.A. y tiene por objeto la adquisicion
de un méximo de 6.546.065 acciones de Duro Felguera, S.A. representativas del 44% del total de su capital
social.

La sociedad afectada no tiene en circulacion, en la actualidad, obligaciones convertibles en acciones ni otros
titulos o valores que pudieran dar derecho directa o indirectamente a la suscripcion o adquisicion de
acciones a los que, de acuerdo con la legislacion aplicable, tuviera que extenderse la oferta. Duro Felguera,
S.A. tampoco tiene emitidas acciones sin voto y todas las acciones pertenecen a una misma clase y confieren
idénticos derechos, correspondiendo a cada accion 1 voto.



Las acciones a las que se extiende la oferta deberan ser entregadas con todos los derechos politicos y
econdmicos y deberan ser transmitidas libres de cargas y gravamenes y derechos de terceros que limiten sus
derechos, econémicos o politicos, o su transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlos, de forma
que la sociedad Afectada adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores.

4. Contraprestacion ofrecida por los valores

El Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad Afectada. la cantidad de 8,00 euros por accion, lo que
representa un 266,97% de su valor nominal. La contraprestacion sera satisfecha en metalico.

5. Numero méaximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta y nimero minimo de valores
a cuya adquisicion se condiciona la efectividad de la Oferta.

La presente Oferta se extiende a un nimero maximo de 6.546.065 acciones, representativas del 44% del
capital social de la Sociedad Afectada.

El nimero minimo de acciones a cuya adquisicion esta condicionada la efectividad de la presente Oferta es
de 3.719.356 acciones, representativas del 25% del capital social de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente manifiesta su compromiso de que ni ella ni ninguna de las sociedades del Grupo San
José ni cualquier persona o entidad que actle concertadamente con ellos adquiriran directa ni
indirectamente, ni a través de persona interpuesta, acciones de la Sociedad Afectada fuera del procedimiento
de Oferta Publica, desde la presentacion hasta la liquidacion de la Oferta.

En el supuesto de que la presente oferta tenga resultado positivo por alcanzarse el nimero minimo de valores
al que se extiende, la Sociedad Oferente y las sociedades del Grupo San José manifiestan su compromiso de
no adquirir directamente ni de forma concertada con terceros valores de Duro Felguera, S.A. durante un
plazo de seis meses desde la publicacién del resultado de la presente oferta sin formular una nueva Oferta
Publica de Adquisicion en las mismas condiciones que la presente pero dirigida a la totalidad de los valores
de Duro Felguera, S.A.

En caso de que la presente oferta quede sin efecto, por no alcanzar el nimero minimo de acciones
anteriormente mencionado, la Sociedad Oferente, las sociedades del Grupo San José, los miembros de sus
organos de administracién, su personal de alta direccion o cualquier persona que actlie por cuenta de los
anteriores o concertadamente con los mismos manifiestan su compromiso de no promover otra Oferta
Publica de adquisicién de valores de Duro Felguera, S.A. hasta transcurridos seis meses a partir de la fecha
de publicacion del resultado negativo de la presente oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en
cuantia que determine la obligacion de formularla.

6. Reglas de distribucion y prorrateo

Si el nimero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacidn hubiese superado el limite
maximo de la Oferta, para la liquidacion de la misma se realizara un prorrateo de acuerdo con las siguientes
reglas, establecidas en el articulo 29 del Real Decreto 1197/91.:

Distribucion lineal: Se comenzard la distribucién adjudicando a cada aceptacién un nimero igual de
titulos, que seréd el que resulte de dividir el 25 por 100 del total de la Oferta entre el nimero de
aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un ndmero de valores inferior al mencionado en el
parrafo precedente se atenderan integramente. Se considerard como una sola aceptacion las diversas
que hubiese podido realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

Distribucion del exceso: La cantidad no adjudicada segun la distribucidn lineal, se distribuira de forma
proporcional al nimero de valores comprendidos en cada aceptacion.




Sin perjuicio de la coordinacién que proceda entre las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 29.2 del Real Decreto 1197/91, el desarrollo de las labores que exija el
prorrateo se ha encomendado a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid.

7. Garantias de la operacion.

Con el fin de garantizar la ejecucion y el pago del precio ofrecido por las acciones de aquellos accionistas
que acepten la presente Oferta, el Oferente, conforme dispone el art. 11.1 del Real Decreto 1.197/1991, ha
presentado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores un aval bancario de caracter irrevocable
emitido por la entidad BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. por un importe méximo de 52.368.520
(CINCUENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS VEINTE)
euros, cifra que cubre integramente la contraprestacion que debera hacerse efectiva en el supuesto de que
esta oferta publica sea aceptada por todos los titulares de acciones a los que va dirigida.

8  Endeudamiento del Oferente para la financiacion de la Oferta.

La Sociedad Oferente financiara la presente Oferta mediante aportaciones de capital que realizara
Constructora San José y que se instrumentara a través de una ampliacion de capital.

Con caracter inmediato para atender a la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente dispondra de un
préstamo a corto plazo concedido por Constructora San José que cuenta tanto con recursos propios de
tesoreria como con financiacion bancaria ya constituida suficientes para hacer frente al pago de las acciones
adquiridas de Duro Felguera, S.A. como consecuencia de la presente Oferta. Dichos recursos s6lo seran
utilizados en la fase anterior a la ampliacion de capital al objeto de no perjudicar la financiacion estable del
capital circulante de Constructora San José.

Una vez finalizada la liquidacién de la Oferta, Constructora San José acordara y suscribird una ampliacion
de capital de Udra Industrial, S.A.U. por el importe total que sea necesario en funcion de las aceptaciones de
la Oferta. El desembolso de la ampliacion de capital de Udra Industrial, S.A.U. a suscribir por Constructora
San José, sera financiado por esta Gltima con un aporte de recursos propios equivalente al 20% del importe
total a desembolsar y recurrird a endeudamiento bancario por el 80% restante con un plazo de reembolso
maximo de 10 afios. El importe correspondiente al desembolso de la ampliacién de capital acordada por
Udra Industrial, S.A.U. sera destinado a cancelar el préstamo a corto plazo al que se ha hecho referencia en
el apartado anterior.

Aunque el endeudamiento bancario no ha sido formalizado, dicha deuda contaré Gnica y exclusivamente con
la garantia de la solvencia de Constructora San José. En ningln caso esta previsto pignorar acciones de Duro
Felguera, S.A. en garantia de dichos préstamos.

Se hace constar expresamente que la deuda que suscriba Constructora San José para atender al desembolso
de la ampliacién de capital de Udra Industrial, S.A.U. no recogera ninguna condicién que pudiera afectar a
Duro Felguera, S.A. o0 sus accionistas. Igualmente, se hace constar expresamente que de la presente Oferta
no se derivara endeudamiento alguno para Duro Felguera, S.A.

9. Plazo de aceptacion.

El plazo de aceptacion de esta Oferta es de un mes, a partir de la fecha de publicacion del primero de los
anuncios de la misma, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los Boletines Oficiales de cotizacién
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en dos periddicos en los
términos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto 1197/91.

El plazo de un mes se computard de fecha a fecha. Si el primer dia fuera inhabil a efectos del
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil el plazo comenzard a contarse desde el dia habil
siguiente.

Si el Ultimo dia del plazo de aceptacion fuera inhabil a efectos del funcionamiento del Sistema de
Interconexion Bursatil, el citado plazo se extendera automaticamente hasta el dia habil inmediatamente
siguiente, a efectos del funcionamiento del citado Sistema de Interconexién Bursatil, finalizando, en todo
caso, a las 24 horas del tltimo dia del plazo.



La Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion hasta el maximo de dos meses, previa
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Dicha prérroga, en su caso, serd anunciada
con carécter previo en los mismos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la Oferta, con una
antelacion de al menos tres dias a la finalizacion del plazo inicial.

10. Formalidades relativas a la aceptacion: formay plazo de pago del precio

Las declaraciones de aceptacion seran incondicionales e irrevocables, y las que no reGnan estas
caracteristicas se reputaran invalidas y no seran admitidas.

Los titulares de acciones representativas del capital social de Duro Felguera, S.A. podran aceptar la Oferta
publica de adquisicion con todas o parte de sus acciones dentro del plazo indicado; las declaraciones de
aceptacion, deberan dirigirse a las Sociedades Rectoras de cualquiera de las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao 0 Valencia, a través de las entidades miembros de dichas bolsas, quienes responderan de la titularidad
y tenencia de las acciones a los que las mismas se refieran, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas acciones o su
libre transmisibilidad.

En todo caso, las declaraciones de aceptacion deberan ir acompariadas de la documentacidn suficiente que
acredite la titularidad, tenencia y disponibilidad de las acciones, para que pueda llevarse a cabo la
disposicion de las mismas.

En ningun caso el Oferente aceptara acciones cuyas referencias de registro sean posteriores al Ultimo dia del
plazo de aceptacién de la presente oferta, es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber
sido adquiridas, como maximo, el Gltimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta Publica.

La adquisicion de las acciones en nombre y representacion de la Sociedad Oferente en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia se intervendra y liquidara por DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A. quien
actuara por cuenta de la Sociedad Oferente segln la designacién efectuada en el apartado 12 siguiente.

Transcurrido el plazo de aceptacion, y dentro de los plazos establecidos en el Real Decreto 1.197/1991, se
publicara el resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizaciéon de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

La liquidacién y el pago de la contraprestacion se realizaran siguiendo el procedimiento establecido para ello
por la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES (en adelante, “IBERCLEAR?), considerandose como fecha de contratacion
la fecha de la sesion a la que se refieren esos Boletines de Cotizacion.

11. Gastos de aceptacion y de liquidacién de la oferta

Los titulares de las acciones de Duro Felguera, S.A. que acepten la Oferta a través de DEUTSCHE
SECURITIES S.V.S.A. no soportaran los corretajes derivados de la intervencion de esta como entidad
miembro, ni los canones de liquidacién de IBERCLEAR, ni los canones de contratacion de las Bolsas de
Valores. Tales corretajes y canones seran asumidos por la Sociedad Oferente. La Sociedad Oferente no se
hara cargo de las comisiones por tramitacion de 6rdenes de las entidades depositarias y administradoras de
las acciones cuyos titulares acepten la Oferta que pudieran surgir en el proceso de aceptacion de la misma.

Los aceptantes de la Oferta que no cursen su aceptacién a través de DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A.
correran con todos los gastos derivados de la venta en la operacién, excepto los canones de liquidacion de
IBERCLEAR. y los de contratacion de las Bolsas de Valores que seran a cargo de la Sociedad Oferente.

Los gastos de Udra Industrial, S.A. como comprador serdn en todo caso por su cuenta.

Cualquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra en ellos.
Finalmente si la oferta quedara sin efecto, por no alcanzar el limite minimo establecido, se procedera a la
devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados

por los accionistas aceptantes de la oferta. En este caso, todos los gastos derivados de tal devolucién asi
como los ocasionados por la aceptacién seran de cuenta de la Sociedad Oferente.



12. Entidad que actuara por cuenta de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a: DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A., con domicilio social en el
Paseo de la Castellana 42, 4° de Madrid, como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisicion de acciones que pudieran resultar de la presente Oferta.

13. Finalidad de la operacion.

Por medio de esta Oferta el Grupo San José, a través de Udra Industrial, S.A.U., pretende adquirir una
participacion significativa de Duro Felguera, S.A., por las sinergias que ello conllevaria y con vocacion de
permanencia a largo plazo en el accionariado, con el objeto de potenciar la Division Industrial del Grupo, y
apoyar desde ella, el proceso de diversificacion y crecimiento del mismo.

Hasta que no se tenga un mayor acceso a la sociedad afectada y su grupo no se tiene una cuantificacion de
las sinergias antes referidas ni de las areas concretas en las que las mismas podrian generarse.

El Grupo San Jose considera que las actividades desarrolladas por la Sociedad Oferente y sus filiales y las
actividades desarrolladas por el Grupo Duro Felguera, todas ellas dentro del ambito industrial, no son
competitivas sino complementarias, por lo que la coordinacion en la gestion de ambas compafiias aportaria
ventajas competitivas a las mismas, que se manifiestan, entre otros, en los siguientes aspectos:

% Se completaria el ciclo de todas las fases del proceso de elaboracién del producto integral de
ingenieria desde el estudio y disefio hasta el mantenimiento y gestién, pasando por la fabricacion.

% Se ampliaria el rango de las areas de actividad estratégicas para Udra Industrial, S.A.U., en las que
en la actualidad no esta presente como son las de: Energia, Petroquimica, Siderurgia, Mineria, etc.

< Se ampliaria el &rea de presencia geografica de la Sociedad.

El objetivo descrito y perseguido con la formulacion de la presente oferta se tiene intencion de llevar a cabo
a través de una participacion activa en la gestion de Duro Felguera, S.A. sin que en ningln caso se produzca
ninguno de los supuestos de unidad de decisién o control a los que se refiere el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Particularmente la Sociedad Oferente no tiene
intencion de ejercer sobre la Sociedad Afectada una direccién Unica por ningin medio.

Es intencion del Grupo San José que la participacion que adquiera de Duro Felguera, S.A. en la presente
Oferta sea integrada en sus cuentas a través del método de puesta en equivalencia.

Actividad. Activos y pasivos

No existe ningun plan estratégico o de negocio en relacién con Duro Felguera, S.A. o las sociedades de su
Grupo. En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene intencion de proponer modificacion alguna en la
actividad desarrollada por la Sociedad Afectada o su grupo ni prevé proponerla en el futuro. No obstante es
su intencién colaborar en los términos mas amistosos que sea posible, con los actuales gestores de la
sociedad, y proponer cuantas medidas sean adecuadas para el mejor funcionamiento de ésta. Dichas medidas
no se han identificado hasta el momento ni podra hacerse hasta tener un mejor conocimiento interno de la
marcha de la Sociedad Afectada.

No existe ningun plan, proyecto o intencion de cualquier naturaleza por parte de la Sociedad Oferente, de su
grupo, de sus socios, de sus administradores u otras personas que actlien por cuenta o concertadamente con
los anteriores en relacién con los activos, pasivos o ramas de actividad de Duro Felguera, S.A. y las
sociedades de su grupo. Asimismo no existen planes por parte de las citadas personas y entidades relativos a
operaciones de adquisicion, transmision, transformacion, fusion o escisién de Duro Felguera, S.A. o las
sociedades de su grupo.

Organos de administracién. Estatutos sociales

Se tiene intencion de solicitar el puesto o puestos, en el Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada,
gue pudiesen corresponder proporcionalmente a la posicién accionarial que se adquiera con la presente
oferta sin que en ningln caso se pretenda alcanzar mas de la mitad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Afectada. Lo anterior intentard lograrse, en la medida que sea posible, a
través de una colaboracidon cordial con el actual Consejo de Administracion y en otro caso haciendo uso de
los medios legales que la legislacion vigente pone a disposicion del Oferente para lograrlo, incluida la



solicitud, en su caso, de convocatoria de Junta General para proponer el nombramiento de dichos puestos, si
bien no se prevé solicitar la convocatoria de Junta General para proponer la adopcion de otros acuerdos.

No se tiene intencién de proponer que se altere el nimero de miembros que actualmente forman el Consejo
de Administracion de Duro Felguera, S.A. Seguln la informacidn disponible, el Consejo de Administracion
de Duro Felguera, S.A. esta compuesto actualmente por doce miembros. Por ello, en el caso de que Udra
Industrial, S.A.U. consiguiese la participacion maxima, esto es el 44%, con la composicion del actual
Consgjo, le corresponderian como maximo la designacion de 5 miembros, sin alcanzar en ningln caso mas
de la mitad de los miembros del Consejo.

Asimismo, es intencién mantener la politica de cumplimiento de las normas de buen gobierno, manteniendo
el niamero de Consejeros Independientes que hay en la actualidad de manera que aporten significativamente
al desarrollo de la Sociedad Afectada.

No se tiene la intencion de modificar la actual estructura y funcionamiento de la Comision Consultiva, la
Comision de Auditoria y la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Seguimiento de Normas.

No se tiene la intencién de proponer la modificacion de articulo alguno de los estatutos sociales de la
Sociedad Afectada manifestando expresamente que no hay intencion alguna de modificar el capital social.

Cotizacién de las acciones

La Sociedad Oferente tiene interés en que las acciones de la Sociedad Afectada continten cotizando en las
Bolsas de Valores espafiolas y considera que, aun cuando se adquiriera la participacién méaxima del 44% que
se oferta, Duro Felguera, S.A. seguira teniendo la difusion accionarial suficiente para su permanencia en las
Bolsas de Valores, no previéndose, por tanto, proponer ninguna medida tendente a su exclusion.

Politica de empleo y de remuneracién al accionista

No existe intencién o plan alguno en relacién con el empleo en Duro Felguera, S.A. y las sociedades de su
grupo.

No existe intencidn o plan alguno de proponer una politica concreta de remuneracién al accionista y en todo
caso se estudiara la forma de remuneracién que sea mas beneficiosa para el conjunto del accionariado.

14. Incidencia de las normas de defensa de la competencia

El Oferente considera que la operacion no esta afectada por las disposiciones de control de concentraciones
del Reglamento Comunitario ndmero 1310/2004 y en consecuencia la operacién no ha sido notificada a las
autoridades comunitarias de defensa de la competencia.

Con fecha 13 de enero de 2.005, la Sociedad Oferente ha notificado la presente operacién al Servicio de
Defensa de la Competencia en los términos de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Finalmente se hace constar que con fecha 18 de febrero de 2.005 el Servicio de Defensa de la Competencia
ha remitido a la Sociedad Oferente escrito en virtud del cual se comunica que “el Excmao. Sr. Vicepresidente
Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha resuelto con fecha 18 de febrero de 2.005 no
remitir el expediente de referencia al Tribunal de Defensa de la Competencia, por lo cual, se entendera que
la Administracion no se opone a la operacion notificada.”

15. Disponibilidad del Folleto Explicativo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, el Folleto
Explicativo de la Oferta, asi como la documentacién que lo acompafia, se ponen a disposicion de los
interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en el domicilio social de Udra Industrial, S.A.U. en la calle Rosalia de Castro, n° 44 de
Pontevedra, en el domicilio social de Duro Felguera, S.A. en Oviedo, Principado de Asturias, Calle
Marqués de Santa Cruz n° 14, 1°, en el domicilio social de DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A,, en Paseo
de la Castellana 42, 4° de Madrid, a partir del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la Oferta.



Igualmente estardn para su consulta en la Comision Nacional del Mercado de Valores, Paseo de la
Castellana nimero 15 de Madrid y en la Delegacion de Barcelona, Paseo de Gracia n° 19, asi como en la
pagina web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y de Constructora San José (en estos Gltimos
casos, Unicamente el folleto explicativo y el anuncio).

Madrid a [*] de febrero de 2005.
Firmado: D. Pedro Antonio Aller Roman



