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CLASE 82 ciawos |

GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

(Debe) / Haber
Nota 30/06/2018 | 30/06/2017 (*)
Importe neto de la cifra de negocio 16 157.065 163.979
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 5 694 656
Otros ingresos de explotacion 567 1.284
Costes variables directos de las operaciones 16 (4.414) (1.618)
INGRESO NETO 153.912 164.301
Gastos de personal 18 (37.702) (35.028)
Sueldos, salarios y asimilados (31.093) (28.542)
Cargas sociales (5.080) (5.104)
Provisiones y otros gastos de personal (1.529) (1.382)
Otros gastos de explotacién 19 (19.994) (19.369)
Servicios exteriores (19.748) (18.839)
Tributos (316) (201)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 8 70 (329)
Amortizacion del inmovilizado (3.961) (4.062)
Amortizacion del inmovilizado intangible 5 (2.341) (2.412)
Amortizacidn del inmovilizado material 6 (1.620) (1.650)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5y6 16 (1)
Oftros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 92.271 105.841
Ingresos financieros 6.647 (706)
De participaciones en instrumentos de patrimenio 7 509 408
De valores negociables y otros instrumentos financieros 7y9 6.138 (1.114)
Gastos financieros (6.124) 1.088
Por deudas con terceros (49) (70}
Por actualizacion de provisiones - -
Garantias recibidas de los participantes 7 (8.075) 1.158
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - .
Diferencias de cambio (29) (12)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2y7 - -
RESULTADO FINANCIERO 494 370
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 1.655 422
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 94.420 106.633
Impuestos sobre Beneficios 15 (23.191) (26.338)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 71.229 80.295
Resultado del periodo procedente de operaciones interrumpidas, neto de impuestos - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 1" 71.229 80.295
Resultado atribuido a la sociedad dominante 11 71.321 80.296
Resultado atribuido a socios externos 11 (92) )]
BENEFICIO POR ACCION (EUROS)
Basico 3 0,86 0,97
Diluido 3 0,85 0,96

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
al 30 de junio de 2018.
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CLASE 8.

GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

Nota 30/06/2018 | 30/06/2017 (*)

RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 71.229 80.295
OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO (**) 1.495 516
Por revalorizacién/(reversién de la revalorizacion) del inmovilizado material y de activos

intangibles -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Participacién en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos

y asociadas -
Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 160
Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del periodo 11 1.834 688
Efecto impositivo 1 (499) (172)
OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE
POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL PERIODO (**) 14 1.447
Activos financieros disponibles para la venta: 7y 11 1.937
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1.937

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral: -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
c) Otras reclasificaciones
Coberturas de los flujos de efectivo: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Importes transfetidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones - -
Diferencias de conversion: 11 14 (6)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 14 (6)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Otras reclasificaciones - -
Participacién en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos
y asociadas - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Otras reclasificaciones -

Efecto impositivo = (484)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 72.738 82.258
a) Atribuidos a la entidad dominante 72.830 82.259
b) Atribuidos a intereses minoritarios (92) @]

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(**) Ver reconciliacion de 1a NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).

Las Notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado
al 30 de junio de 2018.
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CLASE 8.

GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

Notas 30/06/2018 30/06/2017 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 81.276 95.968
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 94.420 106.633
Ajustes al resultado- 4.152 4.334
Amortizacion del inmovilizado 5a9y12 3.961 4.062
Otros ajustes del resultado {netos) 191 272
Cambios en el capital corriente (1) 7,8y10a15 5.912 11.387
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: {23.208) (26.386)
Pagos de intereses (6.124) 1.088
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 6.136 {1.124)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 15 (23.191) (26.338)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotaciéon (29) (12)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 6.736 9.758
Pagos por inversiones- (2.481) {2.468)
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas 11 (285) -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 5y6 (1.446) (2.468)
Otros activos financieros 7 (750) -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones- 9.217 12.226
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas - -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 5y6 295 -
Otros activos financieros 7 8.922 12.226
Otros activos -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (55.598) (56.089)

Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimonio- - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio de la sociedad dominante 11 (661) -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio de la sociedad dominante - -
Adquisicidn de participaciones de socios externos - -
Venta de participaciones de socios externos - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero- - -

Emisidn - -
Devolucién y amortizacién - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- {54.937) (56.089)
Dividendo Bruto 3y M (64.819) (66.473)
Retencién 15 9.882 10.384

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién- - =
Pagos de intereses = -
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacidn - .

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 32.414 49.637

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 9 275.739 224.429
Efectivo y equivalentes al final del periodo 9 308.153 274.066
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Caja y bancos 9 206.157 92.313
Otros activos financieros 9 101.996 181.753
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - ~
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 308.153 274.066

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al periodo
terminado el 30 de junio de 2018.

(1) Con el objeto de presentar de forma mas clara los cambios en el capital corriente, los flujos de efectivo generados por los ofros activos y pasivos
financieros corrientes (Nota 7) se incluyen en el estado de flujos de efectivo por su importe neto.
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CLASE 87

Grupo Bolsas y Mercados Espafioles
Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios

Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2018

Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados y

otra informacion
a) Introduccién

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”, “Bolsas y Mercados Esparfioles” o “BME”) se constituyé mediante escritura pablica el 15 de febrero
de 2002, en ejecucién del acuerdo previo formalizado por los accionistas de las sociedades que administraban
los mercados y sistemas de contratacion, registro, compensacion y liquidacion de valores, en adelante
“Sociedades Afectadas” (FC&MW Sociedad Rectora del Mercado de Futuros y Opciones sobre Citricos, S.A.);
MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A.; Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.; Sociedad Rectora de Ia Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.; Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Bilbao, S.A.: Sociedad Rectora de [a Bolsa de Valores de Madrid, S.A. y Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Valencia, S.A.).

El 7 de mayo de 2002, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles acordé formular una
oferta general de canje de valores sobre la totalidad de las acciones de las Sociedades Afectadas. Durante el
ejercicio 2003, y con efectos econdémicos del 1 de enero de ese afio, el Banco de Espafia, previa exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los restantes accionistas, adquirié el 9,78% del capital social, al ser el
unico suscriptor de la ampliaciéon de capital con aportaciones no dinerarias realizada por Bolsas y Mercados
Espafoles. El desembolso de esta ampliacién de capital se realizé por el Banco de Espafia mediante la
aportacion no dineraria de la totalidad de acciones de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante, Sociedad de Sistemas) de las que esta entidad
era entonces titular (4.541 acciones). Adicionalmente, como consecuencia de esta operacion, el Grupo Bolsas
y Mercados Espafioles (en adelante, el “Grupo”), del que es entidad dominante Bolsas y Mercados Espaiioles,
comenz6 a desempeiiar, ademas de las funciones relativas al registro, compensacion y liquidacion de valores
ya atribuidas a las correspondientes Sociedades Afectadas, las referentes a la compensacion, liquidacion y
registro hasta ese momento encomendadas a la Central de Anotaciones del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones del Banco de Espaiia (en adelante, CADE). Asimismo, como consecuencia de esta operacion
surgio en el Grupo un fondo de comercio, atribuido especificamente a las mencionadas funciones antes
asignadas a CADE y soportado por los ingresos futuros que proporciona esta actividad, asi como las sinergias
operativas y de negocio que proporciona la consolidacion de plataformas de liquidacion (Nota 5).

Con fecha 14 de julio de 2006, se produjo la admision a negociacion de las acciones de Bolsas y Mercados
Esparioles en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como la inclusion en el
Sistema de Interconexion Bursatil de la totalidad de las acciones representativas de Bolsas y Mercados
Esparioles en circulacion.



b)

Durante los ejercicios 2016 y 2017 el Grupo finalizé la primera y segunda fase de la Reforma del Sistema
espafol de compensacion, liquidacion y registro de valores (impulsada por la Ley 32/2011, de 4 de octubre, y
culminada con la Disposicion Final Primera de la Ley 11/2015, de 18 de junio, con la finalidad de homogeneizar
las actividades de post-contratacion espaiolas con aquellas estructuras de otros paises europeos). En este
sentido, el 27 de abril de 2016 se finalizo [a primera fase con la migracion de la plataforma de liquidacién de
Renta Variable desde el sistema antiguo (SCLV) al nuevo (ARCO) y el inicio de la compensacion de
operaciones de contado de renta variable provenientes del Sistema de Interconexion Bursatil por BME Clearing
y el 18 de septiembre de 2017, se finaliz6 la segunda y definitiva fase con la migracion a la plataforma de
liquidacién Target2 Securities (T2S) del Eurosistema. En dicha segunda fase se abord6 también el cambio de
modelo de la Renta Fija (CADE), que paso a liquidarse, junto a los valores de Renta Variable, a través de un
Unico sistema, ARCO.

La entrada en vigor de la citada Reforma ha implicado tres cambios centrales: a) paso a un sistema de registro
basado en saldos para los valores de renta variable; b) introducciéon de una entidad de contrapartida central
(en adelante, ECC) y ¢) integracion en una Unica plataforma de los sistemas de liquidacion CADE y SCLV.

El objeto social de Bolsas y Mercados Esparioles es ostentar y ejercer la titularidad del capital social de
sociedades que administren sistemas de registro, liquidacion y compensacion de valores, entidades de
contrapartida central, mercados secundarios y sistemas multilaterales de negociacion y ser responsable de la
unidad de accion, decision y coordinacion estratégica de los sistemas de registro, compensacién y liquidacién
de valores, entidades de contrapartida central, los mercados secundarios y sistemas multilaterales de
negociacion desarrollando para ello las mejores operativas funcionales y estructurales, incluyendo su
potenciacion de cara al exterior. Todo ello, sin perjuicio de que las sociedades que integran el Grupo
mantengan su identidad, capacidad operativa, érganos de administracion y equipos humanos y gerenciales.

El domicilio social de Bolsas y Mercados Esparicles se encuentra en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados (o cuentas semestrales resumidas consolidadas)
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 han sido formulados por sus
Administradores, en su reunion del 26 de julio de 2018. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 26 de abril de 2018.

Bases de presentacién de las cuentas semestrales resumidas consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de [a Unidén Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad (en reunion de su Consejo de Administracion de 27 de febrero de 2018) de
acuerdo con el marco normativo que resulta de aplicacion al Grupo, que es el establecido en el Cddigo de
Comercio y la restante legislacion mercantil y en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea y tomando en consideracion la Circular 92008 de 10 de diciembre de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V.) - madificada por la Circular 5/2016, de 27
de julio -, aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la
Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo, consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.
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Los presentes estados financieros intermedios resumidos consoclidados se han elaborado y se presentan de
acuerdo con la NIC 34, Informacién Financiera Intermedia para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 y teniendo en
cuenta lo requerido por la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), que deroga la Circular 1/2008, de 30 de enero, y la Circular 5/2015, de 28 de octubre, ambas de la
CNMV, asi como teniendo en consideracion los formatos establecidos en el Anexo IV de la Circular 5/2016, de
27 de julio, de la CNMV. Dichos estados financieros intermedios seran incluidos en la informacion financiera
semestral correspondiente al primer semestre de 2018 que el Grupo presenta, siguiendo los formatos de la
Circular 5/2015, conforme indica la disposicion transitoria Gnica de la Circular 3/2018.

Tal y como se describe en la Nota 1-b de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, la Circular 5/2016, de 27 de julio, de fa C.N.M.V. tuvo por objeto
modificar las Circulares 6/2011 y 9/2008 de la C.N.M.V., para adaptar el régimen contable y de informacion
financiera de las infraestructuras de mercado nacionales a determinados requisitos derivados de la normativa
europea y a la Reforma del Sistema esparfiol de compensacion, liquidacién y registro de valores de renta
variable descrita en la Nota 1-a.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, Ia informacién financiera intermedia se prepara unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas.

Por lo anterior, las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas no incluyen toda la informacion que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, por lo que, para una adecuada
comprension de la informacion que se incluye en estas cuentas semestrales resumidas consolidadas, las
mismas deberan ser leidas junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuentas semestrales resumidas
consolidadas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, a
excepcion de las normas que han entrado en vigor durante los seis primeros meses de 2018, que se detallan
a continuacién:

o NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacion y valoracién, coberturas y deterioros: el 1 de enero de
2018 entré en vigor la Norma NIIF 9 Instrumentos financieros. La NIIF 9 establece los requerimientos de
reconocimiento y medicién tanto de los instrumentos financieros como de ciertas clases de contratos de
compraventa de elementos no financieros. Los mencionados requerimientos se deben aplicar de forma
retrospectiva, ajustando el balance de apertura a 1 de enero de 2018, no siendo necesaria la reexpresion
de los estados financieros comparativos.
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CLASE 82

La adopcién de la NIIF 9 ha supuesto cambios en las politicas contables del Grupo para el
reconocimiento, la clasificacion y la medicion de los activos y pasivos financieros y el deterioro de los
activos financieros, asi como modificaciones significativas a otras normas relacionadas con instrumentos
financieros como la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacioén a revelar”. Las politicas contables
aplicadas por el Grupo en relacién a sus instrumentos financieros se detallan a continuacion:

a) Clasificacién

Desde 1 de enero de 2018, el Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
de valoracion:

o aquellos que se valoran con posterioridad a valor razonable (ya sea con cambios en otro
resultado global o en resultados), y

e aquellos que se valoran a coste amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros
y los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos valorados a valor razonable, las pérdidas y las ganancias se reconoceran en
resultados o en otro resultado global. Para las inversiones en instrumentos de patrimonio neto que
no se mantienen para negociar, dependera de si el Grupo ha hecho una eleccion irrevocable en el
momento de reconocimiento inicial para contabilizar las inversiones en patrimonio neto a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

E! Grupo reclasifica las inversiones en deuda cuando y sélo cuando su modelo de negocio para
gestionar esos activos cambia.

b) Valoracién
Valoracién inicial

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo valora un activo financiero a su valor razonable
mas, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados,
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
Los costes de transaccion de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
llevan a resultados.

Los activos financieros con derivados implicitos se consideran en su totalidad al determinar si sus
flujos de efectivo son Unicamente pago de principal e intereses.
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CLASE 82

Valoracion posterior

Instrumentos de deuda

La valoracién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio del grupo
para gestionar el activo y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del activo. Hay tres
categorias de valoracion en las que el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

o Coste amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando esos flujos de efectivo representan sélo pagos de principal e intereses se valoran a coste
amortizado. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Una ganancia o pérdida que
surge de la baja en cuentas se reconoce directamente en resultados y se presenta en “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”, junto con las ganancias y pérdidas
por diferencias de cambio. Las pérdidas por deterioro del valor se presentan en la misma partida
anterior de la cuenta de resultados, con el desglose correspondiente, en su caso, en las notas
explicativas.

o Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan solo pagos de principal e intereses, se valoran a valor
razonable con cambios en otro resultado global. Los movimientos en el importe en libros se llevan
a otro resultado global, excepto para el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro del
valor, ingresos ordinarios por intereses y ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que se
reconocen en resultados.

Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado global se reclasifica desde patrimenio neto a resultados
y se reconoce en “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por diferencias de
cambio se presentan en la misma partida anterior de la cuenta de resultados, con el desglose
correspondiente, en su caso, en las notas explicativas.

o Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen el criterio para coste
amortizado o para valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor
razonable con cambios en resultados. Una ganancia o una pérdida en una inversién en deuda
que se reconozca con posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se reconoce
en resultados y se presenta neta dentro de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” en el gjercicio en que surge.

Instrumentos de patrimonio neto

Cuando la direccion del Grupo ha optado por presentar las ganancias y pérdidas en el valor
razonable de los inversiones en instrumentos de patrimonio neto en otro resultado- global, tanto los
cambios en el valor razonable como los deterioros del valor (y reversiones de deterioro) se
reconocen en otro resultado global, sin que haya reclasificacion posterior de las ganancias y
pérdidas en el valor razonable a resultados en el momento de la baja de la inversion.

Para el resto de casos, los cambios en el valor razonable se reconocen en otras ganancias/
(pérdidas) en el estado de resultados cuando sea aplicable.

Los dividendos de tales inversiones siguen reconociéndose en el resultado del ejercicio como otros
ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos.
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CLASE 87 STRESHOE

c) Deterioro del valor

Desde 1 de enero de 2018, el Grupo evallia sobre una base prospectiva las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda contabilizados a coste amortizado y, en su
caso, a valor razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para
deterioro del valor depende de si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF
9, que exige que las pérdidas esperadas durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento
inicial de las cuentas a cobrar.
Para los desgloses de las notas, las modificaciones relativas a la NIIF 7 sélo se han aplicado al periodo
actual. Los desgloses de las notas del periodo de informacién comparativo mantienen los desgloses
aplicables en el gjercicio anterior.
A continuacion, se detallan los desgloses relativos al impacto de la adopcion de NIIF 9 en el Grupo:

Clasificacioén y medicién de los instrumentos financieros

En la tabla siguiente se muestra una comparativa entre NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 y NIIF 9 af 1
de enero de 2018 de los instrumentos financieros reclasificados de acuerdo a los nuevos requerimientos
de NIIF 9 en cuanto a clasificaciéon y medicién (sin deterioro), asi como su importe en libros:

. Mi
Epigrafe Naturaleza eltlli?)ge Cartera NIC 39 Cartera NIIF 9
Activos financieros disponibles Activos financieros a valor
Activos financieros | Instrumentos de patrimonio 12.164 P razonable con cambios en otro
. para la venta
no corrientes resultado global
Fianzas entregadas 818
Clientes por ventas y prestaciones de 34031
servicios ) . .
Deudorgs ; = - Préstamos y partidas a cobrar
comerciales y otras Sociedades contabilizadas aplicando 471
cuentas a cobrar el método de participacién . .
Activos financieros a coste
Otros deudores 3.227 X
Inversiones mantenidas hasta el amortizado
Valores representativos de deuda 5.998 -
. . vencimiento
Activos financieros - -
. . . . Inversiones mantenidas hasta el
corrientes Otros activos financieros — Depositos 3.500 o
en entidades de crédito (propios) yeneimiento
6.723 | Préstamos y partidas a cobrar
Instrumentos financieros en Activos financieros mantenidos Activos financieros < valor
. 18.934.329 ; razonable con cambios en
contrapartida central para negociar
resultados
Otros activos financieros —
Adaquisiciones temporales de activos 17.173
Otros activos sobre valores de Deuda Piblica
financieros Otros activos financieros — Depoésitos
. . 1 . 3.154.887 . .
corrientes en entidades de crédito (ajenos) , . Activos financieros a coste
n - Préstamos y partidas a cobrar .
Otros activos financieros — Deudores amortizado
por liquidacion de operaciones diarias 28.752
con opciones y futuros
Otros activos financieros — Deudores
. L 23
de efectivo por liquidacion

A efectos de clasificacion, el Grupo ha realizado una evaiuacién del modelo de negocio seguido para la
gestion de sus activos financieros y de las caracteristicas de los mismos desde el punto de vista de los
flujos de efectivo contractuales, en cumplimiento con la normativa.
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CLASE 8.

Las reclasificaciones anteriores se han realizado en base a las siguientes consideraciones:

a. Reclasificaciones desde “Activos financieros disponibles para la venta” a “Activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global”

El Grupo ha elegido presentar en otro resultado global los cambios en el valor razonable de todas
sus inversiones en instrumentos de patrimonio previamente clasificadas como disponibles para la
venta, porque estas inversiones se mantienen como inversiones estratégicas a largo plazo que no
se esperan vender en el corto o medio plazo.

Por tanto, instrumentos de patrimonio con un valor razonable de 12.164 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017 se han reclasificado desde la cartera de activos financieros disponibles para la
venta a la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
Asimismo, se han reclasificado las ganancias acumuladas por cambios en el valor razonable de
dichos instrumentos de patrimonio incluidas en el epigrafe “Otro resuitado global” del patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2017, por importe de 2.190 miles de euros, desde “Partidas que pueden
reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio - Activos financieros disponibles para la
venta" a “Partidas que no se reclasificaran al resultado”.

b. Reclasificaciones desde “Préstamos y partidas cobrar” a “Activos financieros a coste amortizado”

Para los activos financieros incluidos al 31 de diciembre de 2017 en la cartera de préstamos y
partidas a cobrar, la Direccidén del Grupo ha considerado que cumplen las condiciones para ser
clasificados como activos financieros a coste amortizado, dado que el modelo de negocio es
mantener dichos activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y dichos flujos
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

c. Reclasificaciones desde “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” a “Activos financieros a
coste amortizado”

Para los activos financieros incluidos al 31 de diciembre de 2017 en la cartera de Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, la Direccidon del Grupo ha considerado que cumplen las
condiciones para ser clasificados como activos financieros a coste amortizado, dado que el Grupo
tiene intencién de mantener los activos hasta su vencimiento para cobrar los flujos de efectivo
contractuales y estos fiujos de efectivo consisten Unicamente en pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente. No existe diferencia entre el importe en libros previo y el importe en libros
revisado de estos activos financieros al 1 de enero de 2018 que deba ser reconocida en las reservas
al inicio del ejercicio.

d. Reclasificaciones desde “Activos financieros mantenidos para negociar” a “Activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”

Corresponde con los instrumentos financieros en contrapartida central que se reclasifican, en base
al modelo de negocio del Grupo y las caracteristicas de los activos, a la cartera de activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

Ninguna de las reclasificaciones anteriormente indicadas ha generado impacto alguno en el patrimonio
neto del Grupo al 1 de enero de 2018.

Deterioro del valor de activos financieros

El Grupo ha revisado su metodologia de deterioro del valor bajo la NIIF 9 para cada una de las clases de
activos financieros sujetos a requisitos de deterioro de valor.
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CLASE 8?

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NiIF 9 para valorar las pérdidas crediticias basadas en una
provision por pérdidas esperadas durante toda la vida para todas las cuentas comerciales a cobrar y
otros deudores.

Para valorar las pérdidas crediticias esperadas, se han reagrupado las cuentas comerciales a cobrar y
los otros deudores en base a las caracteristicas del riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Sobre esa base, y a partir de fuentes de informacién internas como el historial de pérdidas crediticias,
no se han identificado diferencias significativas en las pérdidas por deterioro calculadas a 1 de enero de
2018 respecto a las registradas a 31 de diciembre de 2017.

A continuacién, se presenta el desglose de los epigrafes “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
y “Otros deudores” al 1 de enero de 2018 en funcién del plazo de vencimiento de dichos importes y las
areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos:

Miles de Euros
Saldos no
Vencidos
y Vencidos Con Saldos Vencidos e Impagados Total
Hasta 3 Entre3y6 | Entre6y 12 | Entre 12y | Entre 18y | Masde
1 de enero de 2018 Meses Meses Meses 18 Meses | 24 Meses | 24 Meses
Valor bruto
Por area geografica-
Espafia 28.077 231 1.014 113 550 2.756 32.741
Resto del mundo 7.981 289 357 61 33 267 8.988
36.058 520 1.371 174 583 3.023 41.729

Las cuentas comerciales a cobrar se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de
recuperacioén. Los indicadores de que no existe una expectativa razonable de recuperacion incluyen,
entre otros, el hecho de que un deudor no se comprometa en un plan de reembolso con el Grupo y el
incumplimiento de los pagos contractuales durante un periodo superior a 5 afios.

Activos financieros corrientes y Ofros activos financieros corrientes

En relacién con los instrumentos financieros recogidos en los epigrafes de “Activos financieros corrientes”
y “Otros activos financieros corrientes”, que se clasifican en la cartera de activos financieros a coste
amortizado, asi como a los saldos recogidos en el epigrafe de “Efectivo y equivalentes al efectivo”,
también sujetos a los requisitos del deterioro del valor de la NIIF 9, no se ha identificado de la revision de
la metodologia de deterioro del valor ningtn impacto patrimonial significativo en los estados financieros
intermedios del Grupo.
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CLASE 8.2

Conciliacion del balance de NIC 39 a NiIF 9

A continuacion, se muestra la conciliacion entre el patrimonio neto consolidado bajo NIC 39 al 31 de
diciembre de 2017 y el elaborado conforme a la NIIF 9 a 1 de enero de 2018 con el detalle de los impactos
por clasificacidn y medicion una vez adoptada la NIIF 9 (ningin impacto significativo por deterioro de
valor):

Impacto por
NIC 39 . > NIIF 9
PATRIMONIO NETO 31-12-2017 clasnﬁc.avr'l'on 01-01-2018
y medicién

PATRIMONIO NETO 430.426 - 430.426
FONDOS PROPIOS 427.968 - 427.968
Capital 250.847 - 250.847
Prima de emisién - - -
Reservas 112.260 - 112.260
(Acciones y participaciones de la sociedad dominante) (12.426) - (12.426)
Resultados de ejercicios anteriores - - -
Otras aportaciones de socios - - -
Resultado del ejercicio 153.319 - 153.319
(Dividendo a cuenta) (83.133) - (83.133)
Otros instrumentos de patrimonio 7.101 - 7.101
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 2.179 - 2.179
Partidas que no se reclasificarin al resultado - 2.190 2.190
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio 2.179 (2.190) (11)

Activos financieros disponibles para la venta 2.190 (2.190)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral - -
Operaciones de cobertura - - -
Diferencias de conversién an - 11
Otros ajustes por cambios de valor - - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 430.147 - 430.147
SOCIOS EXTERNOS 279 - 279

En el caso del activo y del pasivo incluido en el balance de situacién intermedio resumido consolidado
bajo NIC 39 al 31 de diciembre de 2017, no se ha registrado impacto alguno por clasificaciéon, medicion
ni deterioro de valor.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes: esta norma entré en vigor el 1 de enero de
2018 y establece que los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio
vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del
bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar si se deben reconocer los ingresos a
lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo.

Bajo NIIF 15, el modelo central de reconocimiento de ingresos se estructura alrededor de los siguientes
cinco pasos: identificar el contrato con el cliente, identificar las obligaciones separadas del contrato,
determinar el precio de la transaccién, distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones
identificadas y contabilizar los ingresos a medida que se satisfacen las obligaciones.

Los mencionados requerimientos se deben aplicar de forma retrospectiva, siendo necesaria la
reexpresion de los estados financieros comparativos.

Adicionalmente, el IASB ha modificado la NIIF 15 con la emision de “Aclaraciones de la NIIF 15 - Ingresos
ordinarios procedentes de contratos con clientes” con el fin de:

o Clarificar la guia para la identificacién de obligaciones de desempefio, la contabilizacion de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacion principal versus agente (presentacion ingresos
ordinarios netos versus brutos).

o Incluir ejemplos ilustrativos nuevos y modificados para cada una de estas areas de la guia.

o Proporcionar recursos practicos adicionales relacionados con la transicion a la nueva norma.
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Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de la NIIF 15, pero si aclaran algunos de
los aspectos mas complejos de esta norma. Las modificaciones podrian ser relevantes para una gran
variedad de entidades y deberia considerarse como la direccién evalia el impacto de la NIIF 15.

Esta modificacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

La Direccion del Grupo ha realizado un analisis de los contratos con clientes de [as distintas actividades
realizadas por el Grupo y de la aplicacién de la mencionada norma contable y sus aclaraciones, no se
derivan efectos significativos en los estados financieros intermedios del Grupo al 1 de enero de 2018 ni
durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2018.

Modificacion de la NIIF 4 - Aplicando la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro:
Las modificaciones de la NIIF 4, que fueron publicadas por el IASB en septiembre de 2016, introducen
dos enfoques opcionales para las comparias de seguros: una exencion temporal hasta 2021 para la NIIF
9 para las entidades que cumplan requerimientos especificos (aplicados a nivel de la entidad que
presenta la informacién); y el “enfoque de superposicién”: proporcionara a todas las compariias que
emitan contratos de seguros la opcion de reconocer en otro resultado global, en lugar de en el resultado
del ejercicio, la volatilidad que podria surgir cuando la NIIF 9, “Instrumentos financieros” se aplique antes
de que se publique la nueva norma de contratos de seguros. La NIIF 4 (incluidas las modificaciones que
se han publicado ahora) sera superada por la préxima nueva norma de contratos de seguros. En
consecuencia, se espera que tanto la exencion temporal como el “enfoque de superposicion” dejen de
aplicar cuando entre en vigor la nueva norma de seguros. Esta modificacion es efectiva para ejercicios
anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. De la aplicacién de la mencionada modificacién
no se derivan impactos significativos en el Grupo.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 — 2016: Las modificaciones afectan a NIIF 1y NIC 28 y aplicaran
a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 en el caso de las modificaciones
a las NIIF 1 y NIC 28. Las principales modificaciones se refieren a:

o NIIF 1, "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera”:
Eliminacion de las exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan NIIF por primera
vez,

o NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”™: Valoraciéon de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto a valor razonable.

De la aplicacion de las mencionadas mejoras anuales no se derivan impactos significativos en el Grupo.

Modificacién de la NIfF 2 — Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados en
acciones: La modificacion de la NIIF 2 clarifica como contabilizar ciertos tipos de transacciones con pagos
basados en acciones. En este sentido, proporciona requerimientos para la contabilizacién de los efectos
de las condiciones para la irrevocabilidad y de las condiciones no determinantes para la irrevocabilidad
de la concesion en la valoracién de los pagos basados en acciones liquidados mediante efectivo; las
transacciones con pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacion neta para las
obligaciones de retencion de impuestos, y una modificacion de los términos y condiciones de un pago
basado en acciones que cambia con la clasificacién de la transaccién desde liquidada en efectivo a
liguidada mediante patrimonio neto. La modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite su adopcién anticipada. De la aplicacion de
la mencionada modificacién no se derivan impactos significativos en el Grupo.
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e Modificacion de la NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias: Esta modificacién aclara que
para transferir a, o desde, inversiones inmobiliarias debe haber un cambio en el uso. Para congluir si ha
habido un cambio en el uso debe haber una evaluacion de si el inmueble cumple con la definicién de una
inversion inmobiliaria. Este cambio debe estar soportado por evidencia. El IASB confirmé que un cambio
en la intencién, de manera aislada, no es suficiente para soportar una transferencia. La modificacion es
efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. De la aplicacién de la
mencionada modificacion no se derivan impactos significativos en el Grupo.

e CINIIF 22 - Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera: Esta CINIIF aborda
como determinar la fecha de la transaccion cuando se aplica la norma sobre transacciones en moneda
extranjera, NIC 21. La interpretacion aplica cuando una entidad paga o recibe una contraprestacion por
anticipado para contratos denominados en moneda extranjera. La fecha de la transaccién determina el
tipo de cambio a utilizar para el reconocimiento inicial del correspondiente activo, gasto o ingreso. El
asunto surge porque la NIC 21 exige usar el tipo de cambio de la “fecha de la transaccién”, que se define
como la fecha en que la transaccién califica por primera vez para su reconocimiento. La cuestion es por
tanto si la fecha de la transaccion es la fecha en que el activo, gasto o ingreso se reconoce inicialmente,
o la primera fecha en que la contraprestacion anticipada se paga o se cobra, resultando en un pago
anticipado o ingreso diferido. La interpretacién proporciona guia para cuando se realiza un unico
pago/cobro, asi como para situaciones en las que existen multiples pagos/cobros. E! objetivo de la guia
es reducir la diversidad en la practica. La interpretacion sera efectiva para ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite su aplicacién anticipada.

A la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas consolidadas, las normas e interpretaciones
mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque
su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas semestrales resumidas consolidadas, o bien
porque no han sido atn adoptadas por la Unién Europea son las siguientes:

e NIIF 16 - Arrendamientos: La norma exige, como regla general, el reflejo de los arrendamientos en
balance y la valoracion de los pasivos por arrendamientos. Asimismo, se exige no incorporar cambios
sustanciales a la contabilizacién por parte del arrendador, manteniéndose requisitos similares a [os de la
normativa anteriormente vigente. Esta norma sera aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion de forma anticipada si a la vez se adopta la NIIF 15,
"Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes".

e NIIF 9 (Modificacion) “Componente de pago anticipado con compensacién negativa” Los términos de
instrumentos con caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa, donde el prestamista
podria verse obligado a aceptar un importe de pago anticipado sustancialmente menor que las cantidades
no pagadas de principal e intereses, eran incompatibles con la nocién de “indemnizacién adicional
razonable” por la rescisidon anticipada de un contrato segun la NIIF 9. En consecuencia, dichos
instrumentos no tendrian flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses, que los llevaba a contabilizarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte puede pagar o recibir una compensacion
razonable cuando se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos instrumentos
se valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado global. La modificacién
sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si bien se permite
su aplicacién anticipada.
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CLASE 87

B RCM FRAT

Modificacion de la NIIF 10y de la NIC 28 “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus asociadas
o0 negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas y aportaciones
de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que dependerd de si los activos no
monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor
reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios constituyan un “negocio”.
Si los activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la
medida de los intereses de otros inversores. Las modificaciones sélo aplicaran cuando un inversor venda
o aporte activos a su asociada o negocio conjunto. A finales del afio 2015 el IASB tom¢ la decision de
posponer la fecha de vigencia de las mismas sin fijar una fecha concreta.

NHF 17 - Contratos de seguros: En mayo de 2017, el IASB finalizé su proyecto de larga duracién para
desarrollar una norma contable sobre contratos de seguros y publicd fa NIIF 17, "Contratos de seguros”.
La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de seguros", que actualmente permite una amplia variedad
de practicas contables. La NIIF 17 cambiara fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades
que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con componentes de participacion discrecional.

La norma aplica para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose
su aplicacién anticipada si también se aplican la NIIF 15, "Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes” y la NIIF 9, "Instrumentos financieros”. La NIIF 17 esta pendiente de aprobacion por parte
de la Unién Europea.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias: La interpretacion
proporciona requisitos que se suman a los de la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, especificando
cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias. Esta
interpretacion aclara cémo se aplican los requisitos de reconocimiento y valoracion de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre en su tratamiento contable. La interpretacion sera efectiva para ejercicios anuales
que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si bien se permite su aplicacion anticipada.

NIC 28 (Modificacion) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”: Esta modificacion de
alcance limitado aclara que los intereses a largo plazo en una asociada o negocio conjunto que, en
sustancia, forman parte de la inversion neta en la asociada o en el negocio conjunto, pero a los que no
se aplican el método de la participacion, se contabilizan segin los requisitos de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”. Asimismo, el IASB ha publicado un ejemplo que ilustra cémo deben aplicarse los requisitos
de la NIC 28 y la NIIF 9 con respecto a dichos intereses a largo plazo. La modificacion sera efectiva para
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si bien se permite su aplicacion
anticipada.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 — 2017: Las modificaciones afectan a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y
NIC 23 y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, todas ellas
sujetas a su adopcion por la UE. Las principales modificaciones se refieren a:

o NIF 3 "Combinaciones de negocios”: Se vuelve a medir una participacién previamente
mantenida en una operacion conjunta cuando se obtiene el control del negocio

o NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”: No se vuelve a medir una participacion previamente mantenida
en una operacion conjunta cuando se obtiene el control conjunto del negocio.

o NIC 12 "Impuesto sobre las ganancias": Todas las consecuencias impositivas del pago de
dividendos se contabilizan de la misma manera.

o NIC 23 "Costes por intereses": Cualquier préstamo especifico originalmente realizado para
desarrollar un activo apto se considera como parte de los préstamos genéricos cuando el activo
esté listo para su uso o venta.

NIC 19 (Modificacion) “Modificacion, reduccion o liquidacién del plan”: Esta modificacion especifica como
las empresas deben determinar los gastos por pensiones cuando se producen cambios en un plan de
prestaciones definidas. La modificacion es efectiva a partir del 1 de enero de 2019, sujeto a su adopcion
por la Unién Europea.
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CLASE 8.

A la fecha actual, todavia no se ha finalizado el analisis de los futuros impactos que pudieran derivarse, en su
caso, de la adopcion de estas normas, si bien, no se esperan impactos significativos por su entrada en vigor.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
semestrales resumidas consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracion de las cuentas semestrales resumidas consolidadas.

Los principales principios, politicas contables y criterios de valoracioén se indican en la Nota 2 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017, a excepcién de los indicados en estos
estados financieros intermedios con motivo de las normas que han entrado en vigor durante los seis primeros
meses del ejercicio 2018.

En las cuentas semestrales resumidas consolidadas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Alta Direccion de la Sociedad y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por Impuesto sobre Sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual (Nota 15-c);

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5, 6, 7, 8 y 15),

3. Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de las provisiones por prestaciones a largo plazo al
personal (Nota 12);

4. La vida util del inmovilizado material e intangible (Notas 5y 6);
5. La evaluacion de la posible pérdida por deterioro de los fondos de comercio (Nota 5);

6. El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 7);
7. El céalculo de provisiones (Nota 12);

8. Las hipdtesis empleadas en la determinacion de los sistemas de retribucion basados en acciones (Notas
4y18);

9. Elreconocimiento de activos por impuesto diferido (Nota 15).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2018 o en ejercicios posteriores, lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2017.

13
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d)

e)

f)

9)

h)

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 2-i) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se facilita informacion sobre las provisiones y pasivos (activos)
contingentes a dicha fecha. Los cambios que se han producido en las provisiones y pasivos (activos)
contingentes del Grupo entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de elaboracién de estas cuentas
semestrales resumidas consolidadas se detallan en la Nota 12.

Comparacién de la informacion

En julio de 2014, el IASB publicé la NIIF 9, que junto con modificaciones posteriores ha sido adoptada por el
Grupo con fecha 1 de enero de 2018. Tal y como permite la propia norma, el Grupo ha elegido no reexpresar
los estados financieros comparativos, no habiéndose reelaborado bajo dichos criterios la informacién relativa
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 ni la informacién relativa al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017. En este sentido, en la Nota 1.b. se incluye a efectos de comparabilidad una
reconciliacion entre los saldos al 31 de diciembre de 2017 bajo NIC 39 y los correspondientes saldos al 1 de
enero de 2018 bajo NIIF 9, siendo los impactos dentro del Grupo Gnicamente a efectos de clasificacion, y
dentro del patrimonio neto.

La informacion contenida en estas cuentas semestrales resumidas consolidadas correspondiente a 2017 se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018, a excepcion de lo comentado anteriormente (ver Nota 1.b. en relacion a la
aplicacién de NIIF 9).

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional distinto a las propias variaciones en los volumenes de contratacion. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas a las cuentas semestrales
resumidas consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018,

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros del semestre.

Hechos posteriores

El Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles tiene previsto aprobar en su reunion de fecha
26 de julio de 2018, en la que, a su vez, se llevard a cabo la formulacién de estas cuentas semestrales
resumidas consolidadas, la distribucion de un dividendo a cuenta por importe de 0,4 euros brutos por accion
que sera abonado con fecha 14 de septiembre de 2018.

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas
consolidadas, no hay otros hechos posteriores relevantes, no descritos en estas Notas explicativas.
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i)

)]

CLASE 8.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo resumidos son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisicion y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, los flujos de efectivo
de las actividades de inversién correspondientes a los cobros y pagos procedentes de activos financieros de
rotacién elevada se presentan en el estado de flujos de efectivo netos.

Asimismo, se ha considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, que no constituyen materializaciéon de garantias
recibidas de los participantes, sin considerar los instrumentos financieros para los que BME Clearing, S.A. -
Sociedad Unipersonal acttia como contrapartida central, la materializacion del efectivo retenido por liquidacion
ni los deudores (acreedores) por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros, ni los deudores
(acreedores) de efectivo por liquidacién.

Informaciones individuales de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A.

Las informaciones individuales de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A que se han considerado relevantes para la adecuada comprension del informe financiero
semestral se han incluido en los correspondientes apartados y notas de las presentes cuentas semestrales
resumidas consolidadas.
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CLASE 8.

2. _Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha. Asimismo, en la Nota 2-a) de dichas cuentas anuales consolidadas se hace una descripcion de las
variaciones en el perimetro de consolidacion mas significativas que tuvieron lugar durante los ejercicios 2017 y
2016.

a)

b)

Adquisiciones, ventas, y otras operaciones societarias

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 se han producido las siguientes operaciones societarias
relevantes en el Grupo:

- Adquisicién del 9% adicional de Open Finance, S.L.:

Con fecha 8 de marzo de 2018, Bolsas y Mercados Espafioles Inntech, S.A.U. ha adquirido una
participacion adicional del 9% del capital de Open Finance, S.L. por importe de 285 miles de euros,
ostentando a dicha fecha la titularidad del 90% de las participaciones sociales de dicha sociedad.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas, no se han producido
variaciones en el perimetro de consolidacion.

3. Dividendos pagados por Bolsas y Mercados Espaiioles y Beneficio por accién

a)

b)

Dividendos pagados por Bolsas y Mercados Espafioles

A continuacién se muestran los dividendos pagados por Bolsas y Mercados Espafioles durante los seis
primeros meses de 2018 y 2017:

Primer Semestre 2018 Primer Semestre 2017
Importe Importe
% sobre | Furos por | (Milesde | %sobre | Eurospor { (Miles de
Nominal Accion Euros) Nominal Accioén Euros)
Acciones ordinarias 26,00% 0,78 64.819 26,67% 0,80 66.473
Dividendos totales pagados 26,00% 0,78 64.819 26,67% 0,80 66.473

Dividendos con cargo a resultados ™
Dividendo a cuenta - - - - - -
Dividendo complementario 26,00% 0,78 64.819 26,67% 0,80 66.473

Dividendos con cargo a reservas o prima de
emision - - - - - -

(*) Dividendos aprobados sobre los resultados del ejercicio anterior correspondientes a las acciones en circulacién.
Beneficio por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre

el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el niimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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CLASE 8.

De acuerdo con ello:

30/06/2018 | 30/06/2017
Resultado neto del semestre (miles de euros) 71.321 80.296
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacion 83.104.809| 83.095.463
Conversion asumida de deuda convertible - -
Niimero ajustado de acciones 83.104.809| 83.095.463
Beneficio basico por accién (euros) 0,86 0,97

ii. Beneficio diluido por accion
Para proceder al calculo del beneficio diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible a tos

accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacién, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

De acuerdo con ello:

30/06/20618 | 30/06/2017
Resultado neto del semestre (miles de euros) 71.321 80.296
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 83.104.809| 83.095.463
Efecto dilusivo Plan de Retribucion Variable
Plurianual en Acciones 503.577 529.112
Numero ajustado de acciones 83.608.386| 83.624.575
Beneficio diluido por accién (euros) 0,85 0,96
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Al 30 de junio de 2018 y 2017 existian acciones ordinarias con efecto dilusivo con origen en los Planes de
Retribucion Variable en Acciones 2014-2019, 2017-2020 y 2018-2023 (Nota 18-c) aprobados por las Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas de BME de fechas 30 de abril de 2014, 27 de abril de 2017 y 26 de abril
de 2018, respectivamente, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nimero Méaximo de Acciones 30/06/2018 | 30/06/2017
Planes de retribucion variable plurianual en acciones:
Plan 2014 — 2019 18621331 354.846W
Plan 2017 — 2020 155.349%)  174.266@
Plan 2018 — 2023 162.0156)

503.577 529.112

(1) Numero maximo de acciones estimado para el segundo y tercer trienio del Plan 2014 — 2019, calculado sobre
la base de un nimero de unidades asignadas de 112.472 para el segundo trienio y 124.142 para e! tercer
trienio. Durante los seis primeros meses de 2017 se dieron de baja 88.713 acciones con efecto dilusivo que
correspondfan al nimero final de acciones (brutas) entregadas en ejecucion del primer trienio del Plan 2014-
2019 con vencimiento 31 de diciembre de 2016 y liquidado en junio de 2017 (Nota 18-c).

(2) Numero maximo de acciones estimado para el Plan 2017 — 2020, calculado sobre la base de un nimero
estimado de unidades asignadas de 116.177 (a la fecha de formulacién de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, Unicamente se
encontraban asignadas las unidades correspondientes a los Consejeros Ejecutivos — Nota 4-, quedando
pendiente la asignacién de las unidades correspondientes al resto de beneficiarios).

(3) Numero maximo de acciones estimado para el tercer trienio dei Plan 2014 — 2019, calculado sobre la base de
un nimero de unidades asignadas de 124.142. Durante los seis primeros meses de 2018 se han dado de baja
84.286 acciones con efecto dilusivo que correspondian al numero final de acciones (brutas) entregadas en
ejecucion del segundo trienio del Plan 2014-2019 con vencimiento 31 de diciembre de 2017 y liquidado en
junio de 2018 (Nota 18-c).

(4) Numero maximo de acciones estimado para el Plan 2017 — 2020, calculado sobre la base de un numero
estimado de unidades asignadas de 103.566 para el tnico trienio.

(5) Numero maximo de acciones estimado para el primer trienio del Plan 2018 — 2023, calculado sobre la base de
un nimero estimado de unidades asignadas de 108.010 (a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
semestrales resumidas consolidadas, Gnicamente se encuentran asignadas las unidades correspondientes a
los Consejeros Ejecutivos — Nota 4-, quedando pendiente la asignacion de las unidades correspondientes al
resto de beneficiarios).
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CLASE 8.

B ACMENMT

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracidn de Bolsas y Mercados Espafioles

Directivos de Primer Nivel (Alta Direccién)

1756

ya

En la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 se detallan las retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo
de Administracién de Bolsas y Mercados Esparioles y a Directivos de Primer Nivel (Alta Direccion) durante los

ejercicios 2017 y 2016.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones

correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracién

Miles de Euros

30/06/2018 | 30/06/2017

Miembros del Consejo de Administracién :
Concepto retributivo-

Retribucién fija estatutaria @ ® 731 530
Retribucion variable - -
Dietas (Nota 19) 286 297
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 564 457
Otros (Nota 19) 20 30

1.601 1.314

(1) Datos correspondientes a remuneraciones de los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion devengadas
por razon de su pertenencia al Consejo de Administracién y Comisiones de Bolsas y Mercados Espafioles y de otras entidades
del Grupo durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017:

(2) Este importe corresponde a la retribucion fija devengada y liquidada durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2018 y 2017 por el Presidente del Consejo de Administracién y el Consejerc Delegado de la Sociedad en atencién a sus
funciones ejecutivas asi como la retribucion fija percibida por un consejero de la Sociedad en la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Valores de Barcelona, S.A.U. en atencion a sus funciones ejecutivas en dicha sociedad Los mencionados conceptos son
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada (Nota 19). La memoria anual del ejercicio 2018 contendré informacién individualizada y por todos los conceptos
de la remuneracion de todos los consejeros, incluidos los consejeros ejecutivos.

(3) Adicionalmente, el Grupo ha registrado durante el periodo de seis meses terminado ei 30 de junio de 2018 una provision en
concepto de retribuciones fijas (asignacion) a percibir por los Consejeros, excepto el Presidente det Consejo de Administracion,
por importe de 205 miles de euros (180 miles de euros durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017)
liquidabtes al final del ejercicio, que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores”
de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada (Nota 19).
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El nimero maximo de acciones de Bolsas y Mercados Esparioles correspondiente, en su caso, a los Consejeros
Ejecutivos de Bolsas y Mercados Esparioles beneficiarios en cada momento de los Planes de retribucion variable
en Acciones 2014-2019, 2017-2020 y 2018-2023, vigentes — en adelante, los “Planes” — (Nota 18-c), ha quedado
establecido en 90.548 acciones para el Plan 2014-2019, correspondiente a 60.365 unidades asignadas, en 36.804
acciones para el Plan 2017-2020, correspondiente a 24.536 unidades asignadas y en 118.908 acciones para el
Plan 2018-2023, tal y como se detalla a continuacion:

Numero Méximo
de Acciones Teérico (!
Primer | Segundo Tercer

Trienio Trienio Trienio
Plan de Retribucién Variable Plurianual en Acciones:
Plan 2014-2019:
Antonio Zoido Martinez 26.664 @| 25267 ® 31.694
Joan Hortald i Arau 2287@| 2.056® 2.580

Plan 2017-2020:

Antonio Zoido Martinez 24.051 - -
Joan Hortald i Arau 2.550 - -
Javier Hernani Burzako 10.203 - -
36.804 - -
Plan 2018-2023:
Antonio Zoido Martinez 22.573 - -
Joan Hortald i Arau 3.364 - -
Javier Hernani Burzako 13.699 - -
39.636 - -

28.951 | 27.323 ® 34.274

M

)

®

Obtenido sobre la base de las unidades asignadas, si bien, el nimero maximo de acciones entregables,
segun lo acordado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas, en su caso, para el conjunto del
Plan 2014 - 2019, del Plan 2017 - 2020 y del Plan 2018-2023, ascienden a 79.992 acciones, 24.067
acciones y 22.573 acciones para D. Antonio Zoido Martinez y 6.894 acciones, 2.550 acciones y 3.364
acciones para D. Joan Hortald i Arau, respectivamente. Asimismo, tras su nombramiento por la Junta
General Ordinaria de Accionistas en el ejercicio 2017, el nimero maximo de acciones entregables a D.
Javier Hernani Burzako por el Plan 2017-2020 y por el Plan 2018-2023 ascienden a 10.203 acciones y
13.699 acciones, respectivamente.

En el primer semestre de 2017, se revisd el cumplimiento de los objetivos asi como los coeficientes
definitivos a aplicar correspondientes al primer trienio del Plan 2014 - 2019 con vencimiento 31 de
diciembre de 20186, fijandose el nimero de acciones definitivo a entregar a D. Antonio Zoido Martinez en
13.332 acciones y a D. Joan Hortala i Arau en 1.143 acciones. En junio de 2017 se produijo la liquidacion
de dicho plan mediante la entrega neta, una vez aplicadas las retenciones previstas en la normativa fiscal
vigente, de 7.435 acciones y 670 acciones, respectivamente.

En el primer semestre de 2018, se ha revisado el cumplimiento de los objetivos asi como los coeficientes
definitivos a aplicar correspondientes al segundo trienio del Plan 2014 - 2019 con vencimiento 31 de
diciembre de 2017, fijandose el numero de acciones definitivo a entregar a D. Antonio Zoido Martinez, a
D. Joan Hortala i Arau y a D. Javier Hernani Burzako en 12.633 acciones, 1.028 acciones y 5.154
acciones, respectivamente. En junio de 2018 se ha producido la liquidacién de dicho plan mediante la
entrega neta, una vez aplicadas las retenciones previstas en la normativa fiscal vigente, de 7.037
acciones, 668 acciones y 2.993 acciones, respectivamente.
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El gasto imputado a resultados por el Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 y
2017 por los Planes de retribucion variable plurianual en acciones vigentes a ambas fechas, asciende a 296 miles
de euros y 384 miles de euros, respectivamente, que se registra en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada (Nota 19).

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2017 acordé fijar en trece el nimero de miembros que
forman parte del Consejo de Administracion, dentro del nimero minimo y maximo previsto en el articulo 26,
apartado 1, de los Estatutos sociales, procediendo al nombramiento como Consejero, calificado como Ejecutivo,
de D. Javier Hernani Burzako. Asimismo, aprobd la modificacién de la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros.

El Consejo de Administracion en su reunion de 28 de mayo de 2018 y 24 de mayo de 2017 adoptd, entre otros, el
acuerdo de fijacion de los importes de las remuneraciones que correspondia percibir a los Consejeros de la
Sociedad en su condicidon de tales, en concepto de asignacion fija y dietas por asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y de sus comisiones delegadas, durante el ejercicio 2018 y 2017, respectivamente, asi
como el importe de la remuneracion fija del Presidente y del Consejero Delegado y el sistema de su retribucion
variable correspondiente a ambos ejercicios, que se devenga antes del cierre de cada ejercicio, todo ello de
conformidad con la Politica de Remuneraciones de la Sociedad. A partir del gjercicio 2016, los criterios que se
tienen en cuenta para el calculo de la retribucion variable del Presidente y del Consejero Delegado son la
retribucion variable ordinaria efectivamente percibida en el ejercicio inmediato anterior y el grado de cumplimiento
de criterios cuantitativos (evolucion de EBITDA consolidado) y cualitativos.

El importe devengado por D. Antonio Zoido Martinez y por D. Javier Hernani Burzako en concepto de retribucion
variable correspondiente al gjercicio 2017, calculado segun los criterios cuantitativos y cualitativos antes indicados,
ascendié a 413 miles de euros y 282 miles de euros, respectivamente. Asimismo, D. Joan Hortala i Arau devengd
en concepto de retribucion variable del ejercicio 2017 la cantidad de 49 miles de euros en atencion a las funciones
ejecutivas que deseimpeiia en la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, no existen prestaciones post-empleo, ni otras prestaciones a largo plazo, respecto
a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles ni existen
obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida concedidos, salvo al 30 de junio de 2018 y
2017 las relativas al Consejero Delegado en los mismos términos que se apliquen a los directivos con relacion
laboral con la Sociedad. Asimismo, a 30 de junio de 2018 y 2017 no existian anticipos o créditos concedidos a los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles.

Remuneraciones a Directivos de Primer Nivel

Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017

Alta Direccién:
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 1.242 1.429

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas, se ha considerado
como Directivos de Primer Nivel de Bolsas y Mercados Espafioles a 9 y 8 personas, incluyendo a la Responsable
del Departamento de Auditoria Interna, en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017,
respectivamente. Los saldos anteriormente indicados recogen las remuneraciones de dichos miembros hasta su
fecha de baja y desde su fecha de alta efectiva.
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CLASE 82

A enrrear

El importe de las retribuciones percibidas por Directivos de Primer Nivel del Grupo, recoge:

- Retribuciones fijas, variables y en especie por importe de 1.048 miles de euros (1.142 miles de euros durante
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017) que se registran en el epigrafe “Gastos de personal
— Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada (Nota 18).

- Prestaciones post-empleo realizadas a favor de estos Directivos durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2018 por importe de 19 miles de euros (145 miles de euros durante el periodo de seis meses
terminados el 30 de junio de 2017), que corresponden, por importe de 16 miles de euros a la aportacion al
seguro suscrito en el ejercicio 2006 con Aegén Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros, destinado a constituir
un sistema complementario de pensiones, devengada en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de
junio de 2018, siendo la aportacién periodica anual del ejercicio 2018 de 16 miles de euros; y por importe de 3
miles de euros a aportaciones realizadas por el Grupo a planes de aportacion definida (Nota 2-k de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017).

El importe devengado por todos los conceptos anteriormente mencionados, durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018 se registra en el epigrafe “Gastos de personal — Cargas Sociales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias resumida consolidada (Nota 18).

- Dietas devengadas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 por importe de 175
miles de euros (142 miles de euros durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017).

Adicionalmente, el nUmero maximo de acciones de Bolsas y Mercados Espafioles correspondiente, en su caso, a
los miembros de la Alta Direccién de Bolsas y Mercados Espafioles beneficiarios de los Planes de retribucion
variable en Acciones 2014-2019, 2017-2020 y 2018-2023 (Nota 18-c) ha quedado establecido, para el conjunto
de los mismos, en 180.984 acciones para el Plan 2014-2019, en 39.485 acciones para el Plan 2017-2020,
encontrandose pendiente de asignacion a la fecha de formulacién de las presentes cuentas semestrales
resumidas consolidadas las unidades correspondientes al Plan 2018-2023 para los miembros actuales de la Alta
Direccién beneficiarios del mismo.

Numero Méximo
de Acciones Teorico ™
Primer Segundo Tercer
Trienio Trienio Trienio
Plan de Retribucion Variable Plurianual en Acciones:
Plan 2014-2019 67.361 58.079 55.544
Plan 2017-2020 39.485 - -
Plan 2018-2023 - - -
106.846 58.079 55.544

@

&)

Dentro del niimero maximo teérico de acciones estimado se incluyen las asignadas a los miembros anteriores y
actuales de la Alta Direccién que ostentaban dicha condicion en la fecha de asignacion, y que incluye entre otras, las
asignadas al actual Consejero Delegado para el Plan 2014-2019.

Unidades pendientes de asignar a la fecha de formulacién de las presentes cuentas semestrales resumidas

consolidadas.
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CLASE 8.

Tal y como se describe en la Nota 18-c, en el primer semestre de 2017 se revis6 el cumplimiento de los objetivos
asi como los coeficientes definitivos a aplicar correspondientes al primer trienio del Plan 2014 - 2019 con
vencimiento 31 de diciembre de 2016, fijandose el nimero de acciones definitivo a entregar en 88.713 acciones,
de las cuales 28.134 acciones corresponden a los miembros de la Alta Direccién en el momento del devengo de
la asignacién. En junio de 2017, se liquidé dicho Plan mediante la entrega neta, una vez aplicadas las retenciones
previstas en la normativa fiscal vigente, de 16.268 acciones.

Asimismo, en el primer semestre de 2018 se ha revisado el cumplimiento de los objetivos, asi como los coeficientes
definitivos a aplicar correspondientes al segundo trienio del Plan 2014 - 2019 con vencimiento 31 de diciembre de
2017, fijandose el nimero de acciones definitivo a entregar en 84.286 acciones, de las cuales 17.910 acciones
corresponden a los miembros de la Alta Direccién en el momento del devengo de la asignacion. En junio de 2018,
se ha liquidado dicho Plan mediante la entrega neta, una vez aplicadas las retenciones previstas en la normativa
fiscal vigente, de 10.378 acciones.

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 no se habian realizado otras
prestaciones a largo plazo, respecto a los Directivos de Primer Nivel de Bolsas y Mercados Esparioles, diferentes
a las descritas en los parrafos anteriores.

Al 30 de junio de 2018 y 2017, no existian obligaciones contraidas adicionales a las anteriores en materia de
pensiones y seguros de vida, ni existian anticipos o créditos concedidos a los Directivos de Primer Nivel de Bolsas
y Mercados Espafioles.

Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

Los fondos de comercio existentes al 30 de junio de 2018 y 2017 se desglosan a continuacion:

Miles de Euros
Sociedades Consolidadas 30/06/2018 30/06/2017
Sociedad Rectora de 1a Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.
(Sociedad Unipersonal) 16.995 16.995
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.
(Sociedad Unipersonal) 6.184 6.184
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.
(Sociedad Unipersonal) 4.940 4.940
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) - Iberclear - 52.500 52.500
Bolsas y Mercados Espafioles Inntech, S.A.U. 4.957 4957
Open Finance, S.L. 3.142 3.142
88.718 88.718

Las politicas del analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio, en particular, se describen en las Notas 2-b y 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 no se registraron pérdidas por
deterioro asignadas a dichos fondos de comercio.

a) Otro inmovilizado intangible

Durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 se realizaron adquisiciones de elementos de "Otro
inmovilizado intangible” por importe de 379 miles de euros y 322 miles de euros, respectivamente.
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CLASE 8-

BACK FNEIT

Las adiciones por desarrollos internos realizados durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 se han
registrado con abono al capitulo “Trabajos realizados por el Grupo para su activo” de las cuentas de pérdidas
y ganancias resumidas consolidadas, por unos importes de 694 miles de euros y 656 miles de euros,
respectivamente. Los cargos correspondientes a las amortizaciones de los elementos de “Otro inmovilizado
intangible” correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 han
ascendido a 2.341 miles de euros y 2.412 miles de euros, respectivamente, y se registran en el capitulo
“Amortizacion del inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

Durante los seis primeros meses de 2018, se han producido enajenaciones de elementos de “Otro inmovilizado
intangible” por importe de 293 miles de euros (ningn importe por este concepto durante los seis primeros
meses de 2017) y un valor neto contable de 279 miles de euros, que han generado 14 miles de euros de
beneficios por enajenaciones de elementos de otro inmovilizado, que se registran en el capitulo "Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro de
elementos de “Otro inmovilizado intangible”.

Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, se han realizado adquisiciones de
elementos del inmovilizado material por importe 1.067 de miles de euros (2.146 miles de euros durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017) y bajas de elementos con un valor neto contable de
1 miles de euros durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 (ningin importe por este
concepto durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017).

b) Amortizaciones del periodo

Los cargos correspondientes a las amortizaciones de los elementos del “Inmovilizado material”
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 han ascendido a
1.620 miles de euros y 1.650 miles de euros, respectivamente, y se registran en el capitulo “Amortizacién del
inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

¢) Pérdidas por deterioro y otros

Durante los seis primeros meses de 2018, se han producido enajenaciones de elementos del inmovilizado
material por importe de 2 miles de euros que han generado 2 miles de euros de beneficios por enajenaciones
de elementos de otro inmovilizado, que se registran en el capitulo "Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Durante los seis primeros meses de 2017
se pusieron de manifiesto pérdidas por bajas de elementos del inmovilizado material por importe de 1 miles de
euros que se registraron en el capitulo “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de las
cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

d) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra
de elementos de inmovilizado material.
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Activos financieros corrientes, Otros activos (pasivos) financieros corrientes y Activos financieros ho

corrientes

a) Activos financieros no corrientes, Activos financieros corrientes y Otros activos financieros corrientes
i. Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes de los balances de situacién resumidos consolidados, atendiendo a
la clasificacion por valoracion (al 30 de junio de 2018 segun NIIF 9 y al 31 de diciembre de 2017 segtn NIC
39), origen y clasificacion por presentacion, moneda y naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
30-06-2018 (*) 31-12-2017
No No
Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes
Clasificacion por valoracion:
Activos financieros mantenidos para negociar - | 18.934.329
Activos financieros disponibles para la venta 12.164 -
Préstamos y partidas a cobrar 859 3.207.558
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 9.498
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 13.074 -
Activos financieros a coste amortizado 854 2.646.385
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 12.405.670
13.928 | 15.052.055 13.023 | 22.151.385
Origen y clasificacion por presentacion:
Otros activos financieros corrientes-
Materializacion de garantias recibidas de los participantes - 2.606.333 -1 3.172.060
Instrumentos financieros en contrapartida central -1 12.405.670 -| 18.934.329
Saldos deudores por liquidacion - 32.112 - 28.752
Materializacion del efectivo retenido por liquidacion - - - -
Deudores de efectivo por liquidacion - 125 - 23
Activos financieros corrientes - 7.815 - 16.221
Activos financieros no corrientes 13.928 - 13.023 -
13.928 | 15.052.055 13.023 | 22.151.385
Moneda:
Euro 3.374 | 15.052.055 2.629 | 22.151.385
Otras monedas 10.554 - 10.394 -
13.928 | 15.052.055 13.023 | 22.151.385
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio-
Valores de renta variable 13.074 - 12.164 -
Valores representativos de Deuda-
Otros valores de renta fija - - - 5.998
Instrumentos financieros en contrapartida central-
Valores de renta fija en contrapartida central (BME Clearing Repo) - 10.776.914 -| 17.868.540
Opciones en contrapartida central - 223322 - 151.783
Valores de renta variable en contrapartida central - 1.405.434 - 914.006
Otros activos financieros-
Adquisiciones temporales de activos sobre valores de Deuda Publica - 82.493 - 17.173
Depositos en entidades de crédito (propios) - 7.815 - 10.223
Depositos en entidades de crédito (ajenos) - 2.523.840 -] 3.154.887
Deudores por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros - 32.112 - 28.752
Deudores de efectivo por liquidacion - 125 - 23
Fianzas entregadas 813 - 818 -
Compromisos post-empleo-
Premios de jubilacion 41 - 41 -
13.928 | 15.052.055 13.023 | 22.151.385
Menos- Pérdidas por deterioro - - - -
Total activos financieros 13.928 | 15.052.055 13.023 | 22.151.385

(*) Ver reconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).
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Activos financieros a coste amortizado (NIIF 9) - Préstamos y partidas a cobrar (NIC 39)

Al 30 de junio de 2018 (NIIF 9) y 31 de diciembre de 2017 (NIC 39) estos activos financieros, la casi totalidad
de ellos corrientes, corresponden basicamente, a las siguientes inversiones financieras en las que se
materializan las garantias recibidas de los participantes (apartado b de esta misma Nota):

- Adgquisiciones temporales de activos y saldos en cuentas corrientes en Banco de Espaiia y otras entidades
por importe de 82.493 miles de euros y 2.523.840 miles de euros, respectivamente, al 30 de junio de 2018
(17.173 miles de euros y 3.154.887 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017), en los
que se materializan los depésitos reglamentarios que los miembros de BME Clearing han de formalizar
para garantizar las posiciones que mantengan en sus respectivos mercados y los depésitos reglamentarios
que los sujetos del mercado eléctrico mantienen en MEFF Tecnologia y Servicios para garantizar sus
posiciones en dicho mercado.

- Los saldos deudores por liquidacion (se liquidan el dia siguiente con cada miembro liquidador) de
operaciones diarias con opciones, por importe de 301 miles de euros y 140 miles de euros al 30 de junio
de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente y por liquidacion de los margenes diarios de los
futuros, por importe de 31.811 miles de euros y 28.612 miles de euros al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, respectivamente. El importe liquidado durante los primeros seis meses de los ejercicios
2018 y 2017 de los margenes diarios (saldos deudores) de los futuros negociados junto con los margenes
diarios de los futuros negociados pendientes de liquidar al 30 de junio de 2018 y 2017, ha ascendido a
4.622.386 miles de euros y 4.696.959 miles de euros, respectivamente. El importe liquidado de los
margenes diarios de activo (saldo deudor) coincide con el importe agregado de los margenes diarios de
pasivo (saldo acreedor), por lo que los mismos no se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias resumida consolidada.

- El saldo de deudores de efectivo por liquidacién por importe de 125 miles de euros y 23 miles de euros al
30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, respectivamente, recoge el derecho de cobro del Grupo
por la financiacion aportada por BME Clearing al sistema por las diferencias de efectivo de las instrucciones
fallidas pendientes de liquidar en las que se interpone la ECC.

Adicionalmente, dentro de esta categoria se recogen:

- Elimporte de la garantia exigida por Banco de Espafia al Grupo y materializada en una cuenta corriente
bloqueada en Banco de Espafia para garantizar la efectividad inmediata de los pagos ante un
incumplimiento en la liquidacién de efectivos, por importe de 7.815 miles de euros al 30 de junio de 2018
(6.723 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). Dichas garantias son calculadas por Banco de Espafia
con periodicidad trimestral, ajustandose por tanto el importe blogqueado en la cuenta corriente con dicha
periodicidad.

- El activo resultante de la valoracién de las obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (premios
de jubilacién), por importe de 41 miles de euros al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 (véanse
Notas 2-k y 13 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017) y las fianzas entregadas a largo plazo por importe de 813 miles de euros y 818 miles
de euros al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente.

El importe en libros de todos estos activos es similar a su valor razonable.
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El resultado neto negativo en 2018 y positivo en 2017 obtenido por el Grupo durante los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 después de trasladar a los miembros los rendimientos
negativos obtenidos por las inversiones de las garantias en Adquisiciones temporales de activos sobre valores
de Deuda Publica asi como el coste financiero correspondiente a los depésitos en Banco de Espafia se
registran en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

Activos financieros a coste amortizado (NIIF 9) - Inversiones mantenidas hasta vencimiento (NIC 39)

A continuacion se detallan los activos financieros a coste amortizado clasificados como inversiones mantenidas
hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2017 (ningan importe por este concepto al 30 de junio de 2018).
Estos activos financieros corresponden basicamente a las inversiones financieras en las que el Grupo
materializa sus excedentes de tesoreria y que no pueden clasificarse dentro de la categoria “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes”:

Miles de Euros
30-06-2018 31-12-2017
No corriente | Corriente | No corriente| Corriente

Valores de representativos de deuda:
Otros valores de renta fija - - - 5.998

Otros activos financieros:
Depositos en entidades de crédito - - - 3.500
- - - 9.498

Al 31 de diciembre de 2017, dentro de los depodsitos en entidades de crédito se incluia un importe de 2.000
miles de euros correspondientes a imposiciones a plazo fijo de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Valencia, S.A. — Sociedad Unipersonal, y un importe de 1.500 miles de euros correspondientes a una
imposicion a plazo fijo de Infobolsa Deutschland, GmbH.

Los otros valores de renta fija al 31 de diciembre de 2017 correspondian a pagarés de empresa, cuya
contrapartida era Banco Sabadell, S.A. Los mencionados activos estaban admitidos a cotizacién en AIAF.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (NIIF 9) - Activos financieros
disponibles para la venta (NIC 39)

A continuacion, se detallan los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global al 30
de junio de 2018 (NIIF 9) que al 31 de diciembre de 2017 se clasificaban como activos financieros disponibles
para la venta (NIC 39):

Miles de Euros
30/06/2018 31/12/2017
No corrientes-
Valores de renta variable cotizada a valor razonable:
Bolsa Mexicana de Valores, S.A., de C.V. 9.101 8.941
Valores de renta variable no cotizada valorados a coste:
Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espafiol, S.A. (OMEL) 524 524
OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A. 1.246 1.246
Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 1.453 1.453
Sociedad Promotora Bilbao Gas Hub, S.A. - -
Noster Finance, S.L. 750 -
13.074 12.164

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de la participacion en Sociedad Promotora
Bilbao Gas Hub, S.A por importe de 294 miles de euros se encuentra integramente deteriorada.

Durante el primer semestre de 2018 la Sociedad ha adquirido el 9,7% de las participaciones sociales de Noster
Finance, S.L. (Finect), por importe de 750 miles de euros.

Durante los primeros seis meses de los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo Bolsas y Mercados Esparioles ha
percibido dividendos con origen en estos valores por importe de 509 miles de euros y 408 miles de euros,
respectivamente, que se han registrado en el epigrafe “Ingresos financieros — De participaciones en
instrumentos de patrimonio” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 se han reconocido los beneficios
procedentes de las variaciones positivas en el valor razonable de Bolsa Mexicana de Valores, S.A., de C.V.
con respecto al 31 de diciembre de 2017, netos de impuestos, por importe de 120 miles de euros (1.453 miles
de euros al 30 de junio de 2017) con abono al patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (dentro del
epigrafe “Otro resultado global acumulado - Partidas que no se reclasificaran al resuitado” al 30 de junio de
2018 y “Otro resultado global acumulado — Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del
ejercicio - Activos financieros disponibles para la venta” al 30 de junio de 2017- Nota 11).

A continuacién, se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Grupo en la
valoracion de los instrumentos financieros registrados a su valor razonable al 30 de junio de 2018 (NIIF 9) y al
31 de diciembre de 2017 (NIC 39) de acuerdo con la jerarquia de valores razonables (Nota 2-e) de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017):

Miles de euros

Jerarquia valor razonable

Total Valor
balance ) razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
30/06/2018 9.101 9.101 9.101 - -
31/12/2017 8.941 8.941 8.941 - -

(*) El saldo no incluye determinados valores de renta variable no cotizados valorados a coste.
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No se han registrado transferencias entre los niveles 1y 2 durante el primer semestre del ejercicio 2018 ni en
el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2017.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (NIIF 9) - Activos financieros mantenidos para
negociar (NIC 39)

A continuacion se desglosan al cierre de cada mes, las posiciones en valores de renta fija (operativa en BME
Clearing Repo), valores de renta variable y opciones para las que el Grupo ha actuado como contrapartida
central durante los primeros seis meses de los ejercicios 2018 y 2017 (las posiciones de estos activos
financieros coinciden con las correspondientes posiciones de pasivos financieros — apartado b de esta Nota).

Miles de Euros

2018 2017
Valorgs_ de Renta ' Valores de Renta Valore§ de Renta _ Valores de
Fija en Opciones = Variable en Fija en . Opciones " | RentaVariable

Contrapartida | Contrapartida Contrapartida Total Contrapartida Contrapartida en Contrapartida Total

Central (BME Central Centt)ral Central (BME Central Centr]?al

Clearing Repo) Clearing Repo)
Enero 11.595.731 150.374 1.586.723 13.332.828 14.378.197 168.426 1.767.202 16.313.825
Febrero 11.577.850 163.789 1.623.676 13.365.315 14.324.516 181.292 1.560.529 16.066.337
Marzo 12.812.300 186.500 1.321.249 14.320.049 17.114.181 212.624 1.670.498 18.997.303
Abril 11.807.852 161.771 3.084.409 15.054.032 13.721.934 196.508 2.123.163 16.041.605
Mayo 14.430.651 241.410 2.180.243 16.852.304 14.552.704 202.657 2.606.268 17.361.629
Junio 10.776.914 223.322 1.405.434 12.405.670 15.521.452 247.523 1.816.454 17.585.429

En cuanto a los futuros mantenidos para negociar, dado que los ajustes por valoracién se calculan diariamente,
liqguidandose en D+1, (inicamente se registran en el balance, dentro de los epigrafes “Otros activos financieros
corrientes - Saldos deudores por liquidacion” y “Otros pasivos financieros corrientes - Saldos acreedores por
liquidacion”, los saldos deudores y acreedores correspondientes a los méargenes diarios pendientes de liquidar
al 30 de junio de 2018 y 2017, cuyo saldo asi como el importe total de los margenes de futuros liquidados
durante los primeros seis meses del ejercicio 2018, se describen en el apartado “Activos financieros a coste
amortizado (NIIF 9) - Préstamos y partidas a cobrar (NIC 39)” anterior.

ii. Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre de 2018 y 2017 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
significativas que afectaran a los “Activos financieros corrientes”, “Activos financieros no corrientes” y “Otros
activos financieros corrientes”.
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b) Otros pasivos financieros corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados, atendiendo a la
clasificacion por valoracion, origen y clasificacion por presentacion, moneda y naturaleza de las operaciones
es el siguiente:

Miles de euros
30-06-2018 | 31-12-2017

Clasificacion por valoracion:
Pasivos financieros mantenidos para negociar 12.405.670| 18.934.329
Débitos y partidas a pagar 2.638.439]  3.200.804
15.044.109| 22.135.133

Origen y clasificacién por presentacion:
Otros pasivos financieros corrientes-

Garantfas recibidas de los participantes 2.606.327| 3.172.052
Instrumentos financieros en contrapartida central 12.405.670| 18.934.329
Saldos acreedores por liquidacién 32.112 28.752

Acreedores de efectivo retenido por liquidacion - -
Acreedores de efectivo por liquidacién - -
15.044.109( 22.135.133

Moneda:
Euro 15.044.109 22.135.133

Otras monedas

15.044.109( 22.135.133

Naturaleza:
Derivados-
Valores de renta fija en contrapartida central
(BME Clearing Repo) 10.776.914] 17.868.540
Opciones en contrapartida central 223.322 151.783
Valores de renta variable en contrapartida central 1.405.434 914.006

Otros pasivos financieros-
Garantias recibidas de

BME Clearing y MEFF Tecnologia y Servicios 2.606.327| 3.172.052
Acreedores por liquidacion de operaciones -
diarias con opciones y futuros 32.112 28.752

Acreedores por liquidacién saldos transitorios - -
15.044.109| 22.135.133
Total pasivos financieros 15.044.109] 22.135.133

Los Administradores consideran que el importe en libros de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros pasivos
financieros corrientes” del balance de situacion resumido consolidado se aproxima a su valor razonable.

Los gastos financieros cedidos a los comitentes y depositantes se registran en el epigrafe “Gastos financieros
- Garantias recibidas de los participantes” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

i. Desglose

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situaciéon resumidos
consolidados:

Miles de Euros
30/06/2018 31/12/2017
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 41.472 38.031
Sociedades contabilizadas por el método de la participacién 374 471
Menos- Pérdidas por deterioro (3.889) (4.000)
37.957 34.502
Activos por impuesto corriente (Nota 15) 55.945 42.544
Otros deudores-

Administraciones publicas (Nota 15) 2.020 2.324
Préstamos al personal 916 903
2.936 3.227
96.838 80.273

El saldo de la cuenta “Clientes por ventas y prestacion de servicios” corresponde, fundamentalmente, a los
importes a cobrar procedentes de la prestacion de servicios por las distintas sociedades que integran el Grupo.

El importe en libros de las cuentas de deudores por prestacion de servicios y otras cuentas a cobrar es similar
a su valor razonable. Estas cuentas no generan intereses.

ii. Pérdidas por deterioro

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de la cuenta “Clientes por ventas y prestacion de
servicios”, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 (NIIF 9) y 2017 (NIC 39):

Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017
Saldo al inicio del periodo 4.000 3.518
Dotaciones con cargo a resultados del periodo 289 587
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (359) (258)
Dotaciones (recuperaciones) netas del periodo (70) 329
Aplicaciones sin efecto en resultados 41) (48)
Saldo al cierre del periodo 3.889 3.799
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Las dotaciones (recuperaciones) netas realizadas durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2018 y 2017 para cubrir las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de la cuenta “Clientes
por ventas y prestacién de servicios” se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Pérdidas, deterioro
y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas (Nota 19).

9. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” de los balances de situacion resumidos consolidados
incluye los activos financieros en los que se invierten a corto plazo los excesos de tesoreria del Grupo Bolsas y
Mercados Esparioles. El desglose al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Miles de Euros
30/06/2018 31/12/2017

Clasificacion:

Tesoreria 206.157 138.492

Adquisiciones temporales de activos 99.996 137.247

Imposiciones financieras a corto plazo 2.000 -

308.153 275.739

Menos-Pérdidas por deterioro - -

Saldos netos 308.153 275.739
El importe en libros de estos activos es similar a su valor razonable.
Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 no se han registrado pérdidas por
deterioro en estos activos financieros.
Los ingresos generados durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 por el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluyen en el saldo del epigrafe "Ingresos financieros - De valores
negociables y otros instrumentos financieros" de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.

10. Oftros activos corrientes

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 recoge, fundamentalmente, los gastos anticipados relacionados con actividades de explotacion
registrados por las distintas sociedades del Grupo. Gran parte de estos gastos son de caracter anual, por lo que
son liquidados al comienzo del ejercicio, devengandose el importe correspondiente a lo largo del mismo.
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11. Patrimonio neto

El capitulo “Patrimonio neto” de los balances de situaciéon resumidos consolidados incluye las aportaciones
realizadas por los accionistas y los resultados acumulados reconocidos a través de las cuentas de pérdidas y
ganancias resumidas consolidadas. Los importes procedentes de las entidades dependientes se presentan en las
partidas que correspondan segun su naturaleza.

a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo, durante los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017, se indica a continuacion:

Miles de Euros
Resultado
Acciones y Ei de! o |1 tOth‘ Otro
. Prima de Participaciones JCICICO | INSITUMENtOS | oqultado | Dividendo | Socios | Patrimonio
Capital Emisio Reservas N .| Atribuido de
misién en Patrimonio . . global a Cuenta | Externos Neto
Propias a']a Hatggonio acumulado
Entidad Neto
Dominante
Saldos al 1 de enero de 2017 250.847 -|  100.795 (13.313) 160.260 6.939 1.360 (83.096) 258 424.050
Distribucion del resultado del ejercicio 2016 - - 10.691 -| (160.260) - 83.096 - (66.473)
Pagos con instrumentos de patrimonio neto (Nota 18-c) - - 516 1.352 - (1.438) - - - 430
Ajustes por cambios de valor y otros (Nota 7) - - - - - - 1.447 - - 1.447
Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante - - - - - - - - - -
Resultados del periodo - - - - 80.296 - - - (1) 80.295
Saldos al 30 de junio de 2017 250,847 -|  112.002 (11.961) 80.296 5.501 2.807 - 257 439.749
Saldos al 1 de enero de 2018 250.847 -1 112.260 (12.426) 153.319 7.101 2179 (83.133) 279 430.426
Distribucién del resultado del ejercicio 2017 - - 5.367 -| (153.319) - 83.133 - (64.819)
Pagos con instrumentos de patrimonio neto (Nota 18-c) - - 1375 1.286 - (2.896) - - - (235)
Ajustes por cambios de valor y otros (Nota 7) - - - - - - 134 - 134
Adquisiciones / (ventas) de participaciones de socios externos - (175) - - - - (110) (285)
Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante - - - (661) - - - - - (661)
Resultados del periodo - - - 71321 - - - (92) 71.229
Saldos al 30 de junio de 2018 250,847 -] 118.827 (11.801) 71,321 4.205 2.313 - 77 435.789

b) Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2018, el capital social de Bolsas y Mercados Espafioles estaba
representado por 83.615.558 acciones de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas y que cotizan en las Bolsas de Valores espariolas.

Al 30 de junio de 2018, el detalle de titulares indirectos con un porcentaje de participacién en el capital social
de Bolsas y Mercados Esparioles superior al 3%, que se ha obtenido de la informacion registrada en el Libro
Registro de Accionistas, se muestra a continuacién:

Porcentaje de
Nombre 0 Denominacion Social del Accionista | Participacién

Corporacion Financiera Alba, S.A. 12,06%

Al 31 de diciembre de 2017 y al 30 de junio de 2018, no existen accionistas en el Libro Registro de Accionistas
con una participacion superior al 3 por 100 en el capital o en los derechos de voto de la Sociedad.
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¢) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Durante el mes de junio de 2017 y para hacer frente a la liquidacion del primer trienio del Plan 2014-2019 de
retribucién variable plurianual en acciones, la Sociedad procedié a entregar 53.301 acciones propias a los
beneficiarios del mencionado Plan (Nota 18-c), cuyo valor razonable a la fecha de entrega ascendia a 1.682
miles de euros, dandose de baja del balance el coste de dichas acciones propias, por importe de 1.352 miles
de euros.

Durante el mes de junio de 2018 y para hacer frente a la liquidacion del segundo trienio del Plan 2014-2019 de
retribucién variable plurianual en acciones, la Sociedad ha procedido a entregar 50.550 acciones propias a los
beneficiarios del mencionado Plan (Nota 18-c), cuyo valor razonable a la fecha de entrega ascendia a 1.517
miles de euros, dandose de baja del balance el coste de dichas acciones propias, por importe de 1.286 miles
de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 y durante el ejercicio anual 2017, la Sociedad ha adquirido
25.000 acciones propias y 17.726 acciones propias, respectivamente, por importe de 661 miles de euros y 465
miles de euros, en cada periodo.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo
con el siguiente detalle:

Precio Medio Coste
Valor de Total de
N°de Nominal | Adquisicién Adquisicion
Acciones | (Euros) (Euros) (Miles de Euros)
Acciones propias al 30 de junio de 2018 463.708 3,00 25,45 11.801
Acciones propias al 31 de diciembre de 2017 489.258 3,00 25,40 12.426

d) Otros instrumentos de patrimonio neto

Incluye el importe correspondiente a instrumentos financieros compuestos con naturaleza de patrimonio neto,
a las variaciones de éste por remuneraciones al personal, y otros conceptos no registrados en otras partidas
de fondos propios. Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 las Unicas partidas clasificadas dentro de
este epigrafe, por importe de 4.205 miles de euros y 7.101 miles de euros, respectivamente, corresponden a
instrumentos del patrimonio neto por remuneracién al personal (Nota 18-c) de las presentes cuentas
semestrales resumidas consolidadas y Nota 19-c) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 y 2017 se han realizado dotaciones con
abono al epigrafe “Otros instrumentos de Patrimonio neto” con origen en los Planes de retribucién variable
plurianual en acciones vigentes a ambas fechas, por importe de 1.235 miles de euros y 1.710 miles de euros,
respectivamente (Notas 18-c y 19).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, la Sociedad procedi¢ a dar de baja el valor
razonable estimado al 31 de diciembre de 2016 de los instrumentos de patrimonio correspondientes al primer
trienio del Plan 2014 — 2019 correspondientes a los beneficiarios del Plan que ascendian a 3.148 miles de
euros (excluido a estos efectos el 50% del valor razonable del Plan atribuido a los beneficiarios de infobolsa,
S.A.U. devengado hasta su integracién al 100% en el Grupo por importe de 10 miles de euros) (Nota 18-c).
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Asimismo, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, la Sociedad ha procedido a dar
de baja el valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2017 de los instrumentos de patrimonio
correspondientes al segundo trienio del Plan 2014 — 2019 correspondientes a los beneficiarios del Plan que
ascendian a 4.131 miles de euros (Nota 18-c).

Reservas

Dentro de la variacion de este epigrafe durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 y
2017 se recogen 1.375 miles de euros y 516 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las
ganancias netas del efecto fiscal reconocidas por el Grupo resultante de la liquidacion del segundo y primer
trienio del Plan 2014 — 2019, respectivamente (véanse apartados ¢ y d de esta Nota y Nota 18-c).

Otro resultado global acumulado

Este capitulo de los balances de situacion resumidos consolidados recoge el importe neto del efecto fiscal de
aquellas variaciones del valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global al 30 de junio de 2018 (NIIF 9) que al 31 de diciembre de 2017 se clasificaban como activos
financieros disponibles para la venta (NIC 39) que deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto
atribuido a la entidad dominante, en “Partidas que no se reclasificaran al resultado” desde el 1 de enero de
2018 (en “Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio” hasta el 31 de diciembre
de 2017) (Nota 1.b); asi como el importe neto de las diferencias de conversion que se producen al convertir en
euros los saldos de la entidad BME Soporte Local Colombia S.A.S., cuya moneda funcional es distinta del
euro, que se clasifica en “Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio”.

El movimiento del saldo de este epigrafe durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018
y 2017 se presenta seguidamente:

Miles de Euros
30/06/2018 30/06/2017

Saldo inicial 2.179 1.360
Ganancias (pérdidas) netas por valoracion 120 1.453
Diferencias de conversion 14 (6)
Disminuciones por:

Importes traspasados a la cuenta
de pérdidas y ganancias - -
Saldo final 2.313 2.807

Las ganancias (pérdidas) netas por valoracién corresponden a los ajustes por valoracion procedentes de la
variacion en el valor razonable de las acciones mantenidas por el Grupo en Bolsa Mexicana de Valores, S.A,,
de C.V. (Nota 7).

Socios externos
El importe registrado en el epigrafe “Socios externos” del balance de situacion resumido consolidado al 30 de
junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, por 77 miles de euros y 279 miles de euros, respectivamente,

corresponde con los intereses minoritarios que ostentan el 10% y el 19% de Open Finance, S.L. al 30 de junio
de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, respectivamente (Nota 2.a).
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A continuacion se muestra la finalidad de las provisiones registradas en este epigrafe de los balances de situacion
resumidos consolidados al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 y los movimientos habidos en los

periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017:
a) Composicion

i. Otras provisiones:

Este epigrafe recoge las provisiones registradas por el Grupo al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de

2017, derivadas de las contingencias propias de su actividad.

ii. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal:

Miles de Euros
30/06/2018 | 31/12/2017
Provisiones por beneficios para empleados —
Premios por buena conducta, fidelidad y afios de servicio 475 586
Premios de jubilacién - -
Prestaciones sanitarias 10.033 10.033
10.508 10.619
Otras retribuciones a largo plazo al personal 1.746 54
Total 12.254 10.673

En el epigrafe “Otras retribuciones a largo plazo al personal” se registra el plan de bajas incentivadas aprobado
por los Administradores del Grupo en el ejercicio 2018, limitado a un colectivo reducido de empleados que
cumplan con determinadas caracteristicas, con un coste total aproximado que se estima ascienda a

aproximadamente 5.400 miles de euros.

36



CLASE 8.

b) Movimiento

ON2381774

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el epigrafe “Provisiones no corrientes”
durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017:

i. Otras provisiones:

Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017
Saldos al inicio del periodo 4.351 4,984
Recuperaciones del periodo - -
Fondos utilizados (1.017) (595)
Saldos al cierre del periodo 3.334 4.389

En la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2017 se describen los principales movimientos acontecidos en las “Otras provisiones” durante el

ejercicio 2017.

ii. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal:

Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017

Saldos al inicio del periodo 10.673 10.530
Incrementos por:

Coste de los servicios y otros - 9

Plan de bajas incentivadas (Nota 18) 1.815
Disminuciones por:

Aplicaciones (234) (174)
Saldos al cierre del periodo 12.254 10.365

13. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos

consolidados al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de Euros
30/06/2018 31/12/2017

Proveedores 24.144 22.491

Pasivos por impuesto corriente (Nota 15) 72.172 49.065
Otros acreedores-

Administraciones publicas (Nota 15) 18.355 16.127

Remuneraciones pendientes de pago 5.143 8.059

23.498 24.186

Total 119.814 95.742

La cuenta “Proveedores” incluye, principalmente, los importes pendientes de pago por compras comerciales y
costes relacionados. Los Administradores consideran que el importe en libros de los saldos incluidos en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacién resumido consolidado, se aproxima a

su valor razonable.
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El saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 recoge, fundamentalmente, los ingresos anticipados registrados por las distintas sociedades

La diferencia existente entre el saldo al 31 de diciembre de 2017 y el existente al 30 de junio de 2018 se debe,
fundamentalmente, a los ingresos por permanencia de valores en negociacion y a los ingresos por canon de alta
y servicio de mantenimiento del Mercado Alternativo Bursatil, que son cobrados anualmente a principios de cada
mes de enero, devengandose el importe correspondiente a lo largo del ejercicio.

14. Otros pasivos corrientes
del Grupo.
15. Situacidn fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado y ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Bolsas y Mercados Esparioles,
como Sociedad dominante y, como dependientes, a la totalidad de las sociedades del perimetro de
consolidacion recogidas en el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 a excepcién de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Bilbao, S.A., Sociedad Unipersonal, Difubolsa - Servigos de Difuséo e Informacgao de Bolsa, S.A., Infobolsa
Deutschland, GmbH, BME Soporte Local Colombia S.A.S. y Regis-TR, S.A. Con fecha 1 de enero de 2017 se
incorporaron al Grupo Fiscal Consolidado Bolsas y Mercados Espaficles inntech, S.A.U., anteriormente
denominada Infobolsa, S.A. — Sociedad Unipersonal y Open Finance, S.L., y desde su constitucion (con fecha
12 de mayo de 2017), BME Regulatory Services, S.A.U..

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

En reunion de 17 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafrioles, acordd
por unanimidad la adopcion del Régimen Especial de Grupo de Entidades en relacion con el Impuesto sobre
Valor Afadido ejerciendo la opcion establecida en el articulo 163 sexies.Cinco de la Ley 37/1992, con efectos
desde el 1 de enero de 2015. Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2014, Bolsas y Mercados
Espafioles presento la solicitud para la tributacién en el mencionado Régimen Especial, en que la Sociedad
figura como entidad dominante siendo las sociedades dependientes las siguientes: Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., BME Clearing S.A.U., MEFF
Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Sociedad de Bolsas, S.A., Bolsas y Mercados
Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A. y Bolsas y Mercados Esparfioles Market Data, S.A.

Con efectos desde el 1 de enero de 2017, se incorporaron al mencionado Régimen Especial las siguientes
sociedades: Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.U., Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Barcelona, S.A.U., Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U., Bolsas y
Mercados Espafioles Renta Fija, S.A.U. (anteriormente denominada AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.U.) y
BME Post Trade Services, S.A.U. (anteriormente denominada Link Up Capital Markets, S.A.U.).

Durante el primer semestre de 2018 no se han producido variaciones en relacion con las distintas actuaciones
llevadas a cabo para las sociedades del perimetro de consolidacion por la Agencia Tributaria, descritas en la
Nota 16-b) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales de Bolsas y Mercados Espafioles y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a
los registrados es remota.
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Excepto por lo mencionado anteriormente, todas las sociedades del Grupo tienen abiertas a inspeccion fiscal
la totalidad de las operaciones realizadas en los cuatro ultimos ejercicios (0 desde la fecha de constitucién
para aquellas entidades constituidas con posterioridad a dicho plazo), por los impuestos que les son de
aplicacion.

Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas, al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017, son los siguientes:

Miles de Euros
30/06/2018 31/12/2017

Activos por impuesto diferido:

Impuestos diferidos con origen en-
Diferencias entre criterios contables y fiscales 8.524 9.065

8.524 9.065

Activos por impuesto corriente (Nota 8):
Activos fiscales con origen en-
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto

sobre Sociedades 52.638 41.130
Otros activos fiscales 3.307 1.414
55.945 42.544

Otros deudores (Nota 8):
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2.001 2.304
Otros activos fiscales 19 20
2.020 2.324

Pasives por impuesto diferido:

Impuestos diferidos con origen en-
Diferencias entre criterios contables y fiscales 5.140 5.100

5.140 5.100

Pasives por impuesto corriente (Nota 13):
Pasivos fiscales con origen en-

Provisién del Impuesto sobre Sociedades ) 72.172 49.063
72172 49.065

Otros acreedores (Nota 13):
Pasivos fiscales con origen en-
Retenciones a cuenta y cuotas a pagar a la

Seguridad Social " 15.146 12.924
Impuesto sobre el Valor Afiadido 3.209 3.203
18.355 16.127

(*) Recoge 49.065 miles de euros correspondientes a la provisién del Impuesto sobre Sociedades
del gjercicio 2017, que se encuentra pendiente de liquidar al 30 de junio de 2018.

(**) En el saldo de esta cuenta se recogen al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, 9.882

miles de euros y 9.476 miles de euros, respectivamente, correspondientes a retenciones con
origen en los dividendos pagados por la Sociedad.
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¢) Conciliacién de los resultados contable y fiscal

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2018 y 2017 se ha reconocido sobre la base de la mejor estimacion de la base imponible media
ponderada que se espera para los correspondientes periodos anuales. En consecuencia, los importes
calculados para el gasto por el Impuesto sobre Sociedades en los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2018 y 2017, que han ascendido a 23.191 miles de euros y 26.338 miles de euros, respectivamente,
pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que la estimacion de base anual haya cambiado
para entonces.

Importe neto de la cifra de negocio y costes variables directos de las operaciones

a) Importe neto de la cifra de negocio

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017, BME decidio reorganizar los recursos,
departamentos y sociedades de las unidades de negocio de Informacién e IT y Consulting agrupando, segun su
naturaleza, las diferentes actividades del Grupo ligadas a los servicios de informacion de mercados y valor afiadido
en los ambitos tecnoldgico, regulatorio e innovacion. Los objetivos de estos cambios fueron mejorar en eficiencia
y avanzar en la diversificacion del Grupo. Para dar respuesta a este cambio organizativo se procedio a crear la
unidad de negocio de “Market Data & VAS”, que relne las actividades bajo esa Unica gestion. Los principales
efectos en la informacion segmentada surgen de la fusién bajo la unidad de negocio de Market Data & VAS de las
anteriores unidades de Informacion e IT y Consulting y de la asignacién de determinadas actividades, hasta ese
momento recogidas en la unidad de IT y Consulting, a [as unidades de Renta Variable y Corporativa. El desglose
por unidad de negocio del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocio” del primer semestre de 2017 se presentd
ya adaptado a este cambio organizativo.

El desglose por unidad de negocio del saldo del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocio” de las cuentas de
pérdidas y ganancias resumidas consolidadas se presenta a continuacion:

Miles de Euros

30/06/2018 | 30/06/2017

Unidad de negocio:
Renta Variable 67.309 75.753
Liquidacién y Registro 32.822 33.200
Clearing 13.749 13.584
Market Data & VAS 33.137 31.136
Derivados 5.486 4.921
Renta Fija 3.769 4.557
Unidad Corporativa 793 828

157.065 163.979
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Los ingresos incluidos en la unidad de negocio de Renta Variable concentran los generados por la contratacion
de activos bursétiles y actividades de post-contratacion, tales como desglose, cuadre y documentacion de
operaciones, previas a su envio al sistema de liquidacién, asi como los ingresos por Listing y otros servicios con
origen en valores de renta variable.

La unidad de negocio de Liquidacion y Registro recoge los ingresos derivados del registro y liquidacién de las
operaciones contratadas en los mercados bursatiles, en BME Renta Fija (anteriormente denominada AIAF
Mercado de Renta Fija) y el mercado de Deuda Publica, de acuerdo con las actividades llevadas a cabo por
iberclear.

Los ingresos generados por la unidad de negocio de Clearing recogen, fundamentalmente, los ingresos obtenidos
por BME Clearing en el desarrollo de sus actividades de compensacién y contrapartida central y liquidacion de
derivados financieros, repos sobre deuda publica, derivados OTC sobre tipos de interés e instrumentos derivados
sobre electricidad y gas, y los derivados de la actividad de compensacion de operaciones de contado bursatil
provenientes del Sistema de Interconexién Bursatil, como resultado de la culminacion de la participacion de BME
Clearing en la primera fase de la Reforma del sistema de compensacion, liquidacion y registro de valores en
Esparia.

En la unidad de negocio de Market Data & VAS, se recogen los ingresos procedentes de servicios primarios de
informacién y los referentes a servicios de valor afiadido como la venta de soluciones de mercado, servicios de
informacion financiera y acceso a mercados, consultoria y otros que potencien la diversificacion del Grupo en
actividades complementarias al negocio principal.

Los ingresos generados por la unidad de negocio de Derivados concentran los obtenidos en las actividades
desarrolladas por la sociedad MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados de contratacion de
productos derivados financieros e instrumentos derivados sobre electricidad.

La unidad de negocio de Renta Fija concentra la actividad de contratacién realizada sobre valores de renta fija por
BME Renta Fija y las cuatro Bolsas de Valores, asi como los ingresos por Listing con origen en valores de renta
fija.

Los importes incluidos en esta Nota difieren de los de la Nota 17 en lo referido a ventas entre segmentos, en que
se incluyen entre los ingresos atribuidos a cada unidad de negocio pero son eliminados en el proceso de
consolidacion para llegar a las cifras que aqui se presentan.

b) Costes variables directos de las operaciones

Dentro del epigrafe “Costes variables directos de las operaciones” se recogen 4.414 miles de euros referentes a
los costes incrementales directamente atribuibles a la prestacion de un servicio, tales como los costes que
dependen de los voliumenes de contratacién o liquidaciéon o aquellos provenientes de acuerdos de reparto de
ingresos o de fuentes de informacién adquiridas (1.618 miles de euros en el primer semestre de 2017).

En el primer semestre del ejercicio 2018 se incluyen en este epigrafe los costes por servicios de liquidacion e
informacion facturados por T2S a Iberclear desde el 18 de septiembre de 2017, fecha en la que se produjo la
migracion a la plataforma de liquidacién T2S (Nota 1.a).
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17. _Informacién segmentada

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 y la Nota 16 de las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas,
se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para definir sus segmentos operativos.

Como consecuencia de que la practica totalidad de las operaciones del Grupo se realizan en territorio espariol, no
se ha considerado necesario incluir informacién por distribuciéon geografica.

Dada la naturaleza de la actividad del Grupo y su organizacién interna, los saldos de activos correspondientes a
inmovilizado material y otro inmovilizado intangible, los correspondientes saldos de la cuenta de pérdidas y
ganancias asociados (basicamente, ingresos por trabajos realizados por la empresa para su activo y amortizacion
del inmovilizado), asi como los correspondientes a pérdidas por deterioro, resultados financieros y resto de activos,
se asignan a la Unidad Corporativa.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que
son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo - y, entre ellos, los gastos originados por
proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio - se atribuyen a una “Unidad Corporativa”.

A continuaciéon se presenta la informacién por segmentos correspondiente a los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2018 y 2017: La informacién presentada del primer semestre de 2017 de las unidades
de negocio de Derivados, Clearing y Market Data & VAS asi como la cifra de eliminaciones corresponden a datos
proforma en los que, a efectos de comparabilidad, se han recogido como si se hubieran producido linealmente
desde el 1 de enero de 2017 los efectos econdmicos resultantes de los acuerdos entre las distintas infraestructuras
del Grupo con motivo de su adaptacion a la normativa MIFID Il, que se registraron integramente en el cuarto
trimestre de 2017.
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CLASE 8.

18. Gastos de personal

a) Composicién

El desglose del epigrafe Gastos de personal, se presenta a continuacion:

ON2381781

Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017
Sueldos, salarios y asimilados-
Sueldos y salarios 26.443 25.832
Gastos con origen en retribuciones basadas en acciones 939 1.326
Indemnizaciones 3.711 1.384
31.093 28.542
Cargas sociales-
Seguridad Social 4.958 4.909
Aportaciones a planes de aportacién definida 122 195
5.080 5.104
Provisiones y otros gastos de personal 1.529 1.382
37.702 35.028

(*) Elsaldo de esta cuenta recoge dotaciones a las provisiones por bajas incentivadas realizadas
durante el ejercicio 2018 por importe de 1.815 miles de euros (Nota 12).

b} Namero de empleados

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo y de Bolsas y Mercados Esparioles
correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017, desglosada por sexos:

Plantilla Media
Bolsas y Mercados
Concepto Espafioles Grupo
30/06/2018 | 30/06/2017 | 30/06/2018 30/06/2017
Hombres 15 16 467 465
Mujeres 23 19 275 280
38 35 742 745
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c) Sistemas de retribucion basados en acciones y otros sistemas de retribuciones a medio plazo

En la Nota 19-c de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se facilita la informacion relativa a los Sistemas de retribucion
basados en acciones y otros sistemas de retribuciones a medio plazo existente.

i. Plan de Retribucioén Variable Plurianual en Acciones
Plan 2014-2019

Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 se asignaron el numero de unidades, convertibles en acciones,
atribuibles a los beneficiarios del Plan 2014 — 2019 designados, correspondientes al primer, segundo y tercer
trienio del mismo, respectivamente. El nimero maximo de acciones de BME incluidas en el Plan de Retribucion
Variable Plurianual en Acciones 2014 — 2019 ascenderia a 555.048 acciones. El nimero total de unidades
asignadas ha sido de 118.768, 112.422 y 124.142, respectivamente, que corresponderia a un nimero maximo
de acciones tedrico de 178.152, 168.633 y 186.213, respectivamente.

Dado que la retribucién constituye una transaccion con pagos basados en acciones y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos
por los beneficiarios del Plan 2014-2019, dicho valor se ha determinado indirectamente por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos (acciones de BME).

El valor razonable estimado de los instrumentos de patrimonio concedidos, para el primer, segundo trienio y
tercer trienio del Plan 2014-2019, es decir, del 1 de enero de 2014 al 31 de diciembre de 2016, del 1 de enero
de 2015 al 31 de diciembre de 2017 y del 1 de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2018, que ha ascendido
a 3.158 miles de euros, 4.131 miles de euros y 3.112 miles de euros, respectivamente, seguin la dltima
estimacion realizada, se han imputado a las cuentas “Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados”
para los beneficiarios del Plan 2014-2019 que han devengado dicha retribucion en su condicién de empleados
del Grupo (ver apartado a) de esta Nota) y “Servicios exteriores — Resto de gastos” para los beneficiarios del
Plan 2014-2019 que no cumplan esa condicion, durante el periodo especifico en el que los beneficiarios
prestan sus servicios al Grupo con abono, en ambos casos, al epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio
neto” (Nota 11). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, el importe imputado a las
cuentas “Gastos de personal — Sueldos, salarios y asimilados” y “Servicios exteriores — Resto de gastos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, ha ascendido a 397 miles de euros y 125 miles de
euros, respectivamente (930 miles de euros y 278 miles de euros, respectivamente, durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017). El importe registrado en la cuenta “Servicios exteriores — Resto de
gastos” por el mencionado Plan 2014-2019 corresponde integramente al importe devengado por los
Consejeros Ejecutivos de la Sociedad (Notas 4 y 19).

Con fecha 31 de diciembre de 2016 se produjo el vencimiento del primer trienio del Plan 2014 — 2019. La
Comision de Nombramientos y Retribuciones, en su reunién del 24 de mayo de 2017 constaté los coeficientes
aplicables a las unidades tedricas convertibles en acciones asignadas a cada uno de los beneficiarios del
primer trienio del Plan 2014 — 2016, que fueron 1,5 en el caso del Ratio de Eficiencia y 0 en el caso del Total
Shareholder Return (TSR), lo que resulté en un nimero de acciones de 88.713, equivalentes a un importe de
2.799 miles de euros (incluido 9 miles de euros atribuidos al 50% devengado por Infobolsa, S.A.U. hasta su
integracién al 100% en el Grupo), entregandose en junio de 2017, una vez aplicadas las retenciones previstas
en la normativa fiscal vigente, 53.301 acciones, equivalentes a 1.682 miles de euros (Nota 11).
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Con fecha 31 de diciembre de 2017 se ha producido el vencimiento del segundo trienio del Plan 2014 — 2019.
La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en su reunién del 28 de mayo de 2018 ha constatado los
coeficientes aplicables a las unidades tedricas convertibles en acciones asignadas a cada uno de los
beneficiarios del segundo trienio del Plan 2014 — 20186, que han sido 1,5 en el caso del Ratio de Eficiencia y 0
en el caso del Total Shareholder Return (TSR), lo que ha resultado en un nimero de acciones de 84.286,
equivalentes a un importe de 2.529 miles de euros, entregandose en junio de 2018, una vez aplicadas las
retenciones previstas en la normativa fiscal vigente, 50.550 acciones, equivalentes a 1.517 miles de euros
(Nota 11).

ii. Plan de Retribucion Variable a Medio Plazo en Acciones
Plan 2017-2020

La Junta General Ordinaria de Accionistas, en su reunidn celebrada el 27 de abril de 2017, aprobo, a los
efectos de lo previsto en el articulo 219 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas
legislacién aplicable, un Plan de retribucién variable a medio plazo (en adelante “el Plan 2017-2020") para su
aplicacién por la Sociedad y sus sociedades filiales, dirigido a los miembros del equipo directivo, incluidos los
Consejeros Ejecutivos.

El Plan 2017-2020 consiste en la promesa de entrega de acciones ordinarias de BME a los Consejeros
Ejecutivos, a la Alta Direccién y a directivos del segundo nivel de Direccion de las companias del Grupo que
lo sean en cada momento y que hayan sido designados como beneficiarios del mencionado Plan 2017-2020.
El Plan 2017-2020 esta basado en la asignacion a los beneficiarios de un nimero de unidades en el gjercicio
2017, que serviran de base para el célculo de las acciones de BME que seran entregadas, en su caso y siempre
que se cumplan los objetivos establecidos en el Plan 2017-2020, a los beneficiarios del mismo.

El nimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario del Plan 2017-2020, de darse las condiciones
establecidas para ello, sera igual al resultado de multiplicar el nimero de unidades asignadas, por un
coeficiente entre 0 y 1,5, que se establecera en funcion del Ratio de Eficiencia (RE) y de la evolucion del
Retorno Total para el Accionista (TSR) de BME, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017
al 31 de diciembre de 2019, por comparacién con la evolucion de dichos indicadores para otras 5 compaiiias
de referencia durante esos mismos periodos en funcién de la siguiente escala, ponderando separadamente un
50% para cada uno de los indicadores anteriores:

Posicion BME
en el Ranking Coeficiente
1° 1,5
2° 1
3° 0,8
4° 0,6
5° 0
6° 0

Durante el ejercicio 2017 se asignaron el nimero de unidades, convertibles en acciones, atribuible a los
beneficiarios del Plan 2017 — 2020 designados. El niimero maximo de acciones de BME incluidas en el Plan
de Retribucién Variable a medio plazo en Acciones 2017 — 2020 asciende a 190.263 acciones. El nimero total
de unidades asignadas fue de 103.566, que corresponde a un nimero maximo de acciones tedrico de 155.349.
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Dado que la retribucidon constituye una transaccidbn con pagos basados en acciones y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos
por los beneficiarios del Plan 2017-2020, dicho valor se ha determinado indirectamente por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos (acciones de BME).

En este sentido, con la excepcién de los que incluyen términos relacionados con las condiciones del mercado,
las condiciones de transmision incluidas en los términos del Plan 2017-2020 no se tienen en cuenta para
estimar el valor razonable de Ios instrumentos de patrimonio concedidos. Las condiciones de transmision
ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustando el nimero de acciones incluidas en la medicién del coste del
servicio del empleado (beneficiarios) por lo que, en ultima instancia, la cuantia reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias refleja el numero de acciones transmitidas. En lo que respecta a las condiciones de
transmision relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoce el cargo por los servicios recibidos
con independencia de que se cumplan las condiciones de transmision propias del mercado, si bien deberan
cumplirse las condiciones de transmision ajenas al mercado. La volatilidad de los precios de las acciones se
ha estimado utilizando la volatilidad histérica de las acciones de BME en 750 sesiones anteriores al 30 de
diciembre. En particular, al menos en cada cierre contable, el nimero de acciones de BME a entregar a cada
beneficiario asociado al Ratio de Eficiencia (‘RE") sera reestimado, al no ser éste un indicador sujeto a
condiciones de mercado.

Dada la naturaleza de este Plan de incentivos se ha creido conveniente basar su valoracion en un modelo que
genere un alto numero de escenarios, 10.000, mediante una metodologia de Monte Carlo. La generacion de
escenarios de la cotizacion de las acciones se ha realizado baséndose en la volatilidad y correlaciones diarias
que se observan en las series histéricas de las cotizaciones de BME y las compafiias de referencia para el
histdrico correspondiente a los Ultimos tres afios anteriores a la fecha de valoracién, considerando las
siguientes variables:

Unico

Trienio
Precio del subyacente (euros) 28,06
Tipo de interés libre de riesgo -0,78%
Volatilidad de las acciones subyacentes 23,11%
Duracion prevista del Plan 3 afios

En consecuencia, el valor razonable estimado de los instrumentos de patrimonio concedidos, para el Plan
2017-2020, es decir, del 1 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2019, que ha ascendido a 2.693 miles de
euros, segun la ultima estimacion realizada, se imputara a las cuentas “Gastos de personal - Sueldos, salarios
y asimilados” para los beneficiarios del Plan 2017-2020 que hayan devengado dicha retribucion en su condicion
de empleados del Grupo (apartado 18-a de esta Nota), y “Servicios exteriores — Resto de gastos” para los
beneficiarios del Plan 2017-2020 que no cumplan esa condicién, durante el periodo especifico en el que los
beneficiarios prestan sus servicios al Grupo con abono, en ambos casos, al epigrafe “"Otros instrumentos de
patrimonio neto” (Nota 11). Al 30 de junio de 2018 el importe imputado a las cuentas “Gastos de personal -
Sueldos, salarios y asimilados” y “Servicios exteriores — Resto de gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ha ascendido a 342 miles de euros (396 miles de euros al 30 de junio de 2017 calculado sobre la
base de un numero estimado de unidades a asignar de 91.641 unidades, ya que a la fecha de formulacién de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas del primer semestre de 2017 se encontraban pendientes de
asignar la unidades correspondientes a los beneficiarios distintos de los consejeros ejecutivos - Nota 3.b.ii -) y
106 miles de euros (106 miles de euros al 30 de junio de 2017), respectivamente.
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El importe registrado en la cuenta “Servicios exteriores — Resto de gastos” por el mencionado Plan 2017-2020
corresponde integramente al importe devengado por los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad (véanse Notas
4y 19).

iii. Plan de Retribucion Variable a Medio y Largo Plazo en Acciones
Plan 2018-2023

La Junta General Ordinaria de Accionistas, en su reunion celebrada el 26 de abril de 2018, aprobd, a los
efectos de lo previsto en el articulo 219 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas
legislacién aplicable, un Plan de retribucion variable a medio y largo plazo (en adelante “el Plan 2018-2023")
para su aplicacion por la Sociedad y sus sociedades filiales, dirigido a los miembros del equipo directivo,
incluidos los Consejeros Ejecutivos.

El Plan 2018-2023 consiste en la promesa de entrega de acciones ordinarias de BME a los Consejeros
Ejecutivos, a la Alta Direccion y a directivos del segundo nivel de Direccién de las compariias del Grupo que
lo sean en cada momento y que hayan sido designados como beneficiarios del mencionado Plan 2018-2023.
El Plan 2018-2023 esta basado en la asignacién a los beneficiarios de un nimero de unidades en los ejercicios
2018, 2019 y 2020, que serviran de base para el calculo de las acciones de BME que seran entregadas, en su
caso, a los beneficiarios del Plan en los afios 2021, 2022 y 2023, respectivamente, siempre que se cumplan
los requisitos establecidos.

El niimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario del Plan 2018-2023, de darse las condiciones
establecidas para ello, sera igual al resultado de multiplicar el nimero de unidades asignadas, por un
coeficiente entre 0 y 1,5, que se establecera en funcion de la evolucion del Retorno Total para el Accionista
(TSR) de BME, durante los periodos (i) 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2020, (ii) 1 de enero de 2019
al 31 de diciembre de 2021, y (iii) 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2022, por comparacion con la
evolucion de dichos indicadores para otras 5 compafias de referencia durante esos mismos periodos en
funcion de la siguiente escala:

Posicion BME
en el Ranking Coeficiente
1° 1,5
2° 1
3° 0,8
4° 0,6
5° 0
6° 0

A fecha de formulacion de las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas, Unicamente se habian
asignado las unidades correspondientes al primer trienio del Plan 2018-2023 para los actuales Consejeros
Ejecutivos (26.425 unidades asignadas que corresponden a un numero maximo de acciones tedrico
entregables de 39.636 - Nota 4 -), quedando pendiente la asignacion del resto de beneficiarios. ElI nimero
maximo de acciones de BME incluidas en el Plan de Retribucién Variable Plurianual en Acciones 2017 - 2020
asciende a 486.003 acciones.
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CLASE 87

Binerafrtar

Dado que la retribucién constituye una transaccion con pagos basados en acciones y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos
por los beneficiarios del Plan 2018-2023, dicho valor se ha determinado indirectamente por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos (acciones de BME).

En este sentido, con la excepcién de los que incluyen términos relacionados con las condiciones del mercado,
las condiciones de transmisién incluidas en los términos del Plan 2018-2023 no se tienen en cuenta para
estimar el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos. Las condiciones de transmision
ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustando el nimero de acciones incluidas en la medicion del coste del
servicio del empleado (beneficiarios) por lo que, en ultima instancia, la cuantia reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias refleja el nimero de acciones transmitidas. En lo que respecta a las condiciones de
transmision relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoce el cargo por los servicios recibidos
con independencia de que se cumplan las condiciones de transmisién propias del mercado, si bien deberan
cumplirse las condiciones de transmision ajenas al mercado. La volatilidad de los precios de las acciones se
ha estimado utilizando la volatilidad histérica de las acciones de BME en 750 sesiones anteriores al 30 de
diciembre.

Dada la naturaleza de este Plan de incentivos se ha creido conveniente basar su valoracién en un modelo que
genere un alto nimero de escenarios, 10.000, mediante una metodologia de Monte Carlo. La generacion de
escenarios de la cotizacion de las acciones se ha realizado basandose en la volatilidad y correlaciones diarias
que se observan en las series histdricas de las cotizaciones de BME y las compafiias de referencia para el
historico correspondiente a los Ultimos tres afios anteriores a la fecha de valoracion, considerando las
siguientes variables:

Primer

Trienio
Precio del subyacente (euros) 26,55
Tipo de interés libre de riesgo -0,54%
Volatilidad de las acciones subyacentes 23,62%
Duracién prevista del Plan 3 afios

En consecuencia, el valor razonable estimado de los instrumentos de patrimonio concedidos, para el primer
trienio del Plan 2018-2023, es decir, del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2020, que ha ascendido a
1.591 miles de euros, segun la dltima estimacion realizada, se imputara a las cuentas “Gastos de personal -
Sueldos, salarios y asimilados” para los beneficiarios del Plan 2018-2023 que hayan devengado dicha
retribucién en su condicion de empleados del Grupo (apartado 18-a de esta Nota), y “Servicios exteriores —
Resto de gastos” para los beneficiarios del Plan 2018-2023 que no cumplan esa condicion, durante el periodo
especifico en el que los beneficiarios prestan sus servicios al Grupo con abono, en ambos casos, al epigrafe
“Otros instrumentos de patrimonio neto” (Nota 11). Al 30 de junio de 2018 el importe imputado a las cuentas
“Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados” y “Servicios exteriores - Resto de gastos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, ha ascendido a 200 miles de euros y 65 miles de euros, respectivamente.

El importe registrado en la cuenta “Servicios exteriores — Resto de gastos” por el mencionado Plan 2018-2023
corresponde integramente al importe devengado por los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad (Notas 4y 19).

49



CLASE 8.

19. Otros gastos de explotacion
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El desglose, por conceptos, del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas se presenta a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2018 30/06/2017
Servicios exteriores-
Arrendamiento de oficinas e instalaciones 1.387 1.425
Equipos y software 3.929 3.821
Red de comunicaciones 1.465 1.536
Viajes, marketing y promocion 2.359 2.434
Servicios de profesionales independientes 3.003 2.375
Servicios de informacién 286 448
Energia y suministros 621 672
Seguridad, limpieza y mantenimiento 2.179 2.127
Publicaciones 69 59
Resto de gastos 4.450 3.942
19.748 18.839
Contribuciones e impuestos 316 201
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales (Nota 8§) (70) 329
Total 19.994 19.369

("  Recoge para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 los gastos con origen en retribuciones fijas, Plan
de Retribucién Variable Plurianual en Acciones y dietas, por importe de 936 miles de euros, 296 miles de euros y 306
miles de euros, respectivamente (710 miles de euros, 384 miles de euros y 327 miles de euros, respectivamente, en el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017) correspondientes a miembros del Consejo de Administracién

(Nota 4).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas semestrales resumidas consolidadas, el auditor del Grupo, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha
prestado servicios distintos a la auditoria, que han consistido en aseguramiento y otras revisiones requeridas al

auditor por 6 miles de euros.
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Otra informacioén

A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira el Grupo, derivados de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles:

Miles

de
Euros

*)
Hasta un afio 1.281
Entre 1y 5 afios 8.925
Mas de 5 afios 22.669

(*) Importes no actualizados por IPC.

Dichos inmuebles, todos ellos en régimen de arrendamiento operativo, constituyen, fundamentalmente, sedes
operativas de algunas de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, asi como otros inmuebles destinados
a dar soporte técnico a diversas sociedades del Grupo. El principal contrato de arrendamiento tiene vencimiento
en el ejercicio 2034.

Asimismo, cabe destacar que los mencionados contratos no establecen cuotas contingentes, restricciones u
opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacion anual, durante el tiempo de vigencia de los
contratos, teniendo como referencia el indice General de Precios al Consumo (“IPC”).

20. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente alas entidades dependientes, asociadas y multigrupo,
el “personal clave” de la Direccion de Bolsas y Mercados Espafioles (miembros de su Consejo de Administracion
y los Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal
clave pueda ejercer una influencia significativa o su control.

La totalidad de las operaciones con partes vinculadas corresponde a saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y con los Directivos de Primer Nivel del Grupo y se han descrito en Ia
Nota 4.

Dada la naturaleza del negocio de las sociedades integradas en el Grupo y de parte de sus accionistas
(fundamentalmente entidades de crédito y empresas de servicios de inversion) la practica totalidad de éstos
realizan operativa relacionada con la contratacion, compensacion, liquidacion o emision de valores, que genera
ingresos a favor del Grupo y se realiza en condiciones de mercado. No obstante, al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 ningtin accionista tenia influencia significativa sobre el negocio del Grupo.

21. Gestién del riesgo
Tal y como se ha indicado en la Nota 1-b, en la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del

Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se incluyen las principales
politicas seguidas por el Grupo para la gestién del riesgo.
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BME -(

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

Bolsas y Mercados Espaioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Bolsas y Mercados Espaiioles

Informe de gestién intermedio correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018

1. Situacién del Grupo

1.1 Estructura organizativa

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron
consolidadas a dicha fecha. Asimismo, en la Nota 2-a) de dichas cuentas anuales consolidadas se
hace una descripcion de las variaciones en el perimetro de consolidacion mas significativas que
tuvieron lugar durante los ejercicios 2017 y 2016.

Durante los seis primeros meses del 2018 y tal y como se menciona en la Nota 2-a) de los presentes
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, se han producido las siguientes
operaciones societarias relevantes en el Grupo:

- Adquisicion del 9% adicional de Open Finance, S.L.

Respecto al gobierno corporativo del Grupo, destacar que la tnica variacién significativa respecto de
la informacién descrita en el informe de gestién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se refiere a los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018 relativos a la reeleccion
de D. Ignacio Garralda Ruiz de Velasco y el nombramiento de D Ana Isabel Fernandez Alvarez, D.
David Jiménez-Blanco Carrillo de Albornoz, D?. Isabel Martin Castella y D. Juan Carlos Ureta Domingo,
como Consejeros, todos eilos calificados como independientes.

Con el nombramiento de los Consejeros antes mencionados, en linea con las mejores practicas en
gobierno corporativo, el Consejo de Administracion esta compuesto por seis Consejeros calificados
como independientes, lo que supone mas del 50 por 100 de sus miembros.
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1.2 Funcionamiento

No ha habido variaciones significativas en relacion con los principales objetivos, modelo de negocio,
entorno regulatorio y principales productos y servicios respecto a lo descrito en el informe de gestion
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017.

El modelo de negocio de BME, basado en tres pilares ejecutivos esenciales como la integracion de la
cadena de valor de los productos negociados en sus plataformas, la diversificacion de subyacentes y
actividades desarrolladas, asi como la orientacion hacia tecnologias de desarrollo propio, genera
positivos efectos para la rentabilidad de la compafiia. Este proceder apoya la generacion de un
consistente fiujo de caja neto libre, un Capex (o inversion de capital) de mantenimiento bajo, la
obtencion de margenes altos con poco apalancamiento, un coste marginal bajo de los nuevos
productos o proyectos incorporados a la cartera de negocios y, en definitiva, una gestion caracterizada
por un grado de eficiencia elevado y buen retorno de los recursos propios.

Informacion sobre tendencias estacionales de los principales segmentos

La actividad de BME esta ligada a la coyuntura del mercado y a los volimenes de contratacién que se
produzcan, cuya evolucion es, en gran medida, impredecible. Asimismo, pueden tener influencia 1os
ciclos econémicos y la situacién econdmica existente en cada momento, sobre todo en Espafia. Es por
ello que, como parte del ejercicio del principio de transparencia, el Grupo publica de forma diaria en su
pagina web los indicadores de actividad de los mercados que gestiona, de los que dependen, en gran
medida, los resultados de la compaiiia.

2. Evolucién y resultado de los negocios

2.1. Indicadores fundamentales de caracter financiero y no financiero

El resultado neto acumulado de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. y sus Sociedades Dependientes que componen el Grupo Bolsas y
Mercados Esparioles (en adelante “BME”) correspondiente al primer semestre de 2018 alcanzo los
71,3 millones de euros, un 11,2% menos que en 2017.

El EBITDA acumulado del periodo asciende a 96,2 millones, un 12,5% inferior al registrado un ario
antes.

El ratio de eficiencia acumulado se sitia en 37,5% frente al ratio de 33,1% correspondiente al primer
semestre de 2017. El comportamiento desfavorable del indicador es el resultado de unos mayores
costes incurridos, al tiempo que un diferencial en la generacién de ingresos, contra el periodo de mayor
actividad en volimenes de 2017. Los valores del indicador mantienen al cierre del semestre, no
obstante, niveles referentes para el mercado y el sector con una diferencia en margenes de 3,6 puntos
respecto a la media de compafiias comparables.

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) ha concluido al término del semestre en el 33,1%, una
diferencia de 13,9 puntos porcentuales respecto a la media de compafiias comparables.

El ratio de cobertura de la base de coste finaliza el semestre en el 125%. Este ratio mide la
diversificacién de la compafiia hacia fuentes de ingresos no relacionadas con la actividad de los
mercados.
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La negociacion conjunta de renta variable en el primer semestre de 2018 ha alcanzado los 339.695
millones de euros, un 7,0% menos que en el primer semestre de 2017. Se han canalizado al mercado
un total de 1.235 millones de euros en el segundo trimestre de 2018, y de 5.751 en el primer semestre
en nuevos flujos de inversion y financiacion en acciones en forma de OPV, nuevas admisiones y
ampliaciones de capital de compariias ya cotizadas. El mayor crecimiento de actividad se produce en
las pequefias y medianas compafiias cotizadas que han pasado de un valor de las ampliaciones de
106,7 millones de euros en el primer semestre de 2017 a 934,6 en los primeros seis meses de 2018.

El sector de las SOCIMI ha presentado la mayor actividad en términos de incorporaciones al mercado.
A 30 de junio ya cotizaban 58 compariias y su valor de mercado total se ha doblado en ese tiempo
hasta alcanzar los 22.441 miliones de euros. En el mes de julio, siete nuevas SOCIMI se incorporan al
Mercado Alternativo Bursatil de BME.

La capitalizacion de las compariias admitidas a cotizacion en los mercados gestionados por BME a 31
de marzo de 2018 alcanzo6 los 1,10 billones de euros, un 2,0% menos que un afo antes.

Al cierre del segundo trimestre se ha completado la inclusion en el mercado gestionado por BME Renta
Fija de toda la deuda de Alemania, Francia, Holanda, Bélgica, ltalia, Austria, Portugal e Irlanda. Tras
estas incorporaciones, que se suman a la Deuda publica y a la renta fija privada espariola admitida, el
saldo vivo incorporado a la plataforma electronica SEND susceptible de negociacion, supera los 6,7
billones de euros.

Ya son 48 empresas de diversos tamarios, muchas de las cuales no tenian presencia en los mercados
de capitales, las que se han financiado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) desde su
nacimiento en 2013. Termina el primer semestre de 2018 con un volumen emitido de 3.022 millones
de euros, un 46,9% superior a igual periodo del ejercicio anterior, y un saldo vivo de 2.804 millones de
euros, un 22% mas que hace doce meses.

En un contexto de mantenimiento de bajos niveles de volatilidad implicita, los Futuros sobre el IBEX
35® siguen teniendo un comportamiento destacado con un crecimiento del 8,0% en el segundo
trimestre de 2018 y del 10,0% en el primer semestre del afio, ambos frente a periodos comparables
del afio anterior. Otros productos derivados cuyo subyacente es el IBEX 35® también crecen en el
conjunto del semestre: las opciones crecen un 11,5%, los futuros Mini un 5,3% y los futuros Impacto
Dividendo un 30,4%. La posicién abierta de contratos sobre indices ha aumentado el 48,7% al cierre
del segundo trimestre, con mas de 1,1 millones de contratos abiertos.

Los servicios de valor afiadido proporcionados por BME desde la unidad de Market Data & VAS van
ganando peso en la estructura de ingresos de la unidad. El peso relativo de la aportacion de ingresos
netos procedente de servicios de valor afiadido ha crecido casi 4 puntos y ha pasado de representar
un 35,6% a un 39,4 %, alcanzando hasta el cierre de junio un importe de 12.999 miles de euros. Esta
cifra es un 16,8% superior a la obtenida en la primera mitad del 2017.
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Resultados e indicadores de gestién

Principales magnitudes

e Los ingresos netos totales, sin incluir los resultados financieros netos, han alcanzado la cifra de
153.912 miles de euros, un 6,3% inferiores a los del afio anterior.

e Llos costes operativos (notas 18 y 19 de las cuentas semestrales resumidas consolidadas)
presentan un incremento de un 6,1% respecto al mismo periodo de 2017, motivado
fundamentalmente, por el efecto de las indemnizaciones. Excluyendo dicho efecto, los costes
operativos se hubieran incrementado un 1,8%.

e EIEBITDA alcanza los 96.216 miles de euros, lo que supone una reduccién del 12,5% respecto a
las cifras alcanzadas un afio antes.

e Fl beneficio antes de impuestos alcanza los 94.420 miles de euros, que supone una reduccion de
un 11,5% respecto al afo anterior, y el beneficio neto atribuido a la sociedad dominante alcanza
los 71.321 miles de euros, con una bajada def 11,2%.

Ratios de Gestién
BME ha continuado siendo referente en los ratios de gestiéon que considera mas significativos:

o EI“ROE” (return on equity — rentabilidad sobre recursos propios), ha alcanzado a cierre de junio
de 2018 un 33,1%. BME sigue presentando un ROE superior a la mayoria de sus referentes
sectoriales.

e FEl “Cost to Income” (Costes Operativos sobre ingresos netos de explotacion — descontados
costes de prestacion de servicios), el ratio de eficiencia, medido para el conjunto del periodo, se
situd en el 37,5%. Este ratio mide el porcentaje de coste en el que se incurre sobre cada unidad
de ingreso. BME contintia siendo el referente del sector respecto a esta magnitud.
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Resultados de las Unidades de Negocio

El modelo de negocio integrado que BME ha implantado se materializa en la gestion de seis Unidades
de Negocio que aportan estabilidad y diversificacion. A continuacion, se expone su contribucién
individualizada durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 (incluye operaciones
intragrupo, que se eliminan en consolidacion).

Ingresos Netos por Segmento EBITDA por segmento
Bolsas y Mercados Espafioles Acumulado Acumulado A Acumulado Acumulado A
Miles de Euros a30/06/18 a30/06/17 a30/06/18 a30/06/17

Renta Variable 67.599 76.087 -11,2% 47.443 55.513 -14,5%
Renta Fija 3.769 4.556 -17,3% 1.404 2.267 -38,1%
Derivados 5.697 5.119 11,3% 2.105 2.011 4,7%
Clearing 13.752 13.366 2,9% 8.716 8.689 0,3%
Liquidacidn y Registro 29.948 32.845 -8,8% 22.153 25.168 -12,0%
Market Data &VAS 32.960 31.298 5,3% 20.985 20.086 4,5%

Unidad de Negocio de Renta Variable

Los ingresos netos obtenidos por la unidad de negocio de Renta Variable en el primer semestre de
2018 han ascendido a 67.599 miles de euros, un 11,2% por debajo de los obtenidos el afio anterior.
Los procedentes de listing con un descenso del 7,0% hasta alcanzar los 11.445 miles de euros, han
registrado una variacion relativa mejor que los anotados por negociacion que han alcanzado los 56.154
miles de euros con una caida del 12,0% semestral.

Del total de ingresos netos acumulados en la unidad en el semestre, el 16,9% ha correspondido a la
contribucién del listing y el 83,1% a la operativa transaccional.

El EBITDA del primer semestre de 47.443 miles de euros ha resultado un 14,5% inferior al de 2017.
La reduccion de un 2,0% de los costes operativos del semestre hasta alcanzar los 20.156 miles de
euros ha servido para compensar parcialmente la caida de ingresos.

Bolsas y Mercados Espafioles Acumuladoa Acumuladoa A

(Renta Variable- Evolucidn de resultados) (Miles. Eur.) 30/06/18 30/06/17

Ingresos Netos 67.599 76.087 -11,2%
Negociacion 56.154 63.783  -12,0%
Listing 11.445 12.304 -7,0%

Costes Operativos (20.156) (20.574) -2,0%

EBITDA 47.443 55.513  -14,5%
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La contratacién de renta variable acumulada hasta junio alcanzé 339.695 millones de euros en efectivo,
un 7% menos gque en el primer semestre de 2017, en tanto las negociaciones presentaron una caida
acumulada del 12,4%.

Desde marzo se ha comenzado a aplicar una nueva tarifa de renta variable para valores por encima
de los 10.000 millones de euros de capitalizacion flotante, consistente en una tarifa simple de 0,3
puntos basicos sobre el efectivo. El monto efectivo negociado por estos valores representd el 59% del
total negociado en el segundo trimestre de 2018.

BME ha firmado un acuerdo de colaboracién y financiacion con el Instituto Espafiol de Analistas
Financieros (IEAF) para la puesta en marcha de un servicio de analisis independiente para valores sin
cobertura, con el objetivo de facilitar el acceso de inversores, una adecuada valoracion de las acciones
y dar apoyo a la liquidez de este tipo de companias.

En warrants y ETFs la contratacion se mantiene con retrocesos frente al pasado afio. En él semestre
el efectivo cayo un 10,3% en warrants y un 15,4% en ETFs. El patrimonio de los ETFs admitidos en
BME a 30 de junio ascendia a 1.423 millones de euros, en tanto que el nimero de warrants vivos cerrd
el semestre con un ascenso del 14% desde comienzos de afio.

La capitalizacion de las compafiias admitidas a cotizacién en los mercados gestionados por BME a 30
de junio de 2018 alcanzé los 1,10 billones de euros, un 2,0% menos que en junio de 2017.

El crecimiento de la base del mercado proveniente de los flujos de inversion canalizados en Bolsa ha
sido menor gue en semestres anteriores. Se han anotado un total de 5.751 en el semestre incluyendo
nuevas admisiones y admisiones de compariias ya cotizadas. En este apartado, el mayor crecimiento
se da en la actividad de pequefias y medianas compafiias cotizadas que han pasado de un valor de
las ampliaciones de 106,7 millones de euros en el primer semestre de 2017 a 934,6 en los primeros
seis meses de 2018.

En el primer semestre de 2018 solo se ha registrado la OPV de Metrovacesa, en febrero, tras la
decisién de algunas compariias de posponer su decision de salida a Bolsa. EI MAB ha registrado en el
semestre la admision de 10 nuevas empresas. De ellas, 7 son SOCIMI a las que en julio se le van a
sumar otras 7 ya ejecutadas o anunciadas.

El sector de las SOCIMI ha presentado la mayor actividad en términos de incorporaciones al mercado.
A 30 de junio ya cotizaban 58 compaiiias y su valor de mercado total se ha doblado en ese tiempo
hasta alcanzar los 22.441 millones de euros. Ademas, estas empresas han repartido en el semestre
368,2 millones de euros en dividendos, de los cuales 217,9 millones corresponden a las cotizadas en
el MAB. En este periodo también las SOCIMI presentes en el MAB han ampliado capital por importe
de 54,1 millones de euros, un 45% mas que en los mismos meses de 2017.
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Bolsas y Mercados Espaioles

Acumuladoa Acumulado a

(Renta Variable- Actividad) 30/06/18 30/06/17 A
NEGOCIACION (Mill. Euros) 339.695 365.133 -7,0%
Acciones
Efectivo negociado (Mill. Euros) 337.539 362.598 -6,9%
N2 negociaciones 23.256.489 26.562.545  -12,4%
Efectivo medio por negociacién (Euros) 14.514 13.651 6,3%
Fondos cotizados (ETFs)
Efectivo negociado (Mill. Euros) 1.938 2292 -15,4%
N2 negociaciones 52.879 53.005 -0,2%
Warrants
Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros) 218 243 -10,3%
N2 negociaciones 46.136 55.347 -16,6%
Titulos Negociados (Millones) 80.774 122.653 -34,1%
LISTING
N2 de compafifas admitidas Bolsas 3.054 3.289 -7,1%
Capitalizacion total (Mill. Euros) 1.103.042 1.125.136 -2,0%
Flujos de inversidon canalizados en Bolsa (Mill. Euros)
En nuevas acciones cotizadas 1.056 3.624 -70,9%
En acciones ya cotizadas 4,695 17.134 -72,6%
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Unidad de Negocio de Renta Fija

Bolsas y Mercados Espafioles Acumuladoa Acumuladoa A

(Renta Fija- Evolucion de resultados) {Miles. Eur.) 30/06/18 30/06/17

Ingresos Netos 3.769 4,556  -17,3%
Contratacion 2.231 2.748 -18,8%
Listing 1.538 1.808  -14,9%

Costes Operativos (2.365) (2.289) 3,3%

EBITDA 1.404 2267  -38,1%

Los profundos cambios estructurales y operativos con la entrada en vigor a principios de 2018 de la
nueva regulacion europea MIFID 1l, incorporan para la operativa sobre la renta fija normas de mercado
y transparencia mas rigurosas y analogas a las que prevalecen para la renta variable, y denfro de este
escenario exigente, BME pretende abarcar el mas amplio conjunto posible de servicios que faciliten a
los intermediarios y a sus clientes la operativa sobre estos activos.

Durante los primeros seis meses del afio, los mercados y plataformas de BME Renta Fija han
incorporado tanto modalidades novedosas, como la opcion de operar segtn indicacion de interés para
instrumentos poco liquidos, como también se ha aumentado el nimero de emisiones disponibles para
ser negociadas. Si en el primer trimestre se incorporaban al mercado y se ponian a disposicion de
intermediarios e inversores finales mas de 80 referencias principales de Deuda gubernamental de
paises europeos como Alemania, Austria y Holanda, a 30 de junio se habia completado la inclusion de
toda la deuda de Alemania, Francia, Holanda, Bélgica, ltalia, Austria, Portugal e Irlanda.

Tras estas incorporaciones, que se suman a la Deuda publica y a la renta fija privada espariola
admitida, el saldo vivo incorporado a la plataforma electrénica SEND susceptible de negociacion,
supera los 6,7 billones de euros. De elios, el saldo en circulacion de deuda publica nacional al cierre
del primer semestre alcanz6 1,04 billones de euros, mientras la deuda privada se situ6 en 482.250
millones de euros.

El impacto de los cambios regulatorios tiene mayor reflejo en el ambito de la negociacion. La
contratacién en el primer semestre de 2018 no es comparable pues bajo la Directiva MiFID |l solo se
podran publicar aquellas operaciones que se realicen a través de sistemas electrénicos de
contratacion. Tomando en cuenta la contratacion comparable realizada a través de las plataformas
electrénicas de BME Renta Fija, el volumen acumulado durante los seis primeros meses del afio
ascendié a 106.833 millones de euros (+29,0%), fundamentalmente centrado en la negociacion de
deuda del Estado.

El importe admitido a cotizacion en BME Renta Fija en el conjunto del primer semestre fue de 165.819
millones de euros con una caida del 15,2%.

El Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) terminé el primer semestre de 2018 con un volumen
emitido de 3.022 millones de euros, un 46,9% superior a igual periodo del ejercicio anterior, y un saldo
vivo de 2.804 miliones de euros, un 22% mas que hace doce meses. Desde su lanzamiento en 2013,
un total de 48 empresas se han financiado con emisiones en este mercado.
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Los ingresos netos de la unidad de negocio de Renta Fija correspondientes al primer semestre
descienden un 17,3%.

Bolsas y Mercados Espafioles Acumuladoa Acumuladoa

(Renta Fija- Actividad) 30/06/18 30/06/17 A
NEGOCIACION (Mill.Euros) 106.833 143.263 -25,4%
Deuda Publica 106.552 82.495 29,2%
Renta Fija Privada 281 302 -7,0%
Bilateral
Renta Fija 0 60.466 -100,0%
NuUmero de operaciones
Plataforma 27.632 25.894 6,7%
Bilateral 0 19.558 -100,0%
LISTING (Mill.Euros)
Adm. a cotizacion (nominal) 165.819 195.559 -15,2%
Deuda Publica 121.995 122.761 -0,6%
Renta Fija Privada 40.802 70.741 -42,3%
MARF 3.022 2.057 46,9%
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Unidad de Negocio de Derivados

Bolsas y Mercados Espafioles Acumuladoa Acumuladoa
(Derivados- Evolucion de resultados) (Miles. Eur.) 30/06/18 30/06/17

Ingresos Netos 5.697 5.119 11,3%
Costes Operativos (3.592) (3.108) 15,6%
EBITDA 2.105 2.011 4,7%

Nota: Los datos del primer semestre de 2017 corresponden a datos proforma tal y como se indica en la nota 17
de las cuentas semestrales resumidas consolidadas.

El crecimiento de los productos sobre IBEX 35® ha impulsado los ingresos netos de la unidad de
derivados de BME un 11,30% en el acumulado del primer semestre. Los costes en el semestre se
situaron en 3.592 miles de euros (+15,6%). El EBITDA acumulado durante los primeros seis meses del
afio ascendié un 4,7% hasta los 2.105 millones.

En un contexto de mantenimiento de bajos niveles de volatilidad implicita (14,9%, idéntico valor que el
afo anterior), el producto de mayor margen de la unidad, el futuro sobre el IBEX 35®, sigue teniendo
un comportamiento destacado, con un crecimiento del 10,0% en el acumulado a junio, frente al periodo
comparable del afio anterior. Otros productos derivados cuyo subyacente es el indice IBEX 35®
también acumulan un semestre positivo en términos de volumen: las opciones crecen un 11,5%, los
futuros Mini un 5,3% y los futuros Impacto Dividendo un 30,4%. La posicion abierta a cierre de junio en
derivados sobre indices ha presentado igualmente un comportamiento positivo, con un crecimiento
respecto al afio anterior del 48,7%.

Por su parte, los principales productos derivados sobre acciones individuales han tenido
comportamiento dispar, con la mejor comparativa en los productos de mas reciente lanzamiento. Los
futuros sobre acciones individuales han disminuido frente al afio anterior un 6,9% en el semestre; las
opciones sobre acciones descendieron el 3,6% en el semestre; y los futuros sobre dividendos de
acciones, un producto mas joven, han aumentado el 98,0% en los primeros seis meses.

En conjunto, el nimero total de contratos de Derivados Financieros negociados durante la primera
mitad del afio 2018 en el mercado regulado gestionado por BME ascendié a 22,2 millones, en linea
con el mismo periodo de 2017.

En el ambito de la negociacién de productos derivados cuyo subyacente es la energia eléctrica el
volumen total de MWh representado ha disminuido un 36,9% en el semestre, en linea con lo sucedido
en el mercado de contado nacional no organizado (OTC) de energia eléctrica. Unicamente han crecido
sobre el afio anterior los contratos de vencimiento mensual, un 65,4% en el semestre.

El numero total de transacciones ha avanzado en términos semestrales un 11,3%.
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Bolsas y Mercados Espaiioles Acumuladoa Acumuladoa A
(Derivados- Actividad) 30/06/18 30/06/17 '
Derivados Financieros (Contratos) 22.230.034 22.367.265 -0,6%
Derivados sobre indices (Contratos)
Futuros sobre indice IBEX 35® 3.299.886 3.000.069 10,0%
Futuros Mini IBEX 35® 822.926 781.509 5,3%
Futuros IBEX 35® Impacto Div 28.835 22,112 30,4%
Futuros sobre IBEX® Sectoriales 1.565 2.595 -39,7%
Opciones sobre indice IBEX 35® 1.847.815 1.657.207 11,5%
Posicidn abierta 1.108.126 745,353 48,7%
Valor nocional total (Mill. Euros) 353.377 328.923 7,4%
Derivados sobre acciones {Contratos)
Futuros sobre acciones 6.003.282 6.450.512 -6,9%
Futuros s/divid acciones 285.443 144.190 98,0%
Opciones sobre acciones 9,940.282 10.309.071 -3,6%
Posicién abierta 8.585.856 8.937.004 -3,9%
Valor nocional total (Mill. Euros) 10.890 12.443 -12,5%
Derivados de Energia (Mwh) 5.922.131 9.386.221 -36,9%
Numero total de transacciones 1.895,051 1.702.748 11,3%

11
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Unidad de Negocio de Clearing

La actividad de la unidad de Clearing de BME se ha visto ampliada desde junio con la incorporacién al
segmento de energia de los contratos sobre gas natural, en sus formatos diario (day-ahead) y toda la
curva de vencimientos futuros sobre este producto: semanal, mensual, trimestral, de temporada y
anual. Asi, la actividad actual incluye las operaciones de contado de renta variable negociadas en los
sistemas gestionados por BME, la compensacion y liquidaciéon de todos los derivados financieros y
sobre electricidad negociados en MEFF, de los derivados sobre gas natural recientemente aceptados
para su compensacion, de las operaciones repo con valores de renta fija (operaciones simultaneas
sobre Deuda Publica espafiola) y de derivados sobre tipos de interés negociados al margen de
mercados organizados (CTC).

E! conjunto de la operativa de Clearing ha generado unos ingresos netos durante el primer semestre
de 2018 de 13.752 miles de euros, con un aumento del 2,9% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. El EBITDA de la unidad crece un 0,3% hasta alcanzar los 8.716 miles de euros en los primeros
seis meses.

En el segmento de renta variable, durante el primer semestre de 2018 se han procesado 46,7 millones
de transacciones, un 12,4% menos, por un efectivo de 645.259 millones de euros.

El positivo comportamiento de los derivados sobre indices negociados en MEFF, que se detalla en el
apartado de actividad de |la unidad de derivados, ha impulsado las cifras de compensacién de los
mismos. En el primer semestre de 2018 se compensaron 8,0 millones de contratos de derivados
financieros sobre indice IBEX 35® o IBEX 35® Impacto Div, un 9,8% mas que los compensados en el
mismo periodo de 2017. Se compensaron también 16,2 millones de contratos de derivados sobre
acciones o dividendos de acciones, con un descenso del 4,0% en relacién a los contratos del mismo
periodo del ejercicio anterior.

En linea con el bajo nivel de actividad del mercado de contado de electricidad, el volumen compensado
en el primer semestre de 2018 fue de 5,9 TWh, un 36,9% menos que en el mismo periodo del afio
anterior. La posicion abierta a fin de junio era de 5,8 TWh, un 41,9% menos que un afio antes.

En operaciones con valores de renta fija (repos), se han compensado 1.072 operaciones en el primer
semestre de 2018, un 54,1% menos que en el primer semestre del afio anterior, por un valor de 76.980
millones de euros, un 53,3% menos. En derivados sobre tipos de interés, se han registrado operaciones
en el primer semestre por un importe nocional de 60 millones de euros, y la posicion abierta a fin de
trimestre era de 500 millones de euros.

Durante el segundo trimestre, el regulador y supervisor del mercado espafiol (CNMV) ha aprobado
una modificacion del reglamento de BME Clearing para ampliar y flexibilizar la oferta de cuentas de
registro para los miembros. A inicios del mes de julio, se ha anunciado un acuerdo entre BME y Nex
Markets, operador de BrokerTec, la principal plataforma de negociacién de repos sobre deuda
espafiola, para permitir la compensacion a través de BME Clearing de operaciones realizadas en la
plataforma, en la cual tienen una soélida presencia los bancos esparioles.
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Bolsas y Mercados Espariioles

Acumuladoa Acumulado a

A

(Clearing- Evolucion de resultados) (Miles. Eur.) 30/06/18 30/06/17

Ingresos Netos 13.752 13.366 2,9%
Costes Operativos (5.036) (4.677) 7,7%
EBITDA 8.716 8.689 0,3%

Nota: Los datos del primer semestre de 2017 corresponden a datos proforma tal y como se indica en la nota 17

de las cuentas semestrales resumidas consolidadas.

Bolsas y Mercados Espafioles

Acumuladoa Acumulado a

{Clearing- Actividad) 30/06/18 30/06/17 A
Derivados Financieros

Derivados sobre indices (Contratos) 6.001.027 5.463.492 9,8%

Derivados sobre acciones (Contratos) 16.229.007 16.903.773 -4,0%

Posicion abierta (Contratos) 9.693.982 9.682.357 0,1%
Derivados de Energia

Volumen (Mwh) 5.922.131 9.386.221 -36,9%

Posicién abierta (Mwh) 5.799.026 9.986.419 -41,9%
Repo

Volumen efectivo (millones €) 76.981 164.935 -53,3%

N2 operaciones 1.072 2.333 -54,1%
Derivados de Tipos de Interés

Nocional registrado (millones €) 60 423 -85,8%

Posicién abierta (millones €) 500 1.018 -50,9%
Renta Variable

Numero de transacciones novadas 46.709.570 53.334.268 -12,4%

Efectivo compensado (millones €) 645.256 723.296 -10,8%
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CLASE 8

Unidad de Negocio de Liquidacién y Registro

Los ingresos netos de la unidad de Liquidacion y Registro ascendieron en el semestre a 29.948 miles
de euros, un 8,8% inferiores a los anotados hace un afio. Por su parte, los costes operativos han
crecido un 1,5% respecto al primer semestre de 2017, lo cual conduce a una cifra de EBITDA
correspondiente al primer semestre de 2018 que cae un 12,0% y alcanza los 22.153 miles de euros.

Tras la conexién a Target2 Securities, culminada el pasado mes de septiembre, al cierre del segundo
trimestre de 2018 las cuentas reflejan la adaptacion del modelo de la unidad de negocio al nuevo
entorno regulatorio. Esto se traduce en menor peso en la generacion de ingresos del componente de
liquidacién en favor de los derivados de las actividades de registro.

Bolsas y Mercados Espafioles
y P Acumuladoa Acumulado a

{Liquidacion y Registro- Evolucién de resultados) (Miles. 30/06/18 30/06/17 A

Eur.)

Ingresos Netos 29.948 32.845 -8,8%
Liquidacidn 5.050 9.696  -47,9%
Registro 18.410 16.282 13,1%
Otros 6.488 6.867 -5,5%

Costes Operativos (7.795) (7.677) 1,5%

EBITDA 22.153 25.168  -12,0%

El primer semestre ha presentado un descenso del 20,1% del niumero de operaciones liquidadas y del
53,5% en el promedio diario del efectivo liquidado. En la actividad de registro, el volumen total
registrado a 30 de junio, por importe de 2,34 billones de euros, presentd una disminucion del 1,0%
comparada con la del ejercicio anterior, como resultado de un aumento del 1,1% de los nominales
registrados en renta fija y una caida del 4,6% de los efectivos registrados en renta variable.

Frente a 2017, el peso de los ingresos procedentes de trabajos de liquidacién ha pasado del 29,5%
del total al 16,9%, en el medio afio reportado de 2018, en tanto el de registro ha pasado de representar
el 49,6% de los ingresos totales a un 61,5%. Las cuentas se completan con la aportacién de ingresos
procedentes de otros servicios que han alcanzado en el primer semestre un importe de 6.488 miles de
euros, con un peso relativo sobre el total del 21,7%, practicamente igual que en el semestre equivalente
de 2017.

Durante el segundo trimestre de 2018, se ha continuado avanzando en el proyecto de desarrollo de
oferta de servicios de liquidacidn y custodia transfronterizos a sus entidades participantes.
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Bolsas y Mercados Espafioles

Acumulado a

Acumulado a

{Liquidacidn y Registro- Actividad) 30/06/18 30/06/17 A
Operaciones Liquidadas 4,651.332 5.823.489 -20,1%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 81,2 174,5 -53,5%
Volumen registrado -fin periodo- (m.mill. €) 2.335,9 2.359,4 -1,0%
Nominales Registrados en Renta Fija 1.502,7 1.486,3 1,1%
Efectivo Registrado en Renta Variable 833,2 873,1 -4,6%
Unidad de Negocio de Market Data & VAS
?l\jlas:,kse»': gﬂaet;cglosslz:sg\i;?c?;n de resultados) (Miles. Acumuladoa - Acumulado a A
Eur.) 30/06/18 30/06/17
Ingresos Netos 32.960 31.298 5,3%
Servicios primarios de informacion 19.961 20.168 -1,0%
Servicios de Valor Afiadido 12.999 11.130 16,8%
Costes Operativos (11.975) (11.212) 6,8%
EBITDA 20.985 20.086 4,5%

Nota: Los dafos del primer semestre de 2017 corresponden a datos proforma tal y como se indica en la nota 17
de las cuentas semestrales resumidas consolidadas.

El primer semestre de 2018 se cierra con un volumen de ingresos de 32.960 miles de euros que es un
5,3% superior al mismo semestre de 2017 con lo que, tras descontar los costes, se ha obtenido un
EBITDA por importe de 20.985 miles de euros con un avance del 4,5%.

Los servicios de valor afiadido proporcionados por BME desde esta unidad de negocio van ganando
peso en la estructura de ingresos de la unidad. El peso relativo de la aportacion de ingresos netos
procedente de servicios de valor afiadido ha crecido casi 4 puntos y ha pasado de representar un
35,6% a un 39,4 %, alcanzando hasta el cierre de junio un importe de 12.999 miles de euros. Esta cifra
es un 16,8% superior a la obtenida en la primera mitad del 2017.

El aumento de los ingresos derivados de productos y servicios de valor afiadido encuadrados en esta
unidad de negocio esta soportado por crecimientos generalizados en la mayoria de sus ambitos de
negocio. Por ejemplo, durante el segundo trimestre se ha consolidado la prestacion de los servicios de
Agente de Publicacion Autorizado y Sistemas de Informacién Autorizado por parte de BME Regulatory
Services. También en este apartado crece la contratacion del servicio de Abuso de Mercado (SICAM)
para control de operaciones sospechosas.

En el mercado financiero espafiol, cabe destacar el aumento de clientes adscritos al servicio de
Transaction Cost Analysis (TCA). También se registra en el ambito de las entidades gestoras
espafiolas un aumento de la demanda de soluciones para el Asesoramiento y Gestion de Carteras.
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En consultoria internacional se han finalizado los trabajos para la implantaciéon en Venezuela del
segmento de Renta Fija en la plataforma SMART, junto con el desarrollo de un FIX de Renta Fija para
el mismo. En esta linea de actividad, contintan los trabajos de implantacion en clientes de Bolivia y
Argelia.

También avanza la penetracién con diferentes productos de BME Inntech en los mercados de Méjico,
Colombia, Costa Rica y Chile. Junto a proyectos ya en marcha, se han confirmado nuevas
oportunidades para el suministro de la plataforma tecnologica para la gestion de inversiones, dentro
de la estrategia de Transformacion Digital de los clientes. Entre las areas funcionales cubiertas se
encuentran los servicios de Broker-on-line, Asesoramiento, Roboadvisor y Gestion Discrecional de
Carteras.

El nimero de clientes con conexién directa a los servidores de informacion de BME mantiene Ia cota
maxima histérica de este dato, si bien el numero total de usuarios finales suscritos a los productos de
“Tiempo Real” contaban con un 12,4% menos de suscriptores que al cierre del primer semestre de
2017.

E! ingreso neto producto de estas actividades en el semestre alcanzé 19.961 miles de euros con un
retroceso del 1,0% en relacién al ejercicio anterior.

2.2. Cuestiones relativas al medioambiente y al personal.

En los capitulos quinto y octavo del Informe de Responsabilidad Social Corporativa del gjercicio 2017
y en el apartado 2.2 del Informe de gestion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se recogen en detalle las
actuaciones llevadas a cabo durante el ejercicio en relacion a sus empleados y en materia
medicambiental. En este sentido, no ha habido ninguna variacién relevante en estas cuestiones en el
primer semestre de 2018 respecto a lo que se recoge en dichos informes.

3. Liquidez y recursos de capital ]

Durante el primer semestre de 2018 no se han producido variaciones significativas respecto a lo
descrito en el informe de gestion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que deban ser mencionados en este informe.

4. Principales riesgos e incertidumbres

Durante el primer semestre de 2018 no se han producido variaciones significativas respecto a lo
descrito en el informe de gestion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que deban ser mencionados en este informe.
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CLASE 8: e ciigos |

5. Acontecimientos ocurridos después del cierre 1

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que no se hayan reflejado en las cuentas
semestrales resumidas consolidadas.

6. Evolucién previsible del Grupo

La contratacién de renta variable del primer semestre de 2018 alcanzd 339.695 millones de euros en
efectivo, un 7% menos que en el primer semestre de 2017, en tanto las negociaciones presentaron
una caida acumulada del 12,4%. Persiste en el gjercicio una tonica de debilidad en la actividad del
mercado de renta variable.

La capitalizacién de las compafiias admitidas a cotizacion en los mercados gestionados por BME a 30
de junio de 2018 alcanzd los 1,10 billones de euros, un 2,0% menos que en junio de 2017. En esos 12
meses el IBEX 35® retrocedio un 7,9%. A esta caida y en ese periodo, se contrapone el ascenso del
31,2% experimentado por las cotizaciones del grupo de 30 empresas integradas en el IBEX Small Cap.

El crecimiento de la base del mercado proveniente de los flujos de inversién canalizados en Bolsa ha
sido menor que en semestres anteriores. Se han anotado un total de 5.751 millones de euros en el
semestre incluyendo nuevas admisiones y admisiones de compariias ya cotizadas. También, en este
apartado, el mayor crecimiento se da en la actividad de pequefias y medianas compafiias cotizadas
gue han pasado de un valor de las ampliaciones de 106,7 millones de euros en el primer semestre de
2017 a 934,6 en los primeros seis meses de 2018.

En el primer semestre solo se ha registrado la OPV de Metrovacesa, en febrero, tras la decision de
algunas emisoras de posponer su decision de salida al mercado. El MAB ha registrado 10 nuevas
incorporaciones en el semestre, de ellas 7 son SOCIMI a las que en jufio se le van a sumar otras 7,
entre ya ejecutadas y anunciadas.

El sector de las SOCIMI ha presentado la mayor actividad en términos de incorporaciones al mercado.
A 30 de junio ya cotizaban 58 compariias y su valor de mercado total se ha doblado en ese tiempo
hasta alcanzar los 22.441 millones de euros. Ademas, estas empresas han repartido en el semestre
368,2 millones de euros en dividendos, de los cuales 217,9 millones corresponden a las cotizadas en
el MAB. En este periodo también las SOCIMI presentes en el MAB han ampliado capital por importe
de 54,1 millones de euros, un 45% mas que en [os mismos meses de 2017.

Durante los primeros seis meses del afio, los mercados y plataformas de BME Renta Fija han
incorporado tanto modalidades novedosas, como la opcion de operar segun indicacion de interés para
instrumentos poco liquidos, como también se ha aumentado el numero de emisiones disponibles para
ser negociadas. Si en el primer trimestre se incorporaban al mercado y se ponian a disposicién de
intermediarios e inversores finales mas de 80 referencias principales de Deuda gubernamental de
paises europeos como Alemania, Austria y Holanda; a 30 de junio se habia completado la inclusion de
toda la deuda de Alemania, Francia, Holanda, Bélgica, Italia, Austria, Portugal e Irlanda.
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Tras estas incorporaciones, que se suman a la Deuda publica y a la renta fija privada espafiola
admitida, el saldo vivo incorporado a la plataforma electronica SEND susceptible de negociacién,
supera los 6,7 billones de euros. De ellos, el saldo en circulacién de deuda publica nacional al cierre
del primer semestre alcanzo 1,04 billones de euros, mientras la deuda privada se situé en 482.250
millones de euros.

El Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) terminé el primer semestre de 2018 con un volumen
emitido de 3.022 millones de euros, un 46,2% superior a igual periodo del ejercicio anterior, y un saldo
vivo de 2.804 millones de euros, un 22% mas que hace doce meses. Desde su lanzamiento en 2013,
un total de 48 empresas se han financiado con emisiones en este mercado.

La actividad de la unidad de Clearing de BME se ha visto ampliada desde junio con la incorporacién al
segmento de energia de los contratos sobre gas natural, en sus formatos diario (day-ahead) y toda la
curva de vencimientos futuros sobre este producto.

Al inicio del mes de julio se ha anunciado un acuerdo entre BME, propietario de BME Clearing, y Nex
Markets, operador de BrokerTec, la principal plataforma de negociacion de repos sobre deuda
espaniola, para permitir la compensacién a través de BME Clearing de operaciones realizadas en la
plataforma, en la cual tienen una destacada presencia los bancos espafrioles.

BME tiene un modelo de negocio sélido gracias a su posicionamiento en toda la cadena de valor a
través de las seis Unidades de Negocio gestionadas y su apalancamiento operativo, que le han
permitido maximizar su eficiencia y rentabilidad. En este sentido, durante el ejercicio 2018 BME
continuara con la estrategia de diversificacion en la gama de productos y servicios que refuercen su
modelo, en un contexto de crecimiento de la financiacion via mercados.

7. Actividades en materia de investigacién y desarrollo j

BME sigue desarrollando su modelo de innovacion y mejora tecnolégica, con base en el disefio y el
desarrollo de sus propias aplicaciones para dar servicio a [as unidades de negocio. Durante el primer
semestre de 2018 ha continuado el desarrollo de proyectos con alto valor afiadido.

8. Adquisiciones de acciones propias

Tal y como se describe en la Nota 11c de las cuentas anuales consolidadas del Grupo y de las
presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas, BME mantenia al 31 de diciembre de 2017
489.258 acciones propias. Durante el primer semestre de 2018 BME ha adquirido 25.000 acciones
propias y entregado 50.550 acciones propias con motivo de la liquidacion del segundo trienio del Plan
2014-2019 de retribucion variable plurianual en acciones, por lo que al 30 de junio de 2018 mantiene
en su poder 463.708 acciones propias.
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9. Otra informacion relevante

9.1 Informacion bursatil

El comportamiento de la accion de BME en la primera mitad del afio 2018 ha resultado positivo en un
6,5%, un comportamiento mejor que el de la media del mercado, medida por el indice subyacente IBEX
35®, que mostré una caida del 4,2%. La rentabilidad total del primer semestre, incorporando el importe
y reinversion de los dividendos, alcanzé el 9,4%.

En el segundo trimestre de 2018 la cotizacién de BME se ha movido al alza. El minimo se marcé en
27,2 euros casi al principio del periodo y el maximo en 30,2 el dia 18 de junio, para terminar el trimestre
en 28,3 euros, un 2,8% por encima del cierre de cotizacion del primer trimestre. El comportamiento del
mercado, medido por el indice IBEX 35®, ha finalizado el trimestre con un avance del 0,2% sobre los
niveles de cierre del trimestre anterior.

Tanto el efectivo medio diaric como el nimero de titulos negociados de la accién de BME han
presentado descensos en el trimestre y el acumulado de seis meses. El efectivo medio diario
contratado retrocedio el 16,9% en el trimestre y el 15,4% acumulado a junio, en tanto los descensos
del numero de titulos contratados fueron del 4,5% y del 9,8%, respectivamente. El nimero de
negociaciones ha disminuido en el trimestre un 8,2% y en el semestre un 10,2%.

Bolsas y Mercados Espafioles Acumulado Acumulado A
(Evolucién de la accidn) a30/06/18 a30/06/17
Evolucién de la Cotizacion de BME
Cotizacién méaxima 30,20 33,60 -10,1%
Cotizacién minima 26,20 28,00 -6,4%
Cotizacién media 28,19 30,73 -8,3%
Cotizacion de cierre 28,28 31,62 -10,6%
Efectivo negociado en la accién BME (Mill. Euros)
Volumen méximo diario 12,0 13,8 -13,0%
Volumen minimo diario 1,5 0,8 87,5%
Volumen medio diario 4,4 5,2 -15,4%
Titulos negociados en la accion BME (Mill. Acciones) 19,4 21,5 -9,8%
N2 de negociaciones en la accién BME 90.635 100.884 -10,2%
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9.2 Politica de dividendos

BME continta implementando una politica de maxima retribucién al accionista, con un Pay-Out
ordinario de la sociedad que ascendi6 al 96% en el ejercicio 2017 después del pago del dividendo
complementario de 0,78 euros por accién aprobado en la Junta General y que se hizo efectivo el 11
de mayo de 2018.

El dia 26 de julio de 2018 se ha comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el acuerdo
adoptado en esa misma fecha por el Consejo de Administracion relativo a la distribucion de un primer
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2018 por importe de 0,40 euros brutos por accion.
Sera abonado con fecha 14 de septiembre de 2018 a los accionistas inscritos en el Libro Registro el
13 de septiembre de 2018 (record date). La fecha de cotizacién ex-dividendo (ex-date) sera el 12 de
septiembre de 2018.
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