ALANTRA

Alantra Partners S.A. (“Alantra”), en cumplimiento de lo establecido en el articulo 228 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

A.  Segun se comunicé en el Hecho Relevante nimero 258746 de 21 de noviembre de
2017, en la Junta General de la Sociedad celebrada el 21 de noviembre de 2017 se
aprobd, entre otros, el acuerdo de ampliacion de capital con cargo a aportaciones no
dinerarias en el que se emitieron 1.635.592 acciones nuevas de la Sociedad (es decir, el
4,4% del capital de Alantra post ampliacién) (las “Acciones”).

B. De acuerdo al Hecho Relevante nimero 256968 de 1 de octubre de 2017, la ampliacién
de capital se enmarcaba en la adquisicion por parte de Alantra del 100% de Catalyst
Corporate Finance, LLP (“Catalyst” o la “LLP”), entidad del Reino Unido cuya actividad
consiste en la prestacion de servicios de asesoramiento financiero en operaciones de
fusiones y adquisiciones y en operaciones de deuda para empresas (la “Transaccion”).
La contraprestacion acordada para realizar la adquisicién del 100% de Catalyst consistié
en (i) el pago en efectivo de 15 millones de libras esterlinas por un 45,15% de Catalyst, y
(i) en la entrega de las Acciones por el 54,85% restante.

C. Una vez inscrita la ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Madrid segln se
comunicé en el Hecho Relevante nimero 259295 de fecha 11 de diciembre de 2017, las
Acciones fueron admitidas a cotizacion con efectos 20 de diciembre de 2017 segun se
comunicé también en el Hecho Relevante nimero 259747 de fecha 20 de diciembre de
2017.

D. Tras la emision de las Acciones, han entrado en vigor determinados pactos parasociales
que restringen o condicionan la libre transmisibilidad de las mismas (“Pactos
Parasociales”) y que estan contenidos:

(i) En 15 contratos denominados “Lock-In and Call Option Deed” de fecha 29 de
noviembre de 2017 suscritos con cada una de las 15 personas fisicas que han
transmitido a Alantra el 100% de Catalyst (los “Contratos de Lock-In”); y

(i) en un contrato denominado “Warehouse LLP Deed’ de fecha 29 de noviembre de
2017 (el “Warehouse Deed”).

E. A la vista de lo anterior, Alantra —como firmante de los Contratos de Lock-In y del
Warehouse Deed-, en virtud de lo establecido en el articulo 531 de la Ley de
Sociedades de Capital:

(i)  se hadado por comunicada de la existencia de los Pactos Parasociales;

(i)  va a proceder a depositar traduccién jurada de los Pactos Parasociales en el
Registro Mercantil de Madrid; y



ALANTRA

(iiiy através de la presente comunicacién, procede a poner los Pactos Parasociales en
conocimiento de la CNMV y a publicarlos como hecho relevante.

Se acompafian a la presente comunicacion: (a) como Anexo 1, modelo de Contrato de Lock-in
-en el que se indican las diferencias existentes entre las 15 personas fisicas vendedoras en lo
que a limitaciones a la libre transmisibilidad de las Acciones se refiere-; y (b) como Anexo 2
copia del Warehouse Deed. En ambos casos se acompafia una traduccion al espafol a
efectos informativos. Se hace constar que en los documentos que se acompafan se han
ocultado u omitido aquellas partes de los Contratos de Lock-In y del Warehouse Deed que no
contienen pactos parasociales que restringen o condicionan la libre transmisibilidad de
acciones de Alantra o que contienen datos de caracter personal.

Madrid, 27 de diciembre de 2017

Francisco Albella Amigo
Secretario del Consejo de Administracién
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ANEXO 1

Lock-in and Call Option Deed



DATED NOVEMBER 29 2017

LOCK IN AND CALL OPTION DEED
[NAME OF SHAREHOLDER]'
CATALYST WAREHOUSE LLP
and

ALANTRA PARTNERS, SA

! There are 15 individual sellers who are shareholders and there is one agreement for each of them.
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THIS Deed is made on November 29 2018

Parties

1 [Data of the Individual]2 (Shareholder).

(2)  Catalyst Warehouse LLP [N

Il (warehouse).

(3)  Alantra Partners, SA [
(e s = v SRS R R S TR |
|
I (Company)

Recitals

(A) The Shareholder is the legal and beneficial owner of the Exchange Shares and has
agreed to enter into a lock in obligation in favour of the Company and a call option with the
Warehouse on the terms of this Deed.

Agreed terms

1. Interpretation

1.1 The definitions and rules of interpretation in this clause apply in this Deed.

"Business Day"

"Call Option"

“Change of Control”

“Competitive
Activity”

means a day other than a Saturday, Sunday or public holiday
in England when banks in London and Madrid are open for
business.

means the option granted to the Warehouse by Clause 3.1.

means a party who at the date of this Deed is not a Significant
Shareholder (as defined in Royal Decree 1362/2007 of
October 19) in the Company acquires, whether by a series of
transactions over a period of time or not, an interest in shares
which carry 50 per cent. or more of the voting rights of the
Company

means, any business or activity that competes or is likely to
compete with the activities of the LLP, the Company or its
subsidiaries in any of the countries where the LLP or

2 There are 15 agreements signed by 15 individuals.



"Completion"

Connected Person

"Consideration"

"Equity Shares"

“Exchange Shares”

"Exercise Notice"

“Justified
Termination”

llLapsell

“LLP”

“LLP Deed”

“Lock In Period”

Company or its subsidiaries is present from time to time.

means the completion of the exercise of the Call Option as
described in Clause .

shall mean any connected person of the Shareholder as
defined in paragraph 2 of Part 1 of Schedule 1B of the
Financial Services and Markets Act 2000, as amended from
time to time (and any reference to “manager” in that
paragraph shall be construed as a reference to the
Shareholder)

means the purchase price for the Option Shares payable by
the Warehouse on Completion calculated in accordance with
Clause .

means shares in the equity share capital of the Company from
time to time.

means the 1,362,4483 ordinary shares in the Company held
by the Shareholder at the date of this Deed.

means the written notice given in accordance with Clause 5.1.

means a Termination for a material breach of the duties of the
Shareholder as employee or member of the LLP, as
applicable, including, without limitation, any material breach of
any legal provision or of the LLP Deed or any other
Transaction Agreement or expulsion from the LLP pursuant to
clause 23 of the LLP Deed.

means the lapse of the Call Option in accordance with Clause
4.2

means Catalyst Corporate Finance LLP (company number
0C306421).

means the partnership deed governing the LLP entered into
on or around the date of this Deed.

means the period beginning on the date of this Deed and
expiring on the earlier of: (i) 30 June 2021/20234; or (ii) the

3 This is the total amount of shares of Alantra that contain restrictions as per the 15 Lock-In and Call Option Deeds. These
1,362,448 are split among 15 individuals in 15 agreements. The reminder of the shares up to 1,635,592 (i.e. 273,144) were
transferred to Catalyst Warehouse LLP and restrictions related to such shares are contained in the Limited Liability
Partnership Agreement relating to it.

* 10 individuals (who subscribed in the aggregate 1,177,546 shares) have in their agreements a Lock In Period ending on
30 June 2023 and 5 individuals (who subscribed in the aggregate 184,902 shares) have in their agreements a Lock In
Period ending on 30 June 2021.



date on which the Company has received distributions (before
taxes) of £30,000,000 in aggregate excluding the Revenue
Excess; or (iii) the date on which the Company or any
member of its group assigns more than 50 per cent. of its
interest in the Capital (as defined in the LLP Deed) of the LLP
or assigns more than 50 per cent. of its entittement to receive
the Alantra Profit Share (as defined in the LLP Deed); or (iv)
the date that there is a Change of Control.

"Option Period" means the time during which the Call Option is capable of
exercise, as set out in Clause .

"Option Shares" means:

(a) in the case of a Voluntary Termination or a Justified
Termination or a Restricted Event all of the Exchange
Shares held by the Shareholder; or

(b) in the case of an Other Termination the lower
proportion of the Shareholder's Exchange Shares as
are represented by the Payback Percentage or the
Time Percentage [subject always to the Shareholder’s
remaining Exchange Shares having a market value
equal to or greater than a quarter of the Shareholder’s
Initial Profit Share (as defined in the LLP Deed), if any,
and, if not, such proportion shall reduce until such
remaining shares have such value and such Exchange
Shares shall not continue to be subject to the

restrictions in this deed].’

“Option Trigger means:

Event”
(a) a Voluntary Termination; or
(b) a Justified Termination; or

(c) an Other Termination; or

(d) a Restricted Event.

“Other Termination” means a Termination by the LLP which is not a Justified
Termination or, for the avoidance of doubt, a Voluntary
Termination.

“Payback means 100% minus the percentage resulting from the amount

® Paragraph between brackets only included in the agreement of 5 individuals who subscribed in the aggregate 204,367
shares.



Percentage”

“Release Event”

“Released Shares”

"Reorganisation”

“Restricted Event”

the Company has received from the LLP by way of
distributions (before taxes) excluding the Revenue Excess in
the period from 1 July 2017 until the Termination Date divided
by £30,000,000.

means a Termination as a result of (i) disability; or (ii) family
hardship (including serious iliness of a spouse or child) that in
the case of (i) and (ii) prevents a Shareholder from continuing
in a full time or part time (being not less than three days a
week) capacity with the LLP; or (iii) retirement at or after the
age of 65.

means following a Release Event such proportion of the
Shareholder's Exchange Shares as is represented by the
higher of (i) 100% minus the Time Percentage or (i) 100%
minus the the Payback Percentage, (with such proportion
being re-calculated quarterly after the Release Event and the
number of Released Shares increasing accordingly).

means in relation to the Company:

(e) a subdivision, consolidation or reclassification of the
Equity Shares;

f) a reduction of capital (of whatever nature, but
excluding a cancellation of capital that is lost or not
represented by available assets), or any other
reduction in the number of Equity Shares in issue from
time to time;

(9) an issue of Equity Shares by way of dividend or
distribution;

(h) an issue of Equity Shares by way of capitalisation of
profits or reserves (including share premium account
and any capital redemption reserve); or

0] a consolidation, amalgamation or merger of the
Company with or into another entity (other than a
consolidation, amalgamation or merger following
which the Company is the surviving entity and which
does not result in any reclassification of, or change in,
the Equity Shares);

means the occurrence of one of the following:

)] in the 12 months after a Termination Date or in the
Lock in Period the Shareholder or one of their legal
entity affiliates, directly or indirectly operate or carry

4




on, be engaged in or be economically engaged in any
Competitive Activity; or

(k) in the period of 4 years immediately after a
Termination Date or in the Lock in Period, the
Shareholder shall (or their legal entity affiliates shall)
engage in Solicitation.

“Revenue Excess” means as defined in the Revenue and Matoke Excesses
Supplemental Deed being a deed supplementary to the LLP
Deed.

“Shareholders Loan” means any advance made to the Shareholder under the loan
facility agreement entered into by the Company on or about
the date of this Deed.

“Solicitation” means (1) to hire or contact (with the aim of persuading to
terminate their engagement with the Company or CLLP or any
of their affiliates) any current employee, officer, manager or
consultant of the Company or any of its affiliates, or (2) to hire
such a person who has been engaged by the Company or
CLLP or any of their affiliates during the twelve (12) months
immediately prior to the date in which the solicitation takes
place.

“Termination” means the Shareholder ceasing to be a member or an
employee of the LLP.

“Termination Date” means the date of a Termination.

“Time Percentage” means the number of complete months that are left from the
Termination Date until the end of the Lock In Period divided

by 48/72° multiplied by 100.

“Transaction means any of the agreements between the Shareholder and

Agreement” the LLP and/or the Company and listed in the Schedule.

“Voluntary means the Shareholder resigning as a member of the LLP

Termination” other than by reason of a Release Event or the death of a
Member.

1.2 Clause, Schedule and paragraph headings shall not affect the interpretation of this Deed.

1.8 References to Clauses and Schedules are to the clauses and Schedules of this Deed and
references to paragraphs are to paragraphs of the relevant Schedule.

® For 10 individuals (who subscribed in the aggregate 1,177,546 shares) and have a Lock In Period ending on 30 June
2023 the number is 72 and for 5 individuals (who subscribed in the aggregate 184,902 shares) and have in their
agreements a Lock In Period ending on 30 June 2021 the number is 48.

5



1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.12

21

The Schedules form part of this Deed and shall have effect as if set out in full in the body
of this Deed. Any reference to this Deed includes the Schedules.

A person includes a natural person, corporate or unincorporated body (whether or not
having separate legal personality).

A reference to a party shall include that party's personal representatives, successors and
permitted assigns.

Unless the context otherwise requires, words in the singular shall include the plural and in
the plural shall include the singular.

Unless the context otherwise requires, a reference to one gender shall include a reference
to the other genders.

A reference to a statute or statutory provision is a reference to it as amended, extended or
re-enacted from time to time.

A reference to a statute or statutory provision shall include all subordinate legislation
made from time to time under that statute or statutory provision.

A reference to writing or written excludes fax and e-mail (unless otherwise expressly
provided in this Deed).

Any words following the terms including, include, in particular, for example or any
similar expression shall be construed as illustrative and shall not limit the sense of the
words, description, definition, phrase or term preceding those terms. Where the context
permits, other and otherwise are illustrative and shall not limit the sense of the words
preceding them.

Any obligation on a party not to do something includes an obligation not to allow that thing
to be done.

Any reference to any document being “in the agreed form” is to that document in the form
signed by the Company at the time of this deed for identification.

Lock In

The Shareholder undertakes to the Company that he will not, during the Lock In Period,
directly or indirectly transfer, dispose or agree to transfer or dispose of the legal and/or
beneficial ownership (or any interest therein) in any of the Exchange Shares owned by
him or any shares which may accrue to him as a result of his or their holding of such
Exchange Shares except:

with the prior written consent of the Company (which consent may be refused or provided
subject to such conditions as the Company determines in its absolute discretion);



214

22

23

2.4

241

242

3.1

3.2

3.3

41

411

where required by law, including pursuant to an order or ruling by a court or competent
judicial body, or by any competent authority; or

to a Connected Person of the Shareholder provided that before such transfer the
Connected Person and the Shareholder shall have entered into a deed in a form or
substantially in the form of this deed mutatis mutandis in favour of the Company and
Warehouse in a form reasonably acceptable to the Company; or

in acceptance of any offer made for the share capital of the Company (or any part of it)
that would result in a Change of Control.

The restrictions contained in Clause 2.1 shall not apply to the personal representatives of
the Shareholder if the Shareholder dies during the period of such restrictions and the
Shareholder Loan has been, or is, repaid.

Subject to clauses 2.4 and 4.1.2, the restrictions contained in Clause 2.1 shall not apply to
any Released Shares provided the Shareholder Loan has, or is, been repaid.

If a Restricted Event occurs and any Released Shares have been sold by the Shareholder
then the Shareholder shall pay to the Warehouse;-

where the sale is arm’s length, an amount equal to the proceeds of such sale; and

where the sale is not arm’s length, an amount equal to the market value of the Released
Share determined by reference to the middle market quotations for Released Share as
shown by the Daily Official List of the Madrid and Barcelona Stock Exchanges proceeds of
such sale.

Grant of the Call Option
Subject to an Option Trigger Event having occurred the Shareholder grants to the
Warehouse an option to purchase all of the Option Shares on the terms of the Call Option

set out in this Deed.

The Call Option is in favour of Warehouse. In the event that the Shareholder Loan is
outstanding at the time the Call Option is exercised the Warehouse shall assume the
liability to the Company of the Shareholder Loan from the Shareholder.

The Option Shares shall be sold with full title guarantee free from all liens, charges and
encumbrances and with all rights attached to them at the date of Completion.

Call Option Condition and Period
The Call Option may only be exercised:-
in the case of Option Trigger Events (a), (b) and (c), if an Option Trigger Event has

occurred prior to the expiry of the Lock In Period; and
7



42

421

422

4.3

4.4

4.5

4.6

4.6.1

46.2

486.3

51.2

in the case of Option Trigger Event (d), if the Option Trigger Event has occurred prior to
the later of the expiry of the Lock In Period and the period in which a Restricted Event may
oceur.

any of the Option Trigger Events (a), (b) and (c) has not occurred prior to the expiry of the
Lock In Period; or

the Option Trigger Event (d) has not occurred prior to the later of the expiry of the Lock In
Period and the period in which a Restricted Event may occur,

the Call Option shall lapse (“Lapse”) and neither party to this Deed shall have any claim
against the other under this Deed except in relation to any breach occurring before the
date of the Lapse.

If an Option Trigger Event occurs prior to the expiry of the period set out in Clause 4.1, the
Call Option may only be exercised on or before the date six months after the expiry of
such period and if the Call Option is not exercised on or before such date, it shall lapse.

For the avoidance of doubt if the Call Option has been exercised because of a Voluntary
Termination; or a Justified Termination; or an Other Termination and a Restricted Event
subsequently occurs the Call Option may be re-exercised in respect all of the Exchange
Shares then held by the Shareholder.

For the purposes of Clause 4.3, the date of exercise of the Call Option is the date on
which the Exercise Notice is served and not the date on which the Exercise Notice is
deemed to be received in accordance with Clause 18.2.

The following provisions shall continue to have effect, notwithstanding the lapse of the Call
Option in accordance with Clause 4.2 or Clause 4.3:

Clause 12;

Clause 15 to Clause 18 inclusive; and
Clause 21 to Clause 23 inclusive.
Exercise of Call Option

The Call Option shall be exercised only by the Warehouse giving the Shareholder an
Exercise Notice in accordance with Clause 18 which shall include:

the date on which the Exercise Notice is given;

a statement to the effect that the Warehouse is exercising the Call Option;



51.3

5.2

53

6.1

6.2

7.1

7.2

7.3

7.4

a date, which is no less than five and no more than 30 Business Days after the date of
the Exercise Notice, on which Completion is to take place; and

a signature by or on behalf of the Warehouse (as appropriate).
The Call Option may be exercised for all or part of the Option Shares

Notwithstanding any other provision of this deed, the Warehouse, at the time of an Option
Trigger Event or the period of six months following such event, may in appropriate
circumstances at its discretion by majority decision of the Management Board of the
Warehouse, with the agreement of the senior executive officer of the Company at the
relevant time: (i) reduce the number of Exchange Shares subject to the Call Option, (ii)
release any of Exchange Shares from the restrictions contained in this deed or (iii)
increase the amount of the Consideration, in each case where the Management Board
considers the amendment to be in the interests of CLLP.

Consideration

The Consideration payable by the Warehouse (as appropriate) on exercise of the Call
Option shall be satisfied in cash at Completion, and shall be calculated in accordance with
Clause 6.2.

The Consideration shall be an amount of €0.01 per Option Share.

Completion

Completion shall take place at the registered office of the Warehouse on the date
specified in the Exercise Notice or such later date as the parties may agree.

At Completion, the Warehouse shall pay the Consideration to the Shareholder by any
means it deems appropriate.

At Completion the Shareholder shall transfer to the Warehouse the Option Shares free of
any liens and encumbrances. Such transfer shall be affected in compliance with any and
all requirements related to the transfer of Company’s shares pursuant to the applicable
Spanish law .

The Shareholder undertakes to grant, on the date hereof, an irrevocable power of attorney
in the agreed form according to Spanish law (with express authorisation for self-dealing) to
the Warehouse, executed as a deed before a Spanish Public Notary, as extensive as
legally necessary to act as the Shareholder’s attorney for the execution of the transfer of
the Option Shares on behalf of the Shareholder and for the execution of such other
documents and acts as may be necessary to transfer the Option Shares to the Warehouse
in accordance with this deed if the Warehouse has complied with its obligation to pay the
Consideration in accordance with Clause 7.2 or Clause 7.6 and the Shareholder fails to
comply with its obligation under Clause 7.3.



7.5

7.6

7.6.1

76.2

8.1

8.1.1

8.2

9.1

9.1.1

Following Completion, each of the parties shall use its reasonable endeavours to ensure
the registration of the Warehouse (or as it directs) as the holder of the Option Shares.

If the Shareholder fails to comply with its obligations under Clause 7.3 and 7.4, any
member of the Warehouse may give a good discharge for the Consideration on behalf of
the Shareholder and may execute and deliver to the Warehouse a transfer of the Option
Shares on behalf of the Shareholder. The Shareholder hereby:

irrevocably and by way of security for its obligations under this Deed appoints any Board
member of the Warehouse as nominated in writing by the Warehouse as its attorney
following the exercise of the Call Option to execute, on the Shareholder’s behalf, a transfer
of the Option Shares in favour of the Warehouse and to execute such other documents
and do all such other acts as may be necessary to transfer title to the Option Shares to the
Warehouse; and

authorises the directors of the Company to approve the registration of such transfers
and/or other documents.

Reorganisation

If any Reorganisation takes place after the date of this Deed but before Completion, all
shares, stock and other securities (if any) to which the Shareholder (or its nominees)
become legally or beneficially entitled as a result of each such Reorganisation, and which
derive (whether directly or indirectly) from the Option Shares, shall be deemed to be
subject to the Call Option and shall be transferred to the Warehouse or the Company (as
appropriate) in accordance with Clause 7.3, provided that:

nothing in this Clause 8 shall be construed as imposing any obligations on the
Shareholder either to exercise or to refrain from exercising any rights or powers conferred
on it by or deriving from the Option Shares; and

the Consideration shall be adjusted appropriately to take account of any increase or
decrease in the number of Option Shares following a Reorganisation and any sum paid or
received by the Shareholder in following a Reorganisation or the exercise or non-exercise
of a right or power thereunder.

References in this Deed to the Option Shares and the Consideration shall be construed to
give full effect to Clause 8.1.

Warranties
The Shareholder represents and warrants to the Warehouse and the Company that:

he has full power and authority to enter into the Call Option on the terms of this Deed; and

10



10.

101

10.2

1.

12.

12.1

1211

12.1.2

he is, and will remain (other than on accordance with Clauses 2.1.1 to 2.1.3 (inclusive))
during the Lock In Period, the legal and beneficial owner of the Option Shares, subject
only to the Call Option.

Warehouse Undertaking

The Warehouse undertakes to the Company that it shall enforce its rights under this deed
including as soon as practical following an Option Trigger Event it shall serve an Exercise
Notice on the Shareholder and comply with its obligations in accordance with Clause 7
and3.2.

The Warehouse hereby: irrevocably and by way of security for its obligations under this
Deed appoints any authorised representative of the Company as nominated in writing by
the Company as its attorney to execute, on behalf of the Warehouse all documents and do
all such other acts as may be necessary to ensure compliance with Clause 10.1

Determination by an expert

Any dispute about the effect of a Reorganisation shall be referred to one of Deloitte, PWC,
EY or KPMG appointed jointly by the Company and the Board of the Warehouse (but not
the Company’s auditors for the time being) (the “Expert”).

The Expert shall use their reasonable endeavours to reach their conclusions under Clause
11.1 within one month from the date on which such dispute is referred to them.

Each party shall bear its own costs in relation to the reference to the Company's auditors.

The Expert shall act as an expert and not as an arbitrator. The Company's auditors'
written decision on the matters referred to them shall be final and binding on the parties in
the absence of manifest error or fraud.

Confidentiality and announcements

Except to the extent required by law or any legal or regulatory authority of competent
jurisdiction:

no party shall at any time during this Deed disclose to any person (other than to its
professional advisers) the existence of, or terms of this Deed or any trade secret or other
confidential information relating to the Company (or relating to the other party), or make
any use of such information other than to the extent necessary for the purpose of
exercising or performing their rights and obligations under this Deed; and

except with the prior written consent of the other party (such approval not to be
unreasonably withheld or delayed), no party shall make, or permit any person to make,
any public announcement, communication or circular concerning this Deed or any
information or agreement referred to in this Deed.

11



12.2

12.3

12.3.1

12.3.2

12.3.3

12.4

13.

14.

15.

15.1

The undertakings in Clause 12.1 are given by each party to the other party and, in respect
of undertakings relating to the trade secrets and confidential information of the Company,
to the Company and apply to actions carried out by each party in any capacity and
whether directly or indirectfy, on the party's own behaif, on behalf of any other person or
jointly with any other person.

Either party may disclose any information that it is otherwise required to keep confidential
under this Clause 12:

to such of its professional advisers, consultants and employees or officers as are
reasonably necessary to advise on this Deed, or to facilitate the exercise of the Call
Option, provided that the disclosing party procures that the people to whom the
information is disclosed keep it confidential as if they were that party;

with the written consent of the other party; or
to the extent that the disclosure is required:
(a) by law; or

(b) by a regulatory body, tax authority or securities exchange,

but shall use reasonable endeavours to consult the other party and to take into account
any reasonable requests it may have in relation to the disclosure before making it.

No announcement, circular or other publicity in connection with the subject matter of this
Deed (other than as permitted by this Deed) shall be made prior to Completion by or on
behalf of the Shareholder or the Warehouse without the approval of the other (such
approval not to be unreasonably withheld or delayed).

Further assurance

Each party shall, and shall use all reasonable endeavours to procure that any necessary
third party shall, promptly execute and deliver such documents and perform such acts as
the other party may reasonably require for the purpose of giving full effect to this Deed.

Assignment

Neither party shall assign, transfer, mortgage, charge, subcontract, declare a trust over or
deal in any other manner with any or all of its rights and obligations under this Deed (or
any other document referred to in it) without the prior written consent of the other party
(such consent not to be unreasonably withheld or delayed).

Entire agreement

This Deed and the documents referred to in it constitute the entire agreement between the
parties and supersede and extinguish all previous discussions, correspondence,
negotiations, drafts, agreements, promises, assurances, warranties, representations,

12




15.2

16.3

16.

16.1

16.2

16.3

17.

18.

18.1

18.2

arrangements and understandings between them, whether written or oral, relating to its
subject matter.

Each party acknowledges that in entering into this Deed (and any documents referred to in
it), it does not rely on, and shall have no remedies in respect of, any statement,
representation, assurance or warranty (whether made innocently or negligently) that is not
set out in this Deed (or those documents).

Nothing in this Clause 15 shall limit or exclude any liability for fraud.
Variation and waiver

No variation of this Deed shall be effective unless it is in writing and signed by or on behalf
of each party (or their authorised representatives).

No failure or delay by a party to exercise any right or remedy provided under this Deed or
by law shall constitute a waiver of that or any other right or remedy, nor shall it prevent or
restrict the further exercise of that or any other right or remedy. No single or partial
exercise of such right or remedy shall prevent or restrict the further exercise of that or any
other right or remedy. A waiver of any right or remedy under this Deed or by law is only
effective if it is in writing.

Except as expressly provided in this Deed, the rights and remedies provided under this
Deed are in addition to, and not exclusive of, any rights or remedies provided by law.

Costs

Each party shall pay its own costs and expenses incurred by it in connection with the
negotiation, preparation, execution and performance of this Deed (and any documents
referred to in it).

Notices

A notice given to a party under or in connection with this Deed shall be in writing and shall
be delivered by hand or sent by pre-paid first-class post, recorded delivery or special
delivery in each case to that party's registered office (or to such other address as that
party may notify to the other party in accordance with this Deed).

Delivery of a notice is deemed to have taken place (provided that all other requirements in
this Clause 18 have been satisfied) if delivered by hand, at the time the notice is left at the
address, or if sent by fax, at the time of transmission, or if sent by post on the second
Business Day after posting, unless such deemed receipt would occur outside business
hours (meaning 9.00 am to 5.30 pm Monday to Friday on a day that is not a public holiday
in the place of deemed receipt), in which case deemed receipt will occur when business
next starts in the place of receipt (and all references to time are to local time in the place
of receipt).

13



19.

19.1

19.2

20.

21,

22.

23.

231

23.2

Severance

If any provision of this Deed or part-provision of this Deed is or becomes invalid,
unenforceable or illegal, it shall be deemed modified to the minimum extent necessary to
make it valid, legal and enforceable. If such modification is not possible, the relevant
provision or part-provision shall be deemed deleted. Any modification to or deletion of a
provision or part-provision under this clause shall not affect the validity and enforceability
of the rest of this Deed.

If one party gives notice to the other of the possibility that any provision or part-provision
of this Deed is invalid, illegal or unenforceable, the parties shall negotiate in good faith to
amend such provision so that, as amended, it is legal, valid and enforceable, and, to the
greatest extent possible, achieves the intended commercial result of the original provision.

Third party rights

A person who is not a party to this Deed shall not have any rights under the Contracts
(Rights of Third Parties) Act 1999 to enforce any term of this Deed.

Counterparts

This Deed may be executed in any number of counterparts, each of which when executed
shall constitute a duplicate original, but all the counterparts shall together constitute the
one Deed.

Language

If this Deed is translated into any language other than English, the English language text
shall prevail.

Governing law and jurisdiction

This Deed and any dispute or claim arising out of or in connection with it or its subject
matter or formation (including non-contractual disputes or claims) shall be governed by
and construed in accordance with the law of England and Wales.

Each party irrevocably agrees that the courts of England and Wales have exclusive
jurisdiction to settle any dispute or claim that arises out of or in connection with this Deed
or its subject matter or formation (including non-contractual disputes or claims).

This document has been executed as a Deed into on the date stated at the beginning of it.

14



The Schedule
Transaction Agreements

the LLP Interest Purchase Agreement dated 30 September 2017 between (1) the
Shareholder and others and (2) the Company;

the limited liability partnership deed of the Warehouse; and

any loan agreement entered into between the Shareholder and the Company pursuant to
a Facility Agreement entered into on or around the same date of this deed.



SIGNED AS A DEED by

[SIGNATURES]



FECHADO EL 29 DE NOVIEMBRE DE
2017

ACUERDO DE NO ENAJENACION Y OPCION DE COMPRA

[NOMBRE DEL SOCIO}'

CATALYST WAREHOUSE LLP

ALANTRA PARTNERS, SA

' Existen 15 vendedores individuales que son Socios y cada uno de ellos cuenta con su propio acuerdo.
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ESTE Acuerdo se celebra el 29 de noviembre de 2017

Partes

) [Datos del individuo]2 (Socio).

(2)  Catalyst Warehouse LLP [
(I~ SN e

B (Warehouse).

(3)  Alantra Partners, SA |
P T BN T o e B, PR )
R (e g |
I (Sociedad)

Considerandos

(A) El Socio es el duefio legal y beneficiario de las Acciones de Intercambio. Ha acordado con
la Sociedad no vender éstas durante un determinado periodo de tiempo y suscribir una
opcién de compra con Warehouse en base a los términos de este Acuerdo.

Términos acordados

1. Interpretacién

1.1 Las definiciones y reglas de interpretaciéon que contiene esta clausula seran aplicables a
lo largo del presente Acuerdo.

"Dia Habil"

"Opcion de Compra”

“Cambio de Control”

“Actividad

se refiere a cualquier dia (salvo sabados, domingos y festivos
en Inglaterra) en el que los bancos abren sus puertas en
Londres y en Madrid.

se refiere a la opciébn de compra que se le concede a
Warehouse en base a la Clausula 3.1.

se refiere a la parte que, a fecha del presente Acuerdo, no es
un Accionista Significativo (conforme a la definicion del Real
Decreto 1362/2007 del 19 de octubre) de la Sociedad, pero
que adquirira, mediante una serie de operaciones a lo largo
del tiempo (0 no), una participacidon accionaria que le
otorgara, al menos, el 50% de los derechos de voto de la
Sociedad.

se refiere a cualquier negocio o actividad que compite, o

2 Existen 15 acuerdos suscritos con 15 individuos.



Competitiva”

"Ejecucién”

“Persona Vinculada”

"Contraprestacion”

"Participaciones
sociales"

“Acciones de
Intercambio”

"Notificacion de
Ejercicio™

“Cese justificado”

"Vencimiento”

“LLP"

“Contrato LLP”

pudiera hacerlo, con las actividades de LLP, la Sociedad o
sus filiales, en cualquier pais en el que LLP, la Sociedad o
sus filiales operan de vez en cuando.

se refiere al fin del ejercicio de la Opcién de Compra, tal y
como se describe en la Clausula 7.

se refiere a cualquier persona vinculada al Socio, de acuerdo
con lo descrito en el apartado 2 de la Seccion 1 del Anexo 1B
de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 y sus
subsiguientes enmiendas (cualquier referencia a “director”
gue se incluya en dicho apartado debera interpretarse como
una referencia al Socio).

se refiere al precio de compra de las Participaciones de
Opcion de Compra pagaderas por Warehouse llegada la
Ejecucién, calculado en base a las disposiciones de la
Clausula 6.

se refiere a las participaciones en el capital social de la
Sociedad.

se refiere a las 1.362.448° acciones ordinarias que el Socio
tiene en la Sociedad a fecha del presente Acuerdo.

se refiere a la notificacion por escrito enviada conforme a lo
dispuesto en la Clausula 5.1.

se refiere al Cese por un incumplimiento grave de los deberes
del Socio como empleado o socio de LLP, segun proceda
(incluyendo, entre ofros, posibles incumplimientos de
disposiciones legales, del Acuerdo LLP o de cualquier otro
Acuerdo Transaccional o expulsion de LLP conforme a la
clausula 23 del Acuerdo LLP).

se refiere al vencimiento de la Opcién de Compra, de acuerdo
con lo dispuesto en la Clausula 4.2.

se refiere a Catalyst Corporate Finance LLP (numero de
sociedad OC306421).

se refiere al contrato de asociacion que rige a LLP y que fue
suscrito el mismo dia del presente Acuerdo, o en fechas

% Este es el niimero total de participaciones de Alantra que contienen restricciones de acuerdo con los 15 Acuerdos de No
Enajenacién y Opciones de Compra. Las 1.362.448 participaciones se encuentran divididas entre 15 individuos y otros
tantos acuerdos. El resto de participaciones hasta alcanzar las 1.635.592 (es decir, 273.144) fueron fransmitidas a
Catalyst Warehouse LLP. Las restricciones relativas a dichas participaciones figuran en el Acuerdo de Sociedad de

Responsabilidad Limitada oportuno.



cercanas.

“Periodo de No se refiere al periodo que comienza en la fecha de este

Enajenacién” Acuerdo y expira en funcién de lo que llegue antes: (i) el 30
de junio de 2021/20234; o (ii) la fecha en la que la Sociedad
recibe distribuciones (antes de impuestos) por valor de
£30.000.000 en total, excluyendo Excedentes de Ingresos; o
(iii) la fecha en la que la Sociedad, o cualquier miembro de su
grupo, asigne mas del 50% de su participacién en el Capital
de LLP (segun lo definido en el acuerdo de sociedad de
responsabilidad limitada), o mas del 50% de sus derechos a
la hora de percibir la Participacién en Beneficios de Alantra
(segun lo definido en el Acuerdo LLP); o (iv) la fecha en Ia
que se produzca un Cambio de Control.

"Periodo de la Opcidn se refiere al periodo en el que puede ejercerse la Opcién de
de Compra" Compra, de acuerdo con lo estipulado en la Clausula 4.3.

"Participaciones de se refiere:
Opcién de Compra"

(@) en el caso de Cese Voluntario o Justificado, o de un
Evento Restringido, a todas las Acciones de
Intercambio propiedad del Socio; o

(b) en el caso de Otro Cese, a la proporcion mas baja de
Acciones de Intercambio pertenecientes al Socio y
representadas por el Porcentaje de Reintegro o el
Porcentaje Temporal [siempre sujeto a que las
Acciones de Intercambio restantes del Socio tengan
un precio de mercado igual 0 mayor que un cuarto de
la Participacién en Beneficios Inicial del Socio
(definida en el Acuerdo LLP), de existir, y, si no,
reduciéndose dicha proporcidn hasta que las
participaciones restantes si alcancen ese valor y las
Acciones de Intercambio dejen de estar sujetas a las

restricciones de este Acuerdo].5

“Evento que se refiere:
Desencadene una

Opci6n de Compra” (a) a un Cese Voluntario; o

“ 10 individuos (titulares de 1.177.546 participaciones) cuentan con una clausula de Periodo de No Enajenacién en sus
acuerdos que vence el 30 de junio de 2023. Por su parte, otros 5 individuos (titulares de 184.902 participaciones) tienen
en sus contratos Periodos de No Enajenacién que vencen el 30 de junio de 2021.

% Et parrafo entre corchetes s6lo se incluye en los acuerdos de 5 individuos que son titulares de 204.367 participaciones en
total.




“Otro Cese”

“Porcentaje de
Reintegro”

“Evento de Baja”

“Participaciones
Liberadas”

"Reorganizacién”

(b) a un Cese Justificado; o
(c) a Otro Cese; 0

(d) a un Evento Restringido.

se refiere a un Cese por parte de LLP que no es un Cese
Justificado y, para evitar cualquier duda, tampoco uno
Voluntario.

se refiere al 100% menos el porcentaje que resulta de la
suma que la Sociedad ha recibido de LLP en concepto de
distribuciones (antes de impuestos), excluyendo los
Excedentes de Ingresos durante el periodo que va del 1 de
julio de 2017 hasta la Fecha de Cese, y dividida por
£30.000.000.

se refiere a un Cese resultado de (i) una discapacidad; o (ii)
un asunto familiar (incluyendo enfermedades graves de
conyuges o hijos) que, en los casos (i) y (ii), impidan al Socio
seguir colaborando a tiempo completo o parcial (no menos de
tres dias por semana) con LLP; o (iii) una jubilacion a la edad
de 65 afios o mas.

se refiere, tras un Evento de Baja, a la proporcién de
Acciones de Intercambio del Socio representadas por lo mas
alto entre (i) el 100% menos el Porcentaje Temporal, o (ii) el
100% menos el Porcentaje de Reintegro (recalculandose esta
proporcion cada tres meses después del Evento de Baja y
aumentandose el numero de Participaciones Liberadas en
consecuencia).

se refiere, en relacion con la Sociedad:

(a) a una subdivisién, consolidacién o reclasificacion de
las Participaciones Sociales;

(b) a una reduccién de capital (independientemente de su
naturaleza, pero excluyendo la cancelacién de capital
perdido o no representado por activos disponibles), o
cualquier ofra reduccibn en el nimero de
Participaciones Sociales emitidas en ese momento;

(c) a una emisién de Participaciones Sociales a modo de
dividendo o distribucion;

(d) a una emision de Participaciones Sociales en forma
de capitalizacion de beneficios o reservas (incluyendo



i “Evento Restringido”

“Excedente de
Ingresos”

“Préstamo al Socio”

“Captacion”

“cese”

“Fecha de Cese”

las primas de emision y las reservas de amortizacion
del capital); o

(e) a una consolidacién, absorcién o fusidon de la
Sociedad con cualquier otra entidad (siempre que no
se trate de una consolidacién, absorcién o fusion en la
que la Sociedad acabe como entidad subsistente y
que no resulte en la reclasificacion o el cambio de las
Participaciones Sociales);

se refiere a la ocurrencia de alguno de los siguientes hechos:

(a) en los 12 meses siguientes a la Fecha de Cese, o
durante el Periodo de No Enajenacién, el Socio, o una
de sus filiales legales, se ven directa o indirectamente
envueltos en una Actividad Competitiva; o

(b) en los 4 afios inmediatamente posteriores a una
Fecha de Cese, o durante el Periodo de No
Enajenacién, el Socio (o sus filiales legales) se ven
envueltos en procesos de Captacion.

tiene la definicion que se le dé en el Acuerdo Suplementario
de Excedentes de Ingresos vinculado al Acuerdo LLP.

se refiere a cualquier anticipo que se le haga al Socio en
virtud del contrato de crédito celebrado por la Sociedad el dia
del presente (o alrededor de estas fechas).

se refiere (1) al acto de emplear o contratar a un empleado,
director, directivo o consultor de la Sociedad o sus filiales
(con la intencidén de persuadirle para que rompa su relacién
laboral con la Sociedad, CLLP o una de sus filiales), o (2)
contratar a una persona previamente contratada por la
Sociedad, CLLP o una de sus filiales durante los doce (12)
meses previos a la fecha de captacion.

se refiere al momento en el que el Socio deja de ser un socio
o empleado de LLP.

se refiere a la fecha de un Cese.




1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

“Porcentaje se refiere al nimero de meses completos que faltan desde la
Temporal” Fecha de Cese hasta el final del Periodo de No Enajenacion,

dividido por 48/72° y multiplicado por 100.

“Acuerdo se refiere a cualquiera de los acuerdos celebrados entre el
Transaccional” Socio y LLP y/o la Sociedad, recogidos en el Anexo.
“Cese Voluntario” se refiere a la dimisién de un Socio como socio de LLP por
razones distintas a la muerte de un Socio o por un Evento de
, Baja.

[
[

Los encabezados de Clausulas, Anexos y apartados no influiran en la interpretacion del
Acuerdo.

Toda referencia a Clausulas y Anexos debera interpretarse como una referencia a las
Clausulas y Anexos del presente Acuerdo. Por su parte, las referencias a los apartados
se entenderan como referencias a los apartados del Anexo en cuestion.

Todos los anexos formaran parte integral del Acuerdo y tendran la misma validez y efecto
gue si estuvieran incluidos en el cuerpo del texto. Cualquier referencia a este Acuerdo
incluira sus Anexos.

Ei término persona hara referencia a personas fisicas, juridicas o entidades no
constituidas (tengan una personalidad juridica independiente o no).

Cualquier referencia que se haga a una de las partes de este Acuerdo incluird a sus
representantes, sucesores y cesionarios autorizados.

Salvo que el contexto exija lo contrario, las palabras en singular englobaran el plural y
vice versa.

Salvo que el contexto exija lo contrario, las referencias en masculino englobaran al
femenino y vice versa.

Se entendera que las referencias a una norma o disposicion legal se refieren a la version
modificada, ampliada o re-promulgada de dicha norma o disposicién.

Las referencias a normas o disposiciones legales incluiran cualquier legislacion
subordinada que se haya aprobado hasta ese momento.

Las referencias a escrito o por escrito no incluiran el fax o el e-mail (salvo que se
indique expresamente lo contrario en este Acuerdo).

® En el caso de 10 individuos (titulares de 1.177.546 participaciones) sujetos a un Periodo de No Enajenacién que vence el
30 de junio de 2023, el nimero es 72. En el caso de 5 individuos (titulares de 184.902 participaciones) sujetos a un
Periodo de No Enajenacioén que vence el 30 de junio de 2021, el niimero es 48.



1.14

2.1

211

213

22

23

24

Los términos que sigan a expresiones como incluyendo, en particular, por ejemplo y
otras frases similares se incluirdn sélo a efectos ilustrativos y no limitaran el sentido de las
palabras, definiciones, descripciones, frases o términos que los precedan. Si el contexto
lo permite, los términos otroy de lo contrario también deberan interpretarse como
ejemplos y no restringiran el sentido de las frases o palabras que los preceden.

Cualquier obligacion que impida a una parte hacer algo también la impide permitir que
eso se haga.

Cualquier referencia a un documento “formulado de la manera acordada” se interpretara
como que dicho documento cumple con el formato autorizado por la Sociedad al firmar
este Acuerdo.

No enajenacién

El Socio se compromete ante la Sociedad a no transferir, directa o indirectamente, ni
vender o acordar enajenar su titularidad o propiedad efectiva (o cualquier derecho o
interés sobre ésta) relativa a las Acciones de Intercambio, o a cualquier otra participacion
que le corresponda en base a su condicion de propietario de Acciones de Intercambio,
mientras dure el Periodo de No Enajenacién, salvo que:

cuente con el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad (que podra concederse o
denegarse en base a las condiciones que fije la Sociedad con total discrecion);

lo requiera la ley, o una orden judicial emitida por un tribunal o cualquier otro érgano o
autoridad competente;

la cesion se haga a una Persona Vinculada al Socio, siempre que antes de dicha
transferencia la Persona Vinculada y el Socio hayan firmado un acuerdo equivalente a
éste (con las modificaciones pertinentes) a favor de la Sociedad y Warehouse (y en unos
términos que la Sociedad considere aceptables); o

la transferencia se haga a cambio de una oferta por el capital social de la Sociedad (o
parte de él) que resulte en un Cambio de Control.

Las restricciones que figuran en la Clausula 2.1 no seran aplicables para los
representantes personales del Socio si éste muere durante el periodo en que dichas
restricciones permanecen vigentes y el Préstamo al Socio se reembolsa.

En virtud de lo dispuesto en las Clausulas 2.4 y 4.1.2, las restricciones que figuran en la
Clausula 2.1 no seran aplicables para las Participaciones Liberadas si el Préstamo al
Socio se reembolsa.

Si ocurre un Evento Restringido y el Socio ha vendido Participaciones Liberadas, el Socio
pagard a Warehouse:
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3.3

4.2
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una suma equivalente a los ingresos generados por dicha venta, cuando ésta se realice
en condiciones de igualdad; y

una suma equivalente al valor de mercado de la Participacién Liberada (calculado en
base a la media de las cotizaciones del mercado para las Participaciones Liberadas y
publicado por el Boletin Oficial Diario de las bolsas de Madrid y Barcelona) cuando la
venta se realice en condiciones desiguales.

Concesion de la Opcién de Compra

Si ocurre un Evento que Desencadene una Opciéon de Compra, el Socio le dara a
Warehouse la opcion de adquirir todas las Participaciones de Opcién de Compra
(conforme a los términos de Opcién de Compra que se incluyen en este Acuerdo).

La Opcién de Compra esta a favor de Warehouse. Si el Préstamo al Socio permanece
vigente en el momento en que se ejerza la Opcién de Compra, Warehouse asumiré ante
la Sociedad las responsabilidades que se deriven del Préstamo al Socio.

Las Participaciones de Opcidén de Compra se venderan con titularidad plena, libres de
cargas y gravdmenes, y con todos los derechos que correspondan a fecha de la
Ejecucién.

Condiciones y duracién de la Opcién de Compra
La Opcion de Compra sélo podra ejercerse:

de producirse un Evento que Desencadene una Opcién de Compra de tipo (a), (b) o (c),
siempre que dicho evento ocurra antes de que venza el Periodo de No Enajenacion; y

de producirse un Evento que Desencadene una Opcién de Compra de tipo (d), siempre
que dicho evento ocurra antes de que venza el Periodo de No Enajenacién o que pueda
producirse un Evento Restringido.

Si:

los Eventos que Desencadenen una Opcion de Compra de tipo (a), (b) o (c) no han
ocurrido antes de que venza el Periodo de No Enajenacién; o

los Eventos que Desencadenen una Opcién de Compra de tipo (d) no han ocurrido antes
de que venza el Periodo de No Enajenacién o de que pueda producirse un Evento
Restringido,la Opcién de Compra vencera (“Vencimiento”) sin que ninguna de las partes
de este Acuerdo pueda reclamarle nada a la otra (excepto en caso de incumplimiento
anterior a la fecha de Vencimiento).

Si ocurre un Evento que Desencadene una Opcién de Compra antes de que venza el
periodo fijado en la Clausula 4.1, la Opcién de Compra sélo podra ejercerse en los seis
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4.5
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4.6.3
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meses siguientes al vencimiento de dicho periodo. En caso de que la Opcién de Compra
no se ejerza, ésta vencera.

Para evitar cualquier duda, si se ejerce la Opcién de Compra como resultado de un Cese
Voluntario, Justificado, o de cualquier otro tipo, y luego ocurre un Evento Restringido, la
Opcidén de Compra podra volver a ejercerse sobre todas las Acciones de Intercambio que
posea el Socio en ese momento.

A efectos de la Clausula 4.3, la fecha de ejercicio de la Opcién de Compra seré aquella
en la que se reciba la Notificacion de Ejercicio y no aquella en la que la Notificacion se
considere entregada conforme a la Clausula 18.2.

Lo dispuesto en las clausulas citadas a continuacion seguira teniendo efecto aun cuando
venza la Opcién de Compra conforme a las Clausulas 4.2 0 4.3:

Clausula 12;

Clausulas 15 a 18 (ambas inclusive); y
Clausulas 21 a 23, inclusive.

Ejercicio de una Opcion de Compra

La Opcidon de Compra sélo podra ejercerse cuando Warehouse le dé al Socio una
Notificacion de Ejercicio, de acuerdo con lo dispuesto en la Clausula 18. Dicha
notificacién incluira:

la fecha en la que se presenta dicha Notificacién de Ejercicio;

una declaracién en la que se especifiqgue que Warehouse esta ejerciendo su Opcioén de
Compra;

la fecha, nunca por debajo de cinco y tampoco por encima de 30 Dias Habiles, en la que
se realizard la Ejecucién; y

una firma por o en nombre de Warehouse (segun lo que se estime oportuno).

La Opcion de Compra podra ejercerse por la totalidad o parte de las Participaciones de
Opcién de Compra.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién de este acuerdo, Warehouse, cuando surja un
Evento que Desencadene una Opcién de Compra o en los seis meses tras dicho evento,
podra, en las circunstancias apropiadas y bajo su discrecién (en base a la decision
mayoritaria del Consejo de Administracion de Warehouse), con el consentimiento del
director ejecutivo de la Sociedad en esa época: (i) reducir el numero de Acciones de
Intercambio sujetas a la Opcién de Compra, (ii) eximir a las Acciones de Intercambio de
las restricciones que se incluyen en este acuerdo o (ii) aumentar la suma de la
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6.1

6.2

71

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.6.1

Contraprestacion, siempre que el Consejo de Administracion considere que estos
cambios redundan en beneficio de CLLP.

Contraprestacion

La Contraprestacion pagadera por Warehouse (segun proceda) al ejercer la Opcion de
Compra se abonara en efectivo en el momento de la Ejecucion, y se calculara de acuerdo
con la Clausula 6.2.

La Contraprestacion sera de €0,01 por Participacion con Opcién de Compra.
Ejecucién

La Ejecucién tendra lugar en el domicilio social de Warehouse en la fecha especificada en
la Notificacion de Ejercicio, o en cualquier otra fecha posterior que las partes puedan
acordar.

En el momento de la Ejecucion, Warehouse debera pagarle al Socio la Contraprestacién
acordada, empleando para ello los medios que considere oportunos.

En el momento de la Ejecucidn, el Socio le transferira a Warehouse las Opciones de
Compra libres de cargas y gravamenes. Dicha cesion se efectuara de acuerdo con los
requisitos relativos a transferencias de participaciones corporativas recogidos en la
legislacidn espaiiola aplicable.

El Socio se compromete a conceder, en la presente fecha, un poder notarial irrevocable a
favor de Warehouse, en la forma acordada y segun dicta la legislacién espafiola (con
autorizacion expresa para la auto-contratacion). Este poder se formalizara como
documento publico ante un notario espariol y facultara a Warehouse, en la medida en que
sea necesario por ley, a actuar como representante del Socio a la hora de transferir las
Opciones de Compra. También le permitira ejecutar cualquier otro documento o acto que
sea preciso para transferir las Participaciones de Opcién de Compra a Warehouse, de
acuerdo con lo estipulado en este acuerdo y siempre que Warehouse haya cumplido con
su obligaciéon de pagar la Contraprestacion recogida en las Clausulas 7.2 0 7.6, y que el
Socio no cumpla con sus obligaciones en virtud de la Clausula 7.3.

Tras la Ejecucion, las partes haran lo que esté en su mano para garantizar que
Warehouse (0 la persona que ésta indique) queda registrado como propietario de las
Participaciones de Opcion de Compra.

Si el Socio no cumple con las obligaciones recogidas en las Clausulas 7.3 y 7.4, cualquier
socio de Warehouse puede abonar la Contraprestacién en nombre del Socio y obligar a
éste a cederle las Participaciones de Opcién de Compra a Warehouse. Por el presente, el
Socio:

nombra, de manera irrevocable y como garantia para con las obligaciones asumidas en
vitud de este Acuerdo, a un miembro del Consejo de Administraciéon (previamente
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7.6.2

8.1

8.2

10.

10.1

designado por éste por escrito) como su representante para que, en el ejercicio de la
Opcidon de Compra, éste pueda realizar (en nombre del Socio) una cesi6n de
Participaciones de Opcion de Compra a favor de Warehouse. Ademas, dicha persona
también podra ejecutar cualquier otro acto o documento que sea necesario para transferir
la titularidad de las Participaciones de Opcion de Compra a Warehouse; y

autoriza a los administradores de la Sociedad a aprobar el registro de dichas
transferencias y/o documentos.

Reorganizacion

Si se produce una Reorganizacion tras la fecha de este Acuerdo, pero antes de la
Ejecucion, las acciones, participaciones y demas valores (de existir) que el Socio (o sus
nominados) deban recibir como resultado de dicha Reorganizacién, y que deriven (directa
o indirectamente) de las Participaciones de Opcién de Compra, se entenderan sujetas a
la Opcion de Compra y deberan transferirse a Warehouse o a la Sociedad (segln
proceda) conforme a la Clausula 7.3, siempre que:

nada de lo recogido en esta Clausula 8 se interprete como la imposicién de obligaciones
para con el Socio en relacion con el ejercicio (0 no) de los derechos y obligaciones que le
han sido conferidos o que derivan de las Participaciones de Opcién de Compra; y

la Contraprestacion se ajuste segun corresponda cuando se produzca un aumento o
caida en el numero de Participaciones de Opcion de Compra tras una Reorganizacion,
asi como cuando el Socio reciba o pague una suma tras una Reorganizacion, o ejerza (o
renuncie) a un derecho o poder procedente de la misma.

Las referencias a las Participaciones de Opcion de Compra y la Contrapartida que se
incluyen en este Acuerdo se interpretaran de manera que surta efecto esta Clausula 8.1.

Garantias
El Socio declara y garantiza a Warehouse y a la Sociedad que:

tiene plenos poderes y la autoridad suficiente para participar en la Opcién de Compra
segun los términos de este Acuerdo; y

es, y seguira siendo (salvo en los casos dispuestos en las Clausulas 2.1.1 a 2.1.3, ambas
inclusive) el titular y beneficiario legal de las Participaciones de Opcién de Compra
durante el Periodo de No Enajenacion, sujeto sélo a la Opcion de Compra.

Compromisos de Warehouse

Warehouse se compromete ante la Sociedad a hacer cumplir sus derechos en virtud del
presente Acuerdo, incluyendo el de entregar una Notificacion de Ejercicio tan pronto
como sea posible tras un Evento que Desencadene una Opcién de Compra, y cumplir con
sus obligaciones conforme a las Clausulas 7 y 3.2.
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10.2

1.

1.2

11.4

12.

121

12.1.1

12.1.2

12.2

12.3

Por el presente, Warehouse autoriza, de manera irrevocable y como garantia para con las
obligaciones asumidas en virtud de este Acuerdo, a un representante autorizado de la
Sociedad (previamente designado por ésta por escrito) como su agente para ejecutar, en
nombre de Warehouse, cualquier acto o documento que sea necesario para garantizar el
cumplimiento de la Clausula 10.1.

Resolucién por un experto

Cualquier disputa sobre los efectos de una Reorganizacién se remitira a Deloitte, PWC,
EY o KPMG, nombradas conjuntamente por la Sociedad y el Consejo de Warehouse (sin,
por el momento, implicar a los auditores de la Sociedad) (el “Experto”).

El Experto empleara todos los medios razonables para llegar a una conclusion, conforme
a lo dispuesto en la Clausula 11.1, en el plazo de un mes desde el momento en que se le
remitié la disputa.

Cada parte asumira sus gastos por el asesoramiento de los auditores de la Sociedad.

El Experto actuara como tal y no como arbitro. La resolucién que emitan los auditores de
la Sociedad por escrito sera final y vinculante para las partes, siempre que no haya fraude
0 incluya efrores manifiestos.

Confidencialidad y anuncios

Salvo en la medida en que 1o exija la ley, o cualquier otra autoridad reguladora de una
jurisdiccién competente:

ninguna de las partes podra, mientras dure el presente Acuerdo, revelarle a un tercero
(mas alla de sus asesores profesionales) la existencia o términos de este Acuerdo, o
cualquier secreto comercial o informacion confidencial relativa a la Sociedad (o a la otra
parte), o hacer uso de dicha informacién para algun propésito que no guarde relaciéon con
el ejercicio de sus derechos u obligaciones conforme a este Acuerdo; y

salvo que cuente con el consentimiento previo y por escrito de la otra parte (sin que dicho
consentimiento pueda denegarse o demorarse sin causa justificada), las partes no podran
(o permitir que otro lo haga) hacer ningun anuncio publico, ni emitir una comunicacion o
circular, relativa al presente Acuerdo, la informacion aqui contenida o cualquier referencia
a otros acuerdos.

Cada una de las partes adquiriré frente a la otra los compromisos recogidos en la
Clausula 12.1 con respecto a los secretos comerciales y a la informacién confidencial de
la Sociedad. Ademas, llevaran a cabo (directa o indirectamente, en nombre de la parte,
de un tercero o de ambos) cualquier accién necesaria para su cumplimiento.

Las partes podran divulgar la informacién que, de acuerdo con las disposiciones de la
Clausula 12, debia mantener en secreto:
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12.31

12.3.2

12.3.3

12.4

13.

14.

15.

15.1

152

a aquellos asesores profesionales, consultores y empleados que, razonablemente,
puedan ofrecer consejo sobre el Acuerdo o facilitar el ejercicio de la Opcion de Compra
(siempre que la parte divulgadora se asegure de que las personas con las que comparte
esta informacién la mantendran en secreto, igual que si fueran dicha parte);

con el consentimiento por escrito de la otra parte; o

en la medida en que la divulgacion sea requerida:

(a) por ley; o
(b) por un organismo regulador, autoridad fiscal o autoridad supervisora del mercado
de valores.

Sin perjuicio de lo anterior, la parte divulgadora hara todo lo que esté en su mano para
consultar a la otra parte. Ademas, tendra en cuenta todos los requisitos razonables que
ésta formule antes de compartir la informacion.

No se podra publicar ningln anuncio o circular relativos al presente Acuerdo (mas alla de
los que el propio documento autorice) en nombre del Socio o Warehouse antes de la
fecha de Ejecucién sin el consentimiento de la otra parte. Esta autorizacion no podréa
denegarse o demorarse sin razén aparente.

Garantia adicional

Las partes deberan emplear cualquier medio a su alcance para garantizar la pronta
ejecucién y entrega de los documentos y actos que la otra parte pueda razonablemente
requerir para dar pleno efecto a las disposiciones de este Acuerdo (o asegurarse de que
terceros lo hacen).

Asignacion

Ninguna de las partes asignard, transferira, hipotecard, cargard, subcontratara, delegara
o gestionara de otra manera los derechos y obligaciones procedentes de este Acuerdo (o
de cualquier otro documento al que haga mencion el presente) sin el consentimiento
previo y por escrito de la otra parte. Dicho consentimiento no podra denegarse o
demorarse sin razén aparente.

Integridad del Acuerdo

Este documento y aquellos a los que hace referencia constituyen la totalidad del acuerdo
entre las partes. Por lo tanto, cancelan y reemplazan cualquier discusién, notificacion,
correspondencia, negociacién, borrador, promesa, acuerdo, garantia, representacion,
entendimiento o compromiso previo entre las partes (tanto oral como escrito) respecto al
asunto que nos ocupa.

Las partes reconocen que, al celebrar el presente Acuerdo (asi como los documentos a
los que éste referencia), ni se basan ni podran ampararse en declaraciones,
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15.3

16.

16.1

16.2

16.3

17.

18.

18.1

18.2

representaciones, promesas o garantias (inocentes 0 negligentes) que no se incluyan en
este Acuerdo (o en dichos documentos).

Nada de lo incluido en esta Clausula 15 eliminara o limitara las responsabilidades por
fraude.

Maodificaciones y renuncias

Las modificaciones de este Acuerdo no se haran efectivas de no figurar por escrito y estar
firmadas por, o en nombre de, las partes (o sus representantes autorizados).

Ninguna falta o retraso en el ejercicio de los derechos o recursos que hayan sido
concedidos por ley o conforme a este Acuerdo se interpretara como una renuncia a dicho
derecho o recurso por parte de alguna de las Partes, o impedird que ésta ejerza sus
derechos en el futuro. El uso individual o parcial de un derecho no excluye el uso futuro
de dicho derecho o el uso de otro derecho o recurso. La renuncia a cualquiera de los
derechos derivados de la ley o el presente Acuerdo sblo serd efectiva si se hace por
escrito.

Salvo que se especifique lo contrario en el Acuerdo, los derechos y recursos dispuestos
en este Acuerdo deberan sumarse a los previstos por ley.

Costes

Las partes pagaran los gastos y costes en los que incurran durante la negociacion,
redaccion, celebracion y ejecucion de este Acuerdo (y de cualquier otro documento al que
se haga referencia en el presente).

Notificaciones

Las notificaciones que se envien en virtud de este Acuerdo, o en lo referente a él,
deberan hacerse por escrito y entregarse en mano o mediante correo urgente con
franqueo pagado, correo certificado con acuse de recibo o correo especial (en funcion del
caso). Las notificaciones deberan dirigirse al domicilio social de las partes, o a cualquier
otra direccién que una de ellas le haya comunicado a la otra en base a lo dispuesto en el
presente.

Se considerard que una notificacion ha sido entregada (siempre que se cumplan el resto
de requisitos incluidos en la Clausula 18) cuando, de entregarse en mano, la notificacion
se deposite en la direccion del destinatario; de enviarse por fax, en el momento de la
transmision; o, de enviarse por correo, en el segundo Dia Habil desde su envio. En caso
de que la entrega se realizase fuera del horario de oficina, ésta se contabilizara a primera
hora del siguiente dia habil. Se entendera por horario de oficina las horas que van desde
las 9:00 hasta las 17:30, de lunes a viernes, y en dias no festivos en el lugar del
destinatario. Las referencias horarias se interpretaran con arreglo a la hora local del lugar
de recepcién.
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19.

19.1

19.2

20.

21.

22,

23.

231

23.2

Divisibilidad

Si cualquier aspecto o disposicion de este Acuerdo es declarado nulo o deja de ser
vélido, exigible o legal, el texto se modificard lo minimo posible hasta convertir la
disposicion en legal, vélida y exigible. Si dicha modificacién resulta imposible, la
disposicién pertinente se considerara suprimida. Cualquier modificacion o eliminaciéon que
se haga en virtud de esta clausula no afectard a la validez o eficacia de las demés
disposiciones.

Si una de las partes notifica a la otra de que alguna de las disposiciones del presente

- Acuerdo es ilegal, no vélida o inejecutable, las partes negociaran de buena fe cémo

enmendar dicha disposicidon hasta convertirla en legal, valida y exigible. Esta nueva
disposicion debera, en la medida de lo posible, cumplir con los objetivos comerciales
inicialmente propuestos.

Derechos de terceros

Los terceros que no sean parte del presente Acuerdo no podran, con el fin de hacer
cumplir alguna de las disposiciones del presente, ejercer los derechos incluidos en la Ley
Contractual de Derechos de Terceros de 1999.

Contrapartes

Este Acuerdo podra firmarse en tantos ejemplares como se quiera, considerandose cada
uno de ellos un duplicado del original al firmarse. Sin embargo, todos estos ejemplares
juntos se consideraran un unico Acuerdo.

Idioma

Si este Acuerdo se traduce a algun otro idioma que no sea inglés, la versién inglesa
prevalecera.

Legislacién aplicable y jurisdiccion

Este Acuerdo y cualquier reclamacion o disputa que surja de él (o guarde relacion con él),
incluyendo las reclamaciones o disputas no contractuales, se regiran e interpretaran de
acuerdo con las leyes de Inglaterra y Gales.

Las partes acuerdan, de forma irrevocable, que los tribunales de Inglaterra y Gales tienen
jurisdiccion exclusiva a la hora de resolver cualquier disputa o conflicto que surja a raiz de
este Acuerdo o guarde relacién con su contenido o formulacién (incluyendo disputas o
reclamaciones no contractuales).

Este acuerdo se ha formalizado como Escritura Publica en la fecha que figura al principio.
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Anexo
Acuerdos Transaccionales

El Acuerdo de Compra de Intereses de LLP, fechado el 30 de septiembre de 2017 entre
(1) el Socio y otros y (2) la Sociedad;

El Acuerdo de Sociedad de Responsabilidad Limitada de Warehouse; y

Cualquier contrato de crédito celebrado entre el Socio y la Sociedad, en virtud del
Acuerdo de Préstamo firmado este mismo dia (o sobre estas fechas).



FIRMADO COMO ESCRITURA PUBLICA
por

[FIRMAS]



ALANTRA

ANEXO 2

Warehouse LLP Deed



Dated November 29 2017

Limited Liability Partnership Agreement
relating to

Catalyst Warehouse LLP




Date:
Parties

(1)  The persons named in Part 1 of Schedule 1 as the initial members of the limited
liability partnership (Initial Members).

(2) The limited liability partnership incorporated under the name Catalyst Warehouse
LLP which the Designated Members have registered with the Registrar of Companies
with number 0C419244 (LLP).

(3) Alantra Partners, SA incorporated and registered in Spain with tax identification
number A-81862724 whose registered office is at Calle Padilla 17, Madrid (Alantra).

Introduction

The Initial Members and Alantra have agreed to enter into this agreement with the LLP to
set out the basis on which the LLP is to be organised and the rights and obligations of the
Members of the LLP and Alantra.

Agreed terms
1 Interpretation

1.1 The definitions and rules of interpretation in this clause apply in this
agreement.

Accounting 31 March or such other date as determined in accordance
Reference Date with this agreement.

Act the Limited Liability Partnerships Act 2000 and any
amendments to that Act.

Allocation Date in respect of a Member, the date Shares are allocated to
him under this Deed.

Allocated Shares any Shares allocated to a Member in accordance with this
deed.

Auditors PKF Cooper Parry Group Limited or such other auditors as
may be appointed in accordance with this agreement.

Bank Barclays Bank plc or such other bank as may be appointed
in accordance with this agreement.

Board Member a member of the Management Board whose name and
address appears in Part 2 of Schedule 1 or such of the
Members who are appointed as Board Members in
accordance with this agreement.

Business Day a day other than a Saturday, Sunday or public holiday in
England when banks in London are open for business.

Chairman such person who may be appointed by the Board as




Change
Control

Companies
2006

Competitive
Activity

Confidential
Information

Deed
Adherence

Deed
Retirement

Designated
Members
Insolvency

1986

Justified
Termination

of

Act

of

of

Act

chairman in accordance with 13.5.
means

(i) a party who at the date of this Deed is not a Significant
Shareholder (as defined in Royal Decree 1362/2007 of
October 19) in Alantra acquires, whether by a series of
transactions over a period of time or not, an interest in
shares which carry 50 per cent. or more of the voting
rights of Alantra; or

(ii) the date on which Alantra or any member of its group
assigns more than 50% of its interest in the Capital (as
defined in the limited liability partnership deed of CLLP) of
CLLP or assigns more than 50% of its entitlement to receive
the Alantra Profit Share (as defined in the limited liability
partnership deed of CLLP).

the relevant provisions of the Companies Act 2006 (as
amended), as are applied to LLPs in accordance with
regulations made under the Act.

means any business or activity that competes or is likely to
compete with the activities of CLLP or Alantra or its
subsidiaries in any of the countries where CLLP or Alantra
or its subsidiaries is present from time to time.

any of information, documents, papers or property which,
at any time, comes into the LLP or any Member's possession
or under his control in the course dealing with the LLP
which could reasonably be expected to be regarded as
confidential, whether or not such information is, in itself,
confidential, marked as “"confidential" or reduced to
tangible form.

a deed in the form required by the Management Board
under which a Member, other than an Initial Member,
agrees to become a Member of the LLP after the date of
this agreement.

a deed in the form required by the Management Board
under which an OQutgoing Member ceases to be a Member of
the LLP.

those Members who are so designated in accordance with
clause 12.1 of this agreement.

the relevant provisions of the Insolvency Act 1986 (as
amended), as are applied to LLPs in accordance with
regulations made under the Act.

means a Termination for a material breach of the duties of
the Member as employee or member of the CLLP, as
applicable, including, without limitation, any material
breach of any legal provision or of the limited liability
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Interest Rate

Leaving Date

CLLP

Lock In Deeds

Lock-in Period

Management
Board

Members

Member’s
Dividend
Account

Payback
Percentage

Other
Termination
Outgoing
Member

Recent Member

Release Event

partnership deed of CLLP or any other Transaction
Agreement or expulsion from the LLP pursuant to clause 23
of the limited liability partnership deed of CLLP,

a rate of 2% per annum above the base rate from time to
time of the Bank.

a date on which an Outgoing Member ceases or is deemed
to cease to be a Member under this agreement.

means Catalyst Corporate Finance LLP (company number
0C306421).

means lock in and call option deeds in favour of Alantra
and the LLP.

means the longer of (i) a period of four years from the
Allocation Date or (ii) the unexpired part of the lock-in
period in the relevant Member’s Lock In Deed;

the board of management of the LLP representing the
Members as appointed in accordance with this agreement.

the Initial Members and such other or additional persons as
are admitted as members of the LLP in accordance with
this agreement and whose membership of the LLP has not
ceased in accordance with this agreement.

the aggregate of the amount any dividends received by the
LLP in relation to (i) any Unallocated Shares and as
allocated to a Member from time to time by the
Management Board in accordance with this deed and (ii) a
Member’s Allocated Shares.

means 100% minus the percentage resulting from the
amount Alantra has received from the LLP by way of
distributions (before taxes) excluding the Revenue Excess
in the period from 1 July 2017 until the Termination Date
divided by £30,000,000.

means a Termination by the CLLP which is not a Justified
Termination or, for the avoidance of doubt, a Voluntary
Termination.

any person who ceases to be a Member of the LLP for any
reason.

any person designated as a Recent Member in their
respective Deed of Adherence.

means a Termination as a result of (i) disability; or (ii)
family hardship (including serious illness of a spouse or
child) that in the case of (i) and (ii) prevents a Shareholder
from continuing in a full time or part time (being not less
than three days a week) capacity with the CLLP; or (iii)
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Released Shares

Reorganisation

Registered Office

Restricted Event

Revenue Excess

Sale

retirement at or after the age of 65.

means following a Release Event such proportion of the
Member’s Allocated Shares as is represented by the higher
of (i) 100% minus the Time Percentage or (ii) 100% minus
the Payback Percentage, (with such proportion being re-
calculated quarterly after the Release Event and the
number of Released Shares increasing accordingly).

means in relation to Alantra:

(a) a subdivision, consolidation or reclassification of the
Shares;

(b)a reduction of capital (of whatever nature, but
excluding a cancellation of capital that is lost or not
represented by available assets), or any other reduction
in the number of Shares in issue from time to time;

(c) an issue of Shares by way of dividend or distribution;

(d)an issue of Shares by way of capitalisation of profits or
reserves (including share premium account and any
capital redemption reserve); or

(e)a consolidation, amalgamation or merger of Alantra
with or into another entity (other than a consolidation,
amalgamation or merger following which Alantra is the
surviving entity and which does not result in any
reclassification of, or change in, the Shares);

the registered office of the LLP that the Designated
Members have registered with the Registrar of Companies.

means the occurrence of one of the following:

(a)in the 12 months after a Termination Date or in
the Lock in Period the Member or one of their
legal entity affiliates, directly or indirectly
operate or carry on, be engaged in or be
economically engaged in any Competitive
Activity; or

(b)in the period of 4 years immediately after a
Termination Date or in the Lock in Period , the
Member shall (or their legal entity affiliates
shall) engage in Solicitation.

means as defined in the Revenue and Matoke Excesses
Supplemental Deed being a deed supplementary to the
limited liability partnership deed of CLLP.

the sale of the whole or substantially the whole of the

undertaking of the LLP, or any other event as a
consequence of which the whole or substantially the whole
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Shares

Solicitation

Termination
Termination
Date

Tax Loan

Tax Loan
Novation

Time Percentage

Transaction
Agreement

Trigger Event

Voluntary
Termination

Unallocated
Shares

capital value of the LLP is realised.

the shares in the capital of Alantra contributed to the LLP
and any other shares in the capital of Alantra acquired by
the LLP after the date of this deed in each case held by the
LLP pursuant to the terms of this deed.

means (1) to hire or contact (with the aim of persuading to
terminate their engagement with Alantra or any of its
affiliates) any current employee, officer, manager or
consultant of Alantra or any of its affiliates, or (2) to hire
such a person who has been engaged by Alantra or any of
its affiliates during the twelve (12) months immediately
prior to the date in which the solicitation takes place.

means the Member ceasing to be a member or an employee
of the CLLP.

means the date of a Termination.

the loan made to, or novated to the LLP by certain
Members, (being the tax loan entered into for the purpose
of paying their capital gains tax liability on the Shares).

a deed in the form required by the Management Board and
Alantra under which a Member to whom their Allocated
Shares are transferred assumes the burden of the relevant
proportion of the Tax Loan that relates to the Allocated
Shares being transferred.

means the number of complete months that are left from
the Termination Date until the end of the Lock In Period
divided by 48 or 72 (as appropriate) multiplied by 100.

means any of the agreements between the Member and the
LLP and/or CLLP and/or Alantra and listed in Schedule 3.

means:
(a) a Voluntary Termination; or
(b) a Justified Termination; or
(c) an Other Termination; or
(d) a Restricted Event.

means a member resigning as a Member of the LLP other
than by reason of a Release Event or death of a Member.

any Shares that are not Allocated Shares.




1.2 Clause and Schedule headings shall not affect the interpretation of this
agreement.

1.3 A person includes a natural person, corporate or unincorporated body
(whether or not having separate legal personality).

1.4 The Schedules form part of this agreement and shall have effect as if set
out in full in the body of this agreement. Any reference to this agreement
includes the Schedules.

1.5 Unless the context otherwise requires, words in the singular shall include
the plural and in the plural shall include the singular.

1.6 Unless the context otherwise requires, a reference to one gender shall
include a reference to the other genders.

1.7 This agreement shall be binding on, and enure to the benefit of, the
parties to this agreement and their respective personal representatives,
successors and permitted assigns, and references to any party shall include
that party's personal representatives, successors and permitted assigns.

1.8 A reference to a statute or statutory provision is a reference to it as
amended, extended or re-enacted from time to time.

1.9  Areference to writing or written excludes faxes and email.

1.10 Any obligation on a party not to do something includes an obligation not to
allow that thing to be done.

1.11  References to clauses and Schedules are to the clauses and Schedules of
this agreement and references to paragraphs are to paragraphs of the
relevant Schedule.

1.12 Any words following the terms including, include, in particular, for
example or any similar expression shall be construed as illustrative and
shall not limit the sense of the words, description, definition, phrase or
term preceding those terms.

1.13  Any reference to the death of any Member, in the case of any Member
being a body corporate, includes reference to the winding up, dissolution
or striking off the register of that Member.

1.14 Reference to any profits or losses of the LLP includes a reference to profits
and losses of a capital nature.

1.15 Fractions resulting from any proportion determined in accordance with this
deed shall be rounded down to the nearest whole number.

2 Commencement and duration

2.1 This agreement shall be deemed to have commenced on incorporation of
the LLP.

2.2 The LLP continues in accordance with the Act, despite any person ceasing

to be a Member, until it is dissolved in accordance with the Insolvency Act



1986 or struck off the register under sections 1000 to 1011 of the
Companies Act 2006.

Name and Registered Office

LLP property

Banking

Accounts, Auditors and audit

i
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Shares

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Allocation of Shares

Certain of the Initial Members have contributed a certain number of Shares
in the proportions specified in Schedule 2 to the LLP and the LLP may
acquire further Shares pursuant to lock-in and call option deeds, in both
cases such Shares are to be deposited by the LLP with Bankinter.

Subject to clause 7.3, the Shares will be allocated to, and held for the
benefit of, Members in the proportions that the Management Board, shall,
in its absolute discretion, determine from time to time provided that all
Shares shall be allocated before the later of 31 December 2020 and one
year from their acquisition by the LLP.

Any allocation of Shares to any member of the board of CLLP (or any
person who has been a member of the board of CLLP) shall require the
prior approval of Alantra.

Reallocation of Shares

Without prejudice to any other rights the LLP or Alantra may have, in the
event of a Trigger Event in the Lock-in Period in relation to a Member, the
Management Board shall:

7.4.1 if the Trigger Event is (a) a Restricted Event, a Voluntary

Termination or a Justified Termination occurring at any time; or
(b) an Other Termination occurring before the second anniversary
of the Allocation Date; appropriate all (or such part as the
Management Board determine) of the Member’s Allocated Shares
for no consideration and either treat such shares as Unallocated
Shares or re-allocate the shares as it deems appropriate at its
absolute discretion;

7.4.2 subject to clause 7.5, if the Trigger Event is an Other Termination

occurring after the second anniversary of the Allocation Date,
appropriate the lower proportion of the Member’s Allocated Shares
as are represented by the Payback Percentage or the Time
Percentage for no consideration and either treat such shares as
Unallocated Shares or re-allocate the shares as it deems
appropriate at its absolute discretion,

for the avoidance of doubt this clause shall not apply in the event
of Termination by reason of a Release Event or death of a Member
in which case such Member’s Allocated Shares shall be transferred
to them (subject to clause 7.15) or their personal representatives
(as appropriate).

For the purposes of clause 7.4.2, in the case of a Recent Member, the

Recent Member’s unappropriated Allocated Shares shall have a market
value equal to or greater than a quarter of the Members Initial Profit Share

9



7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

7.12

(as defined in the limited liability partnership deed of CLLP (if any)), and
if not, such proportion as in clause 7.4.2 shall reduce until such remaining
have such value).

Without prejudice to any other rights the LLP or Alantra may have, if a
Restricted Event occurs and any Released Shares have been sold by
Member then the Member shall pay to the LLP:

7.6.1 where the sale is arm’s length, an amount equal to the proceeds of

such sale; and

7.6.2 where the sale is not arm’s length, an amount equal to the market

value of the Released Share determined by reference to the
middle market quotations for Released Share as shown by the Daily
Official List of the Madrid and Barcelona Stock Exchanges proceeds
of such sale.

Administrative provisions relating to the Shares

If any Reorganisation takes place after a Trigger Event all shares, stock
and other securities (if any) to which the Member (or its nominees)
becomes legally or beneficially entitled as a result of each such
Reorganisation, and which derive (whether directly or indirectly) from the
Allocated Shares, shall be deemed to be subject to the terms of this Deed
as if they were Allocated Shares and shall, to the relevant extent, be
appropriated by the LLP in accordance clause 7.6 of this Deed.

Any dispute about the effect of a Reorganisation shall be referred to one
of Deloitte, PWC, EY or KPMG appointed jointly by Alantra and the
Management Board (but not Alantra’s auditors for the time being)
(Expert).

The Expert shall use their reasonable endeavours to reach their
conclusions under Clause 7.8 within one month from the date on which
such dispute is referred to them.

Each party shall bear its own costs in relation to the reference to the
Expert.

The Expert shall act as an expert and not as an arbitrator. The Expert’s
written decision on the matters referred to them shall be final and binding
on the parties in the absence of manifest error or fraud.

The LLP will hold any Allocated Shares as nominee for the relevant
Members to whom the Allocated Shares are allocated in accordance with
this deed and shall deposit all Shares with Bankinter. Each Member
appoints the LLP as his attorney with the following rights:

7.12.1 receiving notice of, attending and voting at any general meeting of

the members of Alantra, including meetings of the members or any
particular class of member, and all or any adjournments of such
meetings, or signing any resolution as registered holder of the
Shares;

10



7.13

7.14

7.15

7.16

7.47

7.12.2 completing and returning proxy cards, consents to short notice and
any other documents required to be signed by the registered
holder of the Shares; and

7.12.3 otherwise executing, delivering and doing all deeds, instruments
and acts in the relevant Member’s name insofar as may be done in
the relevant Member’s capacity as registered holder of the Shares,

this power of attorney shall be irrevocable, save with the consent of the
Management Board, and is given by way of security to secure the LLP’s rights
hereunder, but shall expire in relation to any Allocated Shares that are
transferred to a relevant Member.

Transfer of Shares

Subject to clause 17.2 or unless otherwise decided by the Management
Board at its discretion and with the consent of Alantra, a Member shall not
have transferred to him any of his Allocated Shares before the end of his
Lock-in Period.

Subject to clauses 7.6 and 7.15, the restrictions contained in Clause 7.4
shall not apply to any Released Shares provided the relevant proportion of
the Tax Loan has been repaid.

Notwithstanding any other provision of this deed, no Member shall have his
Allocated Shares transferred to him unless he has entered into:

7.15.1 a Tax Loan Novation of the relevant proportion of the Tax Loan as
relates to such Allocated Shares has been repaid; and

7.15.2 subject to clauses 7.15 and 7.16, if still within the Lock In Period
or a Restricted Event is still capable of occurring in respect of that
Member, a lock in and call option deed substantially in the form of
the Lock In Deeds or such other form as may be agreed by the
Management Board and Alantra.

Notwithstanding any other provision of this deed, the Management Board
may on a Trigger Event in appropriate circumstances at its discretion, by
majority decision and with the agreement of the senior executive officer
at the relevant time of Alantra, where it reasonably considers such
reduction to be in the interests of the CLLP:

7.16.1 reduce the number of Shares subject to reallocation in accordance
with clause 7.4;

7.16.2 transfer to that Member his Allocated Shares without the Member
entering in to the lock in deed referred to in clause 7.15.2; or

7.16.3 transfer to that Member his Allocated Shares subject to a lock in
period shorter than unexpired part of the Lock-in Period.

In the event of a Change of Control the Management Board may transfer
Allocated Shares to the relevant Member or any Unallocated Shares to any
Member free of any restrictions contained in this deed and without the
relevant Member entering into a Lock In Deed.

11
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Dividends

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

The Management Board may at its discretion (and is irrevocably authorised
for this purpose) to;

8.1.1 use dividends received in respect of Unallocated Shares to repay

all or any part of the Tax Loan or to purchase shares in the capital
of Alantra; and

8.1.2 use dividends received on a Member’s Allocated Shares to repay all

or any relevant part of the Tax Loan relating to a Member’s
Allocated Shares.

Subject to clause 8.1, the Management Board shall allocate the dividends
received by the LLP in relation to any Unallocated Shares between the
Members from time to time as the Management Board, shall, in its
absolute discretion, determine (provided that if such distribution is to a
member of the Management Board Alantra’s consent will be required) and
credit each Member's Dividend Account accordingly.

All allocations of dividends under this clause 8 shall be made at such time
or times as the Management Board may determine from time to time.

Subject to clause 8.1, for the avoidance of doubt, any dividends received
by the LLP in relation to Allocated Shares shall be credited to the relevant
Member’s Dividend Account.

The payment to Members of any dividends allocated in accordance with
this clause 8.1 or relating to the Allocated Shares and credited under
clause 8.3 shall be made within a reasonable period of receipt by the LLP
of such dividend from Alantra.

Overpayment

If any Member withdraws from his Member’s Dividend Account funds in excess of his
credited amount, that Member shall repay the excess withdrawals to the LLP
immediately.

Winding up and sale

10.1

10.2

For the avoidance of doubt no Member has agreed with the other Members
or with the LLP that he shall in the event of the winding up of the LLP
contribute in any way to the assets of the LLP in accordance with the
Insolvency Act 1986 Section 74.

In the event of the winding up of the LLP then any surplus of assets of the
LLP over its liabilities (including any outstanding amount of the Tax Loan)
remaining at the conclusion of the winding up after payment of all money
due to the creditors of the LLP and all expenses of the winding up shall be
payable according to the following order of priority:

10.2.1 firstly, in returning to the Members the appropriate credit balance

on that Member's Dividend Account with the LLP;

12



10.3

10.4

10.5

10.2.2 secondly, in distributing in specie to the Members their Allocated
Shares; and

10.2.3 thirdly, in distributing the balance of any Shares or dividends
received by the LLP in relation to any Unallocated Shares to the
Members in such proportions as determined at the absolute
discretion of the Management Board.

In the event of a Sale, then any surplus of assets of the LLP over its
liabilities remaining at the conclusion of the Sale shall be distributed to the
Members according to the order of priority set out in clause 10.2 above.

In the event of a Sale each of the Members undertakes to sign all
documentation which he is required by the Management Board to sign to
effect the Sale, including where relevant documentation to confirm his
resignation as a Member of the LLP, provided that the terms of such Sale do
not increase the liability of that Member beyond any liability which he may
already have had as a Member. In the event that any Member refuses to sign
any relevant documentation in accordance with this clause then such
Member shall be deemed to have irrevocably appointed any member of the
Management Board as his attorney to complete all necessary documents.

The LLP shall not conduct a Sale nor shall the Members voluntarily
liquidate the LLP without the consent of Alantra.

11 Admission of Members

11.1

11.3

The Management Board may resolve, in accordance with clause 14, to
admit any person as a Member to the LLP provided that person is a
member or employee of CLLP.

No person may become a Member until he has executed a Deed of
Adherence to become a party to this agreement (as amended) and be
bound by its terms.

The Designated Members shall notify the appointment of a Member to the
Registrar of Companies in accordance with the Act.

12 Designated Members

12.1

12.2

The Management Board shall designate any number of Members, at their
absolute discretion, as Designated Members.

The Designated Members shall be responsible for ensuring compliance with
all registration and other requirements of the Act and other applicable
legislation, including:

12.2.1 notifying any change in the Members or their personal details or in
the Accounting Reference Date to the Registrar of Companies;

12.2.2 notifying any change in the Name or Registered Office to the
Registrar of Companies;

13
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14

12.2.3

12.2.4

12.2.5

signing the annual accounts of the LLP and filing them with the
Registrar of Companies in accordance with the Companies Act
2006;

preparing, signing and filing the annual return with the Registrar of
Companies; and

when appropriate, appointing, re-appointing, fixing the
remuneration of and removing the LLP auditors.

Management of the LLP

Meetings and decision-making

14
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Vi

Indemnity and expenses
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16 Retirement

16.1

16.2

16.3

Any Member may retire from the LLP by giving written notice to the LLP of
his intention to retire from the LLP and his Leaving Date.

A Member is deemed to retire from the LLP on ceasing to be a member or
employee of Catalyst Corporate Finance LLP for any reason whatsoever
and his Leaving Date shall be the date of ceasing to be a member or
employee of Catalyst Corporate Finance LLP.

Where a person dies while he is a Member, his Leaving Date is the date of
his death.

17 Entitlements of Outgoing Members

17.1

17.2

17.3

An Outgoing Member is not entitled to any share or interest in the property
or profits of the LLP arising after his Leaving Date and shall have no right
to vote or to participate in the management or affairs of the LLP's from his
Leaving Date.

Provided that the relevant proportion of the Tax Loan as relates to the
Outgoing Member’s Allocated Shares has been repaid and the Outgoing
Member not having committed a Restricted Event, after his Leaving Date:

17.2.1  the LLP shall pay the Outgoing Member the amount credited to his

Member’s Dividend Account; and

17.2.2 subject to clauses 7.13 and 7.17, the LLP shall distribute to the

Outgoing Member in specie his Allocated Shares; and

17.2.3 the restrictions contained in Clause 7.4 shall not apply to the

personal representatives of the Shareholder if the Shareholder dies
during the period of such restrictions and the Shareholder Loan has
been repaid.

If a Member becomes an Outgoing Member, this agreement shall continue
in force and effect as between the remaining Members.

18 Obligations of Outgoing Members

18.1

On or within a reasonable time of his Leaving Date, the Outgoing Member
or his personal representatives shall comply with his or their (as
appropriate) obligations pursuant to clause 7, sign and execute a Deed of
Retirement and execute all documents and perform all acts that the LLP
reasonably requires for the purpose of enabling the LLP to recover any

16
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20

21

22

18.2

18.3

outstanding interest or right of the LLP in or for the purpose of
transferring to the LLP, or as it may direct, any property of the LLP which
on his Leaving Date is held by the Outgoing Member on behalf of the LLP.
The Outgoing Member irrevocably and by way of security appoints each
and any of the other Members as his attorney to sign, execute and deliver
on his behalf all deeds and documents and to do all acts and things
necessary to give effect to the terms of this agreement and for vesting in
the LLP the full benefit of the assets, rights and benefits to be transferred
to the LLP under this agreement.

On or within a reasonable time of his Leaving Date, the Outgoing Member
or his personal representatives, shall return to the LLP all documents,
records, papers or other property belonging to the LLP which may be in his
possession or under his control, and which relate in any way to the LLP's
Business affairs and he shall not retain any copies thereof.

If a Restricted Event occurs any Released Shares have not been sold and
they remain held by the LLP as Allocated Shares, the Management Board
may appropriate all of the Outgoing Member’s Allocated Shares for no
consideration and either treat such shares as Unallocated Shares or re-
allocate the shares as it deems appropriate at its absolute discretion.

Confidentiality

Unfair prejudice

Default provisions

Entire agreement
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25

26

27

28
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Costs

Waiver

Variation

Further assurance

Severance
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29 Counterparts

30 Governing law and jurisdiction

This agreement has been entered into as a deed on the date stated at the beginning of it.
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Schedule 1

Part 1. Initial Members
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Members of the LLP
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Schedule 2

Share contributions

Number of Shares

45,524

45,524

45,524

45,524

45,524

4
[+
(o}

45,524
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Schedule 3 Transaction Agreements

. the LLP interest purchase agreement entered into by certain Members (Sellers) and
Alantra in respect of the Sellers’ capital interests in CLLP

. the limited liability partnership deed of CLLP

. any lock in and call option deed entered into by the relevant Member
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Fechado el 29 de noviembre de 2017

Acuerdo de Sociedad de Responsabilidad Limitada
relativo a

Catalyst Warehouse LLP



Fecha:
Partes

(1)  Las personas nombradas en el Apartado 1 del Anexo 1 como socios iniciales de la
sociedad de responsabilidad limitada (Socios Iniciales).

(2) La sociedad de responsabilidad limitada inscrita bajo el nombre de Catalyst
Warehouse LLP, y que los Socios Designados han inscrito en el Registro Mercantil
bajo el niUmero 0C419244 (LLP).

(3) ' 'Alantra Partners SA, inscrita en Espafa con el CIF A-81862724 y cuyo domicitio fiscal
se encuentra en la Calle Padilla 17, Madrid (Alantra).

Introduccion

Los Socios Iniciales y Alantra han acordado celebrar este acuerdo con LLP para sentar las
bases de la organizacion de LLP y los derechos y obligaciones de los Socios de LLP y
Alantra.

Términos acordados

1

Interpretacion

1.1 Las definiciones y reglas de interpretacion que contiene esta clausula

seran aplicables a lo largo del presente Acuerdo.

Fecha de se refiere al 31 de marzo o a cualquier otra fecha acordada

Referencia conforme a lo dispuesto en este documento.

Contable

Ley se refiere a la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada de 2000 y a cualquier modificacion subsiguiente
en dicha Ley.

Fecha de se refiere, en relacion a un Socio, a la fecha en la que se le

Asignacion asignan Participaciones en virtud de este acuerdo.

Participaciones se refiere a cualquier Participacion asignada a un Socio en

Asignadas virtud de lo dispuesto en este acuerdo.

Auditores se refiere a PKF Cooper Parry Group Limited o a cualquier
otro auditor que pueda designarse en virtud de este
acuerdo.

Banco se refiere a Barclays Bank plc o a cualquier otro banco que
pueda designarse en virtud de este acuerdo.

Miembro del se refiere a un miembro del Consejo de Administracion

Consejo cuyo nombre y direccion figura en la Parte 2 del Anexo 1, o
a los Socios que sean nombrados Miembros del Consejo en
virtud de este acuerdo.

Dia Habil se refiere a cualquier dia (salvo sabados, domingos y

festivos en Inglaterra) en el que los bancos abren sus



Presidente

Cambio de
Control

Ley de
Sociedades de
2006

Actividad
Competitiva

Informacién
Confidencial

Escritura de
Adhesion

Escritura de Baja

Socios
Designados

Ley Concursal de
1986

puertas.

se refiere a la persona nombrada por el Consejo como
Presidente, conforme a lo recogido en la clausula 13.5.

se refiere

(i) a la parte que, a fecha del presente Acuerdo, no es un
Accionista Significativo (conforme a la definicion del Real
Decreto 1362/2007 del 19 de octubre) de Alantra, pero que
adquirira, mediante una serie de operaciones a lo largo del
tiempo (0 no), una participacion accionaria que le
otorgara, al menos, el 50% de los derechos de voto de
Alantra; o

(i) la fecha en la que la Sociedad, o cualquier miembro de
su grupo, asigne mas del 50% de su participacion en el
Capital de CLLP (segin lo definido en el acuerdo de
sociedad de responsabilidad limitada), o mas del 50% de sus
derechos a la hora de percibir la Participacion en
Beneficios de Alantra (segiun lo definido en el Acuerdo
CLLP).

se refiere a las disposiciones relevantes de la Ley de
Sociedades de 2006 (y sus enmiendas posteriores) que se
apliquen a las sociedades de responsabilidad limitada.

se refiere a cualquier negocio o actividad que compite, o
pudiera hacerlo, con las actividades de CLLP o Alantra, en
cualquier pais en el que CLLP, Alantra o sus filiales operan
de vez en cuando.

se refiere a la informacién, documentos, papeles o datos
que puedan acabar en manos de LLP o de algin Socio
durante las actividades comerciales y que razonablemente
puedan considerarse como confidenciales (esté marcada
dicha informacion como confidencial o no, o reducida a un
formato tangible).

se refiere a una escritura en el formato requerido por el
Consejo de Administracion en la que un Socio, que no sea
un Socio Inicial, acuerde convertirse en Socio de LLP tras ta
fecha de este acuerdo.

se refiere a una escritura, en el formato requerido por el
Consejo de Administracion, en la que un Socio Saliente
deje de ser Socio de LLP.

se refiere a aquellos Socios que han sido nombrados
conforme a la clausula 12.1 de este acuerdo.

se refiere a las disposiciones de la Ley Concursal de 1986 (y
sus posteriores modificaciones) que son aplicables a las
sociedades de responsabilidad limitada.



Cese Justificado

Tipo de interés
Fecha de Baja
CLLP

Acuerdos de No

Enajenacién

Periodo de No
Enajenacion

Consejo de

Administracién

Socios

Cuenta de
Dividendos de los
Socios

Porcentaje de
Reintegro

Otro Cese

Socio Saliente

se refiere al Cese por un incumplimiento grave de los
deberes del Accionista como empleado o socio del Acuerdo
de Sociedad de Responsabilidad Limitada, segin proceda
(incluyendo, entre otros, posibles incumplimientos de
disposiciones legales, del Acuerdo de Sociedad de
Responsabilidad Limitada o de cualquier otro Acuerdo
Transaccional, asi como la expulsion del LLP conforme a la
clausula 23 del Acuerdo de Sociedad de Responsabilidad
Limitada).

se refiere al tipo del 2% anual sobre el tipo basico del
Banco en cada momento.

se refiere a la fecha en la que un Socio Saliente deja de ser
considerado Socio en virtud de este acuerdo.

se refiere a Catalyst Corporate Finance LLP (nimero de
sociedad 0C306421).

se refiere a los acuerdos de no enajenacion y opcion de
compra a favor de Alantray LLP.

se refiere al periodo mas largo entre (i) un periodo de
cuatro afnos desde la Fecha de Asignacion o (ii) la parte no
vencida del periodo de no enajenacidon que figura en el
Acuerdo de No Enajenacion del Socio en cuestion;

se refiere al Consejo de Administracion de LLP que
representa a los Socios, nombrado conforme a este
acuerdo.

se refiere a los Socios Iniciales y a cualquier otra persona
que haya sido admitida como socio de LLP con arreglo a lo
dispuesto en este acuerdo y cuya condicion de socio de LLP
no haya vencido.

se refiere a la suma de los dividendos recibidos por LLP en
relacion con (i) las Participaciones No Asignadas y
concedidas por el Consejo de Administracién a un Socio
con arreglo a este acuerdo y (ii) las Participaciones
Asignadas a un Socio.

se refiere al 100% menos el porcentaje que resulta de la
suma que Alantra ha recibido de LLP en concepto de
distribuciones (antes de impuestos), excluyendo los
Excedentes de Ingresos durante el periodo que va del 1 de
julio de 2017 hasta la Fecha de Cese, y dividida por
£30.000.000.

se refiere a un Cese por parte de CLLP que no es un Cese
Justificado y, para evitar cualquier duda, tampoco uno
Voluntario.

se refiere a cualquier persona que deja de ser un Socio de



Socio Reciente

Evento de Baja

Participaciones
Liberadas

Reorganizacion

Domicilio Social

Evento
Restringido

LLP por cualquier motivo.

se refiere a una persona nombrada Socio Reciente en su
Escritura de Adhesion.

se refiere a un Cese resultado de (i) una discapacidad; o
(if) un asunto familiar (incluyendo enfermedades graves de
conyuges o hijos) que, en los casos (i) y (ii), impidan al
Accionista seguir colaborando a tiempo completo o parcial
(no menos de tres dias por semana) con CLLP; o (iii) una
jubilacion a la edad de 65 afios 0 mas.

se refiere, tras un Evento de Baja, a la proporcion de
Participaciones Asignadas al Socio y representadas por lo
mas alto entre (i) el 100% menos el Porcentaje Temporal, o
(i) el 100% menos el Porcentaje de Reintegro
(recalculandose esta proporcion cada tres meses después
del Evento de Baja y aumentandose el numero de
Participaciones Liberadas en consecuencia).

se refiere, en relacion con Alantra:

(a) a una subdivision, consolidacion o reclasificacion de las
Participaciones;

(b) a una reduccién de capital (independientemente de su
naturaleza, pero excluyendo la cancelacion de capital
perdido o no representado por activos disponibles), o
cualquier otra reduccion en el nimero de
Participaciones emitidas en ese momento;

(c) a una emision de Participaciones a modo de dividendo o
distribucion;

(d) a una emision de Participaciones en forma de
capitalizacion de beneficios o reservas (incluyendo las
primas de emision y las reservas de amortizacion del
capital); o

(e) a una consolidacion, absorcion o fusion de Alantra con
cualquier otra entidad (siempre que no se trate de una
consolidacion, absorcion o fusion en la que la Alantra
acabe como entidad subsistente y que no resulte en la
reclasificacién o el cambio de las Participaciones);

se refiere al domicilio social de LLP que los Socios
Designados han inscrito en el Registro Mercantil.

se refiere a la ocurrencia de alguno de los siguientes
hechos:

(a) en los 12 meses siguientes a la Fecha de Cese, o
durante el Periodo de No Enajenacion, el Socio,
o una de sus filiales legales, se ven directa o
indirectamente envueltos en una Actividad



Excedente de
ingresos

Venta

Participaciones

Captacion

Cese

Fecha de Cese

Préstamo Fiscal

Renovacién del
Préstamo Fiscal

Porcentaje
Temporal

Acuerdo
Transaccional

Competitiva; o

(b) en los 4 afos inmediatamente posteriores a una
Fecha de Cese, o durante el Periodo de No
Enajenacion, el Socio (o sus filiales legales) se
ven envueltos en procesos de Captacion.

tiene la definicion que se le da en el Acuerdo
Suplementario de Excedentes de Ingresos, que es un
acuerdo adicional al de sociedad de responsabilidad
limitada para CLLP.

se refiere a la venta de la totalidad o parte de la
participacion en LLP, o a cualquier otro evento que resulte
en la enajenacion de todo, o gran parte, del capital de
LLP.

se refiere a las acciones en el capital de Alantra cedidas a
LLP y cualquier otra participacién de Alantra adquirida por
LLP tras la fecha de este acuerdo (y propiedad de LLP en
virtud de los términos del presente).

se refiere (1) al acto de emplear o contratar a un
empleado, director, directivo o consultor de Alantra con la
intencién de persuadirle para que rompa su relacion laboral
con una de sus filiales, o (2) contratar a una persona
previamente contratada por Alantra o una de sus filiales
durante los doce (12) meses previos a la fecha de
captacion.

se refiere al momento en el que el Accionista deja de ser
un socio o empleado de CLLP.

se refiere a la fecha de un Cese.

se refiere al préstamo concedido a LLP, o renovado por
ciertos Socios, con el objetivo de abonar sus obligaciones
tributarias relativas a las ganancias de capital por
Participaciones.

se refiere a una escritura, en la forma requerida por el
Consejo de Administracion y Alantra, segin la cual un Socio
al que se le transfieren Participaciones Asignadas asume la
carga del Préstamo Fiscal relativo a dichas Participaciones.

se refiere al nimero de meses completos que faltan desde
la Fecha de Cese hasta el final del Periodo de No
Enajenacion, dividido por 48 o 72 (segln proceda) y
multiplicado por 100.

se refiere a cualquiera de los acuerdos celebrados entre el
Socio y LLP, y/o CLLP y/o Alantra que figura en el Anexo 3.



Evento se refiere:

Desencadenante
(a) a un Cese Yoluntario; o
(b) a un Cese Justificado; o
(c) a Otro Cese; 0
(d) a un Evento Restringido.

Cese Voluntario  se refiere a la dimision del Accionista como socio de LLP

por razones distintas a la muerte de un Socio o por un
Evento de Baja.

Participaciones se refiere a las Participaciones que no son Participaciones
no asignadas Asignadas.

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Los encabezados de Clausulas, Anexos y apartados no influiran en la
interpretacion del Acuerdo.

El término persona hara referencia a personas fisicas, juridicas o
entidades no constituidas (tengan una personalidad juridica independiente
0 no).

Todos los anexos formaran parte integral del Acuerdo y tendran la misma
validez y efecto que si estuvieran incluidos en el cuerpo del texto.
Cualquier referencia a este Acuerdo incluira sus Anexos.

Salvo que el contexto exija lo contrario, las palabras en singular
englobaran el plural y vice versa.

Salvo que el contexto exija lo contrario, las referencias en masculino
englobaran al femenino y vice versa.

Este acuerdo sera vinculante para las partes, sus respectivos
representantes legales, sucesores y cesionarios autorizados, y buscara el
beneficio de éstos. Las referencias a cualquiera de las partes incluiran a
sus respectivos representantes legales, sucesores Yy cesionarios
autorizados.

Se entendera que las referencias a una norma o disposicion legal se
refieren a la version modificada, ampliada o re-promulgada de dicha
norma o disposicion.

Las referencias a escrito o por escrito no incluiran el fax o el e-mail.

Cualquier obligacion que impida a una parte hacer algo también la impide
permitir que eso se haga.

Toda referencia a Clausulas y Anexos deberd interpretarse como una
referencia a las Clausulas y Anexos del presente Acuerdo. Por su parte, las
referencias a los apartados se entenderan como referencias a los
apartados del Anexo en cuestion.




Los términos que sigan a expresiones como incluyendo, en particular, por
ejemplo y otras frases similares se incluiran solo a efectos ilustrativos y no
limitaran el sentido de las palabras, definiciones, descripciones, frases o
términos que los precedan.

En caso de que se trate de una persona juridica, cualquier referencia a la
muerte de un Socio se interpretara como la liquidacion, disolucion o
eliminacion del registro de dicho Socio.

Las referencias a las pérdidas y ganancias de LLP se interpretaran como
referencias ligadas al capital.

Las fracciones que resulten del calculo de una proporcioén en base a los
métodos de este acuerdo se redondearan al numero entero inferior mas
proximo.

Entrada en vigor y duracion

2.1

2.2

Se considerara que este acuerdo ha entrado en vigor en el momento de la
constitucion de LLP.

Conforme a la Ley, LLP permanecera en activo (aunque un Socio deje de
serlo) hasta que se disuelva conforme a la Ley Concursal de 1986, o hasta
que sea suprimida del registro conforme a los articulos 1000 a 1011 de la
Ley de Sociedades de 2006.

Razén y domicilio social

Propiedades de LLP

Actividades bancarias

Cuentas, auditores y auditoria



i

7 Participaciones

~

~

~

~

2

3

4

Asignacién de Participaciones

Algunos de los Socios Iniciales han aportado un cierto nimero de
Participaciones en las proporciones que se especifican en el Anexo 2. LLP
podra adquirir mas Participaciones en base a los acuerdos de no
enajenacién y opcion de compra. En ambos casos, LLP debera depositar
esas Participaciones con Bankinter.

Con arreglo a lo recogido en la Clausula 7.3, las Participaciones se
asignaran a (y para el beneficio de) los Socios en las proporciones en las
que determine el Consejo de Administracién en cada momento (siempre
que todas las Participaciones se adjudiquen antes del 31 de diciembre de
2020 o un ano después de su adquisicion por parte de LLP, lo que ocurra
despues).

Cualquier asignacion de Participaciones a miembros del consejo de CLLP (o
a cualquier persona que hubiera sido miembro del Consejo de CLLP)
requerira la autorizacion previa de Alantra.

Reasignacion de Participaciones
Sin perjuicio de los derechos que LLP o Alantra pudieran tener, en caso de

que un Socio se vea envuelto en un Evento Desencadenante durante el
Periodo de No Enajenacién, el Consejo de Administracion debera:

9



7.5

7.6

7.7

7.4.1 si el Evento Desencadenante es (a) un Evento Restringido, un Cese
Voluntario o un Cese Justificado en cualquier momento; u (b) Otro
Cese que ocurriese antes del segundo aniversario de la Fecha de
Asignacion; apropiarse de todas (o la parte que el Consejo de
Administracion estime oportuna) las Participaciones Asighadas al
Socio sin ofrecer contrapartida alguna y tratar dichas
participaciones como Participaciones no Asignadas o re-asignarlas
de la manera que estime oportuna;

7.4.2 en virtud de lo recogido en la clausula 7.5, si el Evento

Desencadenante es Otro Cese cumplido el segundo aniversario de
la Fecha de Asignacion, apropiarse de la proporcion mas baja de
las Participaciones Asignadas al Socio (representada por el
Porcentaje Temporal o de Reintegro) sin ofrecer contrapartida
alguna y tratar dichas participaciones como Participaciones no
Asignadas o re-asignarlas de la manera que estime oportuna,

con el fin de evitar cualquier duda, las disposiciones recogidas en
esta clausula no seran aplicables en caso de Cese por Evento de
Baja o muerte del Socio. En estos casos, las Participaciones
Asignadas al Socio seran transferidas conforme a lo dispuesto en la
clausula 7.15 o pasaran a manos de sus representantes personales
(segun proceda).

A efectos de la clausula 7.4.2, en el caso de un Socio Reciente, las
Participaciones Asignadas incorrectamente a un Socio tendran un valor de
mercado equivalente a (0 mayor que) un cuarto de la Participacion en
Beneficios Inicial del Socio (definida en el acuerdo de sociedad de
responsabilidad limitada de CLLP), de existir, y, si no, reduciéndose dicha
proporcion hasta que las participaciones restantes si alcancen ese valor,
conforme a lo recogido en la Clausula 7.4.2.

Sin perjuicio de los demas derechos que LLP o Alantra pudieran tener, si
ocurre un Evento Restringido y el Socio ha vendido Participaciones
Liberadas, dicho Socio pagara a LLP:

7.6.1 una suma equivalente a los ingresos generados por dicha venta,

cuando ésta se realice en condiciones de igualdad; y

7.6.2  una suma equivalente al valor de mercado de la Participacion

Liberada (calculado en base a la media de las cotizaciones del
mercado para las Participaciones Liberadas y publicado por el
Boletin Oficial Diario de las bolsas de Madrid y Barcelona) cuando
la venta se realice en condiciones desiguales.

Disposiciones administrativas relativas a las Participaciones

Si se produce una Reorganizacion tras un Evento Desencadenante, las
acciones, participaciones y demas valores (de existir) que el Socio (o sus
nominados) deban recibir como resultado de dicha Reorganizacion, y que
deriven (directa o indirectamente) de las Participaciones Asignadas se
entenderan sujetas a los términos de este Acuerdo (igual que si se tratasen
de Participaciones Asignadas) y deberan, en la medida de lo posible,
transferirse a LLP con arreglo a la clausula 7.6 de este Acuerdo.
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7.8

7.9

7.10
7.11

7.12

7.13

7.14

7.15

Cualquier disputa sobre los efectos de una Reorganizacion se remitira a
Deloitte, PWC, EY o KPMG, nombradas conjuntamente por Alantra y el
Consejo de Administracion (sin, por el momento, implicar a los auditores
de Alantra) (Experto).

El Experto empleara todos los medios razonables para llegar a una
conclusion, conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.8, en el plazo de un
mes desde el momento en que se le remitié la disputa.

Cada parte asumira sus gastos por el asesoramiento del Experto.

El Experto actuara como tal y no como arbitro. La resolucion que emitan
los auditores de la Sociedad por escrito sera final y vinculante para las
partes, siempre que no haya fraude o incluya errores manifiestos.

LLP poseera Participaciones Asignadas como mandatario conforme a lo
especificado en este acuerdo y depositara las Participaciones Asignadas a
los Socios en Bankinter. Todos los Socios nombrardn a LLP como
representante con los siguientes derechos:

7.12.1 recibir las notificaciones, asistir y votar en las Juntas Generales de
Alantra, incluyendo sesiones de ciertos socios particulares, y los
aplazamientos de dichas juntas, o firmando cualquier resolucién
como titular registrado de las Participaciones;

7.12.2 rellenar y presentar poderes, consentimientos a corto plazo y
documentos que deban ser firmados por el titular registrado de las
Participaciones; y

7.12.3 ejecutar, enviar y realizar todas las escrituras, instrumentos y
actos en nombre del Socio (en la medida en la que el titular
registrado de las Participaciones tenga autoridad para hacerlo).

Este poder notarial sera irrevocable, salvo con el consentimiento del
Consejo de Administracion, y se concedera como garantia de los derechos de
LLP en virtud del presente. Dicho esto, vencera con respecto a las
Participaciones Asignadas que se transfieran al Socio en cuestion.

Transferencia de Participaciones

Con arreglo a la clausula 17.2, y salvo que el Consejo de Administracion
decida lo contrario con el consentimiento de Alantra, a un Socio no se le
transferiran sus Participaciones Asignadas antes de que acabe el Periodo
de No Enajenacion.

De acuerdo con lo dispuesto en las clausulas 7.6 y 7.15, las restricciones
recogidas en la Clausula 7.4 no se aplicaran a las Participaciones Liberadas
(siempre que la proporcion acordada del Préstamo Fiscal se haya
reembolsado).

Sin perjuicio de las demas disposiciones de este acuerdo, a ninglin Socio se
le transferiran sus Participaciones Asignadas sin que éste haya celebrado:
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7.16

7.17

7.15.1 una Renovacidon del Préstamo Fiscal por la proporcion

correspondiente al Préstamo Fiscal reembolsado relativo a las
Participaciones Asignadas; y

7.15.2  con arreglo a lo dispuesto en las clausulas 7.15 y 7.16, si el Socio

todavia puede verse involucrado en un Evento Restringido o si el
Periodo de No Enajenacion continua vigente, un acuerdo de no
enajenacion y opcion de compra redactado conforme a las
Escrituras de No Enajenacion o conforme a la manera que
acuerden el Consejo de Administracion y Alantra.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion incluida en el presente, el
Consejo de Administraciéon podra (de producirse un Evento
Desencadenante en las condiciones oportunas, por acuerdo de la mayoria y
con el consentimiento del Director Ejecutivo Sénior de Alantra, en los
casos en los que esto redunde en el interés de CLLP):

7.16.1 reducir el nimero de Participaciones sujetas a reasignacion

conforme a lo previsto en la clausula 7.4;

7.16.2 transferirle al Socio sus Participaciones Asignadas sin que éste

celebre el acuerdo de no enajenacion previsto en la clausula
7.15.2; 0

7.16.3 transferirle al Socio sus Participaciones Asignadas si éste se somete

a un periodo de no enajenacion mas corto que el plazo que resta al
Periodo de No Enajenacion.

En caso de que se produzca un Cambio de Control, el Consejo de
Administracion podra transferir las Participaciones Asignadas al Socio
pertinente y las Participaciones No Asignadas a cualquier Socio que no esté
sujeto a las restricciones del presente (sin que éste tenga que celebrar un
Acuerdo de No Enajenacion).

8 Dividendos

8.1

8.2

El Consejo de Administracion podra, si lo considera oportuno (y contara
con poderes suficientes e irrevocables para este propdsito);

8.1.1 usar los dividendos recibidos en relacién con las Participaciones No

Asignadas para amortizar, en su totalidad o en parte, el Préstamo
Fiscal, o para comprar participaciones en el capital de Alantra; y

8.1.2 usar los dividendos recibidos en relacion con las Participaciones

Asignadas a un Socio para amortizar, en su totalidad o en parte, el
Préstamo Fiscal ligado a las Participaciones Asignadas del Socio.

Con arreglo a lo dispuesto en la clausula 8.1, el Consejo de Administracion
asignara los dividendos que reciba la sociedad de responsabilidad limitada
en relacién con las Participaciones No Asignadas entre sus Socios. Ademas,
el Consejo fijara, a su entera discrecion, el saldo y abonara las cantidades
en las Cuentas de Dividendos de los Socios como corresponda (siempre
que, si esa distribucion se realiza a favor de un miembro del Consejo de
Administracion, Alantra dé su consentimiento).
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10

8.3

8.4

8.5

Las asignaciones de dividendos conforme a esta clausula 8 se haran en el
momento que el Consejo de Administracion determine.

Con arreglo a la clausula 8.1, y con el fin de evitar posibles dudas, los
dividendos que LLP reciba en base a las Participaciones Asignhadas se
abonaran en la Cuenta de Dividendos del Socio en cuestion.

El pago a Socios de cualquier dividendo asignado de acuerdo con esta
clausula 8.1, o relativo a las Participaciones Asignadas y abonado conforme
a lo dispuesto en la clausula 8.3, se hard en un periodo de tiempo
razonable tras la recepcion de dicho dividendo por parte de LLP
(procedente de Alantra).

Pago excesivo

Si algun Socio retira de su Cuenta de Dividendos fondos por encima del importe
concedido, el Socio debera reembolsarle a LLP dichas retiradas inmediatamente.

Liquidacion y venta

10.1

10.2

10.3

10.4

Con el fin de evitar posibles dudas o malentendidos, ningin Socio ha
acordado con otro, o con la sociedad de responsabilidad limitada,
contribuir, en caso de liquidacion de LLP, en modo alguno para con los
activos de LLP conforme al Articulo 74 de la Ley Concursal de 1986.

En caso de liquidacion de LLP, los bienes que excedan los pasivos de la
sociedad (incluyendo cualquier cantidad a pagar del Préstamo Fiscal) tras
la liquidacion y el pago a todos los acreedores de LLP, y tras abonar todos
los gastos derivados de la liquidacion, seran pagaderos en el siguiente
orden de prioridad:

10.2.1 en primer lugar, para restituir el balance de crédito de la Cuenta
de Dividendos del Socio con LLP;

10.2.2 en segundo lugar, para repartir entre los Socios las Participaciones
Asignadas (en especie); y

10.2.3 en tercer lugar, para distribuir el saldo de las Participaciones o
dividendos recibidos por LLP en relacion con las Participaciones No
Asignadas a los Socios en las proporciones fijadas por el Consejo de
Administracion.

En caso de Venta, cualquier excedente de activos que LLP tenga sobre sus
pasivos tras la Venta se distribuira entre los Socios conforme al orden de
prioridad definido en la clausula 10.2 de mas arriba.

En caso de Venta, cada uno de los Socios se compromete a firmar toda la
documentacion que el Consejo de Administracion pueda precisar para
efectuar la Venta (incluyendo, si procede, documentos que certifiquen su
baja como Socio de LLP), siempre que los términos de dicha Venta no
aumenten las responsabilidades que el Socio pudiera tener por su condicion
como tal. En caso de que un Socio se niegue a firmar la documentacion
oportuna segun esta clausula, se entendera que dicho Socio ha nombrado
(irrevocablemente) a un miembro del Consejo de Administracién como su
representante a la hora de rellenar todos los documentos necesarios.
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10.5 LLP no realizard una Venta, ni los Socios liquidaran voluntariamente la
empresa, sin el consentimiento previo de Alantra.

11 Admision de Socios

11.1  El Consejo de Administracion podra, de acuerdo con la clausula jError! No
se encuentra el origen de la referencia., admitir a cualquier persona
como Socio de LLP siempre que esa persona sea un socio o empleado de
CLLP.

11.2 Nadie podra convertirse en Socio sin haber firmado una Escritura de
Adhesion que le permita ser parte de este acuerdo (y sus modificaciones) y
estar sujeto a sus términos.

11.3 Los Socios Designados deberan informar sobre el nombramiento de un
nuevo Socio al Registrador Mercantil, conforme a lo que estipula la Ley.

12 Socios Designados

12.1 El Consejo de Administracion nombrara a tantos Socios como considere
oportuno (Socios Designados).

12.2  Los Socios Designados seran responsables de garantizar que se cumplen los
requisitos de registro y las demas condiciones fijadas por Ley y por la
normativa aplicable, incluyendo:

12.2.1 notificar al Registrador Mercantil de cualquier cambio en el
nimero de Socios o en los datos personales de éstos, asi como en
la Fecha de Referencia Contable;

12.2.2 notificar al Registrador Mercantil de cualquier cambio en la Razén
o en el Domicilio Social;

12.2.3 firmar las cuentas anuales de LLP y archivarlas en el Registro
Mercantil, conforme a la Ley de Sociedades de 2006;

12.2.4 preparar, firmar y archivar la declaracion de impuestos en el
Registro Mercantil; y

12.2.5 cuando proceda, nombrar, re-nombrar, fijar la remuneracion y
destituir a los auditores de LLP.

13 Gestion de LLP




14 Juntas y toma de decisiones

-
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15 Compensaciones y gastos

16 Baja

—

6.1 Cualquier Socio podra abandonar LLP mediante una notificacion por escrito
en la que incluya su intencion de retirarse y su Fecha de Baja.

-—

6.2 Se entenderd que un Socio piensa retirarse cuando deje de ser socio o
empleado de Catalyst Corporate Finance LLP (independientemente del
motivo). Su Fecha de Baja sera la fecha en la que deje de ser socio o
empleado de Catalyst Corporate Finance LLP.

—

6.3 Si una persona fallece mientras ostenta la condicién de Socio, su Fecha de
Baja sera la del dia de su muerte.
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17

18

19

Derechos de Socios Salientes

17.1

17.2

17.3

Los Socios Salientes no tienen derecho a recibir ninguna participacion o
interés en las propiedades o beneficios de LLP tras su Fecha de Baja y no
podran votar ni participar en la gestion de las actividades de LLP tras esa
fecha.

Siempre que la parte proporcional del Préstamo Fiscal relativo a las
Participaciones Asignadas del Socio Saliente se haya devuelto, y que éste
no haya sido responsable de un Evento Restringido, tras su Fecha de Baja:

17.2.1 LLP le abonara al Socio Saliente la cantidad acreditada mediante
un deposito en la Cuenta de Dividendos del Socio;

17.2.2 con arreglo a lo dispuesto en las clausulas 7.13 y 7.17, LLP le
concedera al Socio Saliente sus Participaciones Asignadas en
especie; y

17.2.3 las restricciones que figuran en (a clausula 7.4 no se aplicaran a los
representantes personales del Socio si éste muere mientras éstas
siguen vigentes y el Préstamo se ha devuelto.

Si un Socio se convierte en Socio Saliente, este acuerdo permanecera
vigente y plenamente efectivo entre los demas Socios.

Obligaciones de los Socios Salientes

18.1

18.2

18.3

En el momento de su Fecha de Baja, o en un periodo prudencial tras ésta,
el Socio Saliente o sus representantes personales cumpliran (segun
proceda) con sus obligaciones en virtud de la clausula 7, firmaran y
ejecutaran una Escritura de Baja y llevaran a cabo cualquier acto que LLP
requiera para permitirle recuperar cualquier derecho o interés pendiente,
o para transferirle a LLP, seglin ordene, cualquier propiedad perteneciente
a LLP que, en el momento de la Fecha de Baja, esté en posesion del Socio
Saliente en nombre de LLP. El Socio Saliente nombrara, irrevocablemente
y a modo de garantia, a los demas Socios como sus representantes a la
hora de firmar, ejecutar y presentar en su nhombre todas las escrituras y
documentos necesarios para que los términos de este acuerdo entren en
vigor, y para permitir que LLP se beneficie de los activos, derechos y
ganancias que se le transferiran en virtud de este acuerdo.

En el momento de su Fecha de Baja, o en un periodo prudencial tras ésta,
el Socio Saliente o sus representantes personales devolveran a LLP todos
los documentos, registros, papeles o demas datos relativos a las
actividades comerciales de LLP que hayan podido estar en su posesion o
bajo su control (sin guardar copia alguna).

Si ocurre un Evento Restringido, el Consejo de Administracion podra, en el
caso de las Participaciones Liberadas que no se hayan vendido y que sigan
en posesion de LLP como Participaciones Asignadas, apropiarse de las
Participaciones Asignadas del Socio Saliente sin ofrecer contrapartida
alguna y tratarlas como Participaciones no Asignadas o reasignarlas segin
considere (a su entera discrecion).

Confidencialidad
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20

21

22

23

Perjuicio injusto

Disposiciones por defecto

Integridad del Acuerdo

Notificaciones
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Costes

24

Renuncia

25

19



26 Variaciones

27 Garantias adicionales

28 Divisibilidad

29 Contrapartes

30 Legislacion aplicable y jurisdiccién

Este acuerdo se ha formalizado como Escritura Publica en la fecha que figura al principio.
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Parte1. Socios Iniciales

Anexo 1 Socios de LLP
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Anexo 2. Contribuciones accionarias

Nombre

Numero de participaciones

45.524

45.524

45.524

45.524

45.524

45.524
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Anexo 3. Acuerdos Transaccionales

El Acuerdo de Compra de Intereses de LLP celebrado entre ciertos Socios
(Vendedores) y Alantra, relativo a los intereses de capital de los Vendedores en

CLLP.
El Acuerdo de Sociedad de Responsabilidad Limitada de CLLP.

. Cualquier acuerdo de no enajenacion y opcion de compra celebrado por los Socios,
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[FIRMAS]
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