CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. (CAF)

Convocatoria de Junta General Ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administraciéon de Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A. ("CAF" o la "Sociedad"), se convoca a los Sres. Accionistas a la
Junta General Ordinaria, que tendra lugar en el domicilio social, en Beasain, Gipuzkoa,
el dia 11 de junio de 2016, a las 12:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el
siguiente dia, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, al objeto de deliberar
y resolver sobre los asuntos incluidos en el siguiente

ORDEN DEL DiA

Primero: Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales e informe de gestion
de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., y de las cuentas anuales e informe
de gestién de su grupo consolidado de sociedades, correspondientes al ejercicio 2015,
asi como de la gestion del Consejo de Administracion.

Segundo: Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al
gjercicio 2015, con una distribuciéon de dividendos por un importe bruto de 5,25 euros
por accién.

Tercero: Reeleccion de auditores de cuentas.
Cuarto: Ratificacién y nombramiento de consejeros.

4.1. Ratificacién de D. José Antonio Mutiloa Izaguirre como Consejero
Dominical.

4.2. Ratificacién de Dila. Marta Baztarrica Lizarbe como Consejera Ejecutiva.
4.3. Nombramiento de Dila. Carmen Allo Pérez como Consejera Independiente.

Quinto: Desdoblamiento del nimero de acciones de la Sociedad mediante la reduccion
de su valor nominal de 3,01 € a 0,301 € por accidn, a razén de diez acciones nuevas por
cada accion antigua, sin variacion de la cifra del capital social. Consiguiente
modificacion de los articulos 5, 7 y 21 de los estatutos sociales y delegacion de
facultades de ejecucién en el consejo de administracion, con expresa facultad de
sustitucion.

Sexto: Modificacion del articulo 9 del Reglamento de la Junta General para adaptarlo a
las modificaciones estatutarias que se someten a la consideracion de la Junta bajo el
punto Quinto del orden del dia, en caso de que éstas se aprueben.

Séptimo: Votacidon consultiva sobre el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
consejeros.

Octavo: Informacion a la Junta sobre la modificacion del Reglamento del Consejo
aprobada por el Consejo de Administracién de CAF.



Noveno: Delegacion de facultades al Consejo de Administracion para la formalizacion
y ejecucion de los anteriores acuerdos.

Derecho de informacion.

Los Sres. Accionistas podran ejercer su derecho de informacién a partir de la
convocatoria de la Junta, en los términos previstos en los articulos 197 y 520 de la Ley
de Sociedades de Capital.

En relacion con los puntos Primero y Segundo del Orden del Dia, a partir de esta fecha,
cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto
del gjercicio, un estado de flujos de efectivo y memoria), la propuesta de aplicacion de
resultado de la Sociedad, asi como el informe de gestion y el informe de los auditores de
cuentas. En el caso de las Cuentas consolidadas del grupo de CAF, también podran
obtener los documentos integrantes de las mismas, asi como el informe de gestion del
grupo y el informe de auditoria, los accionistas de las sociedades pertenecientes al grupo.

En relacion con el punto Cuarto del Orden del Dia, cualquier accionista podra obtener
de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, informacién sobre la identidad, el
curriculo y la categoria a la que pertenece cada uno de los consejeros cuyo
nombramiento o ratificacion se propone, asi como los correspondientes informes y
propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y del Consejo; en
relacion con el punto Sexto, el informe del Consejo en relacion con la modificacion
propuesta y el texto integro de la misma; y, en relacién con el punto Octavo, un informe
del Consejo comentando dicho punto.

Asimismo, se hace constar el derecho de todos los accionistas de la Sociedad de
examinar en el domicilio social el texto integro de las modificaciones estatutarias
propuestas en el punto Quinto del Orden del Dia, sobre el desdoblamiento del nimero
de acciones de la Sociedad con la consiguiente modificacion de los articulos 5, 7 y 21
de los Estatutos Sociales, y el informe justificativo sobre las mismas, asi como pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos, de acuerdo con el Art. 287 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Ademas de toda la informacién sefialada con anterioridad, el anuncio de convocatoria
de la Junta General, el numero total de acciones y derechos de voto existentes a la fecha
de publicacion del anuncio de la convocatoria, las propuestas de acuerdo aprobadas por
el Consejo de Administracion en relacion con los distintos puntos del Orden del Dia
para su sometimiento a la Junta General, asi como el Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente al ejercicio 2015, el Informe Anual sobre Remuneraciones
de los consejeros que se somete a votacion consultiva bajo el punto Séptimo del Orden
del Dia, y el nuevo Reglamento del Consejo aprobado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se encuentran igualmente a disposicion de los accionistas en el
domicilio social y pueden consultarse también —junto a la restante informacion relativa a
la Junta General- en la pagina web de la Sociedad (www.caf.net), de forma integra ¢
ininterrumpida hasta que se celebre la Junta General.



Derecho de asistencia a la Junta General.

A los efectos de ejercitar el derecho de asistencia, se recuerda a los Sres. Accionistas
que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 7 y 21 de los Estatutos Sociales,
solamente tendran derecho de asistencia quienes acrediten la titularidad de, al menos,
cien (100) acciones, en la forma exigida por la Ley. Los accionistas que tengan un
nimero menor podran agruparse o dar su representacion a favor de otro accionista que
complete asi cien (100) o mas acciones.

De conformidad también con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas, tendran derecho de asistencia los accionistas que tengan las
acciones inscritas a su nombre en el registro contable de anotaciones en cuenta con
cinco (5) dias de antelacién como minimo a la fecha de celebracion de la Junta.

Para poder asistir a la Junta, los accionistas deberan acreditar la oportuna "Tarjeta de
Asistencia, Delegacion y Voto", que serd emitida por la entidad depositaria de sus
acciones o, en su defecto, por la propia Sociedad; también podra utilizarse un
certificado expedido por alguna de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) o de cualquier otra forma admitida por la legislacién vigente.

Derecho de representacion.

Los accionistas que no puedan asistir a la Junta podran hacerse representar por otra
persona, aunque ¢sta no sea accionista, en los términos y con las excepciones
establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Derecho a la inclusion de puntos en el orden del dia v a presentar propuestas de
acuerdo.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento (3%) del capital social
podrén solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General
de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una justificacidon o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente -dirigida a la atencién del Secretario del Consejo de Administracidon- que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
publicacion de la presente convocatoria.

El complemento de convocatoria se publicara con quince (15) dias de antelacién, como
minimo, a la fecha sefialada para la celebracion de la Junta en primera convocatoria.

Los accionistas que representen ese mismo porcentaje podran también, en el mismo
plazo sefialado anteriormente y mediante el envio de la notificacion al domicilio social,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el Orden del Dia de la Junta convocada.

Informacion general:

e Es previsible que la Junta se celebre en primera convocatoria.

e Para obtener aclaraciones sobre el examen, la entrega o el envio gratuito de la
documentacién, informacién adicional o cualquier otro extremo referente a esta



convocatoria y a la celebracion de la Junta General, los accionistas podran dirigirse
a la Oficina de Atenciéon a Accionistas e Inversores, a través de los siguientes
procedimientos:

1. Teléfono: 943.18.92.62, en dias y horarios laborables
2. Fax:943.18.92.26

3. Correo electronico: accionistas(@caf.net

Beasain, a 6 de mayo de 2016.

Diia. Marta Baztarrica Lizarbe
Consejera Secretaria del Consejo de Administracion



CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. (CAF)

PROPUESTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL 11 O 12 DE
JUNIO DE 2016, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE

Primero:

Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que
refleje los cambios en ¢l patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y
memoria) y el informe de gestion de la sociedad y de su grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio 2015, asi como la gestion social del mismo.

Segundo:

Resolver sobre la aplicacién del resultado positivo de la sociedad Construcciones y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. correspondiente al ejercicio 2015, en el modo siguiente:

Reservas voluntarias ........cccceeeeeveevreerennn. 12.091 miles de euros
Dividendos .....eeeeveiiiieie i 17.997 miles de euros
TOTAL isencanmsinmisnsansmans 30.088 miles de euros

En consecuencia, distribuir un dividendo bruto de 5,25 euros por accion, que se abonara
con fecha de 7 de julio de 2016 con las retenciones legales que procedan.

Tercero:

Reelegir por un afio como auditor de las cuentas anuales individuales de Construcciones
y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y de las cuentas anuales consolidadas de
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y sus Sociedades Dependientes, es
decir, para las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016, a DELOITTE, S.L., entidad domiciliada en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, con N.I.LF. B-79104469 y n° S0692 de Inscripcion
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

Cuarto:

4.1 Ratificar el nombramiento por cooptacion de D. José Antonio Mutiloa Izaguirre como
Consejero Dominical, por el plazo de cuatro afios.

4.2 Ratificar el nombramiento por cooptacion de Diia. Marta Baztarrica Lizarbe como
Consejera Ejecutiva, por el plazo de cuatro afios.



4.3 Nombrar como Consejera Independiente a Diia. Carmen Allo Pérez por el plazo de
cuatro afios para cubrir la vacante existente en el Consejo.

Quinto:

Desdoblar el nimero de acciones de la Sociedad mediante la reduccion de su valor
nominal de tres euros y un céntimo de euro (3,01 €) a trescientas una milésimas de euro
(0,301 €) por accion, en la proporcion de diez acciones nuevas por cada accidn antigua,
sin que se produzca variacion en la cifra del capital social.

En consecuencia, modificar los siguientes articulos de los estatutos, para adaptarlos al
nuevo numero y valor nominal de las acciones en que se divide el capital social,
haciéndose constar que, en la medida en que todas las modificaciones traen causa del
desdoblamiento de acciones, no resulta preciso votar cada modificacién por separado,
de acuerdo con lo previsto en el apartado 2.b) del articulo 197 bis de la Ley de
Sociedades de Capital:

e FEl articulo 5 de los estatutos sociales, relativo al capital social que, en lo
sucesivo, tendrd la siguiente redaccién:

"Articulo 5°.- Capital social

El capital social es de DIEZ MILLONES TRESCIENTOS DIECIOCHO MIL
QUINIENTOS CINCO EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS
(10.318.505,75 €), representado por TREINTA Y CUATRO MILLONES
DOSCIENTAS OCHENTA MIL SETECIENTAS CINCUENTA ACCIONES
(34.280.750), de 0,301 EUROS de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones se representardn por medio de anotaciones en cuenta y podrd
solicitarse su admision a cotizacion oficial tanto en las Bolsas de Valores
espaiiolas como extranjeras, conforme a la legislacion vigente."

e El articulo 7 de los estatutos sociales, relativo a los derechos incorporados a cada
accion que, en lo sucesivo, tendra la siguiente redaccion:

"Articulo 7°- Derechos incorporados a cada accion

Cada accion, ademds de representar una parte alicuota del capital social,
confiere a su legitimo titular el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion, el derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones, y cuantos otros derechos determine la Ley. Cada
accion confiere el derecho a un vofto.

No se emitiran acciones sin derecho a voto.



Para asistir a las Juntas Generales, serd menester acreditar la legitima
titularidad, al menos de mil acciones. Los titulares de acciones que no alcancen
la citada cifra podrdn agruparse para concurrir a las Juntas Generales, bajo
una sola representacion."

El articulo 21 de los estatutos sociales, relativo a la legitimacién para asistir a la
Junta que, en lo sucesivo, tendra la siguiente redaccién:

"Articulo 21°- Legitimacion para asistir a la Junta

Los accionistas que posean mil o mds acciones de la Sociedad, podrdn asistir a
la Junta General y tomar parte en sus deliberaciones con derecho a voz y voto.
Los que poseyeran menor numero de acciones podrdn agruparse y dar su
representacion a otro accionista que con ella complete mil o mds acciones.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberdn tener las
acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en
cuenta, con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta
General.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista.
Para ello deberd cumplir los requisitos exigidos por la Ley."

Asimismo, solicitar la admisidén a negociacion de las nuevas acciones resultantes de la
reduccién del valor nominal unitario por accidon en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado

Continuo), asi como la simultanea exclusidon de negociacion de las antiguas acciones.

Igualmente, facultar al Consejo de Administracidn, con facultad expresa de sustitucion,
para la realizacion de cuantas actuaciones fueran necesarias para la ejecucion del
presente acuerdo, quedando autorizado, en particular pero sin limitacién, para:

L.

ii.

iii.

decidir la fecha en que la modificacién del valor nominal de las acciones y las
consiguientes modificaciones estatutarias deban surtir efecto;

publicar los anuncios legalmente requeridos;

realizar las actuaciones, solicitudes y comunicaciones que sean procedentes ante
cualesquiera organismos publicos o privados a fin de efectuar el cambio de las
acciones antiguas de 3,01 € de valor nominal por las acciones nuevas de 0,301 €
de valor nominal (a razén de diez acciones nuevas por cada accidon antigua),
incluyendo sin limitacidn el otorgamiento de cuantos documentos publicos y
privados resulten necesarios o convenientes; y



iv.

Sexto:

excluir de la cotizacion bursatil las acciones antiguas y admitir a cotizacion
bursatil las acciones nuevas, cumpliendo cuantos requisitos y asumiendo en
nombre de la Sociedad cuantos compromisos sean necesarios 0 convenientes al
efecto.

En caso de que se apruebe el acuerdo sometido a la consideracion de la Junta en el

punto

Quinto del orden del dia, modificar el articulo 9 del Reglamento de la Junta

General, relativo a la celebracion y asistencia a la Junta General, para adaptarlo al nuevo
valor nominal y nimero de las acciones resultante del acuerdo de desdoblamiento de
acciones y las consiguientes modificaciones estatutarias, de modo que, en adelante,

tenga la siguiente redaccion:

"Articulo 9.- Lugar de celebracion y asistencia a la Junta

Las Juntas Generales se celebrardn en la localidad del domicilio de la
Sociedad, el dia sefialado en la convocatoria, pero podrdn ser prorrogadas sus
sesiones durante uno o mds dias consecutivos, a propuesta de los
administradores o a peticion de un numero de socios que represente la cuarta
parte del capital social presente o representado en la Junta General.

Cualquiera que sea el niumero de sesiones en que se celebre la Junta, se
considerard unica, levantdandose una sola Acta para todas las sesiones.

Los Accionistas que posean mil o mds acciones de la Sociedad podrdn asistir a
la Junta General y tomar parte en sus deliberaciones con derecho a voz y voto.
Los que poseyeran menor niumero de acciones podrdn agruparse y dar su
representacion a otro Accionista que con ella complete mil o mds acciones.

Para el ejercicio del derecho de asistencia los Accionistas deberdn tener las
acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en
cuenta, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General.

Todo Accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea Accionista.
Para ello deberd cumplir los requisitos exigidos por la Ley.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal a la Junta
General por parte del Accionista representado tendrd valor de revocacion.

En el caso en que los propios Administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o cualquier otra persona fisica o juridica soliciten la
representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se
formule de forma publica -lo que se presumird si una misma persona ostenta la



representacion de mds de tres Accionistas- el documento en que conste el poder
deberd contener o llevar anejo el Orden del Dia, asi como la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en
que votard el representante, en caso de no recibir instrucciones precisas.
Excepcionalmente, podrd votar el representante en sentido distinto cuando se
presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio de las
instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los intereses del representado.

En caso de voto emitido en sentido distinto a las instrucciones, el representante
deberd informar, inmediatamente, al representado por medio de escrito en que
se explique las razones del voto. En el caso de que los propios administradores
de la Sociedad, u otra persona por cuenta o en interés de cualquiera de ellos,
hubieran formulado solicitud publica de representacion, el administrador que la
obtenga no podrad ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones
representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se encuentre en
conflicto de intereses salvo que hubiese recibido del representado instrucciones
de voto precisas para cada uno de dichos puntos conforme al articulo 522 de la
Ley de Sociedades de Capital y, en todo caso, respecto de las siguientes
decisiones:

a) Su nombramiento o ratificacion como administrador.
b) Su destitucion, separacion o cese como administrador.
¢) El ejercicio de la accidn social de responsabilidad dirigida contra él.

d) La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente o personas que actuen por su cuenta.

La delegacion podrd también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el
Orden del dia de la Convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la Ley, en la
Junta, aplicdndose también en estos casos lo previsto en el pdrrafo anterior.

El Presidente del Consejo de Administracion, o quien éste determine, asumird la
representacion conferida por el Accionista que hubiera remitido a la Sociedad
una tarjeta de asistencia con delegacion de voto debidamente firmada pero sin
consignar en ella el nombre del delegado.

Los miembros del Consejo de Administracion deberdn asistir a las Juntas
Generales. También podrdan asistiv los Directores, Gerentes y Técnicos
empleados de la Sociedad y los de las Sociedades participadas. El Presidente de
la Junta General podrd autorizar la asistencia de cualquier otra persona que
Jjuzgue conveniente, si bien la Junta General podrd revocar dicha autorizacion.



Estard a disposicion de los Accionistas asistentes, en el momento de acceso al
local en que vaya a celebrarse la reunion de la Junta General Ordinaria, el
“Informe Anual de la Sociedad”, comprensivo, entre otros documentos, de las
Cuentas Anuales de la Sociedad."

El presente acuerdo serd eficaz desde el momento en que tenga lugar la aprobacion,
ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil del acuerdo de desdoblamiento de
acciones y modificacién de los Estatutos Sociales que se somete a la aprobacion de la
Junta General como punto Quinto del orden del dia.

Séptimo:

Someter a votacion consultiva el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
consejeros, aprobado por el Consejo de Administracion de CAF en su sesion de 25 de
febrero de 2016.

Octavo:

Informar a la Junta sobre la modificacion del Reglamento del Consejo aprobada por el
Consejo de Administracion de CAF en su sesion de 25 de febrero de 2016.

Noveno:

Facultar al Consejo de Administracion de la sociedad para la ejecucion de los anteriores
acuerdos con toda la amplitud necesaria en derecho, asi como para aclarar, subsanar o
complementar los citados acuerdos de conformidad con la calificacion verbal o escrita
del Registrador Mercantil, y facultar solidaria o indistintamente a D. Andrés Arizkorreta
Garcia y a Difia. Marta Baztarrica Lizarbe, Presidente y Secretario del Consejo,
respectivamente, para que comparezcan ante Notario al objeto de otorgar la
correspondiente escritura publica, realizando cuantos actos sean precisos para lograr la
inscripcion, incluso parcial, en el Registro Mercantil de los acuerdos adoptados por la
presente Junta, que tengan la condicion de inscribibles.



