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I.  FACTORES DE RIESGO

Los negocios, las operaciones y los resultados de Liberbank, S.A. (“Liberbank” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank” o el “Grupo”) estan sujetos a
riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera, asi como a riesgos especificos del Grupo.
Estos riesgos podrian materializarse o agravarse como consecuencia de cambios en las condiciones
competitivas, econdémicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y financieras y, por
tanto, cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Cualquiera de estos riesgos podria tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por
Liberbank en el momento actual, también podrian afectar al negocio, a los resultados o a la situaciéon
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacion no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

Liberbank manifiesta que en la elaboracién de la informacién contenida en el presente Documento de
Registro se han tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los
supervisores prudenciales -el Banco Central Europeo (el “BCE”) y el Banco de Espafia— que pudieran
tener incidencia material en los estados financieros y en los riesgos que se indican a continuacién.

1. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito, contraparte y concentracion dado que
un porcentaje importante de su cartera es especialmente sensible a una evolucién
desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus
actividades crediticias.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de
las obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes en el tiempo y forma pactados, asi
como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Dichas obligaciones
surgen tanto en las actividades financieras minoristas como en las relaciones y actividades de
negociacion mayorista del Grupo Liberbank, incluidos los préstamos, instrumentos de renta fija, asi
como las resultantes de la contratacién de instrumentos derivados de cobertura.

Liberbank, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito dado que, tanto a 30 de junio de
2018 como a 31 de diciembre de 2017, su activo estaba constituido en gran medida por crédito a la
clientela (57,0% y 60,4% del activo total consolidado, respectivamente) y por valores de renta fija (23,9%
y 18,6% del activo total consolidado, respectivamente). Por su parte, a 30 de junio de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017, los instrumentos derivados de cobertura representaban el 0,7% y el 1,0% del activo
total consolidado, respectivamente.
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Las siguientes tablas recogen el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito referente al crédito a la
clientela clasificado en funcién de las contrapartes de las operaciones a 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017.

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior

Del que: al 40% e al 60% e al 80% e
Del que: resto de Inferior o inferior o inferior o inferior
Garantia garantias igual al  igual al igual al o igual Superior al
Total inmobiliaria reales 40% 60% 80% al 100% 100%
30/06/2018 No auditado (miles €)
Administraciones publicas ........... 1.784.895 63.133 1.978 7.871 13.648 17.482 18.047 8.064
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 295.051 49.138 10.403 7.463  27.238 788  5.914  18.139

(actividad financiera).....c.cccovveurenns

Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad no financiera)...............

Construccion y promocién

5.565.493 2.151.609 502.542 560.426 694.104 478.267 254.807 666.547

inmobiliaria 341.030 334.443 1.311 42.173 41.207 21.492 151.464 79.418
Construccion de obra civil ........ 1.857 - - - - - - -
Resto de finalidades ........o.o...... 5.222.605 1.817.165 501.231 518.253 652.897 456.775 103.342 587.129

990.674 105.707 105.458 8.724 26.156 7.401 - 168.883

Grandes empresas .....cccceee...

Pymes y empresarios 4231.931  1.711.458  395.773 509.529 626.740  449.374 103.342  418.246

individuales.........cccccoeuiennns
Resto de hogares e ISFLSHO ......... 15.041.291 13.651.297 24.939 3.286.687 4.881.439 4.870.851 402.509 234.751
Viviendas...ooo 13.314.370  13.169.469 1.218 3.082.163 4.741.965 4.763.946 376.509 206.104
CONSUMO oo 411.025 56.664 2.564 29.971 16.149 4.993 4.088 4.028
1.315.896 425.164 21.156  174.553  123.325 101.911 21.912 24.619

22.686.730 15.915.177 539.863 3.862.446 5.616.428 5.367.388 681.277 927.501

Pro memoria-Operaciones de
refinanciacion refinanciadas y
Y 544.080 454.189 44.143 76.781 82.022 106.209 44.685 188.636

(1): Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior

Del que: al 40% e al 60% e al 80% e
Del que: resto de Inferior o inferior o inferior o inferior
Garantia garantias igual al igual al igual al o igual Superior al
Total inmobiliaria reales 40% 60% 80% al 100% 100%
31/12/2017 Auditado (miles €)
Administraciones publicas ........... 979.964 59.408 2.603 19.843 15.769 20.418 888 5.093
Otras sociedades financieras y
L 1
empresarios individuales 350.739 35.686 4676  2.199  32.976 370 57 4.760

(actividad financiera).....c.c.covveunens
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad no financiera)...............
Construccién y promociéon
inmobiliaria....cccccceeeeeeieeeiiieieennnns

5.289.597 2.110.565 609.929 686.982 698.471 434.835 127.587 772.619

283.627 272.348 1.576 47.389 42.739 36.928 31.360 115.508

Construccién de obra civil ........ 2.481 - - - - - - -

Resto de finalidades .................. 5.003.489 1.838.217 608.353  639.593  655.732 397.907  96.227 657.111

Grandes empresas ............. 910.268 115.872 127.894 40.321 20.191 24.271 - 158.983

, .
yImes y empresarios 4.093.221  1.722.345  480.459 599.272 635541  373.636 96.227  498.128

individuales.......cccceerurveennn.
Resto de hogares e ISFLSH™........... 14.499.073 13.442.863 21.963 3.415.809 4.827.102 4.611.888 387.486 222.541
Viviendas..oo 12.791.273 12.712.638 1.438 3.049.708 4.628.131 4.475.299 362.635 198.303
CONSUMO oo 394.597 62.914 1.914 35.970 18.313 3.662 3.563 3.320
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Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior
Del que: al 40% e al 60% e al 80% e
Del que: resto de Inferior o inferior o inferior o inferior
Garantia garantias igual al  igual al igual al o igual Superior al
Total inmobiliaria reales 40% 60% 80% al 100% 100%
31/12/2017 Auditado (miles €)

OLroS FINeS. oo 1.313.203 667.311 18.611 330.131 180.658 132.927 21.288 20.918
S T 21.119.373  15.648.522 639.171 4.124.833 5.574.318 5.067.511 516.018 1.005.013
Pro memoria-Operaciones de
refinanciacion refinanciadas y

685.163 556.972 69.395 104.748 103.237 136.488 61.968 219.926

reestructuradas.......coueerrreennsiireennes

(1): Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

Las tablas siguientes incluyen el detalle de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela, excluidos
otros activos financieros, registrados en los epigrafes “activos financieros a coste amortizado” y “activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados” del balance resumido consolidado, en funcién de su clasificacién crediticia a 30 de junio de
2018 y a 1 de enero de 2018 de conformidad con la normativa actual (NIIF 9, véase factor de riesgo nim.
2). Asimismo, se presenta la informacién a 31 de diciembre de 2017 conforme a la normativa en vigor a

dicha fecha.

30/06/2018

Importe bruto

Correcciones de valor por deterioro Valor en libros®

No auditado® (miles €)

(*): No incluye otros ajustes por valoracion.
(1): Informacién objeto de revision limitada.

01/01/2018

21.061.667
804.847
1.583.589
23.450.103

Importe bruto

(39.930) 21.021.737
(91.842) 713.005
(696.322) 887.267
(828.094) 22.622.009

Correcciones de valor por deterioro Valor en libros®

No auditado (miles €)

(*): No incluye otros ajustes por valoracién.

31/12/2017

19.302.239
808.771
1.899.768
22.010.778

Importe bruto

(44.619) 19.257.620
(102.860) 705.911
(851.635) 1.048.133
(999.114) 21.011.664

Correcciones de valor por deterioro Valor en libros®

No auditado (miles €)

(*): No incluye otros ajustes por valoracién.

19.496.496
614.514
1.899.768
22.010.778

(58.312) 19.438.184
(22.893) 591.621
(821.671) 1.078.097
(902.876) 21.107.902

2018
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Riesgo de concentracion

El Grupo estd expuesto al riesgo de concentracion, que se define como la posibilidad de que se
produzcan pérdidas materiales como consecuencia de la concentracion de riesgo en un determinado
acreditado, en un grupo reducido de acreditados interconectados, en un determinado sector de actividad
0 en una zona geografica (véase factor de riesgo nim. 5).

La cartera de préstamos del Grupo Liberbank esta constituida, principalmente, por préstamos
hipotecarios y al consumo, concedidos a clientes particulares, y por préstamos a grandes, medianas y
pequefias empresas.

Las grandes empresas estan muy expuestas a la evolucién econdmica externa e interna, y una gran parte
se encuentran en un proceso de reducciéon de su endeudamiento. En este sentido, el segmento de
grandes empresas es el segmento con mayor concentracion por cliente del riesgo de crédito y, por tanto,
un incremento de su morosidad podria tener un impacto sustancial negativo en los resultados de
explotacién de Liberbank.

En el caso de hogares y PYMEs", con un alto nivel de endeudamiento, resulta mas probable que tengan
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda debido a circunstancias econémicas
desfavorables, lo que podria tener un impacto negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera
de préstamos del Grupo Liberbank y, por consiguiente, sobre su negocio, su situacién financiera y los
resultados de sus operaciones. Ademads, el alto endeudamiento de los hogares (unido al elevado
porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-bajo) y de las PYMEs también limita su capacidad para
incurrir en mas deuda, lo que reduce la cantidad de nuevos productos que, en otras circunstancias, el
Grupo Liberbank podria vender y restringe su capacidad para atraer nuevos clientes en Espaifia que
cumplan sus niveles de calidad crediticia, lo que podria afectar de forma negativa a las actividades de
negocio de Liberbank.

Asimismo, los valores de renta fija son emitidos por todo tipo de entidades con diferentes calidades
crediticias y, por tanto, estan sujetos a los riesgos propios de los emisores. En este sentido, la cartera de
renta fija de Liberbank estd compuesta, principalmente, por emisiones realizadas por el Estado espafiol
(13,4% y 14,5% del activo total consolidado a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017,
respectivamente) y por el Estado italiano (9,4% y 3,6% del activo total consolidado a 30 de junio de 2018
y a 31 de diciembre de 2017, respectivamente). En dicho caso, su capacidad de pago se ve condicionada,
principalmente, por los ingresos presupuestarios que dependen de diversos factores tales como las
condiciones econémicas y de mercado (rating, prima de riesgo, etc.) que afectan a Espafia, a Italia y a
otros Estados miembros de la Unién Europea. Por tanto, el impago de las emisiones de renta fija donde
Liberbank tiene posiciones podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la
situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

Por otro lado, el Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de construccién y promocion inmobiliaria,
incluyendo el riesgo de las refinanciaciones que pudiesen acordarse ante la evolucion desfavorable de la
economia, ya que es vulnerable a las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en
Espafia. A 30 de junio de 2018, los préstamos relacionados con la promociéon inmobiliaria alcanzaban un
importe bruto de 488 millones de euros y un importe neto de 358 millones de euros (véase factor de
riesgo num. 3).

(1): La definiciéon de PYME esta recogida en el Anexo I del Reglamento (UE) num. 651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014.
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A continuacién se presenta el detalle de las refinanciaciones y reestructuraciones por contraparte a 30
de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, conforme a la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espana, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros (la “Circular 4/2017”):

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la

garantia real que

Deterioro de

puede considerarse valor
acumulado o
pérdidas
Importe Importe acumuladas
Numero de en libros Numero de en libros Garantia Resto de en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
30/06/2018 No auditado (miles €)
Entidades de crédito......ccccceeerrrurneennn. - - - - -
Administraciones Publicas.................. 1 4.928 4 2.007 1.814 (193)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) ...........ccooeun.... 1 40 3 6.320 - (105)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera).................. 374 140.181 748 509.422 227.184 6.885 (305.559)
De las cuales: financiacién a la
construccion y promocion
inmobiliaria ......ccccceeeiveciiieee e, 4 856 135 135.265 69.391 1 (65.433)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSFE .ottt e 1.249 10.639 2.286 226.536 176.994 182 (50.135)
B o] & R 1.625 155.788 3.041 744.285 405.992 7.068 (355.993)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta......... 2 3.509 14 26.640 19.063 (7.373)
De las que dudosas:
Sin garantia real Con garantia real
Importe maximo de la
garantia real que puede Deterioro
considerarse de valor
acumulado
o pérdidas
Importe Importe en acumuladas
Numero de en libros Numero de libros Garantia Resto de en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
30/06/2018 No auditado (miles €)
Entidades de crédito.........cceeeeeeeeeeennnn. - - - - - --
Administraciones Publicas................. - - 2 1.393 1.200 - (193)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) ...........coeu..... 1 40 - - - (23)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) ................. 283 113.443 606 398.182 170.884 6.566 (304.241)
De las cuales: financiacion a la
construcciéon y promociéon
INMODbIlIATIaA cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 4 856 131 134.032 68.241 1 (65.351)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSE et et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeens 787 7.370 1.556 159.792 116.909 80 (45.791)
0] 1 S 1.071  120.854 2.164 559.367 288.992 6.646 (350.248)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta......... 2 3.509 14 26.640 19.063 - (7.373)
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Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que

Deterioro de

puede considerarse valor
acumulado o
pérdidas
Importe Importe acumuladas
Numero de en libros Numero de en libros Garantia Resto de en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
31/12/2017 Auditado (miles €)
Entidades de crédito........cccceevrruurneennn. - - - - -
Administraciones Publicas................. 4 4.530 5 2.384 2.019 (216)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) ...........coeeune... 1 40 6 702 149 (286)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera).................. 406 158.598 876 665.402 320.095 6.546 (364.963)
De las cuales: financiacién a la
construccion y promocion
inmobiliaria ......ccccceeeiveciiieee e, 8 11.083 171 251.787 119.922 2 (133.541)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSF oo 1.093 9.903 2.630 272.445 204.965 218 (63.376)
0] Y PR 1.504 173.071 3.517  940.933 527.228 6.764 (428.841)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta......... - - 11 21.257 14.428 (5.902)
De las que dudosas:
Sin garantia real Con garantia real
Importe maximo de la
garantia real que puede Deterioro
considerarse de valor
acumulado
o pérdidas
Importe Importe en acumuladas
Numero de en libros Numero de libros Garantia Resto de en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
31/12/2017 Auditado (miles €)
Entidades de crédito.........ceeeeeeeeeennnn. - - - - - --
Administraciones Publicas................. - - 2 1.393 1.177 - (216)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) ..................... 1 40 4 359 149 - (227)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) ................. 320 130.350 713 557.649 260.075 5.514 (359.047)
De las cuales: financiacion a la
construcciéon y promociéon
INMObIliaria ....ccceveeeeeeiieceeeee e, 8 11.083 166 250.370 118.556 2 (133.490)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSE et et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereesens 697 6.945 1.765 193.438 134.228 31 (61.849)
Total ... 1.018 137.335 2.484 752.839 395.629 5.545 (421.339)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta......... - - 11 21.257 14.428 - (5.902)

La disponibilidad de informacién financiera precisa y completa asi como de informacién crediticia
general, en base a la cual adoptar decisiones relativas al crédito, es mds limitada con respecto a las
PYMEs que a los grandes clientes corporativos, y es incluso mas reducida en el caso de los particulares.
Pese a los procedimientos para el cdlculo del riesgo crediticio que Liberbank tiene implantados, la
valoracion de la situacion financiera de las PYMEs y los particulares entrafia mds dificultades y, por
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tanto, es posible que se produzcan mas errores en la valoraciéon con exactitud del riesgo crediticio de
estos prestatarios, lo que podria producir un incremento de la morosidad. En este sentido, el Grupo
utiliza modelos estadisticos y modelos internos de valoracién del riesgo de crédito. En caso de errores o
carencias en la definiciéon de los modelos, en su parametrizacién, aplicacién o utilizacién, la Sociedad
podria sufrir pérdidas por decisiones fundadas, principalmente, en los resultados de dichos modelos.
Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situaciéon
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo
Liberbank se situaba en el 6,8% y en el 8,6%, respectivamente, y la ratio de cobertura de la morosidad en
el 52,3% y en el 47,5%, respectivamente.

2. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y potenciales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus
negocios.

La crisis econémica, y mas particularmente la crisis financiera, ha dado paso a un conjunto de nuevas
iniciativas normativas tanto a nivel mundial como europeo, provenientes de organismos financieros
internacionales como el Bank of International Settlements (el “BIS”) o europeos como la Junta Europea de
Riesgos Sistémicos. Dichas iniciativas han derivado en desarrollos legislativos en Europa encaminados,
principalmente, a reforzar los mecanismos de supervision, con vistas a mejorar la protecciéon de los
ciudadanos y a restablecer la confianza en el sistema financiero, mediante el aumento del nivel de
capitalizacién y liquidez de las entidades financieras para hacerlas mas resistentes ante eventuales
desequilibrios econdémicos.

En este contexto, las numerosas novedades legislativas han provocado que las entidades financieras se
hayan visto obligadas a realizar un fuerte ejercicio de recapitalizacién y a adoptar nuevas medidas
tendentes a reforzar la transparencia de su actuacion en los mercados. La Autoridad Bancaria Europea (la
“EBA”, segun sus siglas en inglés) es quien ha asumido el papel de regulador dentro de la Unién Europea,
dando paso a un Mecanismo de Supervisién Unica (el “MUS”) para las entidades europeas, que implica
una armonizaciéon y homogenizacién no solo de requisitos normativos, sino también de enfoque
supervisor.

En el afio 2011 se produce la publicacion del marco conocido como Basilea III, que es un conjunto
integral de medidas de reforma, elaborado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria
(dependiente del BIS), para fortalecer la regulaciéon, supervisiéon y gestién de riesgos del sector bancario,
con el objeto de mejorar su capacidad para absorber los impactos derivados de las situaciones de estrés
financiero y econémico, mejorar la gestiéon de riesgos y gobierno corporativo y fortalecer la
transparencia y la divulgacion de los bancos. Desde el punto de vista de capital, Basilea III redefine lo
que se considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y
elevando las exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos de capital
requeridos, exige que las entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de capital
(buffers de capital) y aflade nuevos requerimientos en los riesgos considerados.

Desde el afio 2013 se viene realizando la transposicion a la normativa europea de las medidas recogidas
en Basilea III a través del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento CRR") y la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de servicios
de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE (la “Directiva CRD IV”). El Reglamento CRR es de aplicacién directa en todos los Estados de
la Union Europea y, adicionalmente, ambas normativas estan sujetas a desarrollos normativos
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encargados al EBA, algunos de los cuales se encuentran pendientes de publicaciéon. Con posterioridad a
la transposicién legal europea, el BIS ha continuado publicando normas adicionales, algunas de ellas
como consulta publica, que conllevaran en el futuro modificaciones de la Directiva CRD IV y del
Reglamento CRR.

En Espafia, la Directiva CRD IV ha sido implementada a través del Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de
noviembre de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unidon
Europea en materia de supervision y solvencia de las entidades financieras (el “RDL 14/2013”), que
transpuso los aspectos mas urgentes de la citada Directiva y, principalmente, a través de la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”),
desarrollada reglamentariamente mediante el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito
(el “RD 84/2015").

Por otro lado, el Reglamento CRR implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV pero deja
potestad para hacer uso de determinadas discrecionalidades a las autoridades competentes nacionales.
A este respecto, el Banco de Espafia ha publicado tres circulares que incluyen normas aplicables al
régimen transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones: (i) la Circular
2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espatia, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (la “Circular 2/2014");
(ii) la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espahia, a las entidades de crédito y sociedades y
servicios de tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la independencia de
la actividad de tasacion mediante la modificacion de las Circulares 7/2010, 3/1998 y 4/2004, y se
ejercitan opciones regulatorias en relacion con la deduccion de activos intangibles mediante la
modificacion de la Circular 2/2014 (la “Circular 3/2014”); y (iii) la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del
Banco de Esparia, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa la adaptacion del
ordenamiento juridico espariol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013 (la “Circular
2/2016").

Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia de las entidades de crédito y en
diferentes normas de transparencia, desde el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor
calidad (Common Equity Tier 1 - “CET1”) imponiendo normas de elegibilidad mas estrictas y ratios mas
exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares superiores de solvencia en el sector
financiero.

Dichos cambios y, en particular, el establecimiento de una ratio de capital minima progresiva en los
préximos anos, junto con los colchones de capital exigibles en prevision de futuras contingencias, el
coeficiente de apalancamiento y los requisitos de liquidez, entre otros, estan teniendo un impacto
negativo en los negocios y los margenes de las entidades bancarias, ante lo cual se hace necesario una
redefinicion del modelo de negocio bancario, recapitalizacidon y ajustes de costes en base a la eficiencia.

En noviembre de 2016, la Comision Europea public6 un paquete de reformas del sistema financiero (la
“Propuesta CRR2”) por el cual propone modificar la Directiva CRD IV, el Reglamento CRR, la Directiva de
recuperacion y resolucién bancaria (la “DRRB”), el Reglamento del MUS (el “Reglamento MUS”), entre
otros. El objeto de la Propuesta CRR2 es implementar medidas para: (i) aumentar la resistencia de las
instituciones financieras de la UE y favorecer la estabilidad financiera; (ii) mejorar la capacidad de los
bancos de conceder préstamos para apoyar la economia de la UE; y (iii) seguir facilitando la tarea de los
bancos para conseguir unos mercados de capitales mas profundos y mas liquidos que promuevan la
creaciéon de una unién de mercados de capitales en la UE. La Propuesta CRR2 se encuentra actualmente
en fase de discusién y por lo tanto su alcance e impacto es incierto para las instituciones financieras,
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incluida Liberbank. Si finalmente se aplica la Propuesta CRR2, podrian imponerse requerimientos de
capital adicionales, entre otros, para instituciones financieras, que podrian afectar negativamente al
Grupo Liberbank.

Conforme a la normativa de capital de Basilea III, a 30 de junio de 2018, el Grupo Liberbank alcanzé una
ratio phased-in de CET 1 del 13,36% (minimo regulatorio Pilar 1 del 4,5%), una ratio phased-in de Capital
Nivel 1 del 13,86% (minimo regulatorio Pilar 1 del 6%) y una ratio phased-in del capital total del 15,42%
(minimo regulatorio Pilar 1 del 8%). Por otro lado, a 30 de junio de 2018, la ratio fully loaded CET1 fue
del 11,56%.

Asimismo, conforme a la normativa de capital de Basilea III, a 31 de diciembre de 2017, el Grupo
Liberbank alcanzo6 una ratio phased-in de CET 1 del 13,44% (minimo regulatorio Pilar 1 del 4,5%), una
ratio phased-in de Capital Nivel 1 del 13,79% (minimo regulatorio Pilar 1 del 6%) y una ratio phased-in del
capital total del 15,39% (minimo regulatorio Pilar 1 del 8%). Por otro lado, a 31 de diciembre de 2017, la
ratio fully loaded CET1 fue del 11,30%.

El Reglamento MUS establece que el BCE llevara a cabo un proceso de revision y evaluacién supervisora
(el “SREP”), al menos, una vez al ano.

En este sentido, tras el SREP llevado a cabo por el BCE en 2017, el 13 de junio de 2018, el Grupo
Liberbank ha sido informado de la decisién relativa a los requisitos minimos prudenciales de capital
para 2018. En este sentido, el Grupo debe mantener una ratio phased-in de CET 1 del 8,875% y una ratio
phased-in del capital total del 12,375% en base consolidada, que incluye: (i) el minimo exigido por Pilar 1
(4,5% para CET 1 y 8% para capital total); (ii) el requerimiento de Pilar 2 (2,5%); y (iii) los colchones de
capital aplicables para el ejercicio 2018 (para Liberbank unicamente el colchén de conservaciéon de
capital del 1,875%).

Cualquier incumplimiento por parte del Grupo Liberbank de los requisitos de capital impuestos podria
resultar en la imposicién de requisitos adicionales de Pilar 2 y la adopciéon de una intervencién
anticipada o, en ultima instancia, en medidas de resoluciéon, de conformidad con la Ley 11/2015, de 18
de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
“Ley 11/2015”), que ha implementado, junto con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito (el “RD 1012/2015”), la DRRB en
el derecho espanol, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

Tanto la Directiva 2014/59/UE como la Ley 11/2015 dotan a las autoridades competentes de resolucion
de una serie de instrumentos para intervenir entidades con problemas de solvencia o inviables. Los
instrumentos de resolucion son (a) la venta del negocio de la entidad; (b) la transmision de activos o
pasivos a una entidad puente; (c) la transmision de activos o pasivos a una sociedad de gestién de
activos; y (d) la recapitalizacion interna (bail-in tool) para permitir absorber pérdidas y cubrir el importe
de la recapitalizaciéon determinado, amortizando o reduciendo el importe de las acciones, instrumentos
de capital o “pasivos admisibles” de la entidad. El ejercicio por parte de las autoridades de resoluciéon de
cualquier de las facultades previstas en la Ley 11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener
un impacto significativo negativo en el Grupo Liberbank y/o en los derechos de los titulares de estos
valores emitidos por la Sociedad.

Ademas de los requisitos minimos de capital de la CRD IV, el régimen de la DRRB prescribe que los
bancos deberan tener un nivel minimo de fondos propios y pasivos admisibles con respecto al total de
los pasivos y fondos propios (el “MREL”). Los pasivos admisibles podrian ser senior o subordinados,
siempre y cuando, entre otros requisitos, tengan un vencimiento restante de, al menos, un afio, y si se
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rige por una legislaciéon que no sea de la UE, debera ser posible que se amorticen o conviertan bajo dicha
legislacién (incluso a través de disposiciones contractuales). En septiembre de 2016 se publicé el
Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2016/1450 de 23 de Mayo de 2016 por el que se complementa
la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y el Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de
regulacion en las que se especifican los criterios relativos al método para establecer el requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles. El nivel de capital y pasivos admisibles bajo el MREL sera
establecido por la autoridad de resolucion de cada banco (y/o grupo) basandose en criterios
determinados incluida la importancia sistémica. A la fecha del presente Documento de Registro, el nivel
de capital y pasivos admisibles requeridos bajo el MREL todavia no ha sido comunicado al Grupo
Liberbank. Cualquier requisito relativo a las estructuras de financiacién y costes podria afectar
negativamente al Grupo Liberbank.

Por otro lado, en diciembre de 2017, el Banco de Espafa publicé la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada,
y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2017”) que reemplaza a la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros (la “Circular 4/2004”). El objetivo de la Circular 4/2017 es adaptar el régimen
contable de las entidades de crédito espaiiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo
derivados de la adopcioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) 15 y 9, que
desde del 1 de enero de 2018 modifican los criterios de contabilizacién de los ingresos ordinarios y de
los instrumentos financieros, respectivamente, resultando estos ultimos de especial trascendencia para
las entidades de crédito. La Circular 4/2017 mantiene las modificaciones incorporadas mediante la
Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafa (que actualizaba la Circular 4/2004, principalmente
su anejo IX), tendentes a reforzar la gestion del riesgo de crédito, la correcta clasificacién de las
operaciones, la solidez de las estimaciones individuales y colectivas de coberturas, el adecuado
tratamiento de las garantias a efectos contables y la correcta valoracion de los adjudicados.

En particular, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (NICB/CNIC) public6é el 24 de julio
de 2014 la NIIF 9, relativa a instrumentos financieros, la cual entré en vigor el 1 de enero de 2018. Esta
norma introduce principalmente cambios en los modelos de deterioro de los activos financieros,
basados en la utilizacion de la pérdida esperada en lugar de en la pérdida incurrida, asi como una nueva
clasificacion de los activos financieros en distintas carteras, a efectos de su valoraciéon (para mas detalle,
véanse los epigrafes 9.2.3.y 20.6.).

Todas las regulaciones anteriores y la aprobacion de cualquier otro requerimiento regulatorio podrian
tener un efecto adverso en las actividades y operaciones del Grupo Liberbank y, en particular, afectar a
su capacidad para distribuir dividendos. En este sentido, estas regulaciones podrian tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

3. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espana hace que el
Grupo Liberbank sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes
inmuebles en Espaiia.

Una parte significativa del negocio del Grupo Liberbank se encuentra ligada al mercado inmobiliario
espafiol, lo que implica que el Grupo Liberbank se encuentre expuesto, de diversas maneras, al riesgo
derivado de las variaciones en el precio de los bienes inmuebles.

A 30 de junio de 2018, los préstamos del Grupo Liberbank relacionados con la promocién inmobiliaria
alcanzaban un importe bruto de 488 millones de euros y un importe neto de 358 millones de euros. La
ratio de morosidad inmobiliaria del Grupo Liberbank era del 52,9% y la ratio de cobertura de morosidad
inmobiliaria se situaba en el 50,5%. A dicha fecha, los inmuebles adjudicados del Grupo Liberbank
ascendian a un importe bruto de 2.983 millones de euros y a un importe neto de 1.646 millones de
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euros, de los cuales 434 millones de euros eran inversiones inmobiliarias. La ratio de cobertura de
adjudicados era del 44,8%%.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2017, los préstamos del Grupo Liberbank relacionados con la
promocién inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 514 millones de euros y un importe neto de 306
millones de euros. La ratio de morosidad inmobiliaria era del 81,7% y la ratio de cobertura de morosidad
inmobiliaria se situaba en el 49,5%. A dicha fecha, los inmuebles adjudicados del Grupo Liberbank
ascendian a un importe bruto de 3.111 millones de euros y a un importe neto de 1.690 millones de
euros, de los cuales 363 millones de euros eran inversiones inmobiliarias. La ratio de cobertura de
adjudicados era del 45,7%?.

A continuacién se presenta el detalle del riesgo de crédito inmobiliario, en funcion de la tipologia de las
garantias asociadas, a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017:

30/06/2018 No auditado (miles €)
Sin garantia de hipoteca inmoDbiliaria .....cccccciiiiirmeiiiii 14.074
Con garantia de hipoteca inmobiliaria .........ccirrmeeiiiiiin 474.379
Edificios terminados - VIVIENAQ ..................ccuueeeeeeeiie e 323.266
Edificios en construccion - VIVIENAQ ...............ccuuuueeeeeieiei e 2.616
Y 7T Lo USRS 148.497
B 10 U 488.453
31/12/2017 Auditado (miles €)
Sin garantia de hipoteca inmobiliaria .....cccccciiiimrmeeiiii . 16.079
Con garantia de hipoteca inmobiliaria .........ccccireeeniiiiiiin 497.912
Edificios terminados - VIVIENAQ ..................ccuuueeeeeeiieee e, 328.270
Edificios en construccion - VIVIENAA ...............ccuuueeeeeeiiieeie e 3.785
R Y 7T Lo OSSPSR 165.857
010 U Y 513.991

A continuacidn se presentan los rangos de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista sobre la
ultima tasacién disponible a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017:

Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacion disponible (LTV)

30/06/2018 No auditado® (miles €)

Superior al
40% e  Superior al 60%  Superior al 80%

Inferior o inferior o e inferior o e inferior o Superior al
igual al 40% igual al 60% igual al 80% igual al 100% 100% Total
Importe en libros bruto 2.962.418 4.707.699 4.778.288 489.818 297.468 13.235.691
De los cuales: dudosos 53.423 96.941 127.392 60.802 175.079 513.637

(1): Informacién objeto de revisién limitada.

(2): Considerando unicamente los activos no corrientes en venta, a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, la cartera de
activos adjudicados del Grupo Liberbank ascendia a un importe bruto de 2.252 millones de euros y 2.538 millones de euros,
respectivamente, y a un importe neto de 1.143 millones de euros y 1.281 millones de euros, respectivamente, siendo la ratio de
cobertura de adjudicados en este caso a dichas fechas del 49% y 50%, respectivamente.
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Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacion disponible (LTV)

31/12/2017 Auditado (miles €)
Superior al
40% e  Superior al 60%  Superior al 80%

Inferior o inferior o e inferior o e inferior o Superior al
igual al 40% igual al 60% igual al 80% igual al 100% 100% Total
Importe en libros bruto 3.054.508 4.647.677 4.529.819 383.692 292.321 12.908.017
De los cuales: dudosos 68.458 117.319 170.332 66.407 178.577 601.093

Las LTV se construyen utilizando la valoraciéon de las garantias actualizadas conforme a las exigencias de
la normativa contable (NIIF 13). En los riesgos dudosos, la normativa prevé una actualizacién anual y, en
los riesgos normales, se prevé una revisiéon anual del valor a fin de detectar caidas significativas del
mismo, que en caso de producirse llevarian a una actualizacién de la valoracién.

Por otro lado, a continuacién se incluye el detalle de la procedencia de bienes adjudicados y adquiridos
en funcion del destino del préstamo o crédito concedido, referido a 30 de junio de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017:

30/06/2018

Deuda bruta Total coberturas Amortizacion Valor en libros
PROCEDENCIA DE BIENES ADJUDICADOS Y ADQUIRIDOS EN
FUNCION DEL DESTINO DEL PRESTAMO O CREDITO CONCEDIDO No auditado® (miles €)
Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas® ... 2.982.943 (1.324.230) (12.575) 1.646.138
De 10S CUALLS tEFVENOS ....ueeeeeeeeeeeeeeeeecteeeeeeeitteeeaeeevaiaaaaaans 948.124 (527.774) -- 420.350
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en
pago de deudas, participaciones en el capital y
financiaciones a entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
6 <0 T b= T PPION -- -- -- 23.226
100 U 2.982.943 (1.324.230) (12.575) 1.669.364

(*): Adicionalmente a los activos adquiridos por el Grupo en pago de deudas clasificados en el epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” del balance resumido consolidado a 30 de junio de 2018, el desglose anterior recoge
activos adquiridos por el Grupo en pago de deudas clasificados como “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” y “Activos tangibles - uso propio” con
una deuda bruta de 638.342 miles de euros y 79.610 miles de euros, junto con unas correcciones de valor por deterioro por importe de 204.691 miles de
euros y 10.301 miles de euros, asi como una amortizaciéon acumulada de 10.384 miles de euros y 589 miles de euros, respectivamente.

(1): Informacién objeto de revision limitada.

31/12/2017

Deuda bruta Total coberturas Amortizacion Valor en libros
PROCEDENCIA DE BIENES ADJUDICADOS Y ADQUIRIDOS EN
FUNCION DEL DESTINO DEL PRESTAMO O CREDITO CONCEDIDO No auditado (miles €)
Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas® ... 3.111.327 (1.413.924) (7.155) 1.690.248
De 10S CUALLS tEFVNOS et aeeeiiiaaeaaans 935.350 (525.386) -- 409.964
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en
pago de deudas, participaciones en el capital y
financiaciones a entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
6 10 T U - - - -
TOUAL coiiieeeeceeeeeee e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e r e e e nenans 3.111.327 (1.413.924) (7.155) 1.690.248

(*): Adicionalmente a los activos adquiridos por el Grupo en pago de deudas clasificados en el epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” del balance resumido consolidado a 31 de diciembre de 2017, el desglose anterior
recoge activos adquiridos por el Grupo en pago de deudas clasificados como “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” y “Activos tangibles - uso
propio” con una deuda bruta de 517.504 miles de euros y 55.910 miles de euros, junto con unas correcciones de valor por deterioro por importe de
147.001 miles de euros y 10.301 miles de euros, respectivamente.
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En los afos previos a 2008, el crecimiento econoémico, la fortaleza del mercado laboral, las tendencias
demograficas y sociales, el atractivo como destino vacacional y el histérico de bajos tipos de interés de
Espafia aumentd la demanda de viviendas y, consecuentemente, un incremento de la demanda de
préstamos relacionados con el sector inmobiliario. El aumento de dicha demanda y la disponibilidad
generalizada de financiacién inmobiliaria produjo un fuerte incremento de los precios de la vivienda, asi
como la construccién de nuevo stock de viviendas. Tras este periodo alcista, la demanda se contrajo a
partir del ultimo trimestre de 2008, con el marcado descenso de la construcciéon de nuevas viviendas en
Espafia y de los precios de la vivienda en Espafia, asi como de las ventas.

La disminucién de los precios de los activos inmobiliarios en Espafia reduciria el valor de la cartera de
inmuebles del Grupo Liberbank que sirve como garantia de sus préstamos y créditos inmobiliarios y, por
tanto, en caso de impago aumentaria el importe de las “pérdidas esperadas” relativas a dichos préstamos
y créditos.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

4. Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la naturaleza del
negocio requiere que se mantenga la confianza de los clientes, acreedores y el mercado en general.

Aunque el Grupo Liberbank intenta llevar a cabo una politica de seleccién de personal basada en la
honestidad y capacidad de éstos, es inevitable que el Grupo Liberbank esté afectado por un riesgo
reputacional consistente en la eventual actuacion indebida.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Liberbank, como por ejemplo
actuaciones indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, lo que
podria fomentar la generalizacién de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los
clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de confianza en Liberbank vinculada a una pérdida
de credibilidad en el sector. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la
situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevenciéon del blanqueo de capitales y de
la financiacién de actividades terroristas. La vigilancia del cumplimiento de esta normativa puede
suponer una gran carga para el Grupo y conllevar dificultades técnicas. Aunque el Grupo estima que sus
politicas, medidas y procedimientos resultan suficientes para cumplir con la legislacién aplicable, no
puede garantizar que eliminen por completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de
financiacion de actividades terroristas. Cualquiera de dichas circunstancias podria tener graves
consecuencias, incluidas sanciones, multas y, en particular, consecuencias para su reputaciéon, lo que
podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y
patrimonial del Grupo Liberbank.

5. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espanola y, en
particular, de la actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso
en la misma o una coyuntura econdmica desfavorable podria afectar negativamente a
Liberbank.

Liberbank es una entidad financiera espafola que desarrolla principalmente su actividad en Espaia, con
una presencia particularmente importante en las regiones de Asturias, Cantabria, Extremadura y Castilla-
La Mancha (los “Territorios de Origen”), asi como en Madrid. La totalidad de los ingresos y activos
totales consolidados de Liberbank corresponden a Espafia, sin perjuicio de la existencia de dos oficinas
de representacién en México y Republica Dominicana. Por tanto, los ingresos provenientes de la mayor
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parte de sus productos y servicios dependen esencialmente de las condiciones de mercado y de las
tendencias del mercado esparfol, especialmente en aquellas comunidades auténomas y provincias en las
que ha venido desarrollando su negocio crediticio e, indirectamente, de las condiciones econdémicas en
el Espacio Economico Europeo (EEE) en general.

La economia espaifiola, tras experimentar un rapido crecimiento desde la entrada en el euro que se
prolongo hasta 2007, inicié una breve etapa de ralentizacién que dio paso a un profundo ciclo recesivo,
que se reflejo en sucesivas caidas de la actividad en el pais en el periodo 2009-2013. En este periodo, el
producto interior bruto (PIB) se contrajo un 1,8% de media anual (-3,6% en 2009, +0,0% en 2010, -1,0% en
2011, -2,9% en 2012 y -1,7% en 2013) y la tasa de paro evolucioné desde el 11,2% en 2008 al 26,1% en
2013. En 2017, la actividad econdmica mantuvo la tendencia positiva de 2016 (3,3%) y 2015 (3,4%),
alcanzando el PIB un crecimiento del 3,1% (fuente: Instituto Nacional de Estadistica, “INE”), y existen
perspectivas positivas para los préoximos afos. Segiin previsiones del Banco de Espafia hechas publicas
en junio de 2018, el PIB espafiol crecera un 2,7% en 2018. Respecto a los Territorios de Origen, en 2017
la actividad econdémica crecié por encima del agregado nacional en Asturias (3,5%) y Cantabria (3,2%)
gracias al dinamismo del sector industrial, mientras que Castilla-La Mancha y Extremadura registraron
tasas de crecimiento mas moderadas que el promedio de Espafna (2,5% y 2,4%, respectivamente) (para
mas detalle, véase epigrafe 6.2). No obstante, no se puede obviar el hecho de que la economia espafiola y
la de los Territorios de Origen siguen enfrentiandose a grandes obstaculos, entre los que destaca, un
elevado nivel de deuda, tanto publica como privada, asi como una elevada tasa de paro.

Cabe destacar que, si bien se aprecian mejoras en los principales indicadores de la economia espafiola,
tales como la recuperacién de la demanda interna, existen factores que pueden influir negativamente en
la misma, como son:

@) La elevada tasa de desempleo, que aumenta la vulnerabilidad de la economia ante impactos
econémicos.

(ii) El alto nivel de morosidad, que tiene un impacto negativo en la actividad de las entidades de
crédito nacionales.

(iii)  El elevado nivel de déficit publico, que supondra un mayor esfuerzo de consolidacién fiscal en los
proximos afos.

(iv) Los tipos de interés en la Zona Euro, asi como el coste de financiacién de la deuda publica de
Espafla, que podrian incrementarse y llegar a perjudicar la recuperaciéon de la economia en
aquellas regiones que registran un mayor nivel de apalancamiento.

(v) Una variaciéon del tipo de cambio del euro frente al doélar u otras divisas, que podrian incidir
negativamente en la competitividad de la economia espafola y en los beneficios de las empresas
mas internacionales.

(vi) La desaceleracion de la economia mundial que impactaria negativamente sobre la demanda
externa del pais.

(vii) Las tensiones geopoliticas, que podrian derivar en un aumento del precio del petrdleo y otras
materias primas.

(viii) La inestabilidad politica y econdmica derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales,
entre los que destacan las consecuencias del resultado del referéndum britanico sobre la salida del
Reino Unido de la Unién Europea, la escalada de tensiones comerciales entre EE.UU. y sus
principales socios comerciales o la incertidumbre por la situacién politica y econémica en Italia.

En el caso de Espafia en particular, las tensiones entre el Gobierno de Espafia y el Gobierno de la
comunidad auténoma de Catalufia se mantienen en niveles elevados, lo que podria derivar en un
deterioro de la situacién politica, econdémica y social en Catalufa y en Espafia, asi como provocar
cambios significativos en la legislacién. Si bien el Grupo Liberbank no tiene una exposiciéon directa
significativa en Catalufia, al operar en un mercado global, todos estos factores podrian tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
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Liberbank. Asimismo, la actual inestabilidad en Catalufia podria tener un impacto negativo en la
calificacién crediticia de Espana (véase factor de riesgo nim. 6).

En respuesta a la crisis financiera mundial, los legisladores y los reguladores de Espafia y de varios
paises de todo el mundo, incluidos los Estados Unidos de América y varios estados miembros de la
Unién Europea, han venido adoptando en los ultimos afos medidas encaminadas a estabilizar los
mercados financieros. La retirada prematura de estas medidas de apoyo, como resultado de una
percepciéon de mejora en estos mercados y las dudas sobre la sostenibilidad de los déficit publicos,
podria tener un impacto sustancial negativo en la situacién financiera y en los resultados de explotacién
del Grupo Liberbank.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafola y, en particular, a aquellas comunidades
autonomas y regiones en las que opera Liberbank, o al Espacio Econémico Europeo, podria disminuir la
demanda de los productos y servicios del Grupo Liberbank, incluidos los depdsitos y préstamos, reducir
sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad.

6. Un descenso de la calificaciéon crediticia de Espana, de otros paises de la Union Europea asi
como de Liberbank podria tener un impacto negativo en el Grupo Liberbank.

Al igual que otras entidades bancarias que operan principalmente en Espaia, el rendimiento y la liquidez
del Grupo Liberbank podrian verse afectados por las condiciones econémicas y de mercado que afectan
a Espafa y a otros estados miembros de la Unién Europea. En los ultimos afios, algunos paises de
Europa, entre ellos Espafa, alcanzaron unos altos indices de endeudamiento publico o déficit fiscal, o
ambos, que dieron lugar a tensiones en los mercados internacionales de capitales de deuda y de
préstamos interbancarios, asi como a la volatilidad del tipo de cambio de divisas. Ademas, algunos
paises de la Unién Europea experimentaron aumentos significativos en sus costes de financiacion, que
en el caso de Grecia, Irlanda y Portugal les llevo a solicitar ayuda financiera de la Comisién Europea. Asi,
Espafia ha aumentado considerablemente su nivel de endeudamiento durante los ultimos afios, por lo
que en el caso de que se produjese una rebaja de la calificacion crediticia de Espafia podria verse
incrementado el coste de refinanciacién de la deuda como consecuencia de un incremento de la prima
de riesgo.

La cartera de deuda de Liberbank estd compuesta, principalmente, por emisiones de deuda publica
espafola (13,4% y 14,5% de sus activos totales consolidados a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de
2017, respectivamente) e italiana (9,4% y 3,6% de sus activos totales consolidados, a 30 de junio de 2018
y 31 de diciembre de 2017, respectivamente) por lo que un descenso en la calificaciéon crediticia de
Espafa o de Italia podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank. Para mds informacién en relaciéon con la exposicién al
riesgo soberano por pais del Grupo Liberbank, véase el epigrafe 20.6. del presente Documento de
Registro.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a
largo y corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.U., Moody’s
Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Ratings Limited.

Largo Fecha ultima
Agencias de calificacion crediticia plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. Q.. BB Estable B 27/03/2018
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U.® ..oooiiiiieeiiiiieeee e Ba3 Positiva NP 02/08/2018
DBRS Ratings Limited® ......cccoiiiiiiiiiiee e BBB (low) Estable R-2 (middle) 14/06/2018

(1) Agencia de calificacion registrada en la ESMA de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°.1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.
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Las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas peridédicamente y pueden consultarse en la
pagina web corporativa de Liberbank (enlace). No obstante, no existen garantias de que las calificaciones
crediticias otorgadas actualmente a Liberbank vayan a mantenerse en el tiempo, en la medida en que las
calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las
agencias de calificacion. Estas calificaciones son sélo una opinién sobre la solvencia de Liberbank en
base a un sistema de categorias definidos y no tienen por qué evitar a los inversores la necesidad de
efectuar sus propios andlisis de Liberbank o de los valores a adquirir. En este sentido, las calificaciones
no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser titular de valores.

Dada la concentraciéon del negocio del Grupo Liberbank en Espafia, y sin perjuicio de las mejoras en la
calificacién crediticia de Espafia y de sus perspectivas estables o positivas (véase factor de riesgo num.
5), cualquier descenso en la calificacién crediticia de Liberbank, del Reino de Espafia o de otros paises de
la Uni6én Europea (en particular, Italia) podria incrementar los costes de financiacién, limitar el acceso a
los mercados de capitales, afectar negativamente a la venta o comercializacién de los productos, afectar
a la participacién en las transacciones comerciales del Grupo Liberbank (principalmente, transacciones a
largo plazo y con derivados) y a la capacidad del Grupo Liberbank para retener a los clientes. Cualquiera
de dichos factores podria afectar a la liquidez del Grupo Liberbank y tener un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

7. El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo Liberbank dependen en gran medida del nivel de ingresos
netos por intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por
los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan
intereses. El margen de intereses representé el 60,9% y el 62,9% del margen bruto durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2018 y durante el ejercicio 2017, respectivamente.

La evolucién de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control del
Grupo Liberbank, tales como la regulacién del sector financiero en los mercados en los que opera, las
politicas monetarias desarrolladas por el BCE y la situacion politica y econdémica espafola e
internacional, entre otros. En este sentido, en el contexto actual de tipos de interés en minimos
historicos, la rentabilidad de los activos experimenta una caida mdas importante que la del coste de los
depdsitos, que esta empezando a dar muestras de agotamiento. En consecuencia, los margenes del
sector financiero se ven presionados a la baja, de forma que las entidades se ven obligadas a buscar vias
alternativas para mantener la rentabilidad mediante acciones destinadas a incrementar el volumen de
ingresos, principalmente a través de comisiones, y a reducir sus costes. El hecho de que la nueva
estructura de los tipos de interés se mantuviese a largo plazo y que el Grupo no se adaptase
adecuadamente a la nueva situacién podria tener un impacto sustancial negativo en sus negocios, en sus
resultados o en su situacion financiera y patrimonial.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en el mercado
tiene un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos que devengan
intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan intereses y, en consecuencia, podria tener
un efecto negativo significativo en el margen de intereses y en los resultados operativos del Grupo
Liberbank.

En el caso del Grupo Liberbank, el margen de intereses se redujo en términos interanuales un 10,7% en el
ejercicio 2017 con respecto al ejercicio 2016. Por otro lado, los “ingresos por intereses” y los “gastos por
intereses” disminuyeron un 16,4% y un 33,8%, respectivamente, en términos interanuales, entre 2017 y
2016. A 30 de junio de 2018, las comparativas interanuales (con respecto a 30 de junio de 2017) reflejan
que el margen de intereses y los “ingresos por intereses” se incrementaron un 9,3% y un 5,3%,
respectivamente, y los “gastos por intereses” disminuyeron un 10,5%.
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A 31 de diciembre de 2017, se ha estimado que una variacion al alza de un 1% en los tipos de interés del
mercado habria supuesto un descenso de 79.589 miles de euros (-1,74%) en el valor econdmico del
Grupo (incremento de 180.572 miles de euros, o 4,0%, a 31 de diciembre de 2016). Del mismo modo, un
movimiento a la baja de un 1% (con un suelo del 0%) en los tipos de mercado habria mejorado el valor
econdmico a 31 de diciembre de 2017 y 2016 en 313.987 miles de euros (6,9%) y 109.414 miles de euros
(2,4%), respectivamente.

Por otro lado, se ha estimado que ante una variacion al alza de un 1% en los tipos de interés del
mercado, el margen sensible a tipos se habria incrementado en 10.466 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017 (incremento de 1.504 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Del mismo modo, ante un
movimiento a la baja de un 1% (con un suelo del 0%) en los tipos de mercado, el margen sensible a tipos
se habria reducido en 5.702 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (se habria reducido en 5.318 miles
de euros a 31 de diciembre de 2016).

Por ultimo, una inflexién al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un aumento de
los impagos de los préstamos concedidos a clientes (véase factor de riesgo nam. 1), reducir la demanda
de préstamos y la capacidad del Grupo Liberbank para originarlos. Por tanto, cambios en los tipos de
interés podrian producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como
un impacto sustancial negativo en su negocio, en sus resultados o en su situacién financiera y
patrimonial.

8. Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para
Liberbank.

Los ejercicios de estrés de capital han cobrado especial relevancia como herramienta de evaluaciéon
dinamica de los riesgos y la solvencia de las entidades bancarias. El fin ultimo de los ejercicios de estrés
de capital consiste en realizar una evaluacion completa de los riesgos y la solvencia de las entidades que
permita determinar posibles exigencias de capital en caso de producirse determinados escenarios.

En virtud de lo dispuesto en la Directiva CRD IV, las autoridades competentes, en coordinacién con la
EBA, someteran peridodicamente a las entidades que supervisen a pruebas de resistencia. Los resultados
de esta tarea supervisora, que ha sido conferida al BCE en coordinacién con las autoridades nacionales
competentes, se tendran en cuenta dentro del SREP y, por tanto, tendran un efecto en la decisién de fijar
los requerimientos prudenciales de cada ejercicio.

En enero de 2018, la EBA anunci6 un nuevo ejercicio de pruebas de resistencia que tendrda lugar durante
el ejercicio 2018, sobre una muestra de entidades del sistema bancario europeo entre las que no se
encuentra Liberbank. Esta previsto que la EBA comunique los resultados de este ejercicio de pruebas de
resistencia en noviembre de 2018.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como ha anunciado el propio organismo, el BCE realizara en paralelo su
propio ejercicio de estrés para aquellas entidades supervisadas no cubiertas por el ejercicio de la EBA,
entre las que se incluye Liberbank. Los resultados del ejercicio de estrés seran utilizados por el BCE en el
contexto del SREP, por lo que podrian determinar exigencias de capital adicionales, lo que podria tener
un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank.

Por otra parte, las pruebas de resistencia que se puedan realizar en el futuro, incluyendo la metodologia
y los escenarios macroecondmicos empleados en las mismas, podrian determinar exigencias de capital
adicionales, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la
situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.
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9. En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a
pagar mas por su financiacion, a modificar sus practicas crediticias o, en ultima instancia, a
que se aplicasen medidas destinadas a su recapitalizacion interna, tales como la amortizacion
de sus acciones y de ciertas emisiones de deuda.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo Liberbank, en
condiciones adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes
y hacer frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye el peligro de que se produzca
un incremento imprevisto del coste de financiacion, el riesgo de una retirada masiva de depositos, el
riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de incapacidad
de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido y a un precio razonable, debido a
problemas de liquidez.

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio bancario y Liberbank no es una
excepcién. La capacidad del Grupo Liberbank para obtener fondos o acceder a ellos puede verse
perjudicada por factores que no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales
del mercado, una alteracién en los mercados financieros o una visién negativa sobre las perspectivas de
los sectores a los que concede un gran numero de sus préstamos, lo que a su vez podria generar una
vision negativa sobre la liquidez del Grupo Liberbank entre los acreedores y traer como consecuencia un
descenso en las calificaciones crediticias, costes de endeudamiento mas elevados y menor accesibilidad
a fondos.

En caso de que se deteriorase la situacion de los mercados internacionales de capital o empeorasen las
calificaciones crediticias de Liberbank, es posible que ésta no pudiese garantizar la captacién de mas
recursos en dichos mercados. Ademas, dado que Liberbank es una entidad de crédito espafiola, una
crisis de la deuda soberana espafiola o del sistema financiero espanol podria afectar de forma negativa a
las calificaciones crediticias de Liberbank y aumentar sus costes de financiacion. Una parte fundamental
de su estrategia para la gestion de la liquidez implica el acceso a los mercados de capitales por lo que la
imposibilidad de garantizar la captaciéon de recursos a unos tipos de interés ventajosos en dichos
mercados podria afectar a la solidez de su estado de liquidez y tener un impacto sustancial negativo en
el negocio, en los resultados o en la situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank. En la medida
en que las fuentes de liquidez, tales como las medidas extraordinarias adoptadas por el BCE en los
ultimos afnos, y las politicas de expansion econémica se eliminen del mercado con el consiguiente ajuste
del mismo, Liberbank, al igual que gran parte del resto del sector financiero espafol, podria tener
dificultades para seguir financiando su negocio o, en su caso, mantener los niveles de financiacién sin
incurrir en mayores costes de financiacion o tener que liquidar parte de sus activos. Tanto a 30 de junio
de 2018 como a 31 de diciembre de 2017, la financiacion con el BCE ascendia a 2.938 millones de euros,
respectivamente, 1o que representaba el 7,3% y el 8,3% respectivamente, sobre el activo del balance del
Grupo. Adicionalmente, a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, los activos liquidos de
disponibilidad inmediata® alcanzaban los 4.730 y 6.535 millones de euros, respectivamente.

Por otro lado, a 30 de junio de 2018, el importe disponible para emisiones de cédulas del Grupo
Liberbank, en funcién de la cartera de préstamos disponibles que determinan la capacidad de emitir
estos valores, ascendia a 6.186 millones de euros (5.094 millones a 31 de diciembre de 2017).

Una de las principales fuentes de captacion de recursos son los depdsitos de particulares. A 30 de junio
de 2018, un 79,1% del total de los pasivos consolidados del Grupo Liberbank eran depdsitos de clientes.
En el primer semestre de 2018, los recursos minoristas experimentaron un incremento interanual del
2,7% con respecto a junio de 2018, y, dentro de éstos, los recursos de particulares se incrementaron un
1,5%. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2017, un 84,5% del total de los pasivos consolidados del Grupo
Liberbank eran depoésitos de clientes. Durante el ejercicio 2017, los recursos minoristas registraron un

(3): Incluye, principalmente, caja y depositos en bancos centrales y activos disponibles descontables en el BCE.
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descenso interanual del 4,1% con respecto a 2016, y, dentro de éstos, los recursos de particulares
disminuyeron un 3,1%.

A continuacién se incluye el detalle de la clasificacién de los activos y pasivos financieros a 31 de
diciembre de 2017“ por plazos remanentes de vencimiento atendiendo a sus condiciones contractuales
0, en su caso, por plazos esperados de realizacién o liquidacion:

Hasta Entre 1 y3 Entre3y 12 Entre Mas de 5 Vencimiento no
i A la vista 1 mes meses meses 1y 5 anos afnos determinado Total
CLASIFICACION ACTIVOS Y
PASIVOS FINANCIEROS Auditado (miles €)

ACTIVO

Efectivo, saldos en

efectivo en bancos

centrales y otros

dep6sitos a la vista 1.716.860 - - - - - - 1.716.860

Activos financieros

mantenidos para
negociar -- 36 1 2.527 4.541 15.579 (156) 22.528

Activos financieros
disponibles para la
venta -- 1.477 120.243 305.490 1.288.419 2.691.413 392.675 4.799.717

Préstamos y partidas a
cobrar 848.735 215.747 2.603.325 249.394 7.715.867 11.320.361 742.604 23.696.033

Inversiones

mantenidas hasta el

vencimiento................ -- -- -- -- -- - -

Derivados -

contabilidad de

coberturas.........ccceenn. - 48 267 21.344 69.362 265.721 - 356.742

Total a 31 de
diciembre de 2017 .... 2.565.595 217.308 2.723.836 578.755 9.078.189 14.293.074 1.135.123 30.591.880
PASIVO

Pasivos financieros
mantenidos para

Negociar ......ceeeevveenne. - 36 31 1.523 5.700 15.528 - 22.818
Pasivos financieros a

coste amortizado........ 16.885.558 2.241.075 1.423.080 4.733.474 4.847.591 2.239.719 373.532 32.744.029
Derivados -

contabilidad de

coberturas..........c........ - 682 170 504 1.809 24.947 -- 28.112
Total a 31 de

diciembre de 2017 .... 16.885.558 2.241.793 1.423.281 4.735.501 4.855.100 2.280.194 373.532 32.794.959
GAP total de

liquidez® ....ceeveveverennn (14.319.963) (2.024.485) 1.300.555 (4.156.746) 4.223.089 12.012.880 761.591 (2.203.079)

(1) Informacién no auditada calculada a partir de datos auditados.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Liberbank presenté un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de
14.320,0 millones de euros, caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus
pasivos esta formado por pasivos a la vista, para los que el comportamiento histérico indica un elevado
grado de estabilidad. En esa fecha, los gap de liquidez presentan un saldo negativo en el plazo de “hasta
1 mes” de 2.024,5 millones de euros y en el plazo de “entre 3 y 12 meses” de 4.156,7 millones de euros,
debido principalmente al elevado peso de los depdsitos de la clientela a plazo que también presentan
histéricamente un alto grado de estabilidad.

Sin perjuicio de que, a 30 de junio de 2018, la ratio de préstamos sobre dep6sitos del Grupo Liberbank
era del 94,7% frente al 90,7% a 31 de diciembre de 2017, el nivel de los depésitos de particulares podria
fluctuar debido a factores que se encuentran fuera del control del Grupo Liberbank tales como la pérdida
de confianza. Por tanto, no puede garantizarse que, en caso de una repentina o inesperada retirada de

(4): Ultima informacién disponible.
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depdsitos o escasez de fondos en los sistemas bancarios o en los mercados monetarios en los que opera
el Grupo, éste pueda ser capaz de mantener sus actuales niveles de financiacién sin incurrir en mayores
costes o sin tener que liquidar algunos de sus activos. Por otra parte, una repentina o inesperada
retirada de depositos por parte de clientes del Grupo Liberbank podria conllevar que las autoridades
competentes de resolucién entiendan que el Grupo Liberbank es inviable o es razonablemente previsible
que vaya a serlo en el futuro préximo, por lo que podrian aplicar medidas destinadas a su
recapitalizacion interna, tales como la amortizacion de sus acciones y de ciertas emisiones de deuda.

En diciembre de 2010, el Comité de Basilea public6 el marco internacional para la medicién,
normalizacién y seguimiento del riesgo de liquidez, que contienen la ratio de cobertura de liquidez (el
“LCR” o Liquidity Coverage Ratio) y la ratio de financiacion estable neta (el “NSFR” o Net Stable Funding
Ratio) que son métricas que pretenden: (i) incrementar la resistencia de las entidades financieras
asegurando el mantenimiento minimo de activos liquidos de alta calidad para afrontar un escenario de
estrés significativo; y (ii) promover una mayor resistencia a largo plazo al crear incentivos para que los
bancos financien sus actividades con unas fuentes de financiacion mas estables de manera habitual. Los
estandares de liquidez de Basilea IIl estan siendo implementados en la Union Europea a través de la
Directiva CRD IV. La LCR® del Grupo a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, se situd en el
238% y 406%, respectivamente. Asimismo, la NSFR consolidada de Liberbank a 30 de junio de 2018 y a 31
de diciembre de 2017 era del 123% y 129%, respectivamente.

Por todo ello, en el contexto econémico actual, Liberbank no puede asegurar que pueda afrontar sus
necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacién mas elevados o tener que
liquidar parte de sus activos en caso de que se produzca un presion sobre su liquidez por cualquier
causa, lo que podria tener un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como
un impacto sustancial negativo en su negocio, en sus resultados o en su situacién financiera y
patrimonial, incluyendo, en ultima instancia, la aplicacion de medidas de recapitalizacién interna, tales
como la amortizacién de sus acciones y de ciertas emisiones de deuda.

10. La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” y su retroactividad total podria afectar
negativamente al Grupo Liberbank.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales un prestatario se obliga a pagar
un tipo de interés minimo al correspondiente prestamista con independencia de cudl sea el tipo de
interés aplicable. La sentencia 241/2013 del Tribunal Supremo declaré la nulidad de alguna de dichas
clausulas, si bien no afecté a la globalidad de las “clausulas suelo” debido a la diversidad de clausulas
existentes que impedia aplicar analégicamente a todas ellas la solucién dada. Posteriormente, en abril de
2016, un juzgado de lo mercantil de Madrid concluyé, en el marco de una reclamacion colectiva contra
numerosas entidades financieras espafolas, entre las que se encontraba Liberbank, que determinadas
“clausulas suelo” de los préstamos hipotecarios, aun siendo legales en si mismas, resultan abusivas por
la insuficiencia de informacion suministrada a los consumidores y por la falta de transparencia de las
mismas, y, por tanto, nulas. La sentencia de abril de 2016 partio de la base de la licitud de las “clausulas
suelo” y de que, pese a su reconocimiento como elemento esencial de contrato, son susceptibles de ser
sometidas a control de contenido o abusividad si incurren en defecto de transparencia. A estos efectos,
habra de efectuarse una valoracién individualizada sobre la transparencia de las “clausulas suelo”
incorporadas a cada contrato. No obstante, la citada resolucién del Juzgado de lo Mercantil de Madrid no
es firme en la medida en que ha sido recurrida.

En la actualidad, conforme a la doctrina emanada del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, que fue
asumida por el Tribunal Supremo espafiol, la nulidad de la clausula determinara el alcance restitutorio
derivado del articulo 1.303 del Codigo Civil (restitucion reciproca de las prestaciones, con el devengo de

(5): Calculado conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el
que se completa el Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atarie al requisito de cobertura
de liquidez aplicable a las entidades de crédito.
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intereses) sin limitacién temporal alguna, todo ello frente a la doctrina inicial del Tribunal Supremo
espafiol que establecia una limitacién temporal a la retroactividad. En consecuencia, declarada la nulidad
de la clausula en aquellos supuestos en que legalmente se entienda su abusividad y asi lo determinen los
juzgados y tribunales, los efectos de la nulidad lo seran desde el mismo momento de la constitucién de
la obligacién, sin merma ni limitaciéon alguna.

Con el fin principal de evitar una eventual saturacién de los juzgados espaioles, en enero de 2017 se
aprobé el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas urgentes de proteccion de consumidores en
materia de clausulas suelo (el “RDL 1/2017”) que fomenta la busqueda de soluciones extrajudiciales
entre las entidades financieras y aquellos consumidores afectados por ciertas “clausulas suelo”
estableciendo medidas que incentiven que las partes lleguen a acuerdos. A estos efectos, Liberbank puso
en marcha el procedimiento establecido en el RDL 1/2017 creando una unidad especifica para informar a
los afectados de la existencia de “clausulas suelo” en sus préstamos, atender cualquier reclamaciéon que
presenten y, si es necesario, negociar con ellos caso por caso. No obstante, en la medida en que las
entidades financieras y los consumidores afectados no estan obligados a llegar a un acuerdo, los citados
afectados podrian demandar a las entidades financieras, incluida Liberbank, lo que podria afectar
negativamente al Grupo.

Recientemente, el Tribunal Supremo espafiol (STS de 11 de abril de 2018) ha confirmado la validez de las
transacciones extrajudiciales alcanzadas por las entidades financieras con los clientes afectados por esta
materia aunque la obligacion preexistente sobre la que existe controversia pudiera ser nula. No obstante,
ha supeditado su validez a que el acuerdo transaccional haya cumplido las exigencias de transparencia,
que deberan ser comprobadas de oficio en cada caso por los juzgados y tribunales. Por tanto, en caso de
que se considere que no se han cumplido las exigencias de transparencia, los acuerdos transaccionales
podrian no tener validez, lo que podria afectar negativamente al Grupo.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, los préstamos hipotecarios a particulares en
situaciéon normal que contienen “clausulas suelo” activas tenian un saldo vivo de 407 y 487 millones de
euros, respectivamente, lo que representaba aproximadamente un 1,7% y un 2,2%, respectivamente, de la
cartera crediticia bruta del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank no puede anticipar el impacto negativo definitivo que la nulidad de las “clausulas
suelo” incluidas en sus hipotecas puedan tener en su posicion patrimonial. Liberbank estimo, a 31 de
diciembre de 2016, que la retroactividad absoluta de la nulidad de las “clausulas suelo” podria implicar
que se viese obligado a devolver intereses a los consumidores por un importe total de hasta
aproximadamente 183 millones de euros. Al hacer esta estimaciéon, Liberbank tuvo en cuenta los
préstamos hipotecarios con “clausulas suelo” activas a 31 de diciembre de 2016, sin considerar por
tanto los préstamos transaccionados, ni los cancelados. Adicionalmente, se excluyeron los préstamos
concedidos a empleados, titulizados y dudosos, al considerar razonable, desde un punto de vista
juridico, que los contratos excluidos no deberian verse afectados por posibles reclamaciones. En este
sentido, Liberbank tenia registrada una provisién por importe de 55 millones de euros a 31 de diciembre
de 2017 y una provisién por importe de 183 millones de euros a 31 de diciembre de 2016. A 30 de junio
de 2018, teniendo en consideracion la experiencia previa, el Grupo tenia registrada una provision por
importe de 44 millones de euros.

Asimismo, resoluciones judiciales futuras del Tribunal Supremo, del Tribunal de Justicia de la Uni6n
Europea u otras disposiciones que modifiquen sustancialmente los criterios expuestos anteriormente en
relacion con la nulidad de las denominadas “clausulas suelo” y su retroactividad podrian afectar
negativamente al Grupo Liberbank.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.
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11. El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El mercado financiero espaiol, en el que opera el Grupo Liberbank, es altamente competitivo y las
reformas del sector financiero han impulsado la competencia entre las entidades nacionales vy
extranjeras. Por otro lado, la tendencia hacia la consolidacién del sector bancario ha generado bancos
mas grandes y fuertes que compiten con Liberbank.

Asimismo, el Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor presién para satisfacer las crecientes exigencias
de los clientes de nuevos productos bancarios y a un mejor conocimiento del mercado del que ésta tiene
por parte de sus competidores. En la medida en que el Grupo Liberbank no logre adoptar nuevos
métodos y enfoques de trabajo para la atencion al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno
bancario actual, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que
opera podria verse afectada negativamente. Ademas, el nimero de transacciones efectuadas a través de
Internet ha aumentado en los ultimos afios y se prevé que lo siga haciendo. Es posible que Liberbank no
pueda competir con otros bancos que ofrezcan a través de internet servicios “en linea” mas amplios y
eficientes a sus clientes de los que ésta ofrece actualmente a los suyos. En la medida en que Liberbank
no sea capaz de retener a sus clientes para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la
competencia, tanto sus negocios como situacién financiera y resultados podrian verse afectados
negativamente.

Adicionalmente, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesién de préstamos e
hipotecas. La competencia en la concesion de préstamos e hipotecas proviene principalmente de otros
bancos nacionales o extranjeros, entidades hipotecarias, empresas de crédito al consumo, compaiias de
seguros y otros prestamistas o compradores de préstamos. El incremento de la competencia podria
requerir una bajada de los tipos que el Grupo aplica a los préstamos y a las hipotecas, perjudicando su
rentabilidad. Asimismo el Grupo Liberbank tiene que hacer frente a una competencia significativa en la
captacién de depdsitos. El incremento de la competencia podria requerir el aumento de los tipos
ofrecidos para los depositos, perjudicando a su rentabilidad. Si no consigue mantener y reforzar sus
relaciones con los clientes, es posible que el Grupo pierda cuota de mercado, incurra en pérdidas en
algunas de sus actividades o en todas, o fracase al atraer nuevos depoésitos o al mantener los existentes.

Ademas de competir con otras instituciones financieras, el Grupo Liberbank también debe hacer frente a
la competencia de entidades mas especializadas del sector financiero y de otros sectores, tales como las
empresas de servicios de inversion, las empresas de crédito a particulares (para algunos productos
crediticios), las sociedades de arrendamiento financiero, las sociedades de factoring, las sociedades
gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva (“IIC”) y de planes y fondos de pensiones y las
compaiiias de seguros.

Por tultimo, el Grupo también se enfrenta a competidores no tradicionales de servicios bancarios,
basados principalmente en las nuevas tecnologias, cuya regulacién, en algunos casos, esta pendiente de
desarrollo. Estos nuevos competidores podrian ofrecer tipos y precios mas agresivos, asi como ajustar
su oferta con productos o servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer servicios bancarios. Si el
Grupo no fuese capaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, incluyendo cambios
tecnologicos, el negocio del Grupo podria verse afectado negativamente.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

12. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los
precios de las acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de mercado por sus actividades en los mercados
financieros y por la gestiéon del activo y del pasivo de su posicion financiera general. A 30 de junio de
2018, la exposicion de Liberbank al riesgo de mercado era de 1.568,75 millones de euros en valores de
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renta fija y de 15,66 millones de euros en valores de renta variable cotizada. Por otro lado, a 31 de
diciembre de 2017, la exposiciéon era de 4.411,54 millones de euros en valores de renta fija y de 12,01
millones de euros en valores de renta variable cotizada. A 30 de junio de 2018, un elevado porcentaje de
la renta fija expuesta a riesgo de mercado se concentraba en deuda publica, un 70% del Estado espafiol,
un 16% de otros estados de la Union Econ6mica Monetaria y un 5% en agencias gubernamentales y
comunidades autonomas (a 31 de diciembre de 2017, un 25% del Estado espafiol, un 30% de otros
estados de la Uni6on Econdémica Monetaria y un 44% en agencias gubernamentales y comunidades
auténomas).

Por consiguiente, Liberbank se encuentra expuesta al riesgo de incurrir en pérdidas significativas
derivadas de una variaciéon desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la volatilidad de los
tipos de interés, la liquidez en los mercados de renta fija y variable, la situacion financiera de los
emisores o de las empresas en las que invierte, su calificacion crediticia (rating), etc. Todo ello podria
ocasionar un impacto negativo significativo en los negocios, la situacién financiera y los resultados de
explotacién del Grupo Liberbank.

Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo Liberbank que no cotizan en bolsa ni en ningin otro
mercado secundario oficial, Liberbank puede emplear métodos alternativos de valoracién al del precio
de mercado para determinar su valor. Por tanto, Liberbank podria incurrir en pérdidas imprevistas por
no haber obtenido una valoraciéon determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluacién
de los mismos.

Una medida estandar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at Risk). A 30 de
junio de 2018, el valor en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta variable” cotizada (excluida la
cartera valorada a coste amortizado) del Grupo Liberbank expuesta a riesgo de mercado en un horizonte
temporal de 10 dias y con un nivel de confianza del 99% era de 45,37 millones de euros. A 31 de
diciembre de 2017, el VAR era de 29,22 millones de euros. Es decir, en promedio, 99 de cada 100 veces
las pérdidas reales de la cartera de valores seran inferiores a las reflejadas por el VAR.

13. El Grupo Liberbank esta expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje

Las sociedades del Grupo Liberbank estan expuestas a procedimientos administrativos, judiciales y de
arbitraje surgidos como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios sobre los que no
puede predecir su alcance, contenido o resultado (para mas detalle, véase epigrafe 20.8).

Asimismo, en el futuro, las sociedades del Grupo Liberbank pueden ser objeto de reclamaciones y
demandas judiciales, de arbitraje y/o administrativas, incluyendo las autoridades fiscales y laborales,
entre los que se incluyen los derivados de disputas laborales, de reclamaciones derivadas de las
obligaciones necesariamente convertibles emitidas en el marco del Plan de Reestructuracion de
Liberbank (véase apartado B) del epigrafe 9.2.3.), asi como por los costes, comisiones y gastos
relacionados con hipotecas.

El Grupo Liberbank no puede asegurar que los procedimientos en los que se encuentra inmerso o
aquellos que puedan surgir vayan a resolverse a su favor. Si estos no se resuelven a favor del Grupo
Liberbank, su negocio, sus resultados o su situaciéon financiera y patrimonial podrian verse afectados
negativamente.

14. Los riesgos operacionales son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

El negocio del Grupo Liberbank depende de la capacidad para procesar un gran numero de transacciones
de forma eficaz y precisa a diario. Los riesgos operacionales a los que se encuentra expuesta incluyen
los derivados de errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada
cualificacion del personal, servicios de atencién al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de
sistemas externos, tales como errores administrativos o contables, errores en los sistemas informaticos
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o de comunicacién, asi como acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la
imagen del Grupo Liberbank. Dado el gran volumen de transacciones que efectiia, los errores pueden
producirse repetidamente y acumularse antes de que se descubran y subsanen. Asimismo, la realizacién
previa de una evaluaciéon de riesgos no es garantia suficiente de la estimaciéon exacta de los costes
derivados de dichos errores.

Ademas, el Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de
producirse una interrupcién de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o
los sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres como terremotos, incendios,
explosiones o inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacién con este riesgo, no siempre es
posible evitar o prevenir fallos tecnoldgicos u operacionales, y el Grupo Liberbank podria incurrir en
pérdidas que excedan la cobertura de seguros disponible para su actividad.

Asimismo, los sistemas de tecnologia de la informacién son vulnerables a una serie de problemas, tales
como el mal funcionamiento del hardware y del software, los virus informaticos, la pirateria y los
ataques informaticos. Los sistemas de tecnologia de la informacién necesitan actualizaciones regulares y
es posible que el Grupo o el sector financiero no puedan implementar las actualizaciones necesarias
oportunamente o que las actualizaciones no funcionen como estaba previsto. Ademas, la falta de
proteccién de las operaciones del Grupo y del sector financiero frente a los ciberataques podria
conllevar la pérdida de datos o comprometer datos de clientes u otra informacién sensible. Estas
amenazas son cada vez mas sofisticadas y no puede garantizarse que el Grupo o el sector financiero
puedan impedir todos los fallos, incursiones y demds ataques a sus sistemas. Ademas de los costes en
que pueda incurrirse como consecuencia de cualquier fallo en los sistemas de tecnologia de la
informacién, el Grupo y el sector financiero podrian enfrentarse a sanciones de los reguladores
bancarios en caso de no cumplir con la normativa bancaria o de informacién aplicable.

Cualquier fallo que provoque una interrupciéon de su servicio o ralentice la capacidad de respuesta del
mismo podria dafar la reputacién, el negocio y las marcas del Grupo Liberbank, asi como provocar que
sus clientes reduzcan el uso de sus sistemas o dejen de utilizarlos totalmente. En tales circunstancias,
los sistemas redundantes o los planes de recuperacion ante desastres con los que cuenta el Grupo
Liberbank podrian no ser suficientes y/o adecuados. De igual forma, aunque los contratos suscritos con
sus proveedores de servicios exigen que estos cuenten con planes de recuperacién ante desastres,
Liberbank no puede tener la certeza de que dichos planes sean adecuados o se ejecuten de forma
correcta. Liberbank tampoco puede asegurar que pueda responder de forma adecuada a los problemas
que puedan surgir con sus sistemas.

Asimismo, la trasmisiéon segura de informacién confidencial constituye un elemento fundamental de sus
operaciones. Liberbank no puede garantizar totalmente que las medidas de seguridad actuales puedan
evitar una vulneracién de sus sistemas de seguridad, causada, por ejemplo, por allanamientos de sus
instalaciones, virus informaticos y otras eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas de
seguridad del Grupo Liberbank podria hacer un uso ilicito de su informaciéon confidencial o la de sus
clientes, lo que podria exponer al Grupo Liberbank al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias
negativas vy litigios.

Por otro lado, proveedores externos proporcionan al Grupo Liberbank servicios relevantes para su
actividad, incluyendo ciertos servicios de sistemas IT y gestion de inmuebles. En este sentido, cualquier
problema causado por dichos proveedores, como que no proporcionen sus servicios por cualquier razén
0 que presten sus servicios de forma deficiente, podria afectar negativamente a la Sociedad y, en
particular, a la capacidad del Grupo para proveer productos y servicios a sus clientes.

Las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de
incumplimiento de contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las
pérdidas significativas que pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error, omisién,

2018 Pagina 28 de 197



Liber bank Documento de Registro

mal funcionamiento, fallo de los sistemas, violaciones de seguridad o desastre. Asimismo, las
sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones por pérdidas y perjuicios, asi como
de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omision por su parte en el procesado y
registro de las transacciones, o de infraccién grave de los controles internos. Esto podria traducirse en
un perjuicio financiero y en un dafo a su imagen. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo
en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

15. Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Liberbank tenia contabilizados activos fiscales diferidos por
importe de 1.931 millones de euros (véase epigrafe 20.1.). A 30 de junio de 2018, este importe ascendia
a 1.817 millones de euros. Dichos activos o créditos fiscales tienen su origen, principalmente, en (i)
gastos contables que no son deducibles fiscalmente en el afio de su contabilizacién, pero que podrian
serlo en el futuro (impuestos anticipados); (ii) bases imponibles negativas en el impuesto sobre
sociedades por las pérdidas del correspondiente ejercicio; y (iii) determinadas deducciones en el
impuesto sobre sociedades que no se pueden aplicar en el correspondiente ejercicio si la base imponible
de dicho impuesto es negativa.

La recuperaciéon futura por el Grupo Liberbank de parte de dichos activos fiscales esta sujeta a distintas
limitaciones temporales en funcién de su origen (15 afios para las deducciones para incentivar la
realizaciéon de determinadas actividades pendientes de aplicacion reguladas por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”) con la excepcion de la deducciéon por actividades
de investigacién y desarrollo e innovacién tecnoldgica, cuyo plazo de compensacion es de 18 afios). Por
otro lado, no existe limitaciéon temporal alguna para la recuperacion de las diferencias temporales para la
compensacion de bases imponibles negativas y las deducciones para evitar la doble imposicién.
Asimismo, la eventual recuperacion de estos activos fiscales estd condicionada o limitada por la
concurrencia de determinados supuestos, tales como la obtencion de beneficios suficientes; la no
reduccion del tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; o errores o discrepancias con la
Administracién Tributaria espafiola en la liquidacién de dicho impuesto, que reduzcan los activos o
créditos fiscales.

Por tanto, en el caso de que en el futuro (i) el Grupo Liberbank no generase beneficios (o éstos fuesen
insuficientes) en el plazo considerado para compensar los créditos fiscales no monetizables; (ii) se
redujese el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; (iii) se detectasen errores en las
liquidaciones practicadas del impuesto o discrepancias sobre las mismas como consecuencia de
actuaciones de comprobacién por parte de la Administracion Tributaria espafiola que redujesen los
activos o créditos fiscales; o (iv) se produjesen cambios en la normativa vigente, o en la forma en la que
ésta se aplica o interpreta, el Grupo Liberbank podria ver restringida, parcial o totalmente, la posibilidad
de recuperar el importe de estos activos fiscales, en cuyo caso podria producirse un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

Conforme a lo previsto en la LIS, de los 1.817 millones de euros de activos fiscales diferidos
contabilizados a 30 de junio de 2018 que se han mencionados anteriormente, la Sociedad considera que
aproximadamente 1.087 millones de euros se convertirian en valores de deuda publica (monetizables) en
el caso de que transcurridos 18 afios (desde el 31 de diciembre de 2014 o del registro contable del activo
fiscal en caso de ser posterior a dicha fecha) no se hubiesen podido recuperar los referidos activos
fiscales. En este sentido, la Sociedad prevé abonar la prestacion patrimonial recogida en la disposicion
adicional decimotercera de la LIS que ascendera a 11 millones de euros en el ejercicio 2018, habiendo
registrado en las cuentas de 30 de junio de 2018 un gasto de 6,2 millones de euros por este concepto.
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16. El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones
por servicios o a otro tipo de comisiones.

Los ingresos netos consolidados del Grupo Liberbank en concepto de comisiones netas por la prestacién
de servicios alcanzaron 92,6 millones de euros durante el primer semestre de 2018 y 181,6 millones de
euros en el afio 2017, representativos del 25,5% y el 28,1% del margen bruto consolidado de Liberbank a
30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, respectivamente. El estancamiento de los mercados y
el aumento de la competencia suelen traducirse en una disminucién del nimero de transacciones
llevadas a cabo en nombre de sus clientes y, por consiguiente, en una reduccion de ingresos por
comisiones.

Adicionalmente, tal y como se ha indicado en el factor de riesgo num. 8, en caso de que la estructura
actual de los tipos de interés (en minimos histéricos) se mantuviese a largo plazo, podria requerir un
incremento del volumen de los ingresos en concepto de comisiones. Por tanto, la Sociedad podria verse
obligada a incrementar el nimero de transacciones sujetas a comisiones o a incrementar el importe de
las comisiones cobradas actualmente a los clientes.

Asimismo, la actividad del Grupo requiere una importante capacidad de anticipaciéon y de adaptacioén a
las innovaciones tecnolégicas. En este sentido, una falta de adaptacién a dichos avances podria limitar la
prestacion de servicios a clientes.

Por tanto, en el caso de que el Grupo Liberbank sufriese una reduccion significativa de ingresos por la
caida de los servicios y de las comisiones, o no consiguiese ajustar, en caso de que fuese necesario, su
politica de comisiones a la nueva estructura de los tipos de interés, podria producirse un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

De igual forma, las sociedades del Grupo Liberbank pueden ser objeto de reclamaciones y demandas o
verse afectadas por resoluciones dictadas en procedimientos entablados por terceros en relacién con las
comisiones por los servicios que presta, que, de no resolverse a su favor, podrian tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank

17. El negocio del Grupo Liberbank esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos
inherentes al mismo.

Debido a los sectores en que opera el Grupo Liberbank, todas sus operaciones conllevan un riesgo
regulatorio y juridico significativo.

Dada su condicion de institucién financiera, Liberbank y gran parte de sus sociedades dependientes
estan sujetas a la normativa aplicable y a la supervisiéon por parte de organismos publicos en los
mercados en los que operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y compleja, y cambiar con
rapidez. Liberbank se encuentra sujeta a la regulaciéon de la EBA, del BCE, del Banco de Espafa, de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y de la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP). Asimismo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia emitida por las
autoridades financieras correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las disposiciones
vigentes en cada momento. La revocacion, suspensién o modificacién (incluida la imposicién de nuevas
condiciones o de condiciones mas onerosas) de cualquiera de esas licencias, ya sea por un cambio en la
legislacién, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi como la
imposicion de sanciones por tales motivos, podria afectar de forma sustancial y negativa a los negocios,
a la situacion financiera y al resultado de explotacién del Grupo Liberbank.

Ademas, la legislacién y normativa vigente (incluida la normativa fiscal) podria sufrir modificaciones, la
forma en la que éstas se aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y

2018 Pagina 30 de 197



Liber bank Documento de Registro

normativas, lo que podria exigir costes significativos en su implementacién. Esto, junto a otras
restricciones y limitaciones a la actividad de las instituciones financieras impuestas por nuevas leyes
junto a cualquier coste implicado, podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados o la situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

En este sentido, en relaciéon con el marco de informacién financiera que es de aplicacién a Liberbank
(Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea, las “NIIF-UE”), en los
ultimos afios el organismo emisor (International Accounting Standards Board) de estas normas ha venido
adoptando un numero significativo de nuevas normas e interpretaciones de las mismas y revisando y
modificando las normas existentes, lo que ademds se espera que continie en el futuro. Dichas
modificaciones podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

En relaciéon con el marco normativo sobre mercados e instrumentos financieros, el 3 de enero de 2018
comenzo la aplicacion de la denominada directiva MiFID II (Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014) y del denominado reglamento MiFIR (Reglamento (UE)
600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014), que introducen un numero
significativo de nuevas normas que, entre otras cuestiones, imponen mayores requisitos de
transparencia y restricciones en las relaciones con clientes, mercados y reguladores. Por otro lado, en
materia de proteccién de datos, el 25 de mayo de 2018 se inicié la aplicacion del denominado
reglamento general de proteccién de datos (Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016) que ha introducido también cambios sustanciales con respecto a la
normativa anterior.

En la medida en que las normas estan sujetas a interpretaciéon y que la implementaciéon de alguna de
ellas puede ser compleja, el Grupo Liberbank podria incurrir en mayores costes y en tener que dedicar
mayor tiempo para cumplir satisfactoriamente con los requisitos que se exigen o que se puedan exigir en
un futuro, ademds de estar expuesto al riesgo de sanciones. Todo ello podria en ultima instancia tener
un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank.

18. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de
actividades ilicitas por parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el
riesgo de robo, fraude o engafo por parte de clientes, terceros, empleados y/o directivos. Ademas, las
sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones econdmicas por negligencias y
otras acciones u omisiones inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por
sus empleados. En particular, la legislacién en materia de delitos econémicos, incluidos el blanqueo de
capitales y la financiacién de actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos
paises, incluido Espafia, con unas consecuencias cada vez mas graves para las instituciones financieras
involucradas por dichas actividades. Por consiguiente, las entidades financieras dependen en gran
medida de la honestidad, integridad y competencia de un gran niimero de empleados.

El Grupo Liberbank cuenta con una gran amplitud de sistemas, procedimientos y estructuras
organizativas para la gestion de riesgos, con los que pretende evitar situaciones de fraude y el uso ilicito
de fondos. No obstante, resulta imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese
a sus procedimientos de gestién de riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma
inadecuada o ilegal. En caso de producirse un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del
Grupo Liberbank podrian tener que hacer frente a responsabilidades frente a los clientes, asi como verse
expuestos a sanciones administrativas y/o regulatorias, publicidad negativa, dafio reputacional y
pérdida de clientes, entre otras consecuencias. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en
el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank. Ademas, el riesgo
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de errores o de fraude puede provocar que la informacion financiera presentada contenga fallos no
detectados.

19. Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas
derivadas de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo Liberbank tienen suscritas las pélizas de seguro habituales para sus
operaciones, incluida la cobertura de dafios en bienes inmuebles, el transporte de efectivo, la
responsabilidad civil de directivos, los delitos informaticos, errores y conductas inadecuadas de sus
empleados, el robo y el uso fraudulento de tarjetas de crédito, los errores de procesado por parte de los
sistemas centrales y los cajeros automaticos, etc. Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos
a los que debe hacer frente, Liberbank no puede garantizar que las pdlizas suscritas cubran totalmente
las pérdidas frente a las que cree estar asegurada, ni que sea capaz de renovar sus poélizas de seguro en
términos econémicos aceptables, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados o la situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

20. Exposicion a los riesgos de insolvencia o de falta de liquidez de otras entidades financieras

El Grupo Liberbank realiza habitualmente transacciones con otras entidades financieras, que pueden ser
agencias de valores, sociedades de valores, bancos comerciales, de inversion, gestoras de fondos y otros
clientes institucionales. Las quiebras e incluso los rumores acerca de la insolvencia o de falta de liquidez
de algunas entidades financieras han llevado al sector a sufrir problemas de liquidez que podrian llevar
a pérdidas o a quiebras de otras entidades. Estos problemas de liquidez han provocado y pueden seguir
causando, en general, una fuerte contraccién de las operaciones interbancarias. La quiebra de una
contrapartida importante o problemas de liquidez en el sistema financiero podrian tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

Por otra parte, no se puede garantizar que, en caso de una repentina o inesperada retirada de depo6sitos
o una escasez de fondos del sistema bancario o de los mercados monetarios en los que opera, el Grupo
Liberbank sea capaz de mantener los niveles actuales de financiacion sin incurrir en mayores gastos de
financiacién o sin tener que liquidar algunos de los activos.

21. El Grupo Liberbank depende de la contratacion, retencion y desarrollo de la alta direccion y
personal cualificado para implementar su estrategia.

El éxito del Grupo Liberbank depende en cierta medida del servicio prestado por miembros y directivos
clave de su equipo de direcciéon y unidades de negocio. En este sentido, la capacidad de atraer, formar,
motivar y retener a profesionales cualificados es un factor prioritario en su estrategia. La industria
financiera esta sometida a una regulacion rigurosa en cuanto a la remuneracién de sus empleados, lo
que podria tener un efecto negativo en la habilidad del Grupo Liberbank para contratar o retener a sus
empleados mas cualificados. Si el Grupo Liberbank o sus unidades de negocio no disponen del personal
adecuado para realizar su actividad o pierde a alguno de sus directivos clave y no es capaz de
reemplazarlo en tiempo y forma, el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank podrian verse afectados negativamente.

22. La cobertura economica del Grupo Liberbank podria no prevenir pérdidas

El Grupo Liberbank implementa una variedad de instrumentos y estrategias al objeto de cubrir de
manera econémica su exposicion al riesgo de mercado. Muchas de sus estrategias estan basadas en
correlaciones y patrones historicos comerciales. Por ello, evoluciones imprevistas del mercado podrian
afectar negativamente a la efectividad de las coberturas del Grupo Liberbank. Asimismo, el Grupo
Liberbank no cubre de manera econémica toda su exposicion al riesgo en todos los entornos de mercado
o contra todo tipo de riesgos. Si la variedad de instrumentos y estrategias utilizados por el Grupo
Liberbank para cubrir de manera econdmica su exposiciéon al riesgo de mercado fuera inefectiva, el
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Grupo Liberbank podria incurrir en pérdidas que podrian tener un impacto sustancial negativo en su
negocio, en sus resultados o en su situaciéon financiera y patrimonial.

23. El Grupo Liberbank podria no alcanzar sus objetivos financieros o de negocio

Los objetivos marcados por Liberbank estan basados en hipdtesis que no han sido verificadas o
auditadas por terceros independientes y que puede que no lleguen a cumplirse. Ademas, algunas de
estas hipodtesis dependen de factores sobre los que Liberbank no ejerce ningin control, como por
ejemplo la evolucién macroeconémica o los cambios de los tipos de interés. El Grupo Liberbank no
puede dar ninguna garantia de que dichos objetivos vayan a conseguirse. Por lo tanto, los inversores no
deberian basar su decision de inversiéon en los objetivos o hipotesis mostradas por el Grupo Liberbank.

24. Las adquisiciones, inversiones y enajenaciones realizadas por el Grupo Liberbank, asi como las
integraciones de negocios, podrian tener resultados no previstos.

En el marco de su estrategia, el Grupo Liberbank puede llevar a cabo adquisiciones, inversiones y
enajenaciones de participaciones, asi como integraciones de negocios. Las adquisiciones, inversiones e
integraciones de negocios implican una serie de riesgos tales como riesgos asociados con
acontecimientos imprevistos o pasivos relacionados con los activos adquiridos o negocios que pueden
no haberse revelado durante los procesos de due diligence, y riesgos resultantes de las condiciones
contractuales que surgen como consecuencia de un cambio de control en una empresa adquirida asi
como de la integracion de éstas. En cualquier combinacién de negocios, la capacidad del Grupo
Liberbank para alcanzar los beneficios estratégicos que se esperan de la adquisicion dependera de su
capacidad para integrar equipos, procesos y procedimientos, asi como para mantener las relaciones con
clientes y socios.

Cualquier fracaso en la integracién exitosa de tales adquisiciones o negocios podria tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situaciéon financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank. Asimismo, cualquier enajenaciéon de participaciones podria también afectar de manera
adversa a la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank en caso de que se materializase en
una pérdida.

Asi, por ejemplo, en marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank aprobo6 la
fusion por absorcién por parte de Liberbank (sociedad absorbente) de Banco de Castilla-La Mancha, S.A.
(“BCLM”) (sociedad absorbida), integramente participada por Liberbank desde diciembre de 2017 (para
mas informacién, véase el epigrafe 5.1.5.).

De materializarse alguno de los riesgos indicados anteriormente, se podria producir un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situaciéon financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

25. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestién de riesgos del Grupo Liberbank pueden fallar en determinadas circunstancias,
especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es posible
que las metodologias y técnicas de evaluaciéon de riesgos adoptadas para determinar los riesgos de
imagen, tipos de interés, crédito, mercado y operacionales presenten incorrecciones o no tengan en
cuenta todos los riesgos. También es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean
correctos y acertados o se basen en datos erréneos o que los empleados del Grupo Liberbank los
interpreten erroneamente, no los pongan en practica apropiadamente o los apliquen de forma
equivocada. Asimismo, las politicas de gestion de riesgos estan en constante revision y, por ello, se
podria producir un retraso en su implantacion. Cualquier error proveniente de las técnicas de gestion de
riesgos podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la situacion
financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado segun el Anexo I del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

1. Personas responsables

1.1. Identificacion de las personas responsables

D. Manuel Menéndez Menéndez, en nombre y representacion de Liberbank, en su condiciéon de Consejero
Delegado (CEO), asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro.

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la
informacion contenida en el documento de registro.

D. Manuel Menéndez Menéndez, en la representaciéon que ostenta, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Documento de
Registro de la cual es responsable es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. Auditores de cuentas

2.1. Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales de Liberbank, asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Liberbank, correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 han sido auditadas por Deloitte, S.L.
(“Deloitte”) con una opinién favorable.

Deloitte estd domiciliado en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, (Torre Picasso), con NIF B-79104469 y
namero S0692 de inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

2.2. Renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas de Liberbank y
de su Grupo durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica incluida en el presente
Documento de Registro (2017, 2016, 2015) para el que fue nombrado auditor por periodos de 1 afio, en
virtud de los correspondientes acuerdos aprobados en las Juntas Generales de accionistas de 19 de abril
de 2017, 20 de abril de 2016 y 21 de abril de 2015, respectivamente.

La Junta General de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 acordé la reeleccién de
Deloitte como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo relativas al ejercicio 2018.

3. Informacion financiera seleccionada

Toda la informacién financiera contenida en este epigrafe ha sido elaborada de acuerdo con las NIIF-UE
tomando en consideracion Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular
4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espaiia).

Sin perjuicio de lo anterior, tras la entrada en vigor de la Circular 5/2015 de la CNMV, que tiene por
objeto adaptar el contenido de la informacion financiera publica de las entidades de crédito a la
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con caracter obligatorio por la
normativa de la Unién Europea para entidades de crédito, la informacién correspondiente al ejercicio
2015 ha sido re-elaborada y se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase epigrafe
20.1.).
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El presente epigrafe incluye magnitudes y ratios financieras que tienen la consideracion de Medidas
Alternativas de Rendimiento de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets
Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015 (véase Anexo I).

3.1. Informacion financiera historica seleccionada

A continuaciéon se recoge la informacién financiera consolidada seleccionada de Liberbank
correspondiente a los ejercicios anuales cerrados a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

En cualquier caso, la informaciéon contenida en este epigrafe debe leerse conjuntamente con la
informacién financiera consolidada anual de Liberbank que se incluye en el epigrafe 20.1. del presente
Documento de Registro y con las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, las cuales se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro (véase epigrafe 20.1.).

En el ejercicio 2017, Liberbank ha registrado un resultado neto negativo (pérdida contable) por importe
de 302.362 miles de euros, debido principalmente a la dotacién de provisiones por un importe
aproximado de 604.330 miles de euros como consecuencia del incremento de las coberturas de los
activos improductivos o NPAs (préstamos dudosos y activos adjudicados).

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de
2017, 2016y 2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
E— var, ——— — vVar, ———————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®”
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
AePOSITOS 8 18 VISTA .evuveerieeriieieeiteeeeeeteeeteeeeeeeteeeaeeeneeeaeeeaeeeneeas 1.716.860 87 916.380 70 539.021
2. Activos financieros mantenidos para negociar ...........ceeeeveuen.. 22.528 (26) 30.264 9 33.177
3. Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en reSULtAdOS ....eeerreriririeeiiiie e - - -
4. Activos financieros disponibles para la venta........c.ccccceeueeueee.. 4.799.718 (37) 7.591.542 (12) 8.617.182
5. Préstamos 0 partidas a CODIar ......ccccvveeeeeeeeeieeeeceee e 23.696.033 (2) 24.224.802 (4) 25.197.737
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento..........ccceeeereeennen. - - - (100) 2.142.291
7. Derivados - contabilidad de cObertura .........ccoceeeerveeecveeereeennenns 356.742 (21) 449.142 14 393.801
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de
una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ........... - - - -
9. Inversiones en negocios conjuntos y asociados.........cc.ceeueenenn. 330.633 (5) 348.697 (10) 386.744
10 Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro ........ - - -
11 ACtiVOS tan@ibles.....ccoiiiiieiiecie e e 1.070.600 18 905.614 31 693.012
12. ACtivos intangibles ...c..ccceeceeeeeieeeeeeee e s 125.748 2 123.393 36 90.580
13. ACHIVOS POT IMPUESTOS ...vveeeveeereereerereeeteeeseeesseeeseeesseesseessesssesesens 1.939.686 6 1.826.603 (7) 1.964.692
14, OLIOS ACTIVOS c.uvereireeeiereeeeeteeeeeteeeeesreeeeseeesesseeeeseeesseeesesseeeenseeess 121.415 27 95.795 (62) 249.446
15. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta... 1.282.048 (29) 1.812.206 e))] 1.828.331
TOUAl ACHIVO ceuueereueerreereeersseessessseessnessssesssessssessseesssessssessnessnsesssnens 35.462.011 ) 38.324.438 9) 42.136.014

(*): La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase epigrafe 20.1.).
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
— var, —— — vVvar, ————————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado”
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros mantenidos para negociar .........ccceceveeueeneene. 22.818 (28) 31.611 (24) 41.621
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios
N TeSUITAAOS .o i i - -- --
3. Pasivos financieros a coste amortizado........ccceeeeereeeereeeieeesienn 32.239.020 (8) 35.021.575 9) 38.655.382
4. Derivados - contabilidad de CODertura......cocceevvvreriereeereeeeiieeennns 28.111 (52) 59.068 51 38.996
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de
una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés .............. - - -
6. Pasivos amparados por contratos de SEZUIO ........ccceeeeuveeeeveeennen. 7.276 (11) 8.182 (20) 10.269
A 5 VoY 3 103 s =1 S 238.432 (43) 416.086 10 378.590
8. PasivOS POT iMPUESTOS.....cccuieeueeiieeeieeeteeeeeeteeeteeeeeeaeeeaeeeaeeereenes 102.118 (17) 123.176 (50) 244.670
9. Capital social reembolsable a 1a ViSta .......ccccceeumummmmmmmunniniiniinnnnnns -- -- --
10. OLIOS PASIVOS .evvieeuiieeiiieeiiteeeeetreeeeetreeeeseeeereeeeesseeeesseeesesseeeesneeeenns 141.554 26 112.520 (16) 134.330
TOtAl PASIVO.ceiriiiicreerrereiisssnrrreersssssssnereessssssnnneeesesssssnneesesssssssnnnnnenns 32.779.329 (8) 35.772.218 (€)) 39.503.858
PATRIMONIO NETO
1. FONAOS PIOPIOS weeeveieeeireiecitieeectieeeeteeeeeteeeeaeeeeesseeeeseeesenseeeeaneeeeans 2.632.971 11 2.380.628" 6 2.253.714w
2. Otro resultado global acumulado........cccccueeeeueeeecuieeciieeceieee e 49.695 (61) 127.1259 (58) 302.326%
3. INntereses MINOTItATIOS ....ccvceeeeeeeieeeieeeeteeeeeeteeeteeeeeeeeeereeeaeeenneas 16 (100) 44.467 (42) 76.115
Total PatrimonNio NETO ....ccueeirvererirreeeresreeeesaeeeessneeeessneesssseeesssnsesannns 2.682.682 5 2.552.220 3) 2.632.156
Total pasivo y patrimonio Neto .....ccceceeeeeecvereressneeeesnneeessneeesssneesennn: 35.462.011 (7) 38.324.438 9) 42.136.014

(*): La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicaciéon de los nuevos
modelos de presentacién requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a

efectos comparativos (véase epigrafe 20.1.).

(1): Dato no auditado. A efectos comparativos, se ha reclasificado el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos
financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde la partida “Patrimonio Neto—Otro Resultado Global Acumulado” a la
partida “Fondos propios—Ganancias acumuladas” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2018

Pagina 36 de 197



Liberbank

Documento de Registro

Informacién financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Liberbank

a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
I — var, ———— var, ——————
, Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
INGTeSOS PO INTETESES ...uveuveveeueeteeueeeeeteeseeseeseeseesseeseeseeneeeseeseeneenns 505.437 (16) 604.873 (20) 757.697
GASTOS POT INTETESES uvveeieirieeeeeteeteeeeseeteeteeeeseeseeeeeeaesseeseneereseesenes (99.528) (34) (150.448) (43) (263.411)
Gastos por capital social reembolsable a la vista .........cccccuvunnnneee - - -
Margen de INtEIESES...ciuuierereerrserrseerinrressessseessnessssessssssssessnssssens 405.909 (11 454.425 8) 494.286
Ingresos Por divideNndos .......cceeueeueerieereeeeeecteeeeeeeete e eeee e e eeeans 2.367 (17) 2.842 (52) 5.879
Resultados de entidades valoradas por el método de la
STV u Tol 8 (ot (o) s WU 44.174 91 23.072 (74) 89.587
INGres0S POI COMISIONES ...veeiuviereeiteeeieeeteeeteeeeeeseeeseeeseeeseeeseeeseeens 189.221 - 190.093 1 189.127
GastoS POT COMISIONES ......oeveeueecriereenieeteeteeeeeteeteeeeeteeaeeeeeeeeaeeneennes (7.576) 4) (7.932) 25 (6.332)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
€N TeSUILAd0S, NELAS cveeueeerereeeeeeeeereeeeeteeeeeeeeteeaeeeeetesseeseeeseeseeneennes 88.678 (74) 345.260 75 197.213
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para NegOCIAT, NETAS.....c.ccveververeereereerereereeseereeeseereeenes 464 (221) (382) (91) (4.371)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas.. - - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
CODETTUTAS, NELAS c.uvveerereeertrie e e e s e e e s e e e e e s e e e e - - -
Diferencias de cambio, NETAS .......ccceeveeruereerierienieiee e ee e 282 (69) 902 63 554
Otros ingresos de eXplotacion .........ccoceeueerierieseeeeneseeee e e 45.039 47 30.536 (10) 34.061
Otros gastos de eXplotaCion.......ccceeeererreerierieseeeesiesreeee e sreeeenees (122.726) 23 (99.655) 16 (86.031)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
TEASEGUTO ..vveeeeureeeeesreeeseseeeeesseeeeseeesesseesesseesssesesasseeseseeesesseesesseessnns - - -
Gastos de pasivos por contratos de Seguro 0 reaseguro ............... - - -
1Y T =02 T 03 4 P o J S 645.832 (€20) 939.161 3 913.972
Gastos de adminiStraCion......c.ceveeereeeerrereieeeeeeeeeeeeeee e eseeeseeeeeenes (387.358) (1) (391.451) (1) (396.918)
AMOTHZACION 1..vevveveeteeieeeee ettt etee e e teeae e esesbeetennesesseeenens (35.576) (3) (36.845) (4) (38.448)
Provisiones o reversion de proviSiones..........cceeeeeerireeeeesesvesinens (6.737) (95) (132.674) (27) (182.031)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
FESUITAAOS ..vvvveeeeeeiecteeeceeeete et eeeeteete et e eteeteeseeeaesteeseeeseeseeneeeteeaeeneenns (268.751) 89 (142.561) (35) (219.801)
Resultado de la actividad de explotacion........cceceeveereeerseerenens (52.590) (122) 235.630 207 76.774
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
inversiones en negocios conjuntos 0 asociados ....ccc.oevveeereerrrinnns - - -
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor de activos
N0 FINANICIEIOS 1.veevecveeeieeiecte et eeeete e eete et eteeeeeteeaeeeeeteeseeeeetesaeeneenns 104 (100) (22.723) 3.034 (725)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no
financieros y participaciones, Netas..........cccceeeereerereeuesreseesessessesenns 97.074 5.654 1.687 39 1.217
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ................ - -- -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas...... (498.998) 686 (63.493) 75 (36.198)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las
actividades CONtINUAAAS ...cccveeereerrreerieersseessseresnessnsesssesssessnssenees (454.410) (401) 151.101 268 41.068
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades CONINUAAAS .....ceeveerrrreeeeeeeereeee et eeeeeeeeereeseeeresaeeneens 152.048 (414) (48.395) (168) 70.959
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
las actividades cONtinUAdAs.......ceeceerreerrreerreereseereseesssesseessnesenens (302.362) (394) 102.706 8) 112.027
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas .......cccueereerircineirees e e - - -
Resultado del eJerciCio ....ccveverreerrseerieersseessseessnesseesssesssessnssenens (302.362) (394) 102.706 (8) 112.027
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
— Var, —— var, ———
. Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
(43.656) 67 (26.102) 58 (16.521)
(258.706) (301) 128.808 -- 128.548

(*): La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacion ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase epigrafe 20.1.).

La tabla siguiente muestra las principales ratios y magnitudes financieras del Grupo Liberbank a 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS" No auditado
SOLVENCIA®
Ratio phased-in de CET 1 (%B)¥9....cceiveeieeseeseeeireeseeseeeseesseeseesseesaeesnes 13,4 12,1 13,7
Ratio phased-in de Capital Nivel 1 (%)) .....covieveeeeeieeeeeeereeseeseeesaeesnes 13,8 12,2 13,9
Ratio phased-in del capital total (%) .......coceevueereeereeieeereeeeeseeseeesaeesnes 15,4 12,2 13,9
Ratio de apalancamiento (%)®® 6,7 6,0 5,4
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (Miles €).......ccceiieriirieeriie e 35.462.011 38.324.438 42.136.014
Activos totales medios (ATM) (Mile€S €) ..cuueeeeveeeiieeeeeieee e 38.461.206 41.560.981 42.531.894
Fondos propios medios (Miles €)........ccceeveeieririesieniesienie e seeeenne 2.436.109 2.342.176 2.216.108
Patrimonio neto final (Miles €)@ .......c.cceeeeveeerreeeeeereeeeseeere e eseeeeeeeeeees 2.682.682 2.552.220 2.632.156
ROA (%) (sobre 10s activos totales medios)........ceceeeeervereeerresreneeresresnenens 0,7) 0,3 0,3
ROE (%) (sobre fondos propios Medios).......cccoeeveeeeeivrreeieeserseeieeseeseeieens (10,7) 5,5 5,8
RAtio de efiCIENCIA (%) 1rvererrerreeererrerieeeeriesieeesessesseesseseeneesesseseeeesesseneenens 60,0 41,7 43,4
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%) .......ccccceeveeueens 1,1 1,1 1,2
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (miles €)% 22.586.305 23.602.055 25.028.410
Crédito a la clientela (bruto) (Miles €)@ ........ccceererrererereerereseerereseeeeseenens 22.010.778 23.005.608 24.421.298
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela) (miles €)@ .......cccooiiiiiiiiiii 1.899.768 3.205.337 4.918.831
Correcciones de valor por deterioro del crédito a la clientela (miles €)@ (902.876) (1.275.477) (1.990.804)
Ratio de morosidad creditiCia (%) ......cceeeeereererrieeeseeseeeieeseesee e saeeeaes 8,6 13,9 20,1
Ratio cobertura moroSidad (%) .......cccevueeereeereeeeeereeeeeeseeesseesseeseesseessneenes 47,5 39,8 40,5©
RALIO A€ NPAS (%) cvrvvrereremreeereresessaeseesesessasaessesesasasssesesasasssssessasassssnesases 18,1 23,9 28,9
Ratio de cobertura de NPAS (%) ...ccceeeverrerreeriesieseeeessesseeeessesseeeessessesnenns 48,7 40,0 40,3

(1): El Esquema de Proteccion de Activos (EPA) finaliz6 su cobertura el 31 de diciembre de 2016, momento a partir del cual los activos y préstamos afectos a
dicho esquema (Activos EPA) dejaron de estar sujetos al esquema de proteccion (véase epigrafe 5.1.5.).

(2): Tras el SREP llevado a cabo por el BCE en 2017, con fecha 13 de junio de 2018, el Grupo Liberbank ha sido informado de la decision relativa a los
requisitos minimos prudenciales de capital para 2018. En este sentido, el Grupo debe mantener una ratio phased-in de CET 1 del 8,875% y una ratio
phased-in del capital total del 12,375% en base consolidada, que incluye: (i) el minimo exigido por Pilar 1 (4,5% para CET 1 y 8% para capital total); (ii) el
requerimiento de Pilar 2 (2,5%); y (iii) los colchones de capital aplicables para el ejercicio 2018 (para Liberbank inicamente el colchén de conservaciéon
de capital del 1,875%).

(3): Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (Reglamento
CRR).

(4): Dato auditado.

(5): Recalculado como consecuencia del ajuste retroactivo realizado por los administradores de la Sociedad en la informacién comparativa correspondiente a
los ejercicios 2016 y 2015.

(6): No incluye el disponible del EPA. De incluirse el disponible prorrateado, a 31 de diciembre de 2015, la ratio de cobertura seria del 48,4%.
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3.2. Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

A continuaciéon se recoge la informacién financiera consolidada seleccionada de Liberbank
correspondiente al primer semestre de 2018.

En cualquier caso, la informaciéon contenida en este epigrafe debe leerse conjuntamente con la
informacién financiera consolidada semestral de Liberbank que se incluye en el epigrafe 20.6. del
presente Documento de Registro y con los estados financieros intermedios consolidados de Liberbank
correspondientes al primer semestre de 2018, los cuales se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro (véase el epigrafe 20.6.).

Informacién financiera seleccionada de balance consolidado de Liberbank a 30 de junio de 2018 y a
1 de enero de 2018.

La entrada en vigor de la NIIF 9 el 1 de enero de 2018 ha conllevado la realizacién de un conjunto de
ajustes y reclasificaciones en los estados financieros consolidados del Grupo a dicha fecha (véase el
epigrafe 20.6, en el que se incluye una conciliacién entre el balance resumido consolidado a 31 de
diciembre de 2017 registrado conforme a la normativa vigente a dicha fecha (NIC 39), formulado por los
Administradores y aprobados por la Junta General de Accionistas el 23 de marzo de 2018, y el balance
resumido consolidado al 1 de enero de 2018, conforme a la nueva normativa (NIIF 9)).

30/06/2018 01/01/2018
No auditado® No auditado
BALANCE CONSOLIDADO - —
(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista...... 1.230.187 72 1.716.860
2. Activos financieros mantenidos para negociar 18.797 (17) 22.528
3. Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados ......couueieieiiiiriiiiiiiieieee s 194.312 (3) 200.789
4. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados ... -
5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global...... 1.967.719 (43) 3.480.812
6. Activos financieros a coste amortiZado......ccccevvreuueereeeiiriiiiiee e 31.741.398 28 24.767.133
7. Derivados - contabilidad de CODEItUIa ......coieerivureeiiiiiiiiiee e e e e e e e eeaaaes 299.564 (16) 356.742
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de INterés......cccoicuiiiiiiiiiiiiiiiee e 11.780
9. Inversiones en negocios dependientes, conjuntos y asociadas......cccccceeeuveereernnne 424.105 28 330.633
10 Activos amparados por contratos de Seguro y reaSeguUro .........cccceeeeeerrrcneneeeesenns --
11 ACHIVOS LAN@IDIES . uuuuuiiiiiiiiiiiiiiitti s 1.111.025 4 1.070.600
12. ACtivos iNtanGIbDIes ..cceiiiiiiiiiiii i 131.524 5 125.748
13. ACHIVOS POT ITNPUESTOS .uuuuuuuuuununnnninninninetnsssssssse s ssnnnnnnnen 1.949.147 0 1.955.171
LI T O 1§ o T3 el V4o 1T PN 111.254 (8) 121.415
15. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la Venta .......ccccceeecueieeenniniiieieee s eeieeeee s 1.170.319 9) 1.282.048
10017 U - U RN 40.361.131 14 35.430.479

(1): Informacién objeto de revisién limitada.
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BALANCE CONSOLIDADO

30/06/2018

No auditado®

01/01/2018

No auditado

(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
PASIVO
1. Pasivos financieros mantenidos para NEZOCIAT .......cceerrrriurrrreerririiineeeee e erneeeeee e 20.020 (12) 22.818
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios en resultados ..... -
3. Pasivos financieros a coste amortizado......c..cceevreereiiiien e 37.073.465 15 32.239.020
4. Derivados - contabilidad de CODeIrtUIa.......cccerruiiiiiiiirieee e 109.752 290 28.111
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

(1] 0 T<) o 4 B TN -
6. Pasivos amparados por contratos de SEZUIO .....ccuueerreerrriurerreeesenieeeeeesseineeeeeeens 7.868 8 7.276
7. PrOVISIONES ...ociviiiiiiiiiiiiiiii e e 169.919 (29) 238.432
8. PaSiVOS POI IMPUESTOS .uvuuuiiiiiiiriiiiieeiiieiiie s e e e e eeae e e e e e e ease e e e e e esse s e e ereassa e e e erennaaeaaes 83.712 (18) 102.118
9. Capital social reembolsable a 12 ViSta .......cccceeicuuuuuuuuuuniiiiiiineaeeaaaae --
10. OLIOS PASIVOS tirruruiiieiiiuiiiieieeitesiis s e eeeeasa e s e eseass e e eeresss s eeseaasa e eeeesssa s eeeeesnnneaaes 125.560 (11) 141.554
TOTAl PASIVO..uuiiieiiiiaiiiriierriasrria s rrma s rrms s rens s rrmsssrensssrensssrnnssssnnnsssensssrennssrnnsnsrnnnnnren 37.590.296 15 32.779.329
PATRIMONIO NETO
IR 230 o o Ko To3 0 ) o} o 13 2.669.337 1 2.632.971
2. Otro resultado global acumulado.......ccueeieeeiiiiiiiiiiei e e 101.482 104 49.695
3. Intereses MINOTITATIOS .....ciiiiiiiiiiiiii i e 16 0 16
Total PAtriMONIo NETO ..cuu.iieeeiiiieiiriesrrearrre e rrma s rrmn s rens s rennssrrnsssrnnsssrennssrennssrnnnnns 2.770.835 5 2.647.026
Total pasivo y Patrimonio NETO .....c.ccceeeiriieiiirieirricerresrrnn s rrma s rens s remnssrenssssnnnnss 40.361.131 14 35.430.479

(1): Informacién objeto de revision limitada.

Informacioén financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Liberbank

a 30 de junio de 2018 y 2017.

A continuacién se recogen las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada de Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 30 de junio de 2018 y 2017.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

30/06/2018

No auditado®

30/06/2017

No auditado®

(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
INGIESOS POT IEEIESES coeeieieieeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaaaaaaaas 267.573 5 254.215
LT 0TI 0 X0 10 N =) E (46.652) (11) (52.127)
Gastos por capital social reembolsable a 1a ViSta .........uuuueuuuumummmnnniiiiieeee --

Margen de INteIeSEeS.....iuuiruuiiiiiirrresiir s r e 220.921 9 202.088
Ingresos POT diVIAdeNAOS ..ccoeieiiiiiiiiiii i 4.474 192 1.533
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion ...................... 24.148 (5) 25.343
INGreSOS POT COMUSIONES ..uuiiiiiiiiiiiiieeieiiiiie e e e e et s e e e e eenae e s e e e e eeae s s e e e eenaa s s e e e ennnaneeeeeens 96.254 4 92.915
(2= 3 o T30 0 X0} el o) 81 13 1) o =X (3.684) 4 (3.541)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas.......cc.cceeeeeereevrneereennnns 31.799 (41) 54.331
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,

10 - PPN (1.168) (358) 452
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor

razonable con cambios en resultados, NETAS ......ceiiiiieeriieiiiiiiiiiee e e reae e e resaa e eeeens --

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas................ (223) --

Diferencias de Cambio, NMETAS .....uuuuiiiiiiiiiiieeieei it eeereeae e e e e e e esae e e eeressaaeseeeressnaeseeerees 461 738 55
Otros ingresos de eXPlOtaACION .....uuuuuuuuueueueiiiiiieiiie e nnaannannnnnnnn 40.409 84 21.992
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

30/06/2018

No auditado®

30/06/2017

No auditado®

(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
Otros gastos de eXPlotaCiON.......cuiiiiiuieiiiee i e e (49.549) 18 (42.132)
Ingresos de activos amparados por contratos de Seguro 0 reaseguro ......cccceeeeeueeeeens -

Gastos de pasivos por contratos de SEGUI0 O TEASEZUIOD «.evvruurvrrreerrrrureereeessssnneeeeesaans -

LT3 s T o3 o N 362.623 27 353.036
Gastos de admMiNiStraCION . ...ccuuuuiieei ittt e e s nne e e (184.418) (5) (194.333)
PN 0To) gtu br22- Vel (o ) « WP SPTN (17.994) (17) (21.763)
Provisiones 0 reversion de ProviSIONeS.......cooviiiiiiiiiiiiiiii i (13.449) (153) 25.385
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultadosS......cccceeeeveriieniieiiierieeiieeeeeenen, (31.027) (35) 47.711)
Resultado de la actividad de explotacion 115.735 1 114.614
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor de inversiones en negocios

CONJUNTOS 0 ASOCIAAOS .evereeiiriiiiiieeiiiiiiiieee e s e ettt e e e e s s sr e e e e e s s sasree e e e e s ssanseeeeessensnneeeeseeas --

Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros...... (7.734) (13.741) 607
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y

JoF:Ugtu Lal ) oF: e (o) s Lo 00 s 1] - V- SRR (181) (2.599) 2.610
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ....cccccoeecueeereerirriieeeeeeneniiieeees -

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables

de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como

actividades interrumpPidas ....ccoooeeiiiiiiiiieie e (5.030) (89) (43.923)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades

Le03 4 51 U X3 102.790 39 73.908
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades

[o3's L8 s L E- Ve - S RPPN (18.454) 38 (13.355)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades

Lol 4 651 U XN 84.336 39 60.553
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades

JR R C=) o0 Ba1) o) Lo - VTR 33 -

Resultado del €JerciCio .......ciiiiiimiremiiiiiiinii i 84.369 39 60.553
Atribuible a intereses MiNOTIitariOS .uuu.iiiiiiieiiieieeeieiiee e ee e e e e e e e e e e e e eeabeeeeeeeennaans -- (6.912)
Atribuible a los propietarios de la dominante ..........ccccovreeieiiieii e e 84.369 25 67.465

(1): Informacién objeto de revision limitada.

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes financieras y ratios financieros del Grupo

Liberbank a 30 de junio de 2018 y 2017.

30/06/2018 30/06/2017
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado
SOLVENCIA
2 Na Lo I 2217 K7 O 1 7 L= O o A I € R 13,36 12,37
Ratio phased-in de Capital Nivel 1(%) 1D ...cccciiiiiiii i 13,86 12,73
Ratio phased-in del capital total (%) 1. ..ccceeiiiiieie i 15,42 14,21
Ratio de apalancCami@nto (%) D) . .cueeiieei e e e e ee e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e a e e e e e aaaaaaaaaas 6,03 5,97
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales fiNAleS (IMILES €) ...iiurn it eeie et e e e e e e et e e s e s eraaeeesanseennseranseraneeennnsees 40.361.131 39.165.322
Activos totales medios (ATM) (INI1ES €) ....eeeeeiueeiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeree e e e e e eeaaeeeeeeressneeeeeernnnnnns 38.989.812 38.990.691
Fondos propios Medios (INILES €) ..ccuiieiiiiiiiii i 2.648.628 2.461.402
Patrimonio Neto final (IMILES €) .oovuiieriiiie et e e e e e e e e e s e e s e e eaneeraneeennneernnnss 2.770.835 2.570.948
ROA (%) (sobre 10s activos totales MEdiOs)....cccuuuueeireiiieuiieeieeiieiiieeeeeeeeaeeeeeeeeesteeseeersssnneeeeeenns 0,4 0,4
ROE (%) (sobre fondos propios Medios).....cccceeeiiiiiiiiieiiiie et e e e e e e e e e e e e aaeees 6,4 5,5
2N (o I (<Y S T (< 1T - (3 N 50,9 54,8
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30/06/2018 30/06/2017
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%)@ ......ccueeeeeeririiieireen e 1,1 1,0
GESTION DEL RIESGO
RieSZOS tO1ales (IMILES €)..uuiiiiiiiiiiiiiee et s e e e s s e e e e e e s e e nnneeees 23.655.545 22.115.098
Crédito a la clientela (bruto) (IMI1€S €) ......cveiriiiiiiiiii e e e 23.450.102 22.659.534
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)
(IMILES €) 1.ttt e e e e e e e s s n e e e e e e 1.583.589 2.555.580
Correcciones de valor por deterioro del crédito a la clientela (miles €).......cccccceeiiinnnnnnnne. 828.094 1.027.101
Ratio de morosidad CreditiCia (%) .....uieeeuiiieuiiieiiieiiie e e e e e e e et e e raae e e rateeesan e raneeraneeennneernnnss 6,8 11,3
Ratio cobertura MOTOSIAAA (%) ......iieuniiiiiieiiie e e e e e e e e e e et e e rab e e san e esan e eanneernneennneerannss 52,3 40,2

14,9 22,0

Ratio de CODEITUIa d@ NPAS () .uuuuuiiieiiertiieiieeeiettiieseeetessseseeesessssseeeresssaaseeeersssanseeesssssnnsseeeenns 50,5 39,9

(1): Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (Reglamento
CRR).
(2): Datos anualizados.

4, Factores de riesgo

Véase Seccion I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro.
5. Informacion sobre el emisor
5.1. Historia y evolucion del emisor

5.1.1. Nombre legal y comercial

La denominacién social de la Sociedad es “Liberbank, S.A.”. El Grupo Liberbank opera bajo el nombre
comercial de “Liberbank”, junto con los nombres comerciales “Cajastur”, “Caja de Extremadura”, “Caja

Cantabria”, “Banco de Castilla-La Mancha” y “CCM”, entre otros.

5.1.2. Lugar y numero de registro

Liberbank esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 25 de mayo de 2011, al tomo 28.887, folio
1, seccion 8, hoja M-520.137, inscripciéon 12.

Liberbank qued¢ inscrita, con fecha 27 de mayo de 2011, en el Registro Especial de Bancos y Banqueros
del Banco de Espafia, con el namero de codificacién 0485. Posteriormente, el Banco de Espaia, con fecha
11 de julio de 2011, autoriz6 a Liberbank la utilizaciéon del cédigo 2048 en el Registro de Bancos y
Banqueros, que hasta la fecha correspondia a Cajastur, en sustitucion del cédigo 0485 que utilizaba
hasta esa fecha.

El identificador de entidad juridica (codigo LEI) de Liberbank es 635400XT3V7WHLSFYY25.

5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad

Liberbank se constituyo el 23 de mayo de 2011 y comenz6 sus operaciones con fecha 1 de septiembre de
2011 (con efectos contables 1 de enero de 2011). Conforme a lo establecido en el articulo 4 de sus
Estatutos Sociales, Liberbank desarrolla su actividad de forma indefinida.
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5.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y
direcciéon y numero de teléfono de su domicilio social.

Liberbank, con NIF A-86.201.993, tiene su domicilio social en Madrid, Camino de la Fuente de la Mora, 5,
28050. Sus teléfonos son el 902 830 902 para llamadas desde Espafa y el (+34) 985 969 700 para
llamadas desde fuera de Espaiia.

Liberbank es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad anénima,
sometida al Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido
en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la “LSC”). Asimismo, en su condicién de entidad de financiera, Liberbank esta
sujeta a la supervision del Banco de Espafa y a la normativa y regulacion especifica de las entidades de
crédito, principalmente, la Ley 10/2014 y demas legislaciobn complementaria y concordante. Desde
noviembre de 2014, y tras la puesta en marcha del MUS, el BCE asumi6 las funciones de supervisor
prudencial de la Sociedad.

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Liberbank se constituy6 el 23 de mayo de 2011 (con la denominacién social de Effibank, S.A.) y es el
resultado de la integracién de Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria (actualmente
transformadas en Fundaciones Bancarias) (las “Entidades de Origen”).

A) Antecedentes e hitos relacionados con la constitucion de Liberbank en el aiio 2011

= El 25 de septiembre de 2010 tuvo lugar la inscripcion registral de la segregacién e integracién del
negocio bancario de CCM en el Grupo Cajastur, a la vez que la inscripciéon de la nueva
denominacién comercial de Banco Liberta, S.A., que pasé a ser “Banco de Castilla-La Mancha, S.A.”
(BCLM). Con la inscripcién registral, se iniciaron las actividades de BCLM®, si bien, a efectos
contables, la efectividad del acuerdo se retrotrajo al 1 de enero de 2010.

= El 13 de abril de 2011, Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria suscriben un contrato de
integracion en un “Sistema Institucional de Proteccién” (“SIP”) para la constitucion de un grupo
consolidable de entidades de crédito de conformidad con la normativa aplicable, asi como la
segregacion del negocio financiero de las Entidades de Origen a favor de la entidad central de
dicho SIP (con exclusion de los activos y pasivos afectos a las respectivas obras benéfico-sociales)
y la realizacion del ejercicio indirecto de la actividad financiera por las Entidades de Origen a
través de dicha entidad central.

= Los dias 29 y 30 de junio de 2011, las Asambleas Generales de Cajastur, Caja de Extremadura y
Caja Cantabria adoptaron la decision de aprobar la operacién de segregaciéon de su negocio
financiero a favor de Effibank, S.A., la cual acordé ampliar su capital en 2.622 millones de euros en
la Junta General de accionistas celebrada el 30 de junio de 2011.

= El 10 de agosto de 2011 se elevaron a escritura publica los contratos de integracion y de
segregacién, para su inscripcion en los registros mercantiles correspondientes, al igual que el
cambio de denominacién de la entidad central del SIP de “Effibank, S.A.” por “Liberbank, S.A.”.

= El 1 de septiembre de 2011, Liberbank comenzé a operar como entidad financiera, tras la
conclusién del proceso de segregaciéon y de transmision del negocio bancario. No obstante, a
efectos contables, la operacién se retrotrajo al 1 de enero de 2011, al considerarse que la
constitucién del nuevo SIP, cuya entidad central era Liberbank, era asimilable a un proceso de
escisiéon anterior.

(6): Tal y como se indica en el apartado B) siguiente, la Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo
de 2018 aprobd de la fusiéon por absorcion por parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida),
integramente participada por Liberbank. A fecha del presente Documento de Registro, la fusion entre ambas sociedades se
encuentra pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil.
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B) Otros acontecimientos importantes

= En diciembre de 2012, el Banco de Espafia y la Comisiéon Europea aprobaron el plan de
reestructuracién (el “Plan de Reestructuracion”) de Liberbank de conformidad con lo previsto en
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (l1a “Ley
9/2012”). En el Plan de Reestructuraciéon se especificaba la estrategia que Liberbank propuso para
su recapitalizacion y reestructuraciéon. El 31 de diciembre de 2017 se produjo el vencimiento del
Plan de Reestructuracion.

El Plan de Reestructuracién contemplaba, principalmente, un ejercicio de gestion de deuda
subordinada y participaciones preferentes emitidos por el Grupo para su cémputo como capital
regulatorio de maxima calidad, la adopcién de medidas relacionadas con la desconsolidaciéon de
activos inmobiliarios problematicos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracién Bancaria, S.A. (la “SAREB”), la desinversion de determinados activos y una
inyecciéon de capital publico por importe de 124 millones de euros. Para mas informacién en
relacion con el Plan de Reestructuracion, véase el apartado B. del epigrafe 9.2.3.

= En mayo de 2013, una vez concluido el proceso de gestion de hibridos incluido en el Plan de
Reestructuracién, las acciones de Liberbank fueron admitidas a negociaciéon en el mercado
secundario de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

= En mayo de 2014, el Consejo de Administracién de Liberbank acordé la ejecucién de dos aumentos
de capital a través de dos colocaciones de acciones sucesivas: (i) una colocacion acelerada de
acciones por un importe efectivo de 100.000 miles de euros en el que se emitieron 117.647.058
acciones a un precio de 0,85 euros por accion y la simultanea venta en el mismo acto y al mismo
precio de 255.039.440 de acciones de las Entidades de Origen; y (ii) un segundo aumento de
capital con derecho de suscripcion preferente, que se realizé una vez finalizada la colocacién
acelerada, por un importe efectivo de 474.845 miles de euros mediante la emision de 979.061.094
acciones a un precio de 0,485 euros por accién. Dichos aumentos de capital se inscribieron en el
Registro Mercantil el 22 de mayo y el 20 de junio de 2014, respectivamente.

= En enero de 2016, Liberbank ejecuté la agrupaciéon y cancelacion (contra-split) de las
2.715.624.366 acciones en que se dividia el capital social de Liberbank para su canje por
905.208.122 acciones de nueva emision en la proporcién de 1 accién nueva por cada 3 acciones
antiguas con elevacion del valor nominal de las acciones de 0,30 euros a 0,90 euros y consiguiente
reduccion del numero de acciones representativas del capital social en circulacién, sin
modificacion de la cifra del capital social.

= En diciembre de 2016 finaliz6 el Esquema de Proteccién de Activos (el “EPA”) otorgado en febrero
de 2010 por el Fondo de Garantia de Depodsitos de Entidades de Crédito (el “FGD”) a BCLM por
importe de 2.475 millones de euros sobre determinados riesgos, tales como el riesgo de crédito,
riesgo contingente o riesgo de adjudicados. En consecuencia, los activos y préstamos afectos al
EPA (los Activos EPA) dejaron de estar sujetos al esquema de proteccién. A 31 de diciembre de
2016, la cartera del EPA, que incluia créditos vivos, fallidos, adjudicados y avales, totalizaba 5.614
millones de euros.

= En marzo de 2017, Liberbank llevo a cabo, al objeto de reforzar y diversificar la base de capital de
la Sociedad, una emision de obligaciones subordinadas (Tier 2) por un importe nominal de 300
millones de euros dirigida a inversores cualificados. Para mas informacién, véase el epigrafe 10.1.

= En noviembre de 2017, la Sociedad ejecuté un aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias por importe efectivo de, aproximadamente, 500 millones de euros con el objetivo de
fortalecer su balance como consecuencia de la aceleracion de la reduccion del volumen de activos
improductivos o NPAs (préstamos dudosos y activos adjudicados).

Con caracter previo al aumento de capital, la Sociedad redujo su capital social en un importe de
816.986.238,64 euros mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las acciones de
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0,90 euros a 0,02 euros por accién, para constituir una reserva voluntaria indisponible por dicho
importe.

En marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank aprobé la fusion por
absorcion por parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida),
integramente participada por Liberbank.

Tras la segregacion en 2011 del negocio financiero de Cajastur a favor de Effibank, S.A.
(actualmente Liberbank), Liberbank paso6 a ser titular del 75% del capital social de BCLM hasta la
reciente operaciéon de reduccién y aumento de capital social simultaneo acordado por la Junta
General extraordinaria de BCLM celebrada el 18 de diciembre de 2017, momento a partir del cual
paso a ser titular del 100% de su capital social, al no haber hecho uso la Fundacién Bancaria CCM
de su derecho de suscripcion preferente en el marco de esta operacion.

A fecha del presente Documento de Registro, la fusiéon entre ambas sociedades se encuentra
pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil.

En julio de 2018, se produjo la conversiéon necesaria total de las obligaciones necesariamente
convertibles (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013) emitidas en el marco del Plan de
Reestructuracién por vencimiento de las mismas, en virtud de la cual la totalidad de las
obligaciones en circulacién se convirtieron en acciones de Liberbank. El resultado de dicha
conversién se detalla a continuacioén:

Emisiones (obligaciones convertidas) 112 conversion (17 de julio de 2018)
Y] o LN 0 TR 6.182.342
TS o T 20 ORI 1.296.002
BT T 7 1 7.847.122
Total obligaciones cONVertidas.......cccccvririiirirrmmniiinirr e 15.325.466
Total emision de NUEVASs ACCIONES ......occiiiiiiiiiiiie e e 130.528.083
% acciones nueva emision sobre capital de la Sociedad a la fecha de emisién............. 4,446%
Impacto en capital social (miles de eUros) .......ccccceeeeiiiiiiii 2.611
Impacto en prima de emision® (miles de eUros) .......ccoeeeeeiieiiiiiie e 83.651

(1): El importe total de la prima de emisién del aumento de capital para atender a la conversion final de las obligaciones necesariamente
convertibles asciende a 150.641 miles de euros. No obstante, el impacto neto en prima de emision fue de 83.651 miles de euros dado que, del
numero total de nuevas acciones emitidas en el referido aumento de capital (130.528.083), 19.640.791 acciones fueron asignadas al Grupo
Liberbank por ser titular de obligaciones necesariamente convertibles como consecuencia de resoluciones judiciales y actos de conciliacion, y
1.782 acciones por conversion obligatoria de titulos en posesion de BCLM Mediacion, Operador de Banca Seguros Vinculado, S.A. Para mads
informacién en relaciéon con la conversién final de las obligaciones necesariamente convertibles, véase el apartado B. del epigrafe 9.2.3. y el
epigrafe 21.1.3.

Otros hitos relevantes, posteriores a la constitucién de Liberbank, se describen en los epigrafes 5.3.y
9.2.3. del presente Documento de Registro.

Inversiones

5.2.1. Principales inversiones realizadas en el periodo cubierto por la informacion

financiera histdrica y hasta la fecha del documento de registro.

A continuaciéon se incluyen las principales inversiones realizadas en el transcurso del ejercicio 2018
(desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2017, 2016
y 2015.

A.

Ejercicio 2018 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

Desde el 1 de enero de 2018 hasta la fecha del presente Documento de Registro, el Grupo Liberbank no
ha realizado inversiones significativas.

2018

Pagina 45 de 197



Liber bank Documento de Registro

B. Ejercicios 2017, 2016 y 2015

Durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015, el Grupo Liberbank no realiz6 inversiones significativas, salvo
por lo indicado a continuacion.

En febrero de 2016, Liberbank acudié a la emisiéon de activos hibridos realizada por Caja de Seguros
Reunidos, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (“Caser”), suscribiendo un importe de 29,3 millones
de euros del total del volumen de emision (240 millones de euros). El importe suscrito por Liberbank es
proporcional a la participaciéon que ostenta en Caser (12,22%, del que 9,88% corresponde a Liberbank y
2,34% a BCLM).

5.2.2. Principales inversiones actualmente en curso

A la fecha del presente Documento de Registro no existen inversiones significativas en curso.

5.2.3. Principales inversiones futuras sobre las que los organos de gestién hayan
adoptado compromisos firmes.

A la fecha del presente Documento de Registro, los érganos de gestién de Liberbank no han adoptado
compromisos firmes para realizar inversiones significativas.

5.3. Desinversiones

Durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015, el importe agregado de las ventas realizadas fue de 347, 67 y
87 millones de euros, respectivamente, cuyo impacto en la cuenta de resultados fue un beneficio de 100,
14 y 40 millones de euros, respectivamente. Las principales desinversiones realizadas por la Sociedad se
enmarcaban dentro del Plan de Reestructuraciéon que imponia a Liberbank la obligaciéon de llevar a cabo
desinversiones en participaciones de capital.

A continuacién se incluyen las principales desinversiones realizadas en el transcurso del ejercicio 2018
(desde 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2017, 2016 y
2015:

A. Ejercicio 2018 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

El importe agregado de las ventas realizadas desde el 1 de enero de 2018 hasta la fecha del presente
Documento de Registro ha sido de 68 millones de euros, cuyo impacto en la cuenta de resultados ha sido
un beneficio de 1 millén de euros, sin que ninguna de ellas, individualmente, haya representado mas de
10 millones de euros.

En mayo de 2018, Liberbank firmé un acuerdo con G-P-Bolt, S.L.U. para la constituciéon de una sociedad
(Global Berbice) con el objeto de administrar, desarrollar y disponer de una cartera de inmuebles
adjudicados del Grupo Liberbank, en la que Liberbank participa directa e indirectamente en un 20% del
capital. En el contexto de este acuerdo, el Grupo traspasé a la sociedad constituida, activos inmobiliarios
con una deuda bruta contable agregada de 170.609 miles de euros (160.648 miles de euros de activos
clasificados en el epigrafe de “activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta” y 9.961 miles de euros de activos clasificados en el
epigrafe de “activos tangibles - inversiones inmobiliarias”). La venta del 80% de las participaciones no ha
generado resultado alguno considerando las provisiones que el Grupo tenia previamente registradas.

B. Ejercicios 2017, 2016 y 2015

El importe agregado de las desinversiones realizadas durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015 fue de
347, 67 y 87 millones de euros, respectivamente, cuyo impacto en la cuenta de resultados fue un
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beneficio de 100, 14 y 40 millones de euros, respectivamente. Las operaciones de desinversién mas
significativas (aquellas superiores a 10 millones de euros) llevadas a cabo por el Grupo Liberbank
durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015 fueron las siguientes:

Traspaso de activos adjudicados a distintas sociedades y venta de un 90,01% de participacion en los
mismos a Bain Capital Credit y Oceanwood.

En octubre de 2017, Liberbank suscribié6 un acuerdo vinculante con Bain Capital Credit y
Oceanwood para la constitucién de 5 sociedades con el objeto de administrar, desarrollar y
disponer de una cartera de inmuebles del Grupo Liberbank. Mediante dicho acuerdo, el Grupo
Liberbank traspas6é a las 5 sociedades activos inmobiliarios con una deuda bruta contable
agregada de 613 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2017, la participaciéon de Liberbank en dichas sociedades era de un 9,99%,
mientras que los vehiculos participados por Bain Capital Credit y Oceanwood poseian el 80,00% y
el 10,01%, respectivamente. La operacion no generd resultado alguno para el Grupo Liberbank,
considerando las provisiones que Liberbank tenia registradas sobre los activos traspasados a 30
de septiembre de 2017. Asimismo, a 31 de diciembre de 2017, la gestion del patrimonio integrado
en las citadas sociedades estaba atribuida a Bain Capital Credit, al ostentar el 80% del capital social
de las mismas, de forma que la participacién mantenida por el Grupo Liberbank en las diferentes
sociedades se registrd en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” del balance
consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2017.

Venta del 100% de Mihabitans Cartera S.A.U. y del negocio de gestion de activos adjudicados a
Cerberus.

En agosto de 2017, Liberbank ejecutdé la venta de la totalidad de su participaciéon (100%) en
Mihabitans Cartera S.A.U., y la venta del negocio de gestion de activos adjudicados en exclusiva
por un periodo de 7 afios por un importe de 85.000 miles de euros a sociedades dependientes del
fondo de inversion Cerberus, entre ellos Haya Real Estate, uno de los servicers lider en la gestién
de préstamos dudosos y activos adjudicados en Espaia.

Venta del 0,40% en EDP Renovaveis, S.A.

En el segundo semestre de 2016, Liberbank ejecuté la venta de la totalidad de su participacién en
EDP Renovaveis, S.A. La operacién le reporté un importe total de 23.773 miles de euros como valor
de las acciones.

Venta del 100,00% en Ecoiberia Solar, S.L.U.

En marzo de 2016, Liberbank ejecuté la venta de la totalidad de su participacion (100%) en
Ecoiberia Solar, S.L.U., titularidad de su filial Puntida, S.L.U. La operacién le reporté un importe
total de 16,4 millones de euros como valor de las acciones y por otra parte se pagé a Puntida,
S.L.U. un préstamo subordinado que mantenia con la sociedad por importe de 3,6 millones de
euros (deuda mas intereses).

Venta del 14,63% en Telecable de Asturias, S.A.

En febrero de 2015, Telecable de Asturias, S.A. llevé a cabo una oferta de recompra de acciones a
todos los accionistas en proporcién a su participacién para su posterior amortizacién. En virtud de
dicha operacion, Liberbank vendié 35.863 acciones por un importe de 8,2 millones de euros, por
lo que, tras la referida amortizacion Liberbank mantuvo el 14,63% del capital social.

Por otro lado, en agosto de 2015, Liberbank ejecut6 la venta de la totalidad de su participacién
(14,63%) en Telecable de Asturias, S.A. por un importe total de 51,7 millones de euros como valor
de las acciones. Con ocasion de la referida venta, Telecable de Asturias, S.A. repag6 a Liberbank un
préstamo que mantenia con la referida sociedad por importe de 52 millones de euros.
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6. Descripcion del negocio
6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados.

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacion de toda
clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general y que le estén
permitidas por la legislacién vigente, incluida la prestaciéon de servicios de inversién y toda clase de
servicios auxiliares, asi como la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos, de acuerdo con lo
establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacién
requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria, que incluye el negocio bancario de Liberbank, de su sociedad dependiente
BCLM?” y de otras sociedades que realizan actividades de servicios financieros, asi como otras
actividades de caracter accesorio realizadas por el Grupo y de importes no relevantes y los
servicios centrales o generales que no se han imputado a ningin segmento.

e Actividades corporativas, que incluye las actividades realizadas por las sociedades del Grupo no
incluidas en el apartado anterior.

Las tablas siguientes incluyen un desglose del resultado consolidado de los segmentos de negocio de
Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

Actividad bancaria

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
_— var, —— Var, ——M
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®
ACTIVIDAD BANCARIA (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
INGTeSOS PO INTETESES ..cuverveeueereeeeeeeeteeseeeeeseeseeeseeseeseeeseeseeeeas 506.002 (16) 605.164 (20) 758.187
GaStOS POT INTETESES ...veuvireeeeereereeeeereeseeesesseeseeseeeseeeessesseeeens (99.528) (34) (150.448) (43) (262.632)
Gastos por capital social reembolsable a la vista ................... - -- - -- --
Margen de iNTeIeSEeS...ciiiuiirrerrerrrresrsnnreeeressssssnseeeeeessssssnseenes 406.474 (11) 454.716 (8) 495.555
Ingresos por dividendos .......ceeeueeeeeeereeeeeeeeeeeeeeee e eeaeeenes 2.367 (17) 2.842 (52) 5.879
Resultados de entidades valoradas por el método de la
PATtICIPACION. ..ecuiivictieeie ettt ettt ettt et eae e eneeas 44.356 100 22.199 (74) 87.037
INGres0S POI COMISIONES ...ueeuviruieueeeiereereeteeteeeeeteereeeeeseeseeneeas 189.248 - 190.131 - 189.176
GastOS POT COMISIONES ...veveeverreeereeteieeeeseeseeteeeseeseseeeeseeseseeneas (7.572) (4) (7.926) 26 (6.300)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, NETAS......ccceeveerereireeereeeieeerreeeeeeeeenees 88.678 (74) 345.260 75 197.149
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para NegOCIiar, NETAS.......cecveeeveereereerreereeeeereeeeneas 464 - (382) - -

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados,

(7):  La Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprob¢ la fusiéon por absorciéon por
parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida). A fecha del presente Documento de Registro, la fusiéon
entre ambas sociedades se encuentra pendiente de inscripcidon en el Registro Mercantil. Para mas informacion véase el apartado
B) del epigrafe 5.1.5.
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
A A var, ———— Var., ————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®

ACTIVIDAD BANCARIA (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
CODETTUTAS, NELAS c.vveeiirererrereriree e e s e e s e e - - - - -
Diferencias de cambio, NELAS ......c.ccveereeeerreeeerieereeeeeeereeeeeeas 282 (69) 902 63 554
Otros ingresos de eXplotaciOn .........ccceveeeveereeueeeeeeeeieeereeeeeeans 37.829 51 25.013 10 22.703
Otros gastos de eXplotaCiOn........ccceeeeeeueereeeeeeeeeereeeseeeeeeans (122.690) 23 (99.714) 16 (85.996)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
TEASEGUTO ..eveiereieeneeeesareeesseeesesneesssneeesneeesenneeessneeesnneesenneeenane - - - - -
Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro ........ - - - - -
MarZen BIULO..cccceeereieeerseneesseeresesnensssnsesssnnesssnensssnnesssnnnes 639.436 (€30) 933.041 3 905.757
Gastos de adminiStraCion.........c.eeeueeeueereeeieeereeeireeereeeeeeeeeneas (381.911) (1) (386.307) (1) (391.749)
PN 1o 2V 1o s WU (34.285) (4) (35.907) 3 (34.794)
Provisiones o reversion de provisiones.............coceeeeeveereeeennnns 63 - (132.794) (27) (181.871)
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en reSultados ....c.cceeeereeeeeeeeeeee e e eee et (270.913) 89 (143.011) (35) (219.661)
Resultado de la actividad de explotacion........ceceeeeiuneesinnes (47.610) - 235.022 202 77.682
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
inversiones en negocios conjuntos o asociados ..........c.cueu.e.. - - - - (147)
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor de
ACtiVOS NO FINANCIEIOS ....veveceeeiieeeeieete et 114 - (22.486) - 1.217
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no
financieros y participaciones, Netas.........ccoceeeeevrsveeeeesrsreeinens 93.177 - 1.687 - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ......... - -- - - --
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes
y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades
INEEITUMPIAAS 1evveveeeeeeeeeteeeeeeeete et eeeeeaeeeeeteeaeeeeeseeaeeeeeseeaeeneeas (498.998) 686 (63.493) 75 (36.198)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de
las actividades continuadas.....cc.ccccerreveerssierereseessssssessssnnes (453.317) - 150.730 254 42.554
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades cONtiNUAdAS .......cceeeveeereeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeenes 150.698 - (48.298) - 69.561
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes
de las actividades continuadas.......c.cceeeeerreereseersersseesseenns (302.619) - 102.432 9) 112.115
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas ........coceeeeiiiiiiiiiiee e - - - - -
Resultado del eJerciCio ....ccvrvierrerrrreerseerseersseesseessessssessseenas (302.619) - 102.432 9) 112.115
Atribuible a intereses minoritarios........c.oceeeeeereeeevereereeeeennens (43.523) 67 (26.084) 58 (16.502)
Atribuible a los propietarios de la dominante ..............ooeue..... (259.096) - 128.516 - 128.617

(*): La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos modelos
de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informaciéon ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos

comparativos (véase epigrafe 20.1.).

Actividades corporativas

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

_— var, ——— var, —MMMMMM—

Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®

ACTIVIDADES CORPORATIVAS (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)

Ingresos por INtereSes.......ccceviiiiiiiiiiiiii - - -- 1

GaSTOS POT INTETESES .cvrrvereererreereeeereereeeeseeseeseeseeesesseesenens (219) (24) (287) (76) (1.186)
Gastos por capital social reembolsable a la vista ........... - - -

Margen de INTEIeSES....ccvururrrrrrrseerssersseesssnessnsssssesssnasans (219) (24) (287) (76) (1.185)

Ingresos por dividendos .......ooveiiiiiiiii

Resultados de entidades valoradas por el método de la
PArtiCiPACION oo
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
-t vVar, ———— Var., —————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®
ACTIVIDADES CORPORATIVAS (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
INngresos por COMISIONES .......ccoevvriiiiiiiiiiniiniieereen e - - --
Gastos por comisiones (26) (41) (44) (46) (81)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de

activos y pasivos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultados, netas .................. - - - - (1.431)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros

mantenidos para Negociar, NETAS ....cooeeveeeeererreerreeereeeeeeens - - -

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros

designados a valor razonable con cambios en

resultados, netas -- -- --

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad d

CODETTUTAS, NETAS ivvvniiienieirieretierrteeeraeerereeraneeeeansernnees -- -- --

Diferencias de cambio, NELAS ......cevvvveerrveeeririeeriieee e - - -
Otros ingresos de explotacion ........ccceeveeveeeiveeieeseennen. 5.153 (9) 5.678 (52) 11.868

Otros gastos de explotacién (88) - - - (10)

Ingresos de activos amparados por contratos de
seguro o reaseguro... - - -

Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro - - --

Margen DIULO...ccccueresrersnersersssrsssnesseesssnsssnessnsssssesssnessns 4.820 (10) 5.347 (42) 9.161
Gastos de adminiStraCion........cceeeveeuererreerineeseseeesesneees (4.340) (17) (5.206) 4) (5.426)
AMOTTIZACION 1ttt e e eeneens (842) - (840) (77) (3.606)
Provisiones o reversion de provisiones..........occoeveeueenes 20 - (87) 163 (33)

Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados .......ccceeverciiiieeei i - -- -

Resultado de la actividad de explotacion..........ceceeunes (342) (56) (786) - 96
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor

de inversiones en negocios conjuntos o asociados ........ - - - - (578)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor

de activos N0 fiNANCIETOS ....cevevveeeereeveeeeeereeeeeeeeesesreeeeneas (10) (100) (6.321)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos

no financieros y participaciones, netas..........cccccceeeueene.. 226 - -

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados . - - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no

corrientes y grupos enajenables de elementos

clasificados como mantenidos para la venta no

admisibles como actividades interrumpidas .................. - - -

Ganancias o pérdidas antes de impuestos

procedentes de las actividades continuadas .............. (126) (98) (7.107) - (482)
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias

de las actividades continuadas ...........c.cceeverrevveeeerreenenens 22 (99) 1.993 - 169
Ganancias o pérdidas después de impuestos

procedentes de las actividades continuadas .............. (104) (98) (5.114) - (313)

Ganancias o pérdidas después de impuestos
procedentes de actividades interrumpidas.........c.ccceeue. - - -

Resultado del Jercicio .....cevverrreereserrverrrseersnersseerseenans (104) (98) (5.114) - (313)
Atribuible a intereses minoritarios......cccceceeeeeeeiiicieeenens - - -

Atribuible a los propietarios de la dominante ................ (104) (98) (5.114) - (313)

(*): La informacioén financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos modelos
de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informaciéon ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (véase epigrafe 20.1.).
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Descripcion de las principales lineas de negocio

Las lineas de negocio que a continuaciéon se describen coinciden con el desglose otorgado en los estados
financieros intermedios a 30 de junio de 2018 y en las cuentas anuales de 2017, 2016 y 2015 del Grupo
Liberbank.

A. “Banca comercial” y “banca de empresas”

Las actividades de “banca comercial y “banca de empresas” constituyen los principales ejes de negocio
del Grupo Liberbank, cuya actividad se centra en la prestaciéon de servicios financieros y parafinancieros
a particulares, empresas y entidades sociales sin fines de lucro.

La estrategia comercial del Grupo Liberbank se basa en una segmentacion diferenciada por tipologia de
cliente, a los que ofrece distintos productos y servicios a través de varios canales de distribucién, con
un modelo de atencién y propuesta de valor diferenciada, de acuerdo con las necesidades financieras
identificadas.

A.1. Tipologia y segmentacion de clientes

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Liberbank contaba con aproximadamente 2 millones de clientes
activos, los cuales se desglosan en 1,9 millones de clientes particulares y 0,1 millones de clientes
personas juridicas.

La segmentacion de particulares desarrollada por el Grupo Liberbank persigue la diferenciaciéon de los
clientes atendiendo, fundamentalmente, a la distribucion normal de las necesidades financieras a lo
largo de su ciclo de vida, utilizando como variables discriminantes de estas necesidades la renta y la
edad. La combinacién de ambas variables determina los siguientes macro-segmentos: grandes
patrimonios y rentas altas, rentas medias, mercado masivo, pensionistas (edad superior a 65 afos),
jovenes (edad comprendida entre los 18 y los 23 afios) y nifios. Adicionalmente, y considerando la
actividad econdmica, se ha definido el segmento de auténomos.

En el ambito de las personas juridicas, se establece la clasificacién y segmentos de empresas, siguiendo
los estandares internacionales, basados en caracteristicas y comportamiento financiero homogéneo,
estableciendo distintos grupos en funcion del volumen de facturacién y tipo de actividad desarrollada.

Combinando estos criterios de segmentacién y otros especificos, el Grupo Liberbank ha desarrollado una
propuesta adaptada para colectivos de clientes con necesidades financieras especificas y diferenciadas.
Dichos colectivos, a los que se ofrece un tratamiento especifico y diferenciado son:

e Banca privada: servicio de atencién personalizado a clientes con mayor aportacién al negocio y
resultados (grandes patrimonios y rentas altas), seleccionados por su grado de sofisticacién y nivel
de recursos gestionados.

La unidad de Banca Privada contaba a 31 de diciembre de 2017 con 71 gestores de Banca Privada,
ubicados en 14 centros de atencién diferenciada, con horarios ampliados, herramientas avanzadas de
optimizacién financiero-fiscal y un equipo de especialistas en inversiones y fiscalidad que da soporte
a la labor de comercializacion desarrollada por los gestores.

En esta area es especialmente relevante el cumplimiento normativo de cuestiones relativas a la
Prevencion del Blanqueo de Capitales y a la normativa MiFID II (Markets in Financial Instruments
Directive), que homogeneiza la regulacion europea con relacién a servicios de inversion, al objeto de
aumentar la competencia y la proteccién de los inversores.
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A.2.

Banca corporativa y de empresas: el Grupo Liberbank ha implantado un modelo de atencién a
corporaciones, grandes y medianas empresas y promotores adaptado a las necesidades vy
comportamiento financiero de cada segmento. Los elementos clave en los que se sustenta este
modelo de atencién son la proactividad comercial y la fiabilidad y calidad de la gestién, y ello con el
fin de ofrecer soluciones integrales a los clientes empresas.

Con el objetivo de alinear el esfuerzo comercial con la estrategia general del Grupo Liberbank y
potenciar un mayor conocimiento de las caracteristicas, necesidades y potencial de los clientes, los
gestores especializados atienden a grupos de clientes homogéneos diferenciados por segmento
(corporate vs. grandes y medianas empresas) y sector de actividad (clientes industriales vs. clientes
promotores).

El Grupo Liberbank contaba a 31 de diciembre de 2017 con 74 gestores especializados, distribuidos
en 18 centros exclusivos de atencion a empresas, ubicados en las principales localidades de los
Territorios de Origen, asi como en Madrid, Barcelona, Valencia y Sevilla.

En 2017, mas de 6.728 clientes recibieron el servicio de atencién personalizada de banca corporativa
y de empresas, que gestioné unos 1.816 millones de euros de recursos y 4.688 millones de euros de
activo.

Pequenas empresas y autonomos: el modelo de negocio para estos segmentos estd fundamentado en
una relaciéon de proximidad entre Liberbank y sus clientes, que es posible gracias a las 368 oficinas
universales especializadas en su servicio distribuidas a lo largo de todo el territorio en que opera el
Grupo Liberbank. De esta forma, se ofrecen productos y soluciones a distintos tipos de negocios
tanto en relacién con sus necesidades de financiacion como con todas aquellas necesidades del dia a
dia. Estos servicios incluyen la gestién de cobros y pagos a proveedores, soluciones de facturaciéon
electronica o lineas de financiacién, entre muchos otros productos disefiados especificamente para
ellos.

Sector agro-ganadero: colectivo constituido por clientes personas fisicas y juridicas titulares de
explotaciones agroalimentarias o agropecuarias, asi como socios de cooperativas agrarias, sociedades
agrarias de transformacién y demads entidades asociativas, de elevada importancia estratégica para
Liberbank dado el peso del sector primario en dos de sus Territorios de Origen (Castilla-La Mancha y
Extremadura). La cuota del Grupo Liberbank en la tramitacién de ayudas de la Politica Agraria Comun
(PAC) para el conjunto nacional ascendié, en 2017, al 6,5% con 48.404 solicitudes de clientes
gestionadas, de acuerdo a los datos facilitados por el Fondo Espafiol de Garantia Agraria, organismo
auténomo adscrito al Ministerio de Agricultura, Alimentaciéon y Medio Ambiente.

Al objeto de prestar una adecuada atencién a las necesidades del segmento, el Grupo Liberbank
cuenta con una unidad de mercado agro-ganadero encargada de identificar las necesidades propias
del colectivo para el desarrollo de soluciones adaptadas, dinamizar y apoyar la accién comercial en el
conjunto de la red y favorecer el desarrollo de relaciones con las instituciones, colectivos y
asociaciones del medio rural.

Productos comercializados

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que se
incluyen productos de financiacién o de activo y productos de ahorro/inversién, instrumentados en
productos de pasivo y parafinancieros, tales como fondos de inversién, planes de pensiones y seguros,
entre otros.

A.2.1. Productos de activo

Son aquellas operaciones de financiacién formalizadas por parte de los clientes del Grupo Liberbank,
previa aprobacion de sus solicitudes por los departamentos de admision de riesgos.
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Entre los principales productos de activo del Grupo Liberbank se encuentran®:

Hipotecas:

Préstamos para la adquisicién de inmuebles cuya garantia suele ser el propio bien adquirido u otros
activos reales, para cuya financiacion se ofrecen diferentes alternativas adaptadas a la capacidad de
pago de los solicitantes (cuota fija, variable, creciente, etc.) y con tarifas reguladas segun la
calificacién de cada operacién (scoring reactivo) para que generen una rentabilidad minima ajustada
al riesgo y requerimientos de capital de cada caso (la metodologia “RAROC”).

El nimero de operaciones destinadas a la adquisicion de viviendas a 31 de diciembre de 2017 era de
210.791.

Préstamos y poélizas de crédito:

- Préstamos: financiacién con la garantia personal de los solicitantes, a un plazo normalmente
inferior a 6 afos. Los plazos varian segun el destino de las operaciones y el tipo de interés se
ajusta a la valoracion de las operaciones y clientes, realizandose la medicién a través de modelos
internos de scoring (particulares) o rating (empresas) teniendo como suelo el RAROC objetivo
deseado por Liberbank.

- Pdlizas de crédito: operaciones financieras que permiten a las empresas disponer de liquidez a
crédito, o mover la tesoreria del negocio en forma de cuentas operativas, pagando intereses en
funcién del capital dispuesto. Los diversos tipos de poélizas de crédito se adaptan a las
caracteristicas de la actividad de la empresa y sus ciclos econémicos y sus precios se acomodan al
perfil y solvencia del cliente y RAROC objetivo del Grupo Liberbank.

El nimero de operaciones de préstamos y créditos destinados al consumo de los hogares y las
familias era de 447.654 a 31 de diciembre de 2017, mientras que el destinado a sociedades no
financieras alcanzé la cifra de 50.167 operaciones.

Otros productos especializados para empresas: la oferta del Grupo incluye a su vez productos tales
como: leasing (financiacién de inversiones), renting (adquisiciéon de vehiculos) y otros orientados a la
movilizacion de circulante, como: factoring, confirming o descuento comercial. La oferta se adecua al
tamarfio de las compaiias y su solvencia estimada a través de modelos de rating especificos para cada
segmento. Durante el aio 2017 se gestionaron 654 millones de euros de cesiones de factoring y
confirming (datos publicados por la Asociaciéon Espafola de Factoring de la que Liberbank es miembro
desde marzo de 2010).

A.2.2. Productos de pasivo

Recursos que los clientes depositan en Liberbank y son contabilizados en el pasivo del balance. A 31 de
diciembre de 2017, el volumen de esta categoria de productos contratados por clientes ascendia a
22.763 millones de euros.

Los depdsitos de clientes se instrumentan basicamente a través de los siguientes productos:

Cuentas corrientes: depdsitos, en euros o en otras divisas, que ofrecen total disponibilidad y
liquidez de los saldos depositados, a través de las que se realizan cobros y pagos periédicos,
domiciliacién de recibos, realizacion de transferencias, emision de cheques, etc. El nimero de
cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2017 era de 311.917.

(8):

Fuente: num. operaciones: Estado K302 de CECA a 31 de diciembre de 2017, redactado con las claves del informe A.2 de
informacién complementaria anual del Banco de Espaiia.
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o Libretas de ahorro: depositos con las mismas caracteristicas que las cuentas corrientes, pero con un
soporte fisico de libreta dénde se consignan las operaciones realizadas. A 31 de diciembre de 2017,
el namero de libretas de ahorro era de 1.171.794.

e Imposiciones a plazo: depdsitos, en euros o en otras divisas, por un tiempo pactado, a los que se
ofrece una rentabilidad dineraria o en especie, que se determina en funcién del importe y el plazo de
la operacién, con diferentes modalidades de retribucién, como crecientes, intereses anticipados, con
pago a vencimiento o estructurados (depoésitos referenciados a variables como un determinado indice
bursatil, materias primas o valores). A 31 de diciembre de 2017, el nimero de imposiciones a plazo
era de 161.561.

A.2.3. Productos de desintermediacion

A través de los diversos canales de distribucién del Grupo Liberbank se comercializan una serie de
productos de desintermediacién, gestionados por el propio Grupo Liberbank o gestionados por terceros,
constituyendo en ambos casos recursos de fuera de balance.

La comercializacion de estos productos se realiza a través de los canales de distribucién propios de
productos bancarios del Grupo Liberbank, principalmente a través de la red de oficinas. La base de
clientes del Grupo Liberbank le permite diversificar el negocio mediante la comercializacién de servicios
complementarios.

e Fondos de inversion

En el marco de las medidas incluidas en el Plan de Reestructuracion, Liberbank suscribié con Banco
Madrid, perteneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra (BPA), una alianza estratégica para el desarrollo
del negocio de fondos de inversién a través de la red comercial del Grupo Liberbank.

En marzo de 2013, Liberbank vendié a Banco Madrid, tras haber recabado las pertinentes autorizaciones,
el 100% del capital social de la gestora de fondos del Grupo, Liberbank Gestién, S.G.I.I.C., S.A.
(“Liberbank Gestion”), por un importe de 26.094 miles de euros. Adicionalmente, Liberbank firmé un
contrato de distribuciéon de productos y servicios con Banco Madrid, por el que se comprometia a
distribuir en exclusiva sus productos de IICs nacionales en la red comercial de Liberbank, S.A. y Banco
de Castilla-La Mancha, S.A.

Tras la solicitud de concurso de acreedores de Banco Madrid, el Comité Ejecutivo de la CNMV acordd
iniciar los procedimientos para revocar la autorizacion concedida a Banco de Madrid, S.A.U. para ejercer
como depositario de IIC y revocar la autorizacién de Banco Madrid Gestién de Activos, S.G.ILI.C., S.A.
(“Banco Madrid Gestion de Activos’) para actuar como tal. Tras un periodo transitorio en el que la
CNMV designo a Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A. (“Renta 4 Gestora’) como gestora provisional de las IIC
antes gestionadas por Banco Madrid Gestién de Activos, en diciembre de 2015 se aprobd la sustitucion
de Renta 4 Gestora por Liberbank Gestién. Dicha sustitucién se produjo tras la resoluciéon anticipada del
contrato de distribucién vigente entre Liberbank, S.A. y Banco Madrid Gestiéon de Activos en diciembre
de 2015. No obstante, dicha sustitucién no fue efectiva hasta marzo de 2016, momento en el que
Liberbank Gestién, recuperd la gestiéon del patrimonio de los fondos cedidos por Liberbank Gestién a
Banco Madrid en marzo de 2013, con un volumen de 1.699.367 miles de euros.

Liberbank también comercializa fondos de inversién gestionados por otras sociedades, principalmente
fondos de inversion de diversas gestoras internacionales. Asi mismo, Liberbank mantiene en cartera
fondos de inversion de Ahorro Corporacién Gestion S.G.I.I.C., S.A. comercializados en el pasado.

Dichas alternativas permiten configurar una oferta de fondos con un amplio abanico de politicas
inversoras, con capacidad de adaptarse a las necesidades de cada cliente.

2018 Pagina 54 de 197



Liber bank Documento de Registro

La distribucién se realiza principalmente a través de la red de oficinas, complementdndose su actividad
con el canal de “banca a distancia”, que permite tanto la consulta de documentacion como la
contratacién y las transacciones mas habituales.

En la siguiente tabla se detalla la distribucién del patrimonio de los fondos de inversién comercializados
por el Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

Patrimonio
Ahorro Gestoras
Liberbank Gestion® Corporacion Gestion internacionales Total
31/12/2017 No auditado (miles €)
GarantizadoS.......ceeueeeeeeeereeeeeeeeeeeeeee e 700.173 0 0 700.173
Monetario y RF CP......ococveeeeeuveeeeieeecieeeeeneen 235.705 23.170 719 259.594
Renta fija....ccceeeeeeiiieee e 182.488 2.992 182.064 367.544
Renta variable .........ccccvvereeereeveesiereseseenesnenens 38.152 2.960 70.084 111.196
D (o 1Y 692.432 4.999 480.168 1.177.599
Monetario y RF CP diViSa......cccccevvvrveeurireennne 0 0 2.879 2.879
Gestion alternativa y otroS.........ceeeeveerveeneene. 171.349 4.036 16.652 192.037
Total covvvriiiii i 2.020.299 38.157 752.566  2.811.022
(_1_)“_\_/éase explicacion referida anteriormente.
Patrimonio
Ahorro Gestoras
Liberbank Gestion® Corporacion Gestion internacionales Total
31/12/2016 No auditado (miles €)
GarantizadosS.....cccovveerveiiee i 368.797 0 0 368.797
Monetario Yy RF CP....oooiiiiiiiiiiiiicieeeee 426.576 29.605 1.160 457.341
Renta fija...counneeeeee i, 315.726 2.977 127.878 446.581
Renta variable......c.ccccoviiiiiiiiinieec e 38.083 2.992 57.102 98.177
754.856 5.624 26.955 787.435
0 0 1.765 1.765
3.925 4.763 4.518 13.206
1.907.963 45.961 219.378 2.173.302
(_1_)“_Véase explicacion referida anteriormente.
Patrimonio
Ahorro Gestoras
Liberbank Gestion® Corporacion Gestion internacionales Total
31/12/2015 No auditado (miles €)
GarantizadosS.....cccevveevrreeeeninieeee e 240.947 0 0 240.947
Monetario y RF CP....ooooeeiiiiiiin 435.369 36.343 2.788 474.500
Renta fija....ccccoeeeeiiii 323.237 3.107 94.581 420.926
Renta variable.......cccoooeiiiiii 57.866 3.587 58.766 120.219
668.696 7.409 19.181 695.287
0 20 1.852 1.872
0 6.235 3.274 9.508
1.726.115 56.701 180.442 1.963.259

(1) Véase explicacion referida anteriormente.
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e Seguros

El Grupo Liberbank interviene en el negocio de seguros distribuyendo productos del ramo “vida” y “no
vida” en sus diferentes modalidades generandose un margen de contribucion® a 31 de diciembre de
2017 (entendido como la suma de las comisiones percibidas y el resultado atribuido antes de impuestos
de las sociedades de mediacién y compafiias de seguros de vida) de 49,03 millones de euros.

Los seguros del ramo “vida” representaban, a 31 de diciembre de 2017, 301.739 pdlizas, con unas
primas de 150.045 miles de euros"”. Los seguros de “vida riesgo” de particulares suponen el grueso de
las pélizas, con una creciente presencia del negocio no vinculado a operaciones crediticias.

En seguros de ramos distintos a “vida”, las 398.359 poélizas suponian un importe de 95.935 miles de
euros en primas. Los seguros de hogar y automoviles son los que cuentan con una mayor presencia en la
cartera del negocio mediado para diferentes compaiiias de seguros, con 61.683 miles de euros en primas
y 260.547 polizas a cierre de 2017, si bien la creciente actividad comercial permite ir ganando posicion
en otros ramos de seguros.

En la siguiente tabla se detallan las pélizas y primas de seguros devengadas que han sido mediadas por
Liberbank.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Numero Primas Numero Primas Numero Primas

de polizas totales de polizas en totales de polizas totales

NUMERO DE POLIZAS Y NEGOCIO en vigor (miles €) vigor (miles €) en vigor (miles €)
HOGAT ..o 194.675 41.731 191.154 39.626 187.758 38.415
AULOS it 65.872 19.952 66.923 19.823 67.018 18.648
Salud ..eoeiiiiii 8.578 7.323 8.234 6.936 7.584 6.529
Accidentes ......cccceeveniiniinien e, 10.621 2.196 11.385 2.196 10.899 2.114
COMETICIOS .ueiiiiiiiitiie it 6.419 1.613 6.694 1.713 6.192 1.720
Comunidades.....cccccovvureirieeiiiiiiieieee e, 1.255 727 1.192 728 1.088 717
MUltirrieSgO PYMES ...cccevvuvreiiieeiinineeeee e 5.964 2.356 5.828 2.260 5.539 1.926
Todo riesgo construccCion .........ccceeeveeerrennnes 1.484 355 1.832 317 2.392 348
Proteccion de Pagos .....cccveeeeeeerrinnreeeenenninnne 9.598 2.751 8.826 3.014 11.859 3.535
Agrarios y PeCUArios .....cceeveeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeees 16.577 10.073 14.933 9.040 15.658 8.161
Responsabilidad Civil General ..................... 13.027 2.123 13.590 1.758 14.718 1.895
(O )5 0 T N 64.289 4.734 55.733 4.306 54.637 3.690
Total N0 Vida.....ccouveieeiiiiiiieeee e 398.359 95.935 386.324 91.717 385.342 87.698
Total vida rieSg0..cccveeeeeeeieiiiiiiieeieeeee e 216.474 46.944 210.701 41.675 208.604 37.039
Total vida ahorTo.....cceiiiiiiiicic e, 85.265 103.101 92.766 120.295 101.246 159.101
Total ... 700.098 245.980 689.791 253.687 695.192 283.837

(9): Margen de contribucién de seguros y pensiones mediados a través de los operadores de bancaseguros de Liberbank.
(10): Datos a 31 de diciembre de 2017 recogidos en la contabilidad de las sociedades y modelos de la documentaciéon contable y de
negocio presentada a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).
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El Grupo Liberbank participa en el capital de distintas aseguradoras del ramo de “vida”, en alianza con
diferentes socios lideres en el sector asegurador, que aportan su experiencia, saber hacer y solvencia a
las entidades compartidas para el desarrollo del negocio de vida y pensiones. En concreto, las entidades
aseguradoras y los socios en las mismas son los siguientes:

o CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de BCLM" y 50%
de Mapfre, S.A. desde marzo de 2007. Este acuerdo generd en 2012 un pago adicional -contingente
hasta 2020- en favor de Liberbank por la favorable evolucién del negocio, en linea con el plan de
negocio establecido para la joint-venture.

o Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de Liberbank
y 50% de Aegon, desde septiembre de 2012.

Con efectos desde diciembre de 2014, se produjo una fusién por absorcién entre Cantabria Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros y Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.,
manteniéndose la misma participaciéon societaria (50% titularidad de Liberbank y 50% de Aegon),
logrando una estructura mas simple y una mayor eficiencia en su funcionamiento.

En el negocio de seguros generales, en enero de 2013, en el marco de las medidas incluidas en el Plan de
Reestructuraciéon de Liberbank (véase apartado B. del epigrafe 9.2.3.), Liberbank firmé un acuerdo con
Caser para la distribucion en exclusiva en la red de oficinas del Grupo Liberbank y con caracter
indefinido, de la practica totalidad de las ramas de seguros generales. Como parte de la contraprestaciéon
y vinculado al cumplimiento del plan de negocio acordado entre las partes, se establecié un precio
suplementario de 12.000 miles de euros, cuyo devengo se produjo y se registr6 en la partida
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Liberbank. Asimismo, se
establece en el acuerdo un precio adicional de 10.000 miles de euros, que esta sujeto al cumplimiento de
determinados objetivos de negocio fijados entre las partes.

El conjunto de estos acuerdos recoge compromisos de comercializaciéon en exclusiva referidos a la red
existente en cada marca a la fecha del acuerdo, sin que la integracién del negocio en Liberbank haya
llevado aparejada como consecuencia su resolucidon por incumplimiento o pérdida de vigencia. En este
sentido, en la red de BCLM se comercializan los productos de seguros de vida y pensiones de la sociedad
conjunta con Mapfre, mientras que en el resto de la red del Grupo Liberbank se comercializan productos
de vida y pensiones de la compania conjunta con Aegon.

e Planes de pensiones

La comercializacion de planes de pensiones cuenta con el apoyo de diferentes gestoras como resultado
de los diferentes acuerdos de bancaseguros asumidos previamente por las Entidades de Origen.

Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. es una sociedad gestora de fondos de pensiones, cuyo capital es 100%
del Grupo Liberbank. Su actividad se concentra en la gestion de fondos de caracter colectivo.

Fruto del acuerdo firmado en materia de bancaseguros entre Liberbank y Aegon, en el afio 2013
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. sustituydo como gestora de los planes de
pensiones individuales a Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. Sus productos se distribuian en las redes de
origen Cajastur y Caja de Extremadura. Esta ultima contaba, a su vez, con una cartera de productos
gestionados por CNP Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, si bien CNP Vida, S.A. fue sustituida por
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. en noviembre de 2014.

(11): La Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprob6 de la fusién por absorcién por
parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida), integramente participada por Liberbank. A fecha del
presente Documento de Registro, la fusion entre ambas sociedades se encuentra pendiente de inscripcién en el Registro
Mercantil. Pard mds informacién véase el apartado B) del epigrafe 5.1.5.
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En la red de origen Caja Cantabria se distribuian los planes de pensiones de Cantabria Vida y Pensiones,
S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad en la que Liberbank tenia una participacion del 50% al igual que
Aegon. Tal y como se ha indicado anteriormente, con efectos desde el 31 de diciembre de 2014, se
produjo una fusion por absorcion de Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros por parte
de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.

En 2016 se culminé la reorganizacién de la gama de planes y fondos de pensiones, alcanzandose una
oferta Unica en el conjunto de la red del Grupo (marca Liberbank), suprimiendo las diferencias de
productos que se daban entre oficinas de procedencia Cantabria y el resto de la red.

Por su parte, BCLM"? cuenta con los productos gestionados por CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A., entidad en la que BCLM y Mapfre, S.A. cuentan, cada una de ellas, con una participacion
del 50%.

Liberbank fue entidad depositaria de todos los planes comercializados por las sociedades anteriores
hasta marzo de 2014 cuando se produjo la cesiéon efectiva a Cecabank S.A. como entidad depositaria de
los fondos del sistema individual gestionados por Liberbank Vida y Pensiones, asi como por Cantabria
Vida y Pensiones, posteriormente fusionadas.

Adicionalmente, actia como comercializadora o depositaria en diferentes fondos gestionados por Caser,
asi como por otras gestoras ajenas a Liberbank. Principalmente se trata de fondos de caracter colectivo
(modalidad de empleo o asociados).

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO POR ENTIDAD GESTORA (miles €)
Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. ..o 327.283 340.418 353.020
Liberbank Vida y Pensiones, S.G.F.P., S.A. ........cccciiiiiiiie 390.514 392.417 394.605
Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros............. 0 0 0
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. ....cccccoeeuueeeens 320.870 321.564 338.111
(0] 0= T o ] () PP 411.003 405.318 399.335
8 0 1.449.670 1.459.717 1.485.071

A.2.4. Prestacion de Servicios

e Tarjetas: tarjetas prepago, débito y crédito. A 31 de diciembre de 2017, el namero de tarjetas en vigor
ascendia a 1.415.199, de las cuales 122.631 eran prepago, 816.928 de débito y 475.640 de crédito. La
facturaciéon en comercios con estas tarjetas durante el altimo ejercicio 2017 fue de 2.274 millones de
euros.

e Terminales en punto de venta (“TPVs”). fijos e inalambricos con conexion telefénica o ADSL,
terminales GPRS -aquellos que permiten realizar transacciones en cualquier lugar en el que exista
cobertura de telefonia movil-, TPVs virtuales para comercios que venden sus productos o servicios a
través de internet y TPVs moéviles -en los que un smartphone o una tablet se pueden utilizar como
terminal punto de venta. A 31 de diciembre de 2017, Liberbank contaba con 23.626 terminales, con
una facturacion de 894 millones de euros durante el ejercicio 2017. Tal y como se comunicé
mediante la publicacion del correspondiente “hecho relevante” (nim. de registro 260011) el 27 de
diciembre de 2017, Liberbank y el grupo estadounidense Evo Payments, especializado en servicios de
pago, suscribieron una alianza estratégica que incluye, por una parte, un acuerdo de venta del
negocio de TPVs y, por otra, una alianza comercial para un periodo inicial de 10 afios, con el objetivo

(12): La Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprob¢ la fusiéon por absorciéon por
parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida). A fecha del presente Documento de Registro, la fusiéon
entre ambas sociedades se encuentra pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil. Para mas informacion véase el apartado
B) del epigrafe 5.1.5.
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de aumentar la penetraciéon de TPVs entre personas juridicas e incrementar la captacién y vinculacién
de los clientes.

e Nominas/pensiones/prestacion por desempleo: el servicio ndémina del Grupo Liberbank contaba con
728.105 clientes a 31 de diciembre de 2017, constituyendo la base de clientes particulares de mayor
vinculacién. Los clientes con haberes domiciliados disfrutan actualmente de un conjunto de ventajas
especiales, entre las que destacan: comisiones bonificadas y acceso a productos en condiciones
preferentes -anticipos, préstamos personales e hipotecarios, etc.

e Valores mobiliarios: consistente principalmente en operaciones de compraventa de activos
mobiliarios que realizan los clientes, tanto en mercados nacionales, como internacionales.

A.3. Canales de distribucién

La actividad de banca comercial se desarrolla a través de diversos canales de distribucion: red de
oficinas, “banca a distancia” (web y app), “banca telefénica” y red de cajeros automaticos.

A.3.1. Red de oficinas

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Liberbank contaba con una red de 771 oficinas situadas en Espafia
(véase apartado A) del epigrafe 6.2.). Las mismas se encuentran distribuidas por el territorio nacional
con especial foco en los Territorios de Origen. Las oficinas de banca universal se agrupan en 37
“Direcciones de Zona” y éstas en 6 “Subdirecciones Generales de Banca Comercial” (Asturias, Cantabria,
Extremadura, Castilla-La Mancha Este, Castilla-La Mancha Oeste y Territorios Expansion).

La estructura organizativa intermedia de red del Grupo Liberbank se genera atendiendo a los principios
de relevancia comercial y eficiencia. En relacién con el primero de ellos, la figura de “Director de Zona”
es clave como dinamizador de la labor de las oficinas.

La gestién del negocio financiero a través de la red de oficinas del Grupo Liberbank en los Territorios de
Origen tiene como funciones especificas:

a) apalancarse en la fortaleza institucional y cercania a la clientela en los Territorios de Origen con el
objetivo de aumentar la competitividad y eficiencia del Grupo Liberbank; y

b) promover la integracién, motivacion y eficiente gestion de los recursos aportados a Liberbank
dentro de cada Territorio Origen.

A.3.2. Banca a distancia

Actualmente, el Grupo Liberbank dispone de una plataforma de “banca a distancia” accesible desde
cualquier dispositivo disponible en el mercado con conexioén a internet. Un 42% de los clientes activos
tenia contratado el servicio de “banca a distancia” a 31 de diciembre de 2017.

El Grupo Liberbank dispone de aplicaciones especialmente desarrolladas para los ultimos modelos de
smartphones y tablets disponibles en el mercado que posibilitan a los clientes la interactuacién con
Liberbank utilizando la tecnologia disponible.

El servicio de “banca a distancia” del Grupo Liberbank estd en permanente evolucion al objeto de atender
las necesidades del cliente y dar servicio a aquellos segmentos de clientes que, bien por necesidad, bien
por los cambios en los habitos de comunicacién social, necesitan de una banca disponible 24 horas al
dia, 365 dias al afio y ya no entienden la oficina como su canal de preferencia.

La “banca a distancia” del Grupo Liberbank, ademas de contribuir a la reduccién de costes por la
disminucién de la actividad transaccional en oficinas, constituye una nueva via de generacién de
ingresos al permitir la posibilidad de ofrecer un producto/servicio a cada cliente de forma
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personalizada. El conocimiento del cliente desarrollado a partir de técnicas estadisticas avanzadas y el
CRM (software para la administracion de la relacién con los clientes) como coordinador de la actividad
comercial multicanal, son claves en este proceso.

A.3.3. Banca telefonica

Liberbank dispone de un servicio automatizado de “banca telefénica” que permite a los clientes realizar
las mismas operaciones que con “banca a distancia” las 24 horas del dia, 365 dias del afio.

A.3.4. Red de cajeros automadticos

El Grupo Liberbank ofrece a sus clientes una red de 1.321 cajeros integrados dentro de la red Euro 6000,
segun datos a 31 de diciembre de 2017.

La red de cajeros ofrece a los clientes funcionalidades mas alld de las clasicas operaciones realizadas en
estos dispositivos (reintegros, consultas, actualizaciones de libreta, extractos y transferencias). Entre
estas funcionalidades destacan las siguientes: emisién de entradas de espectaculos, contrataciéon de
préstamos preconcedidos, pago de impuestos y tasas, recargas teleféonicas, pago de recibos, realizacién
de transferencias, “pago amigo” con recepciéon del efectivo con una simple OTP (one-time password), la
gestion del crédito de tarjetas o el ingreso de efectivo.

A.4. Estrategia en “banca comercial”’ y “banca de empresas”

La estrategia en el ambito de “banca comercial” y “banca de empresas” de Liberbank se estructura en 3
pilares:

A.4.1. Segmento de Hogares

Este segmento es el mas representativo de la actividad de Liberbank, representando aproximadamente
un 87% de los depositos de clientes y casi un 65% de los créditos a 31 de diciembre de 2017.

La intencion de la Sociedad es basar su actuacion en el liderazgo en los mercados de origen (Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha), el elevado reconocimiento de las marcas locales y la
proximidad a los clientes para:

e Mantener unos costes de financiacién contenidos, tanto por su elevado porcentaje de financiacion en
saldos a la vista con reducida remuneraciéon, como por el mantenimiento de una politica de precios
racional en los depdsitos a plazo.

e Incrementar la actividad crediticia, acompafando a la recuperacién macroeconémica, y siendo
proactivo en la oferta de financiacién al consumo de familias.

e Mejorar la venta cruzada de productos parafinancieros (seguros, fondos de inversion, etc.) aplicando
las mejores practicas internas del Grupo, a la vez que aprovechando las capacidades aportadas por
los socios de reconocido prestigio de Liberbank en los respectivos productos.

A.4.2. Segmento de Empresas

Este segmento, y mdas en concreto el de las PYMEs, presentan, a juicio de Liberbank, una oportunidad de
crecimiento en los Territorios de Origen complementaria a la actividad principal con hogares.

En empresas, y particularmente en PYMEs, Liberbank tiene como objetivo acercar su cuota de crédito
actual a niveles mds cercanos a la cuota crediticia general de la Sociedad. Para ello tiene previsto basarse
en el elevado conocimiento de los clientes del segmento. Desde el inicio de 2016, Liberbank reforzo los
canales de comercializacién para estos segmentos, tanto para medianas empresas (canal de oficinas
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especializadas en Banca de Empresas) como para pequefias empresas y autéonomos (525 figuras
comerciales en 368 oficinas universales con especializacion en empresas a 31 de diciembre de 2017).

Adicionalmente, los procesos, herramientas y politicas han sido adaptados para tener un mejor
conocimiento y poder asi ofrecer un mejor servicio a los clientes.

A.4.3. Evolucion de canales de distribucion

Desde la creacion de Liberbank en 2011, la Sociedad ha realizado un ejercicio continuo de mejora de la
eficiencia de su red mediante el cierre de oficinas ineficientes y el ajuste de la dotacién de plantilla de
las oficinas, asi como la reorganizacion de la estructura de red, con la creacién de Unidades de Gestion
Comercial (unidades de gestion formadas por varias oficinas cercanas) que ha permitido una
racionalizacién de la plantilla de personal directivo.

Durante el ejercicio 2018, Liberbank tiene previsto seguir evolucionando con la transformacién del
modelo del canal presencial, consistente en ajustar el modelo de oficinas a las necesidades del negocio
adaptandolas en tamafo y eficiencia, asi como una mayor especializacion de las figuras comerciales e
incorporando nuevos elementos de autoservicio y multicanalidad.

Adicionalmente, Liberbank tiene previsto seguir impulsando los canales no presenciales mediante el
fomento del uso de medios electrénicos por parte de los clientes, y el desarrollo continuo de funcionales
de autoservicio y comercializacién en estos canales.

B. Area de gestion de participadas empresariales

Liberbank gestiona de manera integrada la cartera de participaciones en sociedades dependientes y
negocios compartidos, junto con una cartera de participaciones asociadas y otras participaciones
clasificadas contablemente como “activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados” o “activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” en la cartera
de instrumentos de capital que, por el nivel de inversién y/o de participacion, son gestionadas
activamente.

En este sentido, la estrategia de gestion tiene como objetivo la maximizacién del valor econémico para
Liberbank mediante el seguimiento cercano de la evolucion y de las expectativas de negocio de las
empresas, especialmente de aquellas en las que se cuenta con la presencia en los érganos de gobierno.

Se realiza un seguimiento del negocio de todas las participaciones del Grupo Liberbank, segmentadas
por actividad, relevancia y nivel de inversién.

Liberbank combina los distintos modelos que existian en sus Entidades de Origen, conviviendo
participaciones directas propiedad de Liberbank y BCLM"® con participaciones indirectas a través de
vehiculos especificos para participaciones en sociedades y para sociedades no cotizadas (agrupadas
fundamentalmente en Oppidum Capital, S.L., Liberbank Capital, S.A.U. o, con menor tamafo, en
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.).

(13): La Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprob6 la fusiéon por absorcién por
parte de Liberbank (sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida). A fecha del presente Documento de Registro, la fusion
entre ambas sociedades se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil. Para mas informacién véase el apartado
B) del epigrafe 5.1.5.
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La cartera gestionada se puede clasificar segiin los siguientes sectores de actividad:

Actual

Servicios financieros: el Grupo Liberbank comparte con otras entidades financieras presencia
historica en una serie de sociedades que aportan servicios de diversa indole financiera a sus
clientes, destacando participaciones en Cecabank, S.A., Caser S.A. y Lico Corporacién, S.A., entre
otros. Ademds, mantiene alianzas con compafias aseguradoras de primer nivel a través de
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. y CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. (todas al 50%). Asimismo, ostenta el 100% del capital de la gestora de fondos de
inversion Liberbank Gestion.

Inmobiliario: en el Grupo Liberbank no ha existido practica frecuente de inversién y desarrollo
directo en proyectos vinculados al ambito inmobiliario. No obstante, Liberbank mantiene
sociedades (100% capital) a través de las cuales gestiona inmuebles procedentes de acuerdos con
acreditados e inmuebles adjudicados, destacando Beyos y Ponga, S.A. para los activos procedentes
de Liberbank, y Mosacata, S.L. y Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A., en aquellos procedentes
de BCLM.

Energia, industria e infraestructuras: el Grupo Liberbank esta presente indirectamente en EDP a
través de Oppidum Capital, S.L., una participacion minoritaria en la concesionaria Itinere
Infraestructuras, S.A., y explota el aparcamiento Conquistadores de Badajoz (Analisis y Gestién de
Innovacién Tecnolégica, S.L.U.) y el de Ordofio II en Leén (Canfogestion, S.A.U).

Hoteles: el Grupo Liberbank es propietario al 100% de cinco hoteles, dos en Mérida (Hotel Mérida
Palace, de 5 estrellas y Hotel Las Lomas, de cuatro estrellas) dos en Layos, Toledo (Hotel Layos
Golf, de cuatro estrellas y Hotel Alba de Layos, de cinco estrellas), y uno en Sevilla (Hotel Alcora,
de cuatro estrellas). Asimismo, mantiene una participacion (38,9%) en Hosteleria Asturiana S.A.,
propietaria del hotel Reconquista de Oviedo (5 estrellas).

Medios y servicios: Factoria de Transformacion de Operaciones y Servicios S.L.U. o Liberbank IT,
S.L.U, entre otros.

mente, la estrategia de Liberbank con respecto a sus participaciones empresariales esta alineada

con los objetivos del Grupo Liberbank, basada en intentar maximizar el valor de su cartera y de los
activos inmobiliarios a través de su gestién proactiva, seguimiento, analisis, valoracion, control y

admin

istracion, todo ello acompafiado de la ejecucién de un proceso ordenado de desinversiones en

aquellas sociedades en las que se hayan identificado oportunidades de rentabilizar las inversiones

efectu
estruc

adas, mejorar la posicion de liquidez y/o solvencia del Grupo Liberbank, o racionalizar su
tura societaria.

Posicionamiento estratégico a largo plazo de Liberbank

El objetivo de Liberbank es crear valor mediante el siguiente posicionamiento estratégico de la Sociedad:

6.1.2.

No exi

Banco minorista nacional, enfocado en la creacién de valor para sus accionistas;

Concentrado en sus 4 regiones de origen, donde es lider" de mercado en depo6sitos, préstamos y
numero de oficinas, aprovechando al maximo su estrategia de proximidad con el cliente;

Institucién de tamafio medio, independiente, eficiente y rentable; y
Servicio global de soluciones bancarias tradicionales y otros servicios a una cartera de clientes
bien diversificada de familias y PYMEs.

Nuevos productos o actividades significativas

sten nuevos productos o actividades significativas.

(14): Véase apartado B) del epigrafe 6.2.
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6.2. Principales mercados en los que compite el emisor

La distribucién geografica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 areas claramente
diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja de Extremadura, Caja
Cantabria y BCLM (los “Territorios de Origen”) y (ii) el resto de territorio nacional donde el Grupo
Liberbank tiene presencia (los “Territorios Expansion”).

Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los Territorios Expansion, Liberbank esta
presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragén, Castilla y Ledn,
Catalufia, Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

A 31 de diciembre de 2017, la actividad del Grupo Liberbank se desarrolla a través de 771 oficinas
ubicadas en Espafia, avanzando desde un modelo de oficinas universales a un modelo adaptado a los
diferentes factores socioeconémicos y al comportamiento de nuestros clientes, con oficinas
representativas en algunas ciudades importantes de nuestros territorios naturales, denominadas oficinas
emblemadticas, junto con oficinas de caracter urbano y de caracter rural. El mencionado modelo de
oficinas se complementa con unidades especializadas de banca privada y banca de empresas. El Grupo
Liberbank cuenta ademas con 2 oficinas de representaciéon internacional, en México y Republica
Dominicana.

Durante el afio 2018 esta previsto que finalice el proceso de unificacién de marcas del Grupo Liberbank
iniciado en 2015. Por tanto, esta previsto que la red de oficinas del Grupo opere en los préximos meses
bajo una marca tnica, existiendo solo la diferenciacién que su segmentacioén requiere (oficinas de banca
universal, oficinas de empresa, oficinas de banca privada, oficinas de banca personal).

A. Red de oficinas del Grupo Liberbank

A continuacién se desglosa el detalle de la red de oficinas por marca a 31 de diciembre de 2017:

Territorios de Origen Expansion
NUMERO DE OFICINAS Asturias Extremadura Cantabria Castilla-La Mancha Resto de Espana TOTAL
Liberbank®.......ccccccevveeevivveeennnen, 132 144 85 1 75 437
BCLM ..o 0 0 0 284 50 334
TOTAL ..oeeiiiircrrcrnr e 132 144 85 285 125 771

(1) Que incluye las marcas correspondientes a las Entidades de Origen (Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria) que estan en proceso de unificacion.

A continuacién se desglosa el detalle de la red de oficinas por marca a 31 de diciembre de 2016:

Territorios de Origen Expansion
NUMERO DE OFICINAS Asturias Extremadura Cantabria Castilla-La Mancha Resto de Espana TOTAL
Liberbank®........ccooceeeeiiiiineennnn, 145 181 102 1 79 508
BCLM ..o 0 0 0 328 60 388
L0 2 17V 145 181 102 329 139 896

(1) Que incluye las marcas correspondientes a las Entidades de Origen (Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria) que estan en proceso de unificacion.

En el ejercicio 2015, el detalle de red de oficinas por marca fue el siguiente:

Territorios de Origen Expansion
NUMERO DE OFICINAS Asturias Extremadura Cantabria Castilla-La Mancha Resto de Espaina TOTAL
Liberbank®........cccceeveeeervereennenn. 186 209 135 0 80 610
310 1. 0 0 0 362 64 426
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Territorios de Origen Expansion
NUMERO DE OFICINAS Asturias Extremadura Cantabria Castilla-La Mancha Resto de Espana TOTAL
TOTAL .eeevceerceereeeseeesseeseneenn: 186 209 135 362 144 1.036

(1) Que incluye las marcas correspondientes a las Entidades de Origen (Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria) que estan en proceso de unificacion.

A 31 de diciembre de 2017, el 97% de las oficinas del Grupo Liberbank gestionaban un volumen de
negocio superior a 10 millones de euros.

La fuerte vinculacion regional a los territorios donde las marcas integradas en Liberbank llevan
ejerciendo la actividad bancaria durante mas de un siglo hace que los principales mercados en los que
compite Liberbank sean precisamente los Territorios de Origen. En este sentido, las regiones clave en
Liberbank coinciden con sus Territorios de Origen (Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La
Mancha). Para cada una de ellas, los aspectos mas relevantes a destacar son:

e Principado de Asturias. La recuperacion de la economia asturiana se aceler6 en 2017 con un
crecimiento anual del 3,5% (1,8% en 2016), cuatro décimas por encima del conjunto de Espafia,
segun el INE. Parte de este diferencial de crecimiento se debe a la evolucién del sector industrial,
el cual crecié un 6,4%, frente al incremento del 3,7% en el agregado nacional. Asimismo, tanto la
construccion como el sector publico, que mantiene unas finanzas mas saneadas que el promedio
nacional, experimentaron una contribuciéon al crecimiento superior en Asturias En sentido
contrario, el sector servicio aument6 a ritmos mas moderados que en el conjunto de Espafia.

En relacion con el empleo, segin los datos de la Encuesta de Poblaciéon Activa, el nimero de
ocupados en el Principado de Asturias se incrementé en un 2,4% durante 2017 (2,6% en Espafa). La
tasa de actividad se redujo ligeramente hasta en 50,9% en el promedio del 2017. Como resultado,
la tasa de desempleo se redujo hasta el 13,7%, la cifra mas baja desde 2009. Los datos del primer
semestre de 2018 muestran una desaceleracién del ritmo de creacién de empleo en el Principado
de Asturias, con una caida anual en el numero de ocupados del 1,6% (Espafia +2,6%), que ha
elevado la tasa de desempleo hasta el 13,1% de la poblacién activa, una décima mas que en el
mismo periodo del afio anterior (fuente: INE).

El déficit publico del Principado de Asturias se redujo en 2017 hasta el 0,31% del PIB regional
(0,49% en 2016). De este modo, Asturias cumplié con el objetivo de estabilidad presupuestaria de
2017 establecido en el 0,6%. Por su parte, la deuda publica se redujo dos décimas en 2017 hasta el
18,7% del PIB regional, tras 8 afios consecutivos de incrementos (fuente: Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas).

El sector inmobiliario continu6é su recuperacién gracias a las mayores facilidades de acceso al
crédito, la mejora de la renta disponible de las familias y al aumento de la demanda. Esto se vio
reflejado en la evolucion de las compraventas de viviendas en el Principado de Asturias que
registraron un crecimiento del 17% anual (14,6% en Espafia) y en el incremento del precio de la
vivienda del 1,1% (6,2% en Espafa) (fuente: INE). Los datos conocidos de 2018 para esta region
muestran un crecimiento anual del 14,1% en el nimero de compraventas (acumulado enero-junio)
y del 2,2% en el precio de la vivienda (primer trimestre de 2018). En Espafa, el crecimiento
registrado de las compraventas y del precio de la vivienda para los mismos periodos fue del 10,9%
y del 6,2%, respectivamente (fuente: INE).

Por ultimo, en cuanto a la evolucion del crédito y de los depdsitos, segun los datos del Banco de
Espaiia, el volumen de crédito se redujo un 3,3% en el Principado de Asturias, en lo que supone el
séptimo afio consecutivo de desapalancamiento de la economia regional. Por su parte, los
depositos aumentaron un 0,5% respecto a su nivel en 2016 (fuente: Banco de Espafia). Los datos
conocidos del primer trimestre de 2018 para esta regién muestran una caida del 3,6% en el
volumen de crédito y del 1,6% en los depdsitos a Otros Sectores Residentes (fuente: Banco de
Espafia).
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e Extremadura. La economia extremefa crecié un 2,4% en 2017 (2,3% en 2016), seis décimas por
debajo del agregado nacional. Solo el sector primario, que crecié un 8,1% en 2017, y la industria
(4,8%) crecieron por encima de la media nacional. En el sentido contrario, la construcciéon apenas
avanzo tres décimas (+4,9% en Espafa) mientras que el comercio y las administraciones publicas
crecieron casi un punto porcentual menos que en el conjunto de Espaiia.

En el mercado de trabajo, la ocupacion en Extremadura aumenté en 2017 en 1.900 personas hasta
los 365,3 mil trabajadores, segiin los datos de la Encuesta de Poblacion Activa, lo que supuso un
incremento anual del 0,5% con respecto a 2016. La tasa de actividad se redujo en cuatro décimas,
lo que permitié una caida de la tasa de desempleo en Extremadura de 1,3 puntos porcentuales
hasta el 26,2%, la cifra mas elevada a nivel regional. Los datos del primer semestre de 2018
muestran una aceleracion del ritmo de creaciéon de empleo hasta el 3,2% anual (fuente: INE).

El déficit publico en Extremadura se redujo cerca de un 50% en 2017 hasta el 0,88% del PIB
regional. Pese al importante esfuerzo de consolidacion, Extremadura se mantiene como una de las
6 regiones cuyo déficit publico excede del objetivo de estabilidad presupuestaria. La deuda
publica ascendio6 al 23,8% del PIB regional en el ultimo trimestre de 2017, 1,1% por encima de su
nivel a cierre de 2016 (fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas).

Respecto al sector inmobiliario, el nimero de transacciones en Extremadura se incrementé un 9,6%
en 2017 con respecto a 2016 y el precio de la vivienda registré una variaciéon anual del 0,4%
(fuente: INE). Los datos conocidos de 2018 para esta regién muestran un crecimiento anual del
7,6% en el nimero de compraventas (acumulado enero-mayo) y del 0,3% en el precio de la vivienda
(primer trimestre de 2018) (fuente: INE).

Por ultimo, en Extremadura, el volumen de crédito aumenté ligeramente un 0,04% respecto a 2016,
tras ocho afos ininterrumpidos de contraccién del stock. En relaciéon con los depoésitos, el volumen
aumenté un 1,6% y encadena cinco afios consecutivos de crecimiento (fuente: Banco de Espaiia).
Los datos conocidos del primer trimestre de 2018 para esta regién muestran un crecimiento del
0,5% en el volumen de crédito y del 1,4% en los depdsitos a Otros Sectores Residentes (fuente:
Banco de Espafia).

e Cantabria. El PIB de Cantabria se incrementé un 3,2% en 2017 y encadena cuatro afios
consecutivos de crecimiento econdémico (fuente: INE). Al igual que en Asturias, la industria, que
crecié un 6,7% y el sector primario (+8,1%) explican este diferencial. En sentido contrario, el
comercio, la construcciéon y las administraciones publicas avanzaron a ritmos inferiores a los
observados en el conjunto de Espafia.

En relaciéon con el empleo, la ocupacién total en Cantabria aumenté en 2017 en cerca de 2.100
personas, hasta los 237 mil trabajadores, un 0,9% mas que en 2016. La tasa de actividad se redujo
en tres décimas y el desempleo se situd en el 13,6% de la poblacién activa, el nivel mas bajo desde
2010. Durante el primer semestre de 2018, el namero de ocupados ha crecido un 0,9% anual, cifra
que se sitia en linea con el ritmo de expansion observado a lo largo de 2017 (fuente: INE).

El déficit publico en Cantabria disminuyé en 2017 hasta el 0,37% del PIB regional (1,50% en 2016).
La deuda publica continué creciendo hasta el 23,2% del PIB regional, 2 décimas por encima de la
ratio registrada en el cierre del afio 2016 (fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas).

En el sector inmobiliario, las compraventas de viviendas en Cantabria se aceleraron en 2017 al
registrar un crecimiento del 16,2%. Por su parte, los precios de la vivienda respondieron con un
incremento del 4,0% en el conjunto del afio 2017 (fuente: INE). Los datos conocidos de 2018 para
esta regién muestran un crecimiento anual del 10,8% en el nimero de compraventas (acumulado
enero-mayo) y del 5,7% en el precio de la vivienda (primer trimestre de 2018) (fuente: INE).

Por ultimo, en Cantabria, el volumen de crédito sigue contrayéndose ininterrumpidamente desde
2011. La caida del 9,4% registrada en 2017 supone la reduccién mas elevada entre las
comunidades auténomas. En relacion con los depdsitos, el volumen aumenté un 2,5% en 2017 con
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B.

respecto al ultimo trimestre de 2016 (fuente: Banco de Espafa). Los datos conocidos del primer
trimestre de 2018 para esta regién muestran una caida del 2,3% en el volumen de crédito y un
crecimiento del 1,8% en los depdsitos a Otros Sectores Residentes (fuente: Banco de Espafia).

Castilla-La Mancha. El PIB de Castilla-La Mancha crecié un 2,5% % en 2017, un punto porcentual
menos que en 2016, siendo la unica regién de los Territorios de Origen de Liberbank que
disminuyé su ritmo de crecimiento respecto a 2016. A excepcion del comercio y las
administraciones publicas (+3,6% y +1,9% respectivamente), el resto de sectores crecieron a tasas
inferiores a las observadas en el conjunto de Espaiia.

En el mercado laboral, la ocupacion en Castilla-La Mancha aument6 un 4,0% en 2017 hasta los 782
mil trabajadores, seglin la Encuesta de Poblacién Activa del INE. Pese al ligero aumento de la tasa
de actividad de cuatro décimas en el promedio del afio, el elevado ritmo de creacién de empleo
permitié una significativa caida de la tasa de desempleo que en el segundo semestre de 2017 se si
situdé por debajo del 20% por primera vez desde 2009. Los datos del primer semestre de 2018
muestran una ligera desaceleraciéon del ritmo de creacién de empleo, con un crecimiento anual del
numero de ocupados del 2,3% (fuente: INE).

El déficit publico en Castilla-La Mancha se situ6 en 2017 en el 0,72% del PIB regional, ligeramente
por encima del objetivo de estabilidad. La deuda publica se redujo medio punto hasta el 36% del
PIB regional. No obstante, se mantiene como la segunda madas alta a nivel regional (fuente:
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas).

La compraventa de viviendas se increment6é un 24,5%, maximo a nivel regional. Por su parte, el
precio de la vivienda se increment6 un 0,7% (fuente: INE). Los datos conocidos de 2018 para esta
region muestran un crecimiento anual del 20,0% en el nimero de compraventas (acumulado enero-
mayo) y del 0,7% en el precio de la vivienda (primer trimestre de 2018) (fuente: INE).

Por ultimo, en Castilla-La Mancha, el volumen de crédito disminuyo6 un 1,1% en 2017, la ratio mas
baja desde que comenzara el proceso de desapalancamiento de la economia manchega en 2009.
Respecto a los depésitos, el volumen aumenté un 2,6% (fuente: Banco de Espafia). Los datos
conocidos del primer trimestre de 2018 muestran una caida del 1,3% en el volumen de crédito y
un crecimiento del 2,8% en los depdsitos a Otros Sectores Residentes (fuente: Banco de Espafia).

Cuotas de oficinas, créditos y depositos del Grupo Liberbank

La tabla siguiente recoge las cuotas de oficinas, créditos y depédsitos del Grupo Liberbank por regiones a

31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

Cuotas de 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

MercadP por Depdsitos Depdsitos Depdsitos Crédito a
Com’unldades de la Crédito a de la Crédito a de la la
Autonomas® clientela la clientela clientela la clientela clientela clientela
(Porcentaje) OSR® OSR Oficinas OSR® OSR Oficinas OSR® OSR  Oficinas
Total Territorios

de Origen ............. 23,09 18,29 18,64 25,19 19,04 20,84 25,30 20,31 22,69

Total Resto

0,50 0,76 0,52 0,55 0,71 0,56 0,61 0,64 0,53

(1): Fuentes: (i) cuotas de depositos y créditos: elaboracién propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el
Banco de Espaiia (boletin estadistico de diciembre 2017). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito; y (ii) cuotas de oficinas:
elaboracion propia a partir del informe financiero trimestral (diciembre 2017) de la CNMV y datos de entidades de depdsito publicados por el Banco de
Espaiia (boletin estadistico de diciembre 2017).

(2): OSR significa “Otros Sectores Residentes”.
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31/12/2017
Depositos de la clientela
Cuotas de mercado por comunidades autonomas® OSR® Crédito a la clientela OSR Oficinas
J N 4§ T U 30,77% 21,29% 19,85%
EXIT@MAAUIA ...vovenveeiereieieseeteeteeeseesestesaeseesesseeeseesessesseneas 21,26% 14,95% 15,82%
(G141 7= o) o - RS RRRN 25,08% 28,23% 25,37%
Castilla-La Mancha........ccovueeiiieeeiiieeeeeee e 18,19% 15,07% 18,32%
TOTAL TERRITORIOS DE ORIGEN «..uvvresseersnsesserssssessnsssssessssessns 23,09% 18,29% 18,64%
Madrid 0,43% 1,50% 1,67%
Resto de comunidades autonomas® 0,53% 0,39% 0,33%
TOTAL ESPANA 2,19% 1,86% 2,81%

(1): Fuentes: (i) cuotas de depdsitos y créditos: elaboracion propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el
Banco de Espaiia (boletin estadistico de diciembre 2017). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito; y (ii) cuotas de oficinas:
elaboracion propia a partir del informe financiero trimestral (diciembre 2017) de la CNMV y datos de entidades de depdsito publicados por el Banco de
Espana (boletin estadistico de diciembre 2017).

(2): Liberbank cuenta con oficinas en todas las comunidades auténomas a excepcion de Navarra, La Rioja y Baleares y Canarias.

(3): OSR significa “Otros Sectores Residentes”.

6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se
haya visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este
hecho.

Al margen de los factores indicados en los epigrafes 9.2.1. y 9.2.3., no existe ningun factor adicional
excepcional que haya influido sobre las actividades y los mercados principales del Grupo Liberbank.

6.4. Informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de
patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o
de nuevos procesos de fabricacion.

Las actividades del Grupo Liberbank no dependen de patentes ni marcas, licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros. Tal y como se indica en el epigrafe 6.2. del presente Documento
de Registro, durante el afio 2018 estd previsto que finalice el proceso de unificacién de marcas del
Grupo Liberbank iniciado en 2015. Por tanto, esta previsto que la red de oficinas del Grupo opere en los
préximos meses bajo una marca Unica, existiendo solo la diferenciacién que su segmentacion requiere
(oficinas de banca universal, oficinas de empresa, oficinas de banca privada, oficinas de banca personal).

6.5. Base de las declaraciones relativas a la posicion competitiva del emisor

El apartado B) del epigrafe 6.2. contiene declaraciones sobre la posicion competitiva del Grupo
Liberbank. Segun se indica en dicho apartado B), dicha informacién ha sido elaborada por Liberbank a
partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia
(boletin estadistico de diciembre de 2017) y a partir del informe financiero trimestral (diciembre 2017)
de la CNMV y datos de entidades de depédsito publicados por el Banco de Espafia (boletin estadistico de
diciembre de 2017).
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7.1.

Estructura organizativa

Descripcion del grupo en que se integra el emisor

Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito en el que se integran distintas sociedades como entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, de acuerdo con la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones. El detalle de estas sociedades figura
en el epigrafe 7.2. siguiente. A continuacién se incluye un organigrama de las principales sociedades dependientes y multigrupo de Liberbank a la
fecha del presente Documento de Registro.
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7.2. Sociedades que conforman el perimetro de consolidacion del emisor

La siguiente tabla contiene informaciéon de las sociedades dependientes integradas en el Grupo
Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro.

Participacion

SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta  Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Administra Cantabria, S.A.U......coiiiiuiiiiiiciiieeee e e Consultoria y asesoria (Santander) 100,0 -- 100,0
Administradora Valtenas, S.L.U......ccooeiuiiiiiiiiiiiiiiiieceee e e eennees Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Alanja Desarrollos, S.L.U ...t Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0
Andlisis y Gestiéon de Innovacién Tecnolégica, S.L.U......cccvvereerrnnnne Parking (Caceres) 100,0 - 100,0
Arco Explotaciones, S.L.U. ....ccoiiiiiiiiiiieiiiiiiiiee e e Sector Agricola (Caceres) - 100,0 100,0
Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L.U............... Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Bancantabria Sistemas, S.L.U.......uieeiiiiiiiiiiieiieeeeeee e ee s Servicios informaticos (Santander) 100,0 -- 100,0
Banco de Castilla-La Mancha, S.A. % ..o Banca (Cuenca) 100,0 - 100,0
Banco de Castilla La Mancha Mediacién Operador de Banca Seguros
VINCULIAAO, S.A.U. oottt e e e e e s e e e s e s e e e e e eannseees Mediacién de seguros (Toledo) -- 100,0 100,0
Beyos ¥ PONEa, S.AU. ittt Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0

Asesoramiento empresarial
Briareo Gestion, S.A.U. ..o e e e e raaaas (Madrid) 100,0 -- 100,0
Camping Alto Gallego, S.L.U.....coiiiiiiiiiiiieii e Hosteleria (Caceres) - 100,0 100,0
Colegio Alamin, S.A.U. ....uuuueeiieiiiiiieiiieiii e Educacién (Gijon) 100,0 -- 100,0
Camin de 1a MeSa, S.AU. c.oevuuiiiiiiieiiice e e e e e e e e e enaaans Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Cantabria Capital Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A.U.... Asesoria (Madrid) 100,0 -- 100,0
Canfogestion, S.A.U. ... e e Parking (Le6n) 100,0 -- 100,0
Canovas Explotaciones, S.L.U.....ccccccuuuuuuuueunnnennninnennnennnnnnnsennnnnnnnennnnne. Inmobiliaria (Caceres) -- 100,0 100,0
Cantabria Preferentes, S.AU. .oooooiieuuieeiieiieeiee e ee e e e eeennaans Asesoria (Madrid) 100,0 -- 100,0
Cantdabrica de Inversiones de Cartera, S.L.U......ccccceeeerrerrrernieereeerennnnns Asesoria (Gijon) 100,0 -- 100,0
CCM Brokers 2007 Correduria de Seguros, S.A.U. ..ccccuveeeeeriniineeeennnnn. Correduria de Seguros (Toledo) -- 100,0 100,0
Caja Castilla-La Mancha Finance, S.A.U. ..c.ooccueieeeniiiiiiieeee e Financiera (Cuenca) -- 100,0 100,0
Celsus Altamira Promociones, S.L.U. ....ccocuuiieeiiiiiieiiieeeeeeeeeiee e eeennnans Negocios Inmobiliarios (Caceres) 100,0 -- 100,0
Concejo Explotaciones, S.L.U. ...couuiiiiiieereeiiniiiiieee e eeiieeee e eineeee e Inmobiliaria (Caceres) -- 100,0 100,0
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U. ....ccccceerviineeeeennnn. Tenedora (Caceres) 100,0 -- 100,0
Dona Tierra Seleccion de Calidad, S.L.U. cccooeevrieeieiiieiiieiiee e Hosteleria (Caceres) -- 100,0 100,0
Ercavica Desarrollos, S.L.U. .o Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0
Explotaciones Santa Isabel, S.L.U. .ccccooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen Hosteleria (Caceres) -- 100,0 100,0
Factoria de Transformacion de Operaciones y Servicios S.L.U.......... Servicios Informaticos (Toledo) 100,0 - 100,0

Explotacion Agricola (Pilofia,
Finca Las HUelgas, S.A.U. ...t snaeees Asturias) 100,0 -- 100,0
Fonocantabria, S.L.U. ....ccuuuieiiiiiiiiiiie et ee et e e e e eeaa e e e e e enaaae s Servicios (Santander) 100,0 -- 100,0
Global Berbice, S.L.U...cciiiiiiiiiiiiieiieiiiee e eee et e e e s eeaie s e e e s easa e e e e eennnans Inmobiliario (Madrid) 100,0 -- 100,0
Grafton INVEStMENTS, S.L. ....uiiiiiiiiiiiiieeeeeeeei e ee e e ee e e e e e e ennaans Hosteleria (Madrid) -- 100,0 100,0
Hoteles Layos, S.L.U. .oocuuiiiieiiiiiiiieee sttt e et e e e s snnneees Hosteleria (Caceres) -- 100,0 100,0
Inforliber Servicios, S.AU. . e s Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Liberbank Capital, S.A.U. ..cceeiiiiiiiiiieeieeiiieee e eiiieeee e e s eiaeeees Tenedora (Oviedo) 100,0 -- 100.0
Liberbank Digital, S.L.U. ...ccoiiiiiiiiiiiee i eeiiieeee e e eiaeeees Servicios Digitales (Madrid) 100,0 -- 100.0

Gestora de Instituciones de
Liberbank Gestion, S.G.ILLC., S.A.U. .o Inversion colectiva (Madrid) 100,0 -- 100,0
Liberbank IT, S.L.U. .o e e e s e e e e e enanes Servicios Informaticos (Oviedo) 100,0 -- 100,0
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Participacién
SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Liberbank Mediacién, Operador de Banca - Seguros Vinculado,
178 P N Mediacién de Seguros (Oviedo) 100,0 - 100,0
Liberbank Servicios Auxiliares Banca Seguros, A.LE..........cccccoeeeinen Servicios Auxiliares (Oviedo) -- 100,0 100,0
Liberbank Servicios Financieros, S.A., Sociedad Unipersonal............ Tenedora (Madrid) 100,0 -- 100,0
Liberbank Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones,
R N U R Seguros (Madrid) -- 100,0 100,0
Libisosa Desarrollos, S.L.U. ...cccceuuuieiiiiiiiiiiee et e eeenie e e e e eennnne s Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0
Lisson Directorship, S.L. .oocooiiiiiiiiiii i Parking (Madrid) -- 100,0 100,0
MOSACATA, S.L.U. ciiitiiiiiiiiiiiiei e e e e e e e e e e e e an e e e e nana e Inmobiliaria (Madrid) -- 100,0 100,0
Nortefna Patrimonial, S.L.U. ....cooouiiiiiiiiiiiicee e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Pefia RUEdA, S.L.U. ..coiiiiiiiiiiei e e e e e e e e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
PiCO COTTES, S.L.U. .uuiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e e e e snna e ees Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Pico Miravalles, S.L.U....ccuuieiiiiiiiiicee e eeee e e e e e e e e e e e e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Procesa Recuperacion de Activos, S.A.U. ... Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Puertu Maravio, S.L.U. .. e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
PUntida, S.L.U. ..ot e e e e e e e e e e e e e nana e Tenedora (Santander) 100,0 -- 100,0
RecoOpolis Desarrollos, S.L.U. cooiiiiiieeecceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0
Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A.U. .....ccoevvieeiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeens Inmobiliaria (Madrid) -- 100,0 100,0
Sant Cugat Activos, S.A.U. (antes Caja Castilla-La Mancha Renting,
R N U0 R Negocios inmobiliarios (Madrid) -- 100,0 100,0
Segdbriga Desarrollos, S.L.U. ....cuiiiiiiiieen e Inmobiliaria (Caceres) 100,0 -- 100,0
Sierra del Acebo, S.L.U. ..o Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Sistemas Financieros, S.A. ... Tenedora (Santander) 99,7 -- 99,7
B E L) o Lo LT U SRR Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Urbe Cantabria, S.L. .....cccuuieiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e e e es Inmobiliaria (Santander) 31,0 68,8 100,0
Valle del TeJo, S.L.U. ciiiiiiieiii e Inmobiliaria (Santander) 100,0 -- 100,0
Viacava-Incos de Energia, S.A.U. ..o Hosteleria (Caceres) -- 100,0 100,0

(1): La Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprobé la fusiéon por absorcion por parte de Liberbank
(sociedad absorbente) de BCLM (sociedad absorbida). A fecha del presente Documento de Registro, la fusion entre ambas sociedades se encuentra
pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil. Pard mds informacién véase el apartado B) del epigrafe 5.1.5.

La siguiente tabla contiene informaciéon de las sociedades que representan negocios conjuntos o
multigrupo de Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro.

Participacion
SOCIEDADES MULTIGRUPO DE LIBERBANK Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Caleros EXplotaciones, S.L.....ccccceeeiiriiriiieen e e ee e Inmobiliaria (Caceres) - 20,0 20,0
Instituto de Medicina Oncolégica y Molecular de Asturias, S.A. ......... Medicina (Oviedo) - 33,3 33,3
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. ........cccuveeeees Seguros (Oviedo) 50,0 - 50,0
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La siguiente tabla contiene la relacién de sociedades asociadas de Liberbank a la fecha del presente
Documento de Registro.

Participacién
SOCIEDADES ASOCIADAS DE LIBERBANK Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Cantabria Capital, S.G.E.I.C., S.A. ....uuiiieeiieeeeee e Financiera (Santander) 20,0 -- 20,0
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. ....cccceccuveereennne Seguros (Cuenca) -- 50,0 50,0
Electra de Malvana, S.A. ....coooeieeeiiiiieeieeiiee e eeeeeaee e e e e eaae e e e e e e eabaeeeeeeens Energias renovables (Caceres) -- 20,0 20,0
Electra de Sierra de San Pedro, S.A. ......ueeiriiiieiiee e Energias Renovables (Caceres) -- 20,0 20,0
FiteX TIUNION, S.A., it e e e e e e e e e e e e eaabe e e e e e esabaeeeeeens Servicios (Caceres) -- 25,0 25,0
Hosteleria ASTUIIana, S.A.....ooooieuiiiiiiieiiiiiee e eee e e e e e e e e e eesbaeeeeeeens Hosteleria (Oviedo) 38,9 -- 38,9
Leche del Occidente de ASturias, S.A.....cccoeeeeieiuieeieerieiiiieeeeeeeereeeeeeeens Alimentacion (Oviedo) 33,3 -- 33,3
Oppidum Capital, S.L.....ueeeeieeiiiiieieiiii e Tenedora (Oviedo) 44,1 -- 44,1
Inmobiliaria y construcciéon
T LT - VY (Oviedo) 39,9 -- 39,9
Sociedad Astur-Castellano Leonesa de Navegacion, S.A. ........cccceeennn. Transporte Maritimo (Gijén) 23,1 -- 23,1
Sociedad de desarrollo regional
Sociedad Regional de Promocion del Principado de Asturias, S.A. .... (Llanera, Asturias) 29,3 - 29,3
World Trade Center Santander, S.A.......ccoooiiiiieiiieeieeeieiieee e eeeens Inmobiliaria (Santander) 31,5 -- 31,5

En las sociedades recogidas en las tablas anteriores no existe diferencia entre el porcentaje de
participacion en el capital y los derechos de voto.

8. Propiedad, instalaciones y equipo

8.1. Informacion sobre el inmovilizado material tangible, incluidas
propiedades arrendadas y, en su caso, gravamenes sobre los mismos.

Las siguientes tablas muestran la composicion de la partida “activo material’, sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y los movimientos que se han producido durante los ejercicios anuales
cerrados a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

A 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, no existian gravamenes significativos sobre el inmovilizado
material tangible del Grupo Liberbank ni propiedades relevantes arrendadas diferentes de las sefialadas
a continuacioén. La mayor parte de las propiedades arrendadas por la Sociedad son oficinas en alquiler.

Ejercicio 2017

Otros activos

cedidos en Inversiones
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE De uso propio arrendamiento inmobiliarias Total
(31/12/2017) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a 1 de enero de 2017 ....cccveueeueeeeiereereieeeeereereeeeeese e e s s nenes 996.915 7.392 426.089 1.430.396
AQICIONES ...veviviieeeeteete ettt ettt ettt ettt seebe et e e seebe s e e eseesennennes 93.353 - 253.267 346.620
Bajas POT €NaJENACIONES .....ecueeviereeeeeeeeteeeeeseeseeseesseeseessessesseeeesseeseeeeas (39.840) - (91.607) (131.447)
OLTOS TTASPASOS .vvrrveeueerresreeseessesseeeeeseeseesessesseesessesseessssssseeeessesseeseees (39.554) - 32.823 (6.731)
Saldos a 31 diciembre de 2017 .......cceccrceereereererseeseressessesnesessesesns 1.010.874 7.392 620.572 1.638.838
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 1 de enero de 2017 ..cccovceeereeuenerieeenenieie e sesie e sae e en (455.711) (7.175) (23.760) (486.646)
DOTACIONES ..erereeeteteteaeeeaeeeaesese e et se st ee e e se et ebeaebebebeaeseseseseeaene s e e aeas (18.320) (217) (8.442) (26.979)
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Otros activos

INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE cedidos en Inversiones

(31/12/2017) De uso propio arrendamiento inmobiliarias Total
Bajas POT €NAJENACIONIES ..cveerureereerreerreesseesseesssessseesseesseesseesseessessseessns 25.512 - 2.755 28.267
OUTOS TTASPASOS ..vverveeueeresreeseessesseeseesseeseessessesseessessesseessessesseessessessesssenns 10.047 - (10.047)

Saldos a 31 de diciembre de 2017 .....ccccceeerereerersersersessessesasssssessenaes (438.472) (7.392) (39.494) (485.358)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2017... (30.455) - (52.425) (82.880)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2017 .....cccccceenneen. 541.947 - 528.653 1.070.600

Principales variaciones durante el ejercicio 2017

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracion
relativo al cierre de oficinas, Liberbank procedié durante el ejercicio 2017 al cierre de 127 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos
plusvalias.

Durante el ejercicio 2017, se traspasaron activos de la partida del balance de “Inmovilizado material de
uso propio” a “Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 29.507 miles de euros (40.723
miles de euros durante el ejercicio 2016). Asimismo, se traspasaron elementos clasificados en el epigrafe
“Activo tangible - Inversiones inmobiliarias” al epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se clasificaron como mantenidos para la venta” por un valor neto de 6.732 miles de euros.

A continuacién se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 224 centros.

e Oficinas en propiedad: 547 centros.
Ejercicio 2016

Otros activos

cedidos en Inversiones
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE De uso propio arrendamiento inmobiliarias Total
(31/12/2016) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a 1 de enero de 2016 .......ccceevueriuiiiiiniiin i 1.104.896 7.392 116.804 1.229.092
AdICIONES ... 34.235 - 57.083 91.318
Bajas POT €NaJENACIONES ....ceeeiiirurriiieeiieiieeee e e s e e e e e e e s ennne e (95.528) - (4.295) (99.823)
OTIOS TTASPASOS evreuruunereereentieeeeereenuseeereessseeerenns e eereensaeeeenennnanaees (46.688) -- 256.497 209.809
Saldos a 31 diciembre de 2016........ccourrmrmmmuriniirmrrnninrrrrr e 996.915 7.392 426.089 1.430.396
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 1 de enero de 2016 .....c.cevveureeireeriniiiieieeee e (475.296) (7.175) (14.884) (497.335)
D0 ¢ Ul o) s 1< (17.497) -- (2.073) (19.570)
Bajas POT eNajeNaCiONeS .....eiieeeeiuiieeeeeeeiiie e eeeeie e e e e e e e e e e eeeee 31.117 -- 367 31.484
(0 ) 0TI 6 = 1] o 1= £ 1 5.965 -- (7.169) (1.205)
Saldos a 31 de diciembre de 2016.......ccceeuuiirirrmemnniinnrrrren e (455.711) (7.175) (23.760) (486.646)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2016... (23.381) - (14.755) (38.136)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2016 ..........cccceeunn. 517.823 217 387.574 905.614
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Principales variaciones durante el ejercicio 2016

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracion
relativo al cierre de oficinas, Liberbank procedié durante el ejercicio 2016 al cierre de 140 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos
plusvalias.

En el ejercicio 2016, el Grupo puso en marcha una estrategia especifica para potenciar la puesta en valor
de determinados activos adjudicados mediante su explotaciéon en régimen de alquiler. Asi, la Sociedad
ha llevado a cabo un andlisis pormenorizado de los activos clasificados en el epigrafe “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” del
balance, asi como de la estrategia a seguir con los mismos. Como resultado de dicha estrategia, la
Sociedad estd acondicionando determinados activos para facilitar su explotaciéon directa en régimen de
alquiler, mediante la ejecucion de diversas labores de mantenimiento y mejora.

Como consecuencia de este cambio en el uso previsto y en los planes de venta previos, del que se estima
obtener unas rentabilidades de mercado, el Grupo ha traspasado durante el ejercicio 2016 activos
clasificados en el epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” al epigrafe “Activo tangible - Inversiones inmobiliarias” del
balance consolidado, por un valor neto contable de 211.826 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016, se traspasaron activos del epigrafe del balance de “Inmovilizado material de
uso propio” a “Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 40.723 miles de euros (12.320
miles de euros durante el ejercicio 2015).

Asimismo, con fecha 31 de marzo de 2016 se realiz6 la venta del 100% del capital social de la sociedad
del Grupo “Ecoiberia Solar, S.L.U.”, lo que supuso una baja en el epigrafe del “Inmovilizado material
tangible - De uso propio” del balance consolidado por importe de 82.183 miles de euros (véase epigrafe
5.3.).

A continuacién se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 302 centros.

e Oficinas en propiedad: 594 centros.
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Ejercicio 2015

Otros activos

cedidos en Inversiones
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE De uso propio arrendamiento inmobiliarias Total
(31/12/2015) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a 1 de enero de 2015 ....coceeviiiiiiiiiniiics e 1.067.504 7.631 128.034 1.203.169
AdICIONES ... 29.122 -- 3.684 32.806
Bajas POr €NajeNaCioNes .....cceiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeees (4.054) (239) (2.275) (6.568)
(O ]8T 0 = ] o1 U] o LN 12.324 -- (12.639) (315)
Saldos a 31 diciembre de 2015.......ccccrmmemmniiniiinenanin ... 1.104.896 7.392 116.804 1.229.092
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 1 de enero de 2015 .....cccooiiiiiiiiiiiii e (455.823) (7.297) (13.645) (476.765)
|0 = el L0} LT N (21.108) (117) (1.323) (22.548)
Bajas por enajenaciones .. 1.299 239 403 1.941
OLroS traSPaSOS....eeeerreurunreeereennireeeeeens 336 - (319) 17
Saldos a 31 de diciembre de 2015 ......cccceviimiiininnncner e (475.296) (7.175) (14.884) (497.355)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015.. (23.970) - (14.755) (38.725)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2015 .................... 605.630 217 87.165 693.012

Principales variaciones durante el ejercicio 2015

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracion
relativo al cierre de oficinas, Liberbank procedié durante el ejercicio 2015 al cierre de 13 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos

plusvalias.

Durante el ejercicio 2015, se traspasaron activos de la partida del balance de “Inversiones Inmobiliarias”
a “Inmovilizado material-de uso propio” por un valor neto contable de 12.320 miles de euros.

A continuacién se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 346 centros.

e Oficinas en propiedad: 690 centros.

8.2. Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material
tangible.

No existe ninguan aspecto medioambiental relevante que pueda afectar al uso por Liberbank del

inmovilizado material. Liberbank no realiza ninguna actividad contaminante por lo que no se ha
producido inversién especifica alguna para mitigar el potencial impacto medioambiental.

9. Analisis operativo y financiero

9.1. Situacion financiera

Véanse epigrafes 10., 20.1. y 20.6. del presente Documento de Registro.
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9.2.

Resultados de explotacion

Véanse epigrafes 20.1. y 20.6. del presente Documento de Registro.

9.2.1.

Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o nuevos avances,
que hayan afectado de manera importante a los ingresos del emisor.

Ademads de lo indicado en los epigrafes 9.2.3., 20.1. y 20.6., los factores mas significativos que han
afectado de manera importante a los ingresos derivados de las operaciones del Grupo Liberbank han
sido los siguientes:

Elevada incertidumbre politica y econdmica. A nivel internacional, el Brexit y la escalada de
tensiones comerciales entre EE.UU. y sus principales socios comerciales, asi como Ila
incertidumbre por la situacion politica y econémica en Italia, han generado un contexto de elevada
incertidumbre politica y econémica.

Reduccion de los tipos de interés. Desde marzo de 2016, el tipo de interés de referencia del BCE
se mantiene en el 0,0% y la facilidad de depésito en el 0,4% negativo. Este escenario de tipos bajos
afecta especialmente a las entidades financieras espafolas por dos razones: (i) tienen un margen
muy reducido para elevar el precio de los créditos porque la mayor parte del saldo vivo de la
cartera es a tipo variable; y (ii) el margen de maniobra para recortar el coste de los depdsitos es
casi nulo al estar proximo a 0.

Lenta correccion de los desequilibrios estructurales de la economia espafola. Pese al reciente
crecimiento de la economia (superior al 3% en los ultimos 3 afios), Espafia sigue presentando
importantes desequilibrios estructurales. Entre ellos, destaca el apalancamiento en actividades
poco productivas (el stock de crédito al sector privado acumulaba a cierre de 2017 una caida del
35% desde finales de 2008) y la elevada tasa de paro (15,3% en el segundo trimestre de 2018, 8%
por encima de minimos precrisis), que limitan la demanda solvente de crédito y la reduccién de la
tasa de morosidad.

Contencion de los gastos de explotacién. Liberbank viene afrontando, desde su constituciéon en
2011, un proceso de integracién y reestructuracién de gastos con el objetivo de sentar las bases
para mejorar sus niveles de eficiencia.

Aumento de las aportaciones a fondos. En julio de 2014 se aprobd el Real Decreto-ley 8/2014, de
4 de julio, de aprobacion de medidas urgentes para el crecimiento, la competitividad y la eficiencia
que fija en el 0,03% el impuesto de los depdsitos bancarios en el conjunto de Espafia. El gasto por
dicho impuesto ascendié en 2016 a 9 millones de euros y en 2017 a 8 millones de euros.
Adicionalmente, se constituyé un Fondo de Resolucién Nacional y un Fondo Unico de Resolucién,
que exigian la aportacién de fondos adicionales por parte de Liberbank (véase epigrafe 9.2.3 del
presente Documento de Registro). El gasto total en 2016 por este concepto ascendié a 11 millones
de euros mientras que en 2017 ascendi6 a 10 millones de euros.

Prestacion patrimonial por activos fiscales diferidos (DTAs). Conforme a lo previsto en el
articulo 130 de la LIS, de los 1.817 millones de euros de activos fiscales diferidos que el Grupo
Liberbank poseia a 30 de junio de 2018, la Sociedad considera que, aproximadamente, 1.087
millones de euros se convertirian en valores de deuda publica (monetizables) en el caso de que
transcurridos 18 afios (desde el 31 de diciembre de 2014 o del registro contable del activo fiscal
en caso de ser posterior a dicha fecha) no se hubiesen podido recuperar los referidos activos
fiscales. En este sentido, la Sociedad prevé abonar la prestacién patrimonial recogida en la
disposicion adicional decimotercera de la LIS, que se prevé que ascienda a 11 millones de euros en
2018, habiendo registrado en las cuentas de 30 de junio de 2018 un gasto de 6,2 millones de euros
por este concepto.
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9.2.2. Cambios importantes en las ventas o en los ingresos del emisor

Véase epigrafe 20.

9.2.3. Factores gubernamentales, economicos, fiscales, monetarios o politicos, que
directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera
importante a las operaciones del emisor.

Los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las
operaciones del Grupo Liberbank se incluyen, entre otros, en la Seccion I (“Factores de Riesgo”) del
presente Documento de Registro.

Ademas de los factores indicados en el epigrafe 9.2.1., a continuacién se incluyen los principales
factores que, directa o indirectamente, han afectado o afectan actualmente de manera importante a las
operaciones del Grupo Liberbank.

A. Saneamiento y recapitalizacion del sector bancario espafol. Nuevo marco normativo

La crisis econémica y mas particularmente la crisis financiera, que en parte se achacé a la creciente
desregulacién de los mercados financieros, dio paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas
tanto a nivel europeo y de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) como
en Espafia, cuyo principal objetivo es el aumento del nivel de capitalizaciéon de las entidades financieras
para hacerlas mas resistentes ante eventuales desequilibrios econdémicos. En este contexto, son
numerosas las iniciativas normativas a raiz de las cuales las entidades financieras se han visto obligadas
a, de una parte, realizar un fuerte ejercicio de recapitalizaciéon y, de otra, a adoptar nuevas medidas
tendentes a reforzar la transparencia de su actuaciéon en los mercados. Este proceso, que ha supuesto un
aumento de las exigencias a las entidades financieras, en términos de nuevas provisiones vy
capitalizacién, ha afectado (directa o indirectamente) de manera importante a las operaciones de todo el
sector financiero, incluyendo, por tanto, las del Grupo Liberbank.

Desde el afio 2011 se han ido sucediendo determinadas iniciativas regulatorias que han exigido mayores
necesidades de capitalizacién y provisiones de las entidades financieras espafiolas. Concretamente, el
Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (el “RDL 2/2011")
adelanté parcialmente los nuevos estdndares de capital exigidos para las entidades financieras por
Basilea III. Asi, el RDL 2/2011 y el RDL 18/2012 introdujeron nuevas obligaciones en materia de
provisiones que afectan a los activos “problemadticos”, entendiendo como tales, los activos ligados al
negocio promotor, construccién inmobiliaria y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante la Unién Europea en el
Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera de 20 de julio de 2012 (el
“MoU”), completaba esta evolucién, exigiendo para todas las entidades financieras espafiolas un nuevo
requerimiento de capital principal minimo del 9%, aplicable a partir del 1 enero de 2013, que viene a
modificar en este sentido el exigido por el RDL 2/2011 (8% y 10%). Estos nuevos requerimientos daban
prioridad, exclusivamente, a los instrumentos que tuvieran mayor calidad y capacidad de absorcién de
pérdidas. La Circular 7/2012 completd esta regulacién identificando los elementos computables como
capital principal.

En 2014 entr6 en vigor la normativa conocida como Basilea IIIl, que establece nuevos estdndares
mundiales de capital y liquidez en entidades financieras. Desde el punto de vista de capital, Basilea III
redefine lo que se considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas
deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos
de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de
capital (buffers de capital) y afade nuevos requerimientos en los riesgos considerados. En Europa, la
nueva normativa se ha implantado a través de la Directiva 2013/36/UE (CRD IV) y el Reglamento (UE) n.°
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575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién (CRR IV) que es de aplicaciéon
directa en todos los estados de la Union Europea. Adicionalmente, estas normas estan sujetas a
desarrollos normativos encargados a la EBA. Con posterioridad a la transposicion legal europea, el
Comité de Basilea ha continuado publicando normas adicionales, algunas de ellas como consulta publica,
que conllevaran una futura modificacién de la Directiva CRD IV y de su reglamento. Asimismo, en Espafa
se implementé a través de, entre otras, el RDL 14/2013, la Circular 2/2014, la Circular 3/2014 y la
Circular 2/2016.

Esta nueva regulacién ha introducido importantes modificaciones en los requisitos de solvencia de las
entidades de crédito y en diferentes normas de transparencia. Desde el punto de vista practico, la nueva
regulaciéon prioriza el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1) imponiendo normas de
elegibilidad mas estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares
superiores de solvencia en nuestro sector financiero.

El 27 de junio de 2014 se publico en el Boletin Oficial del Estado (el “BOE”) la Ley 10/2014, la cual tiene
por objeto continuar con la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a las novedades introducidas
por la Directiva 2013/36/UE (CRD IV) y el Reglamento (UE) n.° 575/2013 (CRR IV).

Asimismo, el 14 de febrero de 2015 se publicé en el BOE el RD 84/2015, cuyo objeto es culminar la
adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a las novedades referidas en el parrafo anterior. El Real
Decreto deroga la normativa anterior y refunde en Gnico texto las normas con rango reglamentario de
ordenacién y disciplina que rigen la actividad de las entidades de crédito, mejorando la calidad de la
normativa bancaria espafnola y adaptandola a todos los requerimientos derivados de la puesta en marcha
del MUS. El RD 84/2015 consta de tres grandes bloques: (i) desarrollo del régimen de acceso a la
actividad de las entidades de crédito, (ii) introducciéon de determinadas disposiciones relacionadas con
los requisitos de solvencia y (iii) regulacion de las funciones consideradas stricto sensu de supervision
bajo el principio de que el BCE ejerce la supervision directa sobre las entidades mas significativas y el
Banco de Espaia la ejerce sobre las menos significativas.

El MUS es un nuevo sistema de supervision bancaria que comprende el BCE y las autoridades nacionales
competentes de los paises participantes. Sus principales objetivos son contribuir a la seguridad y la
solidez de las entidades de crédito y a la estabilidad de sistema financiero europeo, asi como asegurar
una supervisién coherente. La entrada en funcionamiento del MUS en noviembre de 2014 implico el
traspaso de gran parte de las responsabilidades supervisoras del sistema bancario de la Zona Euro al BCE
a raiz del Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco
Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las
entidades de crédito. Por tanto, el BCE ha pasado a supervisar directamente 129 grupos bancarios
significativos entre los que se encuentra Liberbank.

FONDO DE GARANTIiA DE DEPOSITOS, FONDO DE RESOLUCION NACIONAL Y FONDO UNICO DE
RESOLUCION.

1. Fondo de Garantia de Depésitos

El Grupo esta integrado en el FGD cuya finalidad es garantizar la restitucion del importe de los depdsitos
garantizados cuando la entidad depositaria se haya declarado en concurso de acreedores o cuando se
produzca el impago de depodsitos, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de
resoluciéon de la entidad hasta el limite contemplado en el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre,
por el que se crea el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. La aportacion ordinaria
anual a realizar por las entidades a dicho fondo es determinada por la Comision Gestora del FGD
conforme a lo establecido en la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Esparia, sobre el método de
cdlculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de Depdsitos de
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Entidades de Crédito sean proporcionales a su perfil de riesgo, modificada por la Circular 1/2018, de 31
de enero. La Comision Gestora del FGD determind para el ejercicio 2017 las siguientes aportaciones
anuales de las entidades adscritas:

e Aportacion anual al compartimento de garantia de depdsitos del FGD igual al 1,8 por mil de los
depositos garantizados.

e Aportacién anual al compartimento de garantia de valores del FGD igual al 2,0 por mil de los
depositos garantizados.

El gasto total incurrido por las contribuciones realizadas por el Grupo Liberbank al FGD en el ejercicio
2017 ascendié a 36.728 miles de euros (33.471 miles de euros en el ejercicio 2016).

2. Fondo de Resolucién Nacional

Durante el ejercicio 2015 se public6 el RD 1012/2015. La mencionada Ley 11/2015 regula la creacién del
Fondo de Resoluciéon Nacional (FRN), cuyos recursos financieros deberian alcanzar, antes del 31 de
diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espafia. El detalle de la
forma de calculo de las aportaciones a dicho Fondo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63
de la Comisién de 21 de octubre de 2014 y es calculada por el FROB, sobre la base de la informacion
aportada por la entidad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se devengd ningin gasto por este concepto ya que se realizé la
aportacién al Fondo Unico de Resolucién®.

3. Fondo Unico de Resolucién

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la creaciéon del
segundo pilar de la unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucién (el “MUR”). El principal objetivo
del MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un futuro en la unién bancaria
se gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el contribuyente y la economia real. El ambito
de actuacion del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una autoridad central.

Las normas que rigen la unién bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los bancos
y sus accionistas, quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también, parcialmente, los
acreedores del banco. No obstante, se dispondra también de otra fuente de financiaciéon a la que se
podrd recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los acreedores del banco no son
suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucién (el “FUR”), que administra la Junta Unica de
Resolucion (JUR), que es la responsable final de la decision de iniciar la resolucién de un banco, mientras
que la decision operativa se aplicard en cooperacién con las autoridades nacionales de resolucién. La
normativa establece que los bancos abonaran las contribuciones al FUR a lo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016, entr6 en funcionamiento el FUR, que ha sido implantado por el
Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, el cual ha sido complementado por
el Reglamento Delegado (UE) n® 2017/747 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2015 en lo que respecta
a los criterios para determinar el calculo de las aportaciones ex ante y a las circunstancias y condiciones
en las que se puede aplazar el pago de la totalidad o una parte de las aportaciones ex post
extraordinarias. La competencia del calculo de las aportaciones que deben realizar las entidades de
crédito y empresas de inversiéon al FUR le corresponde a la Junta Unica de Resolucion (JUR). Estas
aportaciones se basan, a partir del ejercicio 2016, en: (a) una aportacién a tanto alzado (o contribuciéon

(15): Desde el 1 de enero de 2017, una vez la Autoridad Unica de Resolucién Europea se encuentra plenamente operativa y el Fondo
de Resolucién Nacional se ha fusionado con el resto de Fondos Nacionales de los Estados miembros de la Zona Euro en un Fondo
Unico de Resolucién Europeo, las entidades de crédito espafiolas realizaran sus aportaciones a dicho Fondo Europeo y el Fondo
de Resolucion Nacional quedard inicamente para las empresas de servicios de inversion.
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anual base), a prorrata de los pasivos de cada entidad, con exclusién de los recursos propios y depésitos
con cobertura, con respecto a los pasivos totales, con exclusién de los fondos propios y los depoésitos
con cobertura de todas las entidades autorizadas en el territorio de los estados miembros participantes;
y (b) una aportaciéon ajustada al riesgo, que se basara en los criterios establecidos en el articulo 103,
apartado 7, de la Directiva 2014/59/UE, teniendo en cuenta el principio de proporcionalidad, sin crear
distorsiones entre estructuras del sector bancario de los estados miembros.

El gasto incurrido por las aportaciones realizadas por el Grupo Liberbank al Fondo Unico de Resolucién
en el ejercicio 2017 ascendié a 10.460 miles de euros.

B. Plan de reestructuracion de Liberbank

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, el Banco de Espafa y la Comisién Europea aprobaron
en diciembre de 2012 el Plan de Reestructuraciéon de Liberbank en el que se especificaba la estrategia
que Liberbank propuso para su recapitalizacion y reestructuracion. El 31 de diciembre de 2017 se
produjo el vencimiento del Plan de Reestructuracion.

Las medidas de recapitalizacién y reestructuracién, que ya fueron ejecutadas integramente, permitieron
una generacién de recursos propios de acuerdo con la metodologia de la empresa de consultoria Oliver
Wyman superior a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de Reestructuracién (entre
1.198 y 1.384 millones de euros). Estas medidas se agruparon en 4 grandes areas de actuacion:

1. Gestion de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada e incorporacion de
accionistas privados.

A la fecha de elaboraciéon del Plan de Reestructuraciéon, el Grupo Liberbank tenia titulos emitidos por
un importe de 866 millones de euros entre participaciones preferentes y deuda subordinada (178 y
688 millones de euros, respectivamente) entre inversores minoristas e institucionales.

En el marco del Plan de Reestructuracion, Liberbank realizé en marzo de 2013 una oferta de recompra
dirigida a los titulares de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada condicionada a la
reinversion del importe recibido a la suscripcién de acciones y/o obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles. Dicha oferta fue complementada por una gestion obligatoria realizada
por el FROB, todo ello en el marco del Plan de Reestructuracion.

Tras la finalizacion la gestiéon de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
(voluntaria y forzosa), la Sociedad procedi6 a la emisiéon en abril de 2013 de (i) 411.927.674 acciones
ordinarias de Liberbank de nueva emisién de 0,30 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase y serie, con una prima de emisiéon de 0,81 euros por accién; y (ii) 32.928.991
obligaciones necesariamente convertibles distribuidas en 3 series (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie
C/2013) por un importe nominal y efectivo de 10 euros cada una. El 17 de julio de 2018 tuvo lugar el
vencimiento de las obligaciones necesariamente convertibles que quedaban en circulacién tras las
conversiones producidas desde su emision en los correspondientes periodos voluntarios de
conversién. Por tanto, a la fecha del presente Documento de Registro, no existen obligaciones
necesariamente convertibles en circulacion.

2. Transmision de activos a la SAREB

La transmision de activos del Grupo Liberbank a la SAREB prevista en el Plan de Reestructuracion, por
un valor bruto de 5.982 millones de euros y por un valor de transferencia de 2.918 millones de euros,
se realizé el 28 de febrero de 2013. Como contrapartida a dicha transmisién de activos, la SAREB
emiti6 valores de renta fija avalados por la Administracion General del Estado que fueron suscritos
por Liberbank. En la medida en que el precio de transmisiéon y el perimetro de activos financieros e
inmobiliarios traspasados estaban sujetos a un proceso de revision, el 31 de marzo de 2016, se
procedio a la subsanacién del contrato de transmision de activos suscrito con fecha 25 de febrero de
2013 entre la SAREB y Liberbank, por importe total de 24.312.809,17 euros, que se hizo efectiva el 11
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de abril de 2016 mediante la amortizacién anticipada parcial por parte de la SAREB de bonos senior,
que quedo saldada definitivamente con fecha 27 de octubre de 2016 mediante la liquidacién de los
capitales, intereses, comisiones, gastos e ingresos registrales en los activos financiero e inmobiliarios
devueltos a Liberbank.

3. Desinversiones en participaciones de capital y firma de acuerdos de negocio

Liberbank tenia que efectuar desinversiones en su cartera de participaciones de capital, que se
recogian en su plan de negocio, antes del cierre del ejercicio 2016. Este plan contemplaba la
desinversiéon de una parte significativa de su cartera de participaciones en sociedades (900 millones
de euros, que representaban aproximadamente un 50% del valor de la cartera a 30 de septiembre de
2012).

4. Inyeccion de capital publico mediante la suscripcion de obligaciones contingentemente convertibles
(CoCos) por el FROB.

Otra de las medidas de generacién de capital previstas en el Plan de Reestructuracion consistio en
una inyeccion de capital mediante la emisién de obligaciones contingentemente convertibles (los
“CoCos”) por un importe de 124 millones de euros, que fueron suscritas por el FROB el 12 de marzo
de 2013. El 23 de diciembre de 2014, Liberbank comunicé mediante la publicacién del
correspondiente “hecho relevante” (nim. 216241) la amortizacién anticipada de la totalidad de los
CoCos, acordada el 27 de octubre de 2014.

Adicionalmente, el cumplimiento del Plan de Reestructuracién implicaba determinadas restricciones y
compromisos asumidos por Liberbank, que fueron cumplidos en tiempo y forma, entre los que
destacaba:

= Cartera crediticia. El tamafo de la cartera crediticia neta del Grupo Liberbank no debia ser mayor
de 26.100 millones de euros a 31 de diciembre de 2014 ni de 25.300 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016.

* Balance. El balance consolidado no debia superar los 43.255 y los 39.960 millones de euros a 31
de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2016, respectivamente, tras la autorizacion de
incremento del limite por la Comision Europea debido al aumento de capital realizado en el
ejercicio 2014 (575 millones de euros).

* Ratio de créditos entre depdsitos. Esta ratio no debia ser superior al 99% y al 94% a 31 de diciembre
de 2014 y 2016, respectivamente.

= Reduccion del numero oficinas y del personal equivalente a tiempo completo. Liberbank se
comprometié a reducir el numero de sucursales que componian su red en Espafia a 1.072
sucursales antes de la finalizacion de 2013. Asimismo, la cifra de “FTE” (full time equivalent
employee o personal equivalente a tiempo completo) debia pasar a 4.601 antes de finales del 2015.

= Actividades de Liberbank. Liberbank debia centrarse exclusivamente en banca minorista y operar
fundamentalmente en las regiones en las que estaba presente (Territorios de Origen). En
consecuencia, Liberbank no podia desarrollar nuevas actividades hasta la finalizacién del periodo
de reestructuracion (31 de diciembre de 2017) en las areas de “Promocion y desarrollo
inmobiliario” por encima de un importe agregado de 125 millones de euros (excluyendo la cartera
de activos cubierta por el EPA) y “Actividades de banca de inversion y banca corporativa”.

Otras restricciones y compromisos adicionales asumidos por el Reino de Espafia y Liberbank ante la
Comisiéon Europea en relacion con el expediente de ayudas de Estado (Caso SA.35490 Reestructuracion
de Liberbank) fueron: prohibicion de realizar adquisiciones, limitaciones en materias de publicidad,
cumplimiento con la legislacién vigente en materia de remuneracion de los 6rganos, empleados y
agentes esenciales, prohibicién de practicas comerciales agresivas, supervision continua (monitoring
trustee).
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C. Pruebas de resistencia (test de estrés) realizadas por el BCE

El BCE realizé un ejercicio de Comprehensive Assesment (Evaluacion Global) durante el ejercicio 2014
como paso previo a la asunciéon de sus competencias como supervisor unico de las entidades de crédito
europeas en noviembre de 2014 y que se basé en tres pilares fundamentales:

° Risk Assessment Exercise (RAS)/Supervisory Review and Evaluation Process (SREP): consistente en
una evaluacién del riesgo a efectos de supervisién y que incorpora un andlisis cuantitativo y
cualitativo al objeto de evaluar el perfil de riesgo de las entidades, incluyendo, entre otros
factores, el riesgo de crédito, liquidez, apalancamiento, estructura de financiacién, riesgo de
mercado y riesgo de financiacién.

. Asset Quality Review (AQR): revision de la clasificaciéon y valoracién de las exposiciones crediticias
y de mercado, considerando tanto las posiciones dentro como fuera de balance, a 31 de diciembre
de 2013. Tiene como objetivo valorar la adecuacién de las provisiones para las exposiciones
crediticias, determinar si la valoraciéon de activos en garantia es apropiada para las exposiciones
crediticias y evaluar la valoracién de instrumentos complejos y de activos de alto riesgo incluidos
en el balance de las entidades. La informaciéon obtenida en este ejercicio es utilizada en el Stress
Test.

o Stress Test (ST): test de estrés realizado en colaboracién con la EBA para evaluar la capacidad de
resistencia del balance y la solvencia de las entidades de crédito, en escenarios de tensidén, a partir
de la que se identificaron potenciales necesidades de capital de las entidades evaluadas.

La EBA y el BCE publicaron el 26 de octubre de 2014 los resultados del ejercicio de estrés. Dichos
resultados, sin contar con las medidas de capital ejecutadas en el primer semestre de 2014, reflejaban
que Liberbank superaba las pruebas y que tenia, en el escenario adverso, una ratio CET 1 del 5,62% y en
el escenario base una ratio CET 1 del 8,51%. En el AQR, sin contar con las medidas de capital ejecutadas
en el primer semestre de 2014, la ratio alcanzé el 7,82%, ligeramente inferior al 8% requerido, lo que
supuso un déficit de capital por una cuantia muy reducida (32 millones de euros) a diciembre de 2013.

No obstante, el resultado del ejercicio de estrés, incorporando los impactos provenientes del AQR y de
las medidas de capital llevadas a cabo en el primer semestre de 2014, que incluyen un aumento de
capital por importe de 575 millones de euros y la conversion parcial de obligaciones contingentes, por
cuantia de 62 millones de euros, reflejaria para Liberbank una ratio de capital de maxima calidad,
Common Equity Tier 1 (CET1), del 11,93% en el escenario base, que supone un excedente de capital de
708 millones de euros, un 49% sobre el minimo requerido del 8%. En el escenario adverso, el CET 1 se
habria situado en el 8,95%, que supone un exceso de capital de 638 millones de euros, un 62% sobre el
minimo requerido del 5,5%. En el ejercicio de andlisis de calidad de activos (AQR), incorporadas las
medidas de capital del primer semestre de 2014, la ratio CET1 se habria situado en el 11,22%, que
supone un exceso de capital de 583 millones de euros, un 40% sobre el minimo requerido del 8%.

Por otro lado, tras el SREP llevado a cabo por el BCE en 2017, con fecha 13 de junio de 2018, el Grupo
Liberbank ha sido informado de la decisi6n relativa a los requisitos minimos prudenciales de capital
para 2018. En este sentido, el Grupo debe mantener una ratio phased-in de CET 1 (Common Equity Tier 1)
del 8,875% y una ratio phased-in del capital total del 12,375% en base consolidada, que incluye (i) el
minimo exigido por Pilar 1 (4,5% para CET 1 y 8% para capital total); (ii) el requerimiento de Pilar 2 (2,5%);
y (iii) los colchones de capital aplicables para el ejercicio 2018 (para Liberbank tinicamente el colchén de
conservacion de capital del 1,875%). A 31 de diciembre de 2017, el Grupo cumplia con dicho
requerimiento.

D. Entrada en vigor de la NIIF 9

La NIIF 9 sustituye a la NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacién y valoracién de los activos y
pasivos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas. El objetivo de
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esta norma consiste en establecer principios para la informacién financiera sobre los activos y pasivos
financieros, de forma que se presente informacién pertinente y util para los usuarios de los estados
financieros a efectos de la evaluaciéon de los importes, del calendario y de la incertidumbre de los flujos
de efectivo futuros de las entidades.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018 ha conllevado un proyecto interno en el Grupo
de implantacién con la participacién de todas las areas afectadas: finanzas, riesgos, tecnologia, areas de
negocio, etc. y la involucracion de la Alta Direccién.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 son:

i) Clasificacion de activos y pasivos financieros
a. Activos financieros

En base a la NIIF 9, la clasificacién y valoracién de los activos financieros es realizada sobre la
base del modelo de negocio que considere el Grupo para su gestion y considerando las
caracteristicas de sus flujos contractuales. En consecuencia, los activos financieros se incluyen a
efectos de su valoracién en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable (VR) con cambios en otro resultado global o
activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

El efecto combinado de la aplicacién del modelo de negocio y las caracteristicas de flujos
contractuales, comunmente conocido como el “Criterio de sélo pago de principal e intereses
(SPPI)”, determina la cartera en la que se incluye el instrumento financiero. El propoésito de la
prueba SPPI es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del instrumento, sus
flujos de caja representan sélo la devolucion de su principal e intereses, entendidos basicamente
como la compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

En concreto un instrumento financiero se clasifica en:

= Cartera de coste amortizado: si el instrumento se gestiona para generar flujos de efectivo en
forma de cobros contractuales durante la vida del instrumento y cumple el test SPPI.

= Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: si el
instrumento se gestiona para generar flujos de efectivo, i) en forma de cobros contractuales
durante la vida del instrumento y ii) mediante la venta de los mismos y cumple el test SPPI.

= Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: si el instrumento se
gestiona para generar flujos de efectivo mediante la venta de los mismos o si no cumple el test
SPPI con los modelos de negocio de los apartados anteriores.

Independientemente de la frecuencia y la importancia de las ventas, ciertos tipos de ventas no son
incompatibles con la categoria de mantenidos para recibir los flujos contractuales: como son
ventas por disminucion de la calidad crediticia, ventas cercanas al vencimiento de las operaciones,
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tendrian un efecto significativo en los
flujos de efectivo del activo financiero, ventas en respuesta a un cambio en la regulacién o en la
tributacién, ventas en respuesta a una reestructuracién interna o combinacién de negocios
significativa, ventas derivadas de la ejecucion de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de
crisis no se espera de forma razonable.

Con fecha 1 de enero de 2018, el Grupo defini6 los modelos de negocio y segment6 su cartera de
instrumentos a los efectos de realizar los test SPPI diferenciando: i) familias de instrumentos que
agrupan productos totalmente homogéneos (“familias paraguas”’) de forma que, testeando una
muestra de productos de la cartera, pueda extrapolarse la conclusién de si cumple o no el test al
resto de productos de la misma familia y ii) productos que por su naturaleza presentan un analisis
individualizado (“case by case”), sobre los que el Grupo ha realizado la totalidad de los test SPPI.
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b. Pasivos financieros

En relacion con los pasivos financieros, las categorias de clasificacién propuestas por la NIIF 9 son
similares a las ya existentes en la NIC 39, de modo que no existen diferencias relevantes.

ii) Clasificacion por riesgo de crédito

Con fecha 1 de enero de 2018, el Grupo Liberbank actualizé sus algoritmos individuales y colectivos de
clasificacion en funcion del riesgo por insolvencia del deudor. De este modo, el Grupo ha establecido
criterios masivos de clasificacién automaticos que forman parte del algoritmo de clasificacién, los cuales
permiten la identificacién temprana de las evidencias objetivas de deterioro, asi como del incremento
significativo del riesgo.

Los instrumentos financieros se agrupan en tres categorias, en base a la metodologia de deterioro
aplicada, de acuerdo a la siguiente estructura:

= Riesgo normal (fase 1/stage 1 Performing). instrumentos para los que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial.

= Riesgo normal en vigilancia especial (fase 2/stage 2 Under Performing): aquellos instrumentos
para los que su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, pero no presentan un evento de incumplimiento.

= Riesgo dudoso (fase 3/stage 3 Non Performing): aquellos instrumentos con deterioro crediticio,
esto es que presentan un evento de incumplimiento. Puede ser:

- Dudoso por razén de la morosidad.
- Dudoso por razones distintas de la morosidad.

Con ocasién de cada cierre contable, el Grupo evaluia si existe evidencia objetiva de deterioro o un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, para todo activo
financiero que sea individualmente significativo, en base a una serie de criterios cuantitativos y
cualitativos:

- Criterio cuantitativo: el Grupo utiliza un analisis cuantitativo basado en la comparacién de la PD
esperada actual con la PD original del momento del reconocimiento inicial. El umbral utilizado por
el Grupo para considerar un incremento significativo de riesgo tiene en cuenta las politicas
internas definidas en cuanto a las facultades operativas de admision de riesgos delegadas en los
Comités de Riesgos de los centros de gestion.

- Criterio cualitativo: el Grupo ha establecido una serie de alertas que permiten detectar si un activo
financiero ha sufrido un incremento significativo de riesgo.

El Grupo ha tomado en consideracion las siguientes definiciones:
La definiciéon de activo financiero deteriorado del Grupo esta alineada con la definicion de default, que

se produce cuando un activo financiero se encuentra, en situacion dudoso, ya sea por morosidad o por
razones distintas a ésta, de acuerdo con la clasificacién contable de los activos.

La clasificacién de las operaciones en “dudoso por razén de la morosidad” se realiza en atencién de las
siguientes reglas objetivas:
- Operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad.

- Importes de todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos con
mas de 90 dias de antigiiedad superan el 20% de los importes pendientes de cobro.

- Garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad en la operaciéon avalada.
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- Las operaciones dudosas por razon de la morosidad en las que simultaneamente concurran otras
circunstancias para calificarlas como dudosas.

Por su parte, las siguientes reglas objetivas determinan la clasificacién automadtica de las operaciones
como dudoso por razones distintas de la morosidad:

- Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido reclamar judicialmente su
reembolso, aunque estén garantizados, asi como las operaciones sobre las que el deudor haya
suscitado litigio de cuya resoluciéon dependa su cobro.

- Operaciones en las que se ha iniciado el proceso de ejecucién de la garantia real, incluyendo las
operaciones de arrendamiento financiero en las se haya decidido rescindir el contrato para
recuperar la posesién del bien.

- Operaciones de los titulares que estén declarados o conste que se van a declarar en concurso de
acreedores sin peticion de liquidacion.

- Garantias concedidas a avalados declarados en concurso de acreedores para los que conste que se
haya declarado o se vaya a declarar la fase de liquidacién, o sufran un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya reclamado su pago.

- Las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas segun los criterios definidos en
la Politica corporativa de refinanciaciéon y reestructuracién de deudas.

Adicionalmente constituyen evidencia de que un activo financiero presenta un deterioro crediticio,
cuando se confirmen los indicios de existencia de dificultades financieras significativas del emisor o
prestatario:

Patrimonio negativo o disminuciéon como consecuencia de pérdidas del patrimonio neto del titular
en al menos un 50% durante el ultimo ejercicio.

- Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocio o, en general, de los flujos de
efectivo recurrentes del titular.

- Retraso generalizado en los pagos o flujos de efectivo insuficientes para atender las deudas.

- Estructura econémica o financiera significativamente inadecuada, o imposibilidad de obtener
financiaciones adicionales del titular.

- Existencia de calificaciéon crediticia, interna o externa, que ponga de manifiesto que el titular se
encuentra en situacion de impago.

- Existencia de compromisos vencidos del titular de importe significativo frente a organismos
publicos o empleados (retrasos en el pago de la Seguridad Social de sus empleados, reducciones
de cotizacién...).

- Activacién del resto de triggers que identifican la existencia de evidencias objetivas de deterioro,
de acuerdo con la metodologia interna del Grupo.

Con respecto al “aumento significativo del riesgo de crédito”:

El Grupo evalia si ha aumentado de forma significativa el riesgo de crédito de cada una de las
operaciones desde el reconocimiento inicial.

Para determinar si una operacién presenta un incremento significativo de riesgo de crédito, se analiza el
cambio producido en el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento durante la vida esperada de
la operacioén y se presumira, salvo prueba en contrario, que se ha producido un incremento significativo
del riesgo de crédito cuando existan importes vencidos con una antigiiledad superior a los 30 dias.
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En este sentido, se cuenta con reglas objetivas que determinan aumentos significativos del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo normal y determinan, por tanto, la clasificacién
automatica de las operaciones en el nivel de riesgo normal en vigilancia especial.

Asimismo, el Grupo tiene establecidos umbrales cuantitativos en base al sistema de seguimiento integral
de riesgo o en términos de PD que clasifican de forma automatica, en funcion del tipo de segmento de la
exposicion, la consideracién de las exposiciones como stage 2.

En cualquier caso, se consideran stage 2 los instrumentos en los que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

- Impago de mas de 30 dias. El incumplimiento de mas de 30 dias es una presunciéon que puede
refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a informacién razonable y
fundamentada, que el riesgo de crédito no ha aumentado de forma significativa.

- Estar sometidos a vigilancia especial por parte de las unidades de Riesgos en base a los sistemas
de seguimiento del Grupo.

- Instrumentos que hayan sido objeto de refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran
evidencia de deterioro.

- Riesgos de titulares declarados en concurso de acreedores para los que proceda su reclasificacion
desde riesgo dudoso.

- Operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda.

iii) Deterioro de valor

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida de
crédito esperada”. De este modo, el objetivo de los requisitos sobre deterioro del valor es reconocer las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en relacion con todos los instrumentos
financieros en los que haya habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, considerando el cambio en el riesgo de incumplimiento a lo largo de la vida
remanente del instrumento financiero, utilizando a tal fin toda la informacién razonable vy
fundamentada, incluida la de caracter prospectivo. En la estimacién de la pérdida esperada anterior, el
Grupo considera distintos escenarios posibles de pérdida, ponderando cada escenario por su
correspondiente probabilidad de ocurrencia.

Estos nuevos requisitos de deterioro:

- Seran de aplicacion a aquellos activos financieros no valorados por su valor razonable con
cambios en resultados, asi como, para los contratos de arrendamiento y ciertos compromisos de
préstamos y contratos de garantia financiera.

- Sera de aplicacién no solo a posiciones de balance. Se consideraran, ademas, los riesgos y
compromisos contingentes asumidos por el Grupo a cada fecha de analisis.

- Seran estimados: (i) de manera individualizada aquellas exposiciones que, presentando evidencia
objetiva de deterioro o hayan sufrido un incremento significativo del riesgo, se mantenga con
acreditados individualmente significativos y (ii) de manera colectiva para el resto de las
exposiciones.
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En base a la clasificacion de los riesgos detallada en el punto ii) anterior, la cobertura por pérdidas por
deterioro de las operaciones sera igual a:

- Riesgo normal: las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra
un evento de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

- Riesgo normal en vigilancia especial: las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion,
si el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento en la operacién ha aumentado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

- Riesgo dudoso: las pérdidas crediticias esperadas, entendidas como la diferencia entre el importe
actual del riesgo y los flujos futuros de efectivo estimados, para las operaciones calificadas como
dudosas.

El Grupo cuenta con metodologias especificas, aprobadas y revisadas periédicamente por los érganos de
direccién competentes, para la estimacion individualizada y colectiva de las coberturas por deterioro de
las posiciones de riesgo de crédito; asi como de un informe de contraste peridédico de las estimaciones
de provisiones por riesgo de crédito.

La estimacién individualizada de cobertura se utiliza principalmente para los clientes significativos con
exposiciones clasificadas en dudoso (fase 3/stage 3 Non Performing) y Normal en Vigilancia especial
(fase 2/stage 2 Under Performing). Se basa en la existencia de evidencias objetivas de deterioro para su
calificaciéon como dudoso o en la existencia de indicios de aumento significativo del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial (sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como riesgo
dudoso o fallido) para su posible calificacion como Normal en Vigilancia Especial y en la cuantificacioén,
en su caso, de su posible deterioro a través del importe recuperable bien a través de los flujos de
efectivo que pueda generar el acreditado o bien a través de la ejecucion de las garantias existentes.

Por su parte, las coberturas de todos los instrumentos financieros para las que no tenga que realizarse
una estimacion individualizada, seran objeto de estimacion colectiva.

Los modelos internos utilizados para la estimaciéon colectiva de provisiones estan basados en la
experiencia historica de pérdidas observadas en el Grupo, que, en caso de ser necesario, se ajustaran
teniendo en cuenta las condiciones econdémicas vigentes y demads circunstancias conocidas en el
momento de la estimacién, asi como de informaciéon prospectiva y previsiones macroeconoémicas,
recogidas en un rango de posibles escenarios futuros, considerados de forma no sesgada y ponderada
por su probabilidad de ocurrencia. En base a estas condiciones y escenarios se realizara una estimacién
mensual de las pérdidas esperadas, entendidas como la diferencia entre el importe actual del riesgo y
los flujos futuros de efectivo estimados.

Las metodologias desarrolladas incluyen la estimaciéon de siguientes parametros:

- Probabilidad de incumplimiento (Probability of default - “PD”): estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en cada periodo.

- Exposiciéon (Exposure at default - “EAD”): estimacion de la exposicidon en caso de incumplimiento
en cada periodo futuro, teniendo en cuenta los cambios en la exposiciéon después de la fecha de
presentacién de los estados financieros.

- Severidad (Loss given default - “LGD”): estimacion de la pérdida en caso de incumplimiento,
como diferencia entre los flujos de caja contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las
garantias.

Con el objetivo de dar cumplimiento a las expectativas del marco regulatorio, el Grupo ha generado una
serie de proyecciones macroeconémicas para los principales agregados de la economia espafola
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(principal area geografica de negocio del Grupo) condicionadas a diferentes entornos de la coyuntura
econdmica global. Dichas proyecciones son incorporadas posteriormente en las estimaciones de las
perdidas esperadas y en la evaluacioén del incremento significativo del riesgo.

En la estimacion de la pérdida esperada, la NIIF 9 requiere incorporar informacién presente, pasada y
futura tanto para la deteccién del incremento de riesgo significativo como para la medicién de las
pérdidas esperadas. En concreto, la NIIF 9 indica que los parametros de los modelos de pérdida esperada
deben ser adaptados a cada momento del tiempo, point-in-time, y deben ser prospectivos, teniendo en
cuenta los escenarios macroeconémicos esperados, con su correspondiente probabilidad de ocurrencia.

iv) Contabilidad de coberturas

La contabilidad general de coberturas también implicara cambios, pues el enfoque de la norma es
distinto al de la actual NIC 39, al tratar de alinear la contabilidad con la gestion econdmica del riesgo.
Asimismo, la NIIF 9 permitird aplicar contabilidad de coberturas a una mayor variedad de riesgos e
instrumentos de cobertura. La norma no trata la contabilidad de las denominadas estrategias de
macrocoberturas. Con objeto de evitar algan conflicto entre la contabilidad actual de macrocoberturas y
el nuevo régimen general de contabilidad de coberturas, la NIIF 9 incluye una opcion de politica contable
para seguir aplicando contabilidad de coberturas de acuerdo a NIC 39.

El Grupo ha analizado esta novedad regulatoria, y ha decidido por el momento, mantener la
contabilizaciéon de estos instrumentos financieros conforme a la NIC 39 hasta la entrada en vigor de la
norma de macrocoberturas.

v) Impacto entrada en vigor NIIF 9

Debido a las modificaciones introducidas por la NIIF 9 con respecto a la NIC 39 se han realizado un
conjunto de reclasificaciones y ajustes contables con efectos 1 de enero de 2018 (véase el epigrafe
20.6.). El impacto en primera aplicaciéon de la NIIF 9 puede desglosarse en funcion de si responde a la
clasificaciéon y medicién de activos financieros o si se debe al registro contable del deterioro de los
mismos planteado por la citada norma.
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10. Recursos financieros

10.1. Informacion relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo

A. Patrimonio neto consolidado de Liberbank

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Auditado Auditado No auditado®
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €)
FONAOS PIOPIOS ceriuueieriiereiiinteeeiiseesessneesssssesesssneesssssesssssesssssnessssnsesssseesssns 2.632.971 2.380.628 2.253.714®
(6= 3 11 OO OSRRPRRRNE 58.537 818.358 814.687
Capital deSEembOISAAO ......cccueeereeiiieiieetee ettt e e e ere e e eaes 58.537 818.358 814.687
Capital no desembolsado eXigidO .....ccurrerieriiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees -- -- --
Pro memoria: capital N0 eXigido..............cccueieuieuiiiiiiiiiiaiieiieeeieeeeieaaas -- -- --
Prima de @MISION ...ueeiueeiiieiiesiee sttt 1.797.061 1.328.714 1.327.292
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital ..........cccceeveeeeeees - - -
Otros elementos de PatrimonNio NEtO .......cevevererriiier i e - - -
Ganancias acumuladas .........cceciririiiiiiies s 252.040 142.175 110.351®
Reservas de revalorizacion .........ccccceviiiiieiiiicciee e - - -
(018 £ T (1Y) T LSS 793.113 (25.556) (78.080)
ACCIONES PIOPIAS veeuveevieiureiriesteeiteeiteeseeeseesseesseesseesseesseesseesseesreesaseessessanesas (9.074) (11.871) (8.742)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante...........ccceeeevseeeens (258.706) 128.808 128.548
DivideNndOS @ CUBIITA .e.vevveueeteeesieieetesteeeseeseseeseesessesseeesessessenessessessenesssssessenenns - - (40.341)
Otro resultado global acumMulado ........ccccceeerieeeriiieerresseeessseeeessne s ssneeeseans 49.695 127.125 302.326"
Elementos que no se reclasificaran en resultados ......c.coceeeeeerereererieresenenns 18.202 7.212 9.314
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
AEFINIAAS .o uveeeiiiieecie ettt e et e e e e e e e as e e e eaae e e eaneeeenneeeennees 18.202 7.212 9.314
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta ........cccccceeeeeeiiiiiiiiie e -- -- --
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en
Negocios CONJUNTOS ¥ ASOCIAAAS cuviviiriiiiiieriiieieeieeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees -- -- --
Resto de ajustes por valoracion..........ccoceeceeiiiiiin i - - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados .........ccceeeeererriereeeesinens 31.493 119.913® 293.013
Cobertura de inversiones netas en el eXtranjero....c...cocceeeeerrrrcueeeeennnnn. - - -
Conversion en diVISAS .......ccceeeeeriiiiriieii i - - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo ...........c........ (16.820) - -
Activos financieros disponibles para la venta...........ccccceeeeeeeeereereenenne. 47.497 115.055 252.507"
Instrumentos de deuda ......ccceeviririiiincee s 4.850 74.082 233.515
Instrumentos de PAtriMONIO c...c.eeeeeveeuieieiieeteeeeee e e e e e eee e e 42.647 40.973 18.992®
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificados como mantenidos para 1a VeNnta ......ccccceeeevveeeeeeeecneeeeesseennenees -- - --
Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en
Negocios CONJUNTOS Y ASOCIAAAS . .uueeirureeirreeerieeeeitreeesreeeereeeesaeeeesneeessseeesnees 816 4.858 40.506
INtEreSes MINOTItAriOS .uuuiiiieceaerreerssssssnereressssssssneeessssssssnseseessssssssnenesessans 16 44.467 76.115
Otro resultado global acumulado.........cccuveeeeeiieciieieee e -- 8.380 13.918
{018 o TR 1oY 45 T o TP 16 36.087 62.197
Total PAtriMONIO NETO .cueueeeeeeeeeeeeeenennnnnnnnnnnsnsnnnansnsnsnsnsssnsssnsssssnsssssnsnsnsnnnnn 2.682.682 2.552.220 2.632.156

(*): La informacién financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacion ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase epigrafe 20.1.).

(1): Dato no auditado. A efectos comparativos, se ha reclasificado el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos
financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde la partida “Patrimonio Neto—Otro Resultado Global Acumulado” a la
partida “Fondos propios—Ganancias acumuladas” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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A continuacion se recogen las principales partidas del patrimonio neto consolidado de Liberbank a 30 de
junio de 2018 y 1 de enero de 2018. Tal y como se indica en el epigrafe 3.2., la entrada en vigor de la
NIIF 9 el 1 de enero de 2018 ha conllevado la realizaciéon de un conjunto de ajustes y reclasificaciones en
los estados financieros consolidados del Grupo a dicha fecha (véase el epigrafe 20.6, en el que se incluye
una conciliaciéon entre el balance resumido consolidado a 31 de diciembre de 2017 registrado conforme
a la normativa vigente a dicha fecha (NIC 39), formulado por los Administradores y aprobados por la
Junta General de Accionistas el 23 de marzo de 2018, y el balance resumido consolidado al 1 de enero de

2018, conforme a la nueva normativa (NIIF 9)).

30/06/2018 01/01/2018
No auditado® No auditado
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €)
FONAOS PIOPIOS .uuveiiiiureiiiisreiiiseeiisssessssssessssssssssssssassssesssssssssssssssssssessssssessssnsssssssesssssssssns 2.669.337 2.580.375
(@Y 31 T 58.720 58.537
(O LY G LT 4012 Yo) KTV Lo 58.720 58.537
Capital no desembolsado eXiid0....ccuurrurriiiiiiiiiiiiiie e
Pro memoria: capital N0 eXigido..............cccuieeuieuiiiiiiiiiiaiieiieeeeeeeiaaaas
| u s IS (S s 413 Lo ) WO 1.803.144 1.797.061
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital.........cccccorriiiiiiiiiiiiiiieieeniee
Otros elementos de PatriMoONIio NETO.....civiiiieuiiiiiiiiiiiit e
GananCias ACUMUIAAAS .........ceviiveeeeiieeeeeeeeeeereeeeeeeee et e eeeeeseseeeseseesesesseesesseseeseasssesesseenesreseennans (4.776) 252.040
Reservas de revValoriZaCiOn ..oooooeeie i
OUTAS TESEIVAS ..veuveveeseesreeseeseesseeseeseeasesseeseesesseeseeasesseeseesesseeseessesseeseesesseessensesseensensesseeseensens 735.217 740.517
P e To) s TYIR o) o) o - IO (7.337) (9.074)
Resultado atribuible a los propietarios de la dOMIiNANTe.........ccceeeeeeeeceeeeeeieeeeeeee e 84.369 (258.706)
I DA vA o =) o Lo Ko T W el Ucd's L - R
Otro resultado global ACUMUIAAO ...cccueereueerrerrreerieresseereseesseessseessnesseesssesssnessnnesssnsssnesans 101.482 66.635
Elementos que no se reclasificaran en reSultados ........cccceeeuereeeerereeeerereeesreseeesseseeesseseenssesens 69.319 60.849
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas....... 18.202 18.202
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos PAra 1@ VEITA......ccooeiiiiiie it
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios
(a0} 8} 18R T3 VA= o Yl - o F- X3
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonables con cambios en otro resultado global ..........cceeeveeerieeeeeeereeeeeeee e 51.117 42.647
Elementos que pueden reclasificarse en resultados .......cccceeiieeiviieeeiieeiieieee e 32.163 5.786
Cobertura de inversiones netas en el eXtranjero ........cccccvvrecueerrerirssineereessesineeeeeseesnnes
(003 s %755 =3 o) 4 TN 0 e AT = ¥
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo .....cccccevereeeeeriisensienieeenenne (9.618) (16.820)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado GlODAL .......cccveveveereerueeeeeieeeeereeeeeteseeeaeeeeeae e s e e aeneeesens (16.797) 21.790
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificados como
MaNtenidoS PATA 1& VEIITA ...cceiiiiuuiiiiieiiiiiiieeee e e ettt e e s st e e e e s s saae e e e e s s s sabae e e e e s sessnneeeessenannes
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios
CONJUNTOS ¥ ASOCIAGAS ....vvevevieeeeeeeeteeeeeeeteeteees e eeestesaeseeseseesseasesesessesessesessesaessssesneensseeseennans 58.578 816
INLETreSES MiNOTItATIOS .ueiiieersereseeriserrsserssressnessssessseesssessssesssessssessssssssesssesssnessnsessssssssennns 16 16
Otro resultado global acumMUIAdO ........eeveiiiiiiiiiiie e
OUIOS ELOIMEINITOS ...vevieeeeiereeteeeseeteesesseseesesteeeseeseeseseseesessensesessesseseesesteseeseetessenseseesesseneens 16 16
TOtal PALIiMONIO NETO ..eeriuieereireseerieereeersseessnersseessseesssessssesssessssessssssssessssssnessnsesssensssennns 2.770.835 2.647.026

(1): Informacién objeto de revision limitada.
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Las tablas siguientes desglosan los intereses minoritarios que refleja el patrimonio neto de las entidades
dependientes atribuible a instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente, a
Liberbank, incluida la parte que les corresponde del resultado a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017, 2016 y 2015.

30/06/2018

Resultado atribuido a Otro resultado Otros
intereses minoritarios global acumulado elementos

INTERESES MINORITARIOS No auditado® (miles €)

ENTIDAD

- - 16
- - 16
(1): Informacién objeto de revision limitada.
31/12/2017
Resultado atribuido a Otro resultado Otros
intereses minoritarios global acumulado elementos
INTERESES MINORITARIOS Auditado (miles €)
ENTIDAD
BCLM y sociedades dependientes ......ccceeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiie e (43.523) --
10 15 oo 1= (133) -- 16
101 U (43.656) -- 16
31/12/2016
Resultado atribuido a Otro resultado Otros
intereses minoritarios global acumulado elementos
INTERESES MINORITARIOS Auditado (miles €)
ENTIDAD
BCLM y sociedades dependientes .........ccceeeeeiiiiiiriiiiee e (26.084) 8.380 35.938
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A. ...... (18) - 133
[ 0 o 1P -- -- 16
101 U (26.102) 8.380 36.087
31/12/2015
Resultado atribuido a Otro resultado Otros

intereses minoritarios global acumulado elementos

INTERESES MINORITARIOS Auditado (miles €)

ENTIDAD

BCLM y sociedades dependientes .......occcuveeeeeriiiiniieeeesieiieeeee e eeieeeee e s (16.502) 13.918 62.046
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A. ...... (19) -- 151
8 100 Y N (16.521) 13.918 62.197
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B. Recursos ajenos

Los recursos ajenos consolidados de Liberbank se contabilizan en su mayoria dentro de la partida de
“pasivos financieros a coste amortizado”. A continuacion se incluye el desglose de dicha partida a 30 de
junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

No auditado® Auditado Auditado No auditado®
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (miles €)
Pasivos financieros a coste amortizado ........cueeveeersersressenseesanas 37.073.465 32.239.020 35.021.575 38.655.382
Depositos de bancos CENTIAleS .......ceeeveveeererveeeeiereeeireeeeeeeeeseeeenns 2.914.065 2.919.973 2.931.888 2.347.000
Depositos de entidades de crédito 3.720.761 878.805 1.511.409 982.399
Depositos de 1a ClIENTela . ..cuueeecuveeeereiecieee e eereee e e e e 29.723.251 27.682.993 29.934.678 34.555.504
Valores representativos de deuda ........cceeeeeeriieeeeeeieseeeeese e 546.092 566.341 424.110 557.058
Otros pasivos fINANCIETOS ......cueeieueeeiiriieiirieeeereeeeeeeeeeaeeeeereeeenes 169.296 190.908 219.490 213.421

(1): Informacién objeto de revision limitada.

(2): La informacidon financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos
modelos de presentacién requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase epigrafe 20.1.).

La principal fuente de captacién de recursos ajenos del Grupo Liberbank son los depésitos de la
clientela, que representaron el 80,17%, el 85,87%, el 85,47% y el 89,39%, de los pasivos financieros a
coste amortizado a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, respectivamente.

A continuacién se desglosan los depdsitos de clientes a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de
2017, 2016y 2015.

30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

DEPOSITOS A LA CLIENTELA No auditado (miles €)
Administraciones PUBLICAS™ ........c.ccceevuieiieeieeseeceeeseesree e e e 1.800.002 1.351.721 1.321.168 1.914.017
Otros sectores privados 25.431.325 25.633.636 28.552.065 29.148.715
DEPOSITOS @ 18 VISTA .uvriiveieiirrieeiieeeeiteeeeeteeeeseeeeeseeeeesseeesseeeeesseeeesseeesnns 16.112.451 15.587.993 14.674.423 13.203.504
DEPOSITOS @ PLAZ0.cciieeiiiiiriieeeiieiieeeeeeeeeieee e e e e e eetrer e e e s e eeaaneeeeeeeennnneeees 8.799.476 9.491.230 13.131.088 15.142.708
IMPOSICIONES @ PLAZO veeeeriieereieeciieeeeteeeeeteeeeeae e eveeeeaee e e eraeeeenseeeennees 5.851.337 5.864.371 8.420.018 9.568.883
Cédulas hiPOtECATIAS ...ccvvreiereeeieieeeeireeeeeteeeeereeeeeaeeeeeaeeeeaeeeeesseeeennnes 2.800.423 3.475.423 4.549.625 5.430.030
Participaciones emitidas........ceeeeruerereeriinesee et 21.690 25.295 30.167 --
Cuentas de ahorro VivVieNnda.......cceeveereeeneerieeieesiee e ssee e eseee s 3.916 4.146 5.020 6.488
Pasivos financieros hibridos .......ccoeceereereeeieesee e 120.453 120.453 124.786 135.801
Otros fondos @ PIAZO ..cc.veeeicueeeieiiee et et e 1.658 1.542 1.472 1.505
Cesion temporal de ACTIVOS ..eeccveeeiiuieeieieeecieeecerieeeeie e e e e eeareeeereeeeans 61.699 34.379 91.000 133.650
Ajustes por valoracion 457.698 520.034 655.554 668.853
Operaciones mercado monetario a través de entidades de
(a0) 418 N o Lo I TR 2.491.925 697.637 61.445 3.492.772
0] 1 ST 29.723.251 27.682.993 29.934.678 34.555.504

(1) Importe neto incluyendo ajustes por valoracion.

La evolucién de los depositos se describe en los epigrafes 20.1. y 20.6. del presente Documento de
Registro.
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Las tablas siguientes incluyen el detalle de los vencimientos (por afios) de emisiones del Grupo
Liberbank vigentes tanto a 30 de junio de 2018 como a 31 de diciembre de 2017, por tipo de
instrumento, incluyendo todas aquellas emisiones retenidas en balance y el neto de los vencimientos.

2018 2019 2020 >2020 Total

VENCIMIENTO DE EMISIONES A 30/06/2018 (miles €)

Bonos y cédulas hipotecarios 167.741,94 151.829,27 87.500 4.435.185,19 4.842.256,39
Cédulas territoriales........ccccoviiiiviiiiiniiiiiicie e - -

Deuda SEMIOY ......coceiiueiiiieiie e - - - 95.000 95.000
Emisiones avaladas por el Estado .........ccceeeeeeeeeieeeeeeeeenenn, -

Subordinadas, preferentes y convertibles............c.ccoou.e. 153.254,66 - - 300.000 453.255,66
PAZATES .ueeveeiureereecteeete et e steesseere e st e saseeseesaeesaeeeneeeaeeeanen, 58.812 - - -- 58.812
Total vencimientos de emisSiones .........cceecereeereereenennes 379.808,60 151.829,27 87.500 4.830.185,19 5.449.323,05
Bonos y cédulas retenidos .......cccceeeeeeeeveeeeireeeienieeeeieeeeans 66.991,46 - - 2.000.000,00 2.066.991,46
Total vencimientos de emisiones netas ........c.ceeeesuenns 312.817,14 151.829,27 87.500,00 2.830.185,19 3.382.331,59

2018 2019 2020 >2020 Total

VENCIMIENTO DE EMISIONES A 31/12/2017 (miles €)

Bonos y cédulas hipoteCarios .....c.ccevveerreereeseeriieeseennnen, 842.741,94 151.829,27 87.500 4.435.185,19 5.517.256,39
Cédulas territoriales.........ccccviiiiiiiiiiiiiii e, - -

DeUdA SERIOF .....ueeirreeeiieie et - - - 95.000 95.000
Emisiones avaladas por el Estado .......cccoeeeeeeiiiiiiiiiiineenenn, - --

Subordinadas, preferentes y convertibles.........c..cceeun..... 159.521,24 - - 300.000 459.521,24
PAZATES .eeveeeeeeeteeeteeeeteeeteeeteeeeeeeteeeteesaeeeseeeseesaeeenseeeseeeanen, 63.485 - - - 63.485
Total vencimientos de emisiones .......ccceecerverseersensenns 1.065.748,18 151.829,27 87.500 4.830.185,19 6.135.262,63
Bonos y cédulas retenidos .......ccceeeveeeeveeeiireeeserieeeeieeeenns 66.821,37 - - 2.000.000,00 2.066.821,37
Total vencimientos de emisiones netas .........cccceeeueene 998.926,81 151.829,27 87.500,00 2.830.185,19 4.068.441,26

A la fecha del presente Documento de Registro ha sido amortizado un importe de 761,240 millones de
euros del total de los vencimientos de emisiones que se recoge en la tabla anterior (excluyendo pagarés
por tratarse de instrumentos emitidos a corto plazo), debido al vencimiento de las emisiones netas.

Desde el 30 de junio de 2018 y hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han realizado
amortizaciones anticipadas.

Excluyendo pagarés, el 5,182% del total de emisiones netas que se recogen en las tablas anteriores y que
permanecen vigentes a la fecha del presente Documento de Registro, tiene su vencimiento en 2018.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, los importes disponibles para
emisiones de cédulas del Grupo Liberbank, en funciéon de la cartera de préstamos disponibles que
determinan la capacidad de emitir estos valores, son los que se recogen en la siguiente tabla:

30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
CAPACIDAD DE EMISION DISPONIBLE (miles €)
Cédulas hipOteCATias .....cceeeruveeireerreeeieeireecee e ereeeaee e 5.581.965 4.890.196 4.628.135 4.320.816
Cédulas territoriales. ... .cooireriiererieie e 604.257 204.359 384.894 338.234
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La tabla siguiente incluye la clasificacién de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de
201799 por plazos remanentes de vencimiento atendiendo a sus condiciones contractuales o, en su caso,
por plazos esperados de realizacién o liquidacién.

Hasta Entre 1 y3 Entre3y 12 Entre Mas de 5 Vencimiento no
i A la vista 1 mes meses meses 1y 5 anos afnos determinado Total
CLASIFICACION ACTIVOS Y
PASIVOS FINANCIEROS Auditado (miles €)

ACTIVO

Efectivo, saldos en
efectivo en bancos

centrales y otros
depésitos a la vista 1.716.860 - - - -- -- -- 1.716.860

Activos financieros

mantenidos para
Negociar ......oeeveevenne. - 36 1 2.527 4.541 15.579 (156) 22.528

Activos financieros
disponibles para la
723 01 - N - 1.477 120.243 305.490 1.288.419 2.691.413 392.675 4.799.717

Préstamos y partidas a
cobrar 848.735 215.747 2.603.325 249.394 7.715.867 11.320.361 742.604 23.696.033

Inversiones

mantenidas hasta el

vencimiento................ -- -- -- -- -- - -

Derivados -

contabilidad de

coberturas.........ccceenn. - 48 267 21.344 69.362 265.721 - 356.742

Total a 31 de
diciembre de 2017 .... 2.565.595 217.308 2.723.836 578.755 9.078.189 14.293.074 1.135.123 30.591.880
PASIVO

Pasivos financieros
mantenidos para

Negociar ......ceeeevveenene. - 36 31 1.523 5.700 15.528 - 22.818
Pasivos financieros a

coste amortizado........ 16.885.558 2.241.075 1.423.080 4.733.474 4.847.591 2.239.719 373.532 32.744.029
Derivados -

contabilidad de

coberturas..........c........ - 682 170 504 1.809 24.947 -- 28.112
Total a 31 de

diciembre de 2017 .... 16.885.558 2.241.793 1.423.281 4.735.501 4.855.100 2.280.194 373.532 32.794.959
GAP total de

liquidez® ...cceeveveverennn (14.319.963) (2.024.485) 1.300.555 (4.156.746) 4.223.089 12.012.880 761.591 (2.203.079)

(1): Informacién no auditada calculada a partir de datos auditados.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Liberbank presenté un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de
14.320,0 millones de euros, caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus
pasivos esta formado por pasivos a la vista, para los que el comportamiento histérico indica un elevado
grado de estabilidad. En esa fecha, los gap de liquidez presentan un saldo negativo en el plazo de “hasta
1 mes” de 2.024,5 millones de euros y en el plazo de “entre 3 y 12 meses” de 4.156,7 millones de euros,
debido principalmente al elevado peso de los depésitos de la clientela a plazo que también presentan
histéricamente un alto grado de estabilidad.

El comportamiento estadistico de las diferentes masas patrimoniales no se asemeja al de su vencimiento
contractual, ya que, por ejemplo, las cuentas a la vista presentan tasas de permanencia histérica
elevadas, incluso en momentos de maxima tensién e incertidumbre en los mercados, mientras que la
inversion crediticia tiene una duracion inferior por el efecto de las cancelaciones anticipadas, que no se
tienen en cuenta en esta tabla.

(16): Ultima informacién disponible.
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En los epigrafes 20.1. y 20.6. se incluye un detalle del estado de flujos de efectivo de Liberbank durante
el periodo cubierto por la informacién histérica incluida en el presente Documento de Registro y durante
el primer semestre de 2018, respectivamente.

A continuacién se incluye una relacién de los instrumentos de financiacion, por tipo, y los vencimientos
de emisiones del Grupo Liberbank a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017.

Obligaciones subordinadas

= A 30 de junio de 2018:

Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision ISIN emision vencimiento (miles €)@ Tipo
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie A/2013 .. ...uuuuuueuerieeiieiiiiieiieeaees ES0268675008 17/04/2013 17/07/2018 61.823 5,00000%
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie B/2013M .......cccveiiriiiieeeeeeiriineeeeeeenne ES0268675016  17/04/2013 17/07/2018 12.960 5,00000%
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie C/2013 ... .uuuuuuurueeeenereenineeneinnennnnnees ES0268675024 17/04/2013 17/07/2018 78.471 7,00000%
Obligaciones Subordinadas Liberbank ........cc.ccccevuueen. ES0268675032 14/03/2017 14/03/2027 300.000 6,87500%
0101 U 453.255
(_f)__l_imisién realizada como consecuencia de la gestion de hibridos.
(2) Incluidas las obligaciones en autocartera.
= A 31 de diciembre de 2017:

Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision ISIN emision  vencimiento (miles €)@ Tipo
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie A/2013......uuiiieeiieiiiiieieeeeeeireeeee e ES0268675008 17/04/2013 17/07/2018 61.824  5,00000%
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie B/2013M .......ciiviiiiiiiieeeeeeeriieeeeeee e ES0268675016  17/04/2013 17/07/2018 13.018  5,00000%
Obligaciones Subordinadas necesariamente
convertibles Serie C/2013.....uuiiiieiiiiiiiieeeeeeeeiireeeeeeenns ES0268675024 17/04/2013 17/07/2018 84.679  7,00000%
Obligaciones Subordinadas Liberbank ..........ccccceeeenn. ES0268675032 14/03/2017 14/03/2027 300.000 6,87500%
0101 U 459.521

(1) Emisioén realizada como consecuencia de la gestion de hibridos.
(2) Incluidas las obligaciones en autocartera.

El 17 de julio de 2018 tuvo lugar el vencimiento de las obligaciones necesariamente convertibles de
Liberbank (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013) que quedaban en circulacién y que fueron
emitidas en el marco del Plan de Reestructuracion de Liberbank (véase el epigrafe 5.1.5. y el apartado B)
del epigrafe 9.2.3.). Por tanto, a la fecha del presente Documento de Registro, no existen obligaciones
necesariamente convertibles en circulacién.

Bonos simples

= A 30 de junio de 2018:

Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision ISIN emision vencimiento (miles €) Tipo
1,5% +
I Obligaciones Simples CCM.......cooeeeiieiieiiiiiiiieeeeeeeeeeens ES0215424146  23/06/2006 23/06/2021 50.000 inflac.vto.
Programa EMTN 12 emiSiOn ......ccceeeeeeeeeiieiiiiieieeeeeeeeeeeens XS0267412897 25/10/2006 25/10/2021 45.000 4,25000%
0] - 1 N 95.000
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= A 31 de diciembre de 2017:

Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision ISIN emision vencimiento (miles €) Tipo
1,5% +
I Obligaciones Simples CCM.......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeees ES0215424146 23/06/2006 23/06/2021 50.000 inflac.vto.
Programa EMTN 12 emiSiOn .....ooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeen XS0267412897 25/10/2006 25/10/2021 45.000 4,25000%
0 Y 95.000
Pagarés

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, el importe nominal vivo emitido de pagarés del
Grupo Liberbank era de 58.812 miles de euros y 63.485 miles de euros, respectivamente.

Cédulas hipotecarias

= A 30 de junio de 2018:

Fecha de Fecha de Nominal vivo

Emision/Cesionarios® ISIN® emision vencimiento (miles €) Tipo
AyT Cédulas Cajas Global Serie IIl............ccceueeeee ES0312298021 12/12/2005 12/12/2022 110.185 3,75367%
AyT Programa Global Serie X........cccccoovviiiiicnnnne ES0312298096 23/10/2006 23/10/2023 150.000 4,25443%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XIII ES0312298120 23/05/2007 23/05/2027 200.000 4,75520%
AyT Cédulas Cajas 9B........ccecerrireriiieiiesenees ES0312358015 29/03/2005 29/03/2020 87.500 4,00349%
AyT Cédulas Cajas VIII B ......ccccovvcurrerreeiiicineeieennnne ES0312362017 16/11/2004 16/11/2019 26.829 4,25650%
Cédulas TDA S ..coeiiiiiiiiiee et ES0317045005 29/11/2004 27/11/2019 125.000 4,12500%
Cédulas TDA 6 (12 ampliacion) ........cccceeeeerceerineene ES0317046003 23/05/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
Cedulas TDA 6 (22 ampliacion) .........ccceeeeerceerineene ES0317046003 21/11/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
PITCH Serie I ... ES0334699008 17/07/2007 18/07/2022 200.000 5,13530%
AyT Cédulas Cajas V "B" .....cccceerricrreireeiiniiieeeeeee ES0370148019 02/12/2003 02/12/2018 67.742 4,75713%
Cédulas TDA 8 Ad......vviiieiiiiiiiiieeeeree e ES0371622012 08/04/2006 08/04/2021 275.000 4,12500%
Cédulas TDA 8 AB......uveereeiiiiriiiieei e ES0371622020 08/04/2006 08/04/2031 300.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A6 (ampliac. marz-07)........c......... ES0371622020 28/03/2007 08/04/2031 250.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A3 .. .ceiiiiieiiiiiiieee et ES0371622038 21/10/2006 21/10/2018 100.000 4,00000%
Cédulas TDA 8 A5 ....ceiiiiiieiiiiieee e ES0371622046 26/03/2007 26/03/2027 350.000 4,25000%

EURIBOR 3 MESES
Cédulas Hipotecarias Liberbank 2017 .................. ES0468675014 25/07/2017 25/07/2024 2.000.000 +0,35%
0 Y 4.842.256

(1) Se emitieron cédulas hipotecarias singulares no cotizadas, adquiridas por un fondo de titulizacién hipotecaria, que las utiliza como subyacente, junto
con otras cédulas singulares, para la emisién y comercializacién de bonos de titulizacién hipotecaria que cotizan en el mercado. Se informa del nombre

del Fondo de Titulizacion y del ISIN del bono cotizado.

= A 31 de diciembre de 2017:

Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision/Cesionarios® ISIN® emision vencimiento (miles €) Tipo
AyT Cédulas Cajas Global Serie II..........ccuveeeennne. ES0312298021 12/12/2005 12/12/2022 110.185 3,75367%
AyT Cédulas Cajas Global Serie VIII...........ccceeeeee ES0312298070 12/06/2006 12/06/2018 675.000 4,25453%
AyT Programa Global Serie X........cccccovvriiiincnnnne ES0312298096 23/10/2006 23/10/2023 150.000 4,25443%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XIII...........ccceueeee ES0312298120 23/05/2007 23/05/2027 200.000 4,75520%
AyT Cédulas Cajas 9B......cccceeverrereeieiieieeseneees ES0312358015 29/03/2005 29/03/2020 87.500 4,00349%
AyT Cédulas Cajas VIII B .......ccooereeiininiciinens ES0312362017 16/11/2004 16/11/2019 26.829 4,25650%
Cédulas TDA 5 ...ooviiiiieiiiieeeee e ES0317045005 29/11/2004 27/11/2019 125.000 4,12500%
Cédulas TDA 6 (12 ampliacion) .........ccceveeercuiiiienne ES0317046003 23/05/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
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Fecha de Fecha de Nominal vivo
Emision/Cesionarios® ISIN® emision vencimiento (miles €) Tipo
Cedulas TDA 6 (22 ampliacion) .........ccoceeeeeeurruennen. ES0317046003 21/11/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
PITCH Serie I....cccooiiiiiiiiiicciiccee e ES0334699008 17/07/2007 18/07/2022 200.000 5,13530%
AyT Cédulas Cajas V "B" .....ccccceiiicmneiieeiiiieeeeeee ES0370148019 02/12/2003 02/12/2018 67.742 4,75713%
Cédulas TDA 8 Ad......oeeeieiiiiiiiiiee s ES0371622012 08/04/2006 08/04/2021 275.000 4,12500%
Cédulas TDA 8 AB......oeeereiiiiiiiiiee e ES0371622020 08/04/2006 08/04/2031 300.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A6 (ampliac. marz-07).......cccceeueee ES0371622020 28/03/2007 08/04/2031 250.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A3 .....ovriiiiiiiiiiiiee e ES0371622038 21/10/2006 21/10/2018 100.000 4,00000%
Cédulas TDA 8 AS5.....evviiieiiiiiiiiie s ES0371622046 26/03/2007 26/03/2027 350.000 4,25000%
EURIBOR 3 MESES
Cédulas Hipotecarias Liberbank 2017 ES0468675014 25/07/2017 25/07/2024 2.000.000 +0,35%

80 5.517.256

(1) Se emitieron cédulas hipotecarias singulares no cotizadas, adquiridas por un fondo de titulizacion hipotecaria, que las utiliza como subyacente, junto
con otras cédulas singulares, para la emision y comercializacién de bonos de titulizacién hipotecaria que cotizan en el mercado. Se informa del nombre
del Fondo de Titulizacion y del ISIN del bono cotizado.

10.2. Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

En los epigrafes 20.1. y 20.6. se incluyen los estados de flujos de efectivo consolidados de Liberbank
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 asi como los estados de flujos de efectivo
consolidados de Liberbank correspondientes al primer semestre de 2018.

A continuacién se incluyen las principales variaciones de los flujos de efectivo del Grupo Liberbank
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica asi como durante el primer semestre
de 2018.

Primer semestre del ejercicio 2018

El saldo neto de los flujos de efectivo en el primer semestre ejercicio 2018 fue negativo en 519 millones
de euros. En el primer semestre ejercicio 2018, las actividades de explotaciéon consumieron 672 millones
de euros, mientras que las actividades de inversion aportaron 177 millones de euros y las de
financiaciéon consumieron 24 millones de euros (véase epigrafe 20.6.).

A continuacioén se detallan las variaciones mas significativas:

e Los movimientos mdas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

- Los resultados del primer semestre ejercicio 2018 netos de saneamientos y otros ajustes que
no suponen movimiento de fondos generaron un flujo positivo de 56 millones de euros, dado
que el resultado del primer semestre ejercicio 2018 (84 millones de euros) debe ser corregido
principalmente por 13 millones de euros de provisiones, 39 millones de euros de saneamientos
de inversion crediticia, -43 millones de euros de saneamientos de activos no corrientes en
venta, 13 millones de euros de pérdidas por ventas de activos no corrientes en venta, -86
millones de euros de otras partidas monetarias y 18 millones de euros de impuesto sobre
beneficios.

- Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global suponen un
origen de fondos de 1.467 millones de euros, 1.465 millones de euros de renta fija y 2 millones
de euros de renta variable.

- Los activos financieros a coste amortizado dieron lugar a una aplicacién de fondos de -7.118
millones de euros, de los que -638 millones de euros corresponden a créditos a la clientela, -

2018 Pagina 96 de 197



Liber bank Documento de Registro

5.906 millones de euros a la cartera de renta fija de inversion crediticia y -574millones de
euros a los depésitos en entidades de crédito.

- Los pasivos financieros a coste amortizado aportaron fondos por 4.881 millones de euros, que
se corresponden con el neto de 4.906 millones de euros de fondos generados y -26 millones de
euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la financiacién
procedente de entidades de crédito (2.811 millones de euros) y de los depésitos a la clientela
(2.095 millones de euros), mientras que las aplicaciones de fondos corresponden a los débitos
representados por valores negociables (-5 millones de euros) y a otros pasivos financieros (-21
millones de euros).

e Las actividades de inversiéon aportaron 177 millones de fondos, principalmente por operaciones
con “activos no corrientes en venta”.

Las actividades de financiacién consumen 24 millones de euros principalmente por operaciones con
“pasivos subordinados”.

Ejercicio 2017

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2017 fue positivo en 801 millones de euros. En
2017, las actividades de explotacion aportaron 542 millones de euros, mientras que las actividades de
inversion consumieron 511 millones de euros y las de financiacién aportaron 770 millones de euros
(véase epigrafe 20.1.).

A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

e Los movimientos mdas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

- Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen movimiento
de fondos generaron un flujo positivo en el ejercicio 2017 de 330 millones de euros, dado que
el resultado del ejercicio (-302 millones de euros) debe ser corregido principalmente por 7
millones de euros de provisiones, 255 millones de euros de saneamientos de inversién
crediticia, 13 millones de euros de saneamientos de valores, 349 millones de euros de
saneamientos de activos no corrientes en venta, 150 millones de euros de pérdidas por ventas
de activos no corrientes en ventas, -8 millones de euros de ganancias por ventas de activo
tangible y -152 millones de euros de impuesto sobre beneficios.

- Los activos financieros disponibles para la venta suponen un origen de fondos de 2.904
millones de euros, 2.697 millones de euros de renta fija y 207 millones de euros de renta
variable.

- Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 398 millones de euros, de los
que 336 millones de euros corresponden a créditos a la clientela, 51 millones de euros a la
cartera de renta fija de inversién crediticia y 11 millones de euros a los dep6sitos en entidades
de crédito.

- Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 2.992 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 282 millones de euros de fondos generados y 3.274
millones de euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la
financiacion procedente de entidades de crédito (10 millones de euros) y de los pasivos
subordinados (272 millones de euros), mientras que las aplicaciones de fondos corresponden a
los depdsitos de entidades de crédito (-642), a los depédsitos de clientes (-2.192 millones de
euros), a los débitos representados por valores negociables (-139 millones de euros), a los
pasivos subordinados (-272 millones de euros) y a otros pasivos financieros (-29 millones de
euros).
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e Las actividades de inversiéon consumen 511 millones de fondos, principalmente por operaciones
con “activos no corrientes en venta”.

Las actividades de financiaciéon aportan 770 millones de euros de fondos generados por la emision de
pasivos subordinados (300 millones de euros) y la ampliacién de capital (499 millones de euros) y
aplicaciones de fondos por intereses pagados por pasivos subordinados (-11 millones de euros) y los
gastos de la ampliacién de capital (-18 millones de euros).

Ejercicio 2016

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2016 fue positivo en 378 millones de euros. En
2016, las actividades de explotacion aportaron 868 millones de euros, mientras que las actividades de
inversion consumieron 469 millones de euros y las de financiaciéon consumieron 21 millones de euros
(véase epigrafe 20.1.).

A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

. Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

o Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen
movimiento de fondos generaron un flujo positivo en el ejercicio 2016 de 600 millones de
euros, dado que el resultado del ejercicio (103 millones de euros) debe ser corregido
principalmente por 133 millones de euros de provisiones, 135 millones de euros de
saneamientos de inversion crediticia, 8 millones de euros de saneamientos de valores, 23
millones de euros de saneamientos de otros activos y 91 millones de euros de saneamientos
de activos no corrientes en venta.

o Los activos financieros disponibles para la venta suponen un origen de fondos de 3.224
millones de euros, 3.182 millones de euros de renta fija y 42 millones de euros de renta
variable.

o Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 85 millones de euros, de los
que 22 millones de euros corresponden a créditos a la clientela, 95 millones de euros a la
cartera de renta fija de inversién crediticia y 32 millones de euros a aplicaciéon de fondos de
depositos en entidades de crédito.

o Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 2.940 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 1.127 millones de euros de fondos generados y 4.067
millones de euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la
financiacion procedente de entidades de crédito (529 millones de euros) y de los depésitos de
bancos centrales (593 millones de euros), mientras que las aplicaciones de fondos
corresponden a los depdsitos de clientes (-3.945 millones de euros) y a los débitos
representados por valores negociables (-122 millones de euros).

o Las actividades de inversion consumen 469 millones de fondos, principalmente por operaciones
de titulos de renta fija para la cartera de “inversiéon al vencimiento”.

o Las actividades de financiacion consumen 21 millones de euros de fondos por la variacion de la
autocartera de acciones, y por la amortizacién y pago de intereses de deuda subordinada.
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Ejercicio 2015

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2015 fue positivo en 159 millones de euros. En
2015, las actividades de explotaciéon consumieron 35 millones de euros, mientras que las actividades de
inversion aportaron 316 millones de euros y las de financiacién consumieron 122 millones de euros
(véase epigrafe 20.1.).

A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

. Los movimientos madas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

o Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen
movimiento de fondos generaron un flujo positivo en el ejercicio 2015 de 316 millones de
euros, dado que el resultado del ejercicio (112 millones de euros) debe ser corregido
principalmente por 211 millones de euros de saneamientos de inversiéon crediticia y 9
millones de euros de saneamientos de valores.

o Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicaciéon de fondos de 953
millones de euros como resultado de una aplicaciéon de fondos de renta fija por 979 millones
de euros y un origen de fondos de 26 millones de euros de renta variable.

o Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 1.473 millones de euros, de
los que 746 corresponden a créditos a la clientela, 625 a la cartera de renta fija de inversién
crediticia y 102 a depésitos en entidades de crédito.

o Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 926 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 186 millones de euros de fondos generados y 1.112
millones de euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la
financiaciéon procedente de entidades de crédito (+80 millones de euros) y de los débitos
representados por valores negociables (+106 millones de euros), mientras que las
aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los depésitos de bancos
centrales (-725 millones de euros) y de los depdsitos de clientes (-337 millones de euros).

o Las actividades de inversion aportan 316 millones de fondos, principalmente por operaciones de
titulos de renta fija para la cartera de “inversién al vencimiento”.

o Las actividades de financiaciéon consumen 122 millones de euros de fondos por la variaciéon de la
autocartera de acciones, y por la amortizacién y pago de intereses de deuda subordinada.

10.3. Condiciones de préstamo y estructura de financiacion

La siguiente tabla muestra la evolucién de la estructura de financiacion consolidada de Liberbank a 30
de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

ESTRUCTURA DE FINANCIACION (miles €)

=N 000} o) T30 1 o o S 2.770.835 2.682.682 2.552.220 2.632.156

Pasivos financieros a coste amortizado ........ccceveeeeiveeeeieeeceeeeeeieeeeneennn 37.073.465 32.239.020 35.021.575 38.655.382
Dep06sitos de bancos CENTrales .........ocveeeereeeieeeeeeieeereeeseeeeeeseesseeenes 2.914.065 2.919.973 2.931.888 2.347.000
Depositos de entidades de Crédito .......ccveeeeeeereieeeeiieeeeieeeeereeeereee s 3.720.761 878.805 1.511.409 982.399
Dep0dsitos de 1a Clientela.....c.eeicueeeiiuieeiciiee e e 29.723.251 27.682.993 29.934.678 34.555.504
Valores representativos de deuda ........ccueeueeueeeeeieereeeeseeeeeeeeeeeereeseennas 546.092 566.341 424.110 557.058
Otros pasivos fiNANCIEIOS ......ccccueeeiiuieeieiieeceee e e e 169.296 190.908 219.490 213.421

8 ) 39.844.300 34.921.702 37.573.795 41.287.538
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La financiacién procede principalmente de los recursos ajenos, ya que suponen el 93,0% y el 92,3% de
los recursos totales a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, respectivamente. El 6,95% vy el
7,68% restante corresponde a la financiacién con fondos propios a dichas fechas, respectivamente. En el
apartado B) del epigrafe 10.1. “Recursos ajenos”’ se incluyen las emisiones del Grupo Liberbank, por tipo
de instrumento y fecha de vencimiento, a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

10.4. Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a
las operaciones del emisor.

En el factor de riesgo “Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y potenciales nuevos

requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios”

que se contiene en la Seccion I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro, se incluye un

resumen de las principales restricciones normativas en materia de recursos de capital que, directa o
indirectamente, podrian afectar de manera importante a las operaciones del Grupo Liberbank.

Asimismo, en el epigrafe 9.2.3. del presente Documento de Registro se incluye un resumen de las
principales restricciones normativas sobre el uso de los recursos de capital de Liberbank y de las
restricciones y compromisos que Liberbank asumio en el Plan de Reestructuracion (véase apartado B. del
epigrafe 9.2.3.), que finaliz6 el 31 de diciembre de 2017.

10.5. Fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir con las principales
inversiones futuras y con las necesidades de inmovilizado material
tangible que se recogen en los epigrafes 5.2.3 y 8.1, respectivamente.

A la fecha del presente Documento de Registro, no se prevén inversiones futuras significativas ni

necesidades de inmovilizado material tangible significativas. Liberbank espera que los fondos necesarios

para cumplir con las necesidades de inmovilizado material tangible del Grupo Liberbank, asi como las
inversiones habituales, se financien con los recursos que genera en su actividad ordinaria, salvo

aquellos especificos que pudieran ser necesarios, en su caso, para actividades fuera del curso ordinario
del Grupo Liberbank.

11. Investigacion y desarrollo, patentes y licencias
En la actualidad, Liberbank no desarrolla actividades importantes de investigaciéon y desarrollo ni cuenta
con ningun tipo de patente o licencia registrada.

12. Informacion sobre tendencias

12.1. Tendencias recientes mas significativas

Las tendencias mas significativas en relacién con las actividades y los ingresos y gastos del Grupo
Liberbank desde el 1 de enero hasta el 30 de junio de 2018 se recogen en el epigrafe 20.6. del presente
Documento de Registro.

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido
variaciones significativas en las actividades, ingresos y gastos del Grupo Liberbank.

12.2. Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

En la Seccion I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro se incluye una descripcion
detallada de los factores e incertidumbres que podrian razonablemente tener una incidencia importante
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en las perspectivas del Grupo Liberbank. Asimismo, en el epigrafe 9.2.3. se recoge un resumen del
proceso de saneamiento y recapitalizacion del sector bancario espafol y del resultado de las pruebas de
resistencia (test de estrés) que, igualmente, podrian tener una incidencia importante en las perspectivas
del Grupo Liberbank.

13. Previsiones o estimaciones de beneficios

Liberbank ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

14. Organos de administracion, de gestion y de supervision, y altos
directivos.

14.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros de
los organos de administracion, de gestion y de supervision y las
actividades principales de importancia respecto del emisor vy
desarrolladas fuera del mismo.

A. Consejo de Administracion

A continuacién se detalla la composicién del Consejo de Administracién de Liberbank a la fecha del
presente Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de los miembros del Consejo.

Fecha primer Fecha Accionista que propuso su
Nombre/Denominacion social Cargo Caracter nombramiento :expiracion nombramiento
D. Pedro Manuel Rivero Torre Presidente Independiente :05/12/2011 23/01/2019
Consejero
D. Manuel Menéndez Menéndez Delegado Ejecutivo 23/05/2011 23/01/2019
Fundaciéon Bancaria Caja de
Vicepresidente Ahorros y Monte de Piedad de
D. Victor Manuel Bravo Canadas primero Dominical 23/05/2011 23/01/2019 iExtremadura
D. Jorge Delclaux Bravo Vocal Independiente :05/12/2011 23/01/2019
Diia. Davida Sara Marston Vocal Independiente :17/01/2012 23/01/2019
Diia. Maria Encarnacion Paredes Fundacién Bancaria Caja de
Rodriguez Vocal Dominical 23/01/2013 23/01/2019 :Ahorros de Asturias
Fundaci6on Bancaria Caja de
D. Felipe Fernandez Fernandez Vocal Dominical 23/05/2011 23/01/2019 :Ahorros de Asturias
Dria. Maria Luisa Garana Corces Vocal Independiente :21/04/2015 21/04/2019
D. Ernesto Luis Tinajero Flores Vocal Dominical 21/04/2015 21/04/2019 Aivilo Spain, S.L.
D. Luis Masaveu Herrero Vocal Dominical 21/04/2015 21/04/2019 iCorporacion Masaveu, S.A.

D. Jests Maria Alcalde Barrio es Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Liberbank.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General Ordinaria de accionistas de Liberbank celebrada el 23 de
marzo de 2018 acordé el nombramiento como Consejero externo dominical de Liberbank de D. David
Vaamonde Juanatey por un periodo de 4 afios. No obstante, la eficacia del referido nombramiento esta
sujeta suspensivamente a la obtencién de la evaluacion positiva de idoneidad que realizara la autoridad
competente con caracter previo a la inscripcién del candidato en el Registro de Altos Cargos, de
conformidad con lo previsto en el articulo 27.2 de la Ley 10/2014, en el articulo 33.3 del RD 84/2015 y
en la norma 33.1 de la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaiia.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se comunico, a través de la publicaciéon del correspondiente “hecho
relevante” (nim. 263265), la renuncia como miembros del Consejo de Administracion de D. Eduardo
Zuniga Pérez del Molino, D. Victor Roza Fresno y D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
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El Consejo de Administraciéon debe estar compuesto, segun lo establecido en el articulo 37 de los
Estatutos Sociales de Liberbank por un nimero de miembros no inferior a 5 ni superior a 15. La
seleccion y el nombramiento de Consejeros de la Sociedad se rigen, entre otros, por criterios de
experiencia, honorabilidad y cualificacién profesional para el desempefio del cargo, de acuerdo con la
normativa que le es de aplicacion. La Junta General de accionistas celebrada el 23 de marzo de 2018
acordo¢ fijar en 11 el nimero de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2017, el Consejo de Administracién se reunié un total de 30 ocasiones. Asimismo,
durante el primer semestre de 2018 se ha reunido un total de 10 ocasiones.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank es, a estos
efectos, Camino de la Fuente de la Mora, 5, 28050 Madrid.

B. Comité de Auditoria

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3. del presente Documento
de Registro.

C. Comité de Nombramientos

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3. del presente Documento
de Registro.

D. Comité de Remuneraciones

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3. del presente Documento
de Registro.

E. Comité de Riesgos del Consejo

La composicién y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3. del presente Documento
de Registro.

F. Altos Directivos

Los Altos Directivos del Grupo Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro son los
siguientes:

Nombre Cargo

D. Manuel Menéndez Menéndez ..........ceeeeveeeevevrieeieeieenneeseennnns Consejero Delegado (CEO)

D. Jestis Ruano Mochales .........cceeiiiiiieviiiiiiieiiiiieeeeeeeeee e eeeeens Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)

D. Miguel Angel Barra QUesada ..........cceeerveeveeeresreieereesessennens Director General de Riesgos (CRMO)

Diia. Marta SUArez GONZAleZ ........eeeveeviiurvieeeeiiiiiiieeee e esiieeeeas Directora General de Intervencién y Control de Gestién

D. Jorge Diez Fernandez ....... Director General de Control Integral de Riesgos (CRO)

D. José Luis Martin Sariego ... Director de Secretaria General

D. Jonathan Joaquin VelasCo.......ccccceeririurriereeiiniiiieeees s esiieeeens Director General de Negocio (CBO)

D. Rafael Maria Muriel BarritlSO ....cccoeeeeeeeeeeiiiiieeeeieeee e Director General de Auditoria Interna

D. Joaquin Sevilla ROAIIGUEZ.........ceveeviecvrieeeee e e Director del Area de Transformacion Digital

D. Javier Basarte AIDEITOS ......ccccvevevreeeeeeieeeeeeeesseeeeesesseeenens Director del Area de Organos de Direccién y Cumplimiento (CCO)
D. Severino Jests Méndez SUATEZ ........coeeeeeeeeeieeeieeeieeieeeeeeeeeeens Director General de Personas y Medios (COO)

La direccion profesional de todos los Altos Directivos de Liberbank es, a estos efectos, Camino de la
Fuente de la Mora, 5, 28050 Madrid.
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De acuerdo con la informacién proporcionada a Liberbank por los miembros del Consejo de
Administracién y por los Altos Directivos de Liberbank, no existe relacion familiar alguna entre las
personas mencionadas en este epigrafe 14.1.

A continuacién se incluye un detalle de las sociedades y asociaciones de las cuales los Consejeros y
Altos Directivos de Liberbank son o han sido, durante los ultimos 5 afios, miembros de los érganos de
administracion, de gestion o de supervisién o socios, excluyendo: (i) aquellas sociedades de caracter
meramente patrimonial o familiar que no tengan relevancia respecto a Liberbank; (ii) participaciones
accionariales de sociedades cotizadas que no tienen el caradcter de participaciéon significativa; y
(iii) sociedades y entidades del Grupo Liberbank.

CONSEJEROS Y ALTOS DIRECTIVOS

Nombre

Sociedad

Cargo

D. Pedro Manuel Rivero Torre....

D. Manuel Menéndez Menéndez

D. Victor Manuel Bravo Canadas

D. Jorge Delclaux Bravo..............

Asociacién Espafiola de Contabilidad y Administracién
de EMpPresas (AECA) ....uuueeuueeiieiiiiiiii e
Caja de Ahorros de AStUIias ......ccccceeuuummmmmmumunnnnnnnnnnnnnnnns
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias ..........
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) ....

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (HC). ...cceevreevreennnnnns
EDP Renovaveis, S.A. (EDPR), sociedad participada de

Naturgas Energia Grupo, S.A., sociedad del Grupo HC ...
Cecabank, S.A. ...
EDP Renewables Europe, S.L., sociedad del Grupo EDPR
Asociacién Espafiola de la Industria Eléctrica-Unesa .....
Fundacion EDP ESPafa .......uuuueuueuunniiiiiiiiiinineees
Fundaci6n Espafola de Cajas de AhOrros .........cccceeveuneee
FUndacion DipPC .......eeeeeeeeeeeiii e

Fundacion Princesa de ASturias........ccccceeeerriiceeeeeenieennns

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura......
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de EXremadura ....c.ooccuveeiieriieiieeeee s

Lico Corporacion, S.A. .......ccueeueemennnniiiiaeas
Caja de Seguros Reunidos Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.(CASER) ....uuuuuuuueiiinees
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de
Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A).......

Refineria Balboa, S.A. .....iieuiiiieiiie e e eeeae
Central Mayorista de Cajas, S-A. .ccoovveiiieireeriieiieeeeee e
Corporacion Empresarial de Extremadura, S.A. ...............

Distribucion y Comercializacién Gas Extremadura, S.A..

SOC. Comercial Orey Antunes, S.A. ....cccceeeereiiiineeeenssninnns
FIiNdel, S.L. oot eeeenaa s
Promotora residencial Liendo, S.L.....cccocovvuveeeriiiieenneenens
Zangano Charter, S.L. .....ccccccvcuueueeiiinieaeees
Amadel Capital, S.L. .ooooiriiiiiii
Peninsula Capital, SARL .......ccccceeuummmmnniinnninnnennnnnnnnees
Peninsula Promoters, SARL ......coiivuiiieeeieieeieieeeeeneeennnees
Lynx Transports And Logistics International BV ............
Orey Safety And Naval Representations............ccccceuunnne.

Horizon Wiew-Navegacao e Transitos, S.A. ......ccccvvvuennens

Vicepresidente 2°

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato (no vigente)
Vocal Consejo

Presidente no ejecutivo

Vocal del Consejo
Presidente no ejecutivo (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
(Miembro de la Junta Directiva)
Presidente

Patrono

Patrono

Patrono

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vicepresidente Consejo

Presidente Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

Consejero (no vigente)
Administrador solidario
Administrador solidario
Administrador solidario
Administrador solidario
Consejero

Consejero

Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)

Consejero (no vigente)

2018

Pagina 103 de 197



Liber bank Documento de Registro

CONSEJEROS Y ALTOS DIRECTIVOS

Nombre Sociedad Cargo
Roland Berger Strategy Consultants, S.A........cccccceeeunnnne Consejero Delegado (no vigente)
Diia. Davida Sara Marston ...........cceeeeeeennee Pyrford Consultants Limited ......cccceeccuveeeeeiiiiiieeeeesieennns Consejera (no vigente)
Mears Group PIC ...cooocueiiieiiiiiieieee et Consejera (no vigente)
Bank of Ireland ........cccueeeeiiiiniiiiiiee e Consejera
D. Felipe Ferndndez Fernandez................ Caja de Ahorros de AStUTrias .....cccceverrvuueeeeersiniieeeee s Director General (no vigente)
Ahorro Corporacion, S.A. ... eeeeen e Vocal Consejo (no vigente)
Lico COorporacion, S.A. ....cccvueeereenieiieeeee e Presidente Consejo (no vigente)
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A.(HC).......uuuuuuuunnnnnnnnnnee Vocal Consejo
Naturgas Energia Grupo, S.A. .....cccovrriiiieeeniiiiiieeee e Vocal Consejo (no vigente)
Cementos Tudela Veguin, S.A. .....ccccoiiiees Vocal Consejo
Masaveu Inmobiliaria, S.A......ccooeiiiiiieeiieiicee s Vocal Consejo
Cimento Verde do Brasil, S.A. ....cooovvieiiiiiiiceeeeeeeeeees Vocal Consejo
Instituto de Medicina Oncolégica y Molecular de
ASTUTIAS, S.A. i eeea Vocal Consejo
Fundaci6n Caser para la Dependencia .........cccceeeeeireunns Patrono (no vigente)
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
AStUrias, S.A. (SPTA) .ot enae e enen Vocal Consejo (no vigente)
INFOCAJA, S.L. curreiiieeiieiiieeee e s eeree e e e e e e e e e e e ene e e e e e e Presidente (no vigente)
EDP Energias de Portugal, S.A. ....cccooriiiiiieiiiiiieeee e Vocal C.G. Supervision
Indra SiStemas, S.A.......uuuuuueeienii Vocal Consejo (no vigente)
LicO Leasing, S.A. ... Presidente Consejo
Fundacién Princesa de Asturias Patrono

Presidenta y Consejera

Diia. Maria Luisa Garafia Corces............... Microsoft Ibérica Madrid, S.L. ....ccccceeiimmmnniiiiaees Delegada (cargo no vigente)
Alantra Partners, S.A. (antes denominada Nmas1
DiNamia S.A). .uueiieiieeiiee e Consejera
EUler-HeTIIMEeS ...ociiiiiiiiiiiiiee st Consejera
Distribuidora Internacional de Alimentos, S.A. DIA Consejera
European Institute of Innovation and Technology ......... Miembro del Governing Board
Miembro
Consejo Social de 1a UNED .........coeeviiiiiiieeeiiiiinieeee s
Consejo Profesional de ESADE.........ccccoeeeeiiiiieeeeeeeieennns Miembro
Consejo de APD (Asociacién para el Progreso de la
| D) H Y eTed o] o ) N Miembro
Fundacién Junior Achievement ..........cccooevvueeeieerinnnnennns Patrono
Fundacion Seres en ESPafa. ......cceeevveeumeeeeeesincieeeeeeseeeiens Patrono
American Chamber of Commerce en Espafa................. Vicepresidenta (no vigente)
Presidente y Consejero
D. Ernesto Luis Tinajero Flores................ Leasa SPain, S.L. coeeiiiiiiiieiee e ieiieee e e Delegado
Presidente y Consejero
AiVilo SPAIN, S.L...ueiiiiiiiiiiiiee e Delegado
Presidente y Director General
Grupo Cable TV, SSAde CV ..o (no vigente)
Presidente y Consejero
INMosan S.A. de CV ... Delegado
Impulsora del Deportivo Necaxa ......ccceeeeeerrecmeeeeeesnennnns Presidente
Miembro del Consejo y del
Colegio JUNIpero, AC......ccooirrcueeereerieiieeeee e Comité Financiero
Compaiiia de Vifiedos Iberian, S.L......ccccccevviiieeereeninnnnns Consejero
Vifias del Jaro, S.L.U. ..cceeuuuiieiieiieeiee e Consejero
Bodegas y Vinedos de Cal Grau, S.L. ....ccccccecuuunnnnnnnnnnnnnns Consejero
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CONSEJEROS Y ALTOS DIRECTIVOS

Nombre

Sociedad

Cargo

D. Luis Masaveu Herrero...............

D. Jesus Ruano Mochales .............

D. Miguel Angel Barra Quesada....

D. Jorge Diez Fernandez ..............
D. José Luis Martin Sariego ..........

D. Jonathan Joaquin Velasco........

D. Severino Jesus Méndez Suarez

Corporacion Masaveu, S.A. ...
Aalto Bodegas y Vifledos, S.A. ..o
Masaveu Inmobiliaria, S.A......coeiiiiiiieiieiie e
Prascorp, S.L. .ot e
Karlica Investments, S.L......ceeeriirieeurieeieeeeeeieeeeeeeennneees
Masaveu Capital S.L.......cccccecuuuuriniiniiaaee
Apartamentos el Bibio S.L.

Verazone, S.L.

Masbibio Invest S.1.

Ahorro Corporacion, S.A. ...
Grupo Empresarial ENCe........ccccereeiiiiiiiieeiiiiieeee e
Corporacion Alimentaria Peflasanta S.A. .......cccccceeuunnnnnee
Oppidum Capital, S.L. ...uuuuiiiiiiiiiii e
Cecabank, S.A. ... e

Caja de Ahorros de Extremadura. ........ccccceeerrcueeeeeessrnnnns
Lico Leasing, S.A., EF.Cuorunne
Gas Extremadura Transportista, S.A.......ccccceeeeeunnnnnnnnnnnn.
Corporacién Empresarial de Extremadura, S.A. ..............
Celeris Servicios Financieros S.A. E.F.C..cooovvviiiiieneninnnnne
Celeris Servicios Financieros S.A. E.F.C.- en liquidacién
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de

Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A.......
Analistas Financieros Internacionales, S.A. ......c.ccceeeeeeeee

Auxiliar de Servicios e Informacion, S.A. (ASEINSA) .......

CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. ....

Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.

CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. ....

Euro 6000, S.A. .o e

MaStercajas, S.A. ..o e

Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo
Administrador Solidario
Administrador Solidario
Administrador Gnico
Administrador Gnico
Administrador Gnico

Administrador anico

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Secretario Consejo

Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo

Director General (no vigente)
Vocal Consejero

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo

Vocal Consejo (no vigente)
Liquidador solidario (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Vicepresidente Consejo (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

De acuerdo con la informaciéon de que dispone Liberbank, durante los 5 afios anteriores a la fecha del
presente Documento de Registro, ninguna de las personas identificadas en este epigrafe 14.1. ha sido
condenada en relacién con delitos de fraude; ni ha sido miembro del Consejo de Administraciéon ni Alto
Directivo de entidades incursas en procedimientos concursales o de liquidaciéon concursal; ni ha sido
objeto de ninguna incriminaciéon publica oficial ni sanciones por autoridades estatutarias o reguladoras,
ni ha sido descalificada por un tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision de una sociedad emisora o por su actuacién en la gestion de
los asuntos de una sociedad emisora.
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A continuacién se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administraciéon y de los Altos Directivos de Liberbank.

A. Consejo de Administracion
Pedro Manuel Rivero Torre

Pedro Manuel Rivero Torre es Presidente del Consejo de Administraciéon de Liberbank desde el 27 de
octubre de 2014.

Profesor Mercantil por la Escuela de Comercio de Santander y Doctor en Ciencias Econdmicas y
Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid. Miembro de la Real Academia de Doctores,
Catedratico de Economia Financiera y Contabilidad Universidad Complutense. Censor Jurado de Cuentas
y Auditor en el Registro del ICAC en excedencia.

Autor de varios libros, entre los que destacan “Cash-Flow, Estado de Origen y Aplicacién de Fondos y
Control de Gestion”, publicado por la Asociacion para el Progreso de la Direccion (APD), Madrid, y
LIMUSA, Méjico, “Analisis de Balances y Estados Complementarios”, Ed. Piramide, Madrid, es autor de
articulos en diversas publicaciones nacionales y extranjeras y ha impartido conferencias sobre
productividad, analisis financiero, control de costos, principios contables, politica energética, sistema
eléctrico, etc.

Manuel Menéndez Menéndez

Manuel Menéndez Menéndez es Consejero Delegado de Liberbank desde su fundaciéon en mayo de 2011,
fue Presidente de la Fundaciéon Bancaria Caja de Ahorros de Asturias hasta el 1 de julio de 2016,
Presidente de Cajastur hasta septiembre de 2014 y Presidente de BCLM hasta febrero de 2013.

Licenciado en Economia y licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad de Oviedo en
1982 y doctorado cum Ilaude en 1985 con mencion especial del tribunal calificador y premio
extraordinario; igualmente, es catedratico de Economia Financiera y Contabilidad de esa Universidad
desde 1990, en la que desarrolld su labor docente e investigadora durante mas de diez afos, realizando
trabajos de investigacion sobre la eficiencia de las entidades de crédito, sobre el control de gestiéon en
empresas descentralizadas, y sobre las empresas en sectores de economia regulada. Es, asimismo, autor
de varios libros y articulos técnicos sobre las citadas areas. Desde la universidad ha dirigido diversos
trabajos de investigacion, asi como estudios y proyectos para empresas de diferentes sectores.

Victor Manuel Bravo Canadas

Victor Manuel Bravo Cafadas es Vicepresidente Primero de Liberbank desde mayo de 2011, fue
Presidente de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura hasta el 1 de
julio de 2016, Director General de Auditoria Interna y Cumplimiento hasta el 1 de enero de 2016, y hasta
octubre de 2014 Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Salamanca (1973/1978), obtiene el Grado de licenciado
(Tesina) en la citada facultad (1981), efectuando posteriormente los cursos de doctorado en la
Universidad de Extremadura (1982). Junto a sus estudios universitarios realiza programas de formacion
y perfeccionamiento en el ambito de la direccién y gestidon, entre otros, Programa de Alta Direccion.
EBS/ICADE/Universidad de Utah Valley (2008) y Programa de Alta Direccién en Instituciones Sanitarias.
IESE Business School (2004). Vocal y Secretario del Consejo de Administracién y de la Comisién Ejecutiva
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Plasencia (1982/1989). Funcionario, actualmente en
excedencia, buena parte de su experiencia profesional se ha desarrollado en la Administracién Publica,
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en la gestion en el sector publico y, como profesor, en la Universidad de Extremadura (Departamento de
Derecho Publico. Area de Derecho Financiero y Tributario).

Jorge Delclaux Bravo

Jorge Delclaux Bravo es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 5 de diciembre de
2011.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por el Colegio Universitario de Estudios Financieros
(CUNEF) - Madrid. Entre 1985 y 2006 desarrolla su carrera profesional en diferentes bancos de inversiéon
(Morgan Grenfell & Co. Ltd.; UBS Phillips & Drew; Rothschild). En 2006 fue nombrado Vicepresidente
Ejecutivo de Inversiones Ibersuizas, una de las principales firmas espanolas de inversién en Private
Equity, puesto que abandoné en diciembre 2011 para incorporarse como Senior Partner de la firma de
consultoria alemana Roland Berger, haciéndose cargo de las actividades de la misma en Espafa.

Davida Sara Marston
Davida Sara Marston es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 17 de enero de 2012.

Consejera independiente trilingiie que ha formado parte de los consejos de administraciéon de empresas
cotizadas en las bolsas britanicas, irlandesas y espafiolas. Experiencia dilatada en sectores regulados y
cambios empresariales. Conocimiento amplio de distintas culturas empresariales, incluidos los
mercados emergentes. A lo largo de una carrera de 30 afios en el sector bancario internacional, ha
adquirido conocimientos especificos sobre Espafia, Hispanoamérica (Venezuela en gran parte), Canada,
Estados Unidos y el Reino Unido. Gran experiencia en gobierno corporativo, riesgos, auditorias y
regulacion, incluyendo Sarbanes Oxley.

Maria Encarnacion Paredes Rodriguez

Maria Encarnacion Paredes Rodriguez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23
de enero de 2013.

Licenciada en Ciencias Econdmicas, rama de Investigacion Operativa, por la Universidad de Santiago de
Compostela y Diplomada en Estadistica por la Universidad Complutense de Madrid. Su experiencia
laboral esta ligada a Caja de Ahorros de Asturias, donde ha ocupado distintos puestos de
responsabilidad en el &mbito de la planificaciéon y el control de gestion. Entre 2005 y 2011 fue Directora
del Area de Administracién y Control de Caja de Ahorros de Asturias, y en 2011 fue Directora del Area de
Servicios Corporativos de Liberbank, hasta enero de 2013, fecha en la que causa baja laboral en la
entidad.

Felipe Fernandez Fernandez

Felipe Fernandez Fernandez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde su constituciéon
el 23 de mayo de 2011 y hasta septiembre de 2014 Director General de Caja de Ahorros de Asturias.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Facultad de Ciencias Econdémicas de la
Universidad de Bilbao (1970 - 1975). Profesor de Estadistica y Analisis Econométrico en la Universidad de
Oviedo, Facultad de Empresariales y Ciencias Economicas, entre 1979 y 1984. Desde el afio 1986 y hasta
el afio 1990 es Miembro del Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Asturias y de su Comisién
Ejecutiva. Entre 1984 y 1993 ostenta diversos cargos de direccién en la Administracién Regional de
Asturias, entre los que se encuentran los siguientes: Director Regional de Economia y Planificacion del
Principado de Asturias, Consejero de Ordenacién del Territorio, Urbanismo y Vivienda del Principado de
Asturias, y Consejero de Medio Rural y Pesca del Principado de Asturias. En el afio 1993 se incorpora a
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Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y, desde entonces y hasta 2003, ocupa diferentes cargos directivos en
la sociedad, como: Director de Control de Gestién, Aprovisionamientos y Calidad, Director de las Areas
de Soporte y Control, y Director de Administraciéon y Finanzas. Ha sido Director del Area de la
Corporacion Empresarial de Liberbank hasta enero de 2013 fecha en la que causa baja laboral. Ha
formado parte de los 6rganos de administracién de numerosas sociedades.

Maria Luisa Garana Corces

Maria Luisa Garafia Corces es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de
2015.

Licenciada en Econémicas y Derecho por la Universidad de San Pablo (CEU) Madrid/London, Mencidén
especial, cuenta con un Diploma de Comercio Internacional por la Universidad de Berkeley, California y
ha realizado un Programa de Practicas en la Escuela de Derecho Wiliam & Mary School of Law, Virginia; y
es Master in Business Administracién (MBA), Second year honors por Harvard University Graduate School
of Business Administration Boston. Cuenta con mas de 20 afos de experiencia en los campos de banca,
consultoria y direccién ejecutiva en la rama de telecomunicaciones y tecnologia asi como en medios de
comunicacién, entre otros. Ocupa en la actualidad el cargo de Directora Gerente de Servicios
Profesionales para la region Europa, Oriente Medio y Africa (EMEA) de Google.

Ernesto Luis Tinajero Flores

Ernesto Luis Tinajero Flores es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de
2015.

Licenciado en Economia por la Universidad de Andhuac, México, D.F. y MBA por la Escuela de Negocios
Wharton, de la Universidad de Pennsylvania, Philadelphia, USA. Cuenta con mas de 35 afos de
experiencia en los campos de banca corporativa, finanzas internacionales, consultoria y asesoria
financiera asi como en administraciéon y direccién de empresas de telecomunicaciones, entre otros. En la
actualidad ocupa, entre otros, el cargo de miembro del Consejo de Administracion del Colegio Junipero
A.C., donde preside el Comité de Finanzas, y de Aivilo Spain, S.L. en la que ostenta el cargo de
Presidente.

Luis Masaveu Herrero
Luis Masaveu Herrero es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de 2015.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Navarra, P.A.D.I. Anadlisis y Direccion Inmobiliaria por
ICADE - Universidad Pontificia de Comillas y P.D.G. Direccién General de Empresas por IESE Business
School - Universidad de Navarra. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en los campos inmobiliario,
vitivinicola e industrial, entre otros. En la actualidad es miembro del Consejo de Administracion de
distintas sociedades del Grupo Corporacién Masaveu y de otras entidades que no persiguen fines
comerciales.

B. Altos Directivos (no Consejeros)

Jesus Ruano Mochales
Jestis Ruano Mochales es Director General Corporativo y de Finanzas (CFO) de Liberbank.
Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por CUNEF en la promocién 1990/1995, realizando

posteriormente un Master en Finanzas en la Universidad de Deusto (Madrid). Desde el afio 1997 y hasta
el aflo 2005 trabaja en The Chase Manhattan Bank y NM Rothchilds & Sons, hasta su incorporacion a Caja
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de Ahorros de Asturias como Director del Area de Empresas Participadas en 2005. Ha sido Vocal del
Consejo de Administracién de Liberbank desde su constitucion hasta enero de 2013.

Miguel Angel Barra Quesada

Miguel Angel Barra Quesada es Director General de Riesgos (CRMO) de Liberbank y hasta octubre de 2014
Director General de Caja de Extremadura.

Diplomado en Informadatica (especialidad Informadtica de Gestién) (1991), Diplomado en Ciencias
Empresariales (1992) y Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales (especialidad Banca y Bolsa y
Comercio Exterior) (1994), cursando sus estudios universitarios en la Universidad de Extremadura.
Premio Nacional de Terminacién de Estudios Universitarios concedido por el Ministerio de Educacién y
Ciencia, y Premio Fin de Carrera concedido por la Universidad de Extremadura y ha realizado un Master
en Gestion de Entidades de Crédito por la UNED y el Programa sobre Fundamentos de Gestion, Control y
Analisis de Entidades de Crédito por el Centro de Formacién del Banco de Espafa. Profesor de Hacienda
Publica y Derecho Fiscal en la Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales de la Universidad de
Extremadura (1994-1995). Se incorpora a Caja de Extremadura en 1995, pasando por diferentes puestos
responsables hasta ser nombrado Director General. Ha sido Vocal del Consejo de Administracién de
Liberbank desde su constitucion hasta enero de 2013.

Marta Suarez Gonzalez
Marta Suarez Gonzalez es Directora General de Intervencion y Control de Gestién de Liberbank.

Licenciada en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de Oviedo en 1995. Numero 1 de
la promocién. Premio fin de carrera “Flores de Lemus”. Especialista en Gestion Bancaria por la
Universidad Nacional de Educacion a Distancia (UNED), 1997. Executive Master en Direccién Financiera,
mencion especial, Instituto de Empresa (Madrid), 2008. En 1996 se incorpora a Caja de Ahorros de
Asturias donde desarrolla su labor en los Departamentos de Contabilidad, Planificacién y Control de
Gestion hasta el afio 2003 en el que es nombrada Directora de Control de Gestion, cargo que pasa a
ocupar en Liberbank desde el afio 2011. En 2014 es nombrada Subdirectora General de Control de
Gestion. EL 30 de octubre de 2017 pasa a ocupar la Direccion General de Intervencion y Control de
Gestion.

Jorge Diez Fernandez
Jorge Diez Fernandez es Director General de Control Integral de Riesgos (CRO) de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de Oviedo, afio 1986, realizando
en los afios 1995/96 un Master en Direccion de Empresa en el Instituto Universitario de Empresa
(Oviedo), un Curso Superior de Bolsa y Gestion de Patrimonios organizado por la Georgetown University
(Madrid 1997) y un Program for Management Development en la ESADE Business School (Oviedo 2008).
En agosto de 1983 se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias en la Zona del Caudal, posteriormente
entre los afios 1993-96 trabaja como analista financiero en la Asesoria Financiera. En septiembre de 1996
es nombrado Director de Mercado de Capitales y en febrero de 2005 Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales. En diciembre de 2014 es nombrado Director General de Control Integral de Riesgos (CRO).
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José Luis Martin Sariego

José Luis Martin Sariego es Director de Secretaria General de Liberbank y vocal del Consejo de
Administraciéon de BCLM, entidad que se integra en el Grupo Liberbank.

Diplomado en Ciencias Empresariales en la Universidad de Oviedo. Licenciatura en Econémicas (Rama
Administraciéon de Empresas en la UNED). Diversos cursos relacionados con la actividad bancaria
(Productos, Calidad, Gestion de Activos y Pasivos, Desarrollo Directivo). Se incorpora a Caja de Ahorros
de Asturias en 1989 desarrollando diversos cargos de responsabilidad: Responsable de la Secretaria de
Organos de Gobierno desde noviembre de 1995 y Director del Area de Medios desde septiembre del afio
2000.

En Liberbank ostenté la Direccion del Area de Recursos Humanos desde el afio 2011, pasando a tener la
consideracion de Direcciéon General en el afilo 2015.

Jonathan Joaquin Velasco
Jonathan Joaquin Velasco es Director General de Negocio (CBO) de Liberbank.

Licenciado en Economia, por la Universidad de Oviedo, y Master en Direccién Financiera por el Instituto
de Empresa Business School (IE), Master en Finanzas Cuantitativas por Analistas Financieros
Internacionales (AFI), Master en Administracion y Direccion de Empresas (MBA) por el Instituto
Universitario de la Empresa (IUDE), y Advanced Management Program por el Instituto de Empresa
Business School (IE); ha completado varios programas de especializacién en la London School Of
Economics And Political Science (LSE): Advanced Econometrics y en el Centro de Estudios Monetarios y
Financieros del BDE (CEMFI): Econometria de los Datos de Panel y Econometria de los Mercados
Financieros.

Inicié su actividad profesional con una beca de colaboracién de ayudante en el Departamento de
Economia, Area de Fundamentos del Andlisis Econémico, de la Universidad de Oviedo. Se incorpora en
2001 a Caja de Ahorros de Asturias donde desarrolla su labor en varios puestos de direccion de dicha
Entidad: Director de Modelos de Rating y Director de Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo. En
2011 es nombrado Director del Area de Estrategia y Politicas de Riesgos de Liberbank, puesto que ocupé
hasta la toma de posesion del cargo de Director General de Estrategia Comercial, el cual ejerci6 hasta el
ano 2018.

Rafael Maria Muriel Barriuso
Rafael Maria Muriel Barriuso es Director General de Auditoria Interna de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Extremadura en 1997. Master en Gestion de
Entidades de Crédito por la UNED en 2002.

En 1998 se incorpora a Caja de Ahorros de Extremadura, siendo directivo desde 2007 y habiendo
ocupado los cargos de Jefe de Seguimiento de Riesgos y Director de Auditoria Interna. En octubre de
2011 es nombrado Director del Area de Auditoria Interna en Liberbank hasta enero de 2015, en que es
nombrado Subdirector General de Auditoria Interna. En diciembre de 2015 pasa a ocupar la Direccion
General de Auditoria Interna de Liberbank, cargo que desempefia en la actualidad.
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Severino Jesus Méndez Suarez
Severino Jesus Méndez Suarez es Director General de Personas y Medios (COO) de Liberbank.

Licenciado en Administraciéon y Direccién de Empresas por la Universidad de Oviedo en 1998. Premio fin
de carrera “Flores de Lemus”. Diploma de Estudios Avanzados, Programa Direccién de Empresas,
Departamento de Administracion de Empresas y Contabilidad de la Universidad de Oviedo (2001).
Programa Superior de Direccion Estratégica en Marketing en el ESADE Business School (2003). Program
for Management Development (PMD) por ESADE Business School (2010).

En 1999 se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias ocupando el cargo de Director de Carteras desde el
afio 2007. Desde octubre de 2010 y hasta septiembre de 2011 ocupa el cargo de Director de Marketing
adjunto a Presidencia, en Banco de Castilla-La Mancha, S.A., sociedad integrada en el Grupo Liberbank.
En septiembre de 2011 es nombrado Director de Particulares en Liberbank, cargo que ocupa hasta
febrero de 2015 fecha en la que se le nombra como Subdirector General de Organizacién y
Transformacién, cargo que desempefié hasta enero de 2018.

Joaquin Sevilla Rodriguez
Joaquin Sevilla Rodriguez es Director del Area de Transformacién Digital.

Titulado como Ingeniero Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de Valencia, ha
realizado un Master en Marketing y Estrategia por la EM Lyon Business School y la Cranfield School of
Management, asi como diversos programas de liderazgo y creacién de valor en escuelas de negocio como
IESE.

En 2016 se incorpora a Liberbank, S.A., habiendo estado ligada su trayectoria profesional anterior al
mundo de las telecomunicaciones en empresas multinacionales como Motorola y en su ultima etapa en
Orange, donde ha desempefado diversos cargos de responsabilidad como el de Director de Marketing y
Desarrollo de Negocio de empresas donde ha gestionado el segmento de empresas de Orange en Espafa
o el de Director de Marketing de Producto para los mercados de Residencial y de Empresas. Ha sido
miembro del Comité de Direccidon de la Unidad de Negocio de Empresas y miembro de diversos comités
de negocio y transformacién de Orange en Espana.

Javier Basarte Albertos

Javier Basarte Albertos es Director del Area de Organos de Direccién y Cumplimiento y Chief Compliance
Officer (CCO).

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid, ha realizado un Master en Asesoria
Juridica de Empresas en el Instituto de Empresa de Madrid. Ademads, ha recibido el Programa Ejecutivo
Compliance Officer, impartido por Wolters Kluwer Formacion, y diversos cursos relacionados con la
actividad bancaria impartidos por la Escuela de Formacién de Cajastur en materia de productos, calidad,
gestiéon de activos y pasivos, desarrollo directivo, etc.

En el afio 1993 se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias como empleado de la Red Comercial de Zona
Avilés, habiendo estado ligada su trayectoria profesional anterior a la gestion comercial. En Caja de
Ahorros de Asturias desarrolla su actividad profesional como empleado en las areas de Asesoria Juridica
y Secretaria hasta que el afio 2008 es nombrado Director de la Seccién de Operativa de Activo,
responsable de dar soporte operativo centralizado en productos y servicios de activo conforme a los
criterios de tal Entidad y a la normativa aplicable con el fin de lograr los objetivos de eficiencia, calidad
y optimizacién de recursos. Con la constitucién en el afilo 2011 de Liberbank, S.A. (del que Caja de
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Ahorros de Asturias es uno de los socios fundadores) dicho cargo pasa a ejercerlo dentro del
mencionado Banco.

En enero de 2017 es nombrado Director de la Unidad de Coordinacién con los Organos de Direccién de
Liberbank, cargo que ocupa hasta enero de 2018 en la que se le nombra como Director del Area de
Organos de Direccién y Cumplimiento, cargo que desempeifia en la actualidad.

14.2. Conflictos de intereses de los organos de administracion, de gestion y de
supervision, y de Altos Directivos.

A. Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1. con
Liberbank y sus intereses privados y/u otros deberes.

Segliin la informacién que ha sido facilitada a Liberbank, ninguna de las personas mencionadas en el
epigrafe 14.1. anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con Liberbank y sus intereses
privados, ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, andlogas o complementarias a las
del objeto social de Liberbank, salvo aquellas que se indican en la tabla del epigrafe 14.1., en la que se
recogen las sociedades de las que las personas mencionadas en dicho epigrafe 14.1. son, o han sido,
miembros de los 6rganos de administracion, supervision o socios directos, en cualquier momento
durante los ultimos 5 afios.

El articulo 37 de los Estatutos Sociales y el articulo 8 del Reglamento del Consejo, que regulan el
nombramiento de Consejeros, establecen, entre otros asuntos, que los Consejeros habran de ser
personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional, poseer conocimientos y experiencia
adecuados para el ejercicio de sus funciones, estar en disposicién de ejercer un buen gobierno de la
Sociedad, ademas de cumplir con los demas requisitos que se establezcan en la Ley, los Estatutos
Sociales y el Reglamento del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en los referidos articulos, los Consejeros deberan ademdas cumplir
con los siguientes requisitos:

a) No desempeiar cargos o funciones de representacién, direccién o asesoramiento en entidades
competidoras o que ostenten una posicién de dominio o control en entidades competidoras.

b) No desempefar cargos o funciones de representaciéon, direccién o asesoramiento en clientes o
proveedores habituales de bienes o servicios de la Sociedad, cuando dicha relacién comercial
pueda conllevar conflicto o colisién con los intereses de la Sociedad.

C) No ejercer el cargo de administrador en un nimero de sociedades superior al permitido en la
normativa aplicable a entidades de crédito.

d) No estar incurso en ninguna de las prohibiciones o causas de incompatibilidad legal previstas por
la normativa vigente en cada momento.

Los mecanismos para detectar y regular los posibles conflictos de intereses de Consejeros se encuentran
regulados en el articulo 28 del Reglamento del Consejo. En particular, este reglamento establece los
deberes generales de los Consejeros de comunicar al Consejo de Administracién cualquier situacién de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de
Liberbank. En caso de conflicto, el Consejero afectado se abstendra de intervenir en los acuerdos,
debates o decisiones relativos a la operacion a la que el conflicto se refiere.

Por otra parte, en diciembre de 2016, el Consejo de Administracién acord6é aprobar una politica
corporativa de conflictos de interés y operaciones con partes vinculadas. El objeto de dicha politica es
establecer las bases de actuacion a seguir en Liberbank y en cualquier otra sociedad del Grupo a los
efectos de prevenir y, en su caso, gestionar los conflictos de interés en los que pudieran encontrarse los
accionistas, los miembros del Consejo de Administracién, los empleados, los directivos y las personas
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fisicas y juridicas vinculadas a éstos, en sus relaciones con el Grupo Liberbank, asi como los conflictos
que puedan plantearse con clientes, proveedores y la sociedad en general, todo ello de conformidad con
lo dispuesto en la normativa societaria y regulatoria.

A la fecha del presente Documento de Registro, ni los miembros del Consejo de Administraciéon de
Liberbank ni las personas vinculadas a los mismos, segiin se definen en la LSC, han comunicado al
Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

B. Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuales cualquier persona mencionada en el epigrafe 14.1. hubiera sido designada
miembro de los érganos de administracion, de gestion o de supervision, o alto directivo.

Al margen de los Consejeros dominicales y del Consejero ejecutivo que fue designado para su cargo en
virtud los acuerdos alcanzados entre las Fundaciones Bancarias en las que se transformaron las
Entidades de Origen (véase epigrafe 14.1), ningiin otro miembro del Consejo de Administracién ni los
Altos Directivos de Liberbank han sido designados para su cargo en virtud de algian acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Los Consejeros son personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional, y ninguno de ellos
incurre en ninguna de las causas de incompatibilidad que se recogen en el articulo 37 de los Estatutos.
Asimismo, es competencia del Consejo de Administracion la aprobaciéon del nombramiento y destituciéon
de los Altos Directivos, estando obligados, tanto unos como otros, a evitar situaciones de conflictos de
interés.

Las operaciones que la Sociedad pretenda realizar con Consejeros, accionistas significativos, incluyendo
accionistas representados en el Consejo de Administracién o con personas a ellas vinculadas, deberan
ser aprobadas por el Consejo de Administracién previo informe favorable del Comité de Auditoria, en los
términos y con las salvedades previstos en la Ley.

C. Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el epigrafe 14.1. sobre
la disposicion durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores de
Liberbank.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de 25 de enero de 2012, aprob6 la Politica
Retributiva a los Altos Directivos de la Sociedad. Dicho modelo determina que:

e La retribucién variable anual se abonard en efectivo y en acciones a partes iguales. Una vez
cerrado el ejercicio, se procedera a determinar la retribuciéon variable anual aplicando las
condiciones establecidas al efecto por el Consejo y aprobadas posteriormente por la Junta
General de accionistas. Ambas retribuciones se pagaran en el primer semestre del ejercicio
siguiente.

e Todas las acciones que se entreguen conforme a las reglas sefialadas seran indisponibles durante
un afio desde su entrega, aplicindose esta retencion sobre el importe neto de las acciones, una
vez descontada la parte necesaria para hacer frente al pago de los impuestos por las acciones
recibidas.

La retribucion variable devengada durante el ejercicio 2017 (tal y como queda reflejado en el Informe
Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros aprobado, con caracter consultivo, por la Junta General
de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 2018), se calculé en base a la informacién disponible a la
fecha de formulaciéon de las cuentas anuales y se liquidé conforme a lo establecido en el Esquema de
Retribucién Variable aprobado por el Consejo de Administraciéon el 31 de enero de 2017 basada en el
Modelo de Retribuciéon Variable aprobado por este mismo 6érgano el 26 de marzo de 2012. Asimismo,
dicha liquidacién tuvo en cuenta el conjunto de requerimientos especificos aplicables al Colectivo

2018 Pagina 113 de 197



Liber bank Documento de Registro

Identificado en materia de remuneraciones, aprobados por el Consejo de Administraciéon el 29 de junio
de 2015. El Esquema de Retribucién Variable y los requerimientos especificos se rigen por las normas de
obligado cumplimiento y los principios de recomendado cumplimiento que para las entidades de crédito
establece el marco regulatorio vigente.

15. Remuneracion y beneficios

15.1. Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas
a los miembros del Consejo de Administracion y a los altos directivos por
el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados al emisor y
sus filiales.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 47 de los Estatutos Sociales de Liberbank, el cargo de
Consejero sera retribuido. La retribuciéon de los Consejeros consistira en una asignacion en metalico
determinada y en dietas por la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y de sus
comisiones, sin perjuicio del reembolso de los gastos correspondientes. El importe maximo de la
retribuciéon que puede satisfacer Liberbank al conjunto de sus Consejeros en su condicién de tales por
dichos conceptos debera ser aprobado por la Junta General, y se mantendra vigente entretanto no sea
modificada por un nuevo acuerdo de la Junta General. La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro
de ese limite, su distribucién entre los distintos Consejeros, y la periodicidad de su percepciéon
corresponde al Consejo de Administracién, que tendra en cuenta a tal efecto las funciones vy
responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a comisiones del Consejo y las demas
circunstancias objetivas que considere relevantes.

Sin perjuicio de las retribuciones sefialadas anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion
que desempenen funciones ejecutivas en la Sociedad tendran derecho a percibir las cantidades que,
segun criterios de mercado, contractualmente se determinen por sus servicios y que comprenderan: (a)
una parte fija, adecuada a los servicios y responsabilidades asumidos; (b) una parte variable,
correlacionada con indicadores de rendimientos del interesado y de la Sociedad; (c) una parte
asistencial, que contemplara los sistemas de previsién y seguro; y (d) una indemnizacién en caso de
separacién o cualquier otra forma de extincién de la relaciéon contractual con la Sociedad no debidos a
incumplimiento imputable al titular del derecho a recibir la indemnizacion.

La determinaciéon del importe de las partidas retributivas que integran la parte fija, de las modalidades
de configuracién y de los indicadores de cdlculo de la parte variable, de las previsiones asistenciales y
de la indemnizacion o de sus criterios de calculo, corresponde al Consejo de Administracion. Los
Consejeros afectados se abstendran de participar en la deliberacién y votaciéon correspondientes. El
Consejo de Administracion cuidara que las retribuciones se orienten por las condiciones del mercado y
tomen en consideracion la responsabilidad y grado de compromiso que entraia el papel que esta
llamado a desempeiiar cada Consejero.

Los componentes variables de la remuneracién se fijaran de forma que resulte una ratio apropiada entre
componentes fijos y variables de la remuneracién total. En este sentido, los componentes variables no
seran superiores al 100% de los componentes fijos de la remuneracion total de cada Consejero, salvo que
la Junta General apruebe una ratio superior, que en ningun caso excedera del 200% de los componentes
fijos de la remuneracién total, en los términos legalmente establecidos.

El contrato que se celebre entre el Consejero que desempeifie funciones ejecutivas y la Sociedad debera
ser aprobado previamente por el Consejo de Administracién con el voto favorable de las dos terceras
partes de sus miembros, debiendo incorporarse como anejo al acta de la sesién. El Consejero afectado
debera abstenerse de asistir a la deliberacién y de participar en la votacion.
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Este contrato, que deberda ser conforme con la politica de remuneraciones de la Sociedad, debera
contener todas las menciones exigidas por la Ley y, en particular, incluira todos los conceptos por los
que el Consejero pueda obtener una retribuciéon por el desempefio de funciones ejecutivas.

A reserva siempre de su aprobacién por la Junta General, la retribucion de los Consejeros que ostenten
cargos ejecutivos en la Sociedad podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el
apartado precedente, en la entrega de acciones o de opciones sobre acciones o retribuciones
referenciadas al valor de las acciones de la Sociedad.

La remuneracion de los Consejeros debera en todo caso guardar una proporciéon razonable con la
importancia de Liberbank, la situacion econdémica que tuviera en cada momento y los estandares de
mercado de empresas comparables. El sistema de remuneracion establecido debera estar orientado a
promover la rentabilidad y sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e incorporar las cautelas
necesarias para evitar la asuncién excesiva de riesgos y la recompensa de resultados desfavorables.

En todo caso, de conformidad con lo previsto en articulo 47.5 de los Estatutos Sociales, el sistema de
retribuciones de los Consejeros de Liberbank se ajustara a las previsiones establecidas en la normativa
societaria y de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito aplicable a Liberbank en cada
momento.

De conformidad con lo previsto en la LSC, y en linea con lo indicado anteriormente, la Junta General de
accionistas de 19 de abril de 2017 aprobo, bajo el punto cuarto del orden del dia, la politica de
remuneraciones de los Consejeros de la Sociedad (la “Politica de Remuneraciones de los Consejeros”)
que resultara de aplicacion para la remuneracion de los Consejeros de la Sociedad relativa a los
ejercicios 2017, 2018 y 2019. En relacién con el limite retributivo maximo a satisfacer al conjunto de los
Consejeros en su condicion de tales, la Politica de Remuneraciones de los Consejeros mantiene en vigor
el importe aprobado por la Junta General de la Sociedad celebrada el 21 de abril de 2015 que lo fijé en
1.800.000 euros. El referido limite se mantendra vigente en tanto no se apruebe por la Junta General su
modificacién. La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro del limite referido anteriormente, su
distribucion entre los distintos Consejeros y la periodicidad de su percepcion corresponde al Consejo de
Administracién, que tendra en cuenta a tal efecto las funciones y responsabilidades atribuidas a cada
Consejero, la pertenencia a comisiones del Consejo y las demas circunstancias objetivas que considere
relevantes.

Con fecha 25 de enero de 2012, el Consejo de Administraciéon aprobé el Modelo Retributivo aplicable a
los Altos Directivos de Liberbank, que incluia un sistema de retribucién variable en acciones de la
Sociedad. En la sesién celebrada el 31 de enero de 2017, el Consejo de Administracion adopto el acuerdo
de implantar el Esquema de Retribucion Variable aplicable al ejercicio 2017, basado en el Modelo que
aprobo6 el Consejo de Administracion de la Sociedad en 2012. Estos Modelos Retributivos estaban
adaptados a los requerimientos del Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se modifica el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de las entidades de crédito y
cumplian con los requisitos que eran preceptivos en cada uno de los aspectos regulados, tanto por ese
real decreto, como por el resto de disposiciones que configuraban el marco normativo de aplicacién en
materia retributiva. El régimen del citado real decreto esta recogido actualmente en otras normas cuya
regulacion respetan los modelos retributivos de la Sociedad.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Orden
EHA/3537/2005”), se incorporan por referencia al presente Documento de Registro los Informes
Anuales sobre Remuneraciones de los Consejeros de Liberbank correspondientes a los ejercicios 2017,
2016 y 2015, que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web de
Liberbank (enlace).
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A. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank en 2017

Durante el ejercicio 2017, las remuneraciones devengadas por cada uno de los Consejeros indicados en el apartado A) del epigrafe 14.1., pagadas por
Liberbank, fueron las siguientes:

Retribucion devengada en la Sociedad Retribucion devengada en sociedades del grupo Totales

Aportacién a
Importe de Beneficio Total Importe de Beneficio Total sistemas de
Total las bruto de las ejercicio Total las  bruto de las ejercicio Total Total ahorro durante
retribucion acciones opciones 2017 retribucion acciones opciones 2017 ejercicio ejercicio el ejercicio
metalico otorgadas ejercitadas Sociedad metalico otorgadas ejercitadas Grupo 2017 2016 2017

REMUNERACIONES (miles €)
D. Jesus Maria Alcalde Barrio®........cccccevveereeerennnnn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Victor Manuel Bravo Cafladas.......ccc.covereuerernns 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Jorge DelclauX Bravo......ccccooveuvveeeeeeininneeeeennnn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Felipe Fernandez Fernandez...............ccccceeeen.., 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
Diia. Maria Luisa Garafia COrces........ccveuvreriueeennnn: 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
Dila. Davida Sara Marston .........cccceeeeeeerncnvneeeennn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Luis Masaveu Herrero ...........cccceeeeeeeeeeeeennn. 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Manuel Menéndez Menéndez ............ccouveeeernnnn, 442 0 0 442 0 0 0 0 442 487 0
Dila. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez ......... 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Alfonso Pitarch Rodriguez®........cccccoeeuvvrreennnnn, 28 0 0 28 0 0 0 0 28 100 0
D. Pedro Manuel Rivero TOITe .......cccccerrrcmveereennnn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Victor Roza Fresno®.......ccccooeecuvereeeeiincinneeneenennn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Ernesto Luis Tinajero FIOres......ccccccoeecvvveeeennnnn, 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
D. Eduardo Zaniga Pérez del Molino® .................. 100 0 0 100 0 0 0 0 100 100 0
1001 U N 1.670 0 0 1.670 0 0 0 0 1.670 1.787 0

(_1_)7_]_51 Consejero D. Alfonso Pitarch Rodriguez renunci6 a su condiciéon de miembro del Consejo de Administracién de Liberbank, circunstancia que fue comunicada mediante la publicacién del correspondiente “hecho relevante” (num.
250557) de 10 de abril de 2017.
(2): A fecha del presente Documento de Registro, no es miembro del Consejo de Administracion (véase epigrafe 14.1.).
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A continuacién se indica el detalle individualizado de la retribucién en metalico devengada por cada uno de los Consejeros de Liberbank durante el ejercicio
2017:

Retribuciéon Retribucion Remuneracion por Total Total
Remuneracion variable a variable a pertenencia a Otros ejercicio ejercicio
Sueldos fija Dietas corto plazo largo plazo comisiones del Consejo Indemnizaciones conceptos 2017 2016

REMUNERACIONES (miles €)
D. Jesus Maria Alcalde Barrio®........ccceevvvveereeerennnnn. 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Victor Manuel Bravo Cafladas.......cccocoeeererveernnnen. 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Jorge DelclauX Bravo.....cccccoeeuvveeeeriniineeeeesennnnns 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Felipe Ferndndez Ferndndez............ccccueeveerninnnee 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D2, Maria Luisa Garafia Corces ......cccccoecuvveeeersrnnnne 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D2. Davida Sara Marston........oeccuveeeeeriiinneeeees e 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Luis Masaveu Herrero .........cccoceeeeiiiiieiiiieeeeeeeen, 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Manuel Menéndez Menéndez ...........ccceeveerreunnnee 373 0 0 0 0 0 0 69® 442 487
D2. Maria Encarnacién Paredes Rodriguez.............. 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Alfonso Pitarch Rodriguez®..........ccccouveeverininnnn 0 28 0 0 0 0 0 0 28 100
D. Pedro Manuel Rivero TOITe .......ccccevvuveeererininnnes 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Victor Roza Fresno®......ccccoeecuvvereeriniinneenee s 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Ernesto Luis Tinajero Flores.........ccccovvveveeirinnns 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
D. Eduardo Zuaniga Pérez del Molino® ................... 0 100 0 0 0 0 0 0 100 100
Total e ————— 373 1.228 0 0 0 0 0 69 1.670 1.787

(1): A fecha del presente Documento de Registro, no es miembro del Consejo de Administracion (véase epigrafe 14.1.).

(2): El Consejero D. Alfonso Pitarch Rodriguez renuncié a su condicion de miembro del Consejo de Administraciéon de Liberbank, circunstancia que fue comunicada mediante la publicacion del correspondiente “hecho relevante” (nam.
250557) de 10 de abril de 2017.

(3): Se corresponden con prestaciones en especie relacionadas con alquileres de vivienda.
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B. Remuneracion de los Altos Directivos de Liberbank

Durante el ejercicio 2017, los Altos Directivos”” de Liberbank, excluyendo los que son a su vez
miembros del Consejo de Administraciéon, percibieron una remuneraciéon total de 2.430 miles de euros.
Dicho importe incluye las remuneraciones de las personas que eran Altos Directivos durante el ejercicio
2017, con independencia de que, actualmente, sean o no Altos Directivos.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.

Las prestaciones de pensién, jubilaciéon o similares a favor de los Consejeros y Altos Directivos de
Liberbank realizadas por las sociedades del Grupo Liberbank se corresponden con seguros “vida ahorro”
y planes de pensiones y sus importes son los siguientes:

CONSEJEROS/ALTOS DIRECTIVOS—TIPOLOGIA

(miles €) 31/12/2017
Planes @ PENSIONIES ....uuuueiiieiiiiiiitiie e s ettt r e e s e et e e e s e et e e e s s e a et e e e e s e b b et e e e e s e s ba et e e e e eaan e e e e e e s s e nnnere e e e eennn 2.543
SegUI0S “VIAA AROTTO” ..eiiiiiiiiiiiiee e e e e e e s e e e e e s e e n e e e e s nnrrees 168
1 N 2.711

(1) Seincluyen las personas que eran Consejeros y/o Altos Directivos en el periodo indicado con independencia que, actualmente, sean o no Consejeros y/o
Altos Directivos.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Liberbank que no ejercen cargos ejecutivos no tienen
ningun tipo de relacién contractual con Liberbank y, por lo tanto, no devengan derechos pasivos, ni
ningun otro derecho ajeno a la retribucion establecida por el Consejo como contraprestacién de su
funcién de Consejero.

16. Practicas de gestion

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante
el cual la persona ha desempenado servicios en ese cargo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos Sociales de Liberbank, los
Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de 4 afios mientras la Junta General de accionistas no
acuerde su separacion ni renuncien a su cargo. Los Consejeros podran ser reelegidos por la Junta
General de accionistas cuantas veces lo estime ésta conveniente, por periodos de igual duracién. La
fecha de expiracién del actual mandato de los Consejeros y la fecha del primer nombramiento se recoge
en el epigrafe 14.1. del presente Documento de Registro.

El nombramiento de los Consejeros de Liberbank caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado
la Junta General de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el plazo para la celebracion de la Junta
General de accionistas que hubiese de resolver sobre la aprobacién de las cuentas del ejercicio anterior.
No obstante, conforme a lo previsto en el punto 3 de la disposicién transitoria de la Ley 31/2014, los
Consejeros nombrados con anterioridad al 1 de enero de 2014 podran completar sus mandatos (6 afios)
aunque excedieran de la duraciéon maxima prevista en los Estatutos Sociales.

(17): Véase epigrafe 14.1. del presente Documento de Registro.
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16.2. Informacion sobre los contratos de los miembros de los organos de
administracion, de gestion o de supervision con el emisor o cualquiera de
sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la
correspondiente declaracion negativa.

En los contratos suscritos en la actualidad con los Altos Directivos de Liberbank se prevé que, en caso de
extincion del contrato por decision unilateral de Liberbank, salvo que se produzca por despido
disciplinario declarado judicialmente procedente, o bien si la extinciéon tiene lugar a voluntad del
trabajador en base a alguno de los supuestos establecidos en el articulo 50 del texto refundido de la Ley
del Estatuto de los Trabajadores aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, o
con motivo de sucesion de empresa o cambio relevante en la titularidad de la misma, el Alto Directivo
afectado tendra derecho a percibir una indemnizacién equivalente a una anualidad de su retribucién fija
en el momento de la extincién del contrato, salvo que dicha indemnizacioén sea inferior a la legalmente
establecida.

Adicionalmente, existe un pacto de no competencia una vez extinguido el contrato, que da derecho a una
compensacion econémica equivalente a una anualidad de su retribucién fija. En cualquier caso, las
cuantias indemnizatorias estaran supeditadas a las limitaciones que la normativa, presente o futura,
establezca en esta materia.

16.3. Informacion sobre el Comité de Auditoria, el Comité de Nombramientos, el
Comité de Remuneraciones y el Comité de Riesgos del Consejo del emisor,
incluidos los nombres de sus miembros y un resumen de su reglamento
interno.

A. Comité de Auditoria

Constitucion y Composicion del Comité de Auditoria

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 44 prevén la creaciéon de un Comité de Auditoria que
estard formado por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que no tendran la condicion de
Consejeros ejecutivos, siendo la mayoria de ellos Consejeros independientes. Los integrantes del Comité
de Auditoria seran designados por el Consejo de Administracion teniendo presentes los conocimientos,
aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria y gestién de riesgos de los Consejeros.
Cualquier miembro del Consejo de Administracion, del equipo directivo o del personal de la Sociedad
estara obligado a asistir a sus reuniones y a prestarle su colaboracién y acceso a la informaciéon de que
disponga en caso de que sea requerido a tal fin. El Comité también podra requerir la asistencia del
auditor de cuentas de la Sociedad.

El Comité de Auditoria contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado por el
Consejo de Administracion entre los Consejeros independientes que sean miembros del Comité. El
Presidente deberd ser sustituido cada 4 afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de 1
ano desde su cese. Actuara como Secretario quien ocupe dicho cargo en el Consejo de Administracion,
salvo acuerdo de éste 6rgano en otro sentido.

El Consejo de Administraciéon de Liberbank, en su reuniéon de 5 de diciembre de 2011, constituy6 el
Comité de Auditoria. Durante el ejercicio 2017, el Comité de Auditoria se reuni6 un total de 19
ocasiones. Asimismo, durante el primer semestre de 2018 se ha reunido un total de 7 ocasiones.
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En la actualidad, el Comité de Auditoria esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre® Cargo Caracter

D. Pedro Manuel Rivero TOITE ......cccoeeeiieieiiiiii e Vocal Independiente
D. Jorge DelclauX Bravo.....ccccoeccuueeeeeriiniiiiieeesesiieeeee s s ee e Vocal Independiente
Dia. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez ........cccccoveevveeeeeninnnne Vocal Dominical

(1) Todos los miembros del Comité de Auditoria fueron designados como tales teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad.

Actua como Secretario del Comité de Auditoria D. Jesus Maria Alcalde Barrio.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 5 del Reglamento General del Comité de Auditoria, en caso de
ausencia del Presidente o del Secretario y, en su caso, del Vicesecretario del Comité, actuara con tal
condiciébn el miembro sin cargo asignado de mas edad y el mas joven, respectivamente.
Consecuentemente, D. Pedro Rivero Torre actuara transitoriamente, y en tanto no sea designado un
nuevo Presidente, como Presidente del Comité de Auditoria.

Competencias del Comité de Auditoria

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo
de Administracion, el Comité de Auditoria tendra las siguientes competencias, tal y como recoge el
articulo 17.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Informar, a través de su Presidente, en la junta general de accionistas sobre las cuestiones que en
ella planteen los accionistas en materias de su competencia y, en particular, sobre el resultado de
la auditoria explicando cémo esta ha contribuido a la integridad de la informacion financiera y la
funcién que el comité ha desempefniado en ese proceso.

b) En relacion con el auditor externo:

1. Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién y sustitucion del
auditor externo de la Sociedad, responsabilizdndose del proceso de seleccién, de conformidad
con lo previsto en la normativa aplicable, asi como las condiciones de su contratacién, el
alcance de su mandato profesional y la revocacién o renovacién de su nombramiento, ademas
de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

2. Servir de canal de comunicaciéon entre el Consejo de Administracion y los auditores, evaluar
los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de gestién a sus recomendaciones
y mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacién con los principios y
criterios aplicables en la preparacién de los estados financieros, recabando regularmente del
auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucién. El
comité revisara con el auditor externo los hallazgos significativos derivados de su trabajo asi
como el contenido del informe de auditoria y del informe adicional para el comité.

3. Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa; asi como evaluar la actuacion del auditor y cémo ha contribuido a la
calidad de la auditoria y a la integridad de la informacién financiera.
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9]

4.

Velar por la independencia del auditor externo en el ejercicio de sus funciones y, a tal efecto:

i.  Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para recibir informacién
sobre aquellas cuestiones que puedan suponer una amenaza para su independencia, para
su examen por el Comité de Auditoria, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda, la autorizacién de los
servicios distintos de los prohibidos, en los términos previstos en la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas sobre el régimen de independencia, asi
como establecer con el auditor de cuentas aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria y, en todo caso, verificar
que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones.

ii. Asegurarse de que la Sociedad comunique como “hecho relevante” a la CNMV el cambio
de auditor y lo acomparie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos
con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

iii. Asegurarse de que la Sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestaciéon
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del
auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores. En todo caso, debera recibir anualmente del auditor de cuentas la
declaracion escrita de su independencia frente a la Sociedad o sociedades vinculadas a
ésta directa o indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios
percibidos de estas entidades por el auditor, o por las personas o entidades vinculados a
éste de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas.

iv. Emitir anualmente, con caracter previo a la emisiéon del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinién sobre si la independencia del auditor de
cuentas resulta comprometida. Este informe debera contener, en todo caso, la valoraciéon
motivada de la prestacion de todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace
referencia el apartado anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos
de la auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

v. En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

vi. Velar por que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad
ni su independencia.

Favorecer que el auditor del Grupo Liberbank asuma la responsabilidad de las auditorias de
las empresas que lo integren.

Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del Consejo
de Administracion.

En relaciéon con los sistemas de informacion y control interno:

1.

Comprobar la adecuacion e integridad de los sistemas internos de control y revisar la
designacion y sustitucion de sus responsables, discutiendo con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria, sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su caso, podra presentar
recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracién y el correspondiente plazo para
su seguimiento.

Conocer y supervisar el proceso de elaboraciéon y presentacion, y la claridad e integridad de la
informacién financiera preceptiva y no financiera relacionada, que la Sociedad haga publica,
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d)

e)

relativa a la Sociedad y al Grupo Liberbank, revisando el cumplimiento de los requisitos
normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion
de los criterios contables, en orden a garantizar la integridad de los sistemas de informacién
contable y financiera, incluidos el control financiero y operativo, y el cumplimiento al
respecto de la legislacion aplicable. A tales efectos, podra presentar recomendaciones o
propuestas al Consejo de Administracion, dirigidas a salvaguardar dicha integridad.

3. Revisar que la informacién financiera publicada en la pagina web de la Sociedad esta
permanentemente actualizada y coincide con la que ha sido formulada por el Consejo de
Administraciéon y publicada, en su caso, en la web de la CNMV.

4. Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas de gestién de
riesgos, y, en su caso, presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracion
y el correspondiente plazo para su seguimiento.

5. Velar por la independencia y eficacia de la funciéon de auditoria interna; proponer al Consejo
de Administracién la seleccion, nombramiento, reeleccion y cese del responsable de auditoria
interna; proponer el presupuesto de dicho servicio; recibir informacién periédica sobre sus
actividades; verificar que la alta direccién tiene en cuenta las conclusiones vy
recomendaciones de sus informes; y aprobar su orientacién y planes de trabajo, asegurandose
de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la Sociedad.

El responsable de la funcién de auditoria interna, que velara por el buen funcionamiento de
los sistemas de informacién y control interno, presentara al Comité de Auditoria con caracter
anual para su aprobaciéon un plan de trabajo al inicio del ejercicio en el que se incluiran los
recursos necesarios para su ejecuciéon y un informe de actividades al cierre del mismo, sin
perjuicio de que en el transcurso del ejercicio comunique al Comité de Auditoria las
incidencias que se presenten en el desarrollo de su funciéon. El comité evaluara el
funcionamiento de la funcién de auditoria interna, supervisando su plan anual asi como el
desempefio de su responsable participando en la determinacién de su remuneracion.
Asimismo, el comité se asegurarda de que los perfiles del personal de auditoria interna son
adecuados y pueden desarrollar su trabajo con objetividad e independencia.

6. Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la
Sociedad proponiendo en su caso las acciones oportunas para mejorar su funcionamiento.

7. Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacién de principios y criterios contables sugeridos por la
direccion.

8. Supervisar el proceso de elaboracién de los folletos de emision y la informacién financiera
periédica que deba suministrar el Consejo de Administraciéon a los mercados y sus 6rganos de
supervision, asi como en general el proceso de divulgacion de informacién y las
comunicaciones relativas a la Sociedad.

Supervisar el cumplimiento de la politica de responsabilidad social corporativa, velando por que
esté orientada a la creacion de valor, asi como vigilar la estrategia y practicas de responsabilidad
social corporativa y evaluar su grado de cumplimiento.

Supervisar y evaluar los procesos de relacion con los distintos grupos de interés.
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Ademas, el Comité de Auditoria informara al Consejo con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos:

1. La informacién financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente. El Comité debera
asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

2. La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan la consideraciéon de paraisos fiscales, asi como cualesquiera
otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran
menoscabar la transparencia del Grupo.

3. Las operaciones vinculadas en los términos previstos en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

4. Las operaciones de modificaciones estructurales y corporativas que proyecte realizar la
Sociedad.

Por otro lado, el Comité de Auditoria emitird todos los informes requeridos por la legislacién vigente en
cada momento; entre otros, ademas de los previstos anteriormente, el informe anual sobre su propio
funcionamiento, el informe anual sobre operaciones vinculadas y el informe anual sobre la politica de
responsabilidad social corporativa.

Funcionamiento del Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o de su
Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por el
Consejo de Administracién o asi lo soliciten, al menos, 2 de sus miembros.

Para el mejor cumplimiento de sus funciones, el Comité de Auditoria tendra acceso a todos los recursos
necesarios para cumplir su cometido y podra recabar el asesoramiento de los profesionales externos que
fueran precisos.

El Comité de Auditoria quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o representados de,
al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos de los asistentes,
presentes o representados en la reunion.

Los acuerdos del Comité de Auditoria se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para cada una de
ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposicion de todos los miembros del
Consejo de Administracion. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informard acerca de sus
actividades al Consejo de Administracion en las sesiones previstas al efecto.

Con fecha 5 de diciembre de 2011 el Consejo de Administracion aprob6 el Reglamento General del
Comité de Auditoria al objeto de recoger en un documento independiente las funciones y competencias
del referido Comité en linea con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. La version actualmente vigente de dicho Reglamento fue aprobada por el Consejo de
Administracion en sesion celebrada el 12 de diciembre de 2017.

B. Comité de Nombramientos

Constitucion y composicion del Comité de Nombramientos

Los Estatutos Sociales de Liberbank prevén, en su articulo 45, la creaciéon de un Comité de
Nombramientos que estara compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que deberan

tener la condicion de Consejeros no ejecutivos, siendo al menos 2 de ellos Consejeros independientes.
Los miembros del Comité de Nombramientos seran nombrados por el Consejo de Administracion de
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entre sus miembros, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y
los cometidos del Comité.

El Comité de Nombramientos contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado por
el Consejo de Administracién entre sus miembros que tengan la calificaciéon de independientes. Actuara
como Secretario quien ostente este cargo en el Consejo de Administraciéon salvo acuerdo de éste en otro
sentido.

El Consejo de Administracion de Liberbank, en su reunién de 29 de junio de 2015, acordd separar las
funciones atribuidas al Comité de Nombramientos y Retribuciones, conforme a lo previsto en los
articulos 31 y 36 de la Ley 10/2014, constituyendo a tal efecto un Comité de Nombramientos y un
Comité de Remuneraciones. Durante el ejercicio 2017, el Comité de Nombramientos se reunio un total de
11 ocasiones. Asimismo, durante el primer semestre de 2018 se ha reunido un total de 3 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Nombramientos esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

Diia. Davida Sara Marston .....cccoceeeeeeeiiiieiiiee e Presidente Independiente
D. Pedro Manuel Rivero TOITE ......ccceeeeeeeeeieieeieeee e Vocal Independiente
D. Ernesto Luis Tinajero FIOres.....cccccoucueieeeiiiiiiiieeeeseeieeeee e Vocal Dominical

D. Victor Manuel Bravo Cafiadas Vocal Dominical

Actua como Secretario del Comité de Nombramientos D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
Competencias del Comité de Nombramientos

Sin perjuicio de otros cometidos que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo de
Administracion, el Comité de Nombramientos tendrd las siguientes funciones tal y como recoge el
articulo 18.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de
Administracion. Asimismo, evaluara el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y
experiencia del Consejo de Administracion y, a estos efectos, definird las funciones y aptitudes
necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluara el tiempo y dedicacién
precisos para que puedan desempefiar eficazmente su cometido.

b) Velar por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar a nuevos consejeros, los procedimientos
de seleccion favorezcan la diversidad de experiencias y de conocimientos, faciliten la selecciéon de
consejeras y, en general, no adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion
alguna. En este sentido, el Comité establecerda un objetivo de representacién para el sexo menos
representado en el Consejo de Administracion y elaborara orientaciones sobre co6mo aumentar el
numero de personas del sexo menos representado con miras a alcanzar dicho objetivo.

c) Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros independientes para que éste
proceda directamente a designarlos (por cooptacién) o para su sometimiento a la decision de la
Junta General de accionistas, asi como las propuestas para la reeleccién o separacion de dichos
consejeros por la Junta General de accionistas.

d) Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su designaciéon por
cooptacién o para su sometimiento a la decision de la Junta General de accionistas, asi como las
propuestas para su reeleccién o separacion por la Junta General de accionistas.

e) Informar las propuestas de nombramiento y separaciéon de altos directivos, y las condiciones
basicas de sus contratos, revisando peridodicamente la politica del Consejo en materia de seleccion
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y nombramiento de los miembros de la alta direccién de la Sociedad y formulandole
recomendaciones.

f) Examinar y organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente del
Consejo de Administraciéon y del primer ejecutivo de la Sociedad y, en su caso, formular
propuestas al Consejo de Administraciéon, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada
y bien planificada.

g) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de
Administracién y la seleccién de candidatos, identificando y recomendando, con vistas a su
aprobacioén por el Consejo de Administracién o por la Junta General, candidatos para proveer los
puestos vacantes del Consejo de Administracion.

h) Proponer los miembros que deban formar parte de cada una de las comisiones.

i) Evaluar periédicamente, y al menos una vez al afio, la estructura, el tamaifio, la composiciéon y la
actuacion del Consejo de Administraciéon, haciendo recomendaciones al mismo, con respecto a
posibles cambios, asi como la idoneidad de los diversos miembros del Consejo de Administracién
y de éste en su conjunto, informando al Consejo de Administraciéon en consecuencia.

j) Supervisar el cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo y de la politica de seleccién de
consejeros.

k) Coordinar el proceso de reporte de la informacién no financiera y sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable y a los estdndares internacionales de referencia.

1) Apoyar al Consejo de Administracién en su funcién de evaluar periédicamente la adecuaciéon del
sistema de gobierno corporativo de la Sociedad, con el fin de que cumpla su misién de promover
el interés social y tenga en cuenta, segiin corresponda, los legitimos intereses de los restantes
grupos de interés.

m) Supervisar la estrategia de comunicacién y relacién con accionistas e inversores, incluyendo los
pequeiios y medianos accionistas.

Funcionamiento del Comité de Nombramientos

El Comité de Nombramientos se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o
de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por
el Consejo de Administracion o asi lo soliciten, al menos, 2 de sus miembros.

El Comité de Nombramientos podra recabar el asesoramiento de profesionales externos.

El Comité de Nombramientos quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunién.

Los acuerdos del Comité de Nombramientos se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para cada
una de ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposicién de todos los
miembros del Consejo de Administracidon. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracion en las sesiones previstas al efecto.

Con fecha 29 de junio de 2015, el Consejo de Administracion aprobd el Reglamento General del Comité
de Nombramientos al objeto de recoger en un documento independiente las funciones y competencias
del referido Comité en linea con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. La version actualmente vigente de dicho Reglamento fue aprobada por el Consejo de
Administracion en sesion celebrada el 12 de diciembre de 2017.
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C. Comité de Remuneraciones

Constitucion y composicion del Comité de Remuneraciones

Los Estatutos Sociales de Liberbank prevén, en su articulo 45 bis, la creacion de un Comité de
Remuneraciones que estara compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que deberan
tener la condiciéon de Consejeros no ejecutivos, siendo al menos 2 de ellos Consejeros independientes.
Los miembros del Comité de Remuneraciones seran nombrados por el Consejo de Administraciéon de
entre sus miembros, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y
los cometidos del Comité.

El Comité de Remuneraciones del Consejo contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera
designado por el Consejo de Administracién entre los Consejeros independientes que sean miembros del
Comité. El Consejo designara asimismo al Secretario del Comité, que sera el que desempeiie dicho cargo
en el Consejo de Administracién, aunque no forme parte del Comité, salvo acuerdo del Consejo de
Administracion en otro sentido.

El Consejo de Administracion de Liberbank, en su reunién de 29 de junio de 2015, acorddé separar las
funciones atribuidas al Comité de Nombramientos y Retribuciones, conforme a lo previsto en los
articulos 31 y 36 de la Ley 10/2014, constituyendo a tal efecto un Comité de Nombramientos y un
Comité de Remuneraciones. Durante el ejercicio 2017, el Comité de Remuneraciones se reunioé un total
de 8 ocasiones. Asimismo, durante el primer semestre de 2018 se ha reunido un total de 5 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Remuneraciones esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

Diia. Maria Garana COTCES ...ccceeeeeeeeieeeeieeeeeeeee e e e e Presidente Independiente
Diia. Davida Sara Marston ......ccoeeeeeeeieieiiieiieeeeee e eeeeeeeeeeeeeees Vocal Independiente
Dila. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez ........ccccceevveuneeeens Vocal Dominical

D. Felipe Fernandez Fernandez...........ccccceeeeeeeieeeeieeiieeeeeeeeeeees Vocal Dominical

Actia como Secretario del Comité de Remuneraciones D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
Competencias del Comité de Remuneraciones

Sin perjuicio de otros cometidos que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo de
Administraciéon, el Comité de Remuneraciones tendra las siguientes funciones, tal y como recoge el
articulo 18 bis.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribuciones de los consejeros y de los
directores generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccién bajo la dependencia
directa del consejo, de comisiones ejecutivas o de consejeros delegados, asi como la retribucion
individual y las demas condiciones contractuales de los consejeros ejecutivos, velando por su
observancia. En consecuencia, se encargara de la preparacion de las decisiones relativas a las
remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el riesgo y la gestion de riesgos de la
Sociedad, que debera adoptar el Consejo de Administracion. En particular debera informar la
politica general de retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion, directores
generales o asimilados, asi como la retribucién individual y las demds condiciones contractuales
de los miembros del Consejo de Administracién que desempefien funciones ejecutivas, y velara
por su observancia. Al preparar las decisiones, el Comité tendra en cuenta los intereses a largo
plazo de los accionistas, los inversores y otras partes interesadas en la Sociedad, asi como el
interés publico.
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b) Emitir anualmente un informe sobre la politica general de retribuciéon de los consejeros para
someterlo al Consejo de Administracion.

c) Velar por la transparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica retributiva
establecida por la Sociedad para los consejeros.

d) Verificar la informacién sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros.

Funcionamiento del Comité de Remuneraciones

El Comité de Remuneraciones se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o
de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por
el Consejo de Administracion o asi lo soliciten al menos 2 de sus miembros.

El Comité de Remuneraciones podra recabar el asesoramiento de profesionales externos.

El Comité de Remuneraciones quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunién.

Los acuerdos del Comité de Remuneraciones se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para cada
una de ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposiciéon de todos los
miembros del Consejo de Administracion. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracién en las sesiones previstas al efecto.

Con fecha 29 de junio de 2015, el Consejo de Administracion aprobé el Reglamento General del Comité
de Remuneraciones al objeto de recoger en un documento independiente las funciones y competencias
del referido Comité en linea con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. La versién actualmente vigente de dicho reglamento fue aprobada por el Consejo de
Administracion en sesion celebrada el 12 de diciembre de 2017.

D. Comité de Riesgos del Consejo

Constitucion y composicion del Comité de Riesgos del Consejo

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 44 bis prevén la creacion de un Comité de Riesgos del
Consejo que estard formado por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que no tendran la
condiciéon de Consejeros ejecutivos. Los integrantes del Comité de Riesgos del Consejo seran designados
por el Consejo de Administracion de entre sus miembros, teniendo presentes los conocimientos,
capacidad y experiencia para entender plenamente y controlar la estrategia de riesgo y la propension al
riesgo de la Sociedad. Al menos un tercio de sus miembros, y en todo caso el Presidente, deberan ser
Consejeros independientes. Cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad estara
obligado a asistir a sus reuniones y a prestarle su colaboracién y acceso a la informaciéon de que
disponga en caso de que sea requerido a tal fin.

El Comité de Riesgos del Consejo contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado
por el Consejo de Administracion entre los Consejeros independientes que sean miembros del Comité. El
Consejo designara asimismo al secretario del Comité, que serd el que desempefie dicho cargo en el
Consejo de Administracion, aunque no forme parte del Comité, salvo acuerdo del Consejo de
Administracion en otro sentido.

El Consejo de Administracién de Liberbank, en su reunién de 29 de junio de 2015, constituyé el Comité
de Riesgos del Consejo, cuyas funciones eran asumidas anteriormente por el Comité de Auditoria.
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Durante el ejercicio 2017, el Comité de Riesgos del Consejo se reunié un total de 16 ocasiones.
Asimismo, durante el primer semestre de 2018 se ha reunido un total de 7 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Riesgos del Consejo esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Jorge DelclauX Bravo.....ccccoveuueeeeeiiiiiiiiieeeesssiieeeee s s ee s Presidente Independiente
Diia. Maria Garana COTCES ..ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeen Vocal Independiente
D. Felipe Fernandez Fernandez... Vocal Dominical

D. Luis Masaveu HeITeIO ......cccrvveeirieeeiiee e Vocal Dominical

Actiia como Secretario del Comité de Riesgos del Consejo D. Jestis Maria Alcalde Barrio.

Competencias del Comité de Riesgos del Consejo

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo
de Administracién, el Comité de Riesgos del Consejo tendra las siguientes competencias, tal y como
recoge el articulo 17 bis.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a)

b)

d)

e)

f)

g)
h)

i)

Asesorar al Consejo de Administraciéon sobre la propensién global al riesgo, actual y futura, de la
Sociedad y su Grupo y su estrategia en este ambito, informando sobre el marco de apetito al
riesgo, asistiéndole en la vigilancia de la aplicaciéon de esa estrategia, velando por que las
actuaciones de la Sociedad y su Grupo resulten consistentes con el nivel de tolerancia del riesgo,
estrategias y politicas definidas y efectuando el seguimiento del grado de adecuacién de los
riesgos asumidos al perfil establecido.

Analizar y valorar las propuestas sobre la estrategia de control y gestion de riesgos de la Sociedad
y su Grupo, que incluira en particular (i) la declaracion de apetito de riesgo; (ii) las métricas
fundamentales; y (iii) la estructura basica de limites.

Analizar y valorar las propuestas sobre politicas corporativas concretas para cada tipologia de
riesgos y sobre el establecimiento de limites maximos de exposicién por tipos de riesgos y
negocios con el nivel de desagregacion que se establezca en cada momento.

Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la Sociedad y su Grupo,
presentando en caso contrario un plan al Consejo de Administracién para subsanarla.

Determinar, junto con el Consejo de Administracién, la naturaleza, la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacién sobre riesgos que deba recibir el propio Comité y el Consejo de
Administracion.

Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracion racionales. A tales
efectos, el Comité de Riesgos del Consejo examinara, sin perjuicio de las funciones del Comité de
Remuneraciones, si la politica de incentivos prevista en el sistema de remuneracion tiene en
consideracién el riesgo, el capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

Supervisar la funcién interna de control y gestion de riesgos.

Analizar y valorar las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en el
caso de que lleguen a materializarse.

Efectuar el seguimiento de la evolucién de los riesgos de la Sociedad y su Grupo y su grado de
adecuacidn a las estrategias y politicas definidas y al apetito de riesgo del Grupo.
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j) Comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestién de riesgos, asegurandose que
los mecanismos de gestion de la Sociedad son adecuados en relaciéon con la estrategia.

k) Revisar regularmente exposiciones con los clientes principales, sectores econémicos de actividad,
areas geograficas y tipos de riesgo.

1) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de cumplimiento normativo; proponer al
Consejo de Administracién la seleccién, nombramiento, reeleccién y cese del responsable de
cumplimiento normativo; proponer el presupuesto de dicho servicio; recibir informacién periédica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes.

m) Examinar el cumplimiento del reglamento interno de conducta en los mercados de valores y hacer
las propuestas necesarias para su mejora.

Funcionamiento del Comité de Riesgos del Consejo

El Comité de Riesgos del Consejo se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité
o de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado
por el Consejo de Administracion o asi lo soliciten al menos 2 de sus miembros.

El Comité de Riesgos del Consejo quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunién.

Los acuerdos del Comité de Riesgos del Consejo se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para
cada una de ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposicién de todos los
miembros del Consejo de Administracion. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracién en las sesiones previstas al efecto.

Con fecha 29 de junio de 2015, el Consejo de Administracion aprob6 el Reglamento General del Comité
de Riesgos al objeto de recoger en un documento independiente las funciones y competencias del
referido Comité en linea con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. La version actualmente vigente de dicho Reglamento fue aprobada por el Consejo de
Administracion en sesion celebrada el 12 de diciembre de 2017.

16.4. Declaracion sobre si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

Liberbank cumple con la normativa espafiola vigente de gobierno corporativo. Al amparo de lo
establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente
Documento de Registro el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al
ejercicio 2017, en cuyos apartados G “Grado de seguimiento de las recomendaciones de Gobierno
Corporativo” y F “Sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de emision
de la informacion financiera (SCIIF)”, se recoge la informacién relativa a este epigrafe, que puede
consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web de la Sociedad (enlace).

En febrero de 2015 se publicé un nuevo Coédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, cuyo
grado de cumplimiento se ha incluido en el Informe Anual de Gobierno Corporativo conforme a la
normativa aplicable. En este sentido, a 31 de diciembre de 2017, del total de las 64 recomendaciones del
Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, la Sociedad cumplia 51 recomendaciones,
cumplia parcialmente 2 recomendaciones (recomendaciéon 4—publicacién de la politica de comunicacién
y contactos con accionistas, inversores institucionales y asesores de voto a través de la pagina web; y
recomendacién 47—mayoria de miembros independientes en la Comisiéon de Nombramientos y en la
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Comision de Retribuciones), incumplia 3 recomendaciones (recomendacién 16—porcentaje de consejeros
dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos; recomendacion 17—mitad de consejeros
independientes en el Consejo de Administracién; y recomendacion 20—dimisién de consejeros
dominicales cuando el accionista al que representan transmita o reduzca su participacién) y no le
resultaban de aplicacion 8 recomendaciones.

En junio de 2010, la CNMV publicé la Guia de Recomendaciones en materia de control interno sobre la
informacién financiera a publicar por las entidades cotizadas que recoge un conjunto de
recomendaciones y buenas practicas, y que identifica los indicadores de referencia que las entidades
cotizadas deberian utilizar para informar sobre su sistema de control interno sobre la informacién
financiera (el “SCIIF”). En el apartado F “Sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacion con
el proceso de emision de la informacion financiera (SCIIF)” del Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2017 incorporado por referencia se recoge informacién relativa a este
epigrafe.

17. Empleados

17.1. Numero de empleados y desglose

La tabla siguiente incluye un desglose por situacién geografica del nimero total de empleados del Grupo
Liberbank a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-SITUACION GEOGRAFICA 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
ESPAMA tieeeieieiiissrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasasssssssssssssssssssssssssssssnsnnns 4.029 4.137 4.852 5.141
ASTUTIAS ..vveeiviieieiieeeiteeeeette e e et e e et e e eetaeeeesbeeesebaeeeeaseeesseeesasseeeeaseeeeans 860 949 1.105 1.201
EXTI@IMAAUTA «vecvveeevieieeeteeereeeteeeseeeseeeseeeseeeseesseesseessseeseessesssseeseesses 610 659 749 842
(G301 7213 o - AUt 490 526 665 777
Castilla-La MANCHA ..cc.cccueeeiieieecieeeiieetee et e eebe e e eareeaeeenes 1.271 1.327 1.601 1.581
PN 1T =1 U £ TN 138 51 55 59
FN X0« TSRS 4 4 4 5
Comunidad Valenciana .......ccceereeriernieeseesieesee e e 79 86 100 106
CANATIAS ..vvevrereeeieseseseese et sese e be e e saese st bese e et e se e ebese e ebeseseeaesessesenees 0 0 -
CaStilla Y LEOM c..uvviiiieii et e e e e e nre e e e e e e ennnes 29 24 30 30
CATALUTIA e+ e vttt 37 38 48 53
GAlICIA it s 7 8 8 10
| UG b Lo TSRS 463 423 440 429
IMUTCIA 1ttt ettt r e e an 30 31 36 35
PAIS VASCO 1.vveiiiriieiete sttt ettt 11 11 11 13
OLIOS PAISES cruvrrererrrserrssersseesssresssessssesssessssessssesssessssessssssssessssessnsssnes 2 2 2 2
0] 1 RN 4.031 4.139 4.854 5.143

La tabla siguiente incluye un desglose por categoria profesional de actividad del nimero medio de
empleados del Grupo Liberbank durante el primer semestre de 2018 y durante los ejercicios 2017, 2016
y 2015.

Primer semestre

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-CATEGORIA PROFESIONAL DE ACTIVIDAD de 2018 2017 2016 2015
DiIreCtivos ¥ TECIICOS coovvieeiereieitreeeeteeeeeteeeeesereeeseeeeseeeeeseeesesseeeesseeesans 1.691 2.057 2.515 2.810
Personal administrativo y comercial ..........coceeeevueeeeireeeeieeeeeneeeeneee s 2.238 2.374 2.396 2.329
Personal QUXILIAT ....ovuereeriiieeeere e 131 69 87 72
2 100 Y 4.060 4.500 4.998 5.210
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La evolucion del nimero de empleados del Grupo Liberbank durante el primer semestre de 2018 y
durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015, ha sido la siguiente:

NUMERO DE EMPLEADOS 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Personal adscrito a entidades de crédito del Grupo Liberbank.......... 3.267 3.514 4.195 4.798
Personal adscrito a otras sociedades del Grupo Liberbank ................ 764 625 659 345
TOTAL wevrrreeeseesssseesessssessssessesssessse s essssss s s ssss s ssess s ssssees 4.031 4.139 4.854 5.143

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, el Grupo Liberbank no disponia de un
numero significativo de empleados eventuales.

A la fecha del presente Documento de Registro, el namero total de empleados del Grupo Liberbank es de
3.946.

Situacion laboral
Medidas unilaterales

El 22 de mayo de 2013, el Grupo Liberbank comunicé la aplicacién de un conjunto de medidas de
flexibilidad interna de forma unilateral. Con fecha 23 de septiembre de 2016, la Sala de lo Social de la
Audiencia Nacional dictd sentencia resolviendo el procedimiento de impugnaciéon de las mencionadas
medidas unilaterales. Esta sentencia de la Audiencia Nacional fue recurrida en casacién por el Grupo
ante el Tribunal Supremo habiendo sido desestimado dicho recurso en sentencia dictada con fecha 21 de
junio de 2017 y notificada el 10 de julio. Con fecha 31 de julio de 2017, Liberbank presenté Recurso de
Amparo ante el Tribunal Constitucional.

Estas medidas unilaterales, afectadas por la mencionada sentencia del Tribunal Supremo, quedaron sin
efecto definitivamente a partir del 1 de enero de 2014, en virtud de lo establecido en el acuerdo de 27 de
diciembre de 2013, validado ya mediante Sentencia firme del Tribunal Supremo de 18 de noviembre de
2015 y cuyo vencimiento se ha producido el 30 de junio de 2017.

A 30 de junio de 2018, el Grupo tenia registrada una provisién por importe de 4.470 miles de euros
(10.300 euros a 31 de diciembre de 2017) en el epigrafe de “Provisiones - Restantes provisiones” del
balance consolidado, por el riesgo estimado que supondria la nulidad de las medidas unilaterales.

Plan de bajas voluntarias incentivadas

Con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo comunic6 a la plantilla la puesta en marcha de un plan de bajas
voluntarias incentivadas, dirigido a un colectivo de 615 empleados, nacidos con anterioridad al 1 de
enero de 1959, reservandose el Grupo el derecho a ofrecer la adhesién al mismo a empleados nacidos
con posterioridad a esa fecha, hasta completar el cupo de bajas previstas en este plan.

A 30 de junio de 2018 habia 354 empleados adheridos al plan (344 empleados a 31 de diciembre de
2017) y todos ya han materializado la salida.

Excedencias compensadas y bajas incentivadas
El 1 de junio de 2016, se firm6 un acuerdo laboral con la mayoria sindical, con el objetivo de establecer
las condiciones para que los trabajadores se pudieran acoger a la modalidad de excedencia pactada

compensada o a un plan de bajas voluntarias compensadas:

i)  Modalidad de excedencia pactada compensada: el colectivo objeto de acogerse a esta modalidad,
son los empleados de Liberbank. y BCLM, nacidos entre los aflos 1956-1964, siendo la duracion
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de esta excedencia el tiempo que medie entre la fecha de inicio y el 31 de diciembre del afio
natural en que se materialice la misma, pudiendo prorrogarse de mutuo acuerdo entre las partes
por afios naturales y hasta los 63 afios, o antes, si accede a la prestacion de jubilacién. En caso
de no acceder, el empleado causara baja voluntaria conforme al art. 49.1.a) del Estatuto de los
trabajadores.

A 30 de junio de 2018, estaban acogidos a esta modalidad de excedencia un total de 722
empleados del Grupo (552 empleados al 31 de diciembre de 2017). Segun los términos del
acuerdo, estas excedencias estan prorrogadas para la totalidad de los citados empleados hasta el
31 de diciembre de 2018.

ii) Bajas voluntarias compensadas: con fecha limite el 31 de marzo de 2018, los empleados
pudieron solicitar la extincion de su contrato de trabajo, percibiendo una indemnizacién de 30
dias de salario por afio trabajado, con el tope de 20 mensualidades, de manera que su importe no
podra superar los 120.000 euros.

A 30 de junio de 2018, se habian adherido 33 trabajadores a esta opcidn, y ya han materializado
su salida a 30 de junio de 2018.

Acuerdo laboral en el marco del proceso de reestructuracion organizativa y de eficiencia

El 21 de junio de 2017, Liberbank y BCLM firmaron un acuerdo laboral con la mayoria sindical con el
objetivo de abordar un proceso de reestructuracion que permita alcanzar una estructura mas reducida,
agil y eficiente. El plazo de ejecuciéon de dicho acuerdo se extiende desde el 1 de julio de 2017 hasta el
31 de diciembre de 2019, salvo en la ejecucién del despido colectivo, cuyo plazo finalizara el 31 de
diciembre de 2018, correspondiendo al Banco la determinacién de la fecha concreta de esta medida.

Las principales medidas acordadas en dicho acuerdo aplicables a Liberbank y a BCLM fueron las
siguientes:

i)  Bajas indemnizadas: el nimero maximo de trabajadores afectados por el despido colectivo sera
de 525. El criterio de seleccion sera el de adscripcion voluntaria a la medida, a la que podran
acogerse todos los trabajadores de ambas entidades, incluyendo aquellos que en el momento de
la firma del Acuerdo se encontraban en situacién de excedencia pactada compensada al amparo
del acuerdo colectivo de 1 de junio de 2016. El colectivo de trabajadores nacidos entre 1956 y
1959 tendra prioridad frente al resto de empleados en el acogimiento de la medida de extincién
del contrato. A 30 de junio de 2018 se habian adherido 403 empleados (351 empleados a 31 de
diciembre de 2017).

ii)  Reduccion de jornada:

a) Todos los trabajadores de Liberbank y BCLM reduciran su jornada de trabajo, con reduccion
proporcional del salario, en el porcentaje que resulte en funcion de la entidad de
procedencia y jornada anual que tiene establecida (entre el 10,04% y el 13,56%).

Los trabajadores que tengan reconocido un salario bruto total inferior a 30.000 euros,
percibiran una compensacion a recibir en un tinico pago de 400 euros brutos en 2017 y 800
euros brutos en 2018 y 2019.

b) Un nimero maximo de 50 trabajadores, reduciran su jornada de trabajo entre el 18%-30% de
la jornada anual con reduccién proporcional de salario.

A 30 de junio de 2018, el Grupo tenia registrada una provisiéon por los distintos acuerdos laborales y
compromisos con los empleados detallados anteriormente, por importe de 45.544 miles de euros
(68.794 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) en los epigrafes “Provisiones - Pensiones y otras
obligaciones de prestaciones definidas post-empleo” y “Provisiones - Restantes provisiones” del balance
resumido consolidado.
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17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Segiin conocimiento de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank de los que los actuales
Consejeros son titulares a titulo individual, directa o indirectamente, o que estan representados por los
mismos a la fecha del presente Documento de Registro, es el que se indica, de forma individualizada, en

la tabla siguiente.

% sobre el
N° derechos N° derechos total de
de voto de voto derechos de Accionista que propuso su
Nombre/ Denominacion social directos indirectos voto® nombramiento
D. Pedro Manuel Rivero Torre........cccc.coueuee... 257.029 - 0,008 -
D. Manuel Menéndez Menéndez® .......ovvenr.n. 1.161.141 411.760? 0,051 -
Fundaci6on Bancaria Caja de Ahorros
D. Victor Manuel Bravo Cafiadas.................... 281.161 17.218% 0,010 y Monte de Piedad de Extremadura
D. Jorge DelclauX Bravo.........ccceeeeeereerereineennes 227.045 - 0,007 -
Dfia. Davida Sara Marston ...........cccceeeueeueeneene. 5.000 - 0,000 -
Fundaci6on Bancaria Caja de Ahorros
Diia. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez .. 252.408 - 0,008  de Asturias
Fundaciéon Bancaria Caja de Ahorros
D. Felipe Fernandez Fernandez...................... 323.079 - 0,011 de Asturias
Dfia. Maria Luisa Garafia COrces..................... 181.163 - 0,006 -
D. Ernesto Luis Tinajero Flores..........cccco..... - 217.326.539% 7,087  Aivilo Spain, S.L.
D. Luis Masaveu Herrero .......ccccoeeevvervevrennenne. 3.491.820 1.036.256% 0,148 Corporacion Masaveu, S.A.
0 7 1 S 6.179.846 218.791.773 7,336

Fuente: segin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Documento de Registro).

(1) Esta participaciéon podria alcanzar el 0,063% en virtud de los pagos diferidos en acciones comunicados como instrumentos financieros (actualmente
representarian 0,012% sobre el total de derechos de voto).

(2) La titular directa es su conyuge, Diia. Maria del Carmen Villa Rodriguez.

(3) La titular directa es su conyuge, Diia. Maria de la Paz Fernandez Sanchez.

(4) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Ernesto Luis Tinajero Flores tiene el control del Aivilo Spain, S.L., titular directo de los derechos de

voto.

(5) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Luis Masaveu Herrero tiene el control de Masaveu Capital, S.L., titular directo de los derechos de

voto.

(6) Porcentajes de participaciéon ajustados en base al numero de acciones en circulacién de la Sociedad a fecha del presente Documento de Registro.

A la fecha del presente Documento de Registro, segin conocimiento de la Sociedad, el numero de
acciones de Liberbank de las que son propietarios los miembros de la Alta Direccién que no forman
parte del Consejo de Administracion es el que se indica, de forma individualizada, en la tabla siguiente.

Nombre N° derechos de voto % sobre el total de derechos de voto
D. Jests Ruano Mochales .........cccccecveruenenne. 281.606 0,009
D. José Luis Martin Sariego ..........cceceeverenene 197.103 0,006
D. Miguel Angel Barra Quesada................... 241.422 0,008
D. Rafael Maria Muriel Barriuso .................. 146.706 0,005
D. Jonathan Joaquin Velasco...........ccceeu.... 165.620 0,005
D. Jorge Diez Fernandez .........ccceevveeveennen. 286.616 0,009
D. Marta Sudrez Gonzalez .........cccceeeeerrennnes 105.904 0,003
D. Joaquin Rodriguez Sevilla...........ccoeue.. 12.000 0,000
D. Severino Jests Méndez Suérez............... 132.061 0,004
D. Javier Basarte ......cccccveeveeveeecveesreeeneenen 16.195 0,001
0] ) S 1.585.233 0,052

A la fecha del presente Documento de Registro, ningiin consejero ni ningiin Alto Directivo es titular de
derechos de opciones de compra de acciones, salvo por lo indicado en la tabla anterior respecto a los

pagos diferidos en acciones.
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17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el
capital del emisor.

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen planes de opciones sobre acciones de
Liberbank a favor de sus empleados.

No obstante lo anterior, la politica retributiva de los Altos Directivos de la Sociedad aprobada por el
Consejo de Administracién en su reunién de 25 de enero de 2012, determina que:

] La retribucién variable anual se abonard en efectivo y acciones a partes iguales. Una vez
cerrado el ejercicio, se procedera a determinar la retribucién variable anual, aplicando las
condiciones establecidas al efecto por el Consejo y aprobadas posteriormente por la Junta
General de accionistas. Ambas retribuciones se pagaran en el primer semestre del ejercicio
siguiente.

. Todas las acciones que se entreguen conforme a las reglas sefialadas seran indisponibles
durante un afio desde su entrega, aplicindose esta retenciéon sobre el importe neto de las
acciones, una vez descontada la parte necesaria para hacer frente al pago de los impuestos por
las acciones recibidas.

18. Accionistas principales

18.1. Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los organos de
administracion, de gestion o de supervision que, directa o indirectamente,
tenga un interés declarable en el capital o en los derechos de voto del
emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros:

N° derechos de voto N° derechos de voto % sobre el total de

ACCIONISTA directos indirectos derechos de voto®
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .....ccc.coeeeunns 472.504.566 239.006.216? 23,202®
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
25 QU T Y3 F: o LV - WY 140.647.381 - 4,587
Fundaciéon Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
(017213 o - RO 98.358.835 - 3,207
Oceanwood Capital Management Limited .......cccceeeeeerreneennnnns - 226.752.338%® 7,394
D. Fernando Masaveu Herrero ........cccccceveeecreeeeersssssssnnneeseesnns 2.315.995 166.490.050% 5,505
NOIZeS BANK ...cciveeeuneiiiiirirnasissirssmssssssssssnsssssssssssnsnssssssssnnnnssns 22.261.943 - 0,726

Fuente: segiin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Documento de Registro).

(1) Porcentajes de participacién ajustados en base al nimero de acciones en circulacién de la Sociedad a fecha del presente Documento de Registro.

(2) Incluye la participacion total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (140.647.381 acciones); y de la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (98.358.835 acciones), al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades y la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.

(3) A través de los siguientes fondos gestionados por Oceanwood Capital Management Limited: (i) Oceanwood European Financial Select Opportunities
Master Fund (3,639%); (ii) Oceanwood Opportunities Master Fund (3,252%); y (iii) Crown/Oceanwood Segregated Portfolio (0,833%). Esta participacion
indirecta podria alcanzar el 16,742% si Oceanwood Opportunities Master Fund y Crown/Oceanwood Segregated Portfolio ejercitasen los derechos
derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir acciones de Liberbank (segin la ultima comunicacion efectuada a CNMV
representarian el 8,675% y el 0,344% respectivamente sobre el total de derechos de voto).

(4) A través de Corporacién Masaveu, S.A. (5,012%); Flicka Forestal, S.A. (0,403%); Fundaciéon Maria Cristina Masaveu Peterson (0,272%); D. Elias Masaveu
Compostizo (0,000%); D. Jaime Masaveu Compostizo (0,000%); y D. Pedro Masaveu Compostizo (0,000%).

(5) Incluye la participacion total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura y de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

(6) Esta participacion podria alcanzar el 3,260% del capital social si Norges Bank ejercitase los derechos derivados de instrumentos financieros que dan
derecho a adquirir acciones de Liberbank (actualmente representarian el 0,868% del capital).

Con fecha 13 de abril de 2011, las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron mediante la
publicacién del correspondiente “hecho relevante” (nim. 188915) la suscripcion de un contrato de
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integracion, que ha sido novado en sucesivas ocasiones, el cual regulaba, entre otras cuestiones, el
ejercicio del derecho de voto y la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad.

No obstante, el 25 de febrero de 2015 las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron a
través de la publicaciéon de un nuevo “hecho relevante” (niim. 219056) la celebracién de un nuevo
acuerdo, el cual prevé un pacto de sindicaciéon de voto entre las referidas fundaciones, asi como
limitaciones a la transmisibilidad de las acciones. En virtud de dicho pacto de sindicacion, salvo para
determinadas materias concretas, el sentido del voto se ejerce por la Fundacién Bancaria Caja de
Ahorros de Asturias. Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se
incorpora por referencia al presente Documento de Registro el referido “hecho relevante” (nam. 219056),
que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web de Liberbank (enlace).

18.2. Explicacion de si los accionistas principales del emisor tienen distintos
derechos de voto.

Todas las acciones representativas del capital social de Liberbank pertenecen a la misma clase y serie y
gozan de los mismos derechos politicos y econémicos. Cada accién da derecho a un voto, no existiendo
acciones privilegiadas.

18.3. El control del emisor

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank no estd bajo el control, aislada o
concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

18.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda
en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacién existente en la Sociedad, no existe ningin acuerdo cuya aplicacién pueda,
en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control de Liberbank.

19. Operaciones de partes vinculadas

A continuacién se recogen las operaciones o contratos con partes vinculadas correspondientes a los
ejercicios 2017, 2016 y 2015, segun se definen en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre
la informacion de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores
admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, de las que deben informar, segin la citada
Orden, las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales.
La ultima informacién sobre operaciones con partes vinculadas disponible corresponde a 30 de junio de
2018, dado que dicha informacién es elaborada trimestralmente por Liberbank. No obstante, desde el 30
de junio de 2018 y hasta la fecha del presente Documento de Registro, no han tenido lugar operaciones
con partes vinculadas que difieran significativamente de las que se recogen a continuacion.

A los efectos de la informacion recogida en este epigrafe, se considera operaciéon vinculada toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas, con independencia de que
exista o no contraprestacién. Asimismo, se consideran partes vinculadas en particular las siguientes:

a) Los accionistas (incluidas las Entidades de Origen) de Liberbank.

b) Los miembros del Consejo de Administracién y los Altos Directivos de Liberbank.

c) Las personas o entidades del Grupo Liberbank por la parte no poseida. Incluiria, en su caso,
operaciones con sociedades o entidades del Grupo Liberbank por la parte no eliminada en el
proceso de consolidaciéon (correspondiente a la parte no poseida de sociedades consolidadas por
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integracion proporcional y, en su caso, a operaciones realizadas con sociedades consolidadas por
el método de la participacion).

Ejercicio 2018 (desde 1 enero hasta el 30 de junio de 2018)

30/06/2018

Naturaleza de Importe
Accionista Tipo de operacion la relacion (miles €)®
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .........ccccceerrrunnee Acuerdo prestacion de servicios®  Contractual 6,4
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .........ccccceerrrunnee Acuerdo prestacion de servicios®  Contractual 15
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura Acuerdo prestacion de servicios®  Contractual 1,4
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
EXTI@MAAUIA ...ueeviiiieeiieiiiie et e e Acuerdo prestacion de servicios®  Contractual 15
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .........ccccceerrrunne Arriendo® Contractual 3,2
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias ........c.cccoceeueeneene Arriendo® Contractual 19,6
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
)3 qu (] 10 - Ve L0} - R TR Arriendo® Contractual 5
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .........ccccceerrrunne Préstamo® Contractual 1,9

(1): Las cuantias que se detallan corresponden a los ingresos o gastos devengados en los 6 primeros meses del ejercicio 2018.

(2): Acuerdo de prestacion de servicios y de colaboracion mediante el que se regula la colaboraciéon que la Fundacién se obliga a prestar a la Sociedad en
determinadas materias. Es un ingreso para la Fundacién Bancaria y un gasto para Liberbank.

(3): Acuerdo de prestacion de servicios y de colaboraciéon en determinadas materias entre Liberbank y la Fundacién Bancaria, mediante el que se regulan los
servicios de asistencia técnica que la Sociedad se obliga a prestar a la Fundacion. Es un ingreso para Liberbank y un gasto para la Fundacién Bancaria.

(4): Siendo el Grupo Liberbank el arrendador y la Fundacién la arrendataria.

(5): Siendo el Grupo Liberbank el arrendatario y la Fundacién el arrendador.

(6): Intereses devengados en el primer semestre de 2018 correspondientes al préstamo concedido por Liberbank a la Fundacioén Bancaria Caja de Ahorros de
Asturias formalizado el 13 de junio de 2018.

El detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance consolidado de Liberbank
correspondiente a operaciones mantenidas con sus accionistas a fecha 30 de junio de 2018, son los
siguientes:

Activo-Préstamos y créditos

concedidos (importe bruto) Pasivo-Débitos a clientes
30/06/2018 (miles €)
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
20 Qa3 e LU PPN 1 1.936
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .........cccceeererunne 4.455 3.581
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria... 8.205 2.865
Fernando Maria Masaveu HeITero .......ccccceveveerneeeesnerenseeessneee s 1.215 133
Corporacion Masaveu 0 95
ALVIIO SPAIN, S.L. tiiriiiiieiieiiiiee et 0 0

La tabla siguiente incluye un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del primer semestre del ejercicio 2018 correspondientes a operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracién y con los Altos Directivos de Liberbank.

Ingresos financieros Gastos financieros
30/06/2018 (miles €)
Altos Directivos y miembros del Consejo de Administracion .........ccccceeeveeuvveeeensinnnnns 1 20
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Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
consolidado y correspondiente a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de
Administracién de Liberbank y con los Altos Directivos de Liberbank durante el primer semestre del
ejercicio 2018.

Activo-Préstamos y

créditos concedidos Pasivo-Débitos a
(importe bruto) clientes

30/06/2018 (miles €)
Altos Directivos y miembros del Consejo de Administracion .........ccccevvveeveeeeerinnnnns 613 2.510

A continuacién se incluye el detalle de las operaciones y saldos con entidades asociadas de Liberbank y
otras entidades y personas fisicas vinculadas a 30 de junio de 2018:

Otras partes
Asociadas Multigrupo vinculadas®

No auditado

30/06/2018 (miles €)

ACTIVO

Préstamos y anticipos a la clientela.........ccccceevieiiiiiiiiiiici e 13.455 - 363.758
L8 0 e o N -- --

Correcciones de valor POr deteriOrO.......ceuiiicuueiieeiiiiiiiitee e - -

PASIVO

Dep6sitos de 1a ClieNtela .....cceeieeeeiiieieeiceeceeeeee 151.650 62.785 55.221
Débitos representados por valores negociables ........cccceeeeiiiiiiiiee - -

Pasivos SUDOTAINAAOS .oooeeeeeeieiiieee e - -

(O] 0 oI 0T 1S3 A4 1 PPN -- --

PERDIDAS Y GANANCIAS

[ ] (o 1 SRS 320 273 2.482
[OF- T3 o3 o Xo) g §'s L) Ry TS PSS 320 273 41
COMISIONES ittt - - 1
OTr0S GASTOS ...vuurriiiiii ittt a e e - - 2.440

8 Ted 4 o T PR 174 220 11.299
INGTESOS POT INTEIESES . eiiiieieeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e naaeenees 133 73 7.258
[0 8 Yo T B ¥=d 4o 1 PP PPPRPRPRRR 41 147 4.041

OTROS

Garantias CONCEAIAAS ...uvirurieiiiiee it e e 1.362 3 761

DTy o3 s 11 o) LT3 TSR 936 - 105.705

(1) Otras partes vinculadas incluye personas vinculadas a los Consejeros y Altos Directivos (conyuge, descendientes, ascendientes y hermanos, o personas
con analoga relacion de afectividad), asi como sociedades en las que ejercen cargos o tengan participacion en el capital por si mismos.

Operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas correspondiente a los ejercicios 2017, 2016 y
2015 se recoge en el informe anual de gobierno corporativo, asi como en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondiente a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 (Notas 6 y 27),
respectivamente. Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se
incorporan por referencia los informes correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015, asi como las
cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 (véase epigrafe 20.1.
del presente Documento de Registro). Todos ellos pueden consultarse en la pagina web de la CNMV
(enlace) y en la pagina web de Liberbank (enlace).
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Liberbank no tiene informacién alguna sobre operaciones con Consejeros, accionistas y Altos Directivos
que sean ajenas al trafico ordinario del Grupo Liberbank para los periodos indicados anteriormente
(primer semestre de 2018 y ejercicios 2017, 2016 y 2015). Las operaciones vinculadas, segun la
informacién disponible, entre:

a) Liberbank y sus accionistas se realizaron en condiciones de mercado.

b) Liberbank y los miembros del Consejo de Administracion que son empleados y los Altos
Directivos, se realizaron segin la politica de concesién de créditos que se rige por las condiciones
estandarizadas previstas en el convenio del sector de cajas de ahorro y la normativa laboral
interna que lo desarrolla.

c) Liberbank y los miembros del Consejo de Administracion que a su vez son Consejeros en alguna
de las Entidades de Origen, se realizaron segun las condiciones que en cada caso tenia vigente la
respectiva Entidad de Origen para sus Consejeros en el momento de la formalizaciéon de la
operacion.

d) Liberbank y aquellos miembros del Consejo de Administracién que no son ni empleados ni
Consejeros en las Entidades de Origen, se realizaron en condiciones de mercado.

e) Las operaciones con entidades asociadas, multigrupo y otras partes vinculadas han sido realizadas
a tipos de mercado.

20. Informacion financiera relativa al activo y el pasivo del emisor,
posicion financiera y pérdidas y beneficios.

Salvo en los casos en que se indique especificamente, toda la informacién financiera contenida en este
epigrafe ha sido elaborada de acuerdo con las NIIF-UE tomando en consideracién la Circular 4/2004 y
sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espaia).

Sin perjuicio de lo anterior, tras la entrada en vigor de la Circular 5/2015 de la CNMV, que tiene por
objeto adaptar el contenido de la informacion financiera publica de las entidades de crédito a la
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con caracter obligatorio por la
normativa de la Unién Europea para entidades de crédito, la informacién correspondiente al ejercicio
2015 ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

20.1. Informacion financiera historica

La informacién financiera del Grupo correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 fue elaborada de
acuerdo con los modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, con el objetivo
de adaptar el contenido de la informacién financiera publica de las entidades de crédito a la
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con cardcter obligatorio por la
normativa de la Union Europea para entidades de crédito.

Para facilitar la comparacién, los estados financieros y la informacion referida al ejercicio 2015 ha sido
re-elaborada de acuerdo con los nuevos modelos mencionados en el parrafo anterior y se presenta, inica
y exclusivamente, a efectos comparativos, sin que la presentacion de los estados financieros conforme a
estos nuevos formatos tenga un impacto significativo respecto del formato de los estados financieros
incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015. En este sentido, la informacion
financiera del Grupo Liberbank del ejercicio 2015 que se muestra a continuacién no constituye la
informacion financiera auditada del Grupo Liberbank del ejercicio 2015.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por
referencia al presente Documento de Registro las cuentas anuales individuales de Liberbank, asi como
las cuentas anuales consolidadas de Liberbank correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
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diciembre de 2017, 2016 y 2015, que pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la

pagina web de Liberbank (enlace).

A continuacién se incluyen los balances de situacién, las cuentas de resultados, los estados de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio neto, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios
2017, 2016 y 2015, elaborados segun las NIIF. En el ejercicio 2017, Liberbank ha registrado un resultado
neto negativo (pérdida contable) por importe de 302.362 miles de euros, debido principalmente a la
dotacién de provisiones por un importe aproximado de 604.330 miles de euros como consecuencia del
incremento de las coberturas de los activos improductivos o NPAs (préstamos dudosos y activos

adjudicados).

A. Balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
I — Var, ————— Var. ——
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado”
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depOSitos @ 1@ VISTA wueverrvrserriiieersisseessseeesssseessssseessssseessssnessssnsnesns 1.716.860 87 916.380 70 539.021
2. Activos financieros mantenidos para negociar ..........ccceeeeern. 22.528 (26) 30.264 9 33.177
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho
de venta 0 PIgNOracion........cccceiiiirieriiiecee e - - - - -
3. Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados ........ciiiiiiiireeiiii i —————————— - - - - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho
de venta 0 PIgNOracion........cccceiiiirieriiiecee e - - - - -
4. Activos financieros disponibles para la venta........c.ccveeeeennne 4.799.718 37) 7.591.542 (12) 8.617.182
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho
de Venta 0 PigNOTaCION. ...c.ecieeiieeeiteeeteeeeeeeteeeeeeeeeeeteeeaeeeeeeeseeeseeseeenne 835.954 (24) 1.106.013 (63) 2.989.028
5. Préstamos o partidas a CODBIAT ........ccccvvcieeeisineeriisnenssseesssssnnns 23.696.033 (2) 24.224.802 (4) 25.197.737
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho
de venta 0 PIgNOTaCION....ccuuieiieeeiiieeeriieeeteeeeeee e e e e ere e e sreeeessneeeennees 1.171.090 44 814.015 37) 1.297.515
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento...........ccceceeuuunnns - - - - 2.142.291
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho
de venta 0 PignoracCion............ueueeuuuuueiiiiiiiiiii s - - - - 1.099.045
7. Derivados - contabilidad de cObertura ........ccceceereeerreereeersennns 356.742 (21) 449.142 14 393.801
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ......... - - - - -
9. Inversiones en negocios conjuntos y asociados.....ccccceerreunes 330.633 (5) 348.697 (10) 386.744
9.1. Entidades Multigrupo .....cccceeeeeiiiiiieiieeeieeieeeee e eeerreeee e, 27.533 (34) 41.788 (2) 42.595
9.2. Entidades asoCiadas......cccceeeerieerieereiieeeieeieeseeereeneesseeesennnn 303.100 1 306.909 (11) 344.149
10 Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro...... - - - - -
11 ACtivos tangibles .....ccvvviiieiiiiieiiie e ie e re e e e e e e e 1.070.600 18 905.614 31 693.012
11.1. Inmovilizado material..........cccoeviiiiiiiiiiiiieee e 541.947 5 518.040 (14) 605.847
11.1.1. D€ USO PIOPIO.ceieieiiiirriiieeeeiriiieeeeeseesiireeeessssnnneeeens 541.947 5 517.823 (14) 605.630
11.1.2. Cedido en arrendamiento operativo ...........cceeuuee.n, - - 217 - 217
11.2. Inversiones inmMobiliarias .......c.cccceveerieerereereeereeieereeereeeeenes, 528.653 36 387.574 345 87.165
11.2.1. De las cuales: cedido en arrendamiento
operativo 360.400 2 354.125 306 87.165
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero ...................... - - - - -
12. ACtivos intangibles ......cccvvvvviiiiiiiiieie e e e e e 125.748 2 123.393 36 90.580
12.1. FONdo de COMEICiO...miiiiiiiirriiieeeieeiieeeeeeeeeereeee e e e eenneeeee e, 22.742 - 22.742 -- 22.742
12.2. Otros actives intangibles .........cccceeveerveieeeeereeceeeeeeeee e, 103.006 2 100.651 48 67.838
13. ACtiVOS POT IMPUESTOS..crcruerreerurerriererersneresssseesessressssssesssseesns 1.939.686 6 1.826.603 (7) 1.964.692
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
— Var., ————— Var. ——— ————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado”
BALANCE CONSOLIDADO

(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
13.1. Activos por impuestos COITIeNteS .....cccvvveeeervrseereeiersreens, 8.462 (87) 63.334 (37) 100.586
13.2. Activos por impuestos diferidos 1.931.224 10 1.763.269 (5) 1.864.106
14. OUrOS ACTIVOS cuurerrrrrrrsrssssrrererssssssssreeressssssssseessesssssssssessssssssnseees 121.415 27 95.795 (62) 249.446
14.1. Contratos de seguros vinculados a pensiones.................... 418 (16) 499 (3) 517
14.2. EXISTENCIAS .coiiuviiiiieie e e e 19.496 62 12.015 10 10.931
14.3. Resto de los otros activos 101.501 22 83.281 (65) 237.998

15. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta ............... 1.282.048 (29) 1.812.206 (1) 1.828.331
) T 6 35.462.011 (7) 38.324.438 9) 42.136.014

(*): La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicaciéon de los nuevos modelos
de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informaciéon ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (véase explicacién al principio del presente epigrafe).

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
_— var, ———— Var, — =t =——=
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®”
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar ........cccceeeueenns 22.818 (28) 31.611 (24) 41.621
2. Pasivos financieros designados a valor contable con
cambios en resultados ......ceeiiiiiirirenii i —————— - - -- - -
Pro memoria: pasivos subordinados ........cccceeeeiiiiiiii - - -- -- -
3. Pasivos financieros a coste amortizado.......cccceereeeeeeeeeeerenennns 32.239.020 8) 35.021.575 9 38.655.382
Pro memoria: pasivos subordinados ........cccceeeiiiiiiii 407.123 222 126.258 (7 136.470
4. Derivados - contabilidad de CODertura........cccerrrueerrssneersaeeenas 28111 (52) 59.068 51 38.996
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ........ - - - - -
6. Pasivos amparados por contratos de SegUIO ....ccceccceueeeereennns 7.276 (11) 8.182 (20) 10.269
7. PrOVISIONES.....cccccciiiieiiciieeteeeresccsenee e e e s s s ssmen e e e e e s nnn e e e eesennnnes 238.432 (43) 416.086 10 378.590
7.1. Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas poSt-eMPleO ......ccevveeeiiriieeeiee e 71.699 (34) 108.806 (18) 133.225
7.2. Otras retribuciones a los empleados a largo plazo .......... 3.235 9 3.570 (21) 4.517
7.3. Cuestiones procesales y litigios por impuestos
pendientes 2.653 (10) 2.946 (7 3.182
7.4. Compromisos y garantias concedidas......cccccceeeuvveeeerrrennnns 24.450 (12) 27.652 (56) 63.366
7.5. Restantes ProviSiONesS .........cccccecveeeeieeeeireeeseeeeeeneeeeneee e 136.395 (50) 273.112 57 174.300
8. PasivOS POTI iMPUESTOS....cccreuerrerrrrrrsrnnreererssssssseeeeressssssnseeseeenns 102.118 17) 123.176 (50) 244.670
8.1. Pasivos por impuestos COTrientes .....ccccoevvveereereeciuneeeeennnns 13.386 60 8.359 149 3.356
8.2. Pasivos por impuestos diferidos ......cccceecvveeeeeriecineeeeennn. 88.732 (23) 114.817 (52) 241.314
9. Capital social reembolsable a la Vista ...c...ceccevrrmnirrrmncirnnnnnnnnas -- -- -- -- --
10. OTIOS PASIVOS weerrrrrrrrerrnereerrrssrsssneeeressssssssseeesssssssssesessssssssnsesees 141.554 26 112.520 (16) 134.330
TOtAl PASIVO..ceiiiiiiiisiiirsssssss s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s e s e s s s s s e s e s e s s s s s e s e s s s s s e e e e e nnnnnnnn 32.779.329 (8) 35.772.218 9) 39.503.858
PATRIMONIO NETO
1. FONAOS PIOPIOS cc.uuieeiieiiriieerieisteesssneesssneesssseessssnessssnsessssseesns 2.632.971 11 2.380.628(1) 6 2.253.714M
1.1. Capital 58.537 93) 818.358 -- 814.687
1.1.1. Capital desembolsado.......ccccceeeeveeererreeveeereeeeeenns 58.537 (93) 818.358 - 814.687
1.1.2. Capital no desembolsado exigido .......ccccerrurrerns - - - - -
Pro memoria: capital N0 eXigido .....ccovvuiriieeiiiiiiiiiie e - - - - -
1.2. Prima de emision 1.797.061 35 1.328.714 -- 1.327.292

1.3. Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del
(2= 0§ 1 N - - - - -
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
_ vVar, ——M—MM—— Var,. ——————
Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®”
BALANCE CONSOLIDADO
(seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
1.4. Otros elementos del patrimonio neto .............ccceeeeeeeeeeeens - - - - -
1.5. Ganancias acumuladas.........ccccceereereerreereereesreeeeseesreeeeneas 252.040 77 1421750 29 110.350()
1.6. Reservas de revalorizacién - - - - -
1.7, OUr@S TESEIVAS ..verveeeeeeereereeesessesseeeseeseesesseseeseesessesessessesenes 793.113 - (25.556) (67) (78.080)
1.8.  ACCIONES PIOPIAS ...uiiviieeieiitierieeriteeeeseeereeeesteeeeeesresreeeeas (9.074) (24) (11.871) 36 (8.742)
1.9. Resultado atribuible a los propietarios de la
dominante (258.706) - 128.808 - 128.548
1.10. Dividendos @ CUBNTA .....ccvevveeueerrerreeieireereere e ereeseeereeseeneas - - - (100) (40.341)
2. Otro resultado global acumulado........ccceeeeereerrnerrseerseesssnesenes 49.695 (61) 127.1250 (58) 302.326(0
2.1. Elementos que no se reclasificaran en resultados............ 18.202 152 7.212 (23) 9.314
2.1.1. Ganancias o pérdidas actuariales en planes de
pensiones de prestaciones definidas ........ccceeeverieeieeieeieenieeeeeenns 18.202 152 7.212 (23) 9.314
2.1.2. Activos no Corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta . - - - - -
2.1.3. Participacién en otros ingresos y gastos
reconocidos de inversion en negocios conjuntos y
F S 0T I o E- TP UPPT - - - - -
2.1.4. Resto de ajustes por valoracion .........c.ccceeeeveeenne - - - - -
2.2. Elementos que pueden reclasificarse en resultados......... 31.493 (74) 119.913W (59) 293.0130
2.2.1. Cobertura de inversiones netas en el
extranjero - - - - -
2.2.2. Conversion en diviSas.........ccceesrrrvuvrereessrsiuneeeensnnns - - - - -
2.2.3. Derivados de cobertura. Coberturas de flujos
de efectivo (16.820) - - - -
2.2.4. Activos financieros disponibles para la venta..... 47.497 (59) 115.055 (54) 252,507
2.2.4.1. Instrumentos de deuda ........ccceevrrureneeen. 4.850 (93) 74.082 (68) 233,515
2.2.4.2. Instrumentos de patrimonio ................... 42.647 4 40.973W 116 18.992()
2.2.4.3. Activos no Corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta ........ - - - - -
2.2.5. Participacion en otros ingresos y gastos
reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y
asociados 816 (83) 4.858 (88) 40.506
3. Intereses MiNOTitarios .....cccccceeceercreerreessssneeeeersessssneeeeesssssnnes 16 (100) 44.467 (42) 76.115
3.1. Otro resultado global acumulado..........ccceeureueeveeeureeeeenns - (100) 8.380 (40) 13.918
3.2, OtroS €lementOS ....coveeueeeeereeueeeeeteeteeeeeeteeeeeseeseeseesseeseeeenns 16 (100) 36.087 (42) 62.197
Total PAtriMmoNio N0 ....cccueiiiieeiiiiereeiireersssressssseeseseesessnsesssssnesas 2.682.682 5 2.552.220 3) 2.632.156
Total pasivo y patrimonio Neto .....cccccceeereccrrrcseenscieersssneesssneeens 35.462.011 (7) 38.324.438 9) 42.136.014
PRO-MEMORIA
1. Garantias CONCeAidas....c.cccrrrrrerrrssnersssneessssseessssnrssssnsessssseesas 575.527 (4) 596.447 (2) 607.112
4.243.324 7 3.983.898 - 3.995.197

(*): La informacioén financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos modelos
de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informaciéon ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos

comparativos (véase explicacién al principio del presente epigrafe).

(1): Dato no auditado. A efectos comparativos, se ha reclasificado el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros
disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde la partida “Patrimonio Neto—Otro Resultado Global Acumulado” a la partida “Fondos

propios—Ganancias acumuladas” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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Principales variaciones del balance consolidado entre los ejercicios 2017, 2016 y 2015
ACTIVO
A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas del “activo”:

o “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista”: el saldo final de
esta partida depende fundamentalmente de los requerimientos establecidos por el Banco de Espaifa para
el mantenimiento del coeficiente de reservas minimas, que se expresan en términos de saldos medios
mensuales. Por lo tanto el saldo final de cada ejercicio varia en funcién de las condiciones de liquidez y
volatilidad de los mercados.

e “Activos financieros disponibles para la venta”: El saldo a 31 de diciembre de 2017 era de 4.800
millones, con una disminucién anual de 2.792 millones de euros, principalmente por la reduccion de la
cartera de renta fija, por operaciones de compra venta y amortizaciones de deuda publica.

A 31 de diciembre de 2016 el saldo de esta partida ascendia a 7.592 millones y presentaba una
disminucién anual de 1.025 millones de euros (una reduccién de 1.004 millones de valores de renta fija
y 21 millones de euros en renta variable). La reduccién en la renta fija se debié principalmente a
operaciones de compra venta de deuda publica. Respecto a las acciones, la caida se debi6 a la venta de
EDP Renovables (25 millones de euros).

Al cierre del ejercicio 2015, el saldo de esta partida ascendia a 8.617 millones de euros, experimentando
un incremento anual de 742 millones de euros, 762 millones de euros en valores de renta fija y una
reduccion de 19 millones de euros en renta variable. El incremento de la renta fija se debio,
principalmente, a operaciones de compra-venta de deuda publica. Respecto a la renta variable, el
descenso se debe: (i) a la venta de Telecable Asturias (32 millones de euros, valor razonable al que
estaban contabilizados los titulos a 31 de diciembre de 2014); y (ii) conversiéon de deuda en acciones de
General de Alquiler de Maquinaria (GAM) (10 millones de euros).

La tabla siguiente desglosa por tipo de instrumento financiero la composicién de los saldos del capitulo
“activos financieros disponibles para la venta” del activo del balance consolidado a 31 de diciembre de
2017,2016 y 2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Auditado Auditadc No auditado®”

POR TIPOS DE INSTRUMENTOS (miles €)

Valores representativos de deuda......ccccoiveuiiiimeiiiicniiirenss e rree s esnn s sennerenns 4.411.538 7.154.792 8.179.558
Deuda publica espafiola - Obligaciones y bonos del Estado.....ccccooeevveeeeerinnnns 1.085.891 4.224.389 6.568.206
Otra deuda publica @SPANOLA ...eeeeeiiiiiiiiiiei it 1.736.421 1.002.856 933.072
Deuda PUDLiCA @XITANJEIA ..eiuvvriieeeiiiiiiiiieee e e ettt ee e e s e eiiee e e e e s s sabae e e e e s s eeaneeeeeseennnes 1.324.587 1.655.891 339.833
Emitidos por entidades financieras .......cccoceerriiiiiiiie i 198.731 202.620 242.726
Otros valores de renta fija ....ccccceeiiiiiiiiiie e 65.908 69.036 95.721

Instrumentos de PatriMONiO ......ccieeeuuiiiiiirrnusirr s rrnnnssns 392.675 388.326 409.732
Acciones de sociedades espafiolas cOtizadas ......ccccerreuuriieieiiiiiiiienes e 11.313 10.552 43.825
Acciones de sociedades espafiolas N0 COtizadas .......occuveeeeeiiiiiiiienesieiiiiieeee e 371.455 352.812 339.959
Acciones de sociedades eXIIanjeras .....ccuueeeerrreiurrrreerriririeeeeeseerreree s enneeeeeeeas 9.906 24.962 25.948

Ajustes POr VAlOTACION ...cveuiirieiirieiiris s rrm s s s s s rrma s rrma s snmassrnmssssnnssssnnns (4.495) 48.424 27.892
Correcciones de valor POT deterior0. ... .. uuuuueueuruenuunnenennianeanenneannannanananaanenennaannnes (427) (457) --
AN L (SR oTo) s o) Lad o YaloY oT<h o a1 | - NP (4.068) 48.881 27.892

B0 1 Y 4.799.718 7.591.542 8.617.182

(*) La informacién financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase explicacion al principio del presente epigrafe).
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e “Préstamos o partidas a cobrar”: la partida mas importante de este epigrafe es “préstamos y
anticipos”, con un saldo neto a 31 de diciembre de 2017 de 21.516 millones de euros y una reducciéon
respecto al ejercicio 2016 del 2,2%.

El saldo bruto de los préstamos a clientes, sin ajustes de valoracion ni provisiones, asciende a 31 de
diciembre de 2017 a 22.011 millones de euros, con una reduccién del 4,3% respecto al ejercicio 2016.
Esta caida es debida principalmente a la reduccion del crédito dudoso (1.306 millones de euros).

Las carteras que han experimentado una mayor expansion en el ejercicio 2017 son el crédito al consumo
y el crédito a empresas (no construccién ni promocién), con variaciones interanuales del crédito
performing del +9,9% y del +9,1%, respectivamente. La mayor actividad comercial en estas carteras
deriva de la puesta en marcha de diferentes iniciativas orientadas a mejorar la penetracién en estos
segmentos. Las hipotecas a particulares se incrementaron en 212 millones de euros.

Las formalizaciones se incrementaron debido a la mejora en las condiciones de financiacién y acciones
comerciales desarrolladas por la Sociedad. Durante el afio 2017 se formalizaron 77.439 operaciones de
préstamo y crédito, ascendiendo a 4.397 millones de euros, con un crecimiento del 8,5% comparado con
2016 (61.798 operaciones formalizadas, ascendiendo a 4.052 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2017, los créditos dudosos totalizan 1.900 millones de euros y muestran una caida
de 1.306 millones de euros, principalmente por el traspaso a adjudicados (674 millones de euros), a
fallidos (167 millones de euros), a activos no corrientes en venta (25 millones de euros) y quitas (275
millones de euros). A 31 de diciembre de 2017, la ratio de morosidad alcanzaba el 8,6% (13,9% a 31 de
diciembre de 2016).

Adicionalmente, las correcciones de valor por deterioro continuaron con la tendencia descendente de los
ultimos dos afios y ascendieron a 903 millones de euros a 31 de diciembre de 2017, reduciéndose en 373
millones de euros durante el afio, y dando lugar a un nivel de cobertura de créditos dudosos del 47,5%
para el Grupo.

La cartera de renta fija registrada en la partida “Valores representativos de deuda”, presentaba un saldo
a 31 de diciembre de 2017 de 2.180 millones de euros, un descenso de 50 millones de euros comparado
con 2016, debido a un descenso del importe de los bonos de la SAREB de 114 millones de euros por
amortizaciones anticipadas.

La partida “Depdsitos en entidades de crédito” recoge el saldo de cuentas mutuas, préstamos a entidades
de crédito, saldos activos por valoraciéon de derivados con contrapartidas financieras y préstamos
interbancarios.
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A continuacién se presenta el detalle de las refinanciaciones y reestructuraciones por contraparte a 31
de diciembre de 2017, segun la definiciéon de la Circular 4/2017:

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que

Deterioro de

puede considerarse valor
acumulado o
pérdidas
Importe Importe acumuladas
Numero de en libros Numero de en libros Garantia Resto de en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
31/12/2017 Auditado (miles €)
Entidades de crédito........cccceeerrrnnnnns - - - - -
Administraciones Publicas................ 4 4.530 5 2.384 2.019 (216)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) ...........c........ 1 40 6 702 149 (286)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) ............... 406 158.598 876 665.402 320.095 6.546 (364.963)
De las cuales: financiacién a la
construccion y promocion
inmobiliaria .......cccceeeeiiiciiiieeee e 8 11.083 171 251.787 119.922 2 (133.541)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSFE oo 1.093 9.903 2.630 272.445 204.965 218 (63.376)
B 0] -1 PR 1.504 173.071 3.517  940.933 527.228 6.764 (428.841)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta....... - - 11 21.257 14.428 (5.902)
De las que dudosas:
Sin garantia real Con garantia real
Importe maximo de la
garantia real que puede Deterioro
considerarse de valor
acumulado
o pérdidas
Importe Importe en acumuladas
Numero de en libros Numero de libros Garantia Restode en el valor
operaciones bruto operaciones bruto inmobiliaria garantias razonable
31/12/2017 Auditado (miles €)
Entidades de crédito........cccceverrrnnnnes - - -- - - - --
Administraciones Publicas............... - - 2 1.393 1.177 - (216)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) .................... 1 40 4 359 149 - (227)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) ............... 320 130.350 713 557.649 260.075 5.514 (359.047)
De las cuales: financiacion a la
construccion y promocion
iNMObIliaria ..oeeeeeveeeeeee e 8 11.083 166 250.370 118.556 2 (133.490)
Hogares (actividad no empresarial) e
ISFLSE oo eeeeeeeeeee e eereeeeee s 697 6.945 1.765 193.438 134.228 31 (61.849)
TOtal .oveeeeeeeiee e e e 1.018 137.335 2.484 752.839 395.629 5.545 (421.339)
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta....... - - 11 21.257 14.428 - (5.902)
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Por otro lado, la tabla siguiente recoge el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en
funcién de las contrapartes de las operaciones a 31 de diciembre 2017:

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior

Del que: al 40% e al 60% e al 80% e
Del que: resto de Inferior o inferior o inferior o inferior
Garantia garantias igual al  igual al igual al o igual Superior al
Total inmobiliaria reales 40% 60% 80% al 100% 100%
31/12/2017 Auditado (miles €)
Administraciones publicas .......... 979.964 59.408 2.603 19.843 15.769 20.418 888 5.093
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
350.739 35.686 4.676 2.199 32.976 370 57 4.760

(actividad financiera).........cceeeennns

Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad no financiera)..............

Construccion y promocién

5.289.597 2.110.565 609.929 686.982 698.471 434.835 127.587 772.619

ANTOBIALIA oo 283.627 272.348 1.576 47.389 42.739 36.928 31.360 115.508
Construccion de obra civil ......... 2.481 - - - - - - -
Resto de finalidades .................. 5.003.489 1.838.217 608.353 639.593  655.732 397.907 96.227 657.111

910.268 115.872 127.894 40.321 20.191 24.271 -- 158.983

Grandes empresas ................

Pymes y empresarios

ANAIVIAUALES v, 4.093.221 1.722.345 480.459 599.272  635.541 373.636  96.227 498.128

Resto de hogares e ISFLSHO........ 14.499.073 13.442.863  21.963 3.415.809 4.827.102 4.611.888 387.486  222.541
Viviendas o 12.791.273  12.712.638 1.438 3.049.708 4.628.131 4.475.299 362.635  198.303
CONSUIMO .vveneeeeeeiiiieeeeeeeniie e eeeees 394.597 62.914 1.914 35.970 18.313 3.662 3.563 3.320

1.313.203 667.311 18.611  330.131 180.658  132.927 21.288  20.918

Otros fines......cccoeeeeeeeeeeeeiieeeeeeeen
21.119.373  15.648.522 639.171 4.124.833 5.574.318 5.067.511 516.018 1.005.013

Pro memoria-Operaciones de
refinanciacion refinanciadas y

N 685.163 556.972 69.395 104.748 103.237 136.488 61.968 219.926

(1): Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

e '"Inversiones mantenidas hasta el vencimiento": este epigrafe de balance se ha reducido a 0 a 31 de
diciembre de 2016, debido a la reclasificacion en cuentas consolidadas a "Activos financieros
disponibles para la venta".

e "Derivados-contabilidad de cobertura": esta partida de balance recoge principalmente la valoraciéon
de los swaps ligados a las cédulas hipotecarias. En 2017, este epigrafe experiment6 un descenso anual de
92 millones de euros, debido a cambios en la valoracién de las permutas de cobertura de cédulas y
titulizaciones.

e "Inversiones en negocios conjuntos y asociados": con un saldo de 331 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017, registraba una disminucién de 18 millones de euros comparado con 2016, debido
principalmente a la variacién del valor tedérico de las siguientes companias: Oppidum Capital, S.L.
(descenso de 2 millones de euros), Liberbank Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. (descenso
de 8 millones de euros), CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. (descenso de 2 millones de
euros) y Aquanex (descenso de 6 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2016 presentaba un saldo de 349 millones y un descenso anual de 38 millones,
correspondientes a variaciones en el valor tedrico de algunas sociedades, de las cuales las principales
son: Oppidum Capital, S.L. (descenso de 51 millones de euros) y CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. (aumento de 14 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2015 presentaba un saldo de 387 millones y un incremento anual de 92 millones,
correspondientes a variaciones en el valor teérico de algunas sociedades, de las cuales las principales
son: Oppidum Capital, S.L. (aumento de 86 millones de euros tras el cambio de cartera de los titulos que
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esta sociedad posee en EDP), Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. (aumento de 7
millones de euros), CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. (aumento de 2 millones de
euros), Sogarca, S.G.R. (descenso de 1 millon de euros) y Sedes, S.A. (descenso de 1 millon de euros).

e "Activos tangibles": El saldo es de 1.071 millones de euros a 31 de diciembre de 2017, con un
incremento anual de 165 millones de euros principalmente por el incremento de las inversiones
inmobiliarias (141 millones de euros) y del inmovilizado material de uso propio (24 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2016 el saldo asciende a 906 millones de euros, registrando un incremento de 213
millones de euros comparado con 2015 debido a la reclasificaciéon por un importe de 266 millones de
euros en cuentas consolidadas de activos adjudicados (registrados en "activos no corrientes mantenidos
para la venta") a "Inversiones inmobiliarias" (bienes en alquiler).

A 31 de diciembre de 2015, el saldo ascendia a 693 millones y presentaba una variacién anual de +5
millones de euros debida, principalmente, a la adecuacién de un edificio para la nueva sede corporativa
en Madrid (calle Fuente de la Mora) y a la renovacion del parque de equipos informaticos, minorados con
las amortizaciones de los elementos incluidos en este epigrafe. El inmovilizado de uso propio también
crecié debido a que en 2015 se comenzdé a reclasificar en las cuentas consolidadas el edificio de la
Carrera de San Jer6énimo de Madrid (sede social del Grupo) como de uso propio, mientras que
anteriormente se contabilizaba como inversiones inmobiliarias; por este motivo, a 31 de diciembre de
2015 el inmovilizado de uso propio se habia incrementado en 15,6 millones de euros y las inversiones
inmobiliarias se habian reducido en la misma cuantia.

e "Activos intangibles": A 31 de diciembre de 2017, este epigrafe presentaba un saldo de 126 millones
de euros, el cual incluye un fondo de comercio de 23 millones de euros y "otros activos intangibles" por
importe de 103 millones de euros, principalmente correspondientes a aplicaciones informaticas.

A 31 de diciembre de 2016, este epigrafe presentaba un saldo de 123 millones de euros, el cual incluye
un fondo de comercio de 23 millones de euros y "otros activos intangibles" por importe de 100 millones
de euros, principalmente correspondientes a aplicaciones informaticas.

A cierre de 2015 presentaba un saldo de 91 millones de euros, que incluian fondos de comercio (23
millones de euros) y otros activos intangibles (68 millones de euros), principalmente aplicaciones
informaticas.

e "Activos por impuestos": presenta un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 1.940 millones de euros
con un aumento de 113 millones de euros en el afio, incrementidndose la partida de "activos por
impuestos diferidos" en 168 millones de euros y reduciéndose los "activos por impuestos corrientes" en
55 millones de euros. La variacién de “activos fiscales corrientes” se debe a basicamente a la devoluciéon
del Impuesto sobre Sociedades del afio 2015 (56 millones). La variacién de “activos fiscales diferidos” se
debe principalmente al incremento del crédito por bases imponibles negativas pendientes de compensar
(164 millones), el efecto fiscal de los ajustes al patrimonio neto (incremento de 11 millones) y la
reduccion del crédito fiscal por deducciones pendientes de aplicacién (6 millones).

A 31 de diciembre de 2016 presentaban un saldo de 1.827 millones de euros y un descenso de 138
millones de euros en el afio, de los cuales 37 millones de euros correspondian a "activos por impuestos
corrientes" y 101 millones de euros a "activos por impuestos diferidos". La variaciéon de los activos
fiscales se debe a la no deducibilidad de los deterioros de inversiones de acuerdo con el Real Decreto-ley
3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social (caida de 16 millones
de euros), el efecto fiscal de los ajustes al patrimonio neto (caida de 15 millones de euros), la reducciéon
de bases negativas y deducciones pendientes de aplicacién de afios anteriores por integraciéon en la base
imponible del impuesto de 2016 (caida de 30 millones de euros) y a la reducciéon de activos y pasivos
fiscales por compensacién (caida de 38 millones de euros).

A finales de 2015, con un saldo de 1.965 millones de euros a 31 de diciembre de 2015, mostraba un
incremento de 105 millones de euros, de los cuales 49 millones de euros correspondian a "activos
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fiscales corrientes” y 56 millones a "activos fiscales diferidos". La variacion de "activos fiscales
corrientes" se debe al cobro de 8 millones de euros de la liquidacién del impuesto de sociedades de 2013
y al reconocimiento de una deuda de 56 millones por la liquidaciéon del impuesto de sociedades de 2015.
La variaciéon de "activos fiscales diferidos" (+56 millones de euros) se debe al efecto fiscal de ajustes en
el patrimonio neto (+10 millones de euros), diferencias temporales del aino 2015 (gastos contables que
no se consideran gastos fiscales, +92 millones de euros), a la compensacion realizada de la liquidacion
provisional del impuesto de sociedades de 2015 por bases imponibles negativas (-15 millones de euros)
y a deducciones pendientes de aplicar que se aplican en la liquidacion provisional de 2015 (-30 millones
de euros).

La tabla siguiente desglosa el detalle de los activos fiscales a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Auditado Auditado No auditado®
ACTIVOS FISCALES (miles €)
ACtivOs fiSCAlES COTTIEITES ..uvviiiiiiiiiiiie et 8.462 63.334 100.586
Activos fiscales diferidoS.......coiiiiiiiiiiiiie e 1.931.224 1.763.269 1.864.106
Diferencias teMPOTATIAS ....uuuuuuuuruuuururiruunuuerarer e ————————————————————————aaaa———————_. 133.202 173.687 240.014
Créditos a compensar por bases imponibles negativas pendientes de
[0 50} 03 s 3 | PPN 609.259 444.795 453.570
Diferencias temporarias no integradas en la base imponible® ............ccccovueenn. 1.150.781 1.100.678 1.098.334
Deducciones pendientes de COMPENSAT .....ocuuurrreeriiiiuiiireee e e e e e 37.982 44.109 72.188
010 U N 1.939.686 1.826.603 1.964.692

(*) La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicaciéon de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacion ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase explicacion al principio del presente epigrafe).

(1): Articulo 11.12 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

e “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta”: a 31 de diciembre de 2017, este epigrafe mostraba un saldo de activos
inmobiliarios para la venta, residenciales, rurales y de otros tipos, con un valor neto de 1.282 millones
de euros, relacionados con activos adjudicados. Durante 2017, este epigrafe experimenté una caida de
530 millones de euros, correspondiente a activos adjudicados.

A 31 de diciembre de 2016, este epigrafe mostraba un saldo de activos inmobiliarios para la venta,
residenciales, rurales y de otros tipos, con un valor neto de 1.812 millones de euros, relacionados con
activos adjudicados. Durante 2016 este epigrafe experimentdé una caida de 16 millones de euros,
correspondiente a activos adjudicados.

A 31 de diciembre de 2015 reflejaba el saldo de los activos inmobiliarios residenciales, rasticos y de
todo tipo, en venta, con un valor neto de 1.828 millones de euros que corresponde en su totalidad con
inmuebles adjudicados, de los cuales 1.408 millones correspondian a inmuebles cubiertos por el EPA y
420 millones a inmuebles no cubiertos por el EPA. Durante el ejercicio 2015, esta partida experiment6 un
crecimiento de 415 millones de euros que correspondian a inmuebles adjudicados.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas del “pasivo” y del “patrimonio
neto”:

e ‘“Pasivos financieros mantenidos para negociar”: recoge principalmente permutas financieras sobre
tipos de interés y opciones sobre tipos de interés. Las variaciones anuales de este apartado se deben a
contrataciones, vencimientos y cambios de valor de este tipo de operaciones, poco relevantes en el
balance del Grupo.
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e “Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes componentes:

Los “depdsitos en bancos centrales” cerraron en el ejercicio 2017 con un saldo de 2.920 millones de
euros, dando lugar a una variacion de -12 millones de euros, debida a ajuste de valoracion.

A finales de 2016, el saldo ascendia a 2.932 millones de euros, dando lugar a una variaciéon de 585
millones de euros, principalmente debida al crecimiento de financiacién del BCE. Durante el ejercicio se
han amortizado los 2.345M procedentes de las subastas Targeted Longer-Term Refinancing Operations I
y se han sustituido por 2.938M (sin ajustes por valoracién) procedentes de las subastas Targeted Longer-
Term Refinancing Operations II

A finales de 2015, el saldo ascendia a 2.347 millones de euros, dando lugar a una variaciéon de -745
millones de euros, principalmente debida al vencimiento de los 1.500 millones de euros de los Long-
Term Refinancing Operations, que se ha visto compensado con la financiacién procedente de los
Targeted Longer-Term Refinancing Operations (+1.575 millones de euros). Adicionalmente, los fondos
captados en las subastas semanales del BCE disminuyen -800 millones de euros en el afio.

Los “depdsitos de entidades de crédito” a 31 de diciembre de 2017 presentaban un saldo de 879 millones
de euros, dando lugar a una variacién de -633 millones de euros principalmente debida al descenso de
las cesiones temporales (-504 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2016 presentaban un saldo de 1.511 millones de euros, dando lugar a una
variacion de +529 millones de euros integramente debida al incremento de las cesiones temporales.

A 31 de diciembre de 2015 presentaban un saldo de 982 millones de euros, dando lugar a una variacion
de +60 millones de euros debido a un incremento en las cesiones temporales (+263 millones de euros)
que se minora con un descenso de otras cuentas a plazo (-183 millones de euros).

“Depositos de la clientela” es la partida mas significativa, con un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
27.683 millones de euros y una variacién anual de -2.252 millones de euros. Las principales variaciones
proceden de un aumento de los repos a través de camaras de compensacion de 636 millones de euros,
un descenso de saldos de clientes mayoristas y participaciones de 360 millones de euros, ajustes por
valoracion negativos de 138 millones de euros, una reduccion de 1.074 millones de euros debido al
vencimiento de cédulas hipotecarias, el incremento de 24 millones de euros de las cesiones mayoristas y
un descenso de 1.340 millones de euros en recursos de clientes minoristas.

A 31 de diciembre de 2016, el saldo de la partida “depdsitos de clientela” era de 29.935 millones de euros
y una variacién anual de -4.621 millones de euros. Las principales variaciones proceden de una
reduccion de los repos de 3.431 millones de euros, un incremento de saldos de clientes mayoristas de
75 millones de euros, una disminucion de 599 millones de euros de la cuenta del EPA, ajustes por
valoracion negativos de 22 millones de euros, una reduccion de 880 millones de euros debido al
vencimiento de cédulas hipotecarias, un incremento de participaciones emitidas (30 millones de euros) y
un incremento de 207 millones de euros en recursos de clientes minoristas.

El saldo de la partida “depdsitos de clientela” a 31 de diciembre de 2015 era de 34.556 millones de euros,
con una variacién anual de -361 millones de euros. Las principales variaciones se corresponden con el
incremento de cesiones a través de camaras de compensacion por importe de 2.077 millones de euros,
un descenso en saldos de clientes mayoristas de 883 millones de euros (-500 millones de las subastas de
liquidez del Tesoro), variacion por 82 millones de euros de la cuenta del EPA, ajustes de valoracion por -
167 millones de euros, -20 millones a cesiones mayoristas, -1.294 millones a vencimientos de cédulas
hipotecarias y los -156 millones restantes, corresponden a los recursos de clientes minoristas.

Los “valores representativos de deuda emitidos” a finales del ejercicio 2017 presentaban un saldo de 566
millones de euros y un aumento de 142 millones debido principalmente a la disminucién de pagarés de
139 millones de euros, el aumento de 300 millones de euros por la nueva emisién de Tier2 y el descenso
de 28 millones de euros por la conversién de cocos en acciones en las dos ventanas de conversion del
ejercicio (octava y novena, de abril y octubre respectivamente).
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A finales del ejercicio 2016, los “valores representativos de deuda emitidos” presentaban un saldo de 424
millones de euros y un descenso de 133 millones, debido a la disminucion de pagarés y a los canjes de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones.

A finales del ejercicio 2015 presentaban un saldo de 557 millones de euros, cifra similar a la del
ejercicio 2014, debido a un aumento en las emisiones de pagarés de 161 millones de euros, un descenso
de 59 millones en otros valores no convertibles, -59 millones de euros por los canjes de obligaciones
contingentemente convertibles en acciones, -79 millones de euros por aumentos de autocartera de
pasivos subordinados, compensados parcialmente con ventas de pasivos subordinados (+39 millones de
euros).

La partida de “otros pasivos financieros’ presentaba un saldo de 191 millones de euros a 31 de diciembre
de 2017 y una variacion anual de -29 millones de euros. En esta partida se recogen conceptos como
cuentas de recaudaciéon, ordenes de pago pendientes, cheques de viaje, obligaciones a pagar de diverso
tipo, etc. A cierre del ejercicio 2016 mostraba un saldo de 219 millones de euros y una variaciéon anual
de +6 millones de euros, mientras que a finales de 2015 mostraba un saldo de 213 millones de euros y
una variacion anual de -56 millones de euros.

o “Derivados-contabilidad de cobertura”: A 31 de diciembre de 2017, el saldo ascendia a 28 millones
de euros y reflejaba un descenso anual de 31 millones de euros, de los que -53 millones de euros estan
relacionados con las ventas a plazo de Renta Fija.

A 31 de diciembre de 2016, el saldo ascendia a 59 millones de euros y reflejaba un aumento anual de 20
millones de euros, relacionados con el incremento de valor de las ventas a plazo de renta fija.

A 31 de diciembre de 2015 el saldo ascendia a 39 millones de euros y mostraba una variacion anual de
+33 millones de euros relacionada con el incremento de valor de las ventas a plazo de renta fija. El tipo a
3 afios cayo6 en 2015, del 0,23% en enero al 0,06% en diciembre. Dicha circunstancia revaloriza los titulos
de renta fija y deprecia el valor de su venta a plazo, lo que se traduce en un incremento de los derivados
pasivos.

e “Pasivos amparados por contratos de seguros’: a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 se
incluyeron dentro de esta partida del balance consolidado las comisiones por garantias financieras de
avales técnicos por importe de 7, 8 y 10 millones de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2017,
2016 y 2015 no se registré ningin importe en concepto de provisiones técnicas para seguros de vida.

e “Provisiones”: a 31 de diciembre de 2017, el saldo ascendia a 238 millones de euros, 178 millones
menos que al cierre de 2016. Este epigrafe incluye las provisiones para pensiones, impuestos y riesgos
contingentes, entre otros. La variacién se debié principalmente a la utilizaciéon de fondos para clausulas
suelo del afio (-129 millones de euros) y de fondos de pensiones (-37 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2016, el saldo ascendia a 416 millones de euros, 37 millones mdas que al cierre de
2015. Este epigrafe incluye las provisiones para pensiones, impuestos y riesgos contingentes, entre
otros. La variacién se debid principalmente a la variaciéon neta de las provisiones por clausulas suelo
(incremento de 100 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2015 el saldo ascendia a 379 millones de euros, 134 millones mas que al final de
2014. La variaciéon se debié principalmente a: (i) la dotacion de 98 millones de euros para un plan de
bajas incentivadas; y (ii) reforzar las provisiones para cubrir contingencias legales.

e “Pasivos por impuestos”: a 31 de diciembre de 2017 presentaban un saldo de 102 millones de euros,
con una disminucién anual de 21 millones de euros, relacionada principalmente con la reduccién en
pasivos fiscales registrados contra patrimonio neto.

A cierre de 2016, el saldo ascendia a 123 millones de euros, con una disminucién anual de 121 millones
de euros, relacionada principalmente con la variacién neta de la compensacién de activos y pasivos
fiscales (descenso de 38 millones de euros) y una reduccion de 80 millones de euros en pasivos fiscales
registrados contra el patrimonio neto.
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A cierre de 2015 el saldo ascendia a 245 millones de euros con una variacion anual de -78 millones de
euros que esta relacionada con la revalorizaciéon de la cartera de renta fija (-50 millones de euros) y con
la cancelacion de impuestos diferidos (-41 millones de euros).

e “Otros pasivos”: el saldo a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 142 millones de euros y refleja un
aumento anual de 29 millones de euros, principalmente derivado de un aumento en las
periodificaciones.

El saldo a 31 de diciembre de 2016 ascendia a 113 millones de euros y refleja un descenso anual de 22
millones, principalmente derivado de una reduccién en las periodificaciones.

El saldo a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 134 millones de euros y presentaba una variacién anual
de +8 millones derivada principalmente de un incremento de las periodificaciones.

e “Patrimonio neto”: a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 2.683 millones de euros, un aumento de
130 millones comparado con 2016. Las principales variaciones tuvieron su origen en las siguientes
partidas: (i) “fondos propios”, con un crecimiento anual de 252 millones de euros correspondientes
principalmente al beneficio atribuido del afio 2016, el aumento de capital ejecutado en noviembre de
2017 por importe efectivo de, aproximadamente, 500 millones de euros, y el descenso del resultado
atribuido a la dominante en 388 millones de euros tras el registro de saneamientos de crédito y
adjudicados realizados en el mes de septiembre; (ii) “Otro resultado global acumulado”, con una
disminucién de 77 millones de euros desde 2016 correspondientes al impacto positivo por la revision de
los célculos actuariales de los planes de pensiones de prestacién definida (11 millones de euros), por el
descenso de plusvalias de la Renta Fija a Valor Razonable con cambios en Patrimonio Neto en 69
millones de euros, por el descenso de valor estimado de las macrocoberturas y microcoberturas en 17
millones de euros, por el aumento de plusvalias de instrumentos de capital en 2 millones de euros y por
el descenso de plusvalias de entidades valoradas por el método de la participacion en 4 millones de
euros; y (iii) “Intereses minoritarios”, con una caida anual de 44 millones comparado con 2016.

B. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Liberbank a 31 de diciembre de 2017, 2016 y
2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
— Var, —————— var, ————————
, Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
INGTeSOS PO INTETESES ...uveveeeeeeereeeeeseeeseeseeeseeseeeesseeseeseessesseeseeeenes 505.437 (16) 604.873 (20) 757.697
GaStOS POT INTETESES ..veueeviereeeeeiteereeseeeteeseeeeeseeseeeeesesseeseeesesseeneenns (99.528) (34) (150.448) (43) (263.411)
Gastos por capital social reembolsable a la vista ........ccccccuvunnnnneee - -
Margen de INTEIESES...ccuurerereerserrrsrersnersssesssressnesssssssesssessnsssnees 405.909 (11) 454.425 (8) 494.286
Ingresos por divideNndoSs ........cccceveeveveeerreeeeieeeeeeeee e eeeseee e ereeens 2.367 (17) 2.842 (52) 5.879
Resultados de entidades valoradas por el método de la
PATtICIPACION ©uieviieiiiiieticie ettt ettt ettt eae e e ebeeaeeneenns 44.174 91 23.072 (74) 89.587
INGTeS0OS POI COMUISIONES ...veeiveieeveeeteereeeeeeeeteeeseeesseeeseeeseeeseeeseeeseeens 189.221 - 190.093 1 189.127
GastOS POT COMISIONES .....vveveeeeeeerireesieeeeeteeeeeteeeeeeeetesaeeeeseeereeneenees (7.576) (4) (7.932) 25 (6.332)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
€N TeSUILAd0S, NETAS cveeveeerrreeeeeeteereeeeeeeereeeeeteeseeeessesreeseeseesaeeneenes 88.678 (74) 345.260 75 197.213
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para NeZOCIAT, NETAS .....c.coeererveeererrereerersesreseeessesseseens 464 (221) (382) (91) (4.371)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas.. - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
[0 01 0 4 B = F T 1<) = V<IN -- --
Diferencias de cambio, NETAS .......eceevveeeeueeeiireeeeerieeeereeeeereeeeesreee e 282 (69) 902 63 554
Otros ingresos de eXplotaCion .....c.cceeeeeevvrerreeseeseeeereeseeeeeenseeenes 45.039 47 30.536 (10) 34.061
Otros gastos de eXplotaCiOn........ccoeeveeeerrreereeieeireeeeseeseeeeeeesreeeenees (122.726) 23 (99.655) 16 (86.031)
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
— vVar, ——— var. ——
i Auditado 17-16 Auditado 16-15 No auditado®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
TEASEZUTO c.vvveeerureeeessreeesseresasseeesseeesseeesasseeessseeesnsnnesssseesssnseessneessne - -
Gastos de pasivos por contratos de seguro 0 reaseguro ............... - -
Margen bruto 645.832 (31) 939.161 3 913.972
Gastos de adminiStraciOn......cc.ceureueeeeeueerieeeeieeeeee e e eee e ee e (387.358) (1) (391.451) (1) (396.918)
Gastos de PErSONAL........c.eeueeiueeueeueeieeteeeeeeeeteeeeeeeeteeaeeeeeaeeaeeeens (249.669) 1 (247.759) (4) (258.158)
Otros gastos de adminiStracion..........cceeeveeeeeeieeeeeeeeieeeeeeeeeans (137.689) (4) (143.692) 4 (138.760)
PN 10 To) 2= Uos Lo o S (35.576) (3) (36.845) 4) (38.4438)
Provisiones o reversion de pProviSiones.........cocceeeeeeeeiversieeeseesenens (6.737) (95) (132.674) (27) (182.031)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
T3 D1 Ve o 1N (268.751) 89 (142.561) (35) (219.801)
Activos financieros valorados al COSte......cccocevrriireriieeiniieennnes - -
Activos financieros disponibles para la venta .............ccceveveueee.. (13.496) 76 (7.665) 13 (6.760)
Préstamos y partidas @ CODTaT ......ccevereeieriinieeieieeeeee e (255.255) 89 (134.896) (36) (210.510)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.........c..ceceeeveeeneen. - - (100) (2.531)
Resultado de la actividad de explotacion.........cccveereerseseessaeeens (52.590) (122) 235.630 207 76.774
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor de
inversiones en negocios conjuntos 0 asoCiados .........ccceeeeeeeeernnnnns - --
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos
N0 FINANCIEIOS ...viuvetieveeteeeeteeteeteeete ettt ae e et ae st eneeaesteneens 104 (100) (22.723) 3.034 (725)
ACHIVOS taNGIDIES .. vveiveviecieceecte ettt 115 (158) (199) (66) (578)
Activos intangiblesS........cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeceeeeeeeeeeee e - -
OTOS 1utieeiteeeeettee e ettt e e ebeeeeetaeeeesaeeesbeeessaeeeesseeeeasseesenseesasseeeenseeesn (11) (100) (22.524) (147)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no
financieros y participaciones, Netas.......oceeceeveeeereesrrseeseesreseeieens 97.074 5.654 1.687 39 1.217
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ................ - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas...... (498.998) 686 (63.493) 75 (36.198)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las
actividades CONtINUAAAS ...ceceerreerrreerreerrseerrsersseesseesssesssessnessnees (454.410) (401) 151.101 268 41.068
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades CONtINUAAAS .....c.eveveeeiieeeeriereeeeeee e eee e s eeenens 152.048 (414) (48.395) (168) 70.959
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
las actividades continuadas (302.362) (394) 102.706 8) 112.027
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas ...oooeeeeeeeeeiieiiieeeeeeeeeeee - -
Resultado del eJerciCio ....ccvuverreerrreerieersseessseesseesseesssesssessnssenees (302.362) (394) 102.706 8) 112.027
Atribuible a intereses mMinoOritarios.......ccooceceeereeevereereeeseeeeeeeenns (43.656) 67 (26.102) 58 (16.521)
Atribuible a los propietarios de la dominante ...........ccccceeeeveveevenens (258.706) (301) 128.808 128.548
Beneficio bASico POI @CCION® ......cevveeereereeeeeereeteeeee et ereeens (0,228) (189) 0,257 72 0,149
Beneficio diluido por aCCiON® ........ceeveueeueeeeeereereeeeeeeeereeeee e eeeeens (0,203) (183) 0,245 69 0,145

(1) El célculo del beneficio o pérdida por accion del ejercicio 2015 se presenta basandose en el nimero de acciones una vez llevada a cabo la agrupacion y

cancelacién de acciones (contra-split).

(*) La informacién financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacion ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos (véase explicacion al principio del presente epigrafe).
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= Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2017

El “margen de intereses’ ascendia a 406 millones de euros, un 1,1% en términos relativos sobre los
activos totales medios (ATM), y presenté un descenso interanual del 10,7%. Este descenso se debid
principalmente a unos menores ingresos del crédito del negocio minorista, que no se compensé con la
caida del coste de la financiacion.

Los “ingresos por intereses” totalizaron 505 millones de euros en el afio 2017, lo que supuso un descenso
del 16,4% con respecto a 2016. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos
concedidos a clientes (375 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija, al
interbancario activo y otros ingresos financieros (130 millones de euros). Los ingresos derivados del
crédito se redujeron en términos interanuales 40 millones de euros, principalmente debido a las nuevas
formalizaciones que no compensaron las amortizaciones y cancelaciones del crédito (11 millones de
euros), y a la caida de tipos de interés (29 millones de euros). El descenso de dudosos tuvo un efecto
positivo en los ingresos por intereses (5 millones de euros).

Por otro lado, el 27% del descenso de los ingresos del crédito se debié a un descenso de los saldos
medios acumulados, y el 73% a la caida de tipos de interés.

La rentabilidad del crédito en situacién normal fue del 1,8% en 2017, y la del crédito dudoso del 0,9%.

Los “gastos por intereses” ascendieron a 100 millones de euros, y presentaron un descenso del 33,8% con
respecto a 2016. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacién mayorista,
minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas representaron 16 millones de
euros y presentaron un descenso interanual de 28 millones de euros, haciendo que el coste financiero
medio minorista se situara en el 0,07% (0,18% en 2016). Los costes financieros mayoristas totalizaron 79
millones de euros y presentaron un descenso interanual de 20 millones de euros, haciendo que el coste
financiero medio mayorista se situara en el 0,5% (0,7% en 2016). El resto de gastos financieros
ascendieron a un neto de 4 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 2 millones de euros en 2017 (3 millones de euros en 2016) procedentes de sociedades en
las que el Grupo Liberbank mantiene una participacién estable. Estos ingresos tienen su reflejo en el
epigrafe de la cuenta publica consolidada denominado “ingresos por dividendos”.

Las “comisiones netas” ascendieron a 182 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 0,3%. Las comisiones de caracter recurrente aumentaron un 1,4% con respecto al afio 2016, gracias a
los productos financieros no bancarios (seguros, fondos de inversion, etc.) y las comisiones de
disponibilidad (con crecimientos interanuales del 18,5% y 6,4%, respectivamente).

Los resultados contabilizados en los epigrafes “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos
y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”, “ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas” y “diferencias de cambio,
netas” totalizaron 89 millones de euros, procedentes principalmente de la gestién de la cartera de renta
fija del Grupo.

Los resultados contabilizados como “otros ingresos y gastos de explotacion” ascendieron en términos
netos a 78 millones de euros de gastos, recogiendo el gasto por la aportaciéon al FGD (37 millones de
euros), el impuesto estatal sobre depdsitos (8 millones de euros), la aportacién anual al Fondo Unico de
Resolucion (11 millones de euros), la prestaciéon patrimonial por los activos fiscales diferidos
monetizables (12 millones de euros), y otros gastos de naturaleza diversa.
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Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del afio 2017 de 646 millones de euros,
inferior en un 31,2% al del ejercicio anterior.

Los “gastos de personal’ ascendieron a 250 millones de euros, y en términos interanuales presentaron un
incremento del 0,8%.

Los “otros gastos de administracion” ascendieron a 138 millones de euros, con una variacién interanual
del -4,2%. La evolucion de los costes determinod una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los
gastos de administracion y el margen bruto) del 60,0%, 18 p.p. por encima del dato de 2016 (debido a
que en el ejercicio anterior se obtuvo un mayor margen bruto como consecuencia de unos mayores
resultados por operaciones financieras, que durante el ejercicio descendieron en un 74,3% en términos
interanuales).

La partida de “provisiones o reversion de provisiones” registrdo un saldo de 7 millones de euros, y esta
compuesta por provisiones que estan destinadas principalmente a cubrir el ERE y contingencias legales.

La partida “deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados” ascendié a 269 millones de euros, 126 millones de euros mas
que en el afio 2016. De ellos, 255 millones de euros corresponden a saneamientos de la inversion
crediticia y los 13 millones de euros restantes a saneamientos de participadas y de Renta Fija. En
relacion con la inversion crediticia, el coste del riesgo anualizado se situé en el 1,16%.

La partida “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y participaciones, netas”
alcanzo6 los 97 millones de euros de resultados positivos que corresponden, principalmente, a la venta
Mihabitans (85 millones de euros), de Laoconte (5 millones de euros) y por las ventas de inversiones
inmobiliarias (6 millones de euros).

La partida de “ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”
presenté un saldo negativo final de 499 millones de euros, y recoge principalmente el saneamiento de
inmuebles adjudicados y las pérdidas por ventas de activos no corrientes en venta.

A 31 de diciembre de 2017, la pérdida neta atribuida a Liberbank se situaba en 259 millones de euros, la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) fue del -10,7% y la rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) del -0,7%.

»= Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2016

El “margen de intereses” asciende a 454 millones de euros, un 1,1% en términos relativos sobre los
activos totales medios (ATM), y presenta un descenso interanual del 8,1%. Este descenso se debe
principalmente a unos menores ingresos del crédito del negocio minorista, que no se compensa con la
caida del coste de la financiacién.

Los “ingresos por intereses” totalizan 605 millones de euros en el afio 2016, lo que supone un descenso
del 20,2% respecto a 2015. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos concedidos a
clientes (415 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija, al interbancario
activo y otros ingresos financieros (190 millones de euros). Los ingresos derivados del crédito se
reducen en términos interanuales 107 millones de euros, principalmente debido a amortizaciones (26
millones de euros), y a la caida de tipos de interés (92 millones de euros). El descenso de dudosos tuvo
un efecto positivo en los ingresos por intereses (11 millones de euros).

Por otro lado, el 24% del descenso de los ingresos del crédito se debi6 a un descenso de los saldos
medios acumulados, y el 86% a la caida de tipos de interés. El descenso de dudosos tuvo un efecto
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positivo en la estructura de los préstamos, compensando ligeramente la disminucién resultante de los
dos factores antes mencionados.

La rentabilidad del crédito en situacion normal es del 2,0% en 2016, y la del crédito dudoso del 0,7%.

Los “gastos por intereses” suponen 150 millones de euros, y presentan un descenso del 42,9% respecto a
2015. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacién mayorista, minorista y otros
gastos financieros. Los costes financieros minoristas representan 44 millones de euros y presentan un
descenso interanual de 59 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio minorista se sittae
en el 0,2% (0,4% en 2015). Los costes financieros mayoristas totalizan 99 millones de euros y presentan
un descenso interanual de 44 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se
sitie en el 0,7% (1,0% en 2015). El resto de gastos financieros asciende a un neto de 7 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 3 millones de euros en 2016 (6 millones de euros en 2015) procedentes de sociedades en
las que el Grupo Liberbank mantiene una participaciéon estable Estos ingresos tienen su reflejo en el
epigrafe de la cuenta publica consolidada denominado “ingresos por dividendos”, y se redujo en el afio
2016 principalmente debido a la venta de participaciones (EDP Renovables, la mas relevante).

Las “comisiones netas” ascendieron a 182 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 0,3%. Las comisiones de caracter recurrente aumentaron un 2,1% respecto al afio 2015, gracias a los
negocios de seguros y fondos de inversién (con crecimientos interanuales del 5,2% y 46,3%,
respectivamente).

Los resultados contabilizados en los epigrafes “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos
y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados netas”, “ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar netas” y “diferencias de cambio”
netas” totalizaron 346 millones de euros, procedentes principalmente de la gestion de la cartera de renta
fija del Grupo.

Los resultados contabilizados como “otros ingresos y gastos de explotacion” ascendieron en términos
netos a 69 millones de euros, recogiendo el gasto por la aportacion al FGD (33 millones de euros), el
impuesto estatal sobre depositos (9 millones de euros), la aportacién anual al Fondo Unico de Resolucién
(11 millones de euros), la prestacién patrimonial por los activos fiscales diferidos (13 millones de euros),
y otros gastos de naturaleza diversa.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del afio 2016 de 939 millones de euros,
superior en un 2,8% al del ejercicio anterior.

Los “gastos de personal” ascendieron a 248 millones de euros, y en términos interanuales presentan un
descenso del 4,0%.

Los “otros gastos de administracion” ascendieron a 144 millones de euros, con una variacion interanual
del 3,6%. La evolucion de los costes determina una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los
gastos de administracién y el margen bruto) del 41,7%, ligeramente por debajo del dato de 2015 (debido
a unos mayores resultados por operaciones financieras, con un crecimiento del 78,8% en términos
interanuales).

La partida de “provisiones o reversion de provisiones” registra un saldo de 133 millones de euros, y esta
compuesta por provisiones que estan destinadas principalmente a cubrir contingencias legales. En el
cuarto trimestre de 2016 se registré una provision de 127 millones de euros para clausulas suelo. No se
espera que estas contingencias supongan un impacto adicional.
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La partida “deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados” asciende a 143 millones de euros, 77 millones de euros
menos que en el afio 2015. De ellos, 135 millones de euros corresponden a saneamientos de la inversion
crediticia y los 8 millones de euros restantes a saneamientos de participadas y de Renta Fija. En relacion
con la inversion crediticia, el coste del riesgo anualizado se sitia en el 0,59%.

La partida “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y participaciones, netas’
alcanzo6 los 2 millones de euros de resultados positivos, por las ventas de activos inmobiliarios de uso
propio.

La partida de “ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”
presenta un saldo negativo final de 63 millones de euros, y recoge principalmente el saneamiento de
inmuebles adjudicados, compensado parcialmente con 24 millones de euros positivos a consecuencia de
la diferencia de valoracién de los activos traspasados a la SAREB en 2013.

A 31 de diciembre de 2016, el beneficio neto atribuido a Liberbank se sitia en 129 millones de euros, la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) fue del 4,9% y la rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) del 0,3%.

= Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2015

El “margen de intereses’ asciende a 494 millones de euros, lo que supone un 1,2% en términos relativos
sobre los activos totales medios (ATM), y presenta un incremento interanual del 5,0%. Este aumento se
debe fundamentalmente a la reducciéon de costes, tanto mayoristas como minoristas, que esta siendo
mas intensa que la caida de ingresos de crédito.

Los “ingresos por intereses” ascendieron a 758 millones de euros a finales de 2015, que suponen un
descenso del 19,7% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos
concedidos a clientes (523 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija y al
interbancario activo y otros ingresos financieros (235 millones de euros). Los ingresos financieros del
crédito se reducen en términos anuales -96 millones de euros, principalmente por amortizaciones (-43
millones de euros), por la caida en los tipos de interés (-56 millones de euros). La reduccién de activos
dudosos tiene un efecto sobre los ingresos financieros positivo (+3 millones de euros).

Por tanto, el 45% de la caida de los ingresos financieros del crédito se ha debido a un descenso de saldos
medios acumulados y el 58% al descenso de los tipos de interés. Por otro lado, el descenso en dudosos
tiene un efecto positivo en la estructura del crédito que compensa ligeramente la caida como
consecuencia de los dos factores anteriores.

La rentabilidad del crédito en situacion normal en 2015 fue del 2,5%, y la del crédito dudoso del 0,6%.

Los “gastos por intereses’” ascendieron a 263 millones de euros, que suponen un descenso del 44,3%
sobre el aflo anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacion mayorista,
minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 104 millones de
euros y presentaron un descenso interanual de 133 millones de euros, haciendo que el coste financiero
medio minorista se situara en el 0,4% (1,0% en el ejercicio 2014). Los costes financieros mayoristas
ascendieron a 143 millones de euros y presentaron un descenso interanual de 82 millones de euros,
haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,0% (1,5% en el ejercicio 2014). El
resto de gastos financieros ascendi6 a 17 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 6 millones de euros en 2015 (10 millones de euros en 2014), procedentes de sociedades
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en las que el Grupo Liberbank mantiene una participaciéon estable. Estos ingresos tienen su reflejo en la
partida de la cuenta publica consolidada denominada “ingresos por dividendos” y se reducen en el afo,
principalmente por la venta de participaciones (Telecable de Asturias S.A., la mas importante).

Las “comisiones netas” ascendieron a 183 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 2,0%. Las comisiones de caracter recurrente, presentan un descenso del 2,6%, relacionado por una
parte con la reducciéon de los volimenes de riesgo impagado (reduccion de las comisiones por
reclamacion de posiciones deudoras del -5,8%), con la reducciéon de comisiones cobradas en cuentas a la
vista (-7,4%) y con cambios normativos (que reducen las comisiones de tarjetas un -3,4% en términos
interanuales).

Los resultados contabilizados en los epigrafes “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos
y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados netas”, “ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar netas” y “diferencias de cambio”
netas” totalizaron 193 millones de euros, derivados principalmente de la gestién de la renta fija del
Grupo y de la venta de Telecable de Asturias S.A. (38 millones de euros).

Los resultados contabilizados como “otros ingresos y gastos de explotacion” presentan un gasto neto de
52 millones de euros, que incluyen la aportacién al Fondo de Garantia de Depositos (32 millones de
euros), el impuesto sobre depédsitos (10 millones de euros), la contribucién al Fondo de Resolucion
nacional (9 millones de euros) asi como otros gastos de caracter diverso.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2015 de 914 millones de
euros, inferior en un 2,6% al del afio anterior.

Los “gastos de personal” ascendieron a 258 millones de euros, que se mantienen en linea con el ejercicio
anterior (con una reduccion interanual del -0,4%).

La partida “otros gastos de administracion” totalizé 139 millones de euros, con una variacion interanual
del -1,3%. La evolucion de los costes determina una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los
gastos generales de administracion y el margen bruto) del 43,4%, ligeramente superior al del ejercicio
anterior (por el descenso de resultados por operaciones financieras, -35,7% en términos interanuales).

La partida de “provisiones o reversion de provisiones’ asciende a 182 millones de euros, de los que 98
millones estan destinados a cubrir los costes de un plan de bajas incentivadas. El resto de dotaciones ha
sido destinado, principalmente, a reforzar las provisiones para cubrir contingencias legales. Al cierre del
ejercicio se habian interpuesto contra la Sociedad determinadas reclamaciones judiciales en relaciéon con
la aplicacion de las “clausulas suelo” de algunos préstamos hipotecarios. No obstante lo anterior, la
Sociedad estima que una eventual resoluciéon judicial decretando la retroactividad de la nulidad de las
clausulas suelo desde su inicio supondria devolver intereses por un importe aproximado de 259
millones de euros. A los efectos de realizar la referida estimacién, se han considerado las operaciones
vivas, con suelo activado, que no son de empleados y no estan en mora. Dicho ejercicio se ha realizado
con base en hipétesis, asunciones y premisas que se consideran razonables aunque puedan no llegar a
materializarse, partiendo ademas de una elevada incertidumbre sobre el potencial colectivo de hipotecas
que pudiera verse afectado.

La partida “deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados” del Grupo ascienden a 220 millones de euros, 131 millones
menos que en el ejercicio anterior. La mayor parte, 211 millones de euros, correspondian a
saneamientos de la inversién crediticia y los restantes 9 millones a saneamientos de valores. Los
saneamientos recurrentes del crédito se han reducido un 41,6% en el alo (-103 millones). En relacién con
la inversién crediticia, el coste del riesgo recurrente, se sitla en el 0,63%. Los saneamientos no
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recurrentes ascienden a 75 millones de euros y tienen como objetivo reforzar las coberturas del riesgo
de crédito.

La partida de “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y participaciones,
netas” registré 1 millon de euros de resultados positivos, por ventas de inmuebles de uso propio.

El apartado de “ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas’ con
un saldo final de -36 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de activos no corrientes
en venta.

El impuesto sobre beneficios recoge un ingreso de 71 millones de euros, principalmente, por la
cancelacion de pasivos fiscales en aplicacién de la Ley 27/2014, que establece un régimen de exencion
general para los dividendos y plusvalias de participaciones significativas.

A 31 de diciembre de 2015, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situ6 en 129 millones de euros, la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) en el 5,7% y una rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) en el 0,3%.

C. Estado de flujos de efectivo consolidado de Liberbank correspondiente a los ejercicios 2017,
2016 y 2015.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Auditado Auditado  No auditado”
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio (302.362) 102.706 112.027
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: ....... 632.220 497.626 204.415
AIMOTTIZACION (H) 1.vveviereeeeeeteeteeeeeteeeesteeteeeeeseeseeseesesseeseesseeseessensesseessenseeseeseensesseesens 35.576 36.845 38.448
OTIOS AJUSTES (+/-) vvereereeersrreeieesiessssssesesesesesesesesesesessssasassesssesssesessessssesesesesesesessssanas 596.644 460.781 165.967
Aumento/(Disminucién) neto de los activos de eXplotacion........ccecerverrerrrerreersereneas 3.372.474 3.268.574 581.520
Activos financieros mantenidos para NegOCIar (+/-) oevvevueereeveerreseeieereereeseeeeeeeeneens 7.736 2.913 42.521
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (+/-) - --
Activos financieros disponibles para 1a Venta (+/-) ....cccoeeveveeeereeeeeeeeeseeeeeeesseeenens 2.904.325 3.224.235 (953.307)
Préstamos y partidas @ CODTAT (4/-).curcuirieeeeerieeieeeeteeeeeeeeteeseeeeeeseeeeeeeeteeseeseeaeeneennes 397.540 85.307 1.473.348
Otros activos de explotacién (+/-) 62.873 (43.881) 18.958
Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de eXplotacion: .......cceeeeeeereersseesseeeans (3.218.089) (2.995.120) (931.075)
Pasivos financieros mantenidos para NeZOCIAT (+/-) .veuerrvereriesreeeeseeeeesseseeseeeeeees (8.793) (10.010) (7.357)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (+/-) - -
Pasivos financieros a CoSte amMOTtiZAA0 (F/-) «eereereeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeeeeeeseeeeeeeeesns (2.992.109) (2.939.662) (925.965)
Otros pasivos de eXplOTaACION (+/-) .iuiirieeerieereiieeesrsessesseessesseessessesssesseessessenssessaneses (217.187) (45.448) 2.247
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre benefiCios.......ccueiirieeeresseesserinessesssessessssssessansas 58.103 (5.727) (1.884)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ...........ceceererserenees 542.346 868.059 (34.997)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
PAZOS (1) ureeuerseessreseesserssesseassessesssesssassessesssesssassessessseassessessssssesssessessssssesseessesssssnessesssesas (553.818) (679.745) (403.699)
ACHVOS tANGIDIES ..ovviuveeeiiiiteieteete et eteete et e e te et e ete e eteeteeeseesesteaeesesseseesesaesteneenesaeeeennens (80.471) (33.735) (31.412)
ACHVOS INTANGIDIES ...vvcveivevieieeeetieeeeete et et e et et e e e te et eeeseeteeteaeesesseseeseeassteneesesseseennens (24.856) (31.454) (24.781)
Inversiones en negocios CONjUNtOS ¥ @SOCIAA0S ...evverreeerrrrreereesreeeeieeereeeesseeseeeenes (144) (233)
Entidades dependientes y otras unidades de NeZOCIO .........uuuuuuuuumuumnmmnnmnnnnnnnnnnnnnnnnns - -
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos
o N IR T=Y X (448.347) (209.074)
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Auditado Auditado No auditado®
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €)
Inversiones mantenidas hasta el VENCIMIENTO .......c.eeveeeeeueeeeeeeeeeieeieeeeeeeee e - (405.249) (347.506)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion...........cccccceceennniinnnnnnnnnnnn. - -

CODTOS () ueeuerueerersessestestesesstasesseasesseseastestasesssasessesassssstasessteseasesssssessensentessesesssesessessnnes 42.504 210.588 719.682
ACHIVOS tANGIDLES ...ouviviieiiiicieeie ettt ettt et e e eaeete et e eaeeae et e teeaeeneeeaeeaeeeeans 31.791 74.370 5.536
ACHIVOS INTANGIDIES 1..v.veieeee ettt s st s st e st e s st ee e se et ean s 59 -

Inversiones en negocios CONjUNtOS ¥ aS0CIAA0S ...ocvrrueeruerureeeeeeereeeeeteeteeeeeeeeseeaeennes 10.654 2.671 33
Entidades dependientes y otras unidades de NegoCio ........ccccceuummmmmninnmnmininiieenes - -
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos para

la venta - - 43.147
Inversiones mantenidas hasta €l VENCIMI€NTO ......cccevveeeuerrereeieresreeeeeeresseeeae e - 133.547 670.966
Otros cobros relacionados con actividades de inversion ...........cccocceviceiniiiceninnene - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de iNVersion .........cecveeeeeeeseesserineas (511.314) (469.157) 315.983

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

PAZOS () curereerrreresnerassneessasseesassnesasaneessassesssssnessssnsesassssessssnessssnsesasssssssssnessssnsesassseessnns (38.819) (37.371) (121.569)
1971 T 150 Ve Lo -5 - - (8.906)
PasivoS SUDOTAINAAOS ...veueerveririereriristeseistesesestese et sbe e s se e sesaese e s s e ssese e seseneeen (11.052) (13.643) (63.176)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio Propio ......cccccceeeveeeiiiiiiiiiiiieiee e - -

Adquisicion de instrumentos de patrimonio ProPio ......ccceeceeevereeeeeeereseeeeeesreseenens (9.514) (23.680) (26.116)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion...........ccccceeeeeeeeeeesveennne. (18.253) (48) (23.371)

CODTOS () eutruerueruersessesteseserseesessessestesesteeasessessessesesssessesesssesessesssssessensentessesesnsssesssnsanes 808.881 16.534 -

PasivoS SUDOTAINAAOS ...veueevererietesiisieseestese st et sae e b be s e s se e sbese e seseneeen 300.000 -
Emision de instrumentos de patrimonio Propio .......ccccccccceeeruueunnunnnnnennnne 499.023 -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio ProPio.......ccoceeeeereeeesreesesseeensseeenens 9.858 16.534

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion.......ccc.cccceveeeeriieennnnenn. - -

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion ..........eeeeeeerverierinens 770.062 (20.837) (121.569)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) c.vrerueseessesssnssessssssesssessnssssssenssnsa - - -

5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (14243 +4) uevvesreerrssressssseens 801.094 378.065 159.417

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO .ucuuseeseesesaessssssesssesssssssssesssessssssessesssesas 906.755 528.690 369.273

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) ueeeuerseeruersersarssesssessessasssesssessensanes 1.707.849 906.755 528.690

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
T u R g X G R 263.244 252.656 251.464
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (+) .....coeeeeeereeeveeeeeeseeeeeseenns 1.411.822 563.187 202.396
O1r0S aCtivos FINANCIETOS () cuvveveveeerreeeeeeieseieseeseeessesseessessenssesseesseseesssessesssessenssessaseses 41.934 100.537 85.161
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a 1a Vista (=) .....cocoeveveeveeereeeeenseseeennes (9.151) (9.625) (10.331)

Total efectivo y equivalentes al final del Periodo .......cccceeeeeeriuercieeerseeesnereseesssnseeeenns 1.707.849 926.005 528.690

(*) La informacioén financiera correspondiente al ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de los nuevos modelos de
presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (véase explicacion al principio del presente epigrafe).

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que

se indica a continuacion:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor
y, exclusivamente, al formar parte integral de la gestion del efectivo, los descubiertos bancarios
reintegrables a la vista que minoran el importe del efectivo y sus equivalentes.
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] Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

] Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

] Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composiciéon del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo Liberbank considera efectivo o equivalentes de
efectivo los saldos registrados en el epigrafe "caja y dep6sitos en bancos centrales” del balance resumido
consolidado asi como los depositos “a la vista” en entidades de crédito.

D. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado de Liberbank correspondiente a
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correcciéon de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la re-expresién retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos anteriormente indicadas.

C) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucién
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto consolidado.
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A continuacién se incluye el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado de Liberbank correspondiente los ejercicios terminados a 31 de diciembre
de 2017, 2016 y 2015:

Estado a 31 de diciembre de 2017

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN

EL PATRIMONIO NETO Instrumentos R_esu_ltado Intereses Minoritarios
CONSOLIDADO de Otros atribuible a
(seguin NIIF-UE) patrimonio elementos los Otro Otro
Auditad emitidos del propietarios Menos: resultado resultado
u i ttado Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras Acciones de la Dividendos global global Otros
(miles €) Capital Emision capital neto acumuladas revalorizacién reservas propias dominante a cuenta acumulado acumulado elementos Total
Saldo de apertura (antes
de reexpresion) 818.358 1.328.714 - - 172.120 - (25.556) (11.871) 128.808 -- 97.180 8.380 36.087 2.552.220
Efectos de la correccion de
errores -- -- -- -- (29.945) -- -- -- -- -- 29.945 -- --

Efectos de los cambios en
la politicas contables -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -

Saldo de apertura 818.358 1.328.714 - - 142.175 -~ (25.556) (11.871) 128.808 ~  127.125 8.380  36.087 2.552.220

Resultado global total del

periodo - - - - - - -
Otras variaciones del

patrimonio neto (759.821) 468.347 - - 109.865 - 818.669 2.797 (128.808) - 373 - 55 511.477

Emision de acciones
ordinarias 39.922  459.101 - - - - (12.671) - - - - - -~ 486.352

Emision de acciones
preferentes -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- - -

(258.706) - (77.803) (8.380) (36.126) (381.015)

Emision de otros
instrumentos de
patrimonio - - - - - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de
otros instrumentos de
patrimonio emitidos - - " " " - - - - - - - -

Conversién de deuda en
patrimonio neto 17.244 9.246 -- - - - (173) - - - - - (2) 26.315
Reduccién de capital (816.987) - - - - - 816.987 - - - - - -

Dividendos (o
remuneraciones a los

socios) - - - - - - - - - - - - -

Compra de acciones

propias - - - - - - ~  (9.514) - - - - - (9.514)
Venta o cancelacion de

acciones propias -- -- -- -- -- -- (2.267) 12.311 -- -- -- -- 32 10.076

Reclasificacion de
instrumentos financieros
del patrimonio neto al
pasivo
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Estado a 31 de diciembre de 2017

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN
EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO

(segtin NIIF-UE)

Auditado

(miles €)

Capital

Prima de
Emisiéon

Instrumentos
de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

Acciones
propias

Resultado
atribuible a
los
propietarios
de la
dominante

Menos:
Dividendos
a cuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses Minoritarios

acumulado

Otro

resultado

Otros
elementos

global
Total

Reclasificacion de
instrumentos financieros
del pasivo al patrimonio
neto

Transferencias entre
componentes del
patrimonio neto
Aumento o disminucién
del patrimonio neto
resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones
Otros aumentos o
disminuciones del
patrimonio

De los cuales: dotacion
discrecional a otras y
fondos sociales

Saldo final a 31 de
diciembre de 2017

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE)

No auditado

(miles €)

58.537

1.797.061

109.865

252.040

18.570

793.113

(9.074)

(258.706)

Estado a 31 de diciembre de 2016

373

49.695

(1.752)

2.682.682

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos
de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacién

Otras
reservas

Acciones
propias

Resultado
atribuible a
los
propietarios
de la
dominante

Menos:
Dividendos
a cuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses Minoritarios

acumulado

Otro

resultado

Otros
elementos

global
Total

Saldo de apertura (antes de
reexpresion)

Efectos de la correccion de
errores

Efectos de los cambios en la
politicas contables

Saldo de apertura

Resultado global total del
periodo

Otras variaciones del
patrimonio neto

Emision de acciones ordinarias

814.687

814.687

1.327.292

1.327.292

140.296

(29.945)

110.351

(78.080)

(78.080)

(8.742)

(8.742)

(3.129)

128.548

128.548

128.808

(128.548)

(40.341)

(40.341)

272.381

29.945

302.326

(175.201)

13.918 62.197 2.632.156

13.918 62.197 2.632.156

(5.538) (26.102) (78.033)

- (8) (1.903)
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(segtin NIIF-UE)

No auditado

(miles €)

Estado a 31 de diciembre de 2016"

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos
de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

Resultado

atribuible a

los

propietarios

Acciones de la
propias dominante

Intereses Minoritarios

Otro Otro
Menos: resultado resultado
Dividendos global global Otros
a cuenta acumulado acumulado elementos Total

Emision de acciones
preferentes

Emision de otros instrumentos

de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de
otros instrumentos de
patrimonio emitidos
Conversién de deuda en
patrimonio neto

Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones
a los socios)

Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de
acciones propias
Reclasificacion de
instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de
instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre
componentes del patrimonio
neto

Aumento o disminucién del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones
Otros aumentos o
disminuciones del patrimonio
De los cuales: dotacion
discrecional a otras y fondos
sociales

Saldo final a 31 de diciembre
de 2016

818.358

1.328.714

31.824

142.175

(15)
(20)

(3.820)

56.383

(25.556)

(23.680) -

20.551 -

- (128.548)

(11.871) 128.808

- - - - 5.078
- - - (8) (28)

- - - -- (23.680)

- - - - 16.731

40.341 - - - -

- 127.125 8.380 36.087 2.552.220

(1): Dato no auditado. A efectos comparativos, se ha reclasificado el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde la
partida “Patrimonio Neto—Otro Resultado Global Acumulado” a la partida “Fondos propios—Ganancias acumuladas” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(segtin NIIF-UE)

No auditado

(miles €)

Estado a 31 de diciembre de 2015”

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos
de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Otras
reservas

Reservas de
revalorizacion

Acciones
propias

Resultado
atribuible a
los
propietarios
de la
dominante

Menos:
Dividendos
a cuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses Minoritarios

acumulado

Otro

resultado

Otros
elementos

global
Total

Saldo de apertura (antes de
reexpresion)

Efectos de la correccion de
errores

Efectos de los cambios en la
politicas contables

Saldo de apertura
Resultado global total del
periodo

Otras variaciones del
patrimonio neto

Emision de acciones ordinarias
Emision de acciones
preferentes

Emision de otros instrumentos
de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de
otros instrumentos de
patrimonio emitidos
Conversién de deuda en
patrimonio neto

Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones
a los socios)

Compra de acciones propias
Venta o cancelaciéon de
acciones propias
Reclasificacion de
instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de
instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre
componentes del patrimonio
neto

Aumento o disminucién del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

783.789

783.789

30.898

30.898

2.250.999

2.250.999

(923.707)

(950.139)

(922.616)

(922.616)

1.062.912

1.062.912

- (65.819)

- (65.819)

- (12.261)

- (47)

(16.400)

4.189

(14.060)

(14.060)

5.318

(26.116)

31.434

116.962

116.962

128.548

(116.962)

(116.962)

(40.341)

363.551

363.551

(91.170)

23.731 78.662 2.615.199

23.731 78.662 2.615.199

(9.813) (16.521) 11.044
5.913

(47)

(40.341)

(42.516)
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Estado a 31 de diciembre de 2015”

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL Instrumentos Resultado Intereses Minoritarios
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO . de Otros atribuible a
(segtin NIIF-UE) patrimonio elementos los Otro Otro
N ditad emitidos del propietarios Menos: resultado resultado

olau ftado Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras Acciones de la Dividendos global global Otros
(miles €) Capital Emision capital neto acumuladas revalorizacién reservas propias dominante a cuenta acumulado acumulado elementos Total
Otros aumentos o 3 3
disminuciones del patrimonio - - - - - - G - - - - - - ®)
De los cuales: dotacion
discrecional a otras y fondos
sociales - - - - - - - - - - - - -- --
Saldo final a 31 de diciembre
de 2015 814.687 1.327.292 - - 140.296 - (78.080) (8.742) 128.548 (40.341) 272.381 13.918 62.197 2.632.156

(*) La informacion financiera correspondiente al ejercicio 2015 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de los nuevos modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién
ha sido re-elaborada y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase explicacion al principio del presente epigrafe).

(1): Dato no auditado. A efectos comparativos, se ha reclasificado el deterioro de determinados instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por importe de 30 millones de euros, desde la
partida “Patrimonio Neto—Otro Resultado Global Acumulado” a la partida “Fondos propios—Ganancias acumuladas” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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20.2. Informacion financiera pro-forma

No procede.

20.3. Estados financieros

Liberbank prepara estados financieros anuales individuales y consolidados. Los estados financieros
consolidados anuales del Grupo Liberbank se incluyen en el epigrafe 20.1. del presente Documento de
Registro.

20.4. Awuditoria de la informacion financiera historica anual

20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes a los ejercicios
2017, 2016 y 2015 han sido auditadas por Deloitte con una opinién favorable.

Sin que afectara a la opinién de auditoria, tanto en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas
anuales individuales de Liberbank de los ejercicios 2016 y 2015 como en el informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de los ejercicios 2016 y 2015, se
incluyeron los parrafos de énfasis que a continuacion se transcriben:

Parrafo de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de
2016.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d de la memoria adjunta, en la que se
hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

Parrafo de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de
2016.

“Llamamos la atencion con respecto a lo serialado en la Nota 1.c de la memoria consolidada adjunta, en la
que se hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

Parrafo de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de
2015.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d de la memoria adjunta, en la que se
hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Espavia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”
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Parrafo de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de
2015.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c de la memoria consolidada adjunta, en la
que se hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

20.4.2. Una indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No existe otra informacién en el presente Documento de Registro que haya sido auditada por los
auditores (véase epigrafe 20.4.3.).

20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de
los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los
datos y declarar que los datos no han sido auditados.

A excepcion de los datos extraidos de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016,
asi como aquellos otros en los que se menciona expresamente la fuente, el resto de datos e informacién
sobre la Sociedad incluidos en el presente Documento de Registro no han sido auditados.

20.5. Edad de la informacion financiera mas reciente

El altimo afio de informacién financiera auditada no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente
Documento de Registro.

20.6. Informacion intermedia y demas informacion financiera

A continuaciéon se incluyen los estados financieros intermedios consolidados de Liberbank
correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018, elaborados de conformidad
con las NIIF-UE.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por
referencia al presente Documento de Registro los estados financieros intermedios consolidados de
Liberbank correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018 que han sido objeto
de revision limitada por parte de Deloitte, asi como el correspondiente informe de revisién limitada, que
pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web de Liberbank (enlace).

A. Balance intermedio consolidado de Liberbank a 30 de junio de 2018 y a 1 de enero de 2018

La entrada en vigor de la NIIF 9 el 1 de enero de 2018 ha conllevado la realizacién de un conjunto de
ajustes y reclasificaciones en los estados financieros consolidados del Grupo a dicha fecha. A
continuacién, se incluye una conciliacién entre el balance resumido consolidado a 31 de diciembre de
2017 registrado conforme a la normativa vigente a dicha fecha (NIC 39), formulado por los
Administradores y aprobados por la Junta General de Accionistas el 23 de marzo de 2018, y el balance
resumido consolidado a 1 de enero de 2018, conforme a la nueva normativa (NIIF 9).

= Conciliacion entre el balance resumido consolidado auditado a 31 de diciembre de 2017 y el balance
resumido consolidado a 1 de enero de 2018.

Debido a las modificaciones introducidas por la NIIF 9 con respecto a la NIC 39 se ha realizado un
conjunto de reclasificaciones y ajustes contables con efectos 1 de enero de 2018. El impacto en
primera aplicacién de la NIIF 9 puede desglosarse en funciéon de si responde a la clasificacién y
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medicién de activos financieros o si se debe al registro contable del deterioro de los mismos

planteado por la citada norma.

La tabla siguiente incluye una conciliacién entre el balance resumido consolidado auditado a 31 de
diciembre de 2017 preparado conforme a la normativa vigente a dicha fecha (NIC 39) y el balance
resumido consolidado a 1 de enero de 2018, conforme a la nueva normativa (NIIF 9).

Clasificacion
31/12/2017 y medicion Deterioro 01/01/2018
Auditado No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (miles €)
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
£74 ] € LR 1.716.860 - - 1.716.860
Activos financieros mantenidos para NeZOCIAT.........eeeverrrriuveeeeeessriineeeeee e 22.528 -- -- 22.528
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados................. - 198.731 2.058 200.789
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
L] BT U Lo T3S - - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global ACUMUIAAO ..evveiiiiiiiiee e -- 3.480.841 (29) 3.480.812
Activos financieros disponibles para la venta ......ccccccceeeeeeeeeeiiiiieiieieeeeeeeennns 4.799.718 (4.799.718) --
Activos financieros a coste amortizado ........ceeeveeereeuiiieiiiiieeiiie e -- 24.863.371 (96.238) 24.767.133
Préstamos y partidas @ CODTAT ......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiccceceeeeeeeeeeeee e 23.696.033 (23.696.033) --
Derivados - contabilidad de cOberturas ........cccccvvrvueeeeeeiiniiieeeeee e erieeeeee e 356.742 - - 356.742
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura del riesgo de tipo de iNterés ..........ccccvrreiieereeeiiiciieeeeee s - - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.................. 330.633 - - 330.633
Activos amparados por contratos de Seguro 0 reaseguro ........cccceerrrcureeeeens - - -
ACHIVOS TANGIDIES ..ttt 1.070.600 - - 1.070.600
ACtivos INTANGIDIES ...eiiiiiiiiiiiiiee e 125.748 - - 125.748
ACtiVOS POI IMPUESTOS .uuuiiiiiiiiiiiiieeiiiiiee e e et e e e e e e e e e e e e eana e e eeeenes 1.939.686 (8.819) 24.304 1.955.171
(08 ¥o T3 o] 4 A 740 1 ST 121.415 -- -- 121.415
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta.........cccceevrevieereeniieieeeeee s 1.282.048 - - 1.282.048
001 U - Ut o J N 35.462.011 38.373 (69.905) 35.430.479
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para Negociar.........ccccevvrecuveereeeiiscnneeeeenenns 22.818 -- -- 22.818
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
Y01 L U o XS PR - - -
Pasivos financieros a coste amortizado ........cceeevevieeiieei i 32.239.020 - - 32.239.020
Derivados - contabilidad de CODerturas ........ccccevrrrureereesiiiiiiieees s erieeeee e 28.111 - - 28.111
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura del riesgo de tipo de interés .........cccceevrrriureereerirncieeeeeee e - - -
Pasivos amparados por contratos de Seguro 0 reaseguro .....cccceeeeeuvveeeeeenns 7.276 -- -- 7.276
PrOVISIONES ..eiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee et ettt ettt ettt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeees 238.432 -- 4.123 242.555
PaSiVOS POT IMPUESTOS ceeeeeeeeiiiiiiiiiiieiiiiieeeieeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 102.118 5.196 (5.195) 102.119
Capital social reembolsable @ 1a ViSta ...cccueeeeriiriiiieiees e - - -
(00 Yo o F- 1] 14 o L PP 141.554 -- -- 141.554
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta.........ccccccvrreuieereeninecieeeeee e - - -
TOtAl PASIVO ceeuuiiieiirieiiriasrrnasrrmasrrma s rrna s s rnnssrrnssssrmasssnnasssnnssssnnnssrnnnssrnn 32.779.329 5.196 (1.072) 32.783.453
PATRIMONIO NETO
20) o T Lo TN o) o] o) Lo 1 PP PPPON 2.632.971 16.237 (68.833) 2.580.375
Capital 58.537 - - 58.537
Prima de @miSION ...cccivieuriiiiei ittt 1.797.061 - - 1.797.061
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Clasificacion
31/12/2017 y medicion Deterioro 01/01/2018

Auditado No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (miles €)
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital ......cccccceeeeeeeeee -- -- --
Otros elementos del patrimonio NetO.......cooevveiiiiiiiiiiii e -- -- --
Ganancias aCumMuladas ........cooiicviiiiiiiiiiie e 252.040 - - 252.040
Reservas de revalorizacion .........cccceeieiiiiiiieiiec e - - -
[0 6 =30 TS5 V= TN 793.113 16.237 (68.833) 740.517
S s (O R TAN ol T0) a3 o) o) ) F: 13 Y (9.074) -- -- (9.074)
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora ......ccccceeeeeeeeeee. (258.706) - - (258.706)
Menos: Dividendos @ CUENTA ...ccoeveeirireieriieeeeie e - - -
Otro resultado global acumulado .......ooeueeiieeiiiiiiiieeee e e 49.695 16.940 - 66.635
Intereses MIiNOTItATIOS ....iicuviiiiii i 16 - - 16
Total patrimonio neto 2.682.682 33.177 (68.833) 2.647.026
Total pasivo y patrimonio NEtO .......ccceeeeecirreuiirrenierressrressremnsrenassrsnsseees 35.462.011 38.373 (69.905) 35.430.479

Clasificacion y medicion:

En cuanto al impacto derivado de la clasificaciéon y medicién de activos financieros, el Grupo ha
procedido a clasificar dichos activos en funcién de los modelos de negocio empleados por éste para
la gestion de los activos financieros y a la evaluacién del flujo de efectivo contractual de los mismos.
La reclasificacién de activos financieros y su correspondiente medicién ha supuesto un impacto en
primera aplicacién de la NIIF 9 de 33.177 miles de euros en el patrimonio neto del Grupo.
Concretamente, las principales reclasificaciones y ajustes contables realizados debido a los cambios
en la clasificacién y medicién han sido las siguientes:

- Por cambios en los modelos de negocio se han reclasificado:

o Valores representativos de deuda registrados a 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe de
“Préstamos y partidas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado conforme a la normativa
vigente al 1 de enero de 2018)” al epigrafe de “Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global acumulado” del balance resumido consolidado por
importe de 61.041 miles de euros, para los que el Grupo ha realizado una determinacion de su
valor razonable a 1 de enero de 2018 por importe de 61.501 miles de euros. Esta reclasificacion
ha supuesto un incremento en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados” del balance consolidado resumido de 322 miles de euros.

o Valores representativos de deuda registrados a 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta (Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global acumulado conforme a la normativa vigente al 1 de enero
de 2018)” al epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” del balance resumido
consolidado por importe de 1.403.914 miles de euros, ascendiendo su coste amortizado a
1.380.855 miles de euros. Esta reclasificacién ha supuesto un incremento en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados” del balance
resumido consolidado de 16.141 miles de euros.

- Por incumplimiento de los test SPPI se han reclasificado:

o Valores representativos de deuda registrados a 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe de
“Préstamos y partidas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado conforme a la normativa
vigente al 1 de enero de 2018)” al epigrafe de “Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados” del balance resumido
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consolidado por importe de 1.780 miles de euros. Esta reclasificacion no ha tenido impacto en
patrimonio neto.

o Préstamos y créditos registrados a 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe de “Préstamos y
partidas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado conforme a la normativa vigente al 1
de enero de 2018)” al epigrafe de “Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados” del balance resumido
consolidado con un valor neto contable a 31 de diciembre de 2017 de 173.755 miles de euros,
para los que el Grupo ha realizado una determinacion de su valor razonable a 1 de enero de
2018 por importe de 196.951 miles de euros. Esta reclasificacién ha supuesto un incremento en
el epigrafe “Otras reservas” del balance resumido consolidado de 16.237 miles de euros.

Deterioro:

En cuanto al impacto derivado del deterioro de los activos financieros, se debe, principalmente, a la
nueva clasificacién de los mismos y a la sustitucién del modelo de "pérdidas incurridas" de la NIC 39
por un modelo de "pérdida de crédito esperada” aplicable a los activos financieros valorados a coste
amortizado y a los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, excepto para las inversiones en instrumentos de patrimonio. El impacto por
cambios en los modelos de provisiones del Grupo ha supuesto unas necesidades adicionales de
correcciones de valor de 98.332 miles de euros, que han generado un descenso en el epigrafe “Otras
reservas” del balance resumido consolidado de 68.833 miles de euros. Esta reduccion de reservas
estd neta de un impacto fiscal de 29.499 miles de euros, registrado en los epigrafes “Activos por
impuestos diferidos”y “Pasivos por impuestos diferidos” del balance resumido consolidado.
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A continuacion se incluye el balance consolidado de Liberbank a 30 de junio de 2018 y el balance

consolidado a 1 de enero de 2018.

BALANCE CONSOLIDADO

30/06/2018

No auditado®

01/01/2018

No auditado

(segun NIIF-UE) (miles €)  Var. (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista .... 1.230.187 (28) 1.716.860
2. Activos financieros mantenidos para NegOoCiar ..........urrrreunsiissrrnsesnsssssnennnnes 18.797 (17) 22.528
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
83 ¥3 8 T0) = el (o ) « WS PPN -
3. Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados..........cccvrvununnnes 194.312 (3) 200.789
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
83 ¥ 0 T0) = el (o ) « WS PPN 192.201 (2) 196.951
4. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados - - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
83 ¥30T0) = el Lo ) « WS PPN -
5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
4 10 o - ¥ TP 1.967.719 (43) 3.480.812
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
83 F3 0 T0) = el U ) « WS PPN 843.710 1 835.954
6. Activos financieros a coste amortizado .......ccccceeeiiiirireenciinirrnee e —————— 31.741.398 28 24.767.133
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
8 e 1) = Ul L) o KPS 5.463.528 1.171.090
7. Derivados - contabilidad de CODerturas .....cccccceirrmmmrmnssiisimmmsmssnssnrrnnes. 299.564 (16) 356.742
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura del riesgo de tipo de INterés .......cccccveeiirirrmnensiiniinnee e 11.780 - -
9. Inversiones en negocios dependientes, conjuntos y asociadas.......ccceeuuuunns 424.105 28 330.633
9.1. NEZOCIOS CONMJFUINTOS terrrrrrrrirerirrierieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 26.636 (3) 27.533
1S 207 N1 o Yaa F: U I V-3 397.469 31 303.100
10 Activos amparados por contratos de SEgUI0 Y reaseguroO .....cccessrsrrreernsnnnns - - -
11  Activos tangibles ... 1.111.025 4 1.070.600
11.1. InmMOViliZzado MAterial ..........uuuuuuuuiiiiiiiiii e 546.257 1 541.947
P R D T ¥ FY o o) o) o) o TP PR 546.257 1 541.947
11.1.2. Cedido en arrendamiento OpPerativo........ccccceeeeeeeeeeiiiiiiiieeeeeeeeeeees -

11.2. Inversiones inMODIlIarias.......cccuueieeeiiiiiiiiiee e e 564.768 7 528.653
11.2.1. De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 408.622 13 363.168

Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero......cccccccceeeeeeeieeeeeiieeeeieeeeeeeeenn, -

12. ACtivos Intangibles......ccccciiiiiiieeiiiiiirir s 131.524 5 125.748
0120 W oY s U Lo J'e Ll ol 44 1S3 ed (o TR ST 22.742 22.742
12.2. Otros actives intangibleS.......ouccuuiiiiiiiiiiiiiiee e e 108.782 6 103.006

13. ACUiVOS POT IMPUESTOS ceeuvuiiiiiireensiiiirrrsnassssrrrrsasss s srssnsssssssssnsnsssssns 1.949.147 -- 1.955.171
13.1. Activos POT iMPUESTOS COITIONTES ...uuuuuuuiiiiiiiniiiiiiiiiiii e 132.547 8.462
13.2. Activos por impuestos diferidosS...ccccoeeueeeeeeiiiiiiiiiiee e e 1.816.600 (7) 1.946.709

14. OUFOS ACTIVOS tuuiieuiinuiinnienieniresiresisasiessiesssessesssessssassenssensssnsssnsssnsssnssanssenssanssnns 111.254 (8) 121.415
14.1. Contratos de seguros vinculados a PeNSIiONesS ..........ccccuveereerrrcrverreesenninnns 418 418
LA o5 4 £S5 (] o Lol - U PPN 12.198 (37) 19.496
14.3. Resto de 10S OtrOS @CHIVOS wievvieuriiireeiieiiieee e e 98.638 (3) 101.501

15. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han

clasificado como mantenidos para la venta......c...ccceeirreuirirmnssrrmssrnnssrrnsssrenseenes 1.170.319 9) 1.282.048

B0 1 Ut o J 40.361.131 14 35.430.479

(1): Informacién objeto de revision limitada.
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BALANCE CONSOLIDADO

30/06/2018

No auditado®

01/01/2018

No auditado

(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar ......cccocrvrvrvrnrrrrrnmemerr e 20.020 (12) 22.818
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios en resultados. - - -
Pro memoria: pasivos SUbOrdinados ..........cceeriiieriiiii i - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado........eeeeeeeereremmmememememrmmmmmrr————. 37.073.465 15 32.239.020
Pro memoria: pasivos SUbOrdinados ........c.cceerieieriiiin i 391.928 (4) 407.123
4. Derivados - contabilidad de coberturas.......ccccesiiiiiiimrmnniiiinm . 109.752 -- 28.111
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de iNnterés.........ccorrmreuniiiiiimn - - -
6. Pasivos amparados por contratos de SegUIro O reasegUIO......ccurremssssssrrrnrmssssns 7.868 8 7.276
N 3 03 £ 0 ¢ =N 169.919 (30) 242.555
7.1. Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo...... 52.928 (26) 71.699
7.2. Otras retribuciones a los empleados a 1argo plazo .......ccccceevrvcieieeeeiiniiieeenns 2.924 (10) 3.235
7.3. Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes ........cccccoeeuuveens 2.653 -- 2.653
7.4. Compromisos y garantias cONCedidas......ccccrrriureirreririiiiireeneiniieeeee s eieeees 26.234 (8) 28.573
7.5. ReStantes ProVISIONES ....icciiiuuiiiiiiiiiiiiiis i e eciree e e e eeare e e e e e e e e e eaaa e e eeeennaans 85.180 (38) 136.395
8. PaSiVOS POT IMPUESTOS...cuuiiiieiiiiniiriasrrnasrrnssrrns s rrnssrensssrensssrensssrnnsssrensssrnnnnnes 83.712 (18) 102.119
8.1. Pasivos pOr impuestOs COTTI@NTES ....iiiiieuuuiiiiieiiiiiiie e e er e e e e 5.255 (61) 13.386
8.2. Pasivos por impuestos diferidos ........ccccceeeiiiii 78.457 (12) 88.733
9. Capital social reembolsable a 1a ViSta .....cccciiiirimrmnniiiiiinn e - - -
10. OUIOS PASIVOS iveuuirmusiirnnsirrnassrrnassrrnsssrrnsssrrnsssrrnssssnnssssenssssnnssssnnssssnnssssnnssssnnsssrnns 125.560 (11) 141.554
11. Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la Venta......ccccceeeiiiiirmrmensinninnnnes - - -
0T U 0 T3 o 37.590.296 15 32.783.453
PATRIMONIO NETO
1. FONAOS PrOPIOS cuuiieuuiiiieiiiiaiiriaerriasremssrsmssssrnssssensssrensssrensssrensssrenssssennsssennssrnnn 2.669.337 3 2.580.375
O P G- o 1 U RPN 58.720 -- 58.537
1.1.1. Capital desembolSadO..........uuuuuuuuuuuuuiiiiiiii e 58.720 - 58.537
1.1.2. Capital no desembolsado eXigido ......cccceerrririiireeiiiiiiiieee e - -
Pro memoria: capital N0 eXiZid0 ...ceeiiiiiuuiiiiiiiiiiiiiie e e - -
1.2, Prima de emiSION ......cceeiiuiiiiiiiie et e 1.803.144 - 1.797.061
1.3. Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital ......................... - -
1.3.1......Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros
Lo 11 10 LT o1 SRR - -
1.3.2. Otros elementos del patrimonio Neto ........ccccueeeeeririiiieeeeseeeiiieeee e - -
1.4. Ganancias aCUMUIAAAS . ......uueiiiiiieiiiiiieeieiie e e e e e e eere e e e e e esae e e e e renaaaeeees (4.776) -- 252.040
1.5. Reservas de revaloriZacCiOn ......cccoeueeiriiieiiiie i - -
B ST O 15 = T3 T =) 1 Y 735.217 (1) 740.517
1.6.1. Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios
CONJUNTOS ¥ ASOCTAUAS 1vvveerrruririieeeiiiiiiiieeessssirreeee s s s sibaeeeesssssbaeeeessssssbeeeeessesannseeeessennnnns 75.543 (2) 77.433
L © ) - PRI 659.674 (1) 663.084
R Vol of 1) o T=T-3 o) o] o} - V-3 (7.337) (19) (9.074)
1.8. Resultado atribuible a los propietarios de la dominante ...........cccceeeeerrnennns 84.369 - (258.706)
IR TR %4 T [<) o Vo (o - W el U] L - R - -
2. Otro resultado global acumulado.......ccueeeuuiiiirrmrmn 101.482 52 66.635
2.1. Elementos que no se reclasificardn en resultados.........ccccceeeeuuennnnnnnnnnnnnnnnnns 69.319 14 60.849
2.1.1. Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de
Prestaciones definidas .....uiiui i iiiiieiiiiiiici e e e 18.202 -- 18.202
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30/06/2018 01/01/2018

No auditado® No auditado
BALANCE CONSOLIDADO - I

(segtin NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)

2.1.2. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta..........cccccceeeiiiiii e -- --

2.1.3. Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversion
€N NegoCios CONJUNLOS Y ASOCIAUAS ..uuuuuuuuuuuunnniniiiiiiiiiiiieiae e -- --

2.1.4. Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otros resultado global........cc..cccuuveeeennn. 51.117 20 42.647

2.1.5. [Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorado a valor razonable con cambios en otro
resultado global -- --

2.1.6. Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor
razonable destinados a negociacion atribuibles a cambios en el riesgo de crédito..... - -

2.2. Elementos que pueden reclasificarse en resultados........cccceveueeerieeeiniieenninnes 32.163 - 5.786
2.2.1. Cobertura de inversiones netas en el extranjero............cceeeereerrrennns - -

2.2.2. Conversion en diViSaAS......iueieierrirririremiiiiiieeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee - -

2.2.3. Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo .............. (9.618) (43) (16.820)
2.2.4. Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global ............. (16.797) - 21.790

2.2.5. Instrumentos de CODEITUTA .......coucurirreiiiiiiiiriee e - -

2.2.6. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la Venta .........ccceevvueeerieeeriieennieennane - -

2.2.7. Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos en
inversiones en negocios conjuntos y asoCiadosS .....ocuveeeerrrriirieeeesesiiieeeeenenns 58.578 -- 816

3. Participaciones no controladoras........cccceeusiiirirmnreuniiinirr e ———————— 16 - 16

3.1. Otro resultado global acumulado...........uuuuumumummimiiiii e - -

1S 7N © 1 30 o - U T - 16 - 16
Total Patrimonio NETO .....ueeeuuiiiiiiiieeiiir e e s s ee 2.770.835 5 2.647.026
Total pasivo y patrimonio N0 ........ccuiiireeeemiiiiiimrres e 40.361.131 14 35.430.479

PRO-MEMORIA

Compromisos de préstamos CONCedidOS. .....ocuuuirrmnirirenirirmsrirmrrrer s s rrnsssenns 1.497.940 (7) 1.617.672
Garantias CONCEAIAAS .cuuiruiiiiiiiiiiiiirri et s s s res s ra s rasrnassnnssnnssnnssnnsrnnsrnnsrnnnnnnns 140.151 (12) 158.877
Otros compromisos CONCEAIAOS ..uuuuuuiiiirrrrmmuiiiiirirrer e 3.497.008 15 3.042.302

(1): Informacién objeto de revision limitada.

Principales variaciones del balance intermedio consolidado entre el 30 de junio de 2018 y el 1 de
enero de 2018.

ACTIVO
A continuacién se describen las variaciones de las principales partidas del “activo”:

o “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista”: el saldo de este
epigrafe depende principalmente de los requerimientos establecidos por el Banco de Espafia para el
mantenimiento del coeficiente de reservas minimas presentado en términos de saldos medios. El saldo
final de cada periodo varia en funcion de las condiciones de liquidez y de la volatilidad de los mercados.

e “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”: a 30 de junio de
2018, el saldo de este epigrafe ascendia a 1.968 millones y presentaba un descenso anual de 1.513
millones de euros (una reducciéon de 1.519 millones de euros en renta fija y un aumento de 6 millones de
euros de renta variable). La disminucion de renta fija se corresponde a la venta de deuda publica a corto
plazo y deuda privada asi como a la reclasificaciéon de parte a la cartera de coste amortizado. El aumento
en la renta variable se debe a los cambios de valoraciéon de las sociedades en las que se posee una
participacién disponible para la venta.

e “Activos financieros a coste amortizado”: la partida mas importante de este epigrafe es “préstamos
y anticipos”, con un saldo a 30 de junio de 2018 de 23.656 millones de euros y un incremento del 11,3%
con respecto a 1 de enero de 2018.
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El saldo bruto de los préstamos a clientes sin ajustes de valoracion ni provisiones ascendia a 30 de junio
de 2018 a 23.450 millones de euros, con un incremento anual de 1.439 millones de euros. Este aumento
se debe principalmente al segmento de administraciones publicas y a la paga extra de verano del
anticipo de pensiones. Todos los sectores muestran una evoluciéon positiva, permitiendo compensar la
reduccion de los créditos dudosos (-316 millones de euros), incluidos en esta partida.

Durante el primer semestre de 2018 se formalizaron 42.912 nuevas operaciones, por un importe total de
3.292 millones de euros, que supone un incremento de 51,6% respecto al primer semestre del ejercicio
2017 debido al incremento en importe formalizado en el segmento del sector publico (+66,0%) y en el de
particulares (+25,3%).

A 30 de junio de 2018, los saldos dudosos totalizaban 1.584 millones de euros, habiéndose reducido en
316 millones a lo largo del primer semestre de 2018. La ratio de morosidad alcanzaba 6,8% (lo que
suponia una reduccién del 1,88% respecto a diciembre de 2017).

Los fondos de provisién de insolvencias ascendian 828 millones de euros al cierre del primer semestre
de 2018, disminuyendo 171 millones de euros en el afo. El nivel de cobertura de activos dudosos se
situaba en 52,3% (disminuyendo un 0,30% en el primer semestre, debido al traspaso a fallidos, quitas y
adjudicaciones).

La cartera de renta fija, contabilizada en la sub-partida “valores representativos de deuda”, presentaba
un saldo a 30 de junio de 2018 de 8.086 millones de euros y un incremento anual de 4.565 millones de
euros, que corresponde, principalmente, a compras de deuda publica italiana, portuguesa y espafiola asi
como renta fija privada.

e “Derivados - contabilidad de coberturas”: este epigrafe de balance contiene principalmente la
valoracion de los swaps relacionados con los bonos garantizados. En el primer semestre de 2018, este
epigrafe experimentd un descenso de 57 millones de euros relacionado, principalmente, con los ligados
a las cédulas hipotecarias (-49 millones de euros).

¢ “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas”: el saldo ascendia a 424 millones
de euros a 30 de junio de 2018 lo que supuso un aumento de 93 millones de euros en el afio debido a la
variacién del valor teérico de las siguientes compafiias: Oppidum Capital, S.L. (incremento de 77
millones de euros), Global Berbice (incremento de 18 millones de euros), CCM Vida y Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A. (descenso de 1 millén de euros) y Liberbank Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. (descenso de 1 millén de euros).

e “Activos tangibles”: a 30 de junio de 2018, el saldo mantenido ascendia a 1.111 millones de euros,
registrando un incremento de 40 millones de euros comparado con diciembre de 2017 debido al
incremento de inmuebles de “uso propio” en 4 millones de euros y de las “inversiones inmobiliarias”
(bienes en alquiler) en 36 millones de euros.

e “Activos intangibles”: a 30 de junio de 2018, este epigrafe presentd un saldo de 132 millones de
euros, el cual incluye un fondo de comercio de 23 millones de euros y “otros activos intangibles” por
importe de 109 millones de euros, principalmente correspondientes a aplicaciones informaticas.

e “Activos por impuestos”: con un saldo de 1.949 millones de euros a 30 de junio de 2018 y un
descenso de 6 millones de euros, de los cuales un incremento de 124 millones corresponden a “activos
fiscales corrientes” y un descenso de 130 millones de euros a “activos fiscales diferidos”.

e “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta”: a 30 de junio de 2018, este epigrafe muestra un saldo de activos
inmobiliarios para la venta, residenciales, rurales y de otros tipos, con un valor neto de 1.170 millones
de euros, relacionados con activos adjudicados. Durante el primer semestre de 2018, este epigrafe ha
experimentado un descenso de 112 millones de euros.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas del “pasivo” y del “patrimonio
neto”:

e “Pasivos financieros mantenidos para negociar”: contiene principalmente swaps financieros de
tipos de interés y opciones de tipos de interés. Las variaciones anuales de este epigrafe son debidas a
contrataciones, vencimientos y cambios en el valor de este tipo de operaciones, las cuales tienen un
menor impacto en el balance del Grupo.

e ‘“Pasivos financieros a coste amortizado”: este epigrafe consta de las siguientes partidas:

“Depositos”: a 30 de junio de 2018 presentd6 un saldo de 36.358 millones de euros con un
incremento de 4.876 millones de euros comparando con diciembre de 2017. Las principales
variaciones proceden de un incremento de saldos de repos de camara de 1.795 millones de euros,
de cesiones mayoristas de 26 millones de euros, de recursos de clientes minoristas de 946
millones de euros, de saldos de clientes mayorias y participaciones de 11 millones de euros,
ajustes de valoracién negativos de 63 millones de euros y un descenso de 675 millones de euros
en cédulas hipotecarias. Adicionalmente, los depésitos de instituciones de crédito se
incrementaron 2.836 millones de euros debido al crecimiento de 2.877 millones en repos.

- “Valores representativos de deuda”: a 30 de junio de 2018 presenté un saldo de 546 millones de
euros y un descenso anual de 20 millones de euros.

- “Otros pasivos financieros” present6 un saldo de 169 millones de euros a 30 de junio de 2018 y
un descenso anual de 22 millones de euros. Este epigrafe incluye cuentas de recaudacion, partidas
pendientes de pago, cheques de viaje, obligaciones de pago de diferente naturaleza, etc.

e “Derivados - contabilidad de coberturas”: relacionados con la cobertura de bonos. A 30 de junio de
2018, el saldo ascendia a 110 millones y reflejaba un incremento anual de 82 millones de euros, de los
cuales 77 millones de euros estan relacionados con las variaciones de valor de los derivados que cubren
la renta fija y 5 millones de euros con la macrocobertura sobre una cartera de hipotecas a tipo variable
de 1.500 millones de euros.

e “Pasivos amparados por contratos de seguro”: a 30 de junio de 2018 este epigrafe del balance
consolidado incluia 8 millones de euros de garantias financieras o técnicas.

e “Provisiones”: a 30 de junio de 2018 presenté un saldo de 170 millones, 73 millones menos que a 1
de enero de 2018. Este epigrafe incluye las provisiones para pensiones, impuestos y riesgos
contingentes, entre otros. La variacion se debe principalmente a la utilizacién de fondos para el litigio
con el Fondo de Garantia de Depoésitos (utilizacion de 40 millones de euros), la utilizaciéon de fondos
para clausulas suelo (utilizacion de 9 millones de euros) y la utilizacién de fondos para pensiones
(utilizacion de 15 millones de euros).

e “Pasivos por impuestos”: a 30 de junio de 2018 present6 un saldo de 84 millones de euros, con una
disminucién anual de 18 millones de euros, de los cuales 8 millones corresponden a “pasivos fiscales
corrientes” y 10 millones de euros a “pasivos fiscales diferidos”.

e “Otros pasivos”: el saldo a 30 de junio de 2018 ascendidé a 126 millones de euros y reflej6 un
descenso anual de 16 millones de euros.

e “Patrimonio neto”: a 30 de junio de 2018 ascendi6 a 2.771 millones de euros, un incremento de 124
millones de euros comparado con 1 de enero de 2018. La principal variacién corresponde a la aplicacion
de las pérdidas del ejercicio anterior, de 259 millones de euros. Adicionalmente, en esta partida se
registran “Otro resultado global acumulado” que se incrementa 52 millones de euros que corresponde:
aumento en 58 millones de euros de las plusvalias de entidades valoradas por el método de la
participacién, un aumento de 7 millones de euros en el valor de las macrocoberturas y microcoberturas,
asi como las variaciones de valor de la cartera de renta fija a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (no cubiertas) que suponen unas variaciones de valor negativas de 22 millones de euros y un
incremento de los instrumentos de capital de 8 millones de euros.
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Exposicion al riesgo soberano por pais

Como criterio general, el Grupo Liberbank considera riesgo soberano el contraido por operaciones con el correspondiente banco central, el riesgo emisor del
Tesoro o Republica y el derivado de operaciones con entidades publicas cuyos fondos provengan unicamente de los ingresos presupuestarios del Estado,

tengan reconocimiento legal de entidades directamente integradas en el “sector Estado” y desarrollen actividades que no tengan caracter comercial.

Riesgo soberano por pais del emisor/acreditado

Valores representativos de deuda Derivados
Activos financieros Activos
no destinados a financieros a Activos
Activos negociacion valorados VR con Activos  financieros a Garantias y
Depositos financieros obligatoriamente a VR cambios en  financieros coste Riesgo compromisos
en bancos mantenidos con cambios en  otro resultado a coste amortizado - Riesgo indirecto  Exposicion total contingentes Exposicion
centrales para negociar resultados global amortizado Clientela® directo (CDS) en balance concedidos Total
30/06/2018 No auditado (miles €)
Espafia............... 936.460 -- -- 1.172.381 2.332.432 5.406.682 - - 9.847.955 280.154 10.128.109
Portugal............. - - - - 256.354 - - - 256.354 - 256.354
Italia.....cccceeeennne - - - 259.147 3.493.262 60.000 - - 3.812.409 - 3.812.409
Grecia...ccceevrunnes - - - - - - - - - -
Total cveerereirnns 936.460 -- - 1.431.528 6.082.048 5.466.682 - -- 13.916.718 280.154 14.196.872
(_1_)__§e presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.
Riesgo soberano por pais del emisor/acreditado
Valores representativos de deuda Derivados
Activos financieros no Activos
destinados a financieros a Activos
Activos negociacién valorados VR con Activos financieros Garantias y

Depositos financieros obligatoriamente a VR cambios en  financieros a coste Riesgo Exposicion compromisos

en bancos mantenidos con cambios en  otro resultado a coste amortizado Riesgo indirecto total en contingentes Exposicion

centrales para negociar resultados global amortizado - Clientela® directo (CDS) balance concedidos Total
01/01/2018 No auditado (miles €)
Espafia............... 1.411.822 -- 2.820.029 165.554 4.174.663 8.752.068 324.417 8.896.485
Portugal............. - -- 27.752 -- -- -- 27.752 27.752
Italia......ccceeeennne - - 271.359 1.026.267 - - 1.297.626 1.297.626
Grecia...cceeeeunnes - - 10.337 - - - 10.337 10.337
Total oeverereirnnns 1.411.822 -- 3.129.477 1.191.821 4.174.663 - - 9.907.783 324.417 10.232.200

(1) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.
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B. Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada de Liberbank a 30 de junio de 2018 y de

2017.
30/06/2018 30/06/2017
. No auditado® Variacion No auditado®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
INEIESOS POT INTEIESES 1.vvrrueeereeuereereeeesesseseeeesessessesessesseeesessesseseesessensesessessensenessessensens 267.573 5 254.215
GASTOS POT INTETESES c.veuririiuieueeteeteeeeeseeseesesseeaeesesseeaeesessesseeasesseeseessesseeaeessesesseennenss (46.652) (11 (52.127)
Gastos por capital social reembolsable a 1a ViSta .......cccccccuuuuuuumuneninieens -
MaTZen (€ INTEI@SES .cerreerrurrrrerrraerrasersseerrseessneraseesssessseessnsssssessssessnesassessasssssessnsssnees 220.921 9 202.088
| 10Yd ToYO TSR0 o To) e F A4 e 1Y o Lo - 4.474 1.533
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion........cccceevveene. 24.148 (5) 25.343
INGTESOS POI COMUSIOTIES ..vviivieiueieeieeeteeeteeeteeeteeeeeesseeeseeeseeeseeesesesseeseesseeenseenseesaneenseas 96.254 4 92.915
GaStOS POT COMUSIONES .....veiveeeeeriiteeeieeteeteeeeete et eseeeteeaeeeeeseeseeeeeteeseeseessesaeeneenseeaeeneennes (3.684) 4 (3.541)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, NELAS .........ccceverveeeerrerrenenns 31.799 (41) 54.331
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
TLEEAS.cueuvveseseesesesesesessesesessesese st esesessebeseesesese e s e s e e s e Rese e s eRe et eRe e e A eRe e b eRe et eRe et ese e renenran (1.168) 452
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas..... (1.219)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, NETAS ......ceiiiiieeriieeiieiieiiiieeeeeereree e e e reeaae s eeeeens
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas................. (223)
Diferencias de Cambio, NETAS .......cccveeeueeieeeiieeeteeeeeeeteeeeeeeeeeteeeaeeeseeeseesaeeeseeeseesaeeenseas 461 55
Otros ingresos de eXPlOTACION ...ccueeeueeeueeeieeiieeteeeeeeeteeeee et e eteeeaeeeaeeeebeeeaeeeseeeseeeaeeeas 40.409 84 21.992
Otros gastos de eXPLOtACION......c.eceeeeeueerieeeeteeteeteeteeaeeeeeteeseeeeeteeseeeeeseeseeeeeseeaeeneennes (49.549) 18 (42.132)
Ingresos de activos amparados por contratos de SeguUro 0 reaseguro.....ccc.cceeervueeernns
Gastos de pasivos por contratos de SEGUI0 0 TeASEZUIOD ....eeevrueeerrvereriueeerseeessineeesanees
LY N S T 03 o Y 362.623 3 353.036
Gastos de admMiNISTIACION . .....cuiivieieieeiieteeee e et e et eeere e e eeeeteeae e e e sseeaeeaeesseeaeennennas (184.418) (5) (194.333)
GaStOS A€ PETSOMAL....c..iiuieuiciiiiiiieie e eteeteete et e eteeteeteeteeteeaeeeesteeaeensesbeeaeeseessesaeennanns (119.703) (2) (122.001)
Otros gastos de adMiNiSTrACION .....evveruereeererieererieseeereeseeseeeseesee e esessesaeeenessenseneas (64.715) (11) (72.332)
AIMOTTIZACION .veveeeiiiteetieie et et et ettt e et eae et eeteeae e e e ebeeaeesesbeeasessesbeeasensesseeseensessesneennens (17.994) (17) (21.763)
Provisiones 0 reversion de PrOVISIONES......ccccvucivuriireeieeiiereireeeseseeeesseesaesesseessessreeeneas (13.449) 25.385
Deterioro de valor o reversiéon del deterioro del valor y ganancias o pérdidas por
modificaciones de flujos de caja de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
03 Te e 13 Tar=Yes L) HU ST TSP (31.027) (35) (47.711)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global......... (202) (90) (1.984)
Activos financieros a coste amoOTtiZAA0 .....eceeeeveeeueeeeeeieeeeteeeeeeeeeereesseeeseeeseesseeeeeas (30.825) (33) (45.727)
Resultado de la actividad de eXplotacCion ......uucceeeeeseerrsseersessessssseessseessssnsesssssees 115.735 1 114.614
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios
[0} 81 1§ R 0 T3 J= T el - o Lo 13
Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros...... (7.734) 607
ACTIVOS TANGIDIES 1.vvveeviitiieieetisieie et te et st e e s s ae s e e esesseseeseesesse e eseenesseneens (7.734) 607
ACHIVOS INTANZIDIES ..ueiiiiiiiiiiiiiie e
[0 5 ¥ TP
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y
PATtiCIPACIONES, NETAS ...vveveiveeeeetieseeeeeteeseeeeeteeseeeeeseeseeeesteeaeeeessesseeneessesseeneessesseenenns (181) 2.610
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados ........cccceeeeeieiiieiiiieiinie e
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas (5.030) (89) (43.923)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades
continuadas 102.790 39 73.908
Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades
CONTIMUAARS «..vevereevieresieieseesesteseesestesseseesesseeeseesesseseesessessessesessesseseesessensesesseseneesessensenes (18.454) 38 (13.355)
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30/06/2018 30/06/2017

. No auditado® Variacion No auditado®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades
continuadas 84.336 39 60.553
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades
ANEEITUIDPIAAS 1veeuteiteeteeeeeeteeteeeeeteeaeeeteeteeseeeeeteeaeeeeeseeseeseeseessensestesseenseeseeaeenseeseeseensenns 33 - -
ResSultado del @JEICICIO cuvurrrverrrrrrrerrreerreerenersneerssessseessnessseersseessnesasseseessssessnsssnees 84.369 39 60.553
Atribuible a iNtereses MINOTITATIOS ......cecvieiueieeeerie e eeete e sae e eaeestesaeeaeeneas - - (6.912)
Atribuible a los propietarios de 1a dOMINANTe ..........ceevveeeeiiieeeeeiieeeeee e e e 84.369 25 67.465
Beneficio DASICO POT ACCION ..ecuviviiuieieiiecieeie ettt ettt e eaeeeeeaeeae e ans 0,029 (61) 0,074
Beneficio diluid0 POT @CCIOM ..uviviiuieieiiciecie ettt ettt e ereeae e 0,028 (59) 0,069

(1): Informacién objeto de revision limitada.

Principales variaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada entre el 30 de
junio de 2018 y de 2017.

El “Margen de intereses” ascendid a 221 millones de euros, un 1,2% en términos relativos sobre los
activos totales medios (ATM), y presentd un incremento interanual del 9,3%. Este incremento se debi6
principalmente a unos mayores ingresos del negocio mayorista debido a que las reinversiones se
realizaron a tipos mas altos haciendo que la remuneracion media de la cartera incrementase y a la
reduccion de los costes de financiacién mayorista, principalmente por el vencimiento de cédulas
hipotecarias. También se incrementa la rentabilidad del negocio minorista por el crecimiento del crédito
tanto en volumen como en precio.

Los “Ingresos por intereses” totalizaron 268 millones de euros a 30 de junio de 2018, lo que supuso un
descenso interanual de 5,3%. Los “Gastos por intereses” totalizaron 47 millones de euros, y presentaron
un descenso del 10,5% con respecto al primer semestre del ejercicio 2017.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos “Ingresos por
dividendos” de 4 millones de euros a 30 de junio de 2018 (2 millones de euros a 30 de junio de 2017)
procedentes de sociedades en las que el Grupo Liberbank mantenia una participacion estable.

Las “Comisiones netas” ascendieron a 93 millones de euros a 30 de junio de 2018 y experimentaron un
incremento interanual de 3,6%. Las comisiones de caracter recurrente aumentaron un 4,8% con respecto
al aino 2017, gracias al crecimiento del 16,1% en la comercializaciéon de productos financieros no
bancarios (seguros, fondos, etc.).

Los resultados contabilizados en “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”, “Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas”, “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas” y “Diferencias de cambio, netas” totalizaron 30 millones de euros, procedentes principalmente de

la gestion de la cartera de renta fija del Grupo, con un descenso del 45,9% en términos interanuales.
Los resultados contabilizados como “Otros ingresos de explotacion” y “Otros gastos de explotacion’
ascendieron a 30 de junio de 2018 en términos netos a 9 millones de euros de gasto, donde se registro el

gasto por la aportacion al Fondo Unico de Resolucién (10 millones de euros).

Todos estos factores determinaron un “Margen bruto” a 30 de junio de 2018 de 363 millones de euros.
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Los “Gastos de administracion” totalizaron, a 30 de junio de 2018, 184 millones de euros, de los que 120
millones correspondian a “Gastos de personal” y 65 millones a “Otros gastos generales de
administracion”. La evolucion de los costes determind una ratio de eficiencia (calculada como cociente
entre los gastos de administracién y el margen bruto) del 50,9%, inferior al dato de 2017.

La partida de “Provisiones o reversion de provisiones” registré a 30 de junio de 2018 un saldo de 13
millones de euros, y esta compuesta por provisiones que estan destinadas principalmente a cubrir
contingencias legales.

A 30 de junio de 2018, la partida “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor y ganancias o
pérdidas por modificaciones de flujos de caja de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion” ascendié a 31 millones de euros,
17 millones de euros menos que a 30 de junio de 2017. Corresponden practicamente en su totalidad a
saneamientos de la inversion crediticia. El coste del riesgo anualizado se situo6 en el 0,25%.

La partida “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros” incorpor6 8
millones de euros de saneamientos de inversiones inmobiliarias derivados del cambio regulatorio
ocasionado por la entrada en vigor, con fecha 1 de enero de 2018, de la Circular 4/2017 del Banco de
Espana.

La partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta de no admisibles como actividades interrumpidas” presentd
un saldo negativo de 5 millones de euros a 30 de junio de 2018, y recogia principalmente el saneamiento
de inmuebles adjudicados.

A 30 de junio de 2018, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situé en 84 millones de euros, la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) fue del 6,4% y la rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) del 0,4%.
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C. Estado de flujos de efectivo intermedio consolidado de Liberbank a 30 de junio de 2018 y de
2017.

30/06/2018 30/06/2017

No auditado®

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO

(segun NIIF-UE) (miles €)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del @JErCiCio ..ouurirererriserrsrerreessnersssessseesseessssssssesssessssessssesssessssenss 84.369 60.553
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: .............. (28.418) 37.907
AINOTTIZACION (F) 1evveeiuiieiieetie ettt et e eteeeteeeteeeeeeteeeteesaeeeaseesseesseseaseeseessesenseeseesseeenseenseesseeans 17.994 21.763
OLTOS AJUSTES (F/) ceuveeuieueeeteeteeieeteeueeteeteeeeeseeseeseeeseeseeseeeseeseeseeeseeseenseeseeseensesseeseeseeseeseensens (46.412) 16.144
Aumento/(Disminucién) neto de 10s activos de eXplotaciOn.......coeururieerreeseessessssssnessesnnas (5.585.698) (927.785)
Activos financieros mantenidos para NEZOCIAT (+/-) .evvevurreereeereeeeieeereeeeeeeeeeeeeseeeeeenes 3.731 4.708
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios N TESUIAAOS ......ceuveeruerereieiaeieieeecte st sseae s sesas 6.463
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (+/-).......
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global ................. 1.466.805 333.264
Activos financieros a coste amOIrtiZad0......c.eeeeeeeueeueereeeeeeeeieeeteeeeeeeeeteeeeseeeseeeeeseeaeeseenes (7.118.314) (1.342.873)
Otros activos de eXPlOtACION (4/-)ueeueiuereeeeeirieeeeeeeeeseeeteeseeeeeteeteeeeeseeseeseesseseensesseeseeeeas 55.617 77.116
Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de exXplotacion: .......cccereeerrversverssseesseessenas 4.865.761 661.526
Pasivos financieros mantenidos para NeZOCIAT (+/-) .iveuereruereeereerereseesesseesessseesesessssesssensens (2.798) (5.407)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (+/-).......
Pasivos financieros a coste aMOrtizado (+/-) wecevuerereriererereereresiesesessesessssesesessesessssesessssesens 4.880.866 795.615
Otros pPasivos de eXPIOtACION (+/-) cuieieiriirieeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeesee e e e sesseeees e sssesenseseesesanens (12.307) (128.682)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias (7.599) -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de eXplotacion ..........cccoeeeeeeerseessersenns (671.585) (167.799)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

PAZOS (+): cueeeeerruerrreerrseerssessseesssessssesasesaseessssesssessasesssessssesssessssessssesssessasssssessssessnsssnsesssesssnesan (33.093) (251.596)
ACHVOS TANGIDIES ..ovivieieeieieeeeeee et eteeeeete et et e teeteete e eaeebeeee e esesseeteseesestessensesestesseneeseesensennas (13.989) (30.551)
ACHIVOS INTANGIDIES w.viveicvieiietccie ettt s e s e se e s s e b e s e senenean (10.451) (11.655)
Inversiones en nNegocios CONJUNLOS ¥ ASOCIAAOS .cvvervrrrrerererererereteseseeseeeeessesessesesesesens (314) (144)
Entidades dependientes y otras unidades de NeZOCIO .......cceevrcvererieieiiieee i
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos para la
RS oL VOO (8.339)

Otros pagos relacionados con actividades de iNVersiOn.........cccceeeeveereeeeieeseeieesresreeeeneas - (209.246)

COBIOS ()i uuereeeserrersarsaerssessesssesasassessesssesnsassessesssssssessessesasssstessessesssssssessessessnssssessessnsssssennes 209.634 10.520
YN S A TR € Vo Ty ) (3-SR 15.263 2.966
ACHVOS INTANZIDIES ...ttt e eeae e sae e e e see et e e esesteseeaeeneseeseeseensseeeennas 43
Inversiones en Negocios CONJUNTOS ¥ @SOCIAAOS ...ecveeeeevrrrieeeereereeeesreeeeseesseeseessesseeeeseeas 30.308 7.554
Entidades dependientes y otras unidades de NEZOCIO ........uuuuuuuumruummmuunnniniiiiiinnnnnannnnes
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos para la
£ 1 VPSS 164.020
Otros cobros relacionados con actividades de inversion ..........cccccevecvveereesieeieeeeee s e

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion .........cceceeeereveeeresseeressneenns 176.541 (241.076)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

PAZOS () crueeeeerrreressneesessseesassnesassssessssssesasssesassssessssssssassnsesssnsessasssessssnsesssssssssssnessssnsenasssessnnn (27.704) (15.085)
D) T T ) 0 T o 3
PaSiVOS SUDOIAINAGOS .....ccveiveeeieitieeeeeecte et eceeeteeaeeeteeteeeeeeeeseeeeeteeseeseeesesseeeessesaeeneesreereeneens (27.147) (10.479)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio Propio .....cccceeevrevireeereerirririireee e
Adquisicién de instrumentos de patrimonio ProPiO .......cccceeeeereeeeerreseereeeereeeeseeeesesseens (4.125) (4.586)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion ..........cccceeeveeeieeeceeseecieeeseennes 3.568 (20)
(00) 03 T TSRS 4.024 304.513
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30/06/2018 30/06/2017

No auditado®

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €)

PasivoS SUDOTAINAAOS .uuviiieiiiiiiiiiieeeieiiieee e e e ettt e e e s s e e ee e s e sabae e e e e s sessaaeeeeeseessnneeeeseennnnns - 300.000
Emision de instrumentos de patrimonio PropPio ...........eeeeeeeeeemiiiniii e
Enajenacion de instrumentos de patrimonio ProPio......c.cccceceeeiueeeeeseeeieeeeeeeeeeieeeeeeenes 4.024 4.513
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion........c..ccceeeeeiiieeeiiicennieeenne

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion .......c..cceeeeereerereerienesnnnn. (23.680) 289.428

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) ceeuuurresssrsmsssrnnsssrnnsssrnnsssrnnsssssnssssnnsssees - -

5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (142+3+4)...uuuuuuunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnns (518.724) (119.447)
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ..utsuusesssesssesssssnsssesssesssnsssssesssssssssssnsesssnsssnenss 1.707.849 906.755
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 1.189.125 787.308
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
o8 Yol 8020 T I 234.754 290.623
Saldos equivalentes al efectivo en bancos CeNtrales (+) ...c.coeeeieeeeeeerieeieeseseeseesreeeesneas 936.460 467.521
Otros activos fINANCIEIOS (+) cvevrerrireeirirrei ettt 59.014 39.218
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a 1a ViSta () ...ccoeeeeruereeereereeeseeseieseeseseseenens (41.103) (10.054)
Total efectivo y equivalentes al final del PEriodo .......cccceeeeeerererrieeisseesssesssersssessssesssesssnas 1.189.125 787.308

(1): Informacién objeto de revision limitada.

20.7. Politica de dividendos

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Sin perjuicio de lo
anterior, cualquier pago de dividendos que, eventualmente, acuerde en un futuro Liberbank dependera
de diversos factores, tales como la evolucién de sus negocios y su resultado de explotaciéon. En
consecuencia, no puede garantizarse que en un futuro Liberbank vaya a pagar dividendos o que, en caso
de hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con el tiempo.

En diciembre de 2017, el BCE emitié una nueva recomendacion a las entidades de crédito referida a sus
politicas de distribuciéon de dividendos. En este sentido, para aquellas entidades que, como Liberbank,
cumplian sus requerimientos de capital y, a 31 de diciembre de 2017, habian alcanzado sus ratios de
capital plenamente implementadas (fully loaded) (requerimientos de enero de 2019), el BCE recomienda
repartir sus beneficios netos como dividendos de manera conservadora, a fin de poder seguir
cumpliendo todos los requisitos establecidos conforme al SREP, incluso en caso de deterioro de las
condiciones econémicas y financieras.

20.7.1. Importe de los dividendos por accion en cada ejercicio para el periodo cubierto
por la informacién financiera histoérica.

El Consejo de Administracién de Liberbank en su sesion del 28 de septiembre de 2015 acordo la
distribuciéon de un dividendo a cuenta de 2015 en especie, consistente en la entrega de acciones de
autocartera, asi como de un dividendo asociado en metalico.

a) Dividendo a cuenta en especie mediante la entrega de 56.787.573 acciones propias procedentes de
autocartera en la proporciéon de 1 accién por cada 45 acciones que posean los accionistas, con un
valor de mercado de 31,5 millones de euros, equivalente a 0,0123 euros por accién; y

b) Dividendo a cuenta en metalico asociado al dividendo en especie para absorber en su caso el

impacto fiscal del dividendo en especie, con valor estimado de 8,9 millones de euros.

El derecho a percibir el referido dividendo se devengdé a favor de aquellos que eran accionistas de
Liberbank el 2 de octubre de 2015.
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Por otro lado, durante los ejercicios 2017 y 2016, no se acordd la distribucién de ningun dividendo.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Salvo por los litigios que se resumen a continuacién y sin perjuicio de lo dispuesto en los factores de
riesgo “La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” y su retroactividad total podria afectar
negativamente al Grupo Liberbank” y “El Grupo Liberbank estd expuesto a procedimientos
administrativos, judiciales y de arbitraje’, desde los 12 meses anteriores a la fecha del presente
Documento de Registro, ni Liberbank ni ninguna sociedad del Grupo Liberbank se encuentran incursas
en procedimiento alguno gubernamental, legal o de arbitraje, incluidos aquellos pendientes de
resoluciéon, que hayan tenido o pudieran tener perjuicios significativos en el Grupo Liberbank o en su
posiciéon o rentabilidad financiera.

Acuerdo con sindicatos representantes de la mayoria de los trabajadores

En el marco del Plan de Reestructuraciéon, el 8 de mayo de 2013, el Grupo Liberbank comunicé a sus
empleados una serie de medidas de flexibilidad interna (relacionadas con la modificacién sustancial de
las condiciones de trabajo, suspensiones de contratos y reducciones de jornada) que fueron acordadas
unilateralmente por el Grupo tras el periodo de consultas que se habia iniciado con las secciones
sindicales del Grupo (las “Medidas Unilaterales”).

Posteriormente, en junio de 2013, la Sociedad alcanz6 un acuerdo con los sindicatos representantes de
la mayoria de los trabajadores (CCOO y UGT) que recogia modificaciones a las condiciones laborales (el
“Acuerdo Laboral”). No obstante, en noviembre de 2013, la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional
dict6é sentencia por la que se anul6 el Acuerdo Laboral y contra la que se interpuso recurso de casacion
ante el Tribunal Supremo. En julio de 2015, el Tribunal Supremo confirmoé la referida sentencia. Como
consecuencia de dicha sentencia del Tribunal Supremo, que mantuvo la nulidad del Acuerdo Laboral, el
Grupo comunic6é a los trabajadores que se procedia a reponer a los mismos al momento anterior a la
aplicacion de las medidas derivadas del Acuerdo Laboral anulado, momento en el que se estaban
aplicando a los trabajadores las Medidas Unilaterales. A 31 de diciembre de 2017, Liberbank no
provisioné ningun importe en relacién con este litigio.

En septiembre de 2016, la Audiencia Nacional declar6 la nulidad de las Medidas Unilaterales
comunicadas y adoptadas en mayo de 2013 y la reposicion de los trabajadores a las condiciones
inmediatamente anteriores su adopcion. Liberbank recurrido en casaciéon la decision de la Audiencia
Nacional ante el Tribunal Supremo, habiendo sido desestimado dicho recurso en junio de 2017. En julio
de 2017, la Sociedad present6 un recurso de amparo ante el Tribunal Constitucional que fue inadmitido
el 5 de marzo de 2018. A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad estimé que el coste que supondria la
nulidad de ambos procedimientos podria tener un impacto econdémico maximo para el Grupo de
aproximadamente 10.300 miles de euros. En este sentido, el Grupo provisioné este importe en la cuenta
“Provisiones—Restantes provisiones” del balance consolidado de Liberbank a 31 de diciembre de 2017.

Presentadas demandas de ejecucion colectiva frente a las sentencias dictadas por la Audiencia Nacional
en los dos procedimientos previamente citados, en abril de 2018 se declaré que no habia lugar a dichas
ejecuciones. Desde ese momento se han ido levantando las suspensiones acordadas por litispendencia
en diversos procedimientos de ejecucion individual y, asimismo, se han ido formulando, a titulo
individual, nuevas reclamaciones que han dado lugar a la celebracién de las primeras vistas orales sobre
esta cuestion.

Demanda de Construcciones Leon Trivifio S.L. contra Banco de Castilla la Mancha

En octubre de 2014 Construcciones Leén Trivifio, S.L. presenté una demanda contra BCLM en la que se
reclaman 21.437 miles de euros en concepto de dafos y perjuicios derivados del incumplimiento del
acuerdo de refinanciaciéon suscrito por la Sociedad y la demandante en noviembre de 2011. En octubre
de 2014 la Sociedad presento en el juzgado la correspondiente contestacion a la demanda. En noviembre
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de 2015, se dicté sentencia desestimando totalmente la demanda presentada sin imposicién de costas
que fue recurrida por la parte demandante y que fue desestimada. En febrero de 2017, la parte
demandante interpuso un nuevo recurso ante el Tribunal Supremo que se encuentra pendiente de
resolucion. A 31 de diciembre de 2017, Liberbank no provisioné ningin importe en relaciéon con este
litigio.

Litigio Briareo Gestion, S.A.U."®

En el marco de la operacién de segregacion del negocio bancario de CCM y su integraciéon en BCLM, el 3
de diciembre de 2010, se encomendaron a Briareo Gestion, S.A.U. (“Briareo”) los servicios de
desinversion y gestion para el mantenimiento del valor de los activos de CCM adquiridos por el FGD por
un plazo de 7 anos, fijaAndose el pago de una comision fija anual y comisiones variables trimestrales en
funcién del valor de los activos gestionados.

Los pactos formalizados estipulan que el pago de las facturas ha de realizarse en efectivo. El FGD
entiende que debe abonarse en efectivo hasta el limite de la liquidez neta percibida como consecuencia
de la desinversion de los activos traspasados y puesto que no ha percibido liquidez suficiente para
satisfacer el pago, considera que Briareo debe cobrar a través de activos. El ofrecimiento a Briareo del
cobro de estas comisiones en activos no dinerarios, no puede ser aceptado por el Grupo, puesto que,
ademas de no ser correcta la interpretaciéon del clausulado del contrato que efectiia el FGD, si se
admitiese el pago a través de la entrega de acciones y éstas careciesen de valor, se podria estar
cometiendo un fraude procesal.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe pendiente de cobro por estas comisiones ascendia a
61.259 miles de euros.

Con fecha 22 de octubre de 2015, el FGD presenté demanda de juicio ordinario, al objeto de obtener la
resolucion que determine la forma de los pagos de las comisiones, demanda a la que Briareo no se ha
limitado a oponerse, sino que también ha reconvenido reclamando el pago de las comisiones adeudadas
en efectivo. Liberbank, en base a la opinién de los asesores legales, entienden que las posibilidades de
éxito de la demanda son remotas por carecer de fundamento, y consideran que el Grupo Liberbank no
debiera sufrir impacto patrimonial derivado de este litigio, puesto que se trata de una demanda
interpuesta por el “obligado al pago” (el FGD), el cual no cuestiona su compromiso de pago sino la forma
de llevarlo a cabo. En la actualidad, esta pendiente de que se dicte sentencia de primera instancia.

El 27 de diciembre de 2016, el FGD, Briareo y Liberbank acordaron la resoluciéon del contrato de gestién
de 3 de diciembre de 2010, con efectos desde esta fecha.

20.9. Cambio significativo en la posicion financiera o comercial del emisor

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se ha producido
ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial de la Sociedad distinto de los incluidos
en el presente Documento de Registro.

21. Informacion adicional
21.1. Capital social

21.1.1. Importe del capital emitido

A la fecha del presente Documento de Registro, el capital social de Liberbank asciende a
61.330.919,86 euros, representado por 3.066.545.993 acciones, con un valor nominal de 0,02 euros cada

(18): Sociedad integramente participada por Liberbank.
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una de ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas. Las acciones de
Liberbank estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

a) Numero de acciones autorizadas

La Junta General de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprobé la delegacién en el Consejo de la
facultad de aumentar el capital social, dentro del plazo maximo de 5 afios, hasta la mitad de la cifra del
capital social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas, con
atribucién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, al amparo del articulo 297.1.b)
de la LSC, a un maximo del 20% del capital social en el momento de la delegacién.

Asimismo, la Junta General de Liberbank celebrada el 23 de marzo de 2018 aprobé la delegacién en el
Consejo de la facultad de emitir en una o varias ocasiones, por un plazo maximo de 5 afios, obligaciones
convertibles en nuevas acciones de la Sociedad u otros valores analogos que puedan dar derecho, directa
o indirectamente, a la suscripcién de acciones de la Sociedad, con expresa atribucién de la facultad de
excluir el derecho de suscripciéon preferente de los accionistas. En caso de que en la emisién de los
valores convertibles se excluya el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, Liberbank solo
emitira valores convertibles cuando el aumento de capital necesario para su conversion, sumado a los
aumentos con exclusion del derecho de suscripciéon preferente que, en su caso, se hubieran acordado al
amparo de otras autorizaciones concedidas por la Junta General, no excediera del 20% de dicha cifra
total del capital social.

b) Numero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas
integramente.

A la fecha del presente Documento de Registro, todas las acciones emitidas de Liberbank estan
integramente desembolsadas.

c) Valor nominal por accion, o que las acciones no tienen ningun valor nominal

El valor nominal unitario por accién es de 0,02 euros.

d) Niimero de acciones de Liberbank en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2017

El nimero de acciones de Liberbank en circulacién al inicio y al final del ejercicio 2017 era de
909.286.824 y 2.926.872.511 acciones, respectivamente.

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se declarara el numero y las
principales caracteristicas de esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital social.

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank tiene una autocartera de 27.003.918 acciones,
que representan un 0,881% del capital social de Liberbank. De las referidas acciones en autocartera,
19.640.791 acciones fueron asignadas al Grupo Liberbank como resultado de la conversién final de las
obligaciones necesariamente convertibles que eran titularidad de Liberbank como consecuencia de
resoluciones judiciales y actos de conciliacién, y 1.782 acciones por conversiéon obligatoria de titulos en
posesion de BCLM Mediacién, Operador de Banca Seguros Vinculado, S.A. Para mdas informacién en
relacién con la conversién final de las obligaciones necesariamente convertibles, véase el epigrafe 5.1.5.
y el apartado B. del epigrafe 9.2.3.

Tal y como comunic6é Liberbank al mercado mediante la publicacién del correspondiente “hecho
relevante” (num. 254442), el 19 de mayo de 2017 la Sociedad suscribi6 un contrato de liquidez,
conforme a lo dispuesto en la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
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Valores, sobre los contratos de liquidez, con la entidad Renta 4 Banco, S.A. con el objeto de favorecer la
liquidez de las transacciones y la regularidad de la cotizacién de sus acciones.

A continuacion se incluye una tabla con las acciones compradas y vendidas, asi como el precio medio de
compra y venta durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

2017 2016 2015
N° Acciones (miles €) N° Acciones (miles €) N° Acciones (miles €)

Saldo inicial.......cocerinmemicieeinere e, 7.783.364 11.871 10.393.718 8.742 15.221.001 14.060
+ COMPIAS..eeirirrieieirinreeee sttt 9.755.477 9.514 16.032.094 23.729 59.166.553 54.597
- Ventas y otros movimientos .........ccccevveeeeeennne (10.091.104) (12.311) (18.642.448) (20.600) (63.993.836) (59.915)
Saldo final ......cccveernimenicre e 7.447.737 9.074 7.783.364 11.871 10.393.718 8.742
De los que:

Propiedad de Liberbank, S.A. .......ccccceevvinnieeen. 5.852.113 5.007 6.225.210 7.424 6.127.959 4.679
Precio medio de compra en euros ................... n.a. 0,92 n.a. 1,48 n.a. 0,92
Precio medio de venta en euroS.........ccccevveennnns n.a. 0,92 n.a. 0,89 n.a. 0,57
Resultados netos por transacciones (Fondos

Propios - RESEIvas) ..cceveeeieiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeees n.a. (2.267) n.a. (3.946) n.a. (23.306)

21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o
suscripcion.

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank no tiene emitidos valores canjeables o
convertibles en acciones.

21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones
con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre un compromiso de
aumentar el capital.

Al margen de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.1. a), a la fecha del presente Documento de Registro no
existen derechos de adquisicién y/o obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o
sobre la decisién de aumentar el capital.

21.1.6. Informaciéon sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté
bajo opcion o que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a
opcion y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen
esas opciones.

A la fecha del presente Documento de Registro no existen, ni se ha acordado conceder, ninguna opciéon
sobre acciones del Grupo Liberbank.
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21.1.7. Evolucién del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo cubierto por la informacién

financiera historica.

La tabla que se recoge a continuaciéon, muestra la evolucién del capital social de Liberbank durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica

y hasta la fecha del presente Documento de Registro.

Fecha inscripciéon

Registro Numero de acciones Valor Importe nominal Importe nominal Numero final de
DESCRIPCION Mercantil emitidas/reducidas nominal/accion total mas prima acciones Capital social
Saldo a 1 de enero de 2015 2.612.630.166 783.789.049,80 €
Aumento de capital por conversion de obligaciones........ 08/05/2015 2.650.543 0,30 € 795.162,90 € 2.009.580 € 2.615.280.709 784.584.212,70 €
Aumento de capital por conversién de obligaciones........ 18/11/2015 100.343.657 0,30 € 30.103.097,10 € 55.602.210 € 2.715.624.366 814.687.309,80 €
Agrupacién de acciones (contra-split).......ccccceeeeeeccueennnnnnn. 11/12/2015 1/3 0,90 € - - 905.208.122 814.687.309,80 €
Aumento de capital por conversiéon de obligaciones........ 04/05/2016 3.967.721 0,90 € 3.570.948,90 € 4.939.700 € 909.175.843 818.258.258,70 €
Aumento de capital por conversién de obligaciones........ 08/11/2016 110.981 0,90 € 99.882,90 € 153.545,79 € 909.286.824 818.358.141,60 €
Aumento de capital por conversiéon de obligaciones........ 09/05/2017 19.106.629 0,90 € 17.195.966,10 € 23.550.480,33 € 928.393.453 835.554.107,70 €
Reduccion de capital ....c.coveeeeeenineeiieneneeese e 13/10/2017 - 0,02€ 816.986.238,64 € 816.986.238,64 € 928.393.453 18.567.869,06 €
Aumento de capital por conversién de obligaciones........ 20/10/2017 2.388.154 0,02 € 47.763,08 € 2.938.781,34 € 930.781.607 18.615.632,14 €
Aumento de capital 20/11/2017 1.996.090.904 0,02 € 39.921.818,08 €  499.022.726,00 € 2.926.872.511 58.537.450,22 €
Aumento de capital por conversiéon de obligaciones....... 14/05/2018 9.145.399 0,02 € 182.907,98 € 6.266.550,13 € 2.936.017.910 58.720.358,20 €
Aumento de capital por conversiéon de obligaciones....... 26/07/2018 130.528.083 0,02 € 2.610.561,66 € 153.251.171,14 € 3.066.545.993 61.330.919,86 €
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A continuacion se incluye una breve descripcion de las operaciones societarias realizadas por Liberbank
que han modificado su capital social durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica
y hasta la fecha del presente Documento de Registro:

= El 8 de mayo de 2015, Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 795.162,90 euros
mediante la emision de 2.650.543 nuevas acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una de
ellas, para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 18 de noviembre de 2015, Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 30.103.097,10
euros mediante la emisién de 100.343.657 nuevas acciones de 0,30 euros de valor nominal cada
una de ellas, para atender a la conversion voluntaria de las obligaciones necesariamente
convertibles entregadas en la recompra de valores de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada.

= El 11 de diciembre de 2015, tras la aprobacién por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
de abril de 2015, quedé inscrita la escritura relativa a la agrupacién y cancelacién (contra-split) de
las 2.715.624.366 acciones en que se dividia el capital social, para su canje por acciones nuevas a
emitir en una proporcién de 1 accion nueva por cada 3 antiguas; con elevacién del valor nominal
de las acciones de 0,30 euros a 0,90 euros, quedando el capital dividido en 905.208.122 acciones,
totalmente suscritas y desembolsadas. El capital social se mantuvo en la cifra de 814.687.309,80
euros.

= El 4 de mayo de 2016, Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 3.570.948,90 euros
mediante la emision de 3.967.721 nuevas acciones de 0,90 euros de valor nominal cada una de
ellas, para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 8 de noviembre de 2016 Liberbank, amplié su capital social en la cantidad de 99.882,90 euros
mediante la emisién de 110.981 nuevas acciones de 0,90 euros de valor nominal cada una de ellas,
para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 9 de mayo de 2017, Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 17.195.966,10 euros
mediante la emisién de 19.106.629 nuevas acciones de 0,90 euros de valor nominal cada una de
ellas, para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 13 de octubre de 2017, Liberbank redujo su capital social en un importe de 816.986.238,64
euros mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las acciones de 0,90 euros a
0,02 euros por accién, para constituir una reserva voluntaria indisponible por dicho importe.

= El 20 de octubre de 2017, Liberbank amplié su capital social en un importe de 47.763,08 euros
mediante la emisién de 2.388.154 nuevas acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de
ellas, para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 20 de noviembre de 2017, tras la aprobacion del correspondiente acuerdo por la Junta General
Extraordinaria de accionistas de 9 de octubre de 2017, Liberbank amplié su capital social en un
importe de 39.921.818,08 euros, mediante la emisién de 1.996.090.904 nuevas acciones de 0,02
euros de valor nominal cada una de ellas.

= El 14 de mayo de 2018, Liberbank amplié su capital social en un importe de 182.907,98 euros
mediante la emision de 9.145.399 nuevas acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de
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ellas, para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

= El 26 de julio de 2018, Liberbank amplié su capital social en un importe de 2.610.561,66 euros
mediante la emision de 3.066.545.993 nuevas acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una
de ellas, para atender a la conversién final de las obligaciones necesariamente convertibles
entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

21.2. Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcion del objeto social y fines del emisor y déonde pueden encontrarse en
los estatutos y escritura de constitucion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales de Liberbank, su objeto social
consiste en:
“a)  La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca
en general y que le estén permitidas por la legislacion vigente incluida la prestacion de servicios
de inversion y toda clase de servicios auxiliares.

b) La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.”

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucién de Liberbank pueden ser consultados en los lugares
indicados en el epigrafe 24.1. del presente Documento de Registro.

21.2.2. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativo a los miembros de
los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision.

Las clausulas relativas a los miembros de los érganos de administracién, de gestiéon y de supervision se
recogen en los Estatutos Sociales, en el Reglamento del Consejo de Administracién, en el Reglamento
Interno de Conducta en el Ambito del Mercado de Valores, asi como en la normativa interna de
desarrollo. Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora
por referencia al presente Documento de Registro el Reglamento del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad, que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web de Liberbank
(enlace).

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de
las acciones existentes.

Todas las acciones de Liberbank actualmente en circulacién, por ser éstas en su totalidad acciones
ordinarias y pertenecientes a una unica clase y serie, otorgan a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos, recogidos en la LSC y en los Estatutos Sociales de Liberbank.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de
las acciones, indicando si las condiciones son mas exigentes que las que requiere
la ley.

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de
Liberbank requeriran la oportuna modificacién estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las
acciones y suponer un trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de las
acciones afectadas. Los Estatutos Sociales de Liberbank no recogen especialidad alguna en este
particular respecto de lo establecido en la LSC.
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21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas,
incluyendo las condiciones de admision.

Tal y como establecen los articulos 22 y siguientes de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y siguientes
del Reglamento de la Junta General de accionistas de Liberbank, las Juntas Generales, tanto ordinarias
como extraordinarias, deberan ser convocadas por el Consejo de Administracién.

De conformidad con lo dispuesto en dichas normas, la Junta General ordinaria, previamente convocada
al efecto, se reunira necesariamente dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio.

El Consejo de Administracién convocara Junta General extraordinaria siempre que lo estime conveniente
para el interés social. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen al
menos el 3% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la
Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los 2 meses siguientes a la fecha en que se
hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla. Los administradores
confeccionaran el orden del dia incluyendo, necesariamente, los asuntos que hubiesen sido objeto de
solicitud.

La Junta General de accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas
mediante anuncio publicado, al menos, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de
mayor circulaciéon en Espafia, en la pagina web de la CNMV (enlace) y en la pagina web corporativa de
Liberbank (enlace), asi como mediante cualquier otro medio que resulte exigido conforme a la normativa
aplicable, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 515 de la LSC y en el articulo 7 del Reglamento de la
Junta General, cuando la Sociedad ofrezca la posibilidad efectiva de votar a través de medios
electronicos, las Juntas Generales extraordinarias podran ser convocadas con una antelacién minima de
15 dias. La reduccion del plazo de convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en Junta General
ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a voto, y cuya vigencia no podra
superar la fecha de celebracién de la siguiente Junta General ordinaria.

Tienen derecho de asistir a la Junta General los titulares de cualquier nimero de acciones inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacién a aquel en que
haya de celebrarse la Junta General. Esta circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta
de asistencia, delegacion y voto, certificado de legitimacién u otro medio acreditativo valido que sea
admitido por Liberbank.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de
accionistas por medio de otra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y
formalidades exigidos en la Ley, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
accionistas. La representacién sera siempre revocable. La representacién se conferird por escrito o por
medios electronicos o de comunicaciéon a distancia con cardcter especial para cada Junta General de
accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente del representado,
o cuando aquel ostente poder general conferido en documento publico con facultades para administrar
el patrimonio que tuviere el representado en territorio nacional.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria simple de los votos de los
accionistas presentes o representados en la Junta General, salvo en los supuestos en que la Ley exija una
mayoria superior.
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21.2.6. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga por efecto
retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

No existen disposiciones estatutarias ni en los reglamentos internos que tengan por efecto retrasar,
aplazar o impedir un cambio en el control de Liberbank.

21.2.7. Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe disposicién en los Estatutos Sociales ni en los reglamentos internos de Liberbank por la que se
obligue a los accionistas con una participacién significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio de
las exigencias establecidas por la normativa vigente y, en particular, en el Real Decreto 1362/2007, de 19
de octubre, en el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, en materia de abuso de mercado y en el
RD 84/2015.

21.2.8. Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si
estas condiciones son mas rigurosas que las que requiere la ley.

No existen clausulas en los Estatutos Sociales ni en los reglamentos internos de Liberbank que impongan
condiciones mas rigurosas que las exigidas por la ley para cambios en el capital social de Liberbank.

22. Contratos relevantes

Como foco de gestion y control del riesgo inmobiliario al que esta expuesto el Grupo, se ha prestado
especial atencion a la evolucién de los activos inmobiliarios no corrientes en venta, ya que el valor de
los activos inmobiliarios de uso propio o inversiones inmobiliarias, debe relacionarse con la funcién que
efectivamente cumplen para el Grupo. Con este objetivo, el 8 de agosto de 2017, Liberbank suscribié un
acuerdo con Promontoria Holding, propietaria de Haya Real Estate, por el que esta plataforma de gestion
inmobiliaria adquiere Mihabitans Cartera, S.A.U., filial 100% de Liberbank, y asume en exclusiva por un
plazo de 7 afios la gestion de los activos adjudicados propiedad de Liberbank y sus filiales. La operacion
se cerrd por un precio de 85 millones de euros.

En linea con lo anterior y con la estrategia aprobada por el Consejo de Administracion de Liberbank de
acelerar el ritmo de disposicién de los activos alineandola con la situaciéon del mercado para evitar
perder las oportunidades que presenta el mismo, Liberbank firmé en octubre de 2017 un acuerdo con
Bain Capital Credit y Oceanwood, para la constitucion de 5 sociedades con el objeto de administrar,
desarrollar y disponer de la cartera de inmuebles del Grupo Liberbank en las que Liberbank participa
directa e indirectamente en un 9,99% del capital mientras que Bain Capital Credit ostenta el 80% del
capital y OceanWood el 10,01% restante. En el contexto de este acuerdo, el Grupo traspasé a las
sociedades constituidas, activos inmobiliarios con una deuda bruta contable agregada de 613 millones
de euros. La venta del 90,01% de las participaciones, no gener6 resultado alguno para el Grupo,
considerando las provisiones que Liberbank tenia registradas sobe los activos traspasados.

Adicionalmente, en mayo de 2018, Liberbank firmo6 un acuerdo con G-P-Bolt, S.L.U. para la constitucién
de una sociedad (Global Berbice) con el objeto de administrar, desarrollar y disponer de una cartera de
inmuebles adjudicados del Grupo Liberbank, en la que Liberbank participa directa e indirectamente en
un 20% del capital. En el contexto de este acuerdo, el Grupo traspasé a la sociedad constituida, activos
inmobiliarios con una deuda bruta contable agregada de 170.609 miles de euros (160.648 miles de euros
de activos clasificados en el epigrafe de “activos no corrientes en venta y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” y 9.961 miles de euros de activos
clasificados en el epigrafe de “activos tangibles - inversiones inmobiliarias”). La venta del 80% de las
participaciones no ha generado resultado alguno considerando las provisiones que el Grupo tenia
previamente registradas.
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Al margen de lo anterior, en los 2 afos anteriores a la fecha del presente Documento de Registro,
ninguna sociedad del Grupo Liberbank ha suscrito contratos relevantes distintos de los relacionados
anteriormente o con su propia actividad ordinaria. Por otro lado, durante dicho periodo, las sociedades
del Grupo Liberbank tampoco han celebrado ningin contrato que contenga clausulas en virtud de las
cuales cualquier sociedad del Grupo Liberbank tenga una obligaciéon o un derecho que sea relevante para
el Grupo Liberbank.

23. Informacion de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones
de interés.

23.1. Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona
alguna en calidad de experto.

23.2. Veracidad y exactitud de la informacion que proceda de un tercero

No procede.

24. Documentos para consulta

Domicilio Registro

social Pagina web  Pagina web  Mercantil
DOCUMENTO Liberbank Liberbank® CNMV® de Madrid
Escritura de CONStItUCION ...ccoivuviiiiiiiiiiiii et Si No No Si
Estatutos Sociales Si Si No Si
Reglamento de la Junta General de acCiONiStas .......cccoeeeeeeieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeees Si Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion ........cccccoeecveereeiiicieereenieciieeees Si Si Si Si
Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores...... Si Si Si No
Cuentas anuales individuales e informe de gestién correspondientes a los
€jercicios 2017, 2016 Y 2015 ..uuiiiiiiiriiiiieeeeeeeiiieeeee e s e e e e essee e e s eneeeees Si Si Si Si
Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion correspondientes a los
€jercicios 2017, 2016 ¥ 2015 ..uuiiiieiiieiriieeeeeeiieeeee e e eeireeeee e e eensaeeeeessennneeees Si Si Si Si
Estados financieros intermedios a 30 de junio de 2018.......ccccuuveeeeririuieennns Si Si Si No

(1) www.liberbank.es
(2) www.cnmv.es

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por
referencia al presente Documento de Registro todos los hechos relevantes publicados en la pagina web
de la CNMV (enlace) desde el 31 de julio de 2018 (fecha de formulacién de los estados financieros
intermedios consolidados de Liberbank correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2018 por el Consejo de Administracion de la Sociedad) hasta la fecha del presente Documento de
Registro que, asimismo, pueden consultarse en la pagina web de Liberbank (enlace).
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25. Informacion sobre participaciones

A fecha del presente Documento de Registro, las participaciones directas e indirectas de Liberbank en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo
Liberbank que podrian tener un efecto significativo en la evaluacién de sus activos y pasivos, posicion financiera o resultados son las siguientes:

Energias de Portugal, S.A.

Caja de Seguros Reunidos, S.A.

Corporacion Alimentaria

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES™"® (EDP)® (CASER) Itinere Infraestructuras, S.A. Pefiasanta, S.A.
Participacion capital (%) .....cccoireuriimmniiimmsninnnir e 3,17 12,22 5,81 10,90
DiIT@CTA (%6) .eeeeeiiurreiieee it et 0 9,88 0 10,90
INAITECTA (%) cneeeeeeeiieeee e e e e e e e e e e e e e e e e e ennaeeeas 3,17 2,34 5,81 0
Sector aCtividad ......cccuveiiieiiiiiiie e Energia y Medio Ambiente Financiero (Seguros) Infraestructuras y Construccion Civil Agroalimentario

Sede social ..o Lisboa, Portugal

Capital emitido® (MIleS €)..cccuvrrrieeiiiiiriiieeeeecieeee e e e e e 3.656.538
Capital pendiente de desembolso® (miles €) ........cccccuvvvrerennnnnns 0
Prima de emision® (miles €).....cccoeeveeiiiiiiiiiiii e, 503.923
Total reservas® (Miles €)...cccoeeeeeeiiiiiiiiiiiie e, 4.335.265
Resultado atribuido a la sociedad dominante® (miles €)......... 1.113.169
Importe de dividendos recibidos durante 2017 respecto a las

acciones poseidas (Miles €) ....cocoeveeeeiiiiiiiiii e, 0
Importe de las deudas debidas al Grupo Liberbank por la

sociedad (INI1ES €)..euuuueiiiiiiiiiiee e e 0
Importe de las deudas debidas por el Grupo Liberbank a la

sociedad (INI1ES €)..euuuueiiiiiiiiiiee e e 2.989

(1): Informacién obtenida y/o elaborada por Liberbank a partir de la informacién disponible de dichas sociedades.

Madrid, Espaia
647.724

0

0

246.616
65.427

1.143
29.300

219

Bilbao, Espafia
221.874

0

1.038.560
(2.347)
(25.422)

0
25.025%

7

Asturias, Espafia
92.317

0

7.938

79.870

15.182

99

(2): Datos obtenidos de las Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de 2017 de las participadas. Conforme a la informacién disponible, a la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido modificaciones

apreciables en las mismas.

(3): Liberbank mantiene una exposicién indirecta en EDP del 3,17% a través de su participacion en un 44% en Oppidum Capital, participacién registrada como Asociada en los EEFF de Liberbank.

(4): Su filial Enaitinere, S.A., mantiene deudas con Liberbank por 4.485 miles de euros.
(5): El valor razonable de estas sociedades a 31 de diciembre de 2017 es de 253,406 millones de euros.
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En Madrid, a 17 de septiembre de 2018.

Firmado en representacion de Liberbank, S.A.
p.p.

Manuel Menéndez Menéndez
Consejero Delegado (CEO)
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Anexo I: Glosario de Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR)

El presente Documento de Registro incluye ratios y magnitudes financieras que tienen la consideraciéon
de Medidas Alternativas de Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European
Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015, que Liberbank ha seguido para
su elaboraciéon. Las MAR se presentan para una mejor evaluacién del rendimiento financiero, los flujos
de efectivo y la situacién financiera del Grupo en la medida que son utilizadas por Liberbank en la toma
de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. No obstante, las MAR no estan auditadas
ni se exigen o presentan de conformidad con las NIIF-UE y, por tanto, no deben ser consideradas de
forma aislada sino como informacién complementaria de la informacién financiera auditada preparada
de conformidad con las NIIF-UE. Asimismo, estas medidas pueden diferir, tanto en su definicién como en
su calculo, de otras medidas similares calculadas por otras sociedades y, por tanto, podrian no ser
comparables.
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Medida alternativa de .
rendimiento (MAR) Componentes 30/06/2018 30/06/2017 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | Unidad
Millones de
Numerador Resultado atribuido a la entidad dominante 84,4 67,5 -258,7 128,8 128,5 | euros
ROA (Return on assets) o Millones de
tabilidad sob L
;irtlijosl io?alessomr:dios Denominador Activos totales medios® 38.989,8 38.990,7 38.461,2 41.561,0 42.531,9 | euros
Ratio 0,43 0,35 -0,67 0,31 0,30 | Porcentaje
Millones de
. Numerador Resultado atribuido a la entidad dominante 84,4 67,5 -258,7 128,8 128,5 | euros
ROE (Return on equity) o -
rentabilidad sobre . . o Millones de
fondos propios medios Denominador Fondos propios medios! 2.648,6 2.431,5 2.416,6 2.342,2 2.216,1 | euros
Ratio 6,37 5,55 -10,71 5,50 5,80 | Porcentaje
Millones de
Numerador Gastos de administracion 184,4 194,3 387,4 391,5 396,9 | euros
Ratio de eficiencia Millones de
! reend Denominador | Margen bruto 362,6 353,0 645,8 939,2 914,0 | euros
Ratio 50,9 55,0 60,0 41,7 43,4 | Porcentaje
Millones de
Numerador Crédito a la clientela bruto deteriorado® 1.583,6 2.555,6 1.899,8 3.205,3 4.918,8 | euros
) ) Millones de
Ratio d dad
atio de morosida Denominador Crédito a la clientela bruto® 23.450,1 22.659,5 22.010,8 23.005,6 24.421,3 | euros
Ratio 6,8 11,3 8,6 13,9 20,1 | Porcentaje
Millones de
+ Crédito a la clientela neto 23.190 21.998,3 21.433,0 21.900,4 22.809,6 | euros
Millones de
Numerador - Adquisiciones temporales de activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
Millones de
+ Depositos de clientes 29.723,3 30.024,9 27.683,0 29.934,7 34.555,5 | euros
Millones de
. - Cédulas hipotecarias -2.800,4 -3.575,4 -3.475,4 -4.549,6 -5.430,0 | euros
Loan to deposit
+ Bonos convertibles contingentes (CoCos) de Millones de
clientes 86,3 105,9 102,6 130,3 139,3 | euros
Millones de
- Cesiones temporales de activos -2.553,6 -2.366,5 -732,0 -152,4 -3.696,4 | euros
Millones de
Denominador + Pagarés minoristas 39,8 133,4 44,5 118,0 107,9 | euros
Ratio 94,7 90,4 90,7 85,9 88,8 | Porcentaje
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Medida alternativa de

rendimiento (MAR) Componentes 30/06/2018 30/06/2017 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | Unidad
+ Correcciones de valor por deterioro del crédito a Millones de
la clientela 828,1 1.027,1 902,9 1.275,5 1.990,8 | euros
Ratio de cobertura del . Millones de
PN Numerador + Fondos disponibles EPA asignados al crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 390,1 | euros
crédito (incluyendo -
disponible EPA) Millones de
Denominador Crédito a la clientela bruto deteriorado® 1.583,6 2.555,6 1.899,8 3.205,3 4.918,8 | euros
Ratio 52,3 40,2 47,5 39,8 48,4 | Porcentaje
+ Pérdidas por deterioro del crédito a la clientela, Millones de
recurrentes (anualizadas) 27,1 42,9 85,9 134,9 135,5 | euros
+ Pérdidas por deterioro del crédito a la clientela, Millones de
. Numerador no recurrentes 3,7 2,8 169,4 0,0 75,0 | euros
Coste del riesgo
Millones de
Denominador Crédito a la clientela bruto® 27,1 42,9 85,9 134,9 135,5 | euros
Ratio 0,25 0,39 1,16 0,59 0,86 | Porcentaje
+ Correcciones de valor por deterioro de activos Millones de
Numerador adjudicados 1.336,8 1.378,3 1.421,1 1.347,2 1.206,8 | euros
Ratio de cobertura de Millones de
adjudicados Denominador Activos adjudicados 2.982,9 3.633,6 3.111,3 3.424,8 3.024,8 | euros
Ratio 44,8 37,9 45,7 39,3 39,9 | Porcentaje
Crédito a la clientela bruto deteriorado, promocion Millones de
Numerador y/o construccién inmobiliaria® 258,4 716,2 419,8 1.284,0 2.270,3 | euros
Ratio de morosidad Crédito a la clientela bruto, promocién y/o Millones de
inmobiliaria Denominador construccion inmobiliaria® 488,5 812,3 514,0 1.449,1 2.443,1 | euros
Ratio 52,9 88,2 81,7 88,6 92,9 | Porcentaje
Correcciones de valor por deterioro del crédito a la Millones de
Numerador clientela, promocién y/o construccién inmobiliaria 130,4 504,9 207,9 536,0 710,2 | euros
Ratio de cobertura de Crédito a la clientela bruto deteriorado, promocién Millones de
morosidad inmobiliaria | Denominador y/0 construccién inmobiliaria® 258,4 716,2 419,8 1.284,0 2.270,3 | euros
Ratio 50,5 70,5 49,5 41,7 31,3 | Porcentaje
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Medida alternativa de

rendimiento (MAR) Componentes 30/06/2018 30/06/2017 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | Unidad
Millones de
+ Crédito a la clientela bruto deteriorado® 1.583,6 2.555,6 1.899,8 3.205,3 4.918,8 | euros
+ Activos adjudicados, incluidas inversiones Millones de
inmobiliarias 2.982,9 3.633,6 3.111,3 3.424,8 3.024,8 | euros
+ Activos adjudicados clasificados como Millones de
existencias 11,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como Millones de
inversiones inmobiliarias 638,3 517,3 517,5 394,7 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como activos Millones de
uso propio 79,6 0,0 55,9 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como otros Millones de
Numerador activos 25,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
] Millones de
Ratio de NPAs + Crédito a la clientela bruto® 23.450,1 22.659,5 22.010,8|  23.0056|  24.421,3 | euros
+ Activos adjudicados, incluidas inversiones Millones de
inmobiliarias 2.982,9 3.633,6 3.111,3 3.424,8 3.024,8 | euros
+ Activos adjudicados clasificados como Millones de
existencias 11,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como Millones de
inversiones inmobiliarias 638,3 517,3 517,5 394,7 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como activos Millones de
uso propio 79,6 0,0 55,9 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como otros Millones de
Denominador activos 25,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
Ratio 14,9 22,0 18,1 23,9 28,9 | Porcentaje
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Medida alternativa de

rendimiento (MAR) Componentes 30/06/2018 30/06/2017 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | Unidad
+ Correcciones de valor por deterioro del crédito a Millones de
la clientela bruto deteriorado® 828,1 1.027,1 902,9 1.275,5 1.990,8 | euros
+ Correcciones de valor por deterioro de activos Millones de
adjudicados, incluidas inversiones inmobiliarias 1.336,8 1.378,3 1.421,1 1.347,2 1.206,8 | euros
+ Correcciones de valor por deterioro de activos Millones de
adjudicados clasificados como existencia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
- Correcciones de valor por deterioro de activos
adjudicados clasificados como inversiones Millones de
inmobiliarias 204,7 137,1 147,0 126,2 0,0 | euros
- Correcciones de valor por deterioro de activos Millones de
adjudicados clasificados como activos uso propio 10,3 0,0 10,3 0,0 0,0 | euros
- Correcciones de valor por deterioro de activos Millones de
adjudicados clasificados como otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
' Millones de
E?,RZ de cobertura de Numerador - Amortizacion 12,6 5,4 7,2 0,0 0,0 | euros
Millones de
+ Crédito a la clientela bruto deteriorado® 1.583,6 2.555,6 1.899,8 3.205,3 4.918,8 | euros
+ Activos adjudicados, incluidas inversiones Millones de
inmobiliarias 2.982,9 3.633,6 3.111,3 3.424,8 3.024,8 | euros
+ Activos adjudicados clasificados como Millones de
existencias 11,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como Millones de
inversiones inmobiliarias 638,3 517,3 517,5 394,7 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como activos Millones de
uso propio 79,6 0,0 55,9 0,0 0,0 | euros
- Activos adjudicados clasificados como otros Millones de
Denominador activos 25,4 0,0 0,0 0,0 0,0 | euros
Ratio 50,5 39,9 48,7 40,0 40,3 | Porcentaje

(1): Calculados como la media simple de los activos totales consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de

extremos.

(2): Calculados como la media simple de los fondos propios consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de

extremos.

(3): Incluye los riesgos registrados en el epigrafe “Crédito a la clientela” (sin ajustes por valoracion ni deudas contabilizadas en el balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”).
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