Folleto informativo de

“MILLENNIUM GREEN INVESTMENT
GROUP, S.C.R., S.A.”

Madrid, a 21 de septiembre de 2022

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado (la “Ley
22/2014”), este Folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en
el domicilio de “MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.”.

No obstante, la informacién que contiene el presente folleto informativo puede verse modificada
en el futuro. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores
en la forma prevista en este folleto informativo y en la normativa que resulte de aplicacién.
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Los precios de la electricidad en el mercado mayorista de
energia podrian sufrir variaciones, incrementos, caidas,
alteraciones o restricciones por parte de los organismos
competentes, o incluso los contratos bilaterales de venta de
energia podrian sufrir impagos u otros incumplimientos.

Las operaciones de una planta fotovoltaica podrian verse
afectadas negativamente por catastrofes, desastres naturales,
condiciones climéaticas adversas, actos delictivos o
terroristas, y otras situaciones adversas.

La falta de disponibilidad de capacidad de transmisién y otras
restricciones del sistema eléctrico podrian afectar
significativamente la capacidad para generar ventas de
energia eléctrica por las Sociedades Participadas.

El calendario de construccién y puesta en marcha de nuevas
plantas, la calidad y/o el rendimiento de las instalaciones,
puede verse afectado negativamente por problemas
relacionados con la dependencia de los contratistas,
proveedores de terceros y titulares de los terrenos.

El mantenimiento, ampliacién y remodelacion de algunas
instalaciones podria implicar riesgos operativos y podrian dar
lugar a cortes de energia no planificados.

Las instalaciones de generacion de electricidad mediante
fuentes renovables, en algunos casos, operan en lugares de
trabajo peligrosos en los que se manejan materiales
peligrosos.

Las pdlizas de seguro pueden ser insuficientes para cubrir los
riesgos relevantes y el coste de las mismas podria
incrementarse en un futuro.

Riesgos regulatorios.

La generacion de electricidad en Espafia mediante fuentes
renovables y en particular, la fotovoltaica, esta sujeta a la
regulacién, tanto a nivel nacional como en el marco de laUnidn
Europea.

Riesgos de inversion y desinversion.
Riesgo de desinversion.

Riesgo de oportunidades de inversion.
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CAPITULO PRELIMINAR

PROMOTOR DE LA CONSTITUCION DE “MILLENNIUM GREEN INVESTMENT
GROUP, S.C.R.,S.A.”

El promotor de “MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.” (la
“Sociedad” o la “SCR-autogestionada”) es “SINERGIA ADVISORS 2006, A.V., S.A.
(“Sinergia” o el “Promotor”). Sinergia es una sociedad de nacionalidad espafiola, que
tiene su domicilio social en Madrid, C/ Velazquez, n°. 47, 28001, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 22.234, Libro 0, Seccion 82, Hoja M-396949, y provista
con Numero de Identificacién Fiscal A-84582279.

El Promotor manifiesta que los datos contenidos en el presente folleto informativo (el
“Folleto”) se ajustan a las intenciones reales de éste con respecto a la Sociedad, no
habiéndose omitido en su desarrollo ningun aspecto susceptible de alterar su alcance.

Asimismo, el Promotor asume la obligacién, sin perjuicio de, y con caracter adicional a
lo previsto a este respecto en la normativa que resulte de aplicacién, de comunicar a los
inversores a los que se haya facilitado el presente Folleto conforme a la normativa
vigente, con anterioridad a la suscripcion por éstos de acciones de la Sociedad,
cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el mismo.



CAPITULO |

LA SOCIEDAD

1. Datos generales de la Sociedad.

La Sociedad sera constituida bajo la denominacion de “MILLENNIUM GREEN
INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.” y se regira por lo dispuesto en sus Estatutos
Sociales que seradn puestos a disposicion de los inversores con anterioridad a la
suscripcién de su respectivo compromiso de inversion, copia de los cuales se adjunta al
presente Folleto como ANEXO 1.

Una vez constituida e inscrita en el correspondiente Registro Mercantil, se presentara la
documentacioén pertinente para la inscripcion de la Sociedad ante el correspondiente
Registro Administrativo a cargo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”), de conformidad con lo previsto en el articulo 8 de la Ley 22/2014.

Se informa de que:

= La Sociedad se constituye con duracion inicial de SIETE (7) afios, prorrogable a
DIEZ (10) afos, y dard comienzo a sus operaciones una vez se complete su
inscripcion en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV.

= El citado plazo podra modificarse dando estricto cumplimiento a lo previsto en la
normativa de aplicaciéon y, especialmente, en la Ley 22/2014 y en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”).

= Sujeto a la aprobacion definitiva por la Junta General de accionistas de la Sociedad,
el auditor de cuentas designado de la Sociedad sera BDO AUDITORES S.L.P., con
domicilio social en Madrid, C/ Rafael Calvo, n°. 18, 12 planta, 28010, provista de NIF
namero B82387572, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 47.820,
Seccién 82, Folio 131, Hoja B-563.2532 y con numero de inscripcién en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) S1.273.

=  Grupo econdémico: la Sociedad no pertenecera a ningln grupo econdmico.

La Sociedad sera constituida como una sociedad anénima cuyo objeto social principal
consistira en la toma de participaciones en empresas orientadas hacia el sector de las
energias renovables, en particular plantas de generacion eléctrica, principalmente
dedicadas a la explotacion de sistemas de tecnologia solar fotovoltaica que cuenten con
activos de generacion eléctrica ubicados geograficamente, principalmente, en la
Peninsula Ibérica (Espafia y Portugal), asi como en otros Estados que cuenten con un
marco regulatorio e institucional desarrollado, denominacion de ingresos y costes en
una unidad monetaria soélida, acceso a recursos renovables, y que cumplan con
principios analogos de rentabilidad y riesgo.



El 6rgano de administracion de la Sociedad tendr4 la forma de Consejo de
Administracién, que tendra la siguiente composicion inicial:

Nombre Cargo

D. Gabriel Salegui Usurraga. Presidente del Consejo de
Administracion.

D. Ricardo Arias Sainz. Vocal y Director General.
D. Lluis Clusella Bermejo. Vocal.
D. Joseba Ucin Aizpuru. Vocal.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que la toma de decisiones de
inversion dependerd, en ultima instancia, del Consejo de Administracién de la Sociedad
(tal como se desarrollara més adelante).

2. Capital social y acciones.

La Sociedad ha sido constituida con un capital social inicial de UN MILLON
DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000,00 €). Esta dividido en un millébn doscientas mil
(1.200.000) acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de UN EURO (1€) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000 de
una Unica clase y serie.

El capital social se encuentra inicialmente desembolsado en un cincuenta por ciento
(50,00%) de su valor nominal mediante aportaciones en metalico.

La Sociedad cuenta inicialmente con dieciséis (16) accionistas, que tendran la
consideracién de accionistas iniciales (los “Accionistas Iniciales”) y que han suscrito
un compromiso de inversibn mediante el cual se obligan a aportar un determinado
importe a la Sociedad. Dicho importe se materializara mediante aportaciones en
metalico, pudiendo asimismo realizarse a través de la aportacion de cualesquiera
inversiones o activos elegibles para la Sociedad de conformidad con lo previsto en su
Politica de Inversion (el “Importe Comprometido por los Accionistas Iniciales”). Se
garantizara que dicha aportacién —en caso de realizarse a través de aportaciones no
dinerarias- se efectle siempre mediando la debida valoracion de los activos aportados
para garantizar la realidad y adecuacion de las aportaciones.

Se estima que el nimero de accionistas no varie durante la vida de la Sociedad, lo que
implica que durante la vigencia de la misma no se ofertaran las acciones de la Sociedad
a nuevos inversores ni se realizaran actuaciones de comercializacion respecto de las
acciones de la Sociedad.

A lo largo de la vida de la Sociedad, su Consejo de Administraciéon podra requerir a los
accionistas para que procedan a la aportacion de los importes o parte de los mismos,
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consignados en sus Compromisos de Inversion mediante una o varias ampliaciones de
capital, aportaciones de fondos propios y/o solicitudes de desembolsos pendientes, en
la forma que se considere apropiada, con lo que aquéllos podran suscribir nuevas
acciones en las condiciones indicadas en los correspondientes acuerdos de ampliacion
de capital o por su aportacion con caracter no reintegrable como “Otras aportaciones de
socios — cuenta 118” segun acuerde en cada caso la Junta General de accionistas de
la Sociedad. Por lo tanto, los accionistas de la Sociedad se comprometeran a realizar
las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con sus respectivos
Compromiso de Inversién, hasta completar el Importe Total Comprometido a medida
que asi lo requiera el Consejo de Administracion, respetando siempre las previsiones
de los Estatutos Sociales, las relaciones contractuales entre los accionistas y la
normativa vigente en cada momento.

Las acciones se integraran en una unica clase y serie.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos y su transmision estara
sometida las restricciones previstas en los Estatutos Sociales de la Sociedad y al
régimen de participaciones significativas previsto en la normativa de aplicacion.

En el supuesto de que un accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar
en el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitado por la Sociedad,
se devengard en favor de la Sociedad una comisién del quince (15) por ciento (15%)
sobre la cantidad en mora, asi como un interés de demora anual del EURIBOR més cien
(100) puntos basicos, calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de
Inversién requerido por la Sociedad y desde la fecha del requerimiento de la Sociedad
hasta la fecha de desembolso efectivo (0 hasta la fecha de amortizacién o de venta de
las acciones del Accionista en Mora -segun dicho término es definido a continuacion-.
Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de treinta (30) dias naturales
desde que la Sociedad asi se lo requiera, el accionista sera considerado un “Accionista
en Mora” y la Sociedad pondra este hecho en conocimiento de todos los accionistas tan
pronto como sea posible para que, en su caso, manifiesten su interés, en el plazo de 20
(20) dias naturales, en adquirir las acciones del Accionista en Mora.

Ademas de las consecuencias expresamente previstas en la normativa societaria de
aplicacion, el Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y
econdmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades
gue, en su caso, le correspondieran con cargo a cualesquiera distribuciones a efectuar
por parte de la Sociedad. A efectos aclaratorios, se deja expresa constancia de que el
Accionista en Mora no podra ejercitar el derecho de voto en la Junta General de la
Sociedad, ni tendra derecho a percibir dividendos ni a la suscripcion preferente de
nuevas acciones ni de obligaciones convertibles de la Sociedad.

La Sociedad debera optar, con caracter adicional y en relacion con la deuda pendiente
no previamente compensada conforme al parrafo precedente, entre cualquiera de las
siguientes medidas alternativas (o0 una combinacion de las mismas):

(@) Exigir el cumplimiento de la obligacién de desembolso con el abono del interés de

demora mencionado incrementado en otros cien (100) puntos basicos adicionales,
junto con los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento.
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(b)

(©)

Amortizar las acciones del Accionista en Mora, quedando retenidas por la
Sociedad en concepto de penalizacién las cantidades ya desembolsadas por el
Accionista en Mora, y limitandose los derechos del Accionista en Mora a percibir
de la Sociedad, una vez que el resto de accionistas hubieran recibido de la
Sociedad distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades
por ellos desembolsadas durante la vida de la Sociedad.

De este importe a percibir por el Accionista en Mora, adicionalmente se
descontaran:

® los costes de cualquier indole incurridos por la Sociedad, incluyendo, a
titulo enunciativo, que no limitativo, intereses y otros costes incurridos
como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para
cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora; y

(i) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad con relacion al
incumplimiento del Accionista en Mora que la Sociedad dejara de percibir
como consecuencia de la aplicacion de lo previsto en este apartado.

Acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora a otros
accionistas de la Sociedad o a terceros, teniendo los accionistas de la Sociedad a
dichos efectos un derecho de adquisicibn preferente proporcional a sus
respectivos compromisos de inversion. A estos efectos, la Sociedad notificara
dicha circunstancia a todos los accionistas de modo que la participacion del
accionista moroso sea ofrecida a la venta al resto de accionistas en proporcion a
sus respectivos compromisos de inversién, conforme a los intereses de la
Sociedad y del resto de accionistas. En el caso de que algun accionista rechace
su derecho de adquisicién preferente o no ejercite dicho derecho en el plazo de
veinte (20) dias naturales desde la fecha de notificaciébn de la Sociedad, la
Sociedad ofrecerd las acciones restantes a prorrata a favor del resto de
accionistas que dispondran de un plazo de diez (10) dias naturales para aceptar
o rechazar tal oferta.

En el caso de que todas o parte de las acciones del Accionista en Mora no fueran
adquiridas por parte del resto de accionistas, la Sociedad Gestora tendra derecho
a ofrecer tales acciones a terceros no accionistas, por el valor o precio que la
Sociedad determine. La venta se realizara ante Notario, sustituyendo a dichos
efectos, si procede, el titulo originario por un duplicado. El precio obtenido por la
venta, que la Sociedad tratard de realizar a la mayor brevedad posible,
correspondera al participe en mora, una vez deducidos los gastos
correspondientes. Asimismo, existird una penalizacion a favor de la Sociedad,
equivalente al quince (15) por ciento del citado precio de venta. Esta penalizacién
serd percibida por la Sociedad con caracter preferente. La Sociedad podra
ejercitar contra el accionista en mora las acciones legales oportunas a los efectos
de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le hubiera ocasionado. La
Sociedad no entregara al accionista en mora el precio de venta de su accién hasta
el momento en que dicho accionista: (1) haga entrega a la Sociedad de todos y
cada uno de los titulos de propiedad que puedan ser requeridos por la misma en
relacion a su participacion en la Sociedad; y (2) confirme que dicho accionista no
realizara reclamacioén alguna contra la Sociedad, los accionistas de la Sociedad y
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el Promotor.

(d) Si la venta no pudiera realizarse en el plazo de seis meses desde el
incumplimiento, se congelara esa accion (en el bien entendido que cualquier
revalorizacion de la Sociedad no le correspondera mientras permanezca en mora)
aplicandosele todas las penalizaciones, gastos, etc. correspondientes hasta que
o bien se vendan las acciones del Accionista en Mora o bien la regularice el
accionista pagando una penalizacion equivalente al cincuenta por ciento (50%) a
la Sociedad mas cualquier gasto, comision, etc. que estuviera pendiente, asi como
las cuantias correspondientes por los dafios descritos en el apartado (b)
precedente.

El régimen aplicable al Accionista en Mora se regira en todo lo no previsto expresamente
en el Folleto a lo previsto en la LSC.

El valor liquidativo de las acciones se determinara anualmente y sera el resultado de
dividir el patrimonio neto de la Sociedad por el nimero de acciones. A estos efectos, el
valor del patrimonio neto de la Sociedad se determinard de acuerdo con lo previsto en
la normativa vigente que en cada momento sea de aplicacion, aplicando normas
internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios de valoracion
establecidos por la EPEVCA (European Private Equity & Venture Capital Association).

Los accionistas que asumieren sus acciones con posterioridad al Primer Cierre deberan
desembolsar en el momento de la asuncion el porcentaje de la cuota de participacion
desembolsada hasta ese momento por el resto de los accionistas de la Sociedad mas,
a favor de la Sociedad, la correspondiente tasa de ecualizacion que sera el resultado de
aplicar un tipo de interés anual del EURIBOR méas cien (100) puntos basicos calculada
a pro rata temporis teniendo en consideracion la diferencia temporal entre (i) la fecha en
que de manera efectiva el accionista suscribiese su correspondiente Compromiso de
Inversién; y (ii) la fecha en la que hubiese correspondido al nuevo accionista realizar
cada uno de los desembolsos hasta la fecha requeridos por el érgano de administracion
de la Sociedad.

La anteriormente referida tasa de ecualizacibn no serd de aplicacion a aquellos
inversores cuyos compromisos de inversion totales superen o igualen los DOS
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000,00 €). Sin perjuicio de ello, aquellos
accionistas que estuvieran exentos del abono de la tasa de ecualizacidon deberan
desembolsar la correspondiente comisién de gestién, asi como cualesquiera otros
importes inherentes a la suscripcion de las acciones de la Sociedad.

La suscripcién de acciones implica la aceptacion por el accionista de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, de este Folleto y de las demas condiciones legales y
contractuales por las que se rige ésta.

3. Caracter privado de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de las
acciones.

Se informa de que:
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La Sociedad tiene caracter privado, y sus acciones no serdn comercializadas a
inversores diferentes de los Accionistas Iniciales.

Politica de adquisicion y venta de las acciones de la Sociedad.

No esta previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a cotizacion en
ningln mercado regulado.

Asimismo, no esta previsto que la propia Sociedad facilite a sus accionistas
mecanismos de liquidez mediante la adquisicion y venta de acciones propias.

Las restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad estan
previstas en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Entidad colaboradora.

En principio, no existiran entidades financieras, ni intermediarios que colaboren en
la promocién de la suscripcion de acciones de la Sociedad.

El importe comprometido minimo por inversor serd de CIEN MIL EUROS
(100.000,00 €) o, en su caso, el importe minimo para la suscripcion de
compromisos de inversion de una Sociedad de Capital Riesgo que la normativa
aplicable establezca en el futuro para el tipo de inversores a los que hace
referencia este Folleto Informativo (el “lImporte Comprometido Minimo”).

El cierre definitivo de la Sociedad tendra lugar en la fecha en que se cumplan tres
meses desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el correspondiente
Registro Administrativo a cargo de la CNMV (el “Cierre Definitivo”).

Los accionistas que hayan decidido incrementar sus Importes Comprometidos
suscribirdn acciones emitidas en una o varias ampliaciones de capital acordadas
ad hoc conforme a lo previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto

en sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada
momento sea de aplicacion.
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CAPITULO I

POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad desarrollara sus inversiones conforme a lo previsto en el presente Folleto
gue habra de prevalecer, en todo caso, respecto de lo indicado respecto de la Politica
de Inversion en sus Estatutos Sociales:

1. Duracion temporal de las inversiones.

La Sociedad se constituye con una duracion inicial de siete (7) afios, prorrogable a diez
(10) afios (tal como mas adelante se dird) y no se prevé la realizacion de ulteriores
transmisiones de las acciones de la misma a favor de terceros ni/o dar entrada a nuevos
accionistas con caracter previo a la inscripcién. En todo caso, de forma excepcional,
sera posible que aquellos inversores que deseen deshacer su posicion en la Sociedad
puedan vender sus acciones (y, en su caso, también ceder la parte del compromiso de
inversion pendiente de desembolso) a un tercero, siempre que dicho tercero cumpla las
condiciones de elegibilidad y proporcione toda la informacion necesaria para realizar las
oportunas comprobaciones.

2. Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones.

La SCR-autogestionada orientard sus inversiones hacia el sector de las energias
renovables, en particular plantas de generacién eléctrica, principalmente con tecnologia
solar fotovoltaica. Sus activos seran principalmente de nueva construccion y en su etapa
de produccién entregaran la energia al sistema eléctrico o a clientes cualificados
mayoritariamente a través de contratos de largo plazo.

La SCR-autogestionada tiene previsto diferenciarse de otros inversores en este sector
por su especial énfasis en la generacién distribuida, uno de los pilares del modelo
energético descentralizado que promueven los organismos nhacionales vy
supranacionales de la Union Europea para la transicion energética hacia una economia
mas eficiente y sostenible.

Dentro de este segmento, la SCR-autogestionada se enfocara en:

a. Instalaciones con conexion a red, de pequefio o mediano tamafio, a menudo
proximas a nucleos de demanda, que registran generalmente menor presion
competitiva por parte de los grandes inversores, y a menudo cuenta con
ventajas en su tramitacion administrativa, asi como menores costes de
construccién y/o conexion.

b. Instalaciones de autoconsumo, localizadas en centros industriales intensivos
en consumo eléctrico, a los que suministran directamente su produccion, y
generalmente son de pequeiio tamafio por las limitaciones de espacio en estas
zonas interurbanas. Habitualmente se entrega toda la generacion de la
instalacion al consumidor conectado fisicamente, si bien en ocasiones exportan
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los excedentes de energia no consumidos, siempre que cuenten con punto de
conexion a red.

Se establece la posibilidad de que, residualmente, la SCR-autogestionada pueda invertir
en otro tipo de tecnologias renovables distintas a la solar fotovoltaica, siempre que
dichas inversiones reunan las condiciones requeridas de rentabilidad y riesgo, y
representen un porcentaje minoritario dentro de la cartera de inversion total de la SCR.
El equipo gestor tiene igualmente amplia experiencia en la inversion en activos edlicos
e hidraulicos en varias jurisdicciones en Europa, América, Asia y Africa.

3. Areas geoqréaficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Las inversiones irdn destinadas principalmente a sociedades con activos de generacion
eléctrica ubicados geogréaficamente en la Peninsula Ibérica (Espafia y Portugal), que se
constituye como un uUnico mercado eléctrico (Mercado Ibérico de Electricidad),
gestionado por un mismo operador que organiza la formacion de precios mayoristas de
electricidad en funcién de la demanda y oferta registradas en todo el territorio a diario
(OMIE) y a plazo (OMIP).

Ambos paises forman parte de la Zona Euro, cuentan con recursos renovables similares
(en particular alta irradiacion solar), asi como un mercado de cobertura de precios y
procesos de tramitacion administrativa para nuevas plantas muy parecidos.

Excepcionalmente, existe la posibilidad de invertir en otras geografias que cuenten con
un marco regulado e institucional desarrollado, denominacién de ingresos y costes en
moneda soélida, buen recurso renovable, y cumplan con principios analogos de
rentabilidad y riesgo.

4, Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento
de dichas sociedades en la gue se centrard la inversién y criterios de su
seleccion. Politica sequida respecto a las inversiones del articulo 16.2 de la

Ley 22/2014.

La SCR-autogestionada invertira principalmente en sociedades que operen en el sector
de la generacion de energia eléctrica de origen renovable, principalmente fotovoltaica,
y en las cuales se den las siguientes caracteristicas comunes (las “Sociedades
Participadas”):

* Su objeto social sea la generacién y venta de energia eléctrica, mediante
activos de tecnologias renovables, principalmente fotovoltaica.

* Que los activos sean en su mayoria de nueva construccion, es decir, que sean
construidos por orden y cuenta de la SCR y estén conectados bien a la red
eléctrica de transporte o distribucion (“Off-Site”), o bien al circuito eléctrico
interno de un consumidor final (“On-Site”).

* Que la mayor parte de la energia eléctrica generada por el total de los activos
de generacion, principalmente fotovoltaicos, al finalizar el Periodo de Inversion,
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tenga una cobertura sobre el precio de venta, mediante mecanismos de fijacion
de precios de venta de electricidad a largo plazo.

= Que la SCR ostente, al menos, la mayoria de las acciones o participaciones
sociales de la misma, o coinvierta al 50% con otro inversor bajo acuerdo de
accionistas que garantice la implantaciéon de medidas de gestion y desinversion
conjunta que permita alcanzar la rentabilidad objetivo del proyecto.

Las Sociedades Participadas en las que la SCR-autogestionada invierta seran titulares
de los expedientes administrativos que llevan aparejados derechos de produccion,
derechos de conexion, licencias de construccion y demas requisitos necesarios para
poder construir y operar eficazmente los activos de generacién de los que seran
propietarias.

Las Sociedades Participadas y los activos deberan haber superado un proceso de
analisis técnico y legal (“Due Diligence”) que certifique tanto que su tramitacion
administrativa se ha obtenido con base en las buenas practicas de la industria, como
gue su rendimiento técnico se ajusta a los parametros exigidos para obtener la
rentabilidad objetiva de la SCR.

Durante la fase de construccion, la SCR- autogestionada dirigir4 la negociacion, cierre
y ejecuciéon del elenco de contratos de financiacion, aprovisionamiento, construccion,
mantenimiento y gestion de las Sociedades Participadas. Tras el cierre financiero, esta
etapa se preveé que tenga una duracion promedio de doce (12) meses, desde el encargo
de materiales, hasta la finalizacion de la obra civil, la instalacion de todos los equipos y
la posterior legalizacién de la conexion al punto de suministro.

Por ultimo, tras la puesta en marcha de las instalaciones, la etapa de operacion de los
activos solares fotovoltaicos tiene una larga vida Gtil esperada, si bien las participaciones
de la SCR-autogestionada en las Sociedades Participadas seran vendidas al inicio de
esta fase, una vez superados los riesgos de desarrollo y construccion.

5. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos gque se
pretendan ostentar.

El objetivo de la SCR-autogestionada es la adquisicién de acciones o participaciones
mayoritarias o no en el capital social de las Sociedad Participadas.

En caso de realizar co-inversiones en determinadas sociedades, la SCR-autogestionada
conservara, al menos, el 50% del capital social y ejercera un co-control de la sociedad
participada compartido a través de acuerdos de accionistas que garanticen la
desinversion del 100% del capital social para optimizar la rentabilidad de la inversion.

La SCR-autogestionada cumplird con los coeficientes obligatorios de inversion y los
coeficientes de diversificacion establecidos en los articulos 14 y 16 de la Ley 22/2014
respectivamente y cualquier otra obligacion que le sea de aplicacion de conformidad con
la normativa aplicable.
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6.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones v féormulas de desinversion.

Esté prevista la existencia de las siguientes fases en la vida de la Sociedad:

Periodo de Inversion: La SCR-autogestionada tendra un Periodo de Inversiéon de
cinco (5) afios, prorrogable por dos (2) ejercicios adicionales, que dara comienzo
en el momento en el que la SCR quede inscrita en el correspondiente Registro
Administrativo a cargo de la CNMV, durante el que se analizaran y cerraran
acuerdos de adquisicion de las Sociedades Participadas y, posteriormente, se
gestionard la firma de contratos de financiacion, aprovisionamiento,
mantenimiento y suministro, que regiran las etapas de construccién y operacién
de estos activos. La prorroga debera ser acordada por el Consejo de
Administracion.

Periodo de Desembolso y Maduracién de las Inversiones: Las inversiones de la
SCR-autogestionada en las Sociedades Participadas se mantendran hasta que
los activos alcancen la etapa de operacién y venta de energia, al menos un afio
después de la ultima disposicion de capital y/o inversion de todos sus accionistas.

Una vez el portfolio esté optimizado desde el punto de vista operativo y financiero,
se evaluara el contexto de mercado y el apetito comprador segun el perfil del
portfolio constituido, y se iniciara el proceso de desinversion de activos, de forma
agregada o desagregada, mediante un proceso competitivo de venta ordenada.

Periodo de Desinversion: Se preveé que el proceso de desinversion se produzca a
lo largo de los afios sexto y séptimo (esto es, dos (2) ejercicio), y dard comienzo
en el momento en el que finalice el Periodo de Inversion. Podra prorrogarse por
un (1) ejercicio adicional en caso de que resulte necesario para optimizar el retorno
esperado en la desinversién. La prérroga debera ser acordada por el Consejo de
Administracion.

A titulo informativo, se sefialan como posibles compradores de las Sociedades
Participadas a (i) otros vehiculos de capital riesgo, (ii) generadores de energia (utilities,
renovables), (iii) consumidores eléctricos cualificados, (iv) fondos de pensiones, (v) otros
inversores institucionales o (vi) compradores estratégicos.

7.

Tipos de financiacidon que se concederd a las Sociedades Participadas.

La SCR podrd, sin incumplir su politica de inversion, invertir en las Sociedades
Participadas mediante la concesidon de préstamos participativos y otras formas de
financiacién (préstamos subordinados o “junior”, bonos, obligaciones, etc.) y en
determinadas circunstancias apoyar en la obtencion de lineas financieras como avales,
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todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 10 de la Ley 22/2014 y demas
normativa concordante.

8. Prestaciones accesorias que la propia Sociedad podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la SCR-autogestionada pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, la SCR-autogestionada
podra prestar servicios de asesoramiento y/o gestion a las Sociedades Participadas de
conformidad con la legislacién aplicable en cada momento. Dichos servicios seran
retribuidos en condiciones de mercado.

Asimismo, se prevé que la Sociedad Asesora, tal y como se define mas adelante,
también pueda prestar servicios de asesoramiento y/o consultoria a las Sociedades
Participadas, siendo dichos servicios retribuidos asimismo en condiciones de mercado.

9. Modalidades de intervencion de la Sociedad en las Sociedades Participadas
y foérmulas de presencia en sus correspondientes consejos de
administracion.

La SCR-autogestionada estara presente en los 6rganos de administracion, asi como en
cualquier otro 6rgano similar de las Sociedades Participadas, a través de su personal o
de externos que contrate a tal efecto.

10. Rentabilidad historica de la Sociedad.

No existe.

11. Identidad de los intermediarios financieros.

No existen.

12. Acuerdos con los intermediarios financieros.

No existen. Asimismo, tampoco se prevé realizar actuaciones tendentes a la
comercializacién de las acciones de la Sociedad por lo que no se prevée suscribir
acuerdos con intermediarios financieros para la comercializacion de las acciones de la
Sociedad.

13. Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

El activo de la Sociedad estard invertido con sujecion a los limites, requisitos y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014, en este Folleto y en cualesquiera otros
documentos que resulten de aplicacion.
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14. Estrateqgia que se pretende implementar.

La estrategia a implementar, de acuerdo con el Anexo IV del Reglamento Delegado (UE)
n © 231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012, por el que se complementa
la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las
exenciones, las condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el
apalancamiento, la transparencia y la supervision, se refiere al capital inversién y, mas
concretamente, al capital riesgo.

15. Politica de endeudamiento de la Sociedad v restricciones al mismo.

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, y con el objeto de facilitar principalmente el proceso de inversion en
Sociedades Participadas, asi como la gestién de la SCR-autogestionada y la atencion
de sus necesidades de tesoreria, la SCR-autogestionada podra solicitar y obtener
financiacién de terceros, incluyendo la obtencion de avales o cualquier otro tipo de
garantias, asi como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias, todo
ello con arreglo a la legislacién que sea aplicable en cada momento.

Adicionalmente, la SCR-autogestionada podra recurrir a las siguientes fuentes de
endeudamiento:

l. Financiacién de las Disposiciones de Capital (Capital Calls).

Para financiar la etapa de desarrollo y construccién de las plantas renovables,
y compaginarlo con un ejercicio eficiente de las disposiciones de capital
comprometido por los inversores de la SCR-autogestionada, esta podra
solicitar y obtener financiacién bancaria y no bancaria de corto plazo. Esta
deuda generalmente se garantiza y repaga con la disposicion de capital
posterior, que se realizara por lo general en periodos inferiores a un afio, lo
que se ajusta a la etapa de construccion tradicional de este tipo de activos.

. Lineas de Crédito Puente (“Bridge Loans”).

Para los activos fotovoltaicos de menor tamafio y en particular las
instalaciones de autoconsumo, cuya inversion individual resulta a menudo
pequefa, la SCR-autogestionada prevé solicitar y obtener lineas de crédito o
préstamos “puente”. Se trata de préstamos con un horizonte temporal
frecuentemente de dos (2) a tres (3) afios, que financian la etapa de
construccion hasta la puesta en marcha de los activos de estas
caracteristicas, con el fin de facilitar la refinanciacion posterior con un
préstamo a mas largo plazo y sin recurso. La refinanciacion se beneficiara de
mayores economias de escala, diversificacion del portfolio y del riesgo de
contraparte, y una cartera de activos ya en operacion que genera ingresos
recurrentes.

En circunstancias normales, las Sociedades Participadas en este tipo de

activos renovables emplearan mayoritariamente deuda de proyecto sin
recurso a la SCR-autogestionada, dada la alta predictibilidad de las partidas

-19-



de ingresos y gastos a lo largo de la vida de la deuda. El dimensionamiento y
las condiciones de esta deuda se ajustaran al importe de la inversiéon y a la
capacidad de repago de cada proyecto, siendo los propios flujos de caja
generados por los proyectos quienes garantizan el repago de su deuda, sin
necesidad de requerir recurso o garantia de la matriz.

Comité de Inversiones.

La SCR-autogestionada creara un Comité de Inversiones interno, que se regira
con arreglo a lo siguiente:

() La principal funcién del Comité de Inversiones serd el analisis de las
decisiones de inversion y desinversion que BLACKSALT ASSET
MANAGEMENT, S.L.” (la “Sociedad Asesora”), con domicilio social en
Alcobendas (Madrid), Avenida de Bruselas, n°. 31, 28108, provista de NIF
B-88356035 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 38.977,
Folio 23, Hoja M-692.635, remita.

(i)  Asimismo, el Comité de Inversiones podrd desempefar las siguientes
funciones:

= Velar por el cumplimiento de la politica general de inversiones de la SCR-
autogestionada, de acuerdo con su folleto, sus Estatutos Sociales y
demas documentos legales de la misma.

= Seguimiento de las inversiones/desinversiones.

» Propuesta sobre la participacion o no de la SCR-autogestionada en los
organos de administracion o en otros 6rganos internos con facultades
ejecutivas de las Sociedades Participadas.

» Propuesta sobre la determinaciéon de los medios y programas de
asesoramiento técnico, econdémico y financiero a prestar a favor de las
Sociedades Participadas.

(i) El Comité de Inversiones estard compuesto por un minimo de tres (3)
miembros y por un maximo de once (11) miembros, y sus reglas de
organizacién y funcionamiento seran fijadas y aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

(iv) EI Comité de Inversiones estara formado por personas designadas por el
Consejo de Administracion de la SCR-autogestionada quienes deberan de
cefiirse, en todo momento, a las politicas y procedimientos internos
aprobados por la misma.

(v)  Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones operara bajo los

principios de independencia y de proteccion de los intereses de la SCR-
autogestionada y de sus accionistas.
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17.

18.

(vi)

(vii)

(viii)

Los acuerdos del Comité de Inversiones deberan adoptarse por unanimidad
de todos sus miembros. A estos efectos, cada miembro tendra derecho a un
voto.

Las decisiones del Comité de Inversiones deberan documentarse en un Acta
que levantara el Secretario de cada sesion, y deberd contar con el Visto
Bueno del Presidente de la misma. Dichas decisiones seran elevadas al
Consejo de Administracion de la SCR-autogestionada a la mayor brevedad
desde su adopcion.

La propuesta que el Comité remita al Consejo de Administracion debera
estar acompafada por un informe de elegibilidad, que debera ser coherente
con la politica de inversién de la SCR-autogestionada y demas documentos
legales de la misma.

Procedimiento de adopcién de decisiones de inversidon/desinversion.

El procedimiento de adopcion de decisiones de inversion sera el siguiente:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

El Equipo de Inversiones, tras el oportuno estudio, analisis y definicion de
las propuestas de inversion y desinversion, y tras llevar a cabo las oportunas
comprobaciones para garantizar el encaje legal de las referidas propuestas
en la politica de inversibn y demas caracteristicas de la SCR-
autogestionada, remitir4 la propuesta de inversidn/desinversion y demas
documentacion soporte necesaria a un Comité de Inversiones creado en el
seno de la SCR-autogestionada.

El Comité de Inversiones, tras el oportuno andlisis de las oportunidades de
inversidn/desinversion presentadas por el Equipo de Inversiones, se reunira
y deliberara sobre las referidas propuestas con el fin de remitir al Consejo
de Administracion su decision al respecto. Su decision debera quedar
debidamente motivada y tendra siempre en cuenta los limites que marca la
legislacion aplicable y la documentacién legal por la que se rige la SCR-
autogestionada.

Tras lo anterior, el Consejo de Administracion se reunira para adoptar, en su
caso, las oportunas decisiones de inversién/desinversion. Se deja expresa
constancia de que la toma de decisiones de inversion dependera, en ultima
instancia, del Consejo de Administracion de la SCR-autogestionada.

El Consejo de Administracion comunicara su decision de proceder a la
inversién/desinversion o no al Comité de Inversiones tras la adopcion de la
correspondiente decision.

Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

El posible riesgo en el que se puede incurrir es la pérdida de la inversion.
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El riesgo de las inversiones se mitigara con:

= Diversificacion sectorial y geogréfica de la cartera.

= Seleccion profesional e independiente de las nuevas operaciones.

= Incorporacion de ejecutivos con experiencia empresarial.

= Experiencia en capital riesgo del equipo de la Sociedad.

19. Informacidn a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo vy del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de

informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

Las menciones legales obligatorias en relacion con el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgaciéon
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el
“‘Reglamento (UE) 2019/2088”) se contienen en el ANEXO |l del presente Folleto.

20. Descripciéon de procedimientos para modificar la estrategia o politica de
inversion.

La Sociedad no prevé modificar la estrategia o politica de inversion prevista en el
presente Folleto. En el caso de plantearse una modificacion de la estrategia o de su
politica de inversion, se realizara la oportuna comunicacion a los accionistas y a la
CNMV, que debera ser previamente aprobada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad.
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CAPITULO Il

COMISIONES Y GASTOS

21. Comisiones y gastos.

21.1 Comision de Gestion.

Al tratarse de un vehiculo de capital riesgo autogestionado, se deja expresa constancia
de que no existira una “comision de gestion” al uso.

21.2 Comisién de administracion.
La Sociedad prevé delegar en Sinergia, debidamente habilitado para ello, las funciones
de administracion a las que alude el art. 42.4, letra a) de la Ley 22/2014, que consisten

en los siguientes servicios:

1.  Servicios juridicos y contabilidad;

Tratamiento de las consultas de clientes;

w

Valoracién y determinacién del valor liquidativo, incluyendo la aplicacion del
régimen fiscal correspondiente;

Control del cumplimiento de la normativa aplicable;

Llevanza del registro de participes o accionistas;

Distribucion de rendimientos, en su caso;

N o o bk

Suscripcion y reembolso de participaciones, y adquisicion o enajenacion de
acciones;

Liquidacién de contratos incluida la expedicion de certificados; y,

Teneduria de registros.

Sinergia cuenta con medios y experiencia suficiente para el desempefio de esta funcion,
tal como se manifestara expresamente mediante declaracién aparte. Sinergia podra

delegar en todo o en parte dichos servicios de administracién en una tercera entidad
habilitada para la prestacion de los mismos.

Por la prestacién de tales servicios, Sinergia percibira una comisiéon del 0,55% sobre el
capital comprometido de la Sociedad.

21.3 Gastos por servicio de asesoramiento técnico.

Se prevé que la SCR-autogestionada suscriba un contrato de asesoramiento técnico
con la Sociedad Asesora.
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A grandes rasgos, los servicios que comprendera dicho contrato son los siguientes:

= Busqueda e identificacion de oportunidades de inversion que se ajusten a la
politica de inversion y los objetivos de rentabilidad de la SCR-autogestionada.

= Apoyo al Equipo de Inversiones en el analisis de dichas oportunidades de
inversion desde el conocimiento que tiene la Sociedad Asesora del mercado,
asi como los conocimientos técnicos de la tipologia de activos objeto de
inversion.

= Asistencia y apoyo en relacion con las Due Diligence realizadas por asesores
externos, de manera previa y continua, de las Sociedades Participadas
identificadas, y que incluya al menos:

- Identificacién de posibles riesgos asociados con dichas inversiones.

- Emision de andlisis e informes comerciales y técnicos con base en los
resultados obtenidos en la Due Diligence.

= Apoyo en el seguimiento y monitorizacion de las inversiones.

= Apoyo en el analisis y monitorizaciéon de alternativas de desinversion que
correspondan a dicha fase.

El objeto de este contrato no se extendera al ambito material de los proyectos
desarrollados por las Sociedades Participadas, cuya ejecucién correspondera a las
propias sociedades y no estan incluidos en el objeto de estos servicios. Aun asi, la
Sociedad Asesora podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades
Participadas, respetando las politicas de conflicto de interés y siendo retribuidas en
condiciones de mercados y de acuerdo a un contrato independiente de su contrato con
la SCR-autogestionada.

En virtud de dicho contrato, la Sociedad Asesora percibira una comision fija anual del
0,65% sobre el importe total del Capital Comprometido durante la vida de la SCR-
autogestionada (325.000,00€ anuales desde la inscripcion de la SCR-autogestionada
en el Registro Administrativo a cargo de la CNMV hasta la desinversion total de sus
activos).

21.4 Comisidon de éxito.

La comision de éxito se fijara teniendo en cuenta las siguientes reglas de prelacién en
el momento de su distribucion:

0] La comision de éxito sera distribuida, con arreglo a las reglas que se fijan en este
apartado, entre los propios accionistas, el equipo de inversiones (en concreto, el
Director General/Director de Inv. propuesto) y la Sociedad Asesora, como
remuneracion adicional en reconocimiento de su labor de identificacion de
proyectos fotovoltaicos que se ajusten a la estrategia diferencial de inversiony a
su labor de asesoramiento, en el marco de este proyecto.
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(ii)

La distribucion se realizara:

a. A todos los accionistas a prorrata de sus respectivos compromisos de
inversiobn hasta que hayan recibido distribuciones por una cantidad
equivalente al cien (100) por cien de sus compromisos de inversion
efectivamente desembolsados.

b. Unavez se cumpla el supuesto b) anterior, a todos los accionistas, a prorrata
de sus compromisos de inversion, hasta que hayan recibido distribuciones
por un importe equivalente al retorno preferente (esto es, el 8,00%).

c. Unavezrealizadas las distribuciones previstas en las letras a) y b) anteriores,
el porcentaje equivalente al retorno preferente entre el 8,00% y el 10,00% se
distribuira exclusivamente entre el Director General/Director de Inversiones
y la Sociedad Asesora de la siguiente manera:

i. Hasta el umbral de 500.000€, el 90,00% correspondera a la Sociedad
Asesora y el 10,00% restante al Director General/Director de
Inversiones.

ii. A partir de dicho umbral, el porcentaje para el equipo de inversiones
irA aumentando (por tramos del 1,00% cada 100.000€ de importe
adicional) hasta alcanzar un maximo del 15,00%.

A continuacién, se incluye, a modo ilustrativo, una tabla en la que se detallan
los umbrales y los tramos en los que se repartira la comisién de éxito
correspondiente a un retorno entre el 8,00% y el 10,00%:

Director
Tramo Sociedad Asesora General/Director
de Inversiones

Hasta 500.000€ 90,00% 10,00%
Desde 500.001€ hasta 89,00% 11,00%
600.000€
Desde 600.001€ hasta 88,00% 12,00%
700.000€
Desde 700.001€ hasta 87,00% 13,00%
800.000€
Desde 800.001€ hasta 86,00% 14,00%
900.000€
A partir de 900.001€ 85,00% 15,00%
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d. Una vez realizadas las distribuciones previstas en las letras a), b) y c)
anteriores, el porcentaje equivalente al retorno preferente superior al 10,00%
se distribuira en un 80,00% entre los accionistas en proporciébn a su
participacion en el capital social de la Sociedad y el 20,00% restante entre el
Director General/Director de Inversiones (al que correspondera el 15,00% de
ese 20,00%) y la Sociedad Asesora (al que correspondera el 85,00% de ese
20,00%) conforme al tramo més alto detallado en la letra c) anterior.

Gastos por otros servicios.

1. Gastos por servicios administrativos/Unidad de Control Interno prestados
por Sinergia.

Se prevé que la SCR-autogestionada suscriba un contrato de asesoramiento para la
prestacion de servicios administrativos (de soporte) con Sinergia.

A grandes rasgos, los servicios que comprendera dicho contrato son los siguientes:

- Soporte en labores vinculadas con la identificacion, clasificacion, alta y
requerimiento de informacion a clientes.

- Soporte en labores vinculadas con la cumplimentacién y remision de
obligaciones de reporte de la SCR-autogestionada ante los reguladores y
autoridades correspondientes.

- Soporte en cuestiones vinculadas con la gestion de riesgos, controles,
documentacion de incidencias, etc.

- Unidad de Control Interno.

En virtud de dicho contrato, Sinergia percibir4 un importe aproximado de entre 20.000€
y 25.000€ anuales.

2. Gastos generales.

La SCR-autogestionada asumira sus propios gastos de constitucion (notaria, Registro
Mercantil, honorarios de abogados y/o los gastos de asesores puntuales, tasas de
inscripcion en CNMV, BORME, etc.) y, en su caso, de modificacion de su Folleto y
Estatutos Sociales, asi como todos aquellos gastos que durante la vida de la SCR-
autogestionada respondan al cumplimiento de obligaciones legales, en particular,
gastos derivados de contabilidad, auditoria, asesoramiento legal y secretaria de
consejo, asesoria tributaria, gestoria y gastos administrativos a efectos de cumplimiento
de las obligaciones tributarias, disefio y mantenimiento de pagina web, seguro de
responsabilidad civil de los consejeros, valoracion, consultoria externa, custodia de sus
acciones, funciones de Prevencion del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del
Terrorismo, asi como cualesquiera otros asociados con las inversiones y desinversiones
en Sociedad Participadas, en particular, los de asesores externos en la preparacion y
ejecucion de estas operaciones y los demas gastos de las valoraciones del activo
efectuadas por terceros.
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CAPITULO IV

INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad debera poner a
disposiciéon de los accionistas y hasta que éstos pierdan su condicion de tales, este
Folleto y, en su caso, sus actualizaciones y las sucesivas memorias auditadas anuales
que se publiqguen con respecto a la Sociedad. El Folleto, debidamente actualizado, asi
como las sucesivas memorias auditadas podran ser consultados por los accionistas en
el domicilio social de la Sociedad, sin perjuicio de otras obligaciones de depdsito en los
Registros Administrativos a cargo de la CNMV que, en su caso, pudieran resultar de
aplicacion.

Los accionistas de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion de la Sociedad que se describen en el Capitulo VI de este
Folleto. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los inversores
asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz,

precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus
respectivas posiciones como accionistas de la Sociedad.
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CAPITULO V

FISCALIDAD

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen
fiscal especial aplicable a las entidades de capital riesgo y sus inversores, siendo su
objetivo esencial aportar una visioén general y preliminar del mismo. En todo caso, cada
potencial inversor debera buscar su propio asesoramiento profesional especifico y
personal al respecto y no basar su decision de inversién en el contenido del presente
resumen. El resumen descrito se basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a la
fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos
cambios que se pudieran llegar a producir.

1. Réqgimen fiscal aplicable a la Sociedad.

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal
que quepa dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

1.1 Impuesto sobre Sociedades (IS).

Con caracter general, la Sociedad esta sometida al régimen previsto en la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS) o en las normas que lo
sustituyan, modifiguen o complementen. En particular, y conforme a lo sefialado por
dicha normativa, la Sociedad gozaréa del siguiente régimen fiscal especial:

1.1.1 Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Sociedades
Participadas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-
riesgo podran aplicar la exencion del 95,00% prevista en el articulo 21.1 de la LIS?, a
los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que
promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las acciones.

Cabe sefialar que el régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de la LIS no sera
de aplicacién a ninguna renta que se obtenga a través de un pais o territorio calificado
como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en dicho pais o territorio.

1 Tras la reforma operada por la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2021 (“LPGE’21”) en el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos
y el importe de la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una entidad y
en el resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS, a los que resulte
de aplicacion la exencion se reducira en un 5%. Por tanto, la exencion abarcaria el 95% de los
dividendos recibidos.
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1.1.2 Rentas derivadas de la transmision de acciones.

Cuando no se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS? para la
aplicacion de la exencidn establecida, con caracter general, a la renta positiva generada
con ocasion de la transmision de la participacion en una entidad, se aplicard una
exencion parcial del noventa y nueve por ciento (99,00%) a las rentas positivas que la
Sociedad obtenga en la transmision de valores representativos de la participacion en el
capital o en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se
refiere el articulo 2 de la Ley 22/2014, siempre que la transmision se produzca a partir
del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o
de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacién de este plazo hasta el vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a que
se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley 22/2014 que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la exencion especial
del noventa y nueve por ciento (99,00%) quedara condicionada a que, al menos, los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85,00%) del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica
en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizaciéon en un mercado de valores
regulado, la aplicacion de la exencién especial del noventa y nueve por ciento (99,00%)
descrita quedara condicionada a que la entidad proceda a transmitir su participacion en
el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde
la fecha en que se hubiese producido la admisién a cotizacién de esta ultima.

Finalmente, esta exencidn no sera aplicable, en caso de no cumplirse los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente resida en un pais o
territorio calificado como paraiso fiscal; (i) la persona o entidad adquirente esté
vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de capital-riesgo,
en cuyo caso, esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicion de la entidad
transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o
entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo. La exencién tampoco sera de
aplicacion cuando el adquirente resida en un pais o territorio calificado como paraiso
fiscal.

2 Ver pie de pagina anterior sobre la reforma de la LPGE’21 respecto de la exencién del articulo 21 de la
LIS.
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1.2 Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (ITPAJD).

1.3 De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto
Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITAJD, los fondos
de capital riesgo estaran exentos de todas las operaciones sujetas a la
modalidad de operaciones societarias. Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA).

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho impuesto las actividades
de gestion y depoésito de entidades de capital riesgo gestionadas por sociedades
gestoras autorizadas y registradas en los registros especiales administrativos. Esto
implica que las Entidades de Capital Riesgo no soportan IVA por las comisiones de
gestion.

2. Régimen fiscal aplicable alos accionistas de la sociedad.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas de
la Sociedad por los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

2.1 Accionistas personas fisicas con residencia en Espafia.

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de territorio
comun, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas conforme a lo
establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas
gue sustituyan, modifiquen o complementen a la misma.

A la fecha de emisiéon de este Folleto, el régimen tributario aplicable sera, con caracter
general, el siguiente:

(@) Operaciones de reduccion de capital con devolucion de aportaciones, devolucion
de prima de emisién o devolucidon de otras aportaciones de socios:

® Si existe incremento de fondos propios en la Sociedad del dltimo ejercicio
cerrado con anterioridad, por encima del valor de adquisicion de las acciones por
parte del inversor en la proporcion correspondiente, la distribucion tributara como
rendimiento del capital mobiliario en la base imponible del ahorro (a un tipo de
gravamen de entre el diecinueve (19,00%) y un marginal maximo del veintiséis
por ciento (26,00%) hasta el limite de la diferencia entre los fondos propios y el
valor de adquisicion.

El exceso sobre el limite indicado minorara el valor de adquisicion de cara a

futuras transmisiones hasta cero. Cualquier cantidad adicional tributaria como
rendimiento de capital mobiliario.
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(b)

(©)

(ii) Si no existe tal incremento, el importe recibido minorara el valor de
adquisicion de las acciones hasta cero. Cualquier cantidad adicional
recibida tributaria como rendimiento del capital mobiliario.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario
derivados de la participacion en los fondos propios de entidades formando parte
de la base imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo
de gravamen de entre el diecinueve (19,00%) y un marginal maximo del veintiséis
por ciento (26,00%). Estos importes quedarian sujetos a retencion o ingreso a
cuenta en el momento de su distribucion, al tipo del diecinueve por ciento
(19,00%).

Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad: Estas rentas
mereceran la calificacibn de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que
formaran parte de la base imponible del ahorro y estardn sometidas a un tipo de
gravamen de entre el diecinueve (19,00%) y un marginal maximo del veintiséis por
ciento (26,00%). Estos importes no quedarian sujetos a retencién o ingreso a
cuenta en el momento de su percepcion.

2.2 Accionistas personas juridicas con residencia fiscal en Espafia.

En caso de que los accionistas de la Sociedad de Capital Riesgo estén sometidos a
normativa de territorio coman, tributardn por las rentas derivadas de tal condicién de
accionistas conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan,
modifiquen o complementen al mismo.

A la fecha de emisién del presente Folleto, el régimen tributario aplicable sera, con
caracter general, el siguiente?:

@)

(b)

Operaciones de reduccion de capital con devolucién de aportaciones, devolucion
de prima de emisién o devolucién de otras aportaciones de socios:

En general, supondrd una reduccién del coste contable (a confirmar con los
auditores) y fiscal. El importe recibido que supere el valor fiscal de la participacion
se integrara en la base imponible de la entidad como ingreso, si bien, de acuerdo
con el articulo 50.4 de la LIS, tendra derecho a la exencion del 95% prevista en
el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las acciones.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad:
Conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y
participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad daran derecho a

% Tras la reforma operada por la LPGE’21 del articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe
de la renta positiva obtenida en la transmisién de la participaciéon en una entidad y en el resto de supuestos
a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la exencién se reducira
en un 5,00%. Por tanto, la exencién abarcaria el 95,00% de los dividendos recibidos.
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aplicar la exencién del 95,00% prevista en el articulo 21.1 de la LIS, cualquiera
gue sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.

(© Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad: Conforme al
articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmisién o reembolso de las acciones de la Sociedad daran derecho a aplicar
la citada exencién del 95,00% prevista en el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera
gue sea porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.

2.3 Accionistas personas fisicas o juridicas sin residencia fiscal en Espafia.

A la fecha de emisiéon de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer en los
correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen tributario aplicable se
encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR)
y en el articulo 50 de la LIS, siendo el siguiente:

2.3.1 Accionistas con establecimiento permanente en Espana.

En términos generales, tributardn por las rentas derivadas de tal condicion de
accionistas del mismo modo que lo haran los accionistas personas juridicas residentes
fiscales en Espafia.

2.3.2 Accionistas sin establecimiento permanente.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad
por no residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién
o reembolso de las acciones de la Sociedad por no residentes, no se entenderan
obtenidos en territorio espafiol y, por tanto, no estaran sujetos a tributacion en Espafia.
Se exceptian de lo anterior aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal o cuando el adquirente
resida en dicho pais o territorio (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

En cuanto a los importes obtenidos por la devolucién de aportaciones, de forma similar
a lo indicado para las personas fisicas residentes en Espafia (ver apartado 2.1.a)
anterior), se considerara como rendimiento de capital mobiliario la renta distribuida, con
el limite de la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios de la entidad (en la
parte proporcional que corresponda) del ultimo ejercicio cerrado con anterioridad y su
valor de adquisicion para el inversor. El exceso sobre el citado limite minorara el valor
de adquisicion de las acciones. No obstante, el importe que se califique como
rendimiento de capital mobiliario quedara no sujeto a tributacién en Espafia, de la misma
manera que se ha indicado para los dividendos, en atencion al régimen especial
aplicable a las entidades de capital riesgo, siempre y cuando el participe no sea
residente ni obtenga los rendimientos a través de un pais o territorio calificado como
paraiso fiscal.
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CAPITULO VI

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN LA SOCIEDAD

1. Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas.

La evolucién del negocio al que se dedica la Sociedad esta estrechamente relacionada
con el desarrollo econémico de la Unién Europea y de Espafia, asi como de
cualesquiera otros mercados en los que inviertan o estén domiciliados las Sociedades
Participadas. Las operaciones y la situacién financiera de las entidades que seran objeto
de la inversion por la Sociedad podrian verse afectadas negativamente si el entorno
econdmico internacional y, mas concretamente, el de Espafiay el de la Unién Europea,
se deteriora.

El crecimiento econémico y la recuperacion a nivel mundial y en la Union Europea sigue
siendo fragil, y se encuentra amenazado por las incertidumbres politicas tanto a nivel
global, europeo y espafiol.

Asimismo, la situacién de pandemia ocasionada por el virus de la COVID-19, su rapida
propagacion por el mundo y su declaracion como pandemia mundial por la Organizacion
Mundial de la Salud han constituido una nueva e inesperada amenaza al entorno
econémico mundial. Si bien los efectos econdmicos de la pandemia en Espafia y en
Europa continental son dificilmente predecibles, el reciente conflicto bélico en Ucrania 'y
sus repercusiones en las economias europeas, presagia el inicio de un nuevo periodo
de desaceleracién econdémica y una debilitacién general de los mercados financieros.
Los gobiernos de la Unién Europea, incluyendo a Espafia, han lanzado una serie de
medidas para paliar los posibles efectos de la pandemia y de la guerra. Sin embargo, la
eficacia de las mismas es aun incierta.

En Espafia, el incremento en el déficit publico y los costes de recapitalizacién de la
banca se han traducido en un aumento de la deuda publica en los Ultimos afios. Lo
anterior ha ocasionado que el sector privado se encuentre constantemente sujeto a una
presion financiera importante y que deba hacer frente a condiciones desfavorables de
inversion y en el mercado laboral.

Un mayor deterioro de la economia de la Europa continental y/o de Espafia en su
conjunto, podria tener un efecto adverso en la inversion en I+D y en el sector tecnoldgico
en general y, en particular, en su aplicacion a las tecnologias renovables.

2. Riesgos relacionados con la actividad de las Sociedades Participadas vy el
mercado en el que operan.

La rentabilidad de la inversion de la Sociedad depende en gran medida de la habilidad
y el correcto criterio a la hora de seleccionar los proyectos en los que invertira la
Sociedad, que deberan contar con las oportunas licencias, permisos, contratos y
derechos, en particular sobre la explotacion de terrenos préximos a puntos de acceso a
la red eléctrica, con capacidad de exportacion de energia. En paralelo, dicha rentabilidad
dependera de la identificacién, negociacion y cierre de posibles acuerdos de suministro

-33-



de energia con agregadores de demanda (por ejemplo, comercializadoras de energia)
o clientes industriales de gran consumo energético, que dispongan de instalaciones
convenientemente registradas y operadas, para explotar y rentabilizar instalaciones
fotovoltaicas de nueva construccion. Asimismo, dependera del acierto en la negociacion,
supervision y control, entre otros, de los contratos de financiacion, aprovisionamiento,
construccién, operacion y mantenimiento de los activos que desarrollen las sociedades
participadas, y de implementar una gestion eficiente y a la vez sanay prudente de dichas
entidades.

Por otra parte, la rentabilidad de las entidades en las que directa o indirectamente
participe la Sociedad dependera del desarrollo de la tecnologia en el ambito fotovoltaico,
asi como del marco normativo aplicable a dicho sector en los mercados en que la
Sociedad invierta.

La Sociedad realizard procesos de revision legal, normativo, comercial y técnico (Due
Diligence) para verificar la robustez y solvencia de los mercados, proyectos,
proveedores y clientes potenciales, si bien pueden surgir contingencias o imprevistos en
el transcurso del proceso de inversion y operacion de las futuras plantas renovables que
modifiqgue sustancialmente las condiciones de contorno previstas en la fecha de
aprobacién de la inversion, y deteriore su rentabilidad futura.

21. La generacion de energia eléctrica mediante fuentes renovables, y en
especial _mediante plantas fotovoltaicas, se puede ver afectada por
condiciones meteoroldgicas inciertas.

Unas condiciones climaticas desfavorables podrian reducir la eficiencia de los activos
de este tipo de instalaciones, y reducir su produccién por debajo de su capacidad
habitual o esperada, lo que podria reducir la generacion de flujos de caja de las
sociedades participadas por debajo de los niveles esperados.

Para realizar las proyecciones financieras en cada una de las inversiones, se tomaran
como base los datos histéricos de climatologia y condiciones ambientales, asi como los
estudios sobre mediciones de irradiacion solar de las ubicaciones donde se instalaran
las plantas y las simulaciones de produccion de energia mediante software de célculo
especializado en instalaciones fotovoltaicas (i.e. PVSYST). Sin embargo, las
condiciones climaticas futuras en cada instalacién podrian no ajustarse a los resultados
de estos estudios, y las producciones reales podrian resultar diferentes de sus valores
estimados y, en consecuencia, los ingresos por ventas de electricidad podrian ser
menores de lo esperado, mermando la capacidad de las sociedades participadas de
repartir beneficios y flujos de caja.

2.2. Los precios de la electricidad en el mercado mayorista de energia podrian
sufrir variaciones, incrementos, caidas, alteraciones o restricciones por
parte de los organismos competentes, o incluso los contratos bilaterales
de venta de energia podrian sufrir impagos u otros incumplimientos.

El precio de la energia es una de las variables mas relevantes de la actividad de
generacion y venta de energia eléctrica, por lo que las referencias de precio del mercado
en el que intervienen son criticas para el negocio de las sociedades participadas que
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operan este tipo de activos. El precio de energia eléctrica esta influido por multitud de
factores (meteoroldgico, disponibilidad de plantas generadoras de ciertas tecnologias,
mercado internacional de hidrocarburos, etc.) y las variaciones impredecibles,
temporales, sostenidas o asimétricas que pueden experimentar en los mercados
mayoristas de energia, pueden alterar y comprometer significativamente la generacion
de ingresos por venta de energia.

Dichas alteraciones pueden dar lugar a caidas drasticas de ingresos, o en sentido
contrario, a incrementos de ingresos por encima de los costes y margenes considerados
razonables que provoquen a su vez cambios normativos y restricciones por parte de los
organismos competentes, que afecten a la libre fijacion de precios de mercado.

La Sociedad tiene previsto cubrir el precio de venta de la mayoria de la produccién
eléctrica de las plantas renovables que formen parte de su cartera de activos bajo
contratos de suministro de energia tipo PPA (ya sean virtuales o fisicos) o coberturas
similares. No obstante, las variaciones de precio, tal y como se ha experimentado en
Europa en los ultimos meses, pueden variar de tal manera que tengan como resultado
el incumplimiento de las obligaciones adquiridas bajo contratos bilaterales con acuerdo
de precio de compraventa de energia entre dos contrapartes.

Cualquiera de las situaciones antes mencionadas, podria mermar la generacion de
ingresos de los activos renovables, y por tanto la capacidad de las sociedades
participadas de repartir beneficios y flujos de caja.

2.3. Las operaciones de una planta fotovoltaica podrian verse afectadas
negativamente por catastrofes, desastres naturales, condiciones
climaticas adversas, actos delictivos o terroristas, y otras situaciones
adversas.

Si alguna de las instalaciones que forme parte de alguna de las Sociedades Participadas
se viera afectada en un futuro por incendio, inundacién, desastre natural, condiciones
climéticas adversas, sequia, robo, sabotaje u otra catastrofe, actos de terrorismo, o por
condiciones fisico-geoldgicas adversas, podria verse afectada en la capacidad de llevar
a cabo sus actividades comerciales en su modo esperado. Cualquiera de estas
circunstancias podria resultar en la pérdida de ingresos y, en consecuencia, la
capacidad de la Sociedad de repartir beneficios podria verse afectada negativamente.

2.4, Lafaltade disponibilidad de capacidad de transmisién y otras restricciones
del sistema eléctrico podrian afectar significativamente la capacidad para
generar ventas de energia eléctrica por las Sociedades Participadas.

Las plantas de generacion de electricidad dependen de las instalaciones de
interconexion eléctrica, de distribucion y transmision, que habitualmente son propiedad
y estan operadas por terceros. La congestion de la infraestructura de red de transporte
y distribucion de energia eléctrica supone una barrera importante para la construcciéon
de nuevas plantas de generacion renovable, para las que su objetivo Unico es la
exportacion de su produccion eléctrica al sistema a través de estas redes. Si esta
congestion persistiera o se agudizara podria limitar el desarrollo y construccion de
nuevas plantas de generacion solar con conexion a red.
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Asimismo, en plantas ya conectadas a la infraestructura de red, un fallo o demora en la
operacién de estas instalaciones de interconexién o de transmision podria resultar en
una limitacién a la produccion de dichas plantas. Estas reducciones podrian resultar en
la pérdida de ingresos y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir
beneficios podria verse afectada negativamente.

2.5. El calendario de construccién y puesta en marcha de nuevas plantas, la
calidad y/o el rendimiento de las instalaciones, puede verse afectado
negativamente por problemas relacionados con la dependencia de los
contratistas, proveedores de terceros v titulares de los terrenos.

Los activos de generacion eléctrica de origen renovable objeto de inversion de la
Sociedad, serdn en su mayoria de nueva construccion. El proceso de construccion de
este tipo de activos puede conllevar ciertos riesgos, como problemas de disponibilidad
de materiales y equipamientos en los plazos y costes requeridos, retrasos respecto al
calendario inicial de las obras, y/o durante el proceso de legalizaciéon y conexion final.
Las Sociedades Participadas propietarias de los activos solicitardn garantias a los
contratistas con el fin de limitar este riesgo.

No obstante, en la medida en que no es posible transferir todo el riesgo o ser plenamente
indemnizado por los terceros contratistas y proveedores, cualquier retraso en la
construccién y puesta en marcha de una nueva instalacion, o pérdida debido a su
desempefio podria tener un efecto material adverso en los resultados de la operacion y,
en consecuencia, la capacidad de las sociedades participadas de repartir beneficios y
flujos de caja podria verse afectada negativamente.

2.6. El mantenimiento, ampliacion y remodelacion de algunas instalaciones
podria implicar riesgos operativos y podrian dar lugar a cortes de energia
no planificados.

Algunas instalaciones podrian requerir de obras de mantenimiento o mejora de ciertos
aspectos productivos. Cualquier fallo operativo, eléctrico o mecéanico inesperado,
incluyendo fallo asociado a averias y paradas forzosas, podria reducir la capacidad de
generacién de las instalaciones por debajo de los niveles esperados, lo que podria
resultar en la pérdida de ingresos y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de
repartir beneficios podria verse afectada negativamente.

2.7. Las instalaciones de generacion de electricidad mediante fuentes
renovables, en algunos casos, operan en lugares de trabajo peligrosos en
los que se manejan materiales peligrosos.

Las instalaciones de generacion de electricidad mediante fuentes renovables, como las
plantas fotovoltaicas, a menudo exponen a sus empleados y otro personal en las
proximidades de grandes piezas de equipo mecanizado, vehiculos en movimiento, y
otros materiales peligrosos. En la mayoria de las instalaciones, los propietarios de las
plantas son responsables de la seguridad y, en consecuencia, deben implementar las
practicas y procedimientos de seguridad, que también son aplicables a los
subcontratistas. Si los propietarios no son capaces de disefiar y poner en practicas
eficaces, o si los proveedores de servicios de operacion y mantenimiento y otros
proveedores no las siguen, algin empleado u otro personal podria resultar herido y
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algunas instalaciones podrian resultar dafiadas. Las instalaciones menos seguras
también pueden conllevar una mayor presencia de personal y un mayor coste operativo.
Estos aspectos podrian resultar en pérdidas financieras, que podrian tener un efecto
material adverso en la operacion de las plantas.

Ademas, la operacion de las instalaciones puede implicar la manipulacion de materiales
peligrosos, que requieren el seguimiento de procedimientos especificos vy, si fueran
inadecuadamente tratados o eliminados, podria acarrear a los responsables
responsabilidades civiles e incluso penales. También estan sujetas a reglamentos en
materia de salud y seguridad. El incumplimiento de estas normas podria estar sujeto a
responsabilidad civil. Ademas, se podria incurrir en responsabilidad en base a denuncias
por enfermedades derivadas de la exposicién de los empleados u otras personas a
materiales peligrosos que se manejan en los lugares de trabajo.

Las reclamaciones que eventualmente pudieran hacerse contra las empresas
explotadoras de estas plantas podrian tener un efecto material adverso en los resultados
de la operacién y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir beneficios
a sus accionistas podria verse afectada negativamente.

2.8. Las pélizas de seqguro pueden ser insuficientes para cubrir los riesgos
relevantes v el coste de las mismas podriaincrementarse en un futuro.

Aunque las sociedades explotadoras tengan contratada una cobertura de seguro
adecuada en relacion con los principales riesgos asociados al negocio, no se puede
garantizar que la cobertura de dicho seguro sea suficiente para cubrir todas las posibles
pérdidas que se puedan producir en el futuro. Estas circunstancias podrian tener un
efecto material adverso en los resultados de la operacién y, en consecuencia, la
capacidad de la Sociedad de repartir beneficios a sus accionistas podria verse afectada
negativamente.

3. Riesqgos regulatorios.

El sector principal en el que la Sociedad invertird de manera directa, la generaciéon de
energia eléctrica de origen renovable, cuenta con una regulacién especial tanto por la
normativa comunitaria como por la legislacién nacional, y estan sometidos a un nivel de
intervencion elevado por parte de las autoridades, asi como a un continuo e incesante
proceso de modificaciones legislativas. No puede descartarse que préximos cambios
normativos den lugar a costes de adaptacion necesarios para mantener las condiciones
de autorizacion y licencia.

Por otra parte, tampoco pueden descartarse cambios en el ambito fiscal que supongan
un incremento de la tributacién aplicable y que, por consiguiente, reduzcan la
rentabilidad neta esperada por los inversores.

Finalmente, dada la importancia de la proteccion de la propiedad industrial en los
sectores en los que invierte la Sociedad, cambios en dicha normativa o la incapacidad
de aplicarla eficazmente pueden tener impacto en la rentabilidad de las inversiones
subyacentes.
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3.1. La generacion de electricidad en Espafia mediante fuentes renovables v en
particular, la fotovoltaica, esta sujeta ala requlacion, tanto a nivel nacional
como en el marco de la Unién Europea.

La evolucion de los ingresos de las instalaciones fotovoltaicas en Espafia depende en
gran medida de la evolucién de la regulacién y normativa aplicable al sector de las
energias renovables en cada momento.

Por otra parte, si las instalaciones no cumplen con ciertas condiciones preestablecidas,
las autoridades competentes podrian reducir o cancelar el derecho a recibir ciertas
remuneraciones establecidas en la regulacién o limitarlas si considera que el
ordenamiento del mercado y la coyuntura de precios le otorga beneficios extraordinarios,
con un excesivo coste para los consumidores de energia y/o el sistema en su conjunto.

La ocurrencia de cualquiera de las anteriores circunstancias tras la inversién en las
correspondientes Sociedades Participadas podria afectar negativamente a la
rentabilidad de las mismas, y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir
beneficios a sus accionistas podria verse afectada negativamente.

(@) La regulacion en Espafia y Portugal establece rigurosos requisitos para
construir y operar instalaciones fotovoltaicas; en caso de no cumplir dichos
requisitos podria tener un impacto negativo en la operacién de las plantas

La regulacibn en Espafia requiere de licencias, permisos y otras
autorizaciones que deben mantenerse para la explotacion de plantas
fotovoltaicas. El incumplimiento de dichas normas podria resultar en la
revocacion de los permisos y autorizaciones, sanciones y multas. El estricto
cumplimiento de los requisitos normativos, que en el futuro podrian cambiar,
podria ocasionar sobrecostes sustanciales que la propia operacion de las
instalaciones por las sociedades participadas no permitiera recuperar.

(b) Lasinstalaciones de produccidn de electricidad fotovoltaica en Espafia estan
sujetas a tributacién, que podria incrementarse en un futuro

La instalacion y operacion de plantas de energia renovable en Espafia esta
sujeta al pago de los diferentes impuestos, y éstos podrian aumentar de
forma inesperada en el futuro. En concreto, y entre otros, todas las plantas
en Espafia estan sujetas al impuesto de generacién que grava la produccion.
En el caso de que la administracion correspondiente decidiese en un futuro
incrementar el gravamen de este impuesto, y/o afadir e incorporar otros
impuestos y tasas a las actividades desarrolladas por las energias
renovables y en especial por las plantas fotovoltaicas, estas circunstancias
podrian tener un efecto material adverso en los resultados de la operacion
de las instalaciones de las Sociedades Participadas en las que se hubiera
invertido y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir
beneficios podria verse afectada negativamente.
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4. Riesqos deinversion y desinversion.

4.1. Riesgo de desinversién.

La Sociedad obtendr& gran parte de las plusvalias de sus inversiones en el momento de
la desinversion. Por tanto, la coyuntura econdmica, la facilidad de obtencién de
financiacién para las entidades adquirentes, la buena marcha de las Sociedades
Participadas de la Sociedad, y el potencial interés de terceros en la compra de las
mismas, resultan claves para poder llevar a cabo plusvalias satisfactorias en la
desinversion de las mismas.

El entorno econémico actual y el que pueda haber en el momento previsto para la
desinversién, puede influir negativamente en la rentabilidad y consecucion de
operaciones de desinversion de las Sociedades Participadas de la Sociedad, asi como
en las condiciones en las que la Sociedad pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya
que la incertidumbre de los mercados financieros unida a la falta de liquidez y
dificultades a la hora de obtener financiacion, inciden negativamente en el interés de
potenciales inversores en las Sociedades Participadas.

Asimismo, dichas circunstancias afectan negativamente a otros procesos de
desinversién como son, por ejemplo, las salidas a bolsa y la venta de las Sociedades
Participadas a socios financieros o industriales.

La deuda financiera de las participadas podria suponer una limitacién a la desinversion
de la Sociedad.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializaciéon de las desinversiones y
el incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion.

4.2. Riesgo de oportunidades de inversion.

El entorno econémico incide de manera relevante en el sector de la energia fotovoltaica
a nivel nacional y europeo y, especialmente, en la generacién de oportunidades de
inversion. Durante los ciclos econdmicos adversos, existen mayores dificultades a la
hora de materializar las oportunidades de inversién, por lo que no existe garantia sobre
la capacidad de encontrar en el futuro un nimero suficiente de inversiones a precios
atractivos que permita cumplir con los objetivos de inversién de la Sociedad. En
consecuencia, una prolongacién del entorno econémico actual influiria en la generacion
de nuevas operaciones de inversion debida entre otras razones, a discrepancias en
términos de valoracion entre vendedores y compradores.
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CAPITULO VII

OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LEY 22/2014

Sin perjuicio de lo ya informado en el Capitulo Il anterior, relativo a la Sociedad, asi
como, en particular, de las comisiones y gastos que soporta el accionista, se informa lo
siguiente:

@)

(b)

(©)

Descripcion _de los principales efectos juridicos de la relaciéon contractual
entablada con fines de inversion.

Los Compromisos de Inversion, los documentos constitutivos de la Sociedad y
el contrato de gestidn a suscribir entre la Sociedad Gestora y la Sociedad estaran
sometidos a la legislacion espafiola y la competencia para el conocimiento de
posibles controversias sera de los Juzgados y Tribunales de la Ciudad de Madrid.

Descripcion _de proveedores de servicios y de los gastos de organizacion y
administracion.

La Sociedad contara con los siguientes proveedores de servicios:
= Administracion: SINERGIA ADVISORS 2006, A.V., S.A. (funcién delegada).

= Unidad de Control Interno: SINERGIA ADVISORS 2006, A.V., S.A. (funcién
delegada).

= Unidad de Auditoria Interna: D. 2 Amparo Moradillo Riosalido.
» Sociedad Asesora: BLACKSALT ASSET MANAGEMENT, S.L.
= Auditor: BDO AUDITORES S.L.P.

= Prevencioén del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo:
BDO AUDITORES S.L.P.

= Administracion, Contabilidad y Asesores Profesionales: la Sociedad contara
con cuantos proveedores de servicios externos sean necesarios para el
correcto desarrollo de su actividad y el buen fin de sus inversiones.

Los anteriores proveedores de servicios responderan frente a la Sociedad del
desempefio de sus funciones conforme a lo previsto en los respectivos contratos
de prestacion de servicios y la normativa de general aplicacion. En particular, la
Sociedad podra exigir responsabilidad en los supuestos de dolo o de negligencia
grave.

Proceso de valoracién de la Sociedad y de sus activos.

La valoracién del activo de la Sociedad se realizara de conformidad con los
principios y reglas previstos por la legislacion vigente en cada momento,
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(d)

(e)

aplicando, ademas, en la medida en que no contravengan la normativa espariola,
normas internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios
valorativos establecidos por la EPEVCA, para la valoracién de la cartera de las
Sociedades Participadas.

Gestion del riesgo de liguidez de la Sociedad.

Sin perjuicio del compromiso de los inversores de hacer las aportaciones que
resulten necesarias para hacer frente a los gastos operativos de la Sociedad
hasta el limite de su Compromiso de Inversion, la Sociedad establecera los
mecanismos adicionales de gestion del riesgo de liquidez que aseguren que la
Sociedad dispone en todo momento de fondos disponibles suficientes para hacer
frente a sus obligaciones de pago.

No existen acuerdos de reembolso con los inversores, que Unicamente
obtendran el reembolso de su aportacion cuando la Sociedad acuerde el pago
de distribuciones o cuando se acuerde su liquidacion.

Descripcion del modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a los
inversores.

No estd previsto ningun tipo de trato discriminatorio entre inversores. La
Sociedad exigird en todo momento el desembolso de los Compromisos de
Inversién (capital calls) a prorrata del importe del respectivo compromiso
asumido por cada inversor. Del mismo modo, procedera a hacer distribuciones
a los inversores como consecuencia de la desinversion en las Sociedades
Participadas a prorrata del capital efectivamente desembolsado por cada uno de
los inversores.

En Madrid, a 12 de septiembre de 2022.

D. Ricardo Arias Sainz
MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.
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ANEXO |

Estatutos Sociales de la Sociedad
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ESTATUTOS SOCIALES DE

“MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.”

TITULO |
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO Y DOMICILIO.

Articulo 1.- Denominacion Social y Régimen Juridico.

Con la denominacion de “MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.”
(la “Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se
regira por los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades
de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”), por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la “LSC”) y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en
el futuro.

Articulo 2.- Objeto social.

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones en empresas orientadas
hacia el sector de las energias renovables, en particular plantas de generacion eléctrica,
principalmente dedicadas a la explotacién de sistemas de tecnologia solar fotovoltaica
gue cuenten con activos de generacion eléctrica ubicados geograficamente,
principalmente, en la Peninsula Ibérica (Espafia y Portugal), asi como en otros Estados
que cuenten con un marco regulatorio e institucional desarrollado, denominacién de
ingresos y costes en una unidad monetaria solida, acceso a recursos renovables, y que
cumplan con principios analogos de rentabilidad y riesgo.

Para el desarrollo de su objeto principal la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion (préstamos subordinados o “junior”,
bonos, obligaciones, etc.), en los términos previstos en la normativa de aplicacion.

El CNAE correspondiente a la actividad que constituye el objeto social principal es el
6430.

Articulo 3.- Duracion.

La duracion de la Sociedad seré indefinida y dard comienzo a sus operaciones en la
fecha de su inscripcion en el Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesgo a
cargo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en
la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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Articulo 4.- Domicilio.

El domicilio social se fija en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Avenida de Europa, n°. 19,
Edificio Ill, Planta 2, 28224.

El Consejo de Administracion podré trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar
dentro del territorio nacional y decidir la creacion, supresion o traslado de delegaciones,
sucursales o representaciones en cualquier punto del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 5.- Pagina web corporativa.

La Sociedad mantendrd una pagina web corporativa cuya direccibn sera
www.millenniumgig.com.

La modificacién o el traslado de la pagina web corporativa podran ser acordados por el
Consejo de Administracion, que queda habilitado para modificar el parrafo anterior de
este articulo. El acuerdo de modificacion o traslado de la pagina web se hara constar en
la hoja registral abierta a la Sociedad en el Registro Mercantil, y sera publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la propia pagina web que se acuerde modificar
o trasladar durante los treinta (30) dias siguientes a contar desde la insercién del
acuerdo de conformidad con lo previsto en la LSC.

TiTULO Il
CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 6.- Valoracién de los activos.

Las participaciones de la cartera de la Sociedad se valoraran de acuerdo con dispuesto
en la Ley 22/2014, y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen
desarrollar vigente, asi como conforme los principios contables generalmente aceptados
en Espafa y a los criterios de valoracion establecidos por la European Private Equity &
Venture Capital Association, en la medida en la que no sean incompatibles con la
normativa imperativa vigente en cada momento.

No obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de
la situacién econdmico-financiera de la Sociedad, ésta proporcionara informacion
contable complementaria para cuya confeccion las inversiones se valoraran de acuerdo
con la legislacion vigente aplicable a la Sociedad en cada momento.

Articulo 7.- Politica de Inversiones.

La Sociedad orientard sus inversiones hacia el sector de las energias renovables y, en
particular, a plantas de generacion eléctrica, principalmente dedicadas a la explotacion
de sistemas de tecnologia solar fotovoltaica.

Las entidades en que participe la Sociedad seran titulares de activos y proyectos
orientados a dichos sectores y que seran, principalmente, de nueva construccion y en
su etapa de produccion entregardn la energia al sistema eléctrico o a clientes
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cualificados mayoritariamente a través de contratos de largo plazo poniendo un especial
énfasis en la generacion distribuida como pilar del modelo energético descentralizado
que promueven los organismos nacionales y supranacionales de la Union Europea.

En este sentido, las entidades en que participe la Sociedad se enfocaran en:

a)

b)

d)

Instalaciones con conexién a red, de pequefio o0 mediano tamafio, a menudo
proximas a nucleos de demanda, que registran generalmente menor presion
competitiva por parte de los grandes inversores y a menudo cuenta con ventajas
en su tramitacion administrativa, asi como menores costes de construccion y/o
conexion.

Instalaciones de autoconsumo, localizadas en centros industriales intensivos en
consumo eléctrico, a los que suministran directamente su produccion, y
generalmente son de pequeiio tamafio por las limitaciones de espacio en estas
zonas interurbanas. Habitualmente se entrega toda la generacion de la
instalacion al consumidor conectado fisicamente, si bien en ocasiones exportan
los excedentes de energia no consumidos, siempre que cuenten con punto de
conexioén a la red. Asimismo, la Sociedad podré invertir en otro tipo de
tecnologias renovables distintas a la solar fotovoltaica, tales como activos edlicos
e hidraulicos.

Con caracter general, la inversion se realizar4 mediante la adquisicion bien
directamente, en régimen de co-inversion o no, en sociedades del sector
tecnolégico para diversificar la cartera de inversiones (todas ellas, las
“Entidades Participadas”) pudiendo la Sociedad invertir también en otras
Entidades de Capital Riesgo constituidas conforme a la Ley 22/2014 u otra
normativa equivalente en otros Estados.

La inversion se materializara, con caracter general, a través de la toma de
participaciones temporales en el capital de las Entidades Participadas, ello sin
perjuicio de la posibilidad de procurar financiacion a las Entidades Participadas
mediante la concesion de préstamos participativos o subordinados, o cualquier
otro tipo de financiacion en los términos y con los limites previstos en la
legislacion aplicable.

La inversion se realizara tanto con fondos propios de la Sociedad, como a través
del recurso al endeudamiento para la realizaciéon de inversiones, siempre dentro
de los limites previstos en la normativa aplicable.

En todo caso, el activo y endeudamiento de la Sociedad estara invertido con sujecion a
los limites y coeficientes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que
fuese de aplicacion.

TITULO 1l
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.

Articulo 8.- Capital Social.
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El capital social se fija en la suma de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000,00 €). Esta dividido en UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones
nominativas, acumulables e indivisibles, de UN EURO (1,00 €) de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive,
constitutivas de una Unica clase y serie.

Las acciones se encuentran suscritas y desembolsadas en un cincuenta (50) por ciento
de su valor nominal, quedando el 6rgano de administracién facultado para determinar el
plazo concreto y la forma en que habra de desembolsarse el cincuenta (50) por ciento
restante, debiendo en todo caso realizarse los desembolsos en metalico.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples. El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos
simples como del titulo multiple.

La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el
que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos
reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El 6rgano de administracién podra exigir, siempre que la transmisidbn no conste en
escritura publica o en pdliza mercantil, los medios de prueba que estime convenientes
para la inscripcion de la transmision en el libro registro.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su
direccién y demas datos identificativos al 6rgano de administracion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, cada accionista tendra derecho a
obtener certificacién de las acciones inscritas a su nombre.

Articulo 9.- Derecho de suscripcidon preferente.

En los aumentos de capital con emisién de nuevas acciones ordinarias, los antiguos
accionistas y los titulares de obligaciones convertibles podran ejercitar, dentro del plazo
gue a estos efectos les conceda el 6rgano de administraciéon de la Sociedad, que no
sera inferior a un (1) mes desde la publicacién de los correspondientes anuncios, el
derecho a suscribir en la nueva emisién un nimero de acciones proporcional al valor
nominal de las acciones que posea o de las que corresponderian a los titulares de
obligaciones convertibles de ejercitar en ese momento la facultad de conversion.

No habra lugar al derecho de suscripcién preferente cuando el aumento de capital se
deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra sociedad o
de parte del patrimonio escindido de otra sociedad, asi como en los supuestos en que
se acuerde su supresion total o parcial, conforme a lo dispuesto en la LSC.

Articulo 10.- Transmisibilidad de las acciones.

La transmision de las acciones quedara sujeta a un derecho de adquisicion preferente
por parte de los accionistas, que se regira por las siguientes normas, salvo por lo que
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respecta a los supuestos contemplados en el Gltimo parrafo de este articulo que tiene
su regulacién especifica:

Si uno de los accionistas (el “Transmitente”) pretende transmitir inter vivos la totalidad
0 parte de sus acciones, cualquiera que sea su clase, debera, dentro del plazo de quince
(15) dias naturales desde la recepcion de la respectiva oferta por un tercero,
comunicarlo de forma fehaciente al érgano de administracién, quien remitird tal
comunicacion en el plazo de cinco (5) dias naturales a los restantes accionistas,
expresando la identidad del potencial adquirente (el “Adquirente”), el numero de
acciones que se desea transmitir, el precio o contraprestacién de cada accién y las
condiciones de pago, junto con una copia de la oferta firme, irrevocable e incondicional
del Adquirente.

En el plazo de diez (10) dias naturales a contar desde la fecha de recepcion de la
comunicacion realizada por el érgano de administracion, los restantes accionistas
podran manifestar, mediante comunicacion fehaciente al Transmitente, con copia al
organo de administraciéon, su voluntad de adquirir las acciones ofrecidas por el
Transmitente. En el caso de que sean varios los accionistas interesados en adquirir las
acciones ofrecidas por el Transmitente, las acciones ofrecidas se distribuiran entre todos
ellos en proporcién a su respectiva participacion en el capital social.

El precio de adquisicion o enajenacion y las condiciones de transmision de las acciones
seran los ofertados por el Adquirente y comunicados por el Transmitente al 6rgano de
administracién. No obstante, en caso de que la transmision proyectada fuera a titulo
oneroso distinto de la compraventa o a titulo gratuito y a falta de acuerdo entre el
Transmitente y el/los accionista/s que ejercite/n el derecho de adquisicion preferente y
la Sociedad, en su caso, el importe a abonar, al contado y en metélico, sera el precio
gue un auditor de cuentas distinto al de la Sociedad, designado al efecto por el 6rgano
de administracion de la misma, determine como equivalente a (i) la contraprestacion
acordada entre el Adquirente y el Transmitente, si la transmision proyectada fuera a
titulo oneroso distinto de la compraventa, o (ii) al valor razonable de las acciones si lo
fuera a titulo gratuito.

Transcurridos veinte (20) dias desde la remisién por parte del érgano de administracién
a los restantes accionistas de la comunicacion relativa al propdsito del Transmitente de
transmitir las acciones sin que el Transmitente haya recibido la comunicacién de
ejercicio del derecho de adquisicién preferente por otros accionistas o por la Sociedad,
quedara libre el Transmitente para transmitir las acciones al Adquirente conforme a los
términos establecidos en el proyecto comunicado. La transmisién debera efectuarse en
el plazo maximo de noventa (90) dias a contar desde la fecha de remision de la
comunicacion a que se refiere el segundo pérrafo del presente articulo.

Si la transmisibn no se efectla en ese Ultimo plazo, y sin perjuicio de las
responsabilidades y consecuencias derivadas de ello, el Transmitente no podra
presentar nuevo proyecto de transmision hasta que transcurran seis (6) meses a contar
desde la finalizacién del plazo anterior.

Para el caso de embargo de acciones, cualquiera que sea su clase, en cualquier
procedimiento de apremio, 0 de su venta como consecuencia de cualquier otro
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procedimiento de ejecucion judicial, extrajudicial o administrativo, y una vez que el juez,
el notario o la autoridad administrativa haya remitido a la Sociedad testimonio literal del
acta de subasta o del acuerdo de adjudicacion y, en su caso, de la adjudicacion
solicitada por el acreedor, los restantes accionistas, a los que la Sociedad debera
trasladarles copia de dicho testimonio en el plazo maximo de cinco (5) dias desde la
recepcion del mismo y, en su defecto, la propia Sociedad, podran, dentro del mes
siguiente, subrogarse en el lugar del rematante, o en su caso del acreedor, mediante la
aceptacion expresa de todas las condiciones de la subasta y la consignacién integra del
importe del remate y de todos los gastos causados. Si el derecho previsto en este
apartado fuera ejercitado por varios accionistas, las acciones se distribuirdn entre todos
a prorrata de sus respectivas participaciones en el capital.

La transmision de derechos de suscripcion preferente se sometera a las mismas reglas
aplicables a la transmisién de acciones.

Las anteriores restricciones a la libre transmisibilidad de acciones no se aplicaran a (i)
las transmisiones mortis causa, de forma que las acciones puedan ser transmitidas
libremente en caso de fallecimiento de uno de los accionistas a favor de sus herederos
0 beneficiarios, (i) a las transmisiones inter vivos efectuadas a favor del cényuge,
familiares de hasta el segundo grado o de los ascendientes o descendientes del
Accionista ni (i) a las transmisiones que se efectien a favor de sociedades en las que
el Accionista transmitente o su sociedad/es dominante/es posea, directa o
indirectamente, al menos el 51% del capital social con derecho de voto.

TITULO IV
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.

Articulo 11.- Organos de gobierno de la Sociedad.

La Junta General de accionistas y el Consejo de Administracion seran los érganos que
habrén de regir y administrar la Sociedad.

La Junta General de accionistas y el Consejo de Administracion se regiran por lo previsto
en los presentes Estatutos Sociales y, en su caso, en lo previsto en la normativa que
resulte de aplicacion.

TiTULO V
LA JUNTA GENERAL.

Articulo 12.- Junta General.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
las mayorias establecidas en estos Estatutos Sociales y, en su caso, en lo previsto en
la normativa que resulte de aplicacion, en los asuntos propios de la competencia de la
Junta General.
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Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la sesion,
quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Articulo 13.- Clases de Junta General.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird
necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, en su
caso, aprobar la gestion social, las Cuentas Anuales del ejercicio anterior y la aplicacion
del resultado.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendré la consideracién
de Junta General Extraordinaria.

Articulo 14.- Junta General Universal.

La Junta General podra celebrarse con el caracter de universal, sin necesidad de previa
convocatoria, cuando se halle presente la totalidad del capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracién de la Junta General, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 178 de la LSC.

Articulo 15.- Asistenciay representacion en la Junta General.

Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podran asistir a las
Juntas Generales.

Sera requisito esencial para asistir que el accionista acredite anticipadamente su
legitimacion, para lo cual tendrd que tener inscrita la titularidad de sus acciones en el
Libro Registro de Acciones Nominativas correspondiente.

Podran asistir a la Junta General los directores, gerentes, y demas personas gue sean
invitadas a asistir por el Organo de Administracion.

Los integrantes del Organo de Administracién deberan asistir a las Juntas Generales.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona.

La representacion debera conferirse al representante por escrito y con caracter general
para cada Junta General.

La representacion podra otorgarse mediante correspondencia postal o electronica, o a
través de cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice
debidamente la identidad de representante y representado y la seguridad de las
comunicaciones a distancia.

La representacion podra formalizarse por cualquiera de los siguientes medios: (i) a
través del formulario de representacion, asistencia y voto que el Organo de
Administracion ponga a disposicion de los accionistas al tiempo de realizar la
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convocatoria; o (ii) a través de cualquier otro escrito acreditativo de la representacion
gue sea admitido por el Organo de Administracion.

La representacion conferida por cualquiera de los medios anteriores deberd
comunicarse a la Sociedad, entregandola en mano en el domicilio social o remitiéndola
por correspondencia postal o electrénica dirigida al secretario de la Junta de accionistas
o por cualquier otro medio de comunicacion a distancia que el Organo de Administracion
determine para favorecer la participacion del mayor numero posible de accionistas.

En cualquier caso, el Organo de Administracion adoptara las medidas que considere
idoneas para acreditar la identificacion del accionista que confiere la representacion, la
de su representante, la autenticidad de los escritos de representacion que se pudiesen
presentar o remitir y, cuando proceda, la seguridad de los sistemas de comunicacion
gue en cada momento se pudieran emplear.

A estos efectos, se considerard que constituye una medida idonea el uso por el
accionista de cualesquiera de las firmas contempladas en la normativa de firma
electrénica que esté en vigor en la fecha de la convocatoria, o cualquier otro
procedimiento de firma o autenticacion que el Organo de Administracién haya acordado
con este proposito, 0 a través de cualquier otra forma que determine el Organo de
Administracién siempre que se haya informado de ello a todos los accionistas.

El Organo de Administracién queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica
para instrumentar el otorgamiento de la representacion por medios electronicos,
ajustandose en cada caso a las normas que se dicten al efecto. En particular, el Organo
de Administracion podra regular la utilizacion de claves personales y otros
procedimientos alternativos a la firma electrénica cualificada para el otorgamiento de la
representacion; y admitir y autorizar al presidente y al secretario de la Junta de
accionistas o a las personas en quienes cualquiera de ellos delegue, para admitir las
representaciones recibidas, en la medida en que lo permitan los medios disponibles.

Las normas de desarrollo que pueda aprobar el Organo de Administracién al amparo de
lo dispuesto en este articulo se pondran en conocimiento de todos los accionistas por
cualquiera de los procedimientos previstos para la realizacién de la convocatoria de la
Junta de accionistas.

El Organo de Administracién, o el presidente y el secretario de la Junta de accionistas
desde su constitucion, y las personas en quienes cualquiera de ellos delegue, gozaran
de las mas amplias facultades para verificar la identidad de los accionistas y sus
representantes, comprobar la titularidad y legitimidad de sus derechos y determinar la
autenticidad y validez de los formularios de representacion, asistencia y voto o de los
documentos alternativos de representacion.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del
representado tendra valor de revocacion.
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Articulo 16.- Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia,
representacion y celebracion de la Junta General, derecho de voto, derechos de
informacién y adopcion de acuerdos.

La Junta General se reunird, al menos, una (1) vez al afio, previa convocatoria por el
Consejo de Administracion, a iniciativa propia, o a peticion de cualquier accionista.

Salvo en lo especificamente previsto en los Estatutos Sociales, para la constitucion,
asistencia, representacién y celebracion de la Junta General, derecho de voto y
mayorias para la adopcion de acuerdos, sera de aplicacion cuanto se establece en la
LSC y demas disposiciones vigentes.

La convocatoria de toda clase de Junta General se hard mediante anuncio publicado en
la pagina web de la Sociedad, al menos un (1) mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, y mediante comunicacion individual mediante correo electrénico a todos los
accionistas en la direccion de correo electrénico designada al efecto por cada uno de
los accionistas que conste en los registros de la Sociedad.

Asistirdn a las Juntas Generales los miembros del Consejo de Administracion y podran
hacerlo otras personas a las que autorice el Presidente de la Junta General.

No obstante lo anterior, y salvo que la Ley establezca otras mayorias reforzadas, sera
preciso el 66,67% de los votos presentes o debidamente representados en el Junta
General para la adopcion de las siguientes decisiones:

() Laemision de obligaciones, convertibles o no, warrants o cualesquiera otros
instrumentos que den derecho a suscribir o adquirir, directa o indirectamente,
acciones de la Sociedad.

(i)  Transformacion, fusién y escision.

(i) Cambio de denominacion social o del objeto social de la Sociedad.

(iv) Cualquier decisién que implique una modificacién de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Hasta la fecha de celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar de
los administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas
que estimen pertinentes. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién
por escrito.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas asistentes podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de
los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, y, en caso de no ser posible satisfacer
el derecho del accionista en ese momento, los administradores estaran obligados a
facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de lo previsto en este articulo, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente
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de la Junta General, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses
sociales. No procedera la denegacion de informacién cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, el 25% del capital social.

Se entenderd por situacion de conflicto de intereses aquella relativa a un contrato
celebrado o que pretenda celebrarse entre la Sociedad y cualquier Accionista o sociedad
controlada por dicho Accionista o perteneciente a su grupo, entendiendo por tal aquellas
comprendidas en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. El Accionista afectado carecera
de derecho de voto respecto al punto del Orden del Dia que verse sobre la adopcion de
dicho acuerdo. En todo caso, la Junta General aprobara este tipo de acuerdos teniendo
en cuenta Unicamente los intereses de la Sociedad.

Articulo 17.- Voto a distanciay celebraciéon de juntas telematicas

Los accionistas podran emitir su voto a distancia sobre los puntos del orden del dia de
la convocatoria, cumpliendo con los requisitos exigidos por la ley, los Estatutos Sociales
y los establecidos por el Organo de Administracion, por correspondencia postal o
electrénica o a través de cualquier otro medio de comunicacién a distancia, siempre que
asi lo determine el Organo de Administracion, por considerar que queda suficientemente
garantizada la identificacion del accionista que ejerce su derecho de voto, la seguridad
de las comunicaciones a distancia y la autenticidad de su declaracién de voluntad,
atendido el estado de la técnica y los medios disponibles.

El voto por correspondencia postal se remitira a la Sociedad junto con el formulario de
representacion, asistencia y voto puesto a disposicion por el Organo de Administracion
debidamente firmado mediante firma autografa por el accionista.

El voto mediante comunicacién electrénica se emitird por cualesquiera de las firmas
contempladas en la normativa de firma electrénica que esté en vigor en la fecha de la
convocatoria o cualquier otro procedimiento de firma o autenticacién que el érgano de
administracién estime idéneo para asegurar la autenticidad y la identificacion del
accionista que ejercita el derecho de voto.

El voto emitido a distancia por cualquiera de los medios previstos anteriormente habra
de recibirse por la Sociedad antes de las 24:00 horas del dia inmediatamente anterior al
previsto para la celebracion de la junta de accionistas. En caso contrario, el voto se
tendra por no emitido.

Cuando la junta de accionistas se celebre por videoconferencia o por conferencia
telefonica multiple, por haber verificado el Organo de Administracién que todas las
personas que tuvieran derecho de asistencia, o quienes los representen, dispongan de
los medios necesarios para poder asistir por dichos medios, el Organo de Administracion
habilitar4 los procedimientos que considere adecuados para la identificacion de quienes
comparezcan por estos medios, dejando constancia de ello en el acta.

Los accionistas 0 sus representantes podran emitir su voto de forma verbal o por
cualquier otro procedimiento que permita, en tiempo real, el reconocimiento e
identificacion de los asistentes y la intervencién y emision del voto. Este procedimiento
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debera ser previamente aprobado por el Organo de Administracion y comunicado a los
accionistas por cualquiera de las formas previstas para la convocatoria de la junta de
accionistas.

Los votos emitidos a distancia de conformidad con lo previsto en estos Estatutos
Sociales seran eficaces, salvo supuestos de caso fortuito o fuerza mayor que impidan
la valida recepcion o la correcta identificacion de los mismos.

El Organo de Administracion queda facultado para desarrollar las reglas, medios y
procedimientos de voto a distancia. En particular, el Organo de Administracion podra
reducir el plazo de antelacién para la recepcion por la Sociedad de los votos emitidos a
distancia; podra regular la utilizacion de claves personales y otras garantias alternativas
a la firma electrénica reconocida y al sistema de acreditacion instantanea para la emision
del voto por via electrénica o por otro medio de comunicacién a distancia valido; y
autorizar al presidente y al secretario de la junta de accionistas y a las personas en
guienes cualquiera de ellos delegue, para admitir, en su caso, los votos a distancia
recibidos con posterioridad al referido plazo, en la medida en que lo permitan los medios
disponibles.

Las normas de desarrollo que pueda aprobar el Organo de Administracion al amparo de
lo dispuesto en este articulo se pondran en conocimiento de todos los accionistas por
cualquiera de los procedimientos previstos para la realizacién de la convocatoria de la
junta de accionistas.

El presidente y el secretario de la junta de accionistas desde su constitucion, y las
personas en quienes cualquiera de ellos delegue, seran los responsables de comprobar
y admitir la validez de los votos emitidos a distancia conforme a los presentes Estatutos
y a las reglas que establezca el Organo de Administracion.

Los accionistas que hayan emitido su voto a distancia serdn considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la junta de accionistas. En consecuencia,
la representacion que un accionista hubiera otorgado con anterioridad a la emision de
su voto a distancia se entendera revocada y la conferida con posterioridad se tendra por
no efectuada. La asistencia personal del accionista a la junta de accionistas tendréa valor
de revocacién del voto efectuado mediante correspondencia postal o electrénica.
También se entendera revocado el voto efectuado mediante correspondencia postal o
electronica por la remisién posterior de un voto en sentido distinto.

Lo dispuesto en los apartados anteriores sera aplicable asimismo al ejercicio a distancia
de los demas derechos de los accionistas distintos del derecho de voto.

TITULO VI
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Articulo 18.- Composicién y remuneracion.

El Consejo de Administracion estard compuesto por tres (3) consejeros como minimo 'y
once (11) como maximo, que seran designados por la Junta General de accionistas.
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Asimismo, la Junta General podra fijar el nimero efectivo de miembros del Consejo
dentro de los nimeros minimo y maximo sefialados.

Para ser consejero no sera preciso reunir la condicién de accionista de la Sociedad,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas. No podran ser administradores las
personas declaradas incompatibles o incursas en causa de prohibicion legal, de
conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

El Consejo de Administracion elegird entre sus miembros, por mayoria simple, un (1)
Presidente y, en caso de estimarlo conveniente, un (1) Vicepresidente para sustituir a
aquél en ausencias, vacantes y enfermedades. Asimismo, elegira a la persona que
ostente el cargo de Secretario o de Vicesecretario, en su caso. El Secretario y, en su
caso, el Vicesecretario, podran ser o no consejeros. En este Ultimo caso tendran voz,
pero no voto.

En defecto de cualquiera de los Vicesecretarios, la sustitucion del Secretario recaera en
el consejero que a tal efecto designe el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podra proveer entre los accionistas las vacantes que
ocurran y no sean motivadas por el transcurso del plazo.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién con voz pero sin
voto, y sin el caracter de administradores, otras personas que a tal efecto autorice el
Presidente del Consejo de Administracion.

El cargo de administrador de la Sociedad ser& gratuito.
Articulo 19.- Duracion.

La duracion del cargo de consejero sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible
separacion o dimision, pudiendo ser reelegidos los consejeros una 0 mas veces, por
periodos de igual duracion.

En cualquier momento, la Junta General podra renovar o sustituir a cualquiera de los
consejeros. La remocién parcial del Consejo de Administracién sera imperativa cuando
lo solicite un nimero suficiente de accionistas que quieran ejercitar, en forma legal, el
derecho de representacién proporcional gue establece el articulo 243 de la LSC.

Articulo 20.- Constitucion.

El Consejo de Administracion se reunira en los dias que el mismo acuerde y cuantas
veces lo considere conveniente su Presidente, que deberd convocarlo con una
antelacion minima de cinco (5) dias naturales. También se reunir4 cuando lo soliciten
dos terceras partes del nUmero de consejeros, quienes deberan expresar los motivos
de su peticion. En este caso, se convocara por el Presidente para su celebracién dentro
de los quince (15) dias naturales siguientes a la solicitud.
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El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o debidamente representados, la mitad mas uno de sus
componentes.

No sera necesaria convocatoria previa, cuando estando presentes todos los miembros
del Consejo de Administracion, decidan por unanimidad celebrar una reuniéon del
Consejo de Administracion.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrado por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple siempre que los consejeros
dispongan de los medios necesarios para ello que permitan el reconocimiento e
identificacion de los mismos, la permanente comunicacion entre los concurrentes y la
intervencion y emisiéon del voto en tiempo real. En el Acta del Consejo de Administracion
y en la certificacién que de estos acuerdos se expida, el Secretario dejara constancia de
los consejeros que hayan empleado este sistema, que se tendran por presentes. En tal
caso, la sesion del Consejo de Administracién se considerard Unica y celebrada en el
lugar del domicilio social.

Igualmente sera valida la adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracion por el
procedimiento escrito y sin sesion, siempre que ningln consejero se oponga a este
procedimiento.

Los consejeros podran hacerse representar en el Consejo de Administracién por otro
consejero.

Corresponde al Presidente dirigir las reuniones del Consejo. En ausencias del
Presidente, hara sus veces el Vicepresidente, y a falta de éste, el Consejero que en
cada caso designe el Consejo de Administracion.

Los acuerdos del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros, presentes o debidamente representados, salvo que la normativa que resulte
de aplicacion exija mayoria reforzada.

Los acuerdos del Consejo de Administracion constaran en Acta, que serd firmada por el
Presidente y por el Secretario, o los que hagan sus veces de acuerdo con lo previsto en
los Estatutos Sociales.

Las certificaciones del Acta serdn expedidas por el Secretario del Consejo de
Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del Presidente
0, en su caso, del Vicepresidente del mismo.

En caso de que sea necesario aprobar un acuerdo relativo a un contrato celebrado o
que pretenda celebrarse entre la Sociedad y cualquier consejero o sociedades
controladas por €l o de su grupo —segun se define en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio—, el miembro del Consejo de Administracion afectado comunicara la
existencia del conflicto de interés al Presidente del Consejo de Administraciéon y
carecera de derecho de voto en relacion con la votacion de ese acuerdo y cualesquiera
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otros relacionados. En todo caso, el Consejo de Administracion aprobara este tipo de
acuerdos teniendo en cuenta Unicamente los intereses de la Sociedad.

Articulo 21.- Representacién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién ostenta la representacion judicial y extrajudicial de la
Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacibn de cuantia, y en
consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracion
plena u ordinaria, gestién, disposicién y dominio comprendidos los de adquisicion,
enajenacion, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles y
derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por los Estatutos Sociales o
por la normativa que resulte de aplicacién a la competencia de la Junta General.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra delegar en el Presidente del Consejo de
Administracion el ejercicio aquellos derechos y la ejecucion y aceptacién de aquellas
obligaciones dentro del &mbito de representacion de la Sociedad por el Consejo de
Administracion sefialado en el parrafo anterior.

Articulo 22.- Delegacién de funciones.

La Junta General de accionistas y, por su delegacion, el Consejo de Administracién de
la Sociedad, podran acordar la delegacion en terceras entidades de una o varias
funciones con sujecion a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 22/2014.

TITULO VII
EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO.

Articulo 23.- Ejercicio Social.
El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

De manera excepcional, el primer ejercicio social comenzara en la fecha en que la
Sociedad dé comienzo a sus operaciones y concluira el 31 de diciembre de dicho afio.

Articulo 24.- Formulacion de Cuentas Anuales.

El Consejo de Administracion formulara en el plazo maximo fijado legalmente las
Cuentas Anuales, el Informe de Gestién, la propuesta de aplicacion del resultado y la
demas documentacion exigida, teniendo en cuenta siempre la dotacidon que se debe
realizar a la reserva legal.

Articulo 25.- Designaciéon de Auditores.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.
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El nombramiento de los Auditores se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.
Articulo 26.- Aprobacién de Cuentas. Aplicacion del resultado.

Las Cuentas Anuales se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
accionistas, de conformidad con lo previsto en estos Estatutos Sociales y en la
normativa que resulte de aplicacion.

Una vez aprobadas las Cuentas Anuales, la Junta General resolvera sobre la aplicacion
del resultado, con observancia de los presentes Estatutos Sociales y deméas normativa

que resulte de aplicacion.

TITULO VIII
DISOLUCION Y LIQUIDACION.

Articulo 27.- Disolucion.
La Sociedad se disolvera por cualquiera de las causas previstas en las leyes vigentes.
Articulo 28.- Liquidacion.

El nombramiento de liquidadores correspondera a la Junta General de accionistas, la
cual debera designar siempre un nimero impar de los mismos.

Articulo 29.- Régimen aplicable en caso de disolucion y/o liquidacién.

Las normas para la disolucién y liquidacion de la Sociedad se ajustaran en todo
momento a las disposiciones contenidas en la LSC.

TITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES.

Articulo 30.- Jurisdiccion competente.

Los accionistas, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les pudiera
corresponder, someten expresamente a la competencia de los Juzgados y Tribunales
de la Ciudad de Madrid, la resolucion cualquier cuestién y diferencia que pueda surgir
entre ellos.
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ANEXO I

Criterios ESG publicados en cumplimiento de lo previsto en el Reglamento (UE)

2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,

sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros

La Sociedad no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion, ya
que no dispone actualmente de una politica de integracion de estos riesgos en el
proceso de toma de decisiones de inversion, lo que no necesariamente significa que los
riesgos de sostenibilidad de la Sociedad no puedan llegar a ser significativos.

La Sociedad no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacion con dichas incidencias adversas.

Ademas, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE)
2019/2088, la Sociedad declara que las inversiones subyacentes a este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.
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