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Advertencia legal gasNatyml&
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Este documento puede contener hipétesis de los mercados, informaciones de distintas fuentes y
previsiones sobre la situacion financiera de Gas Natural SDG. S.A. (GAS NATURAL FENOSA) y sus
filiales, el resultado de sus operaciones, y sus negocios, estrategias y planes.

Tales hipotesis, informaciones y previsiones no constituyen garantias de resultados futuros y
estan expuestas a riesgos e incertidumbres; los resultados reales pueden diferir significativamente
de los reflejados en las hipotesis y previsiones, por diversas razones.

GAS NATURAL FENOSA ni afirma ni garantiza la precision, integridad o equilibrio de la informacion
contenida en este documento y no se debe tomar nada de lo contenido en este documento como
una promesa o declaracion en cuanto a la situacién pasada, presente o futura de la sociedad o su

grupo.

Se advierte a los analistas e inversores que no depositen su confianza en las previsiones, que se
basan en hipotesis y juicios subjetivos, que pueden resultar acertados o no. GAS NATURAL
FENOSA declina toda responsabilidad de actualizar la informacién contenida en este documento,
de corregir errores que pudiera contener o de publicar revisiones de las previsiones como
resultado de acontecimientos y circunstancias posteriores a la fecha de esta presentacion, v.g.
cambios en los negocios o la estrategia de adquisiciones de GAS NATURAL FENOSA, o para
reflejar acontecimientos imprevistos o cambios en las valoraciones o hipétesis.
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Principales indicadores financieros gasNutuml&/

fenosa

1 Beneficio neto -19,4%; en 1S14 se incluyen €190 millones no recurrentes de plusvalias netas por la venta de los activos de telecomunicaciones



Optimizacion de la cartera de activos 5
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€100 millones de reasignacion de capital fenosa
e P Venta del Adquisicién del
Justificacion
45% de Begasa 100% de Gecalsa
€100 millones reasignacion
de capital  Valor Equity €97,2 millones €103
' millones
. . I
...a un activo con mayor contro x v
potencial de creacion de e Sinergias X v
valor S _
» Optimizacion financiera X v
* EBITDA 2015E? €0 €26,5 millones
Aumentando reS_UItadOS y * B° neto 2015E! €4 millones €7 millones
cajadisponible...
* Payout 2014 10% 100%2
TR S « EV/IEBITDA 2015E 9,5x 9,8x
multiplos de EBITDA « EV/IEBITDA 2014 11,1x 10,8x
similares « EVIRAB 1,16x  «EVIMWE  1,00%

Notas:

1  Estimacion afio completo 2015 en los estados financieros consolidado de GNF
2  Dividendo 2014 a pagar a GNF

3 EVtotal de €260 millones dividido por 237,5 MW brutos instalados
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® Puesta en funcionamiento de la planta hidraulica de Torito (50 MW) en
Costa Rica en abril 2015

e |[talia: cese en mayo de la intervencion judicial temporal decretada en 2014
sobre las actividades de distribucién y comercializacion de gas en el pais

® Argentina: aprobada asistencia financiera transitoria para las
distribuidoras de gas en junio 2015

Dirigida a mantener la cadena de pagos en O&M para la implantacion
de la revision tarifaria; GNF recibird AR$ 515 millones en 10 pagos
mensuales

® Adquisicion por Gasco en junio 2015 de un 12,8% adicional de Gasmar por
€33 millones

Participacion en Gasmar aumenta al 63,8%, optimizando la cartera en
Chile, reduciendo intereses minoritarios

e Adquisicion en julio 2015 de las participaciones del 60% y 40% de UF Gas
y Cepsa respectivamente en Gas Directo por €18 millones
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® Emision el 21 de abril de un hibrido por importe de €500 millones, a 9 afios
y con un cupon del 3,375%

® Recompra en mayo del 85,3% del hibrido emitido en 2005 por Unidn
Fenosa Preferentes por importe de €750 millones

e Dividendo complementario de €512 millones (€0,511/accion) aprobado por
la JGA el pasado 14 de mayo

Pagado integramente en efectivo el 1 de julio

® Dos emisiones de bonos en Méjico por un total de MXN 2.800 millones el
14 de julio

MXN 1.500 millones a 3 afos atipo variable TIIE + 44 pb
MXN 1.300 millones a 10 afios a tipo fijo del 7,67%
Rating de AAA por Fitch y AA+ por S&P



Objetivos del Plan Estratégico 2013-2015 %%
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(€ miles de millones) 2015E fenosa
EBITDA > >€5.,0
Beneficio neto > ~€1,5
Deuda Neta / EBITDA | > ~ 3,0x
| > - 62%

GNF mantiene su compromiso de alcanzar los objetivos financieros
establecidos en el Plan Estratégico 2013-2015

Nuevo Plan Estratégico a publicar a finales de 2015

Nota:
1 Dividendo a pagar en efectivo
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MUESHTEENL Generacion Redes
gas
e Cheniere e Bii-Hioxo (MéJ|CO) e Entrada en distribucion

de gas en Peru (Arequipa)

« Nuevas concesiones
Shah Deniz Il e Torito (COSta Rica) dist. de gas MéleO
(Sinaloa y Noroeste)

e Adquisicion de CGE

Yamal GNL e GPG; acuerdo con KIA )
Chile

o » Dist. gas Espafia (Gas
Corpus Christi * Gecalsa Directo, nuevas poblaciones y
concesién Menorca)

11 bcmy Nuevos ~3,7
duplicar capacidad PdS millones
flota de metaneros 520 MW Potencial

adicional ~1,0

(5 nuevos metaneros

contratados, +0,9Mm3) Ici]’?is 2020 millones
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Cuenta de resultados consolidada
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(€ millones) 1S15 1S14 Var. %
Cifrade negocio 13.685 12.154 12,6
Aprovisionamientos (9.531) (8.522) 11,8

Margen bruto 4,154 3.632 14,4
Gastos de personal, netos (528) (422) 25,1
Tributos (239) (233) 2,6
Otros gastos, netos (713) (556) 28,2

EBITDA 2.674 2.421 10,5
Amortizaciones y pérdidas por deterioro (893) (796) 12,2
Provisiones (227) (116) 9,5
Otros - 253
Resultado Operativo 1.654 1.762 -6,1
Resultado financiero neto (463) (398) 16,3
Participacion en resultados de asociadas 7 (12)

Beneficio antes de impuestos 1.198 1.352 -11,4
Impuestos (294) (331) -11,2
Participaciones no dominantes (153) (89) 71,9

Beneficio neto 751 932 -19,4
Plusvalias . (190)

Beneficio neto ajustado 751 742 1,2




EBITDA por actividades

Variacion

(€ millones) 1S15 1S14 em %

Distribucion de gas: 798 785 13 1,7
Europa 469 486 -17 -3,5
Latinoamérica 329 299 30 10,0
Distribucion electricidad: 489 456 33 7,2
Europa 307 305 2 0,7
Latinoamérica 182 151 31 20,5
Gas: 598 634 -36 -5,7
Infraestructuras 143 140 3 2,1
Comercializacion 455 494 -39 -7,9
Electricidad: 490 489 1 0,2
Espana 357 387 -30 -7,8
GPG 133 102 31 30,4
CGE 295 - 295 -
Otros 4 57 -53 -93,0
Total EBITDA 2.674 2.421 253 10,5

gasNatural “*
fenosa
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Inversiones?! +34,6%
excluyendo €177 millones
del leasing del metanero

contabilizado como

inversion en 1S14

Inversiones
Variacion

(€ millones) 1S15 1S14 €m

Distribucién de gas : 255 200 55 27,5
Europa 145 125 20 16,0
Latinoamérica 110 75 35 46,7
Distribucion electricidad: 137 114 23 20,2
Europa 81 65 16 24,6
Latinoamérica 56 49 7 14,3
Gas 18 190 (172) (90,5)
Electricidad: 108 115 (7) (6,1)
Espafia 82 47 35 74,5
GPG 26 68 (42) (61,8)
CGE 119 - 119 -
Otros 21 47 (26) (55,3)
Total materiales e inmateriales 658 666 (8) (1,2)
Financieras 86 27 59 -
TOTAL 744 693 51 7,4

Nota:
1 Material e inmaterial

Espafna
"

Internacional

* +48%

14
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Evolucion deuda neta
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(€ millones)
+D
970
16.942 178 16.737
(1.822)
Deuda Neta | Inversiones | Dividendos | FFOy otros | Traslacion moneda | Deuda Neta
31/12/14 30/06/15

Menor deuda a pesar de las elevadas inversiones y la
depreciacion del Euro

15



Comodo perfil de vencimientos de la deuda %

S gasNatural
30 de junio 2015 fenosa

(€ millones)

Bl Deuda neta: €16,7 miles de millones

Deuda bruta: €19,0 miles de millones (o

2015 2016 2017 2018 2019 2020+

e Vida media de la deuda ~5 afos
® 73% de ladeuda neta vence a partir del 2018

Todas las necesidades financieras de 2015y 2016 ya cubiertas

16



Eficiente estructura de la deuda neta &

o asNatural
30 de junio 2015 9 fenosa
Mayoria de deuda a tipo fijo obtenida a Politica conservadora de

niveles muy competitivos exposicion al tipo de cambio

W Fijo Il Euro
B US$
H Variable
Otros

Fuentes de financiacion
diversificadas

B Mercado de capitales
Bl Bancos institucionales

Préstamos bancarios

Eficiente estructura financiera como factor clave en la creacion de
valor a pesar del exigente entorno financiero
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Amplia liquidez disponible &
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30 de junio 2015

(€ millones) Limite Dispuesto Disponible
Lineas de credito comprometidas 7.721 586 7.135
Lineas de crédito no comprometidas 606 165 441
Préstamo BEI 53 - 53
Efectivo - - 2.161
TOTAL 8.380 751 9.790

e Capacidad de emision adicional en los mercados de capitales por importe
de ~€5.700 millones tanto en programas en Euro como en LatAm (Chile,
Méjico, Panamay Colombia)

® Dos emisiones de bonos en Méjico en julio 2015 por un importe total de
MXN 2.800 millones (3y 10 aios)

Liquidez suficiente para cubrir mas de 24 meses
de necesidades financieras

18
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Distribucion Gas &
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Europa (I) fenosa
Ventas Puntos de suministro
(GWh) (‘000)
A
5.654 ‘ 5.707

89.404 93.557

2.473

1514 1S15 30/06/14 30/06/15
B Espafa H [talia

Temperaturas mas bajas en laregion han supuesto
mayores ventas de gas

20



Distribucion Gas
Europa (I)

Inversiones

(€ millones)
s A +16,0%
9

125
B

116

1S14 1815
EBITDA

(€ millones)

486 469 @

33

1S14 1515
M Espafa H [talia

»
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Inversiones en extension de lared
en Espafa coherente con la nueva
regulacion que incentiva el
crecimiento

6 nuevos municipios conectados
en 1S15

Mayores ventas de gas en Espafa e
Italia por un invierno mas frio

EBITDA 1S15 en Espafia refleja el
impacto del RDL 8/2014 (€53
millones)

EBITDA +7,4% sin tener en cuenta cambios regulatorios en Espafna

21
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Distribucion Gas gasNatural ¥
Latinoamerica (l) fenosa

Ventas de gas (GWh) Puntos de suministro (000)

122.367 6.447 6.732

+0,4%
' +7,3%
/' -/_'

121.887

+4,3%
/'

+4,8%
/y

+1,8%

/'

1S14 1S15 30/06/14 30/06/15

B Argentina M Brasil Colombia Méjico

BeneficiAndonos de las mayores ventas al sector industrial en
Colombiay ala generacion eléctrica en Brasil

22



Distribucion Gas
Latinoamérica (ll)

Inversiones

(€ millones)

r™»

EBITDA

(€ millones)

ra
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Lainversion en desarrollo de red resulta en
285.000 nuevos puntos de suministro vs
1S14

Brasil: mayores ventas a la generaciéon
eléctrica; logrando crecimiento en la base
de clientes

Colombia: crecimiento alcanzado
principalmente en clientes industriales

Méjico: crecimiento sostenido de lared y
mayor demanda industrial

Argentina: el resultado muestra la
implantacion de la asistencia transitoria
regulada

Laregidn continua siendo una importante plataforma de crecimiento




Distribucion Electricidad
Europa (I)

Ventas
(GWh)

5

17.343 17.546

1.358

1S14 1S15
B Espafa B Moldavia

»
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TIEPI* (Espafia)

(minutos)
1S14 1S15
27 20

Recuperacion en ventas de electricidad tras un invierno frio y a pesar
de la debilidad de los mercados

Nota:
1 Tiempo de interrupcién equivalente de la potencia instalada

24



Distribucion Electricidad
Europa (II)

Inversiones

(€ millones)
81 ‘ +24,6%

65

1514 1515
(€ millones) EBITDA
305 N @

1S14
B Espafia B Moldavia

1S15

»
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Mas de 4,5 millones de puntos de
suministro a 1S15

El EBITDA de 1S15 en Espafna refleja
las bajas inversiones realizadas en
2013

Mayores inversiones en Espafia de
acuerdo con el plan de inversiones
aprobado por el regulador

Estabilidad en el EBITDA de Moldavia
a pesar de la devaluacion de la
moneda

Plan de eficiencia en Espafa materializandose segun lo programado

25



Distribucion Electricidad &
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Latinoameérica (1) fenosa
Ventas de electricidad (GWh) Puntos de suministro (000)

2&M ...

2.965

4 £
7
D .-

+5,2%
/'

1S14 1S15 30/06/14 30/06/15

B Colombia M Panama

La actividad actual ofrece potencial tanto en crecimiento de red
como en mejoras de eficiencia

26



Distribucidon Electricidad

Latinoamérica (ll)

Inversiones
(€ millones)

49

56

ra

1514 1S15
EBITDA
(€ millones)
182
151

r

1S14 1515
B Colombia M Panaméa

»
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EBITDA en Colombia refleja €11
millones de impacto por impuesto de
patrimonio no recurrente

Crecimiento sostenido de la base de
clientes en laregion

Los ingresos se benefician en ambos
paises de lareduccidon de pérdidas
de red en linea con el plan de
eficiencia

Manteniendo un solido comportamiento operativo

27



Energia b
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R o L _ . gasNatural
Demanda de gas y electricidad en espana fenosa
Demanda de gas convencional Demanda de electricidad
(GWh) (GWh)
+a r

121.189 123.455

132.084 134.847

1S14 1S15 1S14 1S15

Fuente: Enagas Fuente: REE

Recuperacion en la demanda de gas tras un invierno frio, lo que
tambien supone una mayor demanda eléctrica
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Energia %
Camercializarian de aac (N gasNatural ™
wyullicl vialicavivil uc gao \I} fenosa
(GWh) |
Internacional
100.021 97.600

+28,0%

/v

+14,6%

+23,9%

_—

LT.ai v

1S14 1S15 1S14 1S15
B Ventas aterceros e industrial
B Residencial CCC

B Europat M Resto

Ventas en Espafa reflejan un invierno mas frio y una recuperacion en
el hueco térmico; Europa lidera el crecimiento internacional

Nota:
1 Ventas a clientes finales, incluye ventas residenciales en ltalia

29



Energia
Comercializacion de gas (II)

‘ Mayorista

® \entas internacionales representan e
el 45% del total en 1S15 (vs 41% en
1S14)

Consolidando la presencia en

los principales mercados °
internacionales de GNL en

Asiay América

Sostenido crecimiento de
ventas en Europa con el
objetivo de aumentar la
presencia en nuevos paises

® Gestion diversificada de la flota de
metaneros de GNL

5 f.f/
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Minorista

Expansidon en los negocios
liberalizados minoristas en Europa
(Espafia, Italia)

Mas de 12,4 millones de contratos
activos (gas, electricidad y servicios)
con una continua expansion en
residencial y PYME

Namero medio de contratos por
cliente crece 2,7% hasta 1,54
14,2% de crecimiento en

contratos de mantenimiento en
Espaia

Consolidando un so6lido negocio de comercializacion de gas

30
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Volumenes
comercializados totales
+3,3% vs 1514

Margenes en 1S15
afectados por escenario
desfavorable de mercado

Caida en margen unitario
medio (~10%) menor que
la sufrida por los indices

EBITDA 1S15: €455 millones (-7,9%)
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Energia b
e gasNatural ™
Comercializacion de gas (V) fenosa
Ventas de gas de Evolucidon esperada a medio plazo para GNF
GNF (GWh)
Volumen Margen
Espana =N — \A

. o

1S15 internacional
Espana B Europa

B GNL internacional

La evolucion reciente de la actividad de GNL (nuevos
aprovisionamientos, mayor actividad de flota) permitira compensar la
caida en margenes e incluso aumentar resultados en el medio plazo

32
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Electricidad en Espana (I) fenosa

Produccion total de GNF (GWh)

-
 14.663

-10,4%

13.716

1.082

/

1.207 -38,9% 1.824
2.984 +1,5% 2.119
2.088

+98,5%

+12,2%

1S14 1515
m CCCs = Carbon = Nuclear Hidro Renovables & Cogen.!

Cifrade produccion impulsada por la generacion térmica

Nota:
1  Anteriormente “Régimen Especial” 33
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Electricidad en Espana (ll) fenosa
Ventas de electricidad Precio medio pool EBITDA
(GWh) (E/MWh) (€ millones)
r re
48,48
16.884 17.394 387 357

32,03

1S14 1S15 1S14 1S15 1S14 1S15

Fuente: REE

Caida en margenes a pesar de la mayor produccion y precios del pool
como consecuencia del menor peso hidraulico en el mix

34



Energia
Cogeneracion y renovables?

Produccion total (GWh)

- @D

1.207 66.7% 1.082

T

1514 1S15

m Edlico = Mini hidraulica = Cogeneracion

Nota:
1  Anteriormente “Régimen Especial”

»
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Menores lluvias y viento han
propiciado una menor produccién en
mini-hidraulica y edlica

Cogeneracion afectada por la nueva
regulacion

La adquisicién de Gecalsa supondra
222 MW adicionales de capacidad
neta en renovables, afiadiendo la
solar al mix de tecnologias

35



GPG

Generacion Internacional

Produccion
(GWh)
8.861 8.425
v <D
1S14 1S15
Inversiones
(€ millones)
68
26 Yy QL
1S14 1S15

4
gasNatural @
fenosa

Menor produccion debida a paradas
programadas en los CCCs de Mégjico

Planta hidraulica de Torito (50
MW) ya en operacion

Las menores inversiones obedecen a
la concentracion de inversiones para
parque eodlico de Bii Hioxo (Méjico)
en 2014

EBITDA crece +30,4% hasta €133 millones por mayor actividad

36



Distribucioén electricidad Puntos de suministro
(GWh) (000)

r r

2.817 2.888
8.080

7.820

1S14 1S15 30/06/14 30/06/15

5 \,_;/
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Transporte electricidad
(GWh)

r™

7.189 7.446

1S14 1S15

El negocio eléctrico se beneficia del crecimiento

del mercado chileno
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Ventas
(GWh)
Distribucion gas 22 064 22.991
re™
1S14 1S15
Venta mayOI’iSta a tercel’osl
(GWh)
GLP 3.221

2.393 Jy D

1S14 1S15

: \,_;/
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Puntos de suministro
(000)
583 608
r
30/06/14 30/06/15

Ventas a cliente final

(GWh)
2.702 2.646

¥ @D

1S14 1S15

Ventas de distribucion de gas crecen junto con lared

Nota:

1 Menores ventas en 1S15 vs 1S14 se explican porque un antiguo cliente ha establecido su propia actividad de aprovisionamiento de GLP
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EBITDA +10,5% y beneficio neto +1,2% (ajustado) confirman un
solido modelo de negocio

Modelo de negocio fortalecido por el esfuerzo continuo en la
optimizacion de la cartera de activos

Probada solidez del modelo de negocio mayorista de gas

El area internacional continta siendo
una soélida plataforma de crecimiento sostenido en el futuro

40



Gracias
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RELACION CON INVERSORES
telf. 34 934 025 897
telf. 34 91 210 7815
e-mail: relinversor@gasnaturalfenosa.com

Pagina web: www.gasnaturalfenosa.com



