"BUNIOD B ZE-0E BAGNN BNY [BI00S O1|RIWod T60Z 4S30 L¥6820ST-9 "4°1°0 "eT "9SUl ‘S#0P-0 "U ‘T '} ‘6TOT "L ‘BUNIOD BT 9p [IUBdIS 0415163y |9 US elosu|

. ®
(O CAIXAGALICIA

D. José Ignacio Navas Diaz, apoderado en virtud del Acuerdo del Consejo
de Administracion adoptado en sesion de fecha 24 de septiembre de 2009,
para realizar las actuaciones que fuesen precisas para el cumplimiento de
cuantos requisitos formales fueran necesarios o simplemente convenientes
a la SEXTA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO CAIXA GALICIA 2009

(en adelante, la “Emision”)
CERTIFICA

Que el contenido del archivo que les facilitamos en soporte informatico
junto con la presente certificacidon se corresponde total y fielmente con el
texto de la Nota de Valores de admision correspondiente a la Emisén
inscrita en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional de Mercado de

Valores con fecha 10 de noviembre de 2009.

Asimismo, solicita a la Comision Nacional del Mercado de Valores la
publicaciébn de la referida Nota de Valores en su pagina web

(www.cnmv.es).

Y para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente

certificacion, en Madrid a 11 de noviembre de 2009.

D. José Ignacio Navas Diaz
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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(C CAIXAGALICIA

NOTA DE VALORES

SEXTA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO

€ 1.125.000.000

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

Noviembre 2009

La presente Nota de Valores ha sido elaborada segtn el Anexo XIII y el Anexo VI del Reglamento (CE)
n° 809/2004 y se complementa con el Documento de Registro de Caja de Ahorros de Galicia registrado
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 29 de enero de 2009 y con el Documento de Registro
del Garante registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 22 de septiembre de 2009
(segin Anexos XI y XVI del Reglamento (CE) n°® 809/2004, respectivamente), los cuales se incorporan
por referencia a la presente Nota de Valores.
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I. Factores de riesgo relativos a la emision

A) Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

A pesar de que CAIXA GALICIA solicitara la admisién a cotizacién de la presente emision en
A.LAF. Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociaciéon
activa de los valores de la emision en el mercado.

No esta previsto concertar ningin contrato de liquidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emision.

B) Riesgo de mercado

Una vez admitidos a negociaciéon en AIAF Mercado de Renta Fija los valores integrantes de la
presente emision, cabe la posibilidad de que éstos sean negociados a descuento en relacion con
su precio de emisién, en funcién de las fluctuaciones que pudiesen sufrir los tipos de interés y
las condiciones econémicas generales.

C) Riesgo de crédito

Un empeoramiento en la calidad crediticia del emisor podria conllevar la incapacidad de éste
para hacer frente a los pagos correspondientes por principal e intereses de los valores, lo que
generaria una disminucién en el valor de la inversion.

El riesgo de crédito del valor consiste en las pérdidas que pudieran derivarse del
incumplimiento por parte del emisor o del garante de sus obligaciones para atender el pago de
principal o intereses generados por el valor.

A efectos de la evaluacion de riesgo de crédito, la presente emision, el emisor y el avalista

cuentan con calificaciones por parte de distintas agencias internacionales, que se recogen en el
apartado 7.5.
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II. Anexo XIII del Reglamento (CE) n° 809/2004

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre y representaciéon de Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, “CAIXA GALICIA”),
con C.ILF. G-15028947, CNAE 0065 y domicilio en Raa Nueva, 30, 15003 - LA CORUNA,
acuerda las caracteristicas bésicas de los valores objeto de esta emisién y asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores D. José Ignacio Navas Diaz,
Director General Adjunto Financiero de CAIXA GALICIA, mayor de edad, espaifiol, vecino de
Madrid, en virtud de las facultades expresamente conferidas al efecto por el Consejo de
Administracién de CAIXA GALICIA de fecha 24 de septiembre de 2009.

1.2. Declaracion de los responsables

D. José Ignacio Navas Diaz asume la responsabilidad de su contenido y declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacién
contenida en la presente Nota de Valores es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiese afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

A los efectos de este apartado, ver punto I anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Han actuado como entidades colocadoras de la presente emision las entidades que se
relacionan a continuacién, cada una de ellas por los importes que asimismo se detallan:

ENTIDADES COLOCADORAS COMPROMISO DE COLOCACION
(en Euros)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 170.833.333,50
BARCLAYS BANK PLC 170.833.333,50
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID 170.833.333,50
CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 170.833.333,50
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 170.833.333,50
NOMURA INTERNATIONAL PLC 170.833.333,50
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. 33.333.333,00
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 33.333.333,00
UBS INVESTMENT BANK 33.333.333,00

CAIXA GALICIA ostenta en Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. una participacién
indirecta a través de Ahorro Corporacion, S.A. del 3,191%.

Salvo por lo expuesto en el parrafo anterior, no existen intereses particulares de las

personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que pudiesen ser relevantes a
efectos de la presente emision.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

Estd previsto que la presente emisién se haga por un importe nominal total maximo de mil
ciento veinticinco millones (1.125.000.000) de euros, dividida en un total de veintidés mil
quinientos (22.500) valores, con un valor nominal unitario de cincuenta mil (50.000) euros cada
uno de ellos.

El importe efectivo total de la emisién sera de mil ciento dieciséis millones treinta y tres mil
setecientos cincuenta (1.116.033.750,00) euros y el valor efectivo unitario serd de cuarenta y

nueve mil seiscientos un euros con cincuenta céntimos de euro (49.601,50).

4.2. Descripcion del tipo v clase de valores ofertados y Cédigo ISIN

La presente Nota de Valores se refiere a la SEXTA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS
POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO DE CAIXA GALICIA y estaré sujeta a
la legislacién espafiola.

Los valores de la presente emisién son bonos simples no subordinados y no garantizados con
otro tipo de garantias distintas del aval de la Administracién General del Estado, sin incorporar

opciones ni otros instrumentos derivados.

Los bonos de tesoreria son valores que representan una deuda para el emisor, devengan
intereses y son reembolsables a vencimiento.

El codigo ISIN correspondiente a esta emision es el ES0314843329.

4.3. Legislacion aplicable a los valores

Los valores de la presente emisién se emiten de acuerdo con lo dispuesto en la legislacion
espafiola aplicable al emisor y a los mismos, en particular:

i. Ley 211/1964, de 24 de diciembre, Regulacién de la emisién de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras
personas juridicas y la constitucién del sindicato de obligacionistas.

ii.  El Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

iii. Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo; Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociaciéon de valores en mercados secundarios oficiales de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

iv.  Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusiéon de publicidad.

v. El Real Decreto-Ley 7/2008 de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econdmico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de los paises
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de la zona euro; la ORDEN EHA/3364/2008, de 21 de diciembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-Ley 7/2008 de 13 de octubre.

4.4. Representacion de los valores

Los valores ofrecidos estan representados en anotaciones en cuenta. La entidad encargada
del registro contable de las anotaciones en cuenta es la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (“IBERCLEAR”), con domicilio en
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid.

4.5. Divisa de la emision

Los valores de la presente emision estdn denominados en euros.

4.6. Orden de prelacion

Los valores estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la Administraciéon
General del Estado, una vez cumplidos los tramites sefialados en el apartado 7 de la Orden
de Otorgamiento, tal y como dicho término se define en el apartado 1 del Mdédulo de
Garantia.

Los inversores se situardan a efectos de prelacién en caso de situaciones concursales de
CAIXA GALICIA por detras de los créditos con privilegio que a la fecha tenga CAIXA
GALICIA (conforme al orden de prelacion de créditos establecido por la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal, en su version vigente en cada momento), al mismo nivel que el resto
de acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados.

4.7. Descripcion _de los derechos vinculados a los valores vy procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores de la presente emisién no otorgan al inversor
que los adquiera, ningtn derecho politico presente y/o futuro sobre CAIXA GALICIA.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precio de amortizaciéon, que se encuentran recogidas en el epigrafe 4.8.
siguiente.

Los titulares de los bonos a los que hace referencia la presente Nota de Valores tendran
derecho de voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11.

siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1. Tipo de interés nominal!

Los valores de la presente emisién devengardn desde la fecha de desembolso de la emision
inclusive, hasta la fecha de amortizacién no incluida, un interés fijo, igual al 3,00% nominal
anual.

4.8.2. Fechas de pago de los intereses

! La rentabilidad de la emisién se ha determinado mediante la adicién al “mid market swap” a 5 afios tomado el 26 de octubre de
2009 de un margen del 0,32%.
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Los cupones se pagaran con una periodicidad anual el dia 3 de noviembre de cada afio de
vida de la emisién, comenzando el 3 de noviembre de 2010 y hasta la fecha de
amortizacién final de los valores.

El abono del cupén correspondiente a los bonistas se efectuard de forma automaética,
mediante el correspondiente abono en cuenta a través de las Entidades Participantes,
previa certificacién de la posicién neta de los valores anotados por IBERCLEAR.

En el caso de que la fecha de pago de un periodo de interés coincida con un dia inhabil, la
fecha de pago en cuestion tendrd lugar el dia habil inmediatamente posterior. Por
excepcion, si la fecha de pago del altimo periodo de interés coincide con un dia inhabil, la
fecha de pago correspondiente tendrd lugar el dia habil inmediatamente anterior. Se
entiende por dia hébil cualquier dfa de la semana, excepto los dias festivos fijados como
tales en el calendario del sistema de pagos en euros TARGET 2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2).

4.8.3. Base de calculo

La base de célculo para el devengo de intereses serd Act/Act no ajustado segin
convencion del siguiente dia habil, excepto para el dltimo cupén. Si la fecha de pago del
altimo cupén coincidiera con un dia que no fuera dia hébil, la fecha de pago de dicho
cup6n se trasladaré al dia habil inmediatamente anterior.

4.8.4. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses v el reembolso del
principal

La accién para reclamar el pago de intereses prescribe a los 5 afios a contar desde la fecha
de su vencimiento, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1.966 del Cédigo Civil.

La accién para reclamar el pago del principal prescribe a los 15 afios a contar desde su
vencimiento, conforme a lo dispuesto por el articulo 1.964 del Cédigo Civil.

4.8.5. Descripcion del subyacente e informacion histdrica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

No aplicable.

4.8.6. Normas de ajuste del subyacente

No aplicable.

4.9. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.9.1. Precio de amortizacion

El precio de reembolso serd a la par y libre de gastos para el bonista, es decir, 50.000 euros
por bono.

4.9.2. Fecha v modalidad de amortizacion

El vencimiento de la emisién y la amortizacién de todos los valores se realizara a la par el
dia en el que se cumplan cinco afios a contar desde la fecha de desembolso de la emisién,
es decir el 3 de noviembre de 2014.
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En todo caso, el plazo maximo de vencimiento de la emisién sera de cinco afios, contados
de fecha a fecha, sin posibilidad de incrementar el mismo en ningtn caso y sin que se
aplique convencion alguna que traslade la fecha de amortizacién a una fecha posterior.

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de la emisién a iniciativa de los
bonistas ni de CAIXA GALICIA, salvo que el Emisor reciba autorizacién por escrito de la
Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia y Hacienda y a
propuesta de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, tal y como se establece
en el apartado Quinto de la Orden de Otorgamiento, tal y como ésta se define en el
apartado 1 del Médulo de Garantia.

La amortizacién se efectuara de forma automatica, mediante el correspondiente abono en
cuenta, a través de las Entidades Participantes en IBERCLEAR, previa certificaciéon de la

posicién neta de los valores anotados por IBERCLEAR.

4.10. Indicacion del rendimiento y método de calculo

Para la determinacion de la Tasa Interna de Rentabilidad se utiliza el método de calculo
correspondiente a la TAE o a la TIR que permite determinar la tasa que hace equivalente
financieramente el flujo de entrada (intereses y amortizacién), con el flujo de salida
(desembolso de los valores) cuya formulacion general serfa:

N Cn
Io= z
n=1 (1 +1)%
L = Inversién neta realizada.
Cn = Importe de cada uno de los ingresos que va a percibir

el tomador en cada uno de los periodos, desde 1
(primera anualidad) hasta “N” (tltimo pago).

n = Dias transcurridos entre la fecha de desembolso del
nominal hasta el pago de cada uno de los importes Cn.

Interés efectivo anual sin considerar, en su caso, la retencién a cuenta de impuestos:

4.11. Representacion de los tenedores de valores

Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Bonistas que se regird por lo establecido en el
Reglamento del Sindicato de Bonistas, que ha sido redactado conforme a lo que establece la
legislacién vigente y que se reproduce a continuacién. El Reglamento del Sindicato de Bonistas
ha sido elaborado en uso de las facultades concedidas a D. José Ignacio Navas Diaz por el
acuerdo del Consejo de Administraciéon de CAIXA GALICIA de fecha 24 de septiembre de 2009.

Pag. 8



Asimismo, se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Bonistas a D. Ramén
Garcia-Vilches Marin con D.N.I. ntimero 51.068.519-D, quien ha aceptado su designacién como
tal.

“REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1°% A los efectos prevenidos en la Ley 211/64, de 24 de Diciembre y disposiciones
complementarias, queda constituida esta asociacion de la que formardn parte todos los tenedores de los
valores de la SEXTA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO de Caja de Ahorros de Galicia por importe mdximo de mil ciento cincuenta y
cinco (1.155.000.000) millones de euros aprobada por el Consejo de Administracion de la entidad con
fecha 24 de septiembre de 2009.

Articulo 2° EI objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones corresponden
a los Bonistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad Emisora.

Articulo 3° El domicilio del Sindicato se fija en La Coruiia, calle Riia Nueva, 30.

Articulo 4% La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la total
amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5% La posesion de uno solo de los valores emitidos implica la completa sumisién al presente
Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea de Bonistas, vdlidamente adoptados, en los términos
previstos en la Ley de Sociedades Anonimas y demds disposiciones de aplicacion.

Articulo 6° El gobierno del Sindicato corresponde a la Asamblea General de Bonistas, cuyo Presidente
serd el Comisario.

Articulo 7° La Asamblea General de Bonistas podrd ser convocada por el Consejo de Administracion de
la Entidad Emisora o por el Comisario. Este tiltimo deberd convocarla necesariamente cuando lo soliciten
los Bonistas que representen, por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no amortizados.

Articulo 8° La convocatoria habrd de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los Bonistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion en las condiciones de emision u
otras de transcendencia andloga a juicio del Comisario, la convocatoria deberd hacerse mediante anuncio
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia.

En uno y otro caso la convocatoria deberd hacerse con una antelacion minima de un (1) mes al fijado para
la celebracion de la Asamblea, expresindose claramente en aquellas el lugar, dia y hora de celebracion, ast
como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podrd indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea en segqunda
convocatoria, caso de no obtenerse el quorum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los pdrrafos anteriores, si hallindose presentes los Bonistas tenedores de la
totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse en Asamblea, ésta serd vdlida a todos los
efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9° Tendrin derecho de asistencia todos los Bonistas cualquiera que sea el niimero de valores que
posean, siempre que acrediten su condicion de tales con cinco dias de antelacion, como minimo, a aquel en
que se haya de celebrar la Asamblea mediante la forma que se determine en la convocatoria. Los Bonistas
podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro Bonista.

Articulo 10°% Las reuniones de la Asamblea de Bonistas se celebrardin en el domicilio del Sindicato, siendo
Presidente de la Asamblea constituyente el Comisario.
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Antes de entrar en el orden del dia se formard la lista de asistentes con expresion del cardcter con el que
concurren y el niimero de valores propios o ajenos que representen.

La asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64, de 24 de
diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada valor presente o representado da derecho a un voto. El
acta de la reunion serd aprobada en la misma Asamblea, se extenderd en el libro correspondiente e ird
autorizada con la firma del Presidente y Secretario.

Articulo 11° Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior vinculardn a todos los
Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes, pudiendo ser impugnados en los mismos casos que
establecen los articulos 301 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 12° En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Bonistas se regird por lo dispuesto en
la Ley 211/64, de 24 de diciembre, Capitulo X de la Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones de

aplicacion.”

4.12. Resoluciones, autorizaciones vy aprobaciones en virtud e las cuales se emiten los valores

Las resoluciones o acuerdos en virtud de los cuales se realiza la presente emisién son los
siguientes:

1. Dela Asamblea General de CAIXA GALICIA, celebrada el dia 20 de junio de 2009, en la que
se acord¢ facultar al Consejo de Administracion para la emisién de valores de renta fija, por
un importe nominal maximo de doce mil (12.000.000.000,00) millones de euros.

2. Del Consejo de Administracién en sesion celebrada el 24 de septiembre de 2009 que, al
amparo de la autorizacion concedida por la Asamblea General de CAIXA GALICIA, decide
poner en circulacién una emisién de valores con las caracteristicas que se expresan en la
presente Nota de Valores.

Se hace constar que no se ha adoptado ningtin acuerdo que modifique los arriba indicados, no
existiendo ningtn tipo de circunstancias o hechos de los que resulten limitaciones o
condicionamientos para la adquisicién de los valores o el ejercicio de los derechos a ellos
incorporados.

4.13. Fecha de emision

3 de noviembre de 2009, a un precio de emisién de 99,203 %.

El periodo para presentar las solicitudes de suscripcién comenzé a las 11:00 horas del 30 de
octubre de 2009 y finaliz6 a las 11:30 horas de ese mismo dia.

En cuanto a la colocacién de la emisién, se seguird el procedimiento de “book-building”
(mecanismo de formacién eficiente de precios, consiste en sondear la intenciéon de los inversores
interesados en los valores, asi como el precio y la cantidad que estarian dispuestos a adquirir),
adjudicandose los valores por acuerdo entre el Emisor y las entidades colocadoras referidas en
el apartado 3.1. anterior.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

De acuerdo con la legislacion espafiola vigente, no existen restricciones particulares ni de
carécter general, a la libre transmisibilidad de los valores de esta emision.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Solicitudes de admisidn a cotizaciéon

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Administraciéon de CAIXA GALICIA de fecha 24
de septiembre de 2009, descrito en el apartado 4.12 precedente, CAIXA GALICIA ha acordado
solicitar la admisién a cotizacién en A.ILA.F. Mercado de Renta Fija.

Esta previsto que los valores de la presente emisién sean admitidos a cotizacién en A.LA.F.
Mercado de Renta Fija en un plazo no superior a un mes contado desde la fecha de desembolso
de la emisién. En caso de incumplimiento de este plazo, CAIXA GALICIA harfa publicas las
causas de retraso en el Boletin Oficial de Cotizacién AIAF, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual que en su caso corresponda.

CAIXA GALICIA conoce y acepta los requisitos exigidos para la admisién, permanencia y
exclusion de los valores en el Mercado A.LAF., segin la legislaciéon vigente y los

requerimientos de sus organismos rectores.

5.2. Agente de pagos

Los pagos de los cupones y del principal de la emisién a que se refiere la presente nota de
valores serdn atendidos por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID que
dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE ADMISION A COTIZACION

La previsién de gastos para la admisién a cotizacién de la presente emision es:

Concepto Euros
Registro del folleto informativo de admisién en la Comision Nacional del Mercado de Valores 9.550,87
Supervisién del proceso de admision a cotizacién por la Comision Nacional del Mercado de 9.550,87
Valores

Tarifa de admision a cotizacién en A.LA.F. Mercado de Renta Fija 55.000,00
Inclusién de la Emision en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear 500,00
Comisién correspondiente al aval del Estado 58.982.301,402
Comisiones de colocacion 2.531.250,00
TOTAL 61.588.153,14

2 La comisién de aval abonada inicialmente a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera por CAIXA
GALICIA asciende a 60.555.162,74 Euros. CAIXA GALICIA solicitard la devolucién del importe correspondiente al
haberse ajustado a la baja el importe nominal de la Emisién respecto del inicialmente previsto.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision

Ninguna persona ajena a CAIXA GALICIA ha asesorado a la entidad en la realizacién de la
presente emision.

7.2. Informacion de la nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5. Ratings

r.

Moody’s Investors Services (“Moody’s”) ha otorgado a la presente emisién una calificaciéon
crediticia provisional de Aaa y Fitch Ratings (“Fitch”) ha otorgado a la presente emision una
calificacion crediticia provisional de AAA.

A la fecha de inscripcion de la presente Nota de Valores, las calificaciones crediticias que tiene
asignadas CAIXA GALICIA y el avalista son las que se detallan a continuacion:

Calificacién
v de e Reino de Espaiia Caixa Galicia :
Largo plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Fitch AAA BBB+ F2 Estable
Moody’s Aaa A3 pP-2 Negativa

La calificacién otorgada por Moody’s fue revisada con fecha 15 de junio de 2009. La calificacién
otorgada por Fitch tiene fecha 13 de marzo de 2009.

La calificacién es una evaluacién de la capacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizaciéon del principal en los casos previstos en las
condiciones de la emisién. La funcién de las calificaciones en los mercados financieros es la de
proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses o principal, de
una inversion de renta fija.

Esta calificacién crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o suscribir
esta emision. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento de forma unilateral, si asi lo creyera necesario la agencia de calificacion.

La mencionada calificacién crediticia es sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a los

potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis de CAIXA GALICIA o de
los valores que se emitieron.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO DEL EMISOR INSCRITO EN
LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMYV CON FECHA 29 DE ENERO DE 2009

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Real Decreto 1310/2005, se incorporan por
referencia las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas de CAIXA GALICIA
correspondientes al ejercicio 2008, presentadas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con N° Registro Oficinal 11136. Las referidas cuentas anuales estan disponibles en la pagina web
de CAIXA GALICIA (www.caixagalicia.es) asi como en la de la CNMV (www.cnmv.es). Los
Informes de Auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al
ejercicio 2008 no presentan salvedades.

Se incorporar asimismo por referencia a la presente Nota de Valores los estados financieros
intermedios a 30 de junio de 2009 correspondientes a CAIXA GALICIA, que fueron remitidos a
la CNMV con fecha 12 de agosto de 2009 y que se encuentran también a disposicién de los
inversores en la pagina web en la pagina web del Garante (www.caixagalicia.es) y de la CNMV
(www.cnmv.es).

Se incorpora también por referencia a esta Nota de Valores el Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, que fue presentado en la CNMYV con fecha 27 de
marzo de 2009 (N° de Registro 2009033387) y que se encuentra también a disposicion de los
inversores en la pagina web de CAIXA GALICIA (www.caixagalicia.es) y de la CNMV
(Wwww.cnmv.es).

Desde la fecha de inscripciéon del Documento de Registro actualmente vigente hasta la fecha de
inscripcién de la presente Nota de Valores en los Registros Oficiales de la CNMV no se ha
producido ningdn hecho que pueda afectar de forma significativa a los estados financieros de
CAIXA GALICIA, salvo los expuestos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008,
en los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre de 2009, en el
informe anual de gobierno corporativo del ejercicio 2008 y los comunicados por CAIXA
GALICIA como hechos relevantes a la CNMYV desde la fecha de inscripcién del Documento de
Registro, que se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores.

En Madrid, a 29 de octubre de 2009

D. José Ignacio Navas Diaz
Director General Adjunto Financiero
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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III. M6dulo de Garantia (Elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento (CE) n°
809/2004)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Se incluye como Anexo copia de la comunicacién de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera de fecha 1 de octubre de 2009, comunicando la Orden de la Ministra de Economia y
Hacienda de fecha 30 de septiembre de 2009, por la que se otorga aval de la Administracién
General del Estado, a determinadas operaciones de financiacién de la entidad Caja de Ahorros
de Galicia, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el plan de accién concertada
de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA 3364/2008, de 21 de noviembre (la “Orden de
Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el importe maximo del aval en MIL
CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES (1.155.000.000) DE EUROS, los requisitos que
deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y
su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval descrito puede consultarse
en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
(www.tesoro.es/sp/ Avales/ AvalesdelEstado.asp).

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

Podran emitirse pagarés, bonos y obligaciones hasta un importe maximo de MIL CIENTO
CINCUENTA Y CINCO MILLONES (1.155.000.000) DE EUROS con cargo al citado aval y a un
plazo de entre tres (3) meses y cinco (5) afios a contar desde su emision.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacion crediticia (rating) de
una o varias agencias de calificacién crediticia. Dicho rating, de existir, se recogera en la Nota de
Valores correspondiente a la emisién en cuestion.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracién General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicaciéon de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la
Comisién Europea de 29 de abril de 2004, la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
registrado con fecha 22 de septiembre de 2009, el Documento de Registro del Reino de Espafia
como garante, que se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Ver apartado 1 del presente Anexo.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

. DIRECCION GENERAL DEL TESORO
POLITICA FINANCIERA

MINISTERIO ) .

DE ECONOMIA 12 ipys ‘ar OB SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS

YHACIENDA  suBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS EC - "~ = o
Registro de Sallda Nimero 135141

‘ 0111012009 9:45:40

Cimpleme comunicarle que con fecha 30 de septiembre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMI'A, Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN
EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto—ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econémico—financiera en relacion con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, autoriz6 el otorgamiento de avales del Estado a las
operaciones de financiacién nuevas que realicen las entidades de crédito a partir de
la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2009, el articulo 54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 2009, en la redaccion dada por la disposicion
final sequnda del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, establece
que se podran conceder avales hasta un importe maximo de 64.000 millones de
euros para garantizar las obligaciones derivadas de operaciones de financiacién a las
que se refiere el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Economico-Financiera en relacién con el Plan de
Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Asimismo, la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, concreté los aspectos
fundamentales del réegimen de otorgamiento de avales a las entidades de crédito,
precisando las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deben
cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a avalar y los tramites a seguir
para el otorgamiento de avales.

PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
DIRECCION GENERAL DEL TESORO
MINISTERIO . Y POLITICA FINANCIERA
OMIA
SE ECIOII\\IID A SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS
HACIE ECONOMICAS EXTRAORDINARIAS

Tras el informe favorable del Banco de Esparia y de conformidad con el apartado 3 c)
de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, se ha considerado conveniente
ampliar hasta cinco afios el plazo maximo de vencimiento de los instrumentos
avalados, con el fin de proporcionar a las entidades de crédito beneficiarias del aval
la misma flexibilidad, para utilizar vencimientos a corto y medio plazo en funcién de

sus necesidades, de la que disponen las entidades de nuestro entorno.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestana, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser
acordado por la Ministra de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 1.155.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja de
Ahorros de Galicia y que cumplan los requisitos establecidos en los apartados
siguientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
seflaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia la
entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en
programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendréan que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar comprendido
entre los tres meses y los cinco afios siguientes a su emision. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima obligacion

PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO
MINISTERIO Y POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMIA
SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS
Y HACIENDA ECONOMICAS EXTRAORDINARIAS

resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al 31 de diciembre
de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de tipo
de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y utilizacién en
los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de
mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser coherente con
operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar el cumplimiento de
este requisito, se utilizara como tipo de referencia tedrico para cada emision el tipo
resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del Estado a un plazo equivalente,
en el momento de la emisién, el diferencial que resulte de aplicar las reglas de
célculo de la comision que se reflejan en el apartado SEXTO de la presente orden.
La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera comprobara la adecuacion del
tipo de interés propuesto para cada operacion en funcién de los requisitos
establecidos en este parrafo, asi como de las condiciones de mercado existentes en
ese momento.

Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a modificar el tipo
de referencia tedrico a que se refiere el parrafo anterior, cuando por la evolucién de
los mercados o cualquier otra circunstancia deje de ser representativo.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emision no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision.

g) Admision a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacién en
alguno de los mercados secundarios oficiales espafoles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009, salvo que la Comisiéon Europea autorice
la extension del programa de avales hasta una fecha posterior, en cuyo caso, de
conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
mediante resolucion de la Direcciobn General del Tesoro y Politica Financiera, se
establecera la correspondiente extension del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la
entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econdmicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad
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de la Administraciéon General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la
fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada operacién avalada, o
programa de pagarés avalado, sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se
hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su caso, efectivas
en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando, llegado el
vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la haya hecho
efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la obligacion
el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al mismo, sea cual sea
la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la obligacion garantizada, salvo lo
dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracion de las operaciones a las
que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa autorizacion por
escrito de la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia
y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no producira
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor de la Administracion
General del Estado, para cada operacién y en el momento de la emision, las
comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicién.

Las comisiones se liquidaran por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por parte
de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada fecha, se
calcularan en funcién del plazo total de la emisién y se ingresaran por la entidad
emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que establece la
Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un nuevo
procedimiento de recaudacién de los ingresos no tributarios recaudados por las
Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en las
sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas.

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta orden
hasta el vencimiento final de la Gltima obligacion resultante del programa avalado.
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El procedimiento para la devolucion del exceso ingresado en concepto de comision
en los casos en los que el importe ingresado por la entidad emisora sea superior al
que resulte de sustituir, en la formula empleada para la determinacién de la comision
devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emision finalmente efectuada,

b) el importe nominal maximo comunicado por la entidad, por el importe
nominal finalmente emitido

seré el que establece la Resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, de 4 de febrero de 2009, por la que se establece el procedimiento para la
devolucién del exceso ingresado en concepto de comision por las entidades
beneficiarias de los avales otorgados por el Ministro de Economia y Hacienda el 29
de diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley 7/2008,
de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico—financiera en relacion
con el plan de accién concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista
para la operacién, la entidad emisora avalada debera comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta operacién que
se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento privado, folleto, o
escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV para el registro.

b) La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en esta
orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo establecido
en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con la liquidacién de
la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras acreditar su ingreso,
proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se realizara mediante la
presentacion del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura de
emisién mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y solicitaré la admision a cotizacién de la emisiéon en un mercado secundario
oficial espafiol.
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d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias héabiles desde la fecha de admisién a cotizacion en
un mercado secundario oficial espanol, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admisién a negociacién de los valores emitidos.

OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracién del Banco de Esparia, el control y seguimiento de las
operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a
facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro
directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emisiébn y vencimiento de cada una de las operaciones
avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses ordinarios, y
cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacién y a la posibilidad de
gjecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar a
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacién avalada con una antelacion de,
al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha
comunicaciéon se incluirdn todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada
hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicard a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como una
estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcién y tratamiento de la informacién a que se refiere
este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer
que la misma se envie por determinados medios y con formatos especificos que pondra
a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en el
articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor pondra en
posesion de la Administracién General del Estado (Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera) valores de Deuda Publica espariola por el importe equivalente al
riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion General del Estado, y
correspondiente a todos los vencimientos pendientes derivados de cada emisién en
divisas que haya sido garantizada. A efectos del calculo del importe por el que ha de
constituirse esta garantia, se aplicaran los precios y recortes de valoracion utilizados
por el Eurosistema en sus operaciones de politica monetaria.
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La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuard al menos
una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y, en todo
caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacién en el tipo de cambio, se
reajustara la garantia constituida por el emisor, en el plazo de los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo establecido en el citado articulo
1.¢) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion entre
el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en el
momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al emisor.
No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la operacion
garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la emision, la
Administracion General del Estado, a través de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe necesario para
resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los reajustes
que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la Administracion
General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado Tercero de la
presente Orden.

DECIMO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucién del
aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion,
incluida, en su caso, la compensacion prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdémico-Financiera en
relacién con el Plan de Accién concertada de los paises de la Zona Euro, se realizara
como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecuciéon se instara de
una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin,
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad
emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al vencimiento
que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al

pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con los
términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los titulares
legitimos de los valores emitidos, deberé presentar una reclamacién de pago por
escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se
establece en el anexo .

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera procederé de inmediato a iniciar los tramites
necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior ordenacién del pago
resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la
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cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de Espana exclusivamente para esta
finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningtin caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente .a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal.

DECIMOSEGUNDO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de
mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOTERCERO.- La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera notificara la
presente orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOCUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para enlregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas
para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion
del aval, asi como a solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones
garantizadas tanto a la entidad emisora avalada como al agente de pagos, en su caso,
de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de lo
previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una

operacién pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la Orden de la Ministra de Economia y
Hacienda de otorgamiento del aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion con
fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera y numero de registro (numero de registro).

2. La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditara el
ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta, mediante
presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del documento
de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la que se haya
efectuado.

4. En el supuesto en el que aun no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central
de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se refiere el apartado
Décimo. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho
trémite a la mayor brevedad posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del
requisito establecido en la letra i) del apartado Segundo de la citada Orden.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las obligaciones del

emisor en reIac:on con la operacién avalada por la Admlmstrac:on General del
Estado

D/D? (Identificacién de la persona) con DNI (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razoén social) agente de pagos de la emisién (.......) avalada por la
Administracién General del Estado, con poder bastante al efecto, otorgado con fecha
(fecha) y cuyo original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion
de todos los titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada
operacion, a los efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del
apartado Décimo de la Orden de la Ministra de Economia y Hacienda por la que se
otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacién de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiera en
relaciéon con el Plan de Accion Concertada de los paises de la Zona Euro, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén sociall no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA IMPORTE FECHAS
DENOMINA DE
CION VENCIMIE
EMISION NTO
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero en
su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicidn, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 1 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Cha

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. José ignacio Navas Diaz
Caja de Ahorros de Galicia
Serrano, 41 42

28001 Madrid
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