Nota sobre las acciones y
nota de sintesis

Emision de
11.968.654.200 acciones
de

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Esta nota sobre las acciones y nota de sintesis ha sido registrada por la Comision Nacional
del Mercado de Valores

6 de junio de 2019

Esta nota sobre las acciones y la nota de sintesis han sido redactadas de conformidad con
los modelos establecidos en el Anexo III y XXII del Reglamento CE niumero 809/2004, de la
Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los Folletos, ast
como al formato, incorporacion por referencia, publicacién de dichos Folletos y difusion de
publicidad (el “Reglamento CE 809/2004”).
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ADVERTENCIA PREVIA DE LA SOCIEDAD
1. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Hay un accionista de control en Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, "Vértice" o la
“Sociedad") que es titular del 55,64% del capital social, Squirrel Capital, S.L.U. (en adelante,
"Squirrel" o el "accionista de control de la Sociedad"), sociedad constituida de acuerdo con las
leyes de Espafia y con domicilio social en Madrid, calle Agastia ntimero 80, 28043, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.251, folio 9, seccion 8, hoja M—337131, y provista de nimero
de identificaciéon fiscal (N.I.F.) B—83752550. Entre Vértice y Squirrel hay numerosas operaciones
vinculadas cuyo importe ascendia a 2.012 miles de euros a 31 de diciembre 2018 y 3.327 miles de euros
a 31 de marzo de 2019.

Aunque a juicio de la Sociedad, todas estas operaciones se realizaron en condiciones de mercado,
existe la posibilidad de que Vértice hubiese obtenido unas condiciones mas favorables si estas
operaciones se hubiesen realizado con terceros. Ademads, estas operaciones se realizaron con
sociedades del grupo Squirrel, controlado por don Pablo Pereiro Lage.

Como medida para el control de las operaciones entre partes vinculadas, estas deben autorizarse por el
propio Consejo de Administracién, previo informe de la Comisiéon de Auditoria y Control o, en su caso,
por la Junta General de Accionistas con las protecciones contenidas, entre otros, en el articulo 190 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente, la Sociedad y el grupo cuentan con una politica interna en materia de precios de
transferencia que tiene por objeto asegurar que todas las transacciones efectuadas por la Sociedad con
partes vinculadas se llevan a cabo en condiciones de mercado y en interés de la Sociedad al tiempo que
permitan su correcta revision y comparabilidad por parte de la Agencia Tributaria. A estos efectos, la
Sociedad, al inicio del proceso de contratacién solicita un presupuesto a un minimo de tres
proveedores de forma que permita la comparabilidad entre las ofertas recibidas y su ajuste a precios de
mercado, comparandolas con otras operaciones similares efectuadas dentro del sector en el que opera
la Sociedad. Dichos presupuestos son puestos a disposicion de la Comision de Auditoria y Control, asi
como del Consejo de Administraciéon para su evaluacion y desarrollo.

Todas las operaciones vinculadas descritas en el apartado 19 de la Secciéon II del Documento de
Registro han sido aprobadas por el Consejo de Administracién, con la ausencia y abstencion de
Squirrel y don Julian Martinez Samaniego, con el informe de la Comisién de Auditoria y Control.

A su vez, Squirrel est4 integramente participada de forma directa por D. Pablo Pereiro Lage. Ademas,
en la actualidad Squirrel ocupa el cargo de consejero delegado y presidente del Consejo de
Administracion de Vértice, el cual estd compuesto por cinco miembros, de los cuales D. Julian
Martinez Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de Squirrel.

Vértice realiza todas las actividades de produccion y de distribucién de derechos audiovisuales,
incluidas en su objeto social, por su propia cuenta no requiriendo de la contrataciéon de servicios de
produccién y distribucién de Squirrel para cumplir con dicho objeto social. Ninguna sociedad del
Grupo Squirrel realiza actividades de produccion y distribucion de derechos audiovisuales (salvo la
propia Vértice).
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I. NOTA DE SINTESIS (ANEXO XXII DEL REGLAMENTO DELEGADO (UE)
486/2012)

Los elementos de informacion de esta nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”) estan divididos en
cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccién segiin la numeraciéon
exigida en el Anexo XXII del Reglamento Delegado (UE) N° 486/2012 de la Comision de 30
marzo de 2012 por el que se modifica el Reglamento (CE) n°® 809/2004 en lo que se refiere al
formato y el contenido del folleto, del folleto de base, de la nota de sintesis y de las condiciones
finales, en cuanto a los requisitos de informacion (el “Reglamento CE 809/2004”).

Los niimeros omitidos en esta Nota de Sintesis se refieren a elementos de informacioén previstos en
dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacién exigidos
para este modelo de folleto, pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se
mencionan como “no procede”.

Seccion A — Introducciéon y advertencias

Aa Advertencia:

e Esta nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”) debe leerse como introduccién a la nota
sobre las acciones (la “Nota sobre las Acciones”), a los factores de riesgo de los
valores (los “Factores de Riesgo”) y al documento de registro registrado el 6 de
junio de 2019 en la CNMV (el “Documento de Registro”) de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. (todos ellos, conjuntamente, el “Folleto”).

e Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en
el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del derecho nacional del Estado
Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto
antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

e La responsabilidad civil solo se exigird a las personas que hayan presentado la Nota
de Sintesis, incluida cualquier traduccién de esta, y Gnicamente cuando la Nota de
Sintesis sea enganosa, inexacta o incoherente en relacién con las demas partes del
Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacién
fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en
dichos valores.

A.2 Consentimiento del emisor para una venta posterior o la colocacion final de
los valores por parte de los intermediarios financieros:

No procede puesto que el Emisor (tal como este término se define a continuacién) no ha
dado su consentimiento a la utilizacién del Folleto para una venta posterior a la
colocacion final de los valores por parte de los intermediarios financieros.

Seccion B — Emisor

B.a Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacién social completa del Emisor es “Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A.”, antes denominada “Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios
Audiovisuales, S.A.”. Su denominacién comercial es “Vértice 360” 0 “V360”.

B.2 Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacién conforme a la cual operay
pais de constitucion

Vértice es una sociedad anénima cotizada de nacionalidad espafola, con domicilio social
en Madrid, calle Agastia, nimero 80, C.P. 28043, y es titular del nimero de




identificacion fiscal A-84856947. La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid. El cédigo L.E.I. es 959800NZ03Z4U0519L24. Vértice se rige por la legislacion
espanola. Por tanto, esta sujeta a la regulacion establecida por el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (1a “Ley
del Mercado de Valores”) y demaés legislaciéon concordante.

El sector cinematografico y audiovisual en el que operan Vértice tiene el caracter de
sector regulado. Esta regulacion deriva, en lineas generales, de las siguientes normas: (i)
la Ley 7/2010, de 31 de marzo, General de la Comunicaciéon Audiovisual; (ii) la Ley
55/2007, del Cine y demas normas de desarrollo; y (iii) las leyes dictadas por algunas
Comunidades Auténomas en el marco de sus competencias en materia cinematogréafica y
audiovisual.

B.3

Factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso del emisor y
de sus principales actividades

La actividad de Vértice y de su grupo (el “Grupo” o “Grupo Vértice”) se circunscribe al
sector audiovisual. El Grupo Vértice opera, principalmente, en Espafia, donde se localiza
casi el 100 % de la facturacién a clientes.

El Grupo Vértice concentra la mayor parte de su negocio en los siguientes segmentos:

e Produccion cinematografica y televisiva: produccién de peliculas cinematogréaficas,
de series de ficcibn para television y de programas para television (“formatos”) y
comercializacion de las mismas mediante la cesion de derechos de emisién.

e Distribucién comercial de productos audiovisuales: distribuciéon y explotaciéon de
derechos de obras audiovisuales (adquisicidn a terceros de derechos exclusivos sobre
obras audiovisuales para su difusiéon comercial).

Los ingresos por segmentos se reproducen a continuacion:

Miles de euros 2018 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios de

Distribucion de Cine 4.384 2.023 2.210

Ingresos Salas de Cine 2.448 281 760

Ingresos Video 82 39 23

Venta en internet de VOD/Ancillary 108 97 76
Ingresos Television 1.746 1.606 1.351

;r;%(ﬁ“ziigﬁtgedg‘\lfa cifra de negocios de 203 140 o)
Otros® 1.744 1.662 1.727
TOTAL 6.331 3.825 3.937

*Cifras en miles de euros

(1) En “otros” se incluye principalmente la actividad desarrollada por la sociedad Itesa Producciones, S.L que presta servicios de

medios técnicos y materiales para la realizacién de contenidos de televisién.

A 31 de marzo de 2019, el importe neto de la cifra de negocios de distribucién de cine es
de 2.105 miles de euros, no habiéndose registrado ningtin importe en la cifra de negocios
de produccion de television. Por su parte, el importe neto de “otros” fue de 402 miles de
euros, siendo el importe total de ingresos de 2.507 miles de euros.




B.4

Tendencias recientes mas significativas

Vértice opera en un mercado altamente competitivo y muy atomizado con limitadas
barreras de entrada y gran dinamismo en la creacion de nuevas empresas. La Sociedad
considera que el referido dinamismo y el caracter competitivo del sector dificultan
realizar previsiones sobre el entorno en el que Vértice debera desarrollar su actividad en
los proximos anos. Entre las tendencias actuales del sector audiovisual que pueden
influir positivamente en la evolucion del Grupo Vértice podemos encontrar la mejora de
la situacién econdémica, que trae consigo un incremento del consumo familiar de ocio
debido al aumento de la renta disponible y un incremento en la financiaciéon puablica en el
sector. Asi como, el incremento de la inversion publicitaria —y, por tanto, de los ingresos
por publicidad, siendo esta la principal fuente de la financiaciéon de los servicios
audiovisuales en Espafia y Europa—. En este sentido, aunque la situacion de crisis
econémica que ha atravesado Espafia en los Gltimos afios ha disminuido la renta
disponible de las familias, de acuerdo con los datos oficiales del Banco de Espaia
(Fuente: Informe anual, 2018. Banco de Espafia), en 2017 se prolongd, por cuarto aino
consecutivo, la recuperacién de la economia espafiola, aumentandose el consumo privado
y la renta disponible hasta alcanzar cotas similares a las anteriores a 2008. No obstante,
hay que ser prudentes a la hora de realizar estimaciones futuras sobre su evolucion y
seguir considerando los riesgos asociados a eventuales descensos de aquel.

A lo largo del ejercicio 2018 y del primer trimestre de 2019, se han producido los
siguientes hechos significativos: (a) con fecha 3 de septiembre de 2018 la Sociedad
comunico (hecho relevante 269.285) que habia llegado a nuevos acuerdos con varias
productoras internacionales por un valor econdémico que asciende a 4.512 miles de euros
para la adquisicion de 15 titulos; (b) con fecha 25 de abril de 2018 la Sociedad comunico
(hecho relevante 264.618) que habia llegado a un acuerdo con la productora
norteamericana Millenium sobre la adquisicion de 89 titulos por un valor de 2.718 miles
de doblares americanos, lo que equivale al cambio a 2.426 miles de euros; (c) el 4 de
diciembre de 2018 la Sociedad comunic6 (hecho relevante 272.913) que habia suscrito
nuevos acuerdos con productoras internacionales para la adquisiciéon de 19 titulos por
valor de 3.200 mil délares americanos, lo que equivale al cambio a 2.842 miles de euros;
(d) con fecha 12 de marzo de 2019 la Sociedad comunicé (hecho relevante 272.115) que
Squirrel habia firmado un acuerdo de intenciones con la sociedad cotizada italiana Giglio
Group, por medio del cual se integraran en Vértice todos los activos del area media del
grupo cotizado italiano Giglio Group (las partes firmantes del acuerdo de intenciones
acordaron suscribir los correspondientes contratos relativos a la integracion de los
activos de Giglio no mas tarde del proximo 30 de junio de 2019, estableciendo una
penalidad en concepto de “break-up fee” para aquellos casos en los que cualquiera de las
partes optase por romper las negociaciones y no atender su compromiso de suscribir el
correspondiente contrato de integraciéon dentro del plazo acordado. El importe de la
penalidad acordada es de 500 miles de euros). Si finalmente se firman los documentos
contractuales y se ejecuta dicha integraciéon, Giglio: (i) adquiriria la condicién de
accionista de Vértice, siendo titular de 1.136.363.636 nuevas acciones de Vértice,
representativas de un 18,99% del capital social a 12 de marzo de 2019 (fecha en la que
dicha operaciéon de integraciéon fue comunicada al mercado) y sin que, en ningtn caso,
dichas acciones pudiesen representar menos del 5,95% del capital social de Vértice tras el
Aumento de Capital objeto de la presente Nota de Sintesis y del aumento de capital en
virtud del cual Giglio suscribiré las acciones; y (ii) ocuparia un puesto en el Consejo de
Administraciéon de Vértice, valordndose a estos efectos, por parte de la Sociedad, un
incremento del ntimero de consejeros de ésta. Los activos del grupo italiano han sido
valorados a efectos de esta operaciéon en 12.500 miles de euros y éstos serian integrados
en Vértice a cambio de nuevas acciones a un precio de canje cerrado de 0,0110 euros
(dichas acciones serian emitidas en el marco de una ampliaciéon de capital reservada a
Giglio Group y sin derecho de suscripcion preferente para el resto de accionistas al
tratarse de una aportacién no dineraria). En cualquier caso, a la vista del acuerdo de
intenciones antes referido, los contratos que finalmente se firmen al objeto de regular la
operacion de integraciéon, no preveran mecanismo de anti-diluciéon alguno y, por tanto,
Giglio tendrd derecho en todo momento a suscribir el citado niimero de acciones nuevas




de la Sociedad (i.e. 1.136.363.636), las cuales representaran el 5,95% del capital de
Vértice tras el Aumento de Capital objeto de la presente Nota de Sintesis y de la emision a
realizar por la aportaciéon de los activos de Giglio; y (e) finalmente, el 6 de mayo de 2019
la Sociedad comunic6 que el 3 de mayo de 2019 habia ejecutado la adquisicion del 100%
de las participaciones representativas del capital social de DMD Media, S.R.L.
entregando la Sociedad a los accionistas de DMD Media, S.R.L., Squirrel y Mario Griselli,
51.861.702 y 17.287.234 acciones propias, respectivamente, como contraprestaciéon por la
adquisicion de las participaciones de DMD Media, S.R.L.

B.5 Grupo del Emisor
Vértice es la cabecera de un grupo de 13 entidades dependientes cuya sociedad
dominante, en el sentido establecido por la ley, es Vértice. A su vez, Vértice se integra en
el grupo cuya sociedad dominante en el sentido establecido por la ley es Squirrel. Squirrel
esta integramente participada por don Pablo Pereiro Lage.
SESENTA GRADOS, S.A
1009 LOO?GV 1003 100%
F995% | prpin 360, S.L 0% ITESA, S.L.
100% SLU.
S.LU.
S.LU.
Actualmente se encuentran en liquidacion las siguientes sociedades del Grupo Vértice:
Vértice Sales Agent, S.L.U.; Vértice Films, S.L.U.; Vértice 360 Inmuebles, S.L.U.; Vértice
Live, S.L.U.; Erpin 360, S.L.
B.6 Accionistas principales del Emisor

A la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones, el principal accionista
significativo de la Sociedad y su porcentaje de participacion en el capital es el siguiente:

Participacion | Participacion | Participacion . . .z
el 3 o0 Participacion
Accionista directa indirecta total o
. . . total (%)
(acciones) (acciones) (acciones)
D. Pablo
Pereiro - 3.329.948.692 3.329.948.692 55,64
Lage @
Free float - - 2.654.378.408 44,36
TOTAL — — 5.984.327.100 100
(1) El accionista directo es Squirrel Capital, S.L.U., sociedad integramente participada de forma directa por don Pablo Pereiro Lage.

En virtud del contrato de compraventa suscrito el 5 de mayo de 2016 entre Squirrel y el
Grupo Ezentis, Squirrel adquiri6 85.198.730 acciones (representativas del 25,24% del
capital social en la fecha de adquisicion, del 1,42% a fecha de registro de ésta Nota de
Sintesis y del 0,47% tras el Aumento de Capital objeto de esta Nota de Sintesis) y asumi6
ciertos compromisos que afectan al ejercicio del derecho de voto en las Juntas Generales
de Vértice y restringen o condicionan la libre transmisién de las acciones adquiridas en
virtud del contrato de compraventa y que, por lo tanto, constituyen pactos parasociales a




los efectos del articulo 530 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (ver
epigrafe C.5) Con fecha 12 de marzo de 2019, Squirrel firmé una carta de intenciones con
la cotizada italiana Giglio Group en virtud de la cual ambas partes se comprometieron a
integrar todos los activos del area de media del grupo italiano en Vértice (ver epigrafe

B.4.).

B.7

Informacion financiera fundamental historica seleccionada

Se muestran a continuacién las principales partidas de los estados financieros
consolidados y auditados del Grupo correspondientes a los ejercicios 2016, 2017 y 2018.

Informacion financiera historica seleccionada

A continuacién, se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance
consolidado del Grupo Vértice a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018:

Var. %

Var. %

2018 18/17 2017 17/16 2016
Total activos no corrientes 11.197 30,12% 8.605 52,08% 5.658
Total activos corrientes 4.416 100,82 % 2.199 (43)% 3.859
TOTAL ACTIVO 15.613 44,51 % 10.804 | 13,52% 9.517
Total patrimonio neto 7.611 668,01 % 991 103,83% | (25.857)
Total pasivos no corrientes 1.533 (11,39) % 1.730 28,33% 1.348
Total pasivo corriente 6.469 (19,97) % 8.083 | (76,24)% | 34.026
;giﬁlLl\f(?gll‘(f)(l)\IETo 15.613 44,51 % 10.804 | 13,52% 9.517

* Datos en miles de euros.

La estructura del patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas anuales
consolidadas) a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 se incluye a continuacion.

2018 Var. % 2017 ’ Var. % ‘ 2016

Patrimonio neto

Capital escriturado 5.984 1.670,41% 338 (98,56)% 23.627
Reservas 2.077 108,11% (25.599) 43,08% (44.981)
Acciones y participaciones en o o

patrimonio propias (1.646) (62,64)% (1.012) 61,06% (2.599)

Beneficios (Pérdidas) o o

consolidados del ejercicio 1.874 (93,29)% 27.962 | 2.473,68% (1.178)
Beneficios (Pérdidas) o o
atribuidos a socios externos (73) (48,97)% (49) (19,5)% (41)
Patrimonio atribuido a
tenedores de
instrumentos de 8.216 400,97% 1.640 106,51% (25.172)
Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante
Socios externos (605) (6,77)% (649) (5,25)% (685)
Total patrimonio neto 7.611 668% 991 103,83% (25.857)

* Datos en miles de euros.

La siguiente tabla muestra las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo Vértice de los ejercicios 2016, 2017y 2018:

2018 Var. % 2017 Var. % 2016
Ingresos de explotacién® 6.433 66,18% 3.871 (3,53)% 4.013
Resultado financiero (23) | (100,08)% | 27.608 4.771,4% (591)




Beneficio / (Pérdida) antes de

impuestos de actividades | 2.042 | (92,70)% | 28.011 2.526,42% (1.154)
continuadas

Resultado de la cuenta de o o

nérdidas y ganancias 1.874 | (93,30)% | 27.962 2.473,68% (1.178)

* Datos en miles de euros.

(1) Incluye para las magnitudes de 2018, 2017 y 2016 los “ingresos ordinarios” y “otros ingresos”.

A continuacién, se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance
consolidado a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de marzo de 2019:

31.03.2019 Var. % 31.12.2018
Total activos no corrientes 11.969 (6,89)% 11.197
Total activos corrientes 5.487 24,25% 4.416
TOTAL ACTIVO 17.456 11,80% 15.613
Total patrimonio neto 8.332 9,47% 7.611
Total pasivos no corrientes 1.533 0% 1.533
Total pasivo corriente 7.591 17,34% 6.469
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 17.456 11,80% 15.613

* Datos en miles de euros.

El patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas consolidadas) a 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de marzo de 2019 tiene, por su parte, la estructura que sigue:

| 31.03.2019 | Var.% | 31.12.2018
Patrimonio neto
Capital y reservas 7.870 22,68% 6.415
Resultado de la dominante 1.007 (44,08)% 1.801
Minoritarios (545) 9,92% (605)
Total patrimonio neto 8.332 9,47% 7.611

* Cifras en miles de euros.

La tabla incluida a continuacién expone las principales magnitudes de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de la Sociedad a 31 de marzo de 2019 respecto del

mismo periodo del ano anterior:

31.03.2019 | Var. % | 31.03.2018
Ingresos de explotacion 2.507 4,5% 2.399
Resultado financiero (19) 21% (24)
Beneficio / (Pérdida) antes de o
impuestos de actividades continuadas 1.006 54,8% 650
Resulta.do de la cuenta de pérdidas y 1.007 57.8% 638
ganancias

* Cifras en miles de euros.

B.8 Informacién financiera seleccionada pro-forma, identificada como tal
No procede. No se ha elaborado informacién financiera pro-forma.
B.9 Si se realiza una prevision o estimacién de los beneficios, indiquese la cifra

No procede. No se han incluido estimaciones o previsiones de beneficios.




B.10

Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de
auditoria sobre la informacion financiera histérica

Las cuentas anuales e informes de gestion individual y consolidados correspondientes a
los ejercicios 2016, 2017 y 2018, han sido auditados por Crowe Servicios de Auditoria,
S.L.P. (anteriormente denominado Horwath Auditores Espafia, S.L.P.), con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana, 130, planta 72, 28046 Madrid, provista de N.L.F.
B-83887125, con el nimero S1620 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(“ROAC”) e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.695, libro o, folio 59,
seccion 82, hoja M—346497 (“Crowe”).

Los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Vértice y
sus sociedades dependientes correspondientes a los ejercicios 2016, 2017 y 2018 no
presentan salvedades, aunque si los siguientes parrafos de énfasis relativos a los
gjercicios 2016 y 2017. El parrafo de énfasis contenido en las cuentas anuales
consolidadas relativas al ejercicio 2016, cuyo contenido no varia respecto al parrafo de
énfasis incluido en las cuentas anuales individuales, sefiala que al cierre del ejercicio
2016, el balance de situacién consolidado presentaba patrimonio y fondo de maniobra
negativo. Adicionalmente el patrimonio neto de la Sociedad dominante también era
negativo, por lo que se encontraba en causa de disolucion, a no ser que éste se aumentase
o se redujese en la medida suficiente. Asimismo, con fecha 9 de abril de 2014, el Consejo
de Administracion de Vértice aprobo la solicitud de concurso voluntario de acreedores y
con fecha 4 de junio de 2014, el juzgado admiti6 la solicitud de concurso. Con fecha 6 de
marzo de 2017, fue presentada en el Juzgado de lo Mercantil N°5 que lleva el concurso de
acreedores del Grupo, la Propuesta de convenio y el Plan de pagos previo a la Junta de
Acreedores del 11 de mayo de 2017. Los administradores elaboraron un plan de negocio
que serviria de base para el futuro, una vez ratificado y firmado el Convenio presentado
en el Juzgado el dia 6 de marzo de 2017. Los administradores formularon las cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, por
considerar que esta era la hip6tesis que mejor reflejaba la realidad de la sociedad y sus
expectativas a la fecha de su formulacién. La capacidad de la Sociedad para realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segtn la clasificacién con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas, elaboradas asumiendo la continuidad de su actividad,
dependia del éxito de las negociaciones que estaban llevando a cabo con sus acreedores,
de la propuesta de convenio presentada y su posterior aprobacion judicial y en su caso,
del cumplimiento de las hipotesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias
indicaban la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Por otro lado, el parrafo de énfasis relativo al ejercicio 2017 de las
cuentas anuales consolidadas, cuyo contenido no varia respecto al parrafo de énfasis
incluido en las cuentas anuales individuales, senala que a cierre del ejercicio 2017, el
balance de situacion presentaba a 31 de diciembre de 2017, un fondo de maniobra
negativo por importe de 5.971 miles de euros. Sin embargo, los administradores de la
Sociedad, formularon las cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, al considerar que Squirrel, habia manifestado que continuaria
prestando el apoyo financiero necesario para continuar sus operaciones. Tal y como se
describe en la nota 22 de la memoria, con fecha 16 de febrero de 2018, se realiz6 una
ampliacion de capital por importe de 5.646 miles de euros en dos fases. La primera
ampliacién, por aportaciones dinerarias por valor de 3.305 miles de euros, en la que
acuden un 95% de los accionistas con sus respectivos porcentajes y una segunda, por
valor de 2.342 miles de euros mediante compensaciéon del crédito concedido por el
Accionista Mayoritaria —Squirrel.

B.11

Si el capital de explotacion no es suficiente para los actuales requisitos del
emisor, incliyase una explicacion

Si bien, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo a 31 de marzo de 2019 por
importe de 2.104 miles de euros, existen suficientes factores mitigantes de que la
Sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones financieras a corto plazo, dichos




factores mitigantes incluyen la ampliacion de capital dineraria por importe de
11.968.654,20 euros objeto de la presente Nota de Sintesis en la que Squirrel ha asumido
el compromiso de suscribir y desembolsar todas aquellas nuevas acciones objeto del
Aumento de Capital que no fueran suscritas durante el Periodo de Suscripciéon Preferente
y el Periodo de Asignaciéon de Acciones Adicionales. No obstante, hasta la definitiva
ejecucion del aumento de capital por parte de la Sociedad, las principales fuentes de
financiacion de la Sociedad son los ingresos de explotacién de su propia actividad y la
financiacion concedida por Squirrel. En concreto, Squirrel ha otorgado dos préstamos en
2018 y en enero de 2019 por importes de 759 y 725 miles de euros, respectivamente, para
la adquisici6n de nuevos titulos.

Seccion C — Valores

Descripcion del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, incluido, en su caso, el numero de identificacién del valor

Esta Nota de Sintesis se refiere a la emisiéon y posterior admisién a negociacion de
11.968.654.200 nuevas acciones ordinarias que conferiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones actualmente en circulaciéon y que
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”) con un
valor nominal unitario de 0,001 euros, que se ofrecen en el marco del Aumento de Capital
de Vértice aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 29 de marzo de
2019 y completado por el Consejo de Administracién el 27 de mayo 2019, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (indistintamente, el “Aumento” o
el “Aumento de Capital”). Por otro lado, la Agencia Nacional de Codificaciéon de
Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMYV, ha asignado los siguientes Cédigos
ISIN provisionales para la identificacién de las Acciones Nuevas: ES0183304049. Para la
identificacion de los derechos de suscripciéon preferente: ES0683304937. Las Acciones
Nuevas equipararan sus codigos ISIN al de las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacién al inicio de su negociaciéon en las Bolsas de Madrid y Barcelona a través del
Sistema de Interconexiéon Bursatil. El cbédigo ISIN de las referidas acciones es:
ES0183304312.

Divisa de emision de los valores

Las acciones de Vértice estaran denominadas en euros.

C.3

Numero de acciones emitidas

A la fecha de esta Nota de Sintesis el capital social de la Sociedad asciende a 5.984.327,10
euros, representado por 5.984.327.100 acciones de la misma clase y serie, de 0,001 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

C.4

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Todas las acciones representativas del capital de la Sociedad actualmente en circulacion
son de una Gnica clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos, que son los
plenos derechos econdémicos y politicos inherentes a las mismas recogidos en los
Estatutos Sociales de la Sociedad y en la Ley de Sociedades de Capital, entre los cuales
estan: (i) derechos de asistencia y voto; (ii) derechos de suscripcién preferente en las
ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con
cargo a aportaciones dinerarias, asi como en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones; (iii) derechos de dividendos; (iv) derecho de informacién; y (v) derechos de
participacion en el patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad.

C.5

Descripciéon de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores

La transmision de las acciones de Vértice no estd sujeta a ninguna restriccion, sin




perjuicio de los compromisos contractuales asumidos por Squirrel frente a Grupo
Ezentis, algunos de los cuales tenian la consideracion de “parasociales” en el marco de la
adquisicidon por Squirrel de 85.198.730 acciones de Vértice de las que Ezentis era titular.
Estos pactos parasociales vinculan a los accionistas titulares de las referidas 85.198.730
acciones objeto de transmisiéon que representaban el 25,24% del capital social en la fecha
de adquisicion, del 1,42% a fecha de registro de ésta Nota de Sintesis y del 0,47% tras el
Aumento de Capital objeto de esta Nota de Sintesis (ver apartado B.6. de la presente Nota
de Sintesis).

C.6

Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admisiéon a cotizacion en un mercado regulado e indicaciéon de todos los
mercados regulados en los que los valores son o seran cotizados

Se solicitara la admisién a cotizacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

C.7

Descripcion de la politica de dividendos
La Sociedad nunca ha abonado dividendos.

La Sociedad no ha acordado ninguna politica de dividendos.

Seccion D — Riesgos

Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del
emisor o de su sector de actividad

Riesgos relacionados con la situacién financiera del Emisor: (i) Riesgo por deterioro de
los activos intangibles; (ii) las actividades de la Sociedad han generado pérdidas en el
pasado; (iii) riesgo de crédito; y (iv) la Sociedad podria no ser capaz de compensar
integramente sus bases imponibles negativas.

Riesgos relacionados con la industria y actividad del emisor: (i) Las audiencias
televisivas estdn muy fragmentadas; (ii) el sector audiovisual en Espana es altamente
competitivo y atomizado; (iii) las plataformas de video on—demand han proliferado
enormemente y se estin haciendo muy populares; (iv) la “pirateria” de las obras
audiovisuales afecta significativamente al negocio en el que la Sociedad opera; (v) los
ingresos estan concentrados en el sector audiovisual en Espafia; y (vi) las consecuencias
de la introduccion de la tecnologia IPTV (“Internet Protocol Television”) en el mercado
en el que la Sociedad opera son inciertas.

Riesgos legales y regulatorios: la Sociedad asume responsabilidad por los contenidos
que produce.

Riesgos sociales: (i) el consumo familiar esta ligado a la situacién econémica general; (ii)
las peliculas distribuidas por el Grupo Vértice podrian no tener el éxito comercial
esperado, lo cual podria provocar un impacto sustancial adverso sobre los resultados y
situacion financiera de la Sociedad y su grupo; y (iii) los espectadores que acuden a las
salas cinematograficas se han reducido en los tltimos afios.

Riesgos de control interno.

Riesgos relacionados con la estructura accionarial del emisor: (i) La Sociedad esta
controlada por un accionista; y (ii) algunas operaciones de la Sociedad se realizan con
partes vinculadas.

D.3

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

Los riesgos especificos a la fecha de esta Nota de Sintesis en relacion con las Acciones
Nuevas son los siguientes: (i) La Sociedad estd controlada por un accionista; (ii) los
accionistas e inversores que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente o que
soliciten Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripciéon Preferente no podran




revocar sus suscripciones; (iii) riesgo de volatilidad del precio de cotizacion; (iv) riesgo de
falta de liquidez de las acciones y de valor de reducida capitalizacién; (v) riesgo de
dilucién; (vi) riesgo de no distribucion de dividendos en el corto y medio plazo; (vii)
riesgo por ventas significativas de acciones tras la ampliacién de capital; (viii) riesgo de
admision a negociacion de las Acciones Nuevas; (ix) riesgo de tipo de cambio; y (x) puede
suceder que los accionistas de jurisdicciones fuera de la UE no puedan ejercitar sus
derechos de adquisicion o suscripcién preferente para adquirir nuevas acciones..

Seccion E — Oferta

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales

Los ingresos netos a consecuencia del Aumento de Capital ascenderan a la cantidad de
11.820.776,80 euros. Los gastos estimados de la emision y admisiéon a cotizacion de las
Acciones Nuevas (excluyendo IVA) ascienden aproximadamente a 147.877,40 euros, por
lo que suponen un 1,235% del contravalor de las Nuevas Acciones. Vértice no repercutira
gasto alguno a los accionistas legitimados ni a los inversores (en adelante, "Accionistas
Legitimados" e "Inversores") por la suscripciéon de las Acciones Nuevas.

E.2.a

Motivos de la ampliacién y destino de los ingresos

Vértice ha venido experimentando en los tltimos dos afios un aumento exponencial de su
volumen de negocio y beneficio neto. Este incremento se ha reflejado mayoritariamente
en el 4rea de distribucioén, pasando a ser la distribuidora independiente lider del mercado
espaiol de acuerdo con la web oficial de la empresa Rentrak, especializada en la medicién
de audiencia audiovisual independientemente de la ventana (www.rentrak.com) y su
herramienta online International Box Office Esentials (IBOE). Ese liderazgo ha llevado a
aumentar los proyectos en distribuciébn nacional y se ha iniciado la operativa
internacional paneuropea: Italia y Portugal. De igual manera, en las areas de producciéon
y de servicios audiovisuales, la Sociedad ha desarrollado y esta desarrollando maltiples
proyectos nacionales e internacionales de relevancia global en el sentido de que se espera
que, tras la finalizacién de su produccion puedan ser distribuidos a nivel internacional en
multiples paises.

Para continuar desarrollando su crecimiento diario, recurrente y exponencial en todas
sus areas nacionales y expandirlo internacionalmente, la Sociedad necesita de multiples
recursos: (i) los humanos y técnicos seran cubiertos -en gran medida- por la integracion
de la compaiiia italiana DMD Media y (ii) los financieros por el presente aumento de
capital por importe de 11.820.776,80 euros. Por tanto, los motivos principales del
Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones son cancelar el saldo
deudor con las sociedades del Grupo Squirrel, financiar el desarrollo de la actividad de la
Sociedad (la adquisicién de nuevas peliculas y series de televisiéon). En concreto, los
ingresos netos del Aumento de Capital tendran el siguiente destino (por orden de
prioridad): 1) Cancelar el saldo deudor a favor de las sociedades del Grupo Squirrel por
importe de 3.327 miles de euros; y 2) Acometer inversiones en titulos por importe de
8.493 miles de euros.

E.3

Descripcion de las condiciones de la oferta
Los principales términos y condiciones del Aumento de Capital son los siguientes:

(i) El Aumento de Capital se realizara por un importe nominal y efectivo total de
11.968.654,20 euros mediante la emisién y puesta en circulaciéon de 11.968.654.200
acciones nuevas de 0,001 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision,
por tanto, un precio de emision unitario de 0,001 euros, de la misma clase y serie
que las acciones actualmente en circulacién y representadas mediante anotaciones
en cuenta (el “Aumento de Capital”).

(ii) Las Acciones Nuevas representaran un 200% del capital social de Vértice antes del
Aumento de Capital y un 66,66% del capital social de Vértice post Aumento.
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A.- Periodo de Suscripciéon Preferente y. en su caso, solicitud de Acciones
Adicionales (primera vuelta)

Se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion preferente de las
Acciones Nuevas conforme a los siguientes términos:

(i) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas los accionistas de la
Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 10 de junio de 2019 (dia de
publicacion del anuncio en el BORME —“Last trading Date”—) y que figuren como
accionistas en Iberclear a las 18:00 horas del 12 de junio de 2019 (fecha de corte o
“Record Date”) (los “Accionistas Legitimados”).

(ii) Derechos de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Accionistas Legitimados podran ejercitar, dentro del Periodo de Suscripcién Preferente
(tal y como este término se define con posterioridad), el derecho a suscribir un niimero
de Acciones Nuevas proporcional al valor nominal de las acciones que posean.

Se hace constar que la Sociedad cuenta con 22.999.503 acciones propias en autocartera
directa, representativas de aproximadamente 0,38% del capital social, a la fecha de esta
Nota sobre las Acciones. Los derechos que hubieran correspondido a esta autocartera
acreceran de forma directa a los restantes accionistas. A los efectos de no alterar el
computo de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir Acciones
Nuevas, Vértice tendra a las 18:00 horas del dia de la publicacién del anuncio del
Aumento de Capital en el BORME el mismo nimero de acciones en autocartera directa.
La Sociedad no cuenta con acciones en autocartera indirecta.

A continuacion, se incluyen los céalculos realizados para la determinacién del ntimero de
derechos de suscripcion que son necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas:

— Nuamero total de acciones de la Sociedad: 5.984.327.100

— Numero de acciones titularidad de Vértice en autocartera directa a fecha de registro
de esta Nota sobre las Acciones: 22.999.503

— Nuamero de acciones con derecho de suscripciéon preferente: 5.961.327.597

— Ntumero de acciones de accionistas que han renunciado a su derecho de suscripciéon
preferente: 182.728. A los efectos de establecer una ecuacién de canje que permita
asignar un nimero entero de Acciones Nuevas (tal y como se detalla mas adelante),
el consejero de la Sociedad, don Julidn Martinez Samaniego, ha renunciado a estos
derechos de suscripcion preferente.

— Nuamero de acciones de accionistas con derecho de suscripcion preferente a los que
no se haya renunciado: 5.961.144.869

— Nuamero de Acciones Nuevas: 11.968.654.200

A cada Accionista Legitimado le correspondera un derecho de suscripcion preferente por
cada acci6n de la que sea titular. Por cada 900 derechos de suscripcion preferente se
podran suscribir 1.807 Acciones Nuevas. De esta manera, para suscribir 1.807 Acciones
Nuevas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y al Precio de Suscripcion, sera
necesario ser titular de al menos 900 derechos de suscripcion preferente. Cada Accion
Nueva suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente debera ser suscrita y
desembolsada al precio de 0,001 euros (el “Precio de Suscripciéon”). El consejero de la
Sociedad, don Julidn Martinez Samaniego ha renunciado al ejercicio de su derecho de
suscripcion preferente sobre 182.728 acciones al objeto de facilitar el resultado de la
ecuacion anterior.

(iii) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2
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de la Ley de Sociedades de Capital y seran negociables en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona.

(iv) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripciéon preferente tendra una duracién de quince dias naturales, y
comenzara a las 0:00 horas del dia siguiente al de la publicacion del anuncio del
Aumento de Capital en el BORME (el “Periodo de Suscripciéon Preferente”). Esta
previsto que el Periodo de Suscripciéon Preferente se inicie el 11 de junio de 2019 a las
0:00 vy finalice el 25 de junio de 2019 a las 0:00, ambos inclusive. Los derechos de
suscripcion preferente se negociaran durante las sesiones bursatiles comprendidas entre
dichas fechas, siendo la primera la del 11 de junio de 2019 y la tltima la del 25 de junio de
2019. Los Accionistas Legitimados titulares de al menos 900 derechos de suscripcion
preferente al inicio de dicho periodo, asi como los terceros inversores que durante el
Periodo de Suscripciéon Preferente adquieran tales derechos en el mercado (los
“Inversores”), podran ejercer sus derechos en la proporcidén necesaria para suscribir
Acciones Nuevas. Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores podran dirigirse a la oficina de la Entidad Participante en cuyo registro
contable tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente (que en el caso de los
Accionistas Legitimados sera la Entidad Participante en la que tengan depositadas las
acciones que les confieren los derechos), indicando su voluntad de ejercer el mencionado
derecho de suscripcion.

(v) Solicitud de Acciones Adicionales.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los Accionistas Legitimados que hayan
ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente que tengan depositados
en el momento de ejecuciéon de la orden de suscripciéon en la Entidad Participante en
cuestion y los Inversores que adquieran derechos de suscripcion preferente y los ejerciten
en su totalidad, con independencia del namero de los derechos de suscripcion preferente
que les hubieran sido originalmente asignados en la fecha de inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente, que podra haberse visto incrementado o reducido con ocasiéon de
las operaciones de compra y venta de derechos de suscripcién preferente que, en su caso,
hubieran realizado durante las sesiones bursatiles del Periodo de Suscripciéon Preferente
celebradas con anterioridad a la fecha de formulacién de suscripcion de Acciones
Adicionales, podran solicitar al tiempo de ejercitar dichos derechos, a través de la
Entidad Participante en la que los tengan depositados, la suscripciéon de Acciones Nuevas
adicionales (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del
Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas no suscritas en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente (las “Acciones Sobrantes”) y, por tanto, no se
hubiera cubierto el importe total susceptible de suscripcién en el presente Aumento de
Capital. Las 6rdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse
por un ntmero de acciones o por un importe determinado y no tendran limite
cuantitativo, salvo para el caso de Squirrel, conforme al compromiso asumido por éste.

Las érdenes realizadas por un importe determinado se entenderan realizadas por el
nimero de Acciones Adicionales resultante de dividir el importe solicitado en euros por el
Precio de Suscripcion y redondeado a la baja al nimero entero de Acciones Adicionales
mas cercano. Las Entidades Participantes seran responsables de verificar que los
Accionistas Legitimados y los Inversores que soliciten Acciones Adicionales hayan
ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente que tengan depositados
en ese momento en la Entidad Participante en cuestion.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, el ejercicio de los derechos
de suscripcién preferente y las érdenes durante el Periodo de Suscripcion Preferente
relativas a solicitudes de Acciones Adicionales se entenderan realizadas con caracter
firme, irrevocable e incondicional. Por lo tanto, una vez se hayan ejercitado los derechos o
se hayan cursado las solicitudes, los Accionistas Legitimados e Inversores no podran
revocar o modificar dichas 6rdenes o solicitudes y quedaran obligados a suscribir las
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Acciones Nuevas.

No obstante, los inversores podran revocar sus 6rdenes de suscripcion en el supuesto de
que entre la fecha de registro en la CNMV de la presente Nota sobre las Acciones y la
admision a cotizaciéon de las Acciones Nuevas se produjese alguno de los supuestos
previstos en el articulo 22 del RD 1310/2005. En cualquiera de estos supuestos la
Sociedad debera presentar para su aprobacion por la CNMV un suplemento al Folleto y,
tras su publicacion, de conformidad con los establecido en el articulo 40.1 f) del RD
1310/2005, se abrira un periodo extraordinario de revocacion de las 6rdenes o solicitudes
de suscripcion formuladas, por un plazo no inferior a dos dias habiles desde la
publicacion del citado suplemento.

B. Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (segunda vuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera Acciones
Sobrantes, se abrird un proceso de asignacién de Acciones Adicionales en el que se
distribuiran Acciones Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que
hubiesen solicitado la suscripcién de Acciones Adicionales en la forma que se indica a
continuacion.

La asignacién de Acciones Adicionales tendra lugar el cuarto dia habil bursatil siguiente a
la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente hasta las 18:00 (el
“Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”). Esta previsto que la asignaciéon
de Acciones Adicionales tenga lugar el 1 de julio de 2019 a las 18:00.

En esa fecha, el Banco Santander, S.A., en cuanto a entidad agente (la “Entidad
Agente”) procederd a determinar el nimero de Acciones Sobrantes y a asignarlas a
aquellos Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran solicitado la adjudicaciéon de
Acciones Adicionales de acuerdo con lo mencionado en el epigrafe E.3.(A)(v) anterior. En
ningin caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores méas
acciones de las que hubieran solicitado. La adjudicacion de Acciones Adicionales queda
sujeta a la existencia de Acciones Sobrantes tras el Periodo de Suscripcion Preferente.

En el caso de que el namero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera igual o inferior al ntmero de
Acciones Sobrantes, estas se asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus
solicitudes. Si el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones
Sobrantes, la Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

— Las Acciones Sobrantes se adjudicardn de forma proporcional al volumen de
Acciones Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones
Adicionales solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones
Adicionales solicitadas. Ese porcentaje a utilizar para la asignacién proporcional se
redondeara a la baja hasta tres cifras decimales (es decir, por ejemplo 0,78974 se
igualara a 0,789).

— Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja
hasta el namero entero mas cercano de forma que resulte un ntimero exacto de
Acciones Adicionales a adjudicar a cada solicitante.

— Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese Acciones Sobrantes no
adjudicadas por efecto del redondeo, estas se distribuirdn una a una, por orden de
mayor a menor cuantia de la peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético
de los Accionistas Legitimados o Inversores segtn la primera posicién (y, en caso de
igualdad, siguiente o siguientes) del campo “Nombres y Apellidos o Razén Social”,
sea cual fuere su contenido, que figure en las comunicaciones remitidas por las
Entidades Participantes, a partir de la letra “A”.

Durante el periodo de suscripcién preferente, Squirrel solicitara la suscripcion de la
totalidad de las Acciones Nuevas que no hayan sido suscritas durante Periodo de
Suscripcion Preferente y el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, al objeto de
que el Aumento de Capital quede totalmente suscrito y desembolsado. No obstante, si,
tras el Periodo de Suscripcion Preferente vy el Periodo de Asignacion de Acciones
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Adicionales se hubiesen suscrito todas las Acciones Nuevas, Squirrel Gnicamente
suscribird las acciones que le correspondan en el ejercicio de sus derechos de suscripcion
preferente. Por tanto, Squirrel no participara en el prorrateo senalado en el epigrafe
anterior.

La Entidad Agente comunicard a las Entidades Participantes a través de las que se
formularon las respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el ntimero de Acciones
Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales durante el cuarto dia hébil
bursatil siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente. Esta
previsto que la referida comunicacién de la Entidad Agente a las Entidades Participantes
tenga lugar el 1 de julio de 2019. No esta prevista la suscricién incompleta conforme al
compromiso descrito asumido por Squirrel. Por tanto, durante el cuarto dia habil bursatil
siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente, no mas tarde de
las 18:00 horas de Madrid, la Entidad Agente comunicaria a las Entidades Participantes
que se han suscrito la totalidad de las Acciones Nuevas. Las Acciones Sobrantes
asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan suscritas durante el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. El desembolso integro del Precio de
Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante el Periodo de Suscripcion Preferente
se debera realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion de las Acciones
Nuevas (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripcién). Igualmente, el
desembolso del Precio de Suscripcidon de las acciones suscritas durante el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales debera realizarse no mas tarde del 2 de julio de 2019.

No obstante lo previsto en los epigrafes anteriores, la Sociedad podra en cualquier momento
dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada, una vez que haya concluido el
Periodo de Suscripcion Preferente, siempre y cuando hubiera quedado integramente
suscrito el Aumento de Capital. Dicho cierre anticipado no alterara el calendario previsto
inicialmente.

C.- Entrega de las Acciones Nuevas

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la
Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcién, una copia firmada del
boletin de suscripcion con el contenido requerido por el articulo 309 de la Ley de
Sociedades de Capital. Las Acciones Nuevas se inscribiran en el registro central de
Iberclear una vez inscrito el Aumento de Capital en el Registro Mercantil. El mismo dia
de la inscripciéon en el registro central a cargo de lberclear se practicardn por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a
favor de aquellos Accionistas Legitimados e Inversores que hayan suscrito Acciones
Nuevas. Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas los certificados de legitimacién
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados
antes de que concluya el dia habil bursatil siguiente a aquel en el que se hayan solicitado
por los suscriptores. Vértice estima que, salvo imprevistos, las Acciones Nuevas
comenzaran a cotizar el 10 de julio 2019.

E.4

Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emisién/oferta,
incluidos los conflictivos

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacién o interés
econdmico significativo entre la Sociedad y entre las entidades que han prestado servicios
a ésta en relacion con la emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad, salvo la
estrictamente profesional derivada del asesoramiento en relacion con el Aumento de
Capital. Squirrel, Consejero Delegado y Presidente del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad, se ha comprometido a suscribir y desembolsar la totalidad de las Acciones
Nuevas que no hayan sido suscritas en la primera y segunda vuelta, al objeto de que el
Aumento de Capital de Vértice quede totalmente suscrito y desembolsado (ver epigrafe
E.3 anterior). Por otro lado, el consejero de la Sociedad, don Julidn Martinez Samaniego,
ha renunciado al ejercicio de su derecho de suscripciéon preferente sobre 182.728
acciones. No obstante, el referido consejero tiene la intencién de ejercer el resto de sus
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derechos de suscripciéon preferente que le corresponden en el marco del Aumento de
Capital. Asimismo, el resto de consejeros tienen la intencién de ejercer todos sus
derechos de suscripcion preferente.

E.5

Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor
No procede. El presente Aumento de Capital consiste en la emision de acciones nuevas.

Acuerdos de no enajenacion: partes implicadas; e indicacion del periodo de
bloqueo

Ver epigrafe C.5.

E.6

Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la ampliacién

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho de suscripcion preferente de las Acciones
Nuevas y, por tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho no sufriran ninguna
dilucién en su participacion en el capital social. En el caso de que ninguno de los actuales
accionistas suscribiera Acciones Nuevas en el porcentaje que les corresponde por derecho
de suscripcién preferente, y asumiendo que las Acciones Nuevas fueran integramente
suscritas por terceros (es decir, emitiéndose un total de 11.968.654.200 Acciones
Nuevas), la participacion de los actuales accionistas de la Sociedad representaria un
33,33% del ntimero total de acciones de la Sociedad que resultaria si el Aumento de
Capital fuese suscrito completamente, lo cual implicaria una dilucién del 66,66% del
capital anterior al Aumento de Capital.

E.7

Gastos estimados aplicados al inversor por el emisor o el oferente

Vértice no repercutira gasto alguno a los Accionistas Legitimados ni a los Inversores por
la suscripcion de las Acciones Nuevas. No obstante lo anterior, las entidades depositarias
de las acciones ofertadas podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de las Acciones Nuevas en concepto de
administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV como organismo supervisor. Dichas
comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de
tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de
tarifas se pueden consultar en dichos organismos. Vértice asumira los gastos de primera
inscripcion en los registros contables de Iberclear. Por otro lado, seran los Accionistas
Legitimados y los Inversores quienes correran con las comisiones de la compra y venta de
los derechos de suscripcion preferente que puedan cobrar las entidades depositarias a
través de las cuales se realice dicha compra o venta y que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV como organismo supervisor.
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II. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las acciones de Vértice objeto del aumento de capital (las
“Acciones Nuevas”) deben examinarse detenidamente los factores de riesgo asociados a sus
acciones, que se enumeran a continuacién, asi como el resto de los factores de riesgo propios de la
Sociedad y las sociedades que forman parte de su grupo (el “Grupo Vértice” o el “Grupo”) y de su
sector de actividad, junto con la restante informaciéon contenida en el Documento de Registro de la
Sociedad, inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha
6 de junio de 2019. Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente al negocio, a los
resultados operativos o a la situaciéon financiera de Vértice. Asimismo, debe tenerse en cuenta que
estos riesgos podrian afectar al precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad, lo que podria
ocasionar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los factores principales de riesgo a los que esta expuesta la Sociedad se describen de forma detallada
en la Seccion I del Documento de Registro y, en relaciéon con sus acciones, a continuacién. A los efectos
de esta Seccion II, las referencias hechas a Vértice o a la Sociedad se entenderan hechas a todas
aquellas sociedades que forman parte del Grupo Vértice.

1. La Sociedad esta controlada por un accionista

Squirrel es titular del 55,64% del capital social de la Sociedad a la fecha de registro de la presente Nota
sobre las Acciones. A su vez, Squirrel esta integramente participada de forma directa por D. Pablo
Pereiro Lage.

Lo anterior le confiere capacidad de decisién en cualquier asunto que haya de ser aprobado por la
Junta General de Accionistas de Vértice y, en menor medida, en su Consejo de Administracion.

Téngase en cuenta que, en la actualidad, Squirrel ocupa el cargo de presidente y consejero delegado del
Consejo de Administracion de Vértice, compuesto por cinco miembros, de los cuales don Julidn
Martinez Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de Squirrel.

Ademas, Squirrel esta sujeta a determinadas restricciones que afectan a la transmision de sus acciones.
En este sentido, debe tenerse en cuenta que, entre los pactos alcanzados por Squirrel y Grupo
Ezentis, S.A., antiguo accionista de referencia de la Sociedad (“Grupo Ezentis”), con motivo de la
transmision de la totalidad de las acciones de Vértice en mayo de 2016, se encontraban algunos que
tenian la consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital,
de lo que se dio cuenta mediante hecho relevante de 5 de mayo de 2016, con niimero de registro oficial
238.253. Estos pactos contienen determinadas restricciones a la transmisibilidad de las acciones de
Vértice por parte de Squirrel y vinculan a los accionistas titulares de las referidas 85.198.730 acciones
objeto de transmision que representaban en la fecha de compra el 25,24% del capital social de Vértice,
a la fecha de registro de ésta Nota de Sintesis, un 1,42% del capital social y, tras el Aumento de Capital
objeto de ésta Nota de Sintesis, un 0,47% del capital social (ver hecho relevante de 5 de mayo de 2016,
con nuamero de registro oficial 238.253).

Squirrel, como accionista de control, podria llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus
intereses econémicos que podrian ser distintos de los intereses de los accionistas minoritarios y es
posible que pudiera provocar un cambio de control. No obstante, la normativa espanola, tanto
societaria como del mercado de valores, contiene normas y reglas de obligado cumplimiento
destinadas a mitigar este riesgo que es comun a todas las sociedades con un accionista de control. En
base a lo anterior, este riesgo ha sido considerado como moderado.

2. Los accionistas e inversores que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente o
que soliciten Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente
no podran revocar sus suscripciones

Las solicitudes de ejercicio de los derechos de suscripciéon preferente y de suscripcion de Acciones
Adicionales formuladas durante el Periodo de Suscripcion Preferente se entenderan realizadas con
caracter firme, irrevocable e incondicional. Por lo tanto, una vez se hayan ejercitado los derechos o se
hayan cursado las solicitudes, los accionistas e inversores no podran revocar o modificar dichas
ordenes o solicitudes y quedaran obligados a suscribir las Acciones Nuevas.
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No obstante, los inversores podran revocar sus 6rdenes de suscripcion en el supuesto de que entre la
fecha de registro en la CNMYV de la presente Nota sobre las Acciones y la admisién a cotizacion de las
Acciones Nuevas se produjese alguno de los supuestos previstos en el articulo 22 del RD 1310/2005.
En cualquiera de estos supuestos la Sociedad debera presentar para su aprobaciéon por la CNMV un
suplemento al Folleto y, tras su publicacion, de conformidad con los establecido en el articulo 40.1 f)
del RD 1310/2005, se abrird un periodo extraordinario de revocacion de las 6rdenes o solicitudes de
suscripcion formuladas por un plazo no inferior a dos dias habiles desde la publicaciéon del citado
suplemento.

3. Riesgo de volatilidad del precio de cotizacion

La Sociedad no puede asegurar que las acciones que seran emitidas como consecuencia del Aumento
de Capital vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio al que se realiz6 la emisién. El precio de
acciones de nueva emisidn esta, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo de
tiempo inmediatamente posterior a la realizacion de un aumento de capital.

La situaciéon de los mercados de valores espafol y mundial, asi como el acaecimiento de factores de
diversa indole que estan fuera del control de la Sociedad, podrian tener un efecto adverso en el valor de
cotizacion de sus acciones, convirtiéndolo en volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados
de explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la
Sociedad o en las condiciones globales de los mercados financieros, de valores o en el sector en el que
la Sociedad opera, podrian tener un efecto negativo en la cotizacién de las acciones de la Sociedad,
pudiendo dichos factores tener un efecto material adverso sobre el precio de cotizacién de las Acciones
Nuevas.

Antes de tomar sus decisiones de inversion, los accionistas deben valorar en todo caso la situacién real
de Vértice. Ademas, factores tales como la evolucién de los resultados de la Sociedad, la volatilidad
general del mercado, la liquidez de la accibn, el volumen de contratacién, asi como las fluctuaciones de
los mercados financieros, podrian afectar de forma negativa a la evoluciéon de las acciones de la
Sociedad. De acuerdo con lo anterior, no resulta posible cuantificar o graduar el riesgo derivado de la
volatilidad de las acciones del Emisor, pues son numerosos los factores y circunstancias que pueden
afectar al valor de cotizacién de las acciones.

La Sociedad no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado activo de los derechos de
suscripcion preferente o que vaya a haber liquidez para los mencionados derechos.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y de valor de reducida capitalizacion

Los valores de reducida capitalizacion bursatil, entre los que se encuentran las acciones de la Sociedad,
suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de los operadores y por un volumen de
contratacién bajo, por lo que podria darse el caso de que las 6rdenes de venta no puedan casarse con
ordenes de compra al precio pretendido, lo que podria provocar que los accionistas de Vértice
pudieran no ser capaces de realizar su inversién en el momento o por el precio deseado. Este riesgo ha
sido cuantificado como moderado ya que no puede garantizarse a los accionistas que vayan a disponer
de un mercado liquido como para vender sus acciones en el momento que lo deseen, lo que a su vez
puede traducirse en una mayor volatilidad en el precio de las acciones de Vértice.

5. Riesgo de dilucion

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas y, por
tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho no sufriran ninguna diluciéon en su participacioén en
el capital social. En el caso de que ninguno de los actuales accionistas suscribiera Acciones Nuevas en
el porcentaje que les corresponde por derecho de suscripciéon preferente, y asumiendo que las Acciones
Nuevas fueran integramente suscritas por terceros (es decir, emitiéndose un total de 11.968.654.200
Acciones Nuevas), la participacidon de los actuales accionistas de la Sociedad representaria un 33,33%
del nimero total de acciones de la Sociedad que resultaria si el Aumento de Capital fuese suscrito
completamente, lo cual implicaria una dilucion del 66,66% del capital anterior al Aumento de Capital.

Asimismo, el 12 de marzo de 2019, la Sociedad comunicé mediante hecho relevante con namero de
registro oficial 275.931 que Squirrel habia firmado un acuerdo de intenciones con la sociedad cotizada
italiana Giglio Group que afecta, principalmente a Vértice. De acuerdo con el contenido del hecho
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relevante, esta operacion de integracion del Grupo Giglio podria afectar a Best Option Media, S.L., lo
que, en ningun caso y tras evaluarlo la Sociedad, tendr4 impacto alguno. Por medio de este acuerdo, se
integraran en Vértice todos los activos del area media del grupo cotizado italiano Giglio Group, (i)
adquiriendo éste dltimo la condicion de accionista de Vértice, siendo titular de 1.136.363.636 nuevas
acciones de Vértice, representativas de un 18,99% del capital social a 12 de marzo de 2019 (fecha en la
que dicha operaciéon de integracion fue comunicada al mercado) y sin que, en ningtn caso, dichas
acciones pudiesen representar menos del 5,95% del capital social de Vértice tras el Aumento de Capital
objeto de la presente Nota de sobre las Acciones y del aumento de capital en virtud del cual Giglio
suscribira las acciones; y (ii) ocupando un puesto en el Consejo de Administracion de Vértice,
valorandose a estos efectos, por parte de la Sociedad, un incremento del niimero de consejeros de ésta.
Las partes firmantes del acuerdo de intenciones acordaron suscribir los correspondientes contratos
relativos a la integracion de los activos de Grupo Giglio no més tarde del préoximo 30 de junio de 2019,
estableciendo una penalidad en concepto de “break-up fee” para aquellos casos en los que cualquiera
de las partes optase por romper las negociaciones y no atender su compromiso de suscribir el
correspondiente contrato de integracion dentro del plazo acordado. El importe de la penalidad
acordada es de 500 miles de euros. Los activos del grupo italiano han sido valorados a efectos de esta
operacién en 12.500.000 de euros y seran integrados en Vértice a cambio de nuevas acciones de la
compaiiia a un precio de canje cerrado de 0,0110 € (dichas acciones seran emitidas en el marco de una
ampliaciéon de capital reservada a Giglio Group y sin derecho de suscripciéon preferente para el resto de
accionistas al tratarse de una aportacion no dineraria). A la vista de lo anterior, en caso de ejecutarse el
referido acuerdo, se producira la dilucién de la participaciéon de los accionistas de la Sociedad, siendo,
por tanto, calificado este riesgo como alto. En cualquier caso, a la vista del acuerdo de intenciones
antes referido, los contratos que finalmente se firmen al objeto de regular la operacion de integracion,
no preveran mecanismo de anti-diluciéon alguno y, por tanto, Giglio tendra derecho en todo momento a
suscribir el citado ntimero de acciones nuevas de la Sociedad (i.e. 1.136.363.636), las cuales
representaran el 5,95% del capital de Vértice tras el Aumento de Capital objeto de la presente Nota
sobre las Acciones y de la emision a realizar por la aportacion de los activos de Giglio.

6. Riesgo de no distribucién de dividendos en el corto y medio plazo
Vértice nunca ha repartido dividendos. La Sociedad no ha acordado ninguna politica de dividendos.
7. Riesgo por ventas significativas de acciones tras la ampliacién de capital

La venta de un numero significativo de titulos de la Sociedad en el mercado tras la admisién de las
acciones que seran emitidas en el marco del Aumento, o la mera percepcién de que esta venta
significativa pueda producirse, podria afectar negativamente a su precio de cotizacion. Si bien lo
anterior, la Sociedad no ha podido cuantificar este riesgo dada la imposibilidad de poder prever o
realizar una estimacion sobre un potencial aumento significativo de venta de titulos de la Sociedad y a
la capacidad de la Sociedad para obtener capital adicional mediante futuras emisiones.

8. Riesgo de admisién a negociacion de las Acciones Nuevas

Esta previsto que las Acciones Nuevas, que seran emitidas como consecuencia del Aumento de Capital,
sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona e incluidas en el Sistema
de Interconexion Bursatil en una fecha que no se estima posterior al dia 10 de julio de 2019. Cualquier
retraso en el inicio de la negociacién bursatil de las Acciones Nuevas privaria de liquidez a sus
suscriptores.

9. Riesgo de tipo de cambio

Los inversores de paises con divisas diferentes al euro tendran, en relacién con la tenencia de acciones
de Vértice, un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio. Las
acciones de Vértice cotizan solamente en euros y cualquier futuro pago de dividendos se hara en euros.
Por lo tanto, cualquier dividendo pagado por las acciones de la Sociedad o recibido en relacién con
cualquier venta de acciones de Vértice podria verse afectado negativamente por la fluctuaciéon del euro
frente a otras divisas.
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10. Puede suceder que los accionistas de jurisdicciones fuera de la UE no puedan
ejercitar sus derechos de adquisicion o suscripciéon preferente para adquirir
nuevas acciones

En virtud de la Ley de Sociedades de Capital, los titulares de las acciones de la Sociedad tienen el
derecho genérico a suscribir y/o adquirir un nimero de acciones suficiente para mantener los
porcentajes de participacion en el capital social que tenian con anterioridad a la emisiéon de nuevas
acciones. No obstante, es posible que los titulares de acciones de la Sociedad pertenecientes a
jurisdicciones diferentes a la Uni6on Europea, en funciéon de la regulaciéon aplicable en dichas
jurisdicciones, no puedan ejercitar sus derechos de suscripcién y adquisicion preferente a menos que
se cumplan los requisitos establecidos en sus respectivas regulaciones o resulte de aplicacion algin
supuesto de exencion. La Sociedad puede decidir no cumplir con dichas formalidades y no se puede
garantizar que haya alguna exencion disponible. En consecuencia, cualquier accionista afectado en
este sentido puede perder los derechos de suscripciéon o adquisicién preferente, reduciéndose su
participacion relativa en el capital de la Sociedad. En particular, puede suceder que los titulares de las
acciones de la Sociedad residentes en EEUU no puedan ejercitar o vender cualesquiera derechos de
suscripcion o adquisiciéon preferente que tengan en el futuro en relaciéon con las acciones de la
Sociedad a menos que se registre un documento de oferta de conformidad con la United States
Securities Act de 1933 (ley del mercado de valores estadounidense) o resulte de aplicacién una
exencion a dicho registro y se decida acogerse a ella.
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I1I. NOTA SOBRE LAS ACCIONES (ANEXO III DEL REGLAMENTO CE 809/2004)
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacién de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. Pablo Pereiro Lage, en su condicion de representante persona fisica de Squirrel Capital, S.L.
(Sociedad Unipersonal), presidente del Consejo de Administracion y consejero delegado de Vértice
asume la responsabilidad por el contenido de esta nota sobre las acciones, cuyo formato se ajusta al
Anexo III del Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion
de dichos folletos y difusion de publicidad (respectivamente, el “Reglamento CE 809/2004” y la
“Nota sobre las Acciones”).

Squirrel es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de Espafia, con domicilio social en la calle
Agastia nimero 80, Madrid 28043, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.251, folio 9,
seccion 8, hoja M—337131, y titular del nimero de identificacion fiscal (N.I.F.) B—83752550.

Squirrel actta al amparo de la delegacion de facultades que especificamente le fue conferida por el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad en su reunion celebrada el 27 de mayo de 2019.

En la actualidad, Squirrel tiene una participacion del 55,64% en el capital social de la Sociedad.
1.2 Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. Pablo Pereiro Lage, en su condicién de persona fisica representante de Squirrel, asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en esta
Nota sobre las Acciones es, seglin su conocimiento, conforme con los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver Seccion II, “Factores de riesgo”.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

Si bien, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo a 31 de marzo de 2019 por importe de
2.104 miles de euros, existen suficientes factores mitigantes de que la sociedad no pueda hacer frente a
sus obligaciones financieras a corto plazo.

En este sentido, Squirrel ha asumido el compromiso de suscribir y desembolsar todas aquellas nuevas
acciones objeto del Aumento de Capital que no fueran suscritas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente y el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales. No obstante, hasta la definitiva
ejecucion del Aumento de Capital por parte de la Sociedad, las principales fuentes de financiacion de la
Sociedad son los ingresos de explotaciéon de su propia actividad y la financiacién concedida por
Squirrel. En concreto, Squirrel ha otorgado dos préstamos en 2018 y en enero de 2019 por importes de
759 y 725 miles de euros, respectivamente, para la adquisicién de nuevos titulos.

3.2 Capitalizacién y endeudamiento

La siguiente tabla recoge las partidas de capitalizacién y endeudamiento consolidadas de Vértice a 31
de marzo de 2019 y tras el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones,
considerando que la misma se suscribird integramente atendiendo al compromiso asumido por
Squirrel de suscribir y desembolsar todas aquellas nuevas acciones objeto del Aumento de Capital que
no fueran suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de Asignaciéon de
Acciones Adicionales:
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Tras la

31.03.2019 Ampliacion de
Capital
Capital 5.984 17.953
Reservas 3.532 3.532
Beneficios (Pérdidas)
consolidados del ejercicio 1.006 1.006
Beneficios (Pérdidas)
. . 1 1
atribuidos a socios externos
Acciones y participaciones de
Patrimonio Neto y de la (1.646) (1.646)
Sociedad Dominante
Patrimonio atribuido a
tenedores de instrumentos de 3.8 846
Patrimonio Neto de la 077 20.54
Sociedad Dominante
Socios Externos -545 -545
A. Total Patrimonio neto 8.332 20.301
Deudas con entidades de )
crédito -530 1.530
Pasivos financieros con
entidades de crédito 915 915
B. Deuda financiera 2.445 2.445
Capitalizacion
10.777 22,746

endeudamiento (A+B)

* Datos en miles de euros.
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31.03.2019

Tras la ampliaciéon
de capital

Deuda no corriente

1.530

1.530

Garantizada

1. Deuda financiera (con entidades de
crédito)

2. Deuda no financiera

No garantizada

3. Deuda financiera (con entidades de
crédito)

1.530

1.530

4. Deuda no financiera

Deuda corriente

915

915

Garantizada

5. Deuda financiera (con entidades de
crédito)

6. Deuda no financiera

No garantizada

915

915

7. Deuda financiera (con entidades de
crédito)

915

915

8. Deuda no financiera

TOTAL PASIVO

A. Deuda financiera bruta (1+3+5+7) @

2.445

2.445

Liquidez®

(1.091)

(6.897)

B. Deuda financiera neta (A-B) ®

1.354

(4.452)

Gastos financieros -4 -

* Datos en miles de euros.

(1)  Setrata de una APM (ver capitulo 26 de la Seccion II del Documento de Registro, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMS)”).
(2) La liquidez se refiere al saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, asi como a los ingresos netos del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones, menos el saldo deudor a favor de las sociedades del Grupo Squirrel y la mitad de las cantidades pendiente de pago

por la adquisicién de titulos durante 2018.

La cantidad de deudas contingentes no es significativa. Por otro lado, el endeudamiento indirecto no
es significativo.

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico significativo entre el
Grupo Vértice y las entidades que se relacionan el apartado 10.1 de este documento, salvo la
meramente profesional derivada de sus respectivas funciones.

3.4 Motivos de la ampliacion y destino de los ingresos

Vértice ha venido experimentando en los tltimos dos afios un aumento exponencial de su volumen de
negocio y beneficio neto. Este incremento se ha reflejado mayoritariamente en el area de distribucion,
pasando a ser la distribuidora independiente lider del mercado espafiol de acuerdo con la web oficial
de la empresa Rentrak, especializada en la medicion de audiencia audiovisual independientemente de
la ventana (www.rentrak.com) y su herramienta online International Box Office Esentials (IBOE). Ese
liderazgo ha llevado a aumentar los proyectos en distribucién nacional y se ha iniciado la operativa
internacional paneuropea: Italia y Portugal. De igual manera, en las 4reas de produccién y de servicios
audiovisuales, la Sociedad ha desarrollado y esta desarrollando miltiples proyectos nacionales e
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internacionales de relevancia global en el sentido de que estos proyectos se espera que, tras la
finalizacion de su produccion puedan ser distribuidos a nivel internacional en multiples paises.

Para continuar desarrollando su crecimiento diario, recurrente y exponencial en todas sus areas
nacionales y expandirlo internacionalmente, la Sociedad necesita de multiples recursos: (i) los
humanos y técnicos seran cubiertos -en gran medida- por la integracion de la compaiiia italiana DMD
Media y (ii) los financieros por el presente aumento de capital por importe de 11.820.776,80 euros. Por
tanto, los motivos principales del Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones
son cancelar el saldo deudor con el Grupo Squirrel y financiar el desarrollo de la actividad de la
Sociedad (la adquisicion de nuevas peliculas y series de television). En concreto los ingresos netos del
Amento de Capital tendran el siguiente destino (por orden de prioridad):

1) Cancelar el saldo deudor a favor de las sociedades del Grupo Squirrel por importe de 3.327
miles de euros; y

2) Acometer inversiones en titulos por importe de 8.493 miles de euros.

4. INFORMAQI()N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Acciones Nuevas que se emitiran y seran suscritas en el Aumento son acciones ordinarias de
Vértice de 0,001 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, totalmente suscritas y desembolsadas, que atribuiran a sus titulares plenos
derechos politicos y econémicos y representadas mediante anotaciones en cuenta.

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones de Vértice estan actualmente
admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través de Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). El Cédigo ISIN de las acciones de Vértice actualmente en
circulacién es ES0183304312.

Las Acciones Nuevas participaran de los beneficios sociales y en el reparto del patrimonio resultante
de una eventual liquidacién de la Sociedad en idénticas condiciones que el resto de las acciones de
Vértice actualmente en negociacion. Las Acciones Nuevas no tendran derecho a percibir un dividendo
minimo por ser todas ellas acciones ordinarias.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV, ha
asignado los siguientes Codigos ISIN provisionales para la identificacion de las Acciones Nuevas:

Codigos ISIN Numero.d.e valores
emitidos
Aumento ES0183304049 11.968.654.200

Por otro lado, la Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, ha asignado los siguientes
Codigos ISIN provisionales para la identificaciobn de los derechos de suscripcion preferente:
ES0683304937.

Una vez se admitan a cotizaciéon las Acciones Nuevas y se equiparen a las acciones de Vértice
actualmente en circulacion, todas las acciones de Vértice tendran asignado el mismo Codigo ISIN.

4.2 Legislacion segtn la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas de Vértice que se emitiran en el marco del Aumento
de Capital es el previsto por la legislacion espanola y, en concreto, por las disposiciones del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado
de Valores”) y de sus respectivas normativas de desarrollo.

Ademas, esta Nota sobre las Acciones ha sido elaborada conforme al modelo previsto en el Anexo III
del Reglamento CE 809/2004.
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4.3 Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se encontraran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad namero 1, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores
Las Acciones Nuevas de la Sociedad estaran denominadas en euros.

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y no existe otro tipo o clase de acciones en Vértice. Por lo
tanto, los titulares de las Acciones Nuevas tienen los derechos y obligaciones inherentes a su condiciéon
de accionista de la Sociedad, recogidos en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales
de Vértice. La condicién de accionistas de Vértice por parte de los titulares de las Acciones Nuevas
viene determinada por la inscripcion de dichas acciones a su nombre en los registros contables de
Iberclear y de las Entidades Participantes, conforme a la normativa aplicable.

Los Estatutos Sociales de Vértice no establecen prestaciones accesorias, privilegios, facultades o
deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de la Sociedad.

En particular, las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares los siguientes derechos:
4.5.1 Derechos de dividendos

(1) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y confieren a sus titulares, desde la fecha de su
inscripcién en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los mismos
derechos econémicos y politicos que el resto de acciones en circulaciéon. En particular, las Acciones
Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

La distribucion de dividendos esta sujeta a la aprobacion de los acuerdos concretos de declaracion y
pago de dividendos por parte de la Sociedad.

La Sociedad no ha acordado ninguna politica de dividendos. (ver apartado 5 de la Seccién II de este
documento “Riesgo de no distribucién de dividendos en el corto y medio plazo”).

Se deja constancia de que a la fecha de esta Nota sobre las Acciones no existen dividendos activos ni
cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de pago a los accionistas de la Sociedad.

(i) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la persona en
cuyo favor acttia la caducidad

Los rendimientos que produzcan las Acciones Nuevas podran hacerse efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro de cinco afos a contar
desde el dia sefialado para el inicio del cobro, conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Real
Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio (el “Cédigo de
Comercio”). El beneficiario de dicha prescripcion sera la Sociedad.

(ill)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte
de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el apartado 4.11 siguiente).

(iv)  Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos
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Las Acciones Nuevas al igual que las demas acciones que componen el capital social de Vértice, por ser
todas ellas ordinarias, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo.

La Sociedad no ha acordado ninguna politica de dividendos.

4.5.2 Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido en la
Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones que figuran en los Estatutos Sociales y
en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de Vértice.

Segtin dispone el articulo 19 de los Estatutos Sociales, tienen derecho de asistencia a las Juntas
Generales los accionistas titulares de una o mas acciones, incluidas las que no tienen derecho a voto,
cuya titularidad aparezca inscrita en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con
cinco dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General y asi lo acrediten mediante
la exhibicién, en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del
correspondiente certificado de legitimacién o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o en
cualquier otra forma admitida por la legislaciéon vigente.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero méaximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de
las personas juridicas.

No obstante, no podran ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones los accionistas
incursos en situaciones de conflicto de intereses. Se entendera que concurre un conflicto de intereses
cuando se trate de acuerdos que tenga por objeto:

a. Autorizacion para transmisidon de acciones sujetas a una restriccion legal o una restriccion
estatutaria expresamente prevista.

Exclusion del socio de la Sociedad.

Liberacion de obligaciones o concesiones de derechos.

Facilitacion de asistencia financiera, incluida la prestacién de garantias a favor del socio.
Dispensa de obligaciones derivadas del deber de lealtad conforme a lo previsto en el articulo
230 de la Ley de Sociedades de Capital.

® a0 T

Las acciones del socio que se encuentren en algunas de las situaciones de conflicto de intereses
anteriormente expuestas se deduciran del capital social para el computo de mayorias en la votacion.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque esta no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades
exigidos por los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de Accionistas y la ley.

Los accionistas que emitan validamente su voto a distancia en la forma prevista en los Estatutos
Sociales seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de
Accionistas de que se trate.

4.5.3 Derechos de suscripcion preferentes y de asignacién gratuita en las ofertas de suscripcién de
valores de la misma clase

Todas las acciones de Vértice confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales, el derecho preferencia en los aumentos de capital
con emision de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) cuya contraprestaciéon sean
aportaciones dinerarias nuevas y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo
exclusion del derecho de suscripcién preferente de acuerdo con los articulos 308 (régimen general),
504 a 506 (régimen de las sociedades an6nimas cotizadas) y 417 y 511 (régimen para las obligaciones
convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular el derecho de asignacioén gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con
cargo a reservas.
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Se recoge expresamente la atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripciéon preferente
conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital cuando concurran las
circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de
exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir més, en su caso, el importe de la prima de emision
se corresponda con el valor razonable que resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el
articulo 506.3 de la citada, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de Administracion.

Asimismo, se autoriza expresamente al Consejo de Administracién para que, a su vez, pueda delegar, al
amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las facultades
delegadas a que se refiere el acuerdo.

Conforme a lo anteriormente previsto, los accionistas han gozado del derecho de suscripci6on
preferente en el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones.

4.5.4 Derecho de participacién en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales de Vértice en las mismas condiciones que las restantes acciones de la Sociedad. Véase sobre el
derecho de dividendos el apartado 4.5.1 anterior de esta Nota sobre las Acciones.

4.5.5 Derechos de participaciéon en cualquier excedente en caso de liquidacién

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar, en caso de liquidacién de la
Sociedad, en el remanente del haber social una vez satisfecho o consignado el importe de las deudas de
Vértice, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

4.5.6 Derecho de informacién

Las Acciones Nuevas de Vértice confieren a sus titulares el derecho de informaciéon recogido en los
articulos 93.d), 197, 518 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 24 de los Estatutos
Sociales de Vértice, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacioén, estan recogidos en la citada ley y en la Ley 3/2009, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la modificacion de estatutos,
aumento y reducciéon de capital social, aprobaciéon de cuentas anuales, emision de obligaciones
(convertibles o no), transformacioén, fusién y escisién, disolucién o liquidacién de sociedades, cesi6on
global de activo y pasivo, traslado internacional de domicilio social y otros actos u operaciones
societarias.

Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el
quinto dia anterior al previsto para su celebracién en primera convocatoria, inclusive, los accionistas
de la Sociedad pueden solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones relativas a los asuntos
incluidos en el orden del dia, asi como respecto de la informacion que haya sido pueda a disposicion
del ptblico a través de la CNMV desde la tltima Junta General de Accionistas y sobre el informe del
auditor de cuentas de la Sociedad. Estos derechos se encuentran actualmente recogidos en los articulos
24 de los Estatutos Sociales y 11 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Los consejeros estaran obligados a facilitar la informaci6n solicitada en la forma y dentro de los plazos
previstos por la ley, salvo en los casos en que: (i) hubiese sido solicitada por accionistas que
representen menos de un 25 % del capital social y resulte innecesaria para la tutela de los derechos del
socio o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su
publicidad perjudique a Vértice o a las sociedades del Grupo Vértice; (ii) la peticion de informacioén o
aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el orden del dia ni a informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por Vértice a la CNMV desde la celebracién de la Gltima Junta
General de Accionistas ni al informe del auditor de cuentas; (iii) por cualquier causa, la informacion o
aclaracion solicitada sea innecesaria para formar una opinioén sobre las cuestiones sometidas a la Junta
General de Accionistas o, por cualquier causa, merezca la consideracion de abusiva; (iv) con
anterioridad a la formulacion de preguntas concretas por los accionistas, la informacién solicitada
estuviera clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web corporativa de
Vértice bajo el formato pregunta-respuesta, en cuyo caso, los consejeros podran, conforme al articulo
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520.3 de la Ley de Sociedades de Capital, limitar su contestacién a remitirse a la informacién
facilitada en dicho formato; o (v) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias.

Asimismo, segin la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas pueden solicitar verbalmente
durante la Junta General de Accionistas informacion o aclaraciones relativas a los asuntos incluidos en
el orden del dia, sobre la informacion accesible al pablico de Vértice que la Sociedad hubiera facilitado
a la CNMV desde la celebracion de la tltima Junta General de Accionistas y acerca del informe del
auditor externo. Si los administradores no pudiesen facilitar la informacién solicitada en la propia
Junta General de Accionistas, deberan facilitarla por escrito dentro de los siete dias posteriores al final
de esta. Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacién solicitada, salvo en los
casos descritos en el parrafo anterior.

45.7 Cl4ausulas de amortizacién

No procede.

45.8 Cl4usulas de conversién
No procede.

4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores
han sido emitidos

4.6.1  Acuerdos sociales

Las Acciones Nuevas se emitirdn al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas de Vértice en su reunioén del pasado 29 de marzo de 2019, bajo el punto sexto del orden del
dia, facultando al Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, para ejecutar los acuerdos y completarlos en todo lo no previsto por la Junta
General (incluyendo dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital
social).

Sobre la base de lo anterior, el Consejo de Administracién de Vértice aprobo, en su reunion de 27 de
mayo de 2019, ejecutar el Aumento de Capital.

4.6.2  Autorizaciones

Las Acciones Nuevas que se emitiran en el marco del Aumento objeto de esta Nota sobre las Acciones
no precisa de autorizacién ni pronunciamiento administrativo distinto del régimen general de
aprobacion y registro por parte de la CNMV del folleto informativo del que forma esta Nota sobre las
Acciones, segtn lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

La emision y puesta en circulaciéon de las nuevas acciones de la Sociedad resultantes del Aumento de
Capital constituye una oferta ptblica y, por tanto, quedaria sujeta a la publicacion de un folleto
informativo en los términos de los articulos 34 y 35 de la Ley del Mercado Valores.

4.7 Fecha de emision de los valores

Esta previsto que la escritura de Aumento de Capital se inscriba en el Registro Mercantil de Madrid el
8 de julio de 2019.

4.8 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones de
Vértice, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y en la demas normativa vigente.

No obstante, téngase en cuenta que, entre los pactos alcanzados por Squirrel y Grupo Ezentis, S.A.,
antiguo accionista de referencia de la Sociedad (“Grupo Ezentis”), con motivo de la transmision de la
totalidad de las acciones de Vértice en mayo de 2016, se encontraban algunos que tenian la
consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital, de lo que
se dio cuenta mediante hecho relevante de 5 de mayo de 2016, con nimero de registro oficial 238.244.
Estos pactos contienen determinadas restricciones a la transmisibilidad de las acciones de Vértice por
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parte de Squirrel y vinculan a los accionistas titulares de las referidas 85.198.730 acciones objeto de
transmision que representaban en la fecha de compra el 25,24% del capital social de Vértice,, a la fecha
de registro de ésta Nota de Sintesis, un 1,42% del capital social y, tras el Aumento de Capital objeto de
ésta Nota de Sintesis, un 0,47% del capital social (ver hecho relevante de 5 de mayo de 2016, con
numero de registro oficial 238.253).

4.9 Indicaciéon de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisiciéon y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicién de las acciones de
Vértice, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion contenidas en la
Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 1066/2007.

4.10 Ofertas puablicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta ptblica de adquisicién sobre las acciones de Vértice durante el
ejercicio anterior o el actual. No obstante lo anterior, tras la ejecucion de los dos aumentos de capital
de 16 de febrero de 2018, Squirrel superé el umbral de participaciéon que determina la obligacion legal
de formular una opa sobre las acciones de la Sociedad como consecuencia de la suscripciéon de
2.341.462.531 acciones nuevas de Vértice en la segunda fase del primero de los referidos aumentos y
en el segundo aumento de capital por capitalizacion de los créditos. No obstante, por responder esta
circunstancia a una operacién de recapitalizacién que persigue la recuperacion financiera a largo plazo
de la Sociedad, la CNMYV otorg6 la exencion prevista en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007
con fecha 23 de enero de 2018.

4.11  Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor
(incluyendo su actual desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de la presente Nota sobre las
Acciones, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las acciones.

Debe tenerse en cuenta que este analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de inversién colectiva, las
cooperativas o las entidades en atribuciéon de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales.
Asimismo, la presente descripcion tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio Econémico en vigor, respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Auténomas que, respecto de determinados impuestos, podra ser de aplicacion a los inversores.

En particular, la normativa aplicable estd contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”) y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo; el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“TRLIRnR”), aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30
de julio, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”) y su Reglamento,
aprobado por Real Decreto 634/2015, de 10 de julio. Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de los
cambios que puedan producirse en el futuro en la normativa aplicable.

Se aconseja en tal sentido a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden
a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto. Del mismo modo,
los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislaciéon vigente en este momento
pudiera sufrir en el futuro (y que podrian tener efecto retroactivo), asi como la interpretaciéon que de
su contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales espafiolas, la cual podra diferir de la que
seguidamente se expone.
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4.11.1 Imposicién indirecta en la adquisicién y transmision de las acciones

La adquisicién y, en su caso, ulterior transmisiéon de las acciones esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Ahadido.

4.11.2 Imposicién directa derivada de la titularidad y posterior transmisién de las acciones
(A) Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que tengan la
consideraciéon de residentes fiscales en territorio espafiol. Con caracter general, se consideraran
inversores residentes en Espaia, a las entidades residentes en territorio espanol conforme al articulo 8
de la LIS, y a las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como esta se define
en el articulo 9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espanolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del
articulo 10.1 de esta norma. También tienen la consideracion de residentes en Espafia a efectos fiscales
las personas fisicas de nacionalidad espafola que, cesando su residencia fiscal en Espana, acrediten su
nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca
el cambio de residencia como en los cuatro siguientes, en virtud del articulo 8.2 de la LIRPF. Los
convenios para evitar la doble imposicién (los “CDI”) ratificados por Espafia incorporan normas para
resolver casos de doble residencia.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por tributar por el IRPF o por el IRnR durante el
periodo en que se efectiie el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre que se cumplan los
requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

(a) Personas Fisicas

(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tienen la consideraci6én de rendimientos del capital
mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los rendimientos
derivados de la constitucién o cesiéon de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en
general, las participaciones en los beneficios de la Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida
de dicha entidad en su condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la
titularidad de las acciones se integraran por su rendimiento neto. Este resulta de deducir, en su caso,
los gastos de administracion y deposito de su importe bruto, no siendo deducibles los gastos de gestion
discrecional e individualizada de la cartera.

El rendimiento neto se integra en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para
su perceptor. La base imponible del ahorro esté sujeta a gravamen en el periodo impositivo 2018 a un
tipo del 19 % (para los primeros 6.000 euros), del 21 % (para las rentas comprendidas entre 6.000,01
euros y 50.000 euros) y del 23 % (para las rentas que excedan de 50.000 euros).

Por su parte, en las distribuciones de prima de emisién de acciones (que como las acciones, estén
admitidas a negociacién en alguno de los mercados regulados de valores definidos en la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004), el importe obtenido en
estas distribuciones minorara, hasta su anulacién, el valor de adquisicién de los valores afectados y
solo el exceso que pudiera resultar tributara como rendimiento del capital mobiliario, en los términos
indicados en el apartado anterior.

Asimismo, en el periodo impositivo 2018 los accionistas soportaran con caracter general una retenciéon
a cuenta del IRPF del 19 % sobre el importe integro del dividendo distribuido. La retencién a cuenta es
deducible de la cuota liquida del IRPF y, si las retenciones practicadas superan el importe de tal cuota
liquida, se podra solicitar la devolucién prevista en el articulo 103 de la LIRPF. Como excepcion, las
distribuciones de prima de emision no estan sujetas a retencion.
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(a.1.2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteraciéon de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales. La transmision a titulo oneroso de las acciones, dara lugar a alteraciones patrimoniales,
equivalentes a la diferencia negativa o positiva entre el valor de adquisicién de estos valores y su valor
de transmisidon. El valor de transmisién vendra determinado: (i) por su valor de cotizacién en la fecha
en la que se produzca la transmisiéon; o (ii) por el precio pactado cuando sea superior al valor de
cotizacion.

Cuando existan valores homogéneos para determinar el valor de adquisicion y la alteracion
patrimonial en el IRPF, se considerara que los transmitidos son aquellos que se adquirieron en primer
lugar.

Tanto el valor de adquisiciéon como el de transmisién se incrementa o minora, respectivamente, en el
importe de los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones satisfechos por el adquirente o el
transmitente, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
transmisiones de las acciones se integran y compensan en la base imponible del ahorro del periodo
impositivo en que tenga lugar la alteracion patrimonial. La base imponible del ahorro se grava en el
periodo impositivo 2018 a un tipo del 19 % para los primeros 6.000 euros, del 21 % para las rentas
comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros, y del 23 % para las rentas que excedan de 50.000
euros.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las acciones no estan sometidas a
retencion.

Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones de la Sociedad no se computan
como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que originé la citada pérdida. En estos casos, las
pérdidas patrimoniales se integran a medida que se transmitan los valores que atin permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcidn preferente

El importe obtenido por los accionistas en la venta de los derechos de suscripcion preferente recibidos
de sus acciones se considera ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el
que se produzca la transmisién. Este importe estd sujeto a retencion a cuenta del IRPF a un tipo del
19 % por la entidad depositaria y, en su defecto, el intermediario financiero o el fedatario ptblico que
haya intervenido en la transmision.

Estas ganancias patrimoniales se integran y compensan en la base imponible del ahorro. La base
imponible del ahorro se grava en el periodo impositivo 2018 a un tipo del 19 % para los primeros
6.000 euros, del 21 % para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros, y del 23 %
para las rentas que excedan de 50.000 euros.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes fiscales en territorio espafiol estan sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre
de cada afio.

La tributaci6n se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
el Patrimonio (“Ley del IP”). La Ley del IP fija un minimo exento de 700.000 euros. El IP se exige de
acuerdo con una escala de gravamen que oscila entre el 0,2 % y el 2,5 %. Todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafna que adquieran acciones de la Sociedad
y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las acciones que posean a 31
de diciembre de cada afio. Las acciones se computan por su valor de negociacién medio del cuarto
trimestre del afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente este
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dato a efectos del IP.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
modifica, con efectos desde el 1 de enero de 2017 y vigencia indefinida, el apartado segundo del
articulo tnico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablece el Impuesto
sobre el Patrimonio, con caracter temporal, estableciendo la exigibilidad del IP en el ejercicio 2017. En
este sentido, con efectos desde el 1 de enero de 2018, se modifica el articulo 33 de la Ley del IP,
estableciendo que sobre la cuota integra del impuesto se aplicara una bonificacién del 100 % a nivel
nacional, a los sujetos pasivos por obligacion personal o real de contribuir, salvo que se vuelva a
prorrogar la aplicacion de esta norma y, por tanto, se posponga la entrada en vigor de la citada
bonificaciéon del 100 %. Todo lo anterior sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada comunidad auténoma.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (normalmente, por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El sujeto
pasivo de este impuesto es el adquirente de los valores. El tipo impositivo aplicable sobre la base
liquidable oscila entre el 7,65 % y el 34 %; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y
de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de
gravamen que oscilara entre un 0 % y un 81,6 % de la base imponible. Todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad auténoma.

(b) Personas Juridicas
(b.1) Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el “IS”) o los que, siendo contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”), actien en Espafia a través de un
establecimiento permanente, integran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de los valores suscritos en
la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS. El tipo del IS es, con caracter general, el 25 %
para los periodos impositivos iniciados en 2016 y en los afios siguientes. En el caso de distribucién de
la prima de emision, el importe recibido por los sujetos pasivos del IS reducira, hasta su anulacion, el
valor fiscal de los valores afectados y solo el exceso sobre ese valor se integrara en su base imponible.

No obstante lo anterior, con caracter general, los dividendos o participaciones en beneficios de
entidades pueden tener derecho a una exencioén en el IS conforme a las condiciones estipuladas en el
articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en
los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5%, o bien que el valor de adquisicion de la
participacion sea superior a 20 millones de euros. Para que resulte aplicable la exencién, el umbral de
participacion correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se deberd mantener posteriormente
durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas
de la transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas
del 70 % de sus ingresos, la aplicacién de esta exencion se condiciona al cumplimiento de requisitos
complejos, que en esencia requieren que el titular de las acciones tenga una participacién indirecta en
esas entidades de al menos el 5 % en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias
a que se refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de
sociedades con la entidad directamente participada y formulen estados contables consolidados. Se
aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales para determinar el
cumplimiento de los requisitos de esta exencioén a su caso concreto.

En los periodos impositivos que se inicien en el afo 2018 y siguientes, los sujetos pasivos del IS
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soportaran una retenciéon, a cuenta del referido impuesto, del 19 % sobre el importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencién previstas
por la normativa vigente. La distribucion de la prima de emision no esta sujeta a retencion a cuenta del
IS.

La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS vy, si las retenciones practicadas superan el
importe de tal cuota, se podra solicitar la devolucion prevista en el articulo 127 de 1a LIS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmisién de las acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisiéon de las acciones o de cualquier otra alteracion
patrimonial relativa a estas se integrard en la base imponible de los sujetos pasivos del IS o
contribuyentes por el IRnR que actten, a estos efectos, a través de establecimiento permanente en
Espafia, en la forma prevista en los articulos 10 y siguientes del LIS, tributando con caracter general al
tipo de gravamen del 25 %. Las rentas negativas obtenidas en la transmision de las acciones de la
Sociedad por sujetos pasivos del IS pueden estar sometidas a restricciones temporales o definitivas a
su deducibilidad en IS. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
para concretar el efecto de estas restricciones en su caso.

La renta derivada de la transmision de las acciones no esta sometida a retencion.

Con caracter general, la renta positiva obtenida en la transmisién de la participacion en una entidad
puede tener derecho a una exencidn en el IS conforme a las condiciones estipuladas en el articulo 21 de
la LIS, siempre que el porcentaje de participacién, directa o indirecta, en el capital o en los fondos
propios de la entidad sea, al menos, del 5 %, o bien que el valor de adquisicién de la participacion sea
superior a 20 millones de euros. Para que resulte aplicable la exenci6n, dicha participacion
correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se
produzca la transmision.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas
de la transmisién de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en més
del 70 % de sus ingresos, la aplicacién de esta exencion se condiciona al cumplimiento de requisitos
complejos, que en esencia requieren que el titular de las acciones tenga una participacion indirecta en
esas entidades de al menos el 5 % en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias
a que se refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de
sociedades con la entidad directamente participada y formulen estados contables consolidados. Se
aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales para determinar el
cumplimiento de los requisitos de esta exenci6én a su caso concreto.

(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio
Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que obtengan a titulo lucrativo se
gravan con arreglo a las normas del IS.

(B) ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes a efectos
fiscales en territorio espafol que tengan la condicién de beneficiarios efectivos de las acciones,
excluyendo a aquellos que acttien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente (los
“Accionistas No Residentes”).

Se consideran como no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las
entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del
TRLIRnR.

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que se deberan tener en cuenta
las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDI que puedan ser de
aplicacion.
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(c.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

(c.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacién en los fondos propios de una
entidad, obtenidos por los Accionistas No Residentes, estaran sometidos a tributaciéon por el IRnR en
el afo 2018 y siguientes al tipo general de tributacion del 19 % sobre el importe integro percibido. El
importe obtenido como consecuencia de las distribuciones de prima de emisién de acciones (en la
medida en que tales acciones estén admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de
valores definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de
2004), minora, hasta su anulacion, el valor de adquisicién de los valores afectados y s6lo el exceso que
pudiera resultar estara sometido a tributacion por el IRnR como rendimientos de capital mobiliario.

No obstante, estin exentos los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en
territorio espanol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea (distintos de Espafia) o a los establecimientos permanentes de estas tltimas situados en otros
Estados miembros (distintos de Espafia) cuando concurran los siguientes requisitos:

1. Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan los
beneficios de las entidades juridicas en los Estados miembros de la Unién Europea,
mencionados en el articulo 2.c) de la Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio de
2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados miembros
diferentes (la “Directiva 2011/96/UE”) y los establecimientos permanentes estén sujetos y
no exentos a imposicion en el Estado en el que estén situados.

2. Que la distribucion del beneficio no sea consecuencia de la liquidacién de la sociedad filial.

3. Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el Anexo de la Directiva
2011/96/UE, modificada por la Directiva 2014/86/UE del Consejo, de 8 de julio de 2014.

Tiene la consideracion de sociedad matriz aquella entidad que posea en el capital de otra sociedad una
participacion directa o indirecta de, al menos, el 5%, o bien que el valor de adquisiciéon de la
participacion en dicha sociedad sea superior a 20 millones de euros. Esta tltima tendra la
consideracion de sociedad filial. La mencionada participacion debera haberse mantenido de forma
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su
defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un ano. En este segundo
supuesto, la Sociedad practicara una retencién a cuenta del IRNR al tipo correspondiente sobre el
dividendo, y sera la sociedad matriz quien, en su caso, debera solicitar la devoluciéon de las cantidades
retenidas en exceso a la Administracion tributaria.

Esta exencion se aplicari también a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en
territorio espafiol a sus sociedades matrices residentes en los Estados integrantes del Espacio
Econdémico Europeo o a los establecimientos permanentes de estas sociedades matrices que estén
situados en otros Estados integrantes del Espacio Econdémico Europeo siempre que se cumplan
determinados requisitos establecidos en la LIRnR (similares a los anteriores).

Esta exencién no resulta aplicable si el dividendo se obtiene a través de un pais o territorio calificado
como paraiso fiscal. Tampoco es de aplicacion cuando la mayoria de los derechos de voto de la
sociedad matriz se posea, directa o indirectamente, por personas fisicas o juridicas que no residan en
Estados miembros de la Unién Europea o en Estados integrantes del Espacio Econémico Europeo con
los que exista un efectivo intercambio de informacién en materia tributaria en los términos previstos
en el apartado 4 de la disposiciéon adicional primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de
medidas para la prevenciéon del fraude fiscal, excepto cuando se acredite que la constitucion y
operativa de aquélla responde a motivos econémicos validos y razones empresariales sustantivas.

La Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retenciéon a cuenta del IRnR del
19 %. La distribucion de la prima de emisién no esté sujeta a retencion a cuenta del IRnR.

No obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia o una exencion interna, se aplicara el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para
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este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa en vigor. La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril
de 2000 regula el procedimiento especial que debe cumplirse, para hacer efectivas las retenciones a
Accionistas No Residentes, al tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en
el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas
en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo la Sociedad practicara una
retencion sobre su importe integro al tipo del 19 % en 2018 y en los afios siguientes y transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la
forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusiéon de retenciones de sus
clientes (para lo cual estos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquel en el que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por
la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, debera constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en
aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado
mediante una Orden en la que se establezca la utilizacion de un formulario especifico, este formulario)
recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de
residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde la fecha de su emision.

Si la retencion practicada excediera del tipo aplicable al Accionista No Residente correspondiente,
porque éste no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al
efecto, o porque en el procedimiento de pago no intervinieran entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafla que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de
dichos valores, el Accionista No Residente podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del
importe retenido en exceso con sujeciéon al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la
Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010, modificada por la Orden HFP/1271/2017, de 21
de diciembre.

En todo caso, practicada la retenciéon a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la exencion, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaraciéon en Espana por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el procedimiento
a seguir, en cada caso, a fin de solicitar cualquier devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

(c.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRnNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por los Accionistas No Residentes
por la transmisién de las acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con estos valores,
estan sometidas a tributacién por el IRnR y se cuantifican, con caracter general, conforme a las
normas previstas en la LIRPF. En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisi6on
de acciones tributan por el IRnR, en el afio 2018, al 19 %, salvo que resulte aplicable una exenciéon
interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI.

Estan exentas, por aplicacién de la ley interna espafiola:

@) Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las acciones realizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espaha por personas fisicas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion,
siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados como paraisos
fiscales.

(i)  Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las acciones obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente en Espaha por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea (distintos de
Espafa) o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea (distintos de Espafa), siempre que no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones o derechos de una entidad
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cuando (a) el activo de dicha entidad consistiera principalmente, de forma directa o indirecta,
en bienes inmuebles situados en territorio espafiol, o (b) en el caso de un transmitente persona
fisica no residente, en algiin momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmisién,
el transmitente haya participado directa o indirectamente en, al menos, el 25 % del capital o
patrimonio de la Sociedad o (c) en el caso de transmitentes que sean entidades no residentes,
que la transmisién no cumpla los requisitos para la aplicacién de la exencidn prevista en el
articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién separadamente para cada
transmisiéon, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacién se efectuara aplicando las reglas del
articulo 24 del TRLIRnR, que contienen especialidades para los Accionistas No Residentes que sean
residentes en otro Estado miembro de la Uni6on Europea.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcién preferente sobre las acciones, en la
medida en que estos derechos hayan sido adquiridos por los accionistas como titulares de las acciones,
tiene la consideraciéon de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el que
se produzca la transmisién, quedando sujeta a tributaciéon conforme a los criterios descritos
anteriormente.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes
sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso a cuenta del
IRnR.

El Accionista No Residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su
caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su
representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento
y modelo de declaraciéon previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010,
modificada por la Orden HFP/1271/2017, de 21 de diciembre.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el Accionista No
Residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacién de un certificado de residencia fiscal
expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso,
debera constar expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI
que resulte aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable.
El certificado de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde la fecha de
su emision.

(c.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas y que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afio de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de
cumplirse en el mismo estan sujetos al IP.

Las autoridades espafiolas entienden que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse
bienes situados en Espana.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas ptblicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece la prorroga de la exigibilidad del IP en el ejercicio 2017.

No obstante, la citada norma prevé para los ejercicios a partir del 1 de enero de 2018 que la cuota de
este impuesto esté bonificada al 100 % para los sujetos pasivos por obligacién personal o real de
contribuir, salvo que se vuelva a prorrogar la aplicaciéon de esta norma y, por tanto, se posponga la
entrada en vigor de la citada bonificacion del 100 %. Tampoco existe obligacién de autoliquidar ni de
presentar declaracion alguna por IP (salvo que se posponga la aplicaciéon de esta bonificacion, en cuyo
caso correspondera autoliquidar o liquidar —y abonar— el IP oportuno).

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas residentes en un Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econémico Europeo tienen derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la comunidad auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que
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sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales en lo que se refiere a la aplicacion de esta regla.

Finalmente, las entidades no residentes en Espafa no son sujetos pasivos de este impuesto.
(c.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando se adquieran bienes situados en territorio espafol o derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espanolas entienden que
las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espana.

En el caso de la adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio,
siempre que el causante hubiera sido residente en un Estado miembro de la Uniéon Europea o del
Espacio Econémico Europeo, distinto de Espaia, los contribuyentes tendran derecho a la aplicacion de
la normativa propia aprobada por la comunidad auténoma, con caracter general, en donde se
encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espana. De igual
forma, en la adquisicién de bienes muebles por donacién o cualquier otro negocio juridico a titulo
gratuito e «intervivos», los Accionistas No Residentes, que sean residentes en un Estado miembro de
la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, tendran derecho a la aplicacion de la normativa
propia aprobada por la comunidad auténoma donde hayan estado situados los referidos bienes
muebles un mayor niimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de
fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscales en lo que se refiere a la aplicacion de estas reglas.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto: las rentas que obtengan a titulo lucrativo
tributardn generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR
anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los términos
en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para
la suscripcion de la oferta

La emision y puesta en circulacion de las Acciones Nuevas a emitir en el contexto del Aumento referido en
esta Nota sobre las Acciones constituye una oferta piblica de conformidad con el articulo 35.2 de la Ley
del Mercado Valores toda vez que no se encuentra en ninguno de los supuestos de exencion de
consideracion de oferta publica que establece el referido precepto.

5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta

El Aumento de Capital, de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta General y el Consejo
de Administracion, no esta sujeto a condicion alguna.

5.1.2 Importe total de la emisién

El Aumento de Capital se lleva a cabo por un importe nominal de 11.968.654,20 euros, y el mismo
importe efectivo total y se realizard mediante la emisiéon y puesta en circulaciéon de 11.968.654.200
acciones ordinarias de nueva emision, de 0,001 euros de valor nominal cada una de ellas y de la misma
clase y serie que las que actualmente estan en circulacion. El Precio de Suscripcion, tal y como este se
define con posterioridad, representa un descuento del 90,09% sobre el precio de cotizacién de las
acciones de la Sociedad al cierre del mercado del 28 de mayo de 2019 (0,0101 euros) y un descuento
del 75,21% sobre el valor resultante de deducir de ese precio de cotizacion el importe del valor teérico
del derecho de suscripcion preferente (“theoretical ex-right price” o TERP) (véase el apartado 5.1.10 D)
de la presente Nota sobre las Acciones). El acuerdo de aumento de capital social aprobado en virtud
del cual se emitiran las Acciones Nuevas y al que se ha hecho referencia en el apartado 4.6 de esta Nota
sobre las Acciones no prevé la suscripcion incompleta conforme al compromiso de suscripciéon del
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accionista de control, descrito en el apartado 5.2.2 siguiente. Las Acciones Nuevas representan un
200% del capital social de Vértice antes del Aumento de Capital. Asimismo, el Aumento de Capital en
caso de suscripcion completa representa un 66,66% del capital social después de su ejecucion.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la oferta y
descripcion del proceso de solicitud

A. Calendario orientativo

La Sociedad espera que el proceso descrito tenga lugar conforme al siguiente calendario orientativo:

ACTUACION ANO 2019
* Registro del folleto en la CNMV (Documento de Registro y Nota sobre las
Acciones) .
. ) ) o 6 de junio
* HR comunicando el registro del folleto y el periodo de suscripcion
preferente
Publicacién del anuncio en el BORME y tltima fecha de cotizacién de las 10 de funio
acciones “con derechos” (Last Trading Date) J
Inicio del Periodo de Suscripciéon Preferente (12 Vuelta) y de solicitud de
Acciones Adicionales. Fecha de cotizaciéon de acciones sin derechos (Fecha 11 de junio
ex-Date)
Fecha de corte en la que Iberclear determinara las posiciones para la 12 de funio
asignacion de derechos de suscripcion preferente (Record Date) J
Fecha en la que Iberclear da de alta y abona los derechos de suscripcion 12 de unio
preferente a sus titulares (Payment Date) 3de)
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de Acciones o= de funio
Adicionales (Guaranteed Participation Date) 5 de)
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (22 Vuelta) 1 de julio
HR comunicando las Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, durante el Periodo de Asignacion de 1 de julio

Acciones Adicionales (en todo caso, el Aumento de Capital se suscribira en su
totalidad)

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripciéon Preferente 2 de julio
y, en su caso, durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

Desembolso por las Entidades Participantes en Iberclear a Banco Santander, 2 de julio
S.A. (en cuanto entidad agente) de las Acciones Nuevas suscritas durante los
dos periodos

Acuerdo de ejecucion del Aumento de Capital (Fecha de Ejecucién) 3 de julio
Otorgamiento de la escritura ptiblica de Aumento de Capital 3 de julio
* Inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura ptiblica de Aumento
de Capital
* HRinformando de ejecucién Aumento Capital 8 de julio
» Registro de las acciones en Iberclear (alta de las acciones)
+ Verificacién positiva de los requisitos de admision a negociacion de las 9 de julio

Acciones Nuevas por parte de la CNMV vy las sociedades rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
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* Admisién a cotizacidon de las Acciones Nuevas

* HR informando admision a cotizacion Acciones Nuevas 10 de julio

« Inicio de cotizacion de las Acciones Nuevas

La Sociedad ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que se espera
que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. Las fechas indicadas son meramente estimativas y no
hay certeza de que las actuaciones descritas tengan lugar en tales fechas.

De producirse un retraso en el calendario previsto, la Sociedad lo comunicaria lo antes posible al mercado
y ala CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

Tan pronto se verifique la aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV, Banco
Santander, S.A., en su condicién de Entidad Agente, en las instrucciones que remita a través de Iberclear a
todas las Entidades Participantes, les informara de los plazos y fases de tramitacién del Aumento de
Capital y, en particular, del plazo durante el cual se podran ejercitar los derechos de suscripcion preferente
y formular las solicitudes de Acciones Adicionales.

B.- Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, solicitud de Acciones Adicionales
(primera vuelta)

Se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripciéon preferente de las Acciones
Nuevas conforme a los siguientes términos:

(i) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Tendran derecho a la suscripciéon preferente de Acciones Nuevas los accionistas de la Sociedad que
hayan adquirido sus acciones hasta el dia 10 de junio de 2019 (dia de publicacién del anuncio en el
BORME —“Last trading Date”—) y que figuren como accionistas en Iberclear a las 18:00 horas del
12 de junio de 2019 (fecha de corte 0 “Record Date”) (los “Accionistas Legitimados”).

(ii) Derechos de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los Accionistas
Legitimados podran ejercitar, dentro del Periodo de Suscripcion Preferente (tal y como este término se
define con posterioridad), el derecho a suscribir un niimero de Acciones Nuevas proporcional al valor
nominal de las acciones que posean.

Se hace constar que la Sociedad cuenta con 22.999.503 acciones propias en autocartera directa,
representativas de aproximadamente 0,38% del capital social, a la fecha de registro de esta Nota sobre
las Acciones.

Los derechos que hubieran correspondido a esta autocartera acreceran de forma directa a los restantes
accionistas. A los efectos de no alterar el computo de los derechos de suscripciéon preferente necesarios
para suscribir Acciones Nuevas, Vértice tendra, a las 18:00 horas del dia de la publicacién del anuncio
del Aumento de Capital en el BORME, el mismo nimero de acciones en autocartera directa. La
Sociedad no cuenta con acciones en autocartera indirecta.

A continuacion, se incluyen los calculos realizados para la determinacion del nimero de derechos de
suscripcion que son necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas:

— Numero total de acciones de la Sociedad: 5.984.327.100

— Numero de acciones titularidad de Vértice en autocartera directa a fecha de registro de esta
Nota sobre las Acciones: 22.999.503

— Numero de acciones con derecho de suscripcion preferente: 5.961.327.597

— Nutmero de acciones de accionistas que han renunciado a su derecho de suscripcion
preferente: 182.728. A los efectos de establecer una ecuacion de canje que permita asignar un
nimero entero de Acciones Nuevas (tal y como se detalla mas adelante), el consejero de la
Sociedad, don JuliAn Martinez Samaniego, ha renunciado a estos derechos de suscripcion
preferente.

-38-




— Numero de acciones de accionistas con derecho de suscripciéon preferente a los que no se haya
renunciado: 5.961.144.869

— Numero de Acciones Nuevas: 11.968.654.200

A cada Accionista Legitimado le correspondera un derecho de suscripciéon preferente por cada acciéon
de la que sea titular. Por cada 900 derechos de suscripciéon preferente se podran suscribir 1.807
Acciones Nuevas. De esta manera, para suscribir 1.807 Acciones Nuevas en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente y al Precio de Suscripcion, serd necesario ser titular de al menos 900 derechos
de suscripcion preferente.

Cada Accidén Nueva suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente debera ser suscrita y
desembolsada al precio de 0,001 euros (el “Precio de Suscripcion”).

(iii) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcién preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones
de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de
Capital y seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

(iv) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcién preferente tendra una duraciéon de quince dias naturales, y comenzara a las
0:00 horas del dia siguiente al de la publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME (el
“Periodo de Suscripcion Preferente”). Esti previsto que el Periodo de Suscripcion Preferente se
inicie el 11 de junio de 2019 a las 0:00 horas y finalice el 25 de junio de 2019 a las 0:00 horas, ambos
inclusive. Los derechos de suscripciéon preferente se negociaran durante las sesiones bursatiles
comprendidas entre dichas fechas, siendo la primera la del 11 de junio de 2019 y la dltima la del 25 de
junio de 2019. Los Accionistas Legitimados titulares de al menos 900 derechos de suscripcion
preferente al inicio de dicho periodo, asi como los terceros inversores que durante el Periodo de
Suscripcion Preferente adquieran tales derechos en el mercado (los “Inversores”), podran ejercer sus
derechos en la proporcién necesaria para suscribir Acciones Nuevas.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automéaticamente a la finalizacion
del Periodo de Suscripcién Preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores
podran dirigirse a la oficina de la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los
derechos de suscripcion preferente (que en el caso de los Accionistas Legitimados sera la Entidad
Participante en la que tengan depositadas las acciones que les confieren los derechos), indicando su
voluntad de ejercer el mencionado derecho de suscripcion.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente se entenderan
formuladas con carécter firme, irrevocable e incondicional, no podran ser revocadas ni modificadas
por los titulares de los derechos de suscripcidon preferente, excepto en el caso de que se publique un
suplemento a la Nota sobre las Acciones antes del comienzo de la admisién a negociacion de las
Acciones Nuevas (ver apartado 5.1.4 siguiente).

(v) Solicitud de Acciones Adicionales.

Durante el Periodo de Suscripciéon Preferente, los Accionistas Legitimados que hayan ejercitado la
totalidad de los derechos de suscripcién preferente que tengan depositados en el momento de la
ejecucion de la orden de suscripcion en la Entidad Participante en cuestién y los Inversores que
adquieran derechos de suscripciéon preferente y los ejerciten en su totalidad, con independencia del
ntmero de los derechos de suscripcion preferente que les hubieran sido originalmente asignados en la
fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, que podra haberse visto incrementado o
reducido con ocasion de las operaciones de compra y venta de derechos de suscripcion preferente que,
en su caso, hubieran realizado durante las sesiones bursatiles del Periodo de Suscripciéon Preferente
celebradas con anterioridad a la fecha de formulacién de suscripcion de Acciones Adicionales, podran
solicitar al tiempo de ejercitar dichos derechos, a través de la Entidad Participante en la que los tengan
depositados, la suscripcién de Acciones Nuevas adicionales (las “Acciones Adicionales”) para el
supuesto de que al término del Periodo de Suscripcién Preferente quedaran Acciones Nuevas no
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suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente (las “Acciones Sobrantes”) y, por tanto,
no se hubiera cubierto el importe total susceptible de suscripcién en el presente Aumento de Capital.
Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un nimero de
acciones o por un importe determinado y no tendran limite cuantitativo, salvo en el caso del
compromiso de Squirrel descrito en el apartado 5.2.2 siguiente.

Las o6rdenes realizadas por un importe determinado se entenderan realizadas por el ntimero de
Acciones Adicionales resultante de dividir el importe solicitado en euros por el Precio de Suscripcion y
redondeado a la baja al niimero entero de Acciones Adicionales mas cercano.

Las Entidades Participantes seran responsables de verificar que los Accionistas Legitimados y los
Inversores que soliciten Acciones Adicionales hayan ejercitado la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente que tengan depositados en ese momento en la Entidad Participante en cuestion.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, las 6rdenes relativas a la solicitud de
Acciones Adicionales se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional y no
podran ser revocadas ni modificadas, excepto en el caso de que se publique un suplemento a la Nota
sobre las Acciones antes del cierre de la oferta al piblico (ver apartado 5.1.4 siguiente).

(vii) Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las Entidades Participantes comunicaran diariamente a
Banco Santander, S.A., que actuard como entidad agente del Aumento de Capital (la “Entidad
Agente”), y no mas tarde de las 17:00 horas, por correo electronico, el nimero total de Acciones
Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente y el nimero total de Acciones
Adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente.

Las Entidades Participantes deberan comunicar a la Entidad Agente, por cuenta de sus ordenantes y,
en su caso, en nombre propio, el volumen total de suscripciones de Acciones Nuevas efectuadas ante
ellas en ejercicio del derecho de suscripcidon preferente y, de forma separada, el volumen total de
solicitudes de suscripciéon de Acciones Adicionales efectuadas ante ellas, no mas tarde de las 9:00
horas de Madrid del cuarto dia hébil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente (es decir, previsiblemente, el 1 de julio de 2019), siguiendo las instrucciones operativas que
a tal efecto se hubieran establecido por la Entidad Agente.

Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente los mensajes swift
correspondientes con la informaciéon de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente y de las Acciones Adicionales solicitadas, que deberan cumplir las especificaciones de la
Guia Practica de Actuacion de Comunicaciéon de Entidades Depositarias a la Entidad Agente para el
Tratamiento de Eventos Corporativos Elaborada por AEB-CECA de fecha 1 de septiembre de 2017, no
mas tarde de las 9:00 horas de Madrid del cuarto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, previsiblemente el 1 de julio de 2019). Los mensajes
deberan ser recibidos por la Entidad Agente segin lo establecido en la Guia Practica antes
mencionada, sin que en ningln caso sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y
exactitud de los datos facilitados por las Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la
informacién suministrada por las Entidades Participantes, de los defectos en los mensajes remitidos y,
en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las Entidades
Participantes seran tnicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente
asuma al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que
hayan sido transmitidas con fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualquiera de
los requisitos o instrucciones que para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las
Acciones o en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares
de las 6rdenes presentadas en plazo ante dicha Entidad.
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El desembolso integro del Precio de Suscripciéon de las Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo
de Suscripcion Preferente debera realizarse de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8 (A)
posterior.

C. Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (segunda vuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera Acciones Sobrantes, se
abrira un proceso de asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuiran Acciones Sobrantes
entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la suscripciéon de Acciones
Adicionales en la forma que se indica a continuacion.

La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar el cuarto dia habil bursatil siguiente a la fecha de
finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente hasta las 18:00 (el “Periodo de Asignaciéon de
Acciones Adicionales”). Esta previsto que la asignaciéon de Acciones Adicionales tenga lugar el 1 de
julio de 2019 a las 18:00.

En esa fecha, la Entidad Agente procedera a determinar el nimero de Acciones Sobrantes y a
asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran solicitado la adjudicacion de
Acciones Adicionales de acuerdo con lo mencionado en el apartado 5.1.3.(B)(v) anterior. En ningan
caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores méas acciones de las que
hubieran solicitado. La adjudicacion de Acciones Adicionales queda sujeta a la existencia de Acciones
Sobrantes tras el Periodo de Suscripcion Preferente.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales fuera igual o inferior al nimero de Acciones Sobrantes, estas se
asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes.

Si el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones Sobrantes, la Entidad
Agente practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

— Las Acciones Sobrantes se adjudicardan de forma proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones Adicionales
solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones Adicionales
solicitadas. Ese porcentaje a utilizar para la asignaciéon proporcional se redondeara a la baja
hasta tres cifras decimales (es decir, por ejemplo 0,78974 se igualara a 0,789).

— Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacién, se redondeara a la baja hasta el
nimero entero mas cercano de forma que resulte un ntimero exacto de Acciones Adicionales a
adjudicar a cada solicitante.

— Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese Acciones Sobrantes no adjudicadas por
efecto del redondeo, estas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la
peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los Accionistas Legitimados o
Inversores segiin la primera posicion (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo
“Nombres y Apellidos o Razdén Social”, sea cual fuere su contenido, que figure en las
comunicaciones remitidas por las Entidades Participantes, a partir de la letra “A”.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de las que se formularon las
respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el ntimero de Acciones Sobrantes asignadas a los
solicitantes de Acciones Adicionales durante el cuarto dia habil bursatil siguiente a la fecha de
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente. Esta previsto que la referida comunicaciéon de la
Entidad Agente a las Entidades Participantes tenga lugar el 1 de julio de 2019. No esti prevista la
suscripcion incompleta puesto que Squirrel se ha comprometido a suscribir y desembolsar la totalidad
de las Acciones Nuevas que no se hayan suscrito en la primera y segunda vuelta, al objeto de que el
Aumento de Capital de Vértice quede totalmente suscrito y desembolsado, por lo que Squirrel no
entrard en el prorrateo. Por tanto, durante el cuarto dia habil bursatil siguiente a la fecha de
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, no més tarde de las 18:00 horas de Madrid, la
Entidad Agente comunicaria a las Entidades Participantes que se han suscrito la totalidad de las
Acciones Nuevas.
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Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan suscritas
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. El desembolso integro del Precio de
Suscripcion de las Acciones Sobrantes asignadas durante el Periodo de Asignacién de Acciones
Adicionales debera realizarse de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8 (A) posterior.

5.1.4 Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de
st la revocacién puede producirse una vez iniciada la negociaciéon

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacién del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones, al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacién de la Ley o
del cumplimiento de una resolucién judicial o administrativa.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que, entre el registro de la presente Nota sobre las Acciones y
el comienzo de la negociacién de las Acciones Nuevas, ocurra un supuesto que implique la necesidad
de elaborar un suplemento a la presente Nota sobre las Acciones, para su registro en la CNMV, de
acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, los accionistas que ya hayan presentado
ordenes de suscripcion de Acciones Nuevas antes de que se publique el suplemento tendran derecho a
retirar su aceptaciéon en un plazo no inferior a 2 dias habiles bursatiles a partir de la publicacion del
suplemento, de acuerdo con lo previsto en el articulo 40.1.f del Real Decreto 1310/2005. Dicho plazo
sera establecido en su caso por la Sociedad en el suplemento. En esos casos, la Sociedad publicara el
correspondiente hecho relevante, y en lo que respecta a las 6rdenes de suscripcion que se revoquen, las
Entidades Participantes procederan a restituir a los suscriptores los importes ya desembolsados.

5.1.5 Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcion Preferente.
No obstante, el nimero maximo de Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir los accionistas
Legitimados dependera del niimero de Acciones Sobrantes y de las reglas de asignacién de Acciones
Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3 anterior, salvo por lo previsto en el apartado 5.1.4 anterior.

Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8 posterior, las Entidades Participantes pueden
solicitar a los suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de
Suscripcion de las Acciones Adicionales. En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales
finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas
por este, la Entidad Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o
comisidn, el importe correspondiente de la provision de fondos, o el importe correspondiente al exceso
de lo no adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas entidades. Si se
produjera un retraso en la devolucién, la Entidad Participante pagara los intereses de demora al tipo
de interés legal vigente, que se devengara desde la fecha en la que debi6 producirse la devolucion hasta
que efectivamente se produzca.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud

La cantidad de Acciones Nuevas que durante el Periodo de Suscripciéon Preferente podran suscribir los
Accionistas Legitimados y/o los Inversores seré la que resulte de aplicar la relacién de 1.807 Acciones
Nuevas por cada 900 derechos de suscripcion preferente, correspondiendo un derecho de suscripcion
preferente por cada accion existente de la Sociedad.

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la correspondiente solicitud de
Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podrin suscribir Acciones
Adicionales en los términos indicados en el apartado 5.1.3 anterior. El nimero maximo efectivo de
Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir esos Accionistas Legitimados e Inversores
dependera del niimero de Acciones Sobrantes y de las reglas de asignacién de Acciones Sobrantes
descritas en el apartado 5.1.3 anterior.
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5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los
inversores dicha retirada

Las 6rdenes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y, en
su caso, las solicitudes de suscripcién en el Periodo de Asignaciéon Adicional tendran la consideracion
de oOrdenes de suscripcion en firme y seran, por tanto, irrevocables, sin perjuicio de que las
mencionadas solicitudes de Acciones Adicionales pudieran no ser atendidas en su totalidad en
aplicacion de las reglas de asignacion de Acciones Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3 anterior.
Todo lo anterior, sin perjuicio de lo descrito en el apartado 5.1.4 anterior.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

A.- Desembolso de las Acciones Nuevas

1. Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcién Preferente (Primera Vuelta)

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Acciéon Nueva suscrita durante el Periodo de
Suscripcién Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion de las
Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripciéon) y a través de las Entidades
Participantes de Iberclear por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripciéon. Segtn el
calendario previsto, las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripci6on
de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al desembolso de las Acciones Nuevas
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente a la Entidad Agente a través de los medios que
Iberclear pone a su disposicion de manera que estos sean recibidos por la Sociedad no més tarde de las
08:30 horas de Madrid del 2 de julio de 2019, con fecha valor de ese mismo dia.

2. Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (Segunda
Vuelta)

El desembolso integro del Precio de Suscripciéon de cada Acciéon Nueva suscrita en el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales se realizard no mas tarde de las 08:30 horas de Madrid del 2 de
julio de 2019 a través de las Entidades Participantes ante las que hayan cursado sus 6rdenes de
suscripcion de Acciones Adicionales. Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean
desembolsadas en los términos indicados se tendran por no efectuadas.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una
provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de Suscripcién de las Acciones
Adicionales solicitadas. En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a
cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por este, la Entidad
Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el
importe correspondiente de la provision de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor
del dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales, conforme a
los procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades Participantes. Si se produjera un
retraso en la devolucién, la Entidad Participante pagara los intereses de demora al tipo de interés legal
vigente, que se devengara desde la fecha en la que debi6 producirse la devolucion hasta que
efectivamente se produzca.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripcién de Acciones
Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de estas a la Entidad Agente a
través de los medios que lberclear pone a su disposicion de manera que éstos sean recibidos por la
Sociedad no maés tarde de las 08:30 horas de Madrid del 1 de julio de 2019, con fecha valor del mismo
dia.

B.- Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsado el Aumento de Capital y expedido el certificado o certificados acreditativos del
ingreso de los fondos correspondientes a la totalidad de las Acciones Nuevas que hubieran sido
suscritas, en la misma Fecha de Ejecucion, se declarara cerrado y suscrito el Aumento de Capital por el
Consejo de Administracion, o por sustituciéon/delegacion, por la comisién delegada, el consejero
delegado o el presidente del consejo —o, en su caso, por la(s) persona(s) que alguno de los anteriores
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designe— y se procedera por parte de la Sociedad a otorgar la correspondiente escritura de aumento de
capital social, para su posterior presentacion a inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

Efectuada dicha inscripcion, que se espera tenga lugar el 8 de julio de 2019, se hara entrega de la
escritura de aumento de capital a la CNMV, a Iberclear y a las Bolsas. Asimismo, Vértice se
compromete a solicitar la admisién a negociaciéon de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona. Las Acciones Nuevas emitidas como resultado del ejercicio de derechos de
suscripcion preferente o de asignaciéon durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales seran
registradas en Iberclear lo mas pronto posible tras la inscripcion de la escritura de Aumento de Capital
en el Registro Mercantil de Madrid.

Iberclear comunicara a los Accionistas Legitimados y los Inversores las referencias de las anotaciones
en cuenta correspondientes a sus respectivas posiciones de Acciones Nuevas suscritas durante el
Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales a través de los
miembros de Iberclear.

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente indicados en este apartado
podrian no cumplirse y consecuentemente, retrasar la ejecuciéon de la operacion descrita.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la Entidad
Participante ante la que haya tramitado la suscripcion una copia firmada del boletin de suscripcion con
el contenido requerido por el articulo 309 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las Acciones Nuevas se inscribiran en el registro central de lberclear una vez inscrito el Aumento de
Capital en el Registro Mercantil. El mismo dia de la inscripcién en el registro central a cargo de
Iberclear se practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de aquellos Accionistas Legitimados e Inversores que hayan suscrito
Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las que se
encuentren registradas las Acciones Nuevas los certificados de legitimacion correspondientes a dichas
acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Las
Entidades Participantes expediran dichos certificados antes de que concluya el dia hébil bursatil
siguiente a aquel en el que se hayan solicitado por los suscriptores.

5.1.9 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer ptblicos los resultados
de la oferta

La Sociedad comunicara mediante la publicacién del correspondiente hecho relevante en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es), los siguientes eventos:

(i) Registro del Folleto y el inicio del Periodo de Suscripciéon Preferente

(ii) Fecha en la que Squirrel ejercita todos sus derechos de suscripciéon preferente y solicita la
suscripcion de todas las Acciones Nuevas no suscritas tras la finalizacién del Periodo de
Suscripcion Preferente.

(iii) Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcién Preferente y, en su caso,
durante el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales

(iv) Ejecucion del Aumento Capital, otorgamiento e inscripcion de la escritura en el Registro
Mercantil

(v) Verificacion de los requisitos de admision a negociaciéon de las Acciones Nuevas por parte
de la CNMV y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona

(vi) Admisién a cotizacidén Acciones Nuevas

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad
de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripciéon no ejercidos

A.- Titulares
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Tendran derecho de suscripciéon preferente los Accionistas Legitimados, asi como los Inversores que, por
haberlos adquirido durante el Periodo de Suscripcion Preferente, sean titulares de derechos de suscripcion
preferente de las Acciones Nuevas.

El dia habil bursatil siguiente al “Record Date” (es decir, el “Payment Date”), que esta previsto que sea el
13 de junio de 2019, Iberclear procedera a abonar en las cuentas de sus Entidades Participantes los
derechos de suscripcion preferente que correspondan a cada una de ellas, dirigiéndoles las pertinentes
comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de los Accionistas
Legitimados.

B.- Negociabilidad

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las Acciones
Nuevas de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades
de Capital y seran negociables en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

C.- Derechos de suscripeidén no ejercidos

Los derechos de suscripcién no ejercidos se extinguiran automaéaticamente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente.

D.- Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente

Tomando como valor de la accién de Vértice, previo al Aumento de Capital, el de 0,0101 euros por accién
(cambio de cierre de la accién de Vértice en la Bolsa de Madrid correspondiente al 28 de mayo de 2019), el
valor teérico del derecho de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas seria de 0,006 euros, que
resulta de aplicar la siguiente formula:

VID = [(COT - PRE) x NAE] / (NAP + NAE)
Donde:
— VTD: Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

— COT: Cambio de cierre de la accién de Vértice en el Mercado Continuo correspondiente al 28 de mayo
de 2019 (esto es, 0,0101 euros por accion).

— PRE: Precio de Suscripcién (0,001 euros).
— NAP: Namero de acciones previas al Aumento de Capital (5.984.327.100 acciones ordinarias).
— NAE: Namero de acciones a emitir en el Aumento de Capital (11.968.654.200 acciones ordinarias).

En todo caso, los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables sin que pueda
anticiparse la valoracién que el mercado otorgara a esos derechos.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.

El Aumento de Capital va destinado tanto a aquellos Accionistas Legitimados o Inversores (tal y como se
ha definido en el Periodo de Suscripciéon Preferente (primera vuelta) como a potenciales inversores
cualificados, nacionales o extranjeros.

Se hace constar que, bajo la jurisdiccion de los Estados Unidos de América, no se realizara ninguna accién
que tuviese como resultado que la Sociedad estuviera obligada a registrar ante la Securities and Exchange
Commission un folleto o tramitar cualquier tipo de excepcion o documentacién, o que, bajo cualquier otra
jurisdiccion, distinta de la espafiola, la presente oferta tuviera la consideraciéon de oferta publica o que
requiera de cualquier actuacién especifica para tal proposito.

Exclusivamente a los efectos de los requisitos de gobernanza de producto, de acuerdo con (a) el articulo 4
(1) de la Directiva 2014/65/EU (“MIiFID II”), (b) los articulos 9 y 10 de la Directiva Delegada de la
Comisién 2017/593 de desarrollo de MiFID II y (c) la transposiciéon que de la misma pudiera realizar, en
su caso, por la legislacién espafiola (en adelante, conjuntamente los “Requisitos de Gobernanza de
Producto de MiFID II”) tras la evaluacion del mercado destinatario de las Acciones Nuevas se ha
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llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de las Acciones Nuevas es compatible con
“clientes minoristas, “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segin la definicién atribuida a
cada una de dichas expresiones en los Requisitos de Gobernanza de Producto de MiFID II y (ii) son
adecuados todos los canales de distribucion de las Acciones Nuevas a dichos clientes minoristas, clientes
profesionales y contrapartes elegibles. Toda persona que tras la colocacion inicial de las Acciones Nuevas
ofrezca, venda, ponga a disposicién de cualquier otra forma o recomiende las Acciones Nuevas (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluaciéon del mercado destinatario referido en el parrafo
anterior. No obstante, todo Distribuidor sujeto a MiFID II deber4 llevar a cabo su propia evaluacion del
mercado destinatario con respecto a las Acciones Nuevas (ya sea aplicando la evaluaciéon del mercado
destinatario del productor arriba referido o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién
adecuados bajo su propia responsabilidad.

5.2.2 Accionistas principales o miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de
supervision del emisor que han suscrito la emision

Squirrel, en cuanto accionista de control de Vértice, ha manifestado su intencién de suscribir todas las
acciones que le puedan corresponder durante el Periodo de Suscripciéon Preferente, asi como a solicitar la
suscripcion de cuantas acciones resultasen necesarias durante el Periodo de Asignacion Adicional al objeto
de que el Aumento sea completamente suscrito y desembolsado. En caso de que, durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y el Periodo de Asignaciéon de Acciones Adicionales no se suscribiesen todas las
Acciones Nuevas de la Sociedad a emitir en el Aumento de Capital de Vértice, Squirrel se compromete a
suscribir y desembolsar la totalidad de las Acciones Nuevas pendientes de suscripcion, al objeto de que el
Aumento de Capital de Vértice quede totalmente suscrito y desembolsado.

Por otro lado, el consejero de la Sociedad, don Julian Martinez Samaniego, ha renunciado al ejercicio de
su derecho de suscripcion preferente sobre 182.728 acciones. No obstante, el referido consejero tiene la
intencion de ejercer el resto de sus derechos de suscripcién preferente que le corresponden en el marco del
Aumento de Capital. Asimismo, el resto de consejeros tienen la intencién de ejercer todos sus derechos de
suscripcion preferente.

En todo caso, Squirrel no tendra un trato privilegiado respecto de los restantes accionistas de la Sociedad
en el marco de la oferta, la suscripcion de las Acciones Nuevas y los supuestos de revocacion.

5.2.3 Informacién previa sobre la adjudicaciéon:

No procede

5.2.4  Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la
negociacién puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

No procede.

5.2.5 Sobre-adjudicacién y green shoe:

No procede.

5.3 Precios

5.3.1 Indicacién del precio al que se emitieron los valores.

Las Acciones Nuevas seran emitidas a la par, esto es, a un precio equivalente al valor nominal de 0,001
euros por accion.

La Sociedad no repercutira gasto alguno a los suscriptores de las Acciones Nuevas. No se devengaran, a
cargo de los Accionistas Legitimados o Inversores que acudan al Aumento de Capital, gastos por la
primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de Iberclear o de sus Entidades
Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones
de Vértice podran establecer, de acuerdo con la legislaciéon vigente y las tarifas publicadas en sus folletos
de tarifas y comunicadas al Banco de Espana y a la CNMV, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administraciéon que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en
los registros contables.
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Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcion podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitaciéon de
ordenes de suscripcion de valores y compra y venta de derechos de suscripcion preferente que libremente
determinen.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de las especialidades que puedan existir en otras jurisdicciones en
funcion de lo previsto en sus respectivos ordenamientos.

5.3.2 Proceso de publicacién del precio de oferta.

Ver apartado anterior.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicién preferentes y
este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de emision si esta es
dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitacién o supresion.

No procede.

5.3.4 En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de oferta
ptblica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de administracién, de
gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos
por ellos en operaciones realizadas durante el tltimo afio, o que tengan el derecho a adquirir,
debe incluirse una comparacién de la contribucién piiblica en la oferta publica propuesta y
las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o supervisiéon
o altos directivos de la Sociedad o personas estrechamente vinculadas a ellos que, en su caso, suscriban
Acciones Nuevas lo haran al Precio de Suscripcion.

Las acciones de la Sociedad adquiridas durante el Gltimo afio por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o de supervision o altos directivos de la
Sociedad o personas estrechamente vinculadas a ellos, han sido adquiridas en condiciones de mercado.

En concreto, conviene destacar que en el altimo afio el accionista de referencia Squirrel ha efectuado
las siguientes dos adquisiciones de acciones:

a) contrato de compraventa de acciones suscrito el 18 de diciembre de 2018, por el cual Squirrel
adquirié6 9.900.000 acciones a 0,0067 euros por accion. Ello provocd un incremento en su
porcentaje de participacién en la Sociedad en un 0,17%; y

b) Squirrel suscribi6 el 3 de mayo de 2019 un contrato de permuta de acciones con la Sociedad,
en virtud del cual la Sociedad entregb a Squirrel 51.861.702 acciones propias, como
contraprestaciéon por la adquisicién de las participaciones de DMD Media, S.R.L.

¢) Con fecha 21 de mayo de 2019, Squirrel Capital y D. Mario Griselli suscribieron un contrato de
compraventa de 5.212.766 acciones de 0,0094 euros cada una, por un importe total de 49.000
euros, con el objeto de compensar por parte de Squirrel a D. Mario Griselli la carga fiscal
soportada por éste a consecuencia de la ejecucion de la operacion relativa a la integracién de la
sociedad italiana DMD Media en el capital social de Vértice.

5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direcciéon del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas
partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente,
de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

No procede.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada
pais.

Banco Santander, S.A., inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el niimero de
codificacién 0049, y provisto de namero de ntimero de identificacion fiscal (N.I.F.) A-39000013.
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5.4.3 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién y caracteristicas
importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas.

No hay ninguna entidad financiera aseguradora ni colocadora del Aumento de Capital, salvo lo
previsto en el apartado 5.2.2 anterior.

5.4.4 Cudndo se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento.

En la Junta General de Accionistas de 29 de marzo de 2019, Squirrel asumi6 el compromiso de suscribir y
desembolsar todas aquellas acciones nuevas emitidas con objeto del Aumento de Capital que no fueran
suscritas en la primera y segunda vuelta del Aumento de Capital.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicaciéon de si los valores emitidos seran objeto de una solicitud de admision a
cotizacion

Segin se ha indicado en el apartado 4.6 anterior, la Junta General de Accionistas de Vértice, en su
reunion de 29 de marzo de 2019, acordé solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en cualesquiera otros mercados en los que las acciones
de la Sociedad se encontrasen, en su caso, admitidas a negociacién en el momento de ejecucion del
acuerdo, asi como la incorporacién de las mismas en el Sistema de Interconexiéon Bursatil (SIBE o
Mercado Continuo).

También acordd solicitar la admisién a negociacion de los derechos de suscripcion preferente en
relacion con el Aumento en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en cualesquiera otros
mercados en los que las acciones de la Sociedad se encontrasen, en su caso, admitidas a negociacién en
el momento de inicio del periodo de suscripcion preferente.

La Junta General de Accionistas de 29 de marzo de 2019 adopt6 el acuerdo de solicitud de admisién a
negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y la incorporaciéon
de las mismas en el SIBE.

Vértice estima que, salvo imprevistos, las Acciones Nuevas comenzaran a cotizar el 10 de julio de 2019.
Asimismo, si por razones ajenas a la Sociedad se produjese una demora respecto del plazo indicado,
Vértice se compromete a poner en conocimiento de los inversores y del mercado, a la mayor brevedad,
las razones de tal retraso, mediante la oportuna comunicacién a la CNMV.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios mencionados, segtn la legislaciéon
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a
cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o
admitirse a cotizacién

Las acciones de Vértice estan actualmente admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE o Mercado Continuo).

6.3 Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la creacion de los valores para los
que se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del nimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren

No procede.
6.4 Entidades de liquidez

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediario en la negociacion
secundaria, aportando liquidez al valor.
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6.5 Estabilizaciéon

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a

vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los dltimos tres aifios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas

No procede.

7.2 Namero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No existen compromisos de no disposicion.

8. GASTOS DELA EMISI()N/ OFERTA

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisiéon/oferta

En la medida en que no estd prevista la suscripcion incompleta, el importe total que sera
desembolsado en el Aumento serd de 11.968.654,20 euros, correspondiendo la totalidad de los
11.968.654,20 euros a aportaciones dinerarias.

Por su parte, los gastos estimados de la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas (sin incluir el
IVA) soportados en su totalidad por Vértice ascienden a 147.877,40 euros, que se desglosan de la
siguiente manera:

Descripcion del gasto Importe (euros) % sobre la emision
ITPyAJD (modalidad operaciones societarias) 0 0
Tarifas y cAnones de las Bolsas espafiolas 14.797 0,1236
Tasas de CNMV® 4.080,40 0,034
Tasas Iberclear 4.000 0,0334
Gastos legales y otros® 125.000 1,0444
TOTAL 147.877,40 1,235

(1) Incluyendo el importe de 10.201 euros por el registro de la Nota sobre las Acciones y el importe minimo de 4.080,40 euros (las tasas de la
CNMV son del 0,01% sobre el importe efectivo de la Oferta por la supervisién de la concurrencia de los requisitos de admisién a negociacién,
con un minimo de 4.080,40 euros). No obstante, la CNMV no cobraré la tasa de 10.201 euros correspondiente al registro de la Nota sobre las
Acciones, si la admision a negociacion de las Acciones Nuevas se produce antes de los 6 meses posteriores a la fecha de registro de la Nota
sobre las Acciones.

(2) Incluyendo gastos de Notaria y Registro Mercantil, publicidad legal, asesoramiento legal, auditoria y comisién de agencia.

Los ingresos netos a consecuencia del Aumento de Capital ascenderan a la cantidad de 11.820.776,80
euros.

0. DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata de la Oferta

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas objeto
del Aumento de Capital y, por tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho no sufrirdn ninguna
dilucién en su participacion en el capital social de la Sociedad.
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9.2 En el caso de una oferta de suscripcion de los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la oferta

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas suscribiera Acciones Nuevas en el porcentaje que
les corresponde por derecho de suscripcion preferente, y asumiendo que las Acciones Nuevas fueran
integramente suscritas por terceros (es decir, emitiéndose un total de 11.968.654.200 Acciones
Nuevas), la participacién de los actuales accionistas de la Sociedad representaria un 33,33% del
namero total de acciones de la Sociedad, lo cual implicaria una dilucién del 66,66% del capital anterior
al Aumento de Capital.

10. INFORMACION ADICIONAL
10.1 Personasy entidades asesoras de la emision

Landwell - PricewaterhouseCoopers Tax & Legal Services, S.L. ha sido el despacho encargado del
asesoramiento legal en derecho espaiol a Vértice en relacion con el Aumento de Capital, el Folleto y la
admisién a negociacion de las Acciones Nuevas.

10.2 Informacidén adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores

No procede. No existe informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por
auditores.

10.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de expertos
No procede. No se han emitido declaraciones ni informes por personas en calidad de expertos.
10.4 Vigencia de la informacién de terceros

No procede.

En Madrid, a 6 de junio de 2019.

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

P.p.: D. Pablo Pereiro Lage, representante persona fisica de
Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Presidente y consejero delegado de

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
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