FOLLETO INFORMATIVO DE

INVERSIONES ALTERNATIVAS 360, S.C.R., S.A.

Fecha del Folleto: [e]

Este Folleto informativo recoge la informaciéon necesaria para que el Inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora
de la Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y,
en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV”) donde pueden ser consultados. Los
términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto, tendran el significado
previsto en los Estatutos de la Sociedad. El Folleto esta inscrito en los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, donde puede ser consultado. La
responsabilidad del contenido y veracidad del Folleto y de los Estatutos Sociales
corresponden a la Sociedad Gestora y, en el caso del Folleto, corresponden también
al Depositario. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1. Datos Generales

1.1 La Sociedad

El presente folleto informativo (el “Folleto”) se refiere a la sociedad
INVERSIONES ALTERNATIVAS 360, S.C.R., S.A. (la "Sociedad”).

La Sociedad se constituyd como sociedad de capital-riesgo, de conformidad con
lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado (la
“Ley 22/2014"), mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid,
D. Miguel Yuste Rojas, con fecha 20 de marzo de 2025, bajo el nimero 1262 de
su protocolo.

El domicilio social de la Sociedad es Paseo de la Castellana, 163, 3° izquierda,
28046 Madrid, Espafa.

1.2 La Sociedad Gestora

De conformidad con lo previsto en el Articulo 6° de los Estatutos Sociales, la
gestion de los activos de la Sociedad corresponde a CRESCENTA INVESTMENTS,
SGIIC, S.A., sociedad gestora de instituciones de inversidon colectiva autorizada
para la gestidn y comercializacion de sociedades de capital-riesgo, y validamente
constituida e inscrita en el registro oficial de SGIIC de la CNMV con el numero 289
y domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 163, 3° izquierda, 28046
Madrid, Espafia (la “Sociedad Gestora”), con las limitaciones establecidas en el
contrato de gestion suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato
de Gestion”). En todo caso, el 6rgano de administracion de la Sociedad sera
competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de socio
0 accionista de las Entidades Participadas, en el marco de lo legalmente permitido.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara
periddicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control
previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que
considere necesarios.



1.3 El Depositario

El depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A. (el “"Depositario”), que
figura inscrito en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nUmero
211. Tiene su domicilio social en Madrid, Avenida de la Hispanidad 6, 28042.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi
como la vigilancia de la gestién de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
decidir el cambio de las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando
estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de deposito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro
de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad,
el control del efectivo, la liquidacidon de la suscripcién y reembolso de Acciones,
la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad Gestora, asi como cualquier
otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito de los activos
de la Sociedad en terceras entidades. Se facilitara a los Inversores que lo soliciten
informacion actualizada sobre las funciones del Depositario y de los conflictos de
interés que puedan plantearse, sobre la delegacién de la funciéon de depdsito por
parte del Depositario, en su caso, y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird de la Sociedad una comisién de depositaria de cinco
puntos basicos (0,05%) anuales sobre el patrimonio neto de la Sociedad, con un
minimo anual de cinco mil euros (5.000 €).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva. Ademads, desempefia funciones relacionadas con la supervisién y
vigilancia, depdsito, custodia o gestién de instrumentos financieros propiedad de
la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable.

1.4 Auditor

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente



establecida. La designacién de los auditores de las cuentas de la Sociedad debera
realizarse en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucién v,
en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya
de ser examinado. El nombramiento como auditores de cuentas recaerd en alguna
de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley 22/2015, de
20 de julio, de Auditoria de Cuentas (o aquellas normas que la sustituyan en cada
momento) y serda notificado a la CNMV, a la cual también se le notificara
puntualmente cualquier modificacién en la designacién de los Auditores.

Se prevé designar como auditor de la Sociedad a BDO Auditores, S.L.P., con
domicilio social en Barcelona, calle San Elias n°29 - 35, 82 planta, escalera B
(08006), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
numero S1273.

1.5 Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora ha designado como asesor de inversiéon de la Sociedad a
Haura Wealth Management EAF, S.L. (el “Asesor de Inversion”), con domicilio
social en C/ Fortuny 11 - 5 Derecha, 28010 Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en la Seccion 8, Hoja 841460, con N.I.F. B75512087.

El Asesor de Inversidon proporcionara recomendaciones de inversion y apoyo a la
Sociedad Gestora, en su funcion de AIFM de la Sociedad, incluyendo la basqueda,
investigacion, analisis y, en su caso, la estructuracidon y negociacion de posibles
inversiones y desinversiones, el seguimiento de la rentabilidad de dichas
inversiones, de conformidad con el acuerdo que ha sido suscrito por la Sociedad
Gestora y el Asesor de Inversién. Los honorarios de asesoramiento pagados al
Asesor de Inversion se deducirdn de la remuneracion de la Sociedad Gestora,
abonandose por la Sociedad Gestora o directamente por la Sociedad en la parte
correspondiente.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en
relacion con la gestion de la Sociedad.

1.6 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la
responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 100 del RIIC, la Sociedad Gestora cuenta con recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional.



1.7 Informacion a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitara a los Inversores toda la informaciéon requerida por
la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea
exigible de conformidad con el presente Folleto, los Estatutos Sociales o el
Contrato de Gestion.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Inversores la informacion
descrita en el articulo 68 de la Ley 22/2014, asi como todo cambio material en
la informacién previamente facilitada.

En todo caso, los Accionistas tendran en todo momento a su disposicion en el
domicilio social de la Sociedad, asi como en el de la Sociedad Gestora, la Ultima
version que en cada momento se halle vigente del presente Folleto, asi como de
las ultimas cuentas anuales auditadas.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de
disponibilidad y transparencia con los Accionistas que deseen mayor informacién
sobre la gestion o las inversiones, bien via telefénica o a través de reuniones.

1.8 Duracion

La duracién de la Sociedad es indefinida. El comienzo de las operaciones de la
Sociedad como sociedad de capital-riesgo tendra lugar en la fecha de inscripcion
en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 360 y siguientes de la LSC. El acuerdo de disoluciéon debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederd a su publicacion,
debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a los Accionistas de la
Sociedad.

Una vez que la Sociedad haya sido disuelta, se abrira el periodo de liquidacion.
La liquidacién de la Sociedad se realizara, a instancias de su organo de
administracién, por su Sociedad Gestora, salvo que la junta general de accionistas
de la Sociedad (la “Junta General”) hubiese designado otros al adoptar el
acuerdo de disolucion.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignhadas las deudas
vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no
vencidas, la Sociedad Gestora, a instancias del érgano de administracion de la
Sociedad, solicitara la cancelacidén de la Sociedad en el Registro correspondiente



de la CNMV.

1.9 Periodo de Inversion

El periodo de inversién tendrd una duracién de cinco (5) afios a contar desde la
Fecha del Primer Cierre (el "Periodo de Inversion"), especificandose que la
Sociedad Gestora, con el visto bueno del érgano de administracién de la Sociedad,
podra decidir dar por finalizado el Periodo de Inversidon antes de dicha fecha si se
ha invertido o comprometido por escrito al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) de los Compromisos de Inversion totales.

A partir del altimo dia del Periodo de Inversién (la "Fecha de Finalizacion del
Periodo de Inversién"), los desembolsos de los Compromisos de Inversion de los
Inversores (los “Desembolsos”) adicionales sélo podran utilizarse para:

(a) pagar los gastos y obligaciones contraidos por la Sociedad, incluida, entre
otras, la Comision de Gestion;

(b) cumplir los compromisos asumidos o ejecutar los contratos celebrados
por la Sociedad antes de la Fecha de Finalizacién del Periodo de Inversion;

(c) realizar inversiones adicionales en una Entidad Participada
(“Inversion(es) de Seguimiento”); y/o

(d) pagar cualquier cantidad adeudada en virtud de la clausula de
indemnizacion de conformidad con el Articulo 12 de este Folleto.

Después de la Fecha de Finalizacion del Periodo de Inversidén, la Sociedad Gestora,
con el visto bueno del érgano de administracién de la Sociedad, podra renunciar
al derecho a solicitar la totalidad o parte de los Compromisos de Inversidon no
desembolsados por los Inversores (los "Compromisos No Desembolsados”).
En tal caso, la Sociedad Gestora notificara por escrito a los Inversores, bien el
importe reducido que la Sociedad sigue teniendo derecho a solicitar, bien que ha
optado por renunciar al derecho a solicitar nuevos Desembolsos. Los Compromisos
No Desembolsados y los Compromisos de cada Inversor se ajustaran en
consecuencia sin retroactividad, especificAndose que, a efectos del calculo de los
ratios y limites de inversion, no se efectuara ajuste alguno.

La Sociedad Gestora dejara de tener derecho a solicitar nuevos Desembolsos en
la fecha mas temprana de las siguientes:



(a) la fecha en que se cierre la liquidaciéon de la Sociedad; y

(b) la fecha en que los Compromisos No Desembolsados sean iguales a cero;

sin perjuicio de las cantidades que la Sociedad Gestora tenga derecho a exigir en
virtud de los Estatutos Sociales, el Contrato de Gestidn y los Acuerdos de
Suscripcion.

1.10 Periodo de Desinversién

Por "Periodo de Desinversion" se entendera el periodo transcurrido desde la
Fecha de Finalizacién del Periodo de Inversion y el acuerdo de disolucion de la
Sociedad y tendra una duracion maxima de cinco (5) afos, pudiendo la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del érgano de administracion de la Sociedad,
prorrogar el Periodo de Desinversion por un periodo adicional de un (1) afio.

Durante el Periodo de Desinversion no podran realizarse mas inversiones, salvo
las Inversiones de Seguimiento o las inversiones que se realicen para cumplir con
compromisos asumidos o ejecutar contratos celebrados por la Sociedad antes de
la Fecha de Finalizacidon del Periodo de Inversién.

2, Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regird por lo dispuesto en sus estatutos sociales, cuyo texto
vigente aprobado en el momento de la constitucién de la Sociedad se adjunta
como Anexo II del presente Folleto (los "Estatutos Sociales"), por las
disposiciones de la Ley 22/2014, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC”), por otras disposiciones aplicables y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

La Sociedad tiene la intencién de adoptar, mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas, en o antes de la Fecha del Primer Cierre, un nuevo texto de los
Estatutos Sociales para adaptarlos a las disposiciones del presente Folleto, y en
particular para incluir las normas relativas a la prestacion accesoria del pago de
fondos (la "Prestacion Accesoria").

En relacion con lo previsto en el art. 6.1.a) del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la



divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros ("Reglamento 2019/2088"), se informa de que la Sociedad Gestora
integrara los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion,
incorporandolos en sus procedimientos de diligencia debida y siendo un factor a
tomar en consideracion en la seleccidon de las inversiones. Para ello, la Sociedad
Gestora utilizard una metodologia propia, basada en analisis internos para los
cuales podra utilizar datos facilitados por las sociedades gestoras de los fondos
en los que invierten. Asimismo, en relacién con lo previsto en el art. 6.1 b) del
Reglamento 2019/2088, se valoraran las posibles repercusiones de los riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de las inversiones. El riesgo de sostenibilidad de
las Entidades Participadas dependera, entre otros, de su sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién en su valor y, por tanto,
afectar negativamente a la valoracién de la Sociedad. En relacidon con el articulo
7.2 del Reglamento 2019/2088, la Sociedad Gestora no prevé tomar en
consideracién las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad, por no
contar con una politica de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas. Por Ultimo, se hace constar que las inversiones subyacentes a este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles.

2.2 Legislaciéon y jurisdiccién competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Inversores, la
Sociedad y la Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espafiola.

La jurisdiccién aplicable para resolver cualquiera de las controversias anteriores
sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el acuerdo en virtud del cual el Inversor asume un Compromiso
de Inversidn en la Sociedad, entre un Inversor y la Sociedad Gestora (el “Acuerdo
de Suscripcion”), los Inversores deberdn aceptar y comprender los factores de
riesgo que se relacionan en el Anexo I de este Folleto. El "Compromiso de
Inversion” es el importe total que un Inversor se ha comprometido a invertir en
la Sociedad, tal y como se establece en el Acuerdo de Suscripcion,
independientemente de si dicho importe ha sido desembolsado o no, o de si dicho



importe ha sido reembolsado o no.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad serd vinculante desde el momento en
que el Inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién
firmado y la Sociedad Gestora, con el visto bueno del drgano de administracién
de la Sociedad, envie al Inversor una copia de dicho Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por ambas partes.

3.1

Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de
Acciones

Inversores aptos

De acuerdo con la Ley 22/2014, los inversores aptos que podran invertir en la
Sociedad seran:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

aquellos considerados como clientes profesionales de conformidad con el
articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion;

aquellos que, a su solicitud, puedan ser tratados como clientes
profesionales de conformidad con el articulo 195 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

aquellos otros inversores (i) cuyo compromiso de inversidon en la Sociedad
ascienda, como minimo, a cien mil euros (100.000 €); y (ii) declaren por
escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcidn que son
conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto en la Sociedad;

aquellos otros inversores cuyo compromiso de inversidon en la Sociedad (i)
haya sido recomendado por un intermediario personalizado que le preste
el servicio de asesoramiento al inversor; y (ii) siempre que el patrimonio
neto del inversor no supere los quinientos mil euros (500.000 €), el
compromiso de inversion sea como minimo de diez mil euros (10.000 €) y
se mantenga, y no represente a su vez mas del diez por ciento (10%) de
dicho patrimonio;

inversores que puedan justificar tener experiencia en gestion o
asesoramiento en sociedades similares a la Sociedad.
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3.2 Régimen de suscripcién y desembolso de las Acciones

Toda persona que haya asumido un Compromiso de Inversion en la Sociedad
suscribiendo un Acuerdo de Suscripcidon y admitida como accionista de la Sociedad
sera un “Inversor” a los efectos de lo previsto en este Folleto.

Los Inversores podran suscribir Compromisos de Inversién en la Sociedad durante
el periodo comprendido entre la fecha de inscripcidon de la Sociedad en el registro
de sociedades de capital-riesgo de la CNMV vy los siguientes dieciocho (18) meses,
pudiendo prorrogarse este plazo por un (1) periodo adicional maximo de seis (6)
meses, a propuesta de la Sociedad Gestora y con el visto bueno de la junta de
Accionistas y del 6rgano de administraciéon de la Sociedad (el "Periodo de
Colocacion).

El Compromiso de Inversion minimo en la Sociedad serd de cien mil euros
(100.000 €), salvo que la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de
administracion de la Sociedad, decida aceptar Compromisos de Inversién por
importe inferior.

La Sociedad pretende alcanzar Compromisos de Inversién por un importe de siete
millones quinientos mil euros (7.500.000 €), cuyo importe puede terminar siendo
menor o mayor, sujeto a varios factores, incluyendo coyuntura econdmica,
oportunidades de inversidn, entre otros factores.

En la fecha en la que tenga lugar el primer cierre de la Sociedad (excluyendo
cualquier cierre en el que la Sociedad Gestora, entidades vinculadas al Asesor de
Inversién y/o sus Afiliadas sean los Unicos Inversores) (la “Fecha del Primer
Cierre”), y/o, en caso de decision de la Sociedad Gestora y el dérgano de
administraciéon de la Sociedad, en cada uno de los cierres posteriores que tengan
lugar, cada uno de los Inversores suscribird su correspondiente Compromiso de
Inversién, en virtud del cual debera realizar los Desembolsos que le correspondan,
en una o en diferentes ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora y del
o6rgano de administracion de la Sociedad en el caso de que se solicite el
desembolso de la Prestacion Accesoria.

Se entiende por “Afiliada(s)” una persona que, directa o indirectamente, controle
a dicha persona (esto es, sociedad(es) matriz(ces)), sea controlada por dicha
persona (esto es, filial(es)), o esté bajo el control de la misma persona que
controla a esa primera persona (aplicando, a efectos interpretativos, inter alia, el
articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores). A efectos aclaratorios, cualquier
persona que ostente mas del cincuenta por ciento (50%) de las Acciones (o
participaciones equivalentes) o derechos de voto en otra persona se entendera
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que ejerce control sobre ésta. Sin embargo, las Entidades Participadas no se
consideraran como Afiliadas a la Sociedad o Afiliadas a la Sociedad Gestora solo
por el hecho de que la Sociedad mantenga una inversién en dichas Entidades
Participadas.

La Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién de la
Sociedad, notificara por escrito a los Inversores la Fecha del Primer Cierre.

Cualquier Inversor que sea admitido en la Sociedad después de la Fecha del Primer
Cierre o cualquier Inversor que incremente su Compromiso después de la Fecha
del Primer Cierre (en este ultimo caso, dicho Inversor serd considerado como un
Inversor Posterior solo en relacion con el incremento de su Compromiso) debera
ser referido como un “Inversor Posterior” o, conjuntamente, como “Inversores
Posteriores”.

Cada uno de los Inversores Posteriores suscribira Acciones y desembolsara sus
respectivos Compromisos de Inversién en la fecha, por el importe y en los
porcentajes notificados por la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de
administracion de la Sociedad. Dicho importe sera equivalente al importe
agregado que se habria exigido previamente a dichos Inversores Posteriores con
respecto a sus Compromisos si hubieran sido Inversores en relacion con dichos
Compromisos a la Fecha del Primer Cierre (el “"Importe de Ecualizaciéon”).

Adicionalmente al Importe de Ecualizacién, los Inversores Posteriores
desembolsardan una prima de actualizacién financiera equivalente a un tipo de
interés del EURIBOR a tres (3) meses, disponible en la Fecha del Primer Cierre,
mas cien (100) puntos basicos, calculado sobre el Importe de Ecualizacion y
durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que los Inversores ya
existentes hubieren realizado anteriores Desembolsos (la “Prima de
Ecualizacién”). En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara, a los
efectos de estos calculos, que es cero (0). La Prima de Ecualizacién no se
considerara en ningun caso parte de los Compromisos de Inversién.

3.3 Régimen de desembolso de fondos

Las solicitudes para realizar Desembolsos a la Sociedad hasta el importe total del
Compromiso de Inversidn se realizaran mediante el envio de una solicitud por parte
del érgano de administracién de la Sociedad, a instancias de la Sociedad Gestora,
indicando el importe a desembolsar por cada Accionista y el plazo para dicho
Desembolso (las “Solicitudes de Desembolso” 0, cada una de ellas, la “Solicitud
de Desembolso”). Dichas Solicitudes de Desembolso tendran lugar dentro del
Periodo de Inversion y dentro del Periodo de Desinversion de conformidad con lo
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establecido en el Articulo 1.8 de este Folleto.

Los Inversores deberan efectuar el pago por el importe y en el plazo indicados en
la Solicitud de Desembolso, que no podrd ser inferior a diez (10) Dias Habiles
desde la fecha de envio de dicha solicitud. En circunstancias excepcionales, en
caso de que la Solicitud de Desembolso tenga caracter urgente, la Solicitud de
Desembolso podra emitirse sélo cinco (5) Dias Habiles antes de la fecha de pago.

A los efectos del presente Folleto, se entenderd por "Dia Habil" todo dia que no
sea sabado, domingo o festivo (nacional, autonémico o local) en la ciudad de
Madrid.

Las cantidades solicitadas se abonaran en tiempo y forma en la cuenta bancaria
de la Sociedad indicada a tal efecto en la Solicitud de Desembolso.

En caso de que la Junta General apruebe una dispensa de los desembolsos
pendientes en virtud de la Prestacion Accesoria sin el visto bueno de la Sociedad
Gestora, dicha dispensa no dara lugar a una reduccién del importe comprometido
por cada uno de los Accionistas de conformidad con las disposiciones del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion suscrito por cada Accionista, a menos
qgue dicha reduccién se haya producido como resultado de una cancelacion de los
Compromisos No Desembolsados acordada por la Sociedad Gestora, con el visto
bueno del érgano de administracion de la Sociedad, y con notificacién a los
Accionistas sobre la base de que la Sociedad haya llevado a cabo todas las
inversiones previstas en las Entidades Participadas de conformidad con la Politica
de Inversién establecida en el Articulo 6 del Folleto.

3.4 Reembolso de Acciones

Los Inversores podran obtener el reembolso total de sus Acciones tras la
disolucién y liquidacién de la Sociedad. El reembolso de las Acciones se efectuara
por su valor liquidativo.

3.5 Trato equitativo de inversores y acuerdos individuales

Los Inversores de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, sin perjuicio de
que puede acordarse un trato preferente a) con la forma de (i) un acuerdo
contractual, (ii) una side letter, (iii) la creacion de una categoria especifica de
Acciones o (iv) la creacion de una disposicion especifica establecida en el Folleto;
0 b) con cualquier otra forma o acuerdo que no sea incompatible con el Folleto o
con las leyes y disposiciones aplicables y que pueda ser determinado
ocasionalmente y discrecionalmente por la Sociedad y la Sociedad Gestora.
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En el plazo de treinta (30) Dias Habiles a partir de la fecha de finalizacién del
Periodo de Colocacidén, la Sociedad Gestora remitirda a cada Inversor una copia o
compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha que otorguen
derechos a cualquier otro Inversor que hubiere suscrito Compromisos de Inversién
en el Fondo por un importe inferior o igual al importe comprometido por el
Participe que recibe la copia o compilacién, salvo en los siguientes supuestos en
los que no tendra obligaciéon de remitir los acuerdos:

(a) cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento a, o derechos
con respecto a, la transmisién de acciones de la Sociedad;

(b) cuando el acuerdo ofrezca a un Participe la oportunidad de nombrar a
un miembro del Comité de Supervisién u érganos consultivos similares;

(c) cuando el acuerdo incluya declaraciones y garantias relacionadas con
un momento determinado en el tiempo, informes fiscales y regulatorios,
o la recepcién o entrega de opiniones legales; o

(d) cuando el acuerdo responda a razones de caracter legal o regulatorio
que soélo son aplicables a determinados Inversores, en cuyo caso sélo
podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Inversores sujetos al
mismo régimen legal o regulatorio.

En el plazo de un mes desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los
acuerdos, cada Participe podrd requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba
un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Participes que hayan suscrito un Compromiso de Inversion por un importe igual o
inferior, salvo en los supuestos descritos en las letras (a) a (d) anteriores, en los
gue la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta.

4. Las Acciones

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

La Sociedad se constituye con un capital social de UN MILLON DOSCIENTOS MIL
EUROS (1.200.000 €), integramente suscrito.

El capital social estd representado por UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000)
acciones nominativas, de UN EURO (1-€) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamentedela 1l ala 1.200.000, ambas inclusive. Las acciones
estan desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) cada una.
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Conforme al articulo 81 de la LSC, el Accionista debera aportar a la Sociedad la
porcion del capital que hubiera quedado pendiente en forma de aportacion
dineraria en metalico mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad
que el 6rgano de administracion decida. Corresponde al 6rgano de administracién
exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una o varias ocasiones, dentro
de un plazo maximo de doce (12) meses desde su registro en la CNMV, notificando
individualmente a los afectados.

Las acciones de la Sociedad (las “Acciones”) se representardan mediante titulos
nominativos, que podran ser unitarios o multiples y contendran todas las
menciones sefialadas como minimas en la LSC, y a cuya expedicién y recepcién
tendran derecho los Accionistas. En cualquier caso, la inscripcién del nombre del
Accionista en el libro-registro de Acciones nominativas de la Sociedad dara fe de
su derecho de propiedad sobre dichas Acciones.

La asunciéon del Compromiso de Inversidon por parte de cada uno de los Inversores
de la Sociedad implica la aceptacion del presente Folleto, de los Estatutos Sociales
de la Sociedad, asi como la obligacién de cumplir con lo dispuesto en el mismo v,
en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar Acciones en los
términos y condiciones establecidos en este Folleto, asi como de cumplir con la
obligacion del Inversor de atender su Compromiso de Inversién a través de la
Prestacidén Accesoria en relacién con las Acciones suscritas.

La totalidad de las Acciones en que se divide el capital social de la Sociedad llevan
aparejada la Prestacion Accesoria de desembolso de fondos bajo el régimen
regulado en los Estatutos Sociales.

4.2 Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las Acciones otorgara a los Inversores el derecho a
participar en las Distribuciones de la Sociedad de conformidad con su participacion
en el capital social de la Sociedad vy la politica de distribucién incluida en el Articulo
4.3 siguiente.

4.3 Politica de distribucion

Las distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizardn, con caracter
general, para todos los Inversores conforme a lo establecido en los Estatutos
Sociales de la Sociedad y en la LSC.
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En todo caso, cualquier tipo de distribucion de dividendos, devoluciéon de
aportaciones a los Accionistas, cantidades satisfechas como consecuencia de la
adquisicién de Acciones en autocartera, o Acciones en liquidacion, o cualquier tipo
de operacién de resultado andlogo a las anteriores que dé lugar a que los
Accionistas reciban de la Sociedad la titularidad de fondos como frutos civiles o
como devolucion de fondos aportados por ellos (las “Distribuciones”), se
realizara de la siguiente forma y en el siguiente orden, una vez satisfechos los
gastos de la Sociedad (incluida la Comisién de Gestion):

(a)

(b)

(c)

(d)

Devolucién de Compromisos de Inversién desembolsados: En primer lugar,

las distribuciones se efectuardn a los Accionistas hasta que hubieran
recibido un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos
de Inversidon desembolsados, ya sea en concepto de (a) capital social y/o
(b) reservas aportadas a la Sociedad, ya sea en concepto de prima de
emision, ya sea en virtud del cumplimiento de la Prestacion Accesoria, y no
reembolsados a los Accionistas en virtud de distribuciones previas. A
efectos aclaratorios se deja constancia de que se excluye a estos efectos la
Prima de Ecualizacién, que no se considera parte del Compromiso de
Inversion.

Retorno Preferente: En segundo lugar, una vez abonadas las cantidades a
que se refiere el apartado (a) anterior, se efectuaran distribuciones a los
Accionistas a prorrata de su participacion en la Sociedad hasta que la suma
de las distintas distribuciones sea igual al Retorno Preferente.

"Retorno Preferente" se define como el importe obtenido aplicando una
tasa de retorno anual del ocho por ciento (8%) (calculado diariamente sobre
la base de un afio de 365 dias), aplicado sobre el importe de los
Compromisos Totales desembolsados al Fondo (incluyendo aquellos
desembolsados para satisfacer el pago de la Comision de Gestidén) en cada
momento y no reembolsados, previamente a los Accionistas en concepto de
Distribuciones.

Catch-up: En tercer lugar, una vez abonados los importes mencionados en
los apartados (a) y (b) anteriores, las distribuciones se efectuaran de la
siguiente forma: el cien por cien (100%) a la Sociedad Gestora hasta que
ésta haya recibido un importe igual al doce coma cinco por ciento (12,5%)
de las distribuciones acumuladas en virtud del apartado anterior y del
presente apartado (c).

Remanente: Finalmente, una vez abonadas las cantidades a que se refieren
los apartados anteriores, las restantes distribuciones, si las hubiere, se
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distribuirdn de la siguiente forma: (i) el ochenta y siete coma cinco por
ciento (87,5%) se distribuira entre todos los Accionistas a prorrata de su
participacién en el capital social el dia en que se acuerde cada Distribucion,
y (ii) el doce coma cinco por ciento (12,5%) se distribuirda a la Sociedad
Gestora.

La suma de las cantidades recibidas por la Sociedad Gestora en virtud de los
apartados (c) y (d) (ii) anteriores serd denominada “Comision de Exito” (carried
interest).

Las reglas de prelacién incluidas en este apartado (las “"Reglas de Prelacién”)
deberan aplicarse en cada Distribucién, teniendo en cuenta a dichos efectos, la
totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta
dicho momento a la Sociedad y la totalidad de las Distribuciones efectuadas
previamente durante la vida de la Sociedad. La Sociedad Gestora, con el visto
bueno del érgano de administracion de la Sociedad, utilizard los distintos
procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucién a los
Inversores de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacién
en cada Distribucion.

4.4 Distribuciones Temporales

Siempre que dicha calificacién se mencione expresamente en la notificacion de
Distribucion enviada por la Sociedad Gestora a los Inversores, las cantidades
recibidas por los Inversores como Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién de la Sociedad, como
Distribuciones temporales aumentaran los Compromisos No Desembolsados de
cada Inversor en una cantidad igual al importe de la Distribucién pertinente
efectivamente realizada por la Sociedad al Inversor, con un limite maximo
correspondiente al importe de los Compromisos suscritos por el Inversor en virtud
de su(s) Acuerdo(s) de Suscripcién y, por lo tanto, mientras la Sociedad esté
autorizada a recuperar esas cantidades, los Inversores estan obligados a
reembolsarlas (las "Distribuciones Temporales”, e individualmente Ia
"Distribucion Temporal").

La Sociedad Gestora podra decidir, con el visto bueno del o6rgano de
administraciéon de la Sociedad, que una Distribucidn se califique como Distribucion
Temporal en relacién con los siguientes importes:

(a) aquellos distribuidos a los Inversores cuyo desembolso se hubiera
requerido con objeto de realizar una inversién que finalmente no llegara
a efectuarse, o que solo se hubiese efectuado parcialmente;
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(b) los distribuidos a los Inversores derivados de una desinversion en
relacién con la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias
contractuales o por la cual estuviera sujeta a indemnizaciones de
caracter contractual;

(o) aquellos distribuidos a los Inversores que puedan ser objeto de
reinversion de acuerdo con el Articulo siguiente;

(d) aquellos distribuidos a los Inversores en el supuesto en que la Sociedad
pudiera estar obligada a abonar determinadas indemnizaciones,
incluyendo las previstas en el Articulo 11 del presente Folleto;

(e) aquellos distribuidos como consecuencia del pago de Importes de
Ecualizacion por parte de Inversores Posteriores, en caso de que la
Sociedad Gestora, con el visto bueno del érgano de administracién de
la Sociedad, decida su distribucion cuando el efectivo de la Sociedad
supere, a juicio de la Sociedad Gestora y del érgano de administraciéon
de la Sociedad, las necesidades de la Sociedad;

() cualquier otro distribuido a los Inversores que la Sociedad Gestora
califique como temporal a su discrecion.

La Sociedad Gestora debera informar a los Inversores, en el momento en que se
produzca el abono a los Inversores de cualquier importe que se hubiera calificado
como Distribucién Temporal.

La obligacion de desembolsar a la Sociedad una cantidad equivalente a una
Distribucion Temporal corresponde al titular de cada accion al emitirse la
correspondiente Solicitud de Desembolso, sin perjuicio de que el titular de las
Acciones fuera o no el receptor de la Distribucién Temporal cuando se hizo. Las
Distribuciones Temporales deberan ser tenidas en cuenta en relacién con la
Prestacidén Accesoria pendiente de los Accionistas.

5. Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

5.1 Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones teniendo en
consideracion los derechos econdémicos de cada clase de Acciones, y de
conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la
Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se modifica la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre
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normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital-Riesgo, asi como cualquiera que la modifique en cada
momento (la “Circular”). A estos efectos, el valor de los fondos propios de la
Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente que
en cada momento sea de aplicacidén. La Sociedad Gestora determinara el valor
liquidativo de la Sociedad una vez finalizado el Periodo de Colocaciéon, al menos
con caracter trimestral.

No serd preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha y se utilizara el
Gltimo valor liquidativo disponible, ajustado por todos aquellos hechos ciertos y
conocidos por la Sociedad Gestora, como por ejemplo suscripciones y reembolsos
adicionales de los Accionistas, en los supuestos de realizacion de Distribuciones y
reembolsos de Acciones, amortizacion o transmision de las Acciones de un
Accionista Incumplidor y transmision de Acciones.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular y por las
disposiciones que la sustituyan en el futuro.

5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de acuerdo con los principios de valoracién generalmente
aceptados para este tipo de entidades (incluyendo las recomendaciones de las
asociaciones profesionales del sector) y conforme a la normativa aplicable en cada
momento.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de Inversion de la Sociedad

6.1 Descripcidén de la estrategia y de la politica de inversién de la Sociedad

El objeto social principal de la Sociedad es generar valor para sus Inversores,
mediante la inversidn en otras entidades de capital riesgo y entidades extranjeras
similares de conformidad con lo previsto en el articulo 14 de la Ley 22/2014,
pudiendo también tomar posiciones minoritarias en empresas conforme a lo
previsto en el articulo 9 de la Ley 22/2014 (conjuntamente, las “Entidades
Participadas”), todo ello con sujecion a la politica de inversién de la Sociedad
establecida en este Folleto y a cualquier normativa aplicable (la “Politica de
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Inversion”).

La Sociedad invertird, entre otros, tanto en vehiculos de inversién de nueva
creacién (mercado primario), como mediante la toma de participaciones de terceros
(mercado secundario), pudiendo incluir fondos de buyouts, growth, real assets,
infraestructuras, secundarios y crédito, con sujecién a lo previsto en la Ley
22/2014. La Sociedad podra invertir en fondos de capital riesgo gestionados por la
Sociedad Gestora ("FCR Crescenta”), en cuyo caso las inversiones de la Sociedad
en dichos FCR Crescenta se instrumentard mediante la suscripcion de
participaciones correspondientes a clases a las que no corresponda el pago de
comisiéon de gestion ni comision de éxito, en la medida en que dichas clases estén
previstas en la documentacidon constitutiva del FCR Crescenta correspondiente.
Subsidiariamente, en caso de que dichas clases no estuvieran previstas o hasta
que lo estén, la Gestora no aplicarad comision de gestién ni comision de éxito sobre
el importe invertido en el FCR Crescenta.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion y con un enfoque selectivo y
oportunista, invertir un porcentaje minoritario de los Compromisos de Inversién en
posiciones minoritarias en empresas conforme a lo previsto en el articulo 9 de la
Ley 22/2014 y en las que se detecte un alto potencial de crecimiento o
revalorizacion, efectuando la inversion ya sea de manera directa como de manera
indirecta mediante la inversidon en cualquier tipo de persona juridica, fondo de
capital-riesgo, fondo de inversién colectivo de tipo cerrado, fondo de inversién
alternativa, nacional o extranjero.

La Sociedad invertird sus activos aptos en entidades que cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 13.3 y 14 de la Ley 22/2014, manteniendo asi un
coeficiente de inversidon en las inversiones de al menos el sesenta por ciento
(60%) de sus activos aptos conforme al articulo 13 de la Ley 22/2014.

La Sociedad cumplird con el referido coeficiente obligatorio de inversién a partir
del 31 de diciembre del primer ano desde su inscripcidon en el correspondiente
registro de la CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno de los supuestos
de incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1.a)1.% de la Ley 22/2014.
La Sociedad renuncia asi a la posibilidad prevista en el articulo 17.1.a)1.° de la
Ley 22/2014 de incumplir temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion
establecido en el articulo 13.3 de la Ley 22/2014, estando sometida por tanto a
la obligacién de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion previsto en el
articulo 13.3 de la Ley 22/2014 desde la referida fecha y entendiéndose, por lo
tanto, que cumple desde dicho momento con la obligacién de inversion en activos
del coeficiente obligatorio de inversion.
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6.2 Diversificacion

De conformidad con las disposiciones de la Ley 22/2014, la Sociedad no invertira
mas del veinticinco por ciento (25%) del activo invertible en el momento de la
inversion en la misma compaiiia, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) del
activo invertible en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, tal y
como este término se define en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio. En el caso
de que los coeficientes de diversificaciéon de la Ley 22/2014 se modificaran, la
Sociedad debera aplicar los coeficientes vigentes en cada momento.

Sin embargo, a efectos de las normas de concentracion y limites de inversién
anteriores, se calcularan al final del Periodo de Colocacidn.

6.3 Politica de endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad no recurrira a apalancamiento. No obstante, podra endeudarse con
el fin de realizar inversiones, siempre que el importe total de los préstamos y
créditos puente (credit bridge) de la Sociedad:

(@) sea de corto plazo, es decir, que no exceda de doce (12) meses; y

(b) no exceda en ningun momento el menor de (i) veinte por ciento (20%) de
los Compromisos de Inversion totales o (ii) la parte no desembolsada de los
Compromisos de Inversion totales.

6.4 Reutilizacién de activos

No esta previsto el uso de técnicas de reutilizacién de activos.
CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird una comisién de la Sociedad (la “Comisiéon de
Gestion”), con cargo al patrimonio de la misma, cuyo importe se calculara de la
siguiente manera:

(a) durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una
Comisidon de Gestién anual igual a setenta puntos basicos (0,70%) de
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los Compromisos de Inversion totales. Este calculo se efectuard como si
todos los Inversores hubieran suscrito desde el inicio del Periodo de
Inversién; y

(b) a partir de la Fecha de Finalizacién del Periodo de Inversion y hasta la
fecha de liquidaciéon definitiva de la Sociedad, la Comision de Gestidn
anual a percibir sera igual a setenta puntos basicos (0,70%) del importe
siguiente: los Compromisos de Inversion totales aplicados al importe
agregado del Coste de Adquisicién de las Inversiones realizadas por la
Sociedad, menos el Coste de Adquisicién de cualquier Inversién
reembolsada, vendida o distribuida a los Inversores, total o
parcialmente, o que haya sido totalmente amortizada.

A estos efectos, el “Coste de Adquisicion” es el precio efectivamente
pagado por la Sociedad para la adquisicion de una inversién en una
Entidad Participada incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste
pagado por la Sociedad en conexién con tal adquisicién.

La Comisidon de Gestion serd exigible desde el comienzo del Periodo de Inversién
y hasta la fecha de la liquidacion final de la Sociedad y se calculara y facturara
por la Sociedad Gestora trimestralmente por adelantado al inicio de cada trimestre
(el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre, a excepciéon del primer
trimestre que dard inicio en la Fecha del Primer Cierre) por una cuarta parte de
su importe total anual.

Se computardn como base para el célculo de la Comisién de Gestion los
Compromisos de Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha del Primer
Cierre, como si hubieran sido suscritos en la Fecha del Primer Cierre (debiéndose
proceder, en su caso, a la regularizacidén de la Comisidon de Gestion).

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora no incluye el IVA, si lo
hubiere.

7.2 Comisidn de éxito

Se prevé que la Sociedad Gestora reciba una Comisién de Exito consistente en las
Distribuciones a las que tienen derecho en virtud de las Reglas de Prelacion
indicadas en el Articulo 4.3 del presente Folleto.

7.3 Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora podra prestar a la Sociedad otros servicios administrativos
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siendo remunerada a valor de mercado, incluyendo, de forma no exhaustiva,
labores relativas a la constitucién de la Sociedad y la llevanza de secretaria legal
que en su caso se pacten en el Contrato de Gestidn.

8. Costes y gastos

La Sociedad asumira todos los gastos debidamente documentados en que incurra
la Sociedad Gestora y/o la Sociedad en relacidon con la constitucion de la Sociedad,
incluidos los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores, asi
como de asesores internos) que sean de uso exclusivo de la Sociedad (y excluidos,
a efectos aclaratorios, los honorarios de los agentes de colocaciéon, corredores o
intermediarios que, en cualquier caso, tendran que ser pagados por la Sociedad
Gestora) (los "Gastos de Establecimiento"). En todo caso, la Sociedad sera
responsable de los Gastos de Establecimiento debidamente documentados hasta
el uno por ciento (1%) de los Compromisos de Inversidon totales. Los Gastos de
Establecimiento que excedan de esa cantidad maxima seran sufragados y pagados
por la Sociedad Gestora. La informacién sobre los Gastos de Establecimiento sera
plenamente facilitada a los Inversores en los primeros estados financieros anuales
auditados de la Sociedad tras la finalizacion del Periodo de Colocacién.

La Sociedad sera responsable de todos los gastos razonables (incluido el IVA,
segun proceda) en que incurra la Sociedad o la Sociedad Gestora o el Asesor de
Inversiéon por cuenta de la Sociedad, debidamente documentados, en relacién con
la organizacion y la administracion de la Sociedad, incluidos, entre otros, gastos
en relacion con propuestas de inversiones que lleguen o no a efectuarse por
cualquier causa o motivo, los gastos relacionados con la preparacion y distribucion
de informes y notificaciones, los gastos de asesoramiento juridico (incluidos los
asesores internos o cualquier tipo de asesoramiento juridico interno o externo),
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluidos los gastos relacionados con la
preparacién de estados financieros y declaraciones de impuestos), los gastos de
los vehiculos de inversidn, los gastos de registro y los honorarios del depositario
o custodio, los gastos incurridos y por la organizacion de las reuniones de
Inversores, los honorarios de los consultores externos, los honorarios bancarios,
los honorarios o intereses de los préstamos, los gastos del seguro de
indemnizacion profesional, los gastos extraordinarios (como los derivados de
litigios), las obligaciones fiscales, costes de due diligence y los gastos de
abogados, auditores, asesores financieros y consultores externos en relaciéon con
la identificacion, la valoracion, la negociacion, la adquisicion, la tenencia, el
seguimiento, la proteccion y la liquidacion de las inversiones ("Gastos
Operativos").

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora sufragard sus propios gastos
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operativos y de mantenimiento, tales como el alquiler de oficinas, los sueldos y
todos los gastos de empleo y de personal, los gastos de viaje, los gastos
directamente derivados de la supervisién de las inversiones de conformidad con
sus obligaciones en virtud de la Ley 22/2014, los gastos de los consultores
externos asociados con cualquier servicio que la Sociedad Gestora haya acordado
prestar a la Sociedad, sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos costes
que de conformidad con las disposiciones de este Folleto no correspondan a la
Sociedad. La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos que esta
haya pagado y que, de conformidad con este Folleto, deben ser sufragados por la
Sociedad (a efectos aclaratorios, esto excluye los gastos que la Sociedad Gestora
o el Asesor de Inversion pueda haber recuperado de las Entidades Participadas u
otras entidades en relacion con las transacciones de la Sociedad).

Ademas, la Sociedad Gestora se hara cargo de todos aquellos gastos y costes
relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada a prestar a
la Sociedad por ley o en virtud de este Folleto o el Contrato de Gestion y que
finalmente hayan sido total o parcialmente delegados o subcontratados a un
tercero.

Todas las contrataciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre de la
Sociedad deben realizarse en condiciones justas de mercado.

CAPITULO IV. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
9. Organo de administracién

El 6rgano de administracion de la Sociedad tendrd a su cargo la gestion y
representacion de la Sociedad en los términos establecidos por la ley y sus
Estatutos Sociales. En todo caso, el érgano de administracion de la Sociedad sera
competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de socio
0 accionista de las Entidades Participadas, en el marco de lo legalmente permitido.
El nombramiento de la Sociedad Gestora no exime al 6rgano de administracién de
la Sociedad de ninguna de las obligaciones y responsabilidades impuestas por la
legislacion aplicable.

Entre otras, el 6rgano de administracidén tendra como funciones:

(a) defender, con caracter general, los intereses de los Accionistas de la
Sociedad vy, a tal efecto, controlar y vigilar el desempefio por la Sociedad
Gestora de sus tareas como sociedad gestora conforme a la Ley 22/2014.

(b) la verificacion de que las inversiones y desinversiones se realicen de
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acuerdo con la Politica de Inversidon de la Sociedad y en consonancia con el
marco general de inversiones;

(c) dar su opinién a la Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones
realizadas, sin que dicha opinién sea vinculante;

(d) en relacién con el ejercicio de los derechos de voto en las Entidades
Participadas, serda competente para ejercer los derechos, incluidos los de
voto, en las correspondientes juntas de Accionistas o de participes de las
Entidades Participadas, siempre que: (i) la Sociedad Gestora, previa
consulta al érgano de administracién, haya determinado que los derechos
a ejercitar no se refieren a materias que sean competencia de la Sociedad
Gestora; y (ii) el 6rgano de administracién tenga en cuenta la propuesta
formulada por la Sociedad Gestora en relacion con el ejercicio de dichos
derechos y cualesquiera pactos parasociales celebrados por la Sociedad en
relacién con cualquier Entidad Participada que puedan afectar al ejercicio
de dichos derechos por parte de la Sociedad.

(e) sera el representante de la Sociedad en el ejercicio de derechos de
suscripcion preferente.

(f) aprobar Inversiones fuera del Periodo de Inversion de la Sociedad.

(g) constituir el Comité de Supervision, estableciendo sus reglas de
funcionamiento y supervisando su operativa.

En relacién con lo anterior, la Sociedad Gestora ejercerad los derechos en las
Entidades Participadas en los casos en que la Sociedad Gestora determine que los
derechos que deben ejercerse en las Entidades Participadas, se refieren a los
asuntos que son competencia de la Sociedad Gestora. Dichos asuntos incluyen,
entre otros, inversiones o desinversiones de las Entidades Participadas, decisiones
de reinversiéon en las Entidades Participadas, ampliaciones o reducciones de
capital de las Entidades Participadas y el ejercicio de derechos de adquisicion
preferente.

Los miembros del 6rgano de administraciéon seran nombrados y/o destituidos por
la Junta General. El Comité de Supervisidon tiene derecho a hacer una propuesta
sobre los miembros del 6rgano de administracion que seran nombrados y/o
destituidos por la Junta General.
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10. EIl Comité de Supervision

10.1 Composicion

En la Fecha de cierre final o anteriormente, la Sociedad contara con un Comité de
Supervision, formado por aquellos Accionistas que cuenten con un Compromiso
de Inversion de al menos el cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales de
Inversion.

Solo los Accionistas (o sus representantes) que no estén vinculados a la Sociedad
Gestora, y sus Afiliadas podran formar parte del Comité de Supervision.

En todo caso no sera obligatoria la participacién en el Comité de Supervision para
ningun Accionista.

La Sociedad Gestora ejercera las funciones de secretaria del Comité de
Supervision, asistiendo a las reuniones del mismo, con voz pero sin voto. No
obstante, en caso de que los miembros del Comité de Supervision lo consideren
necesario, podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién.

A efectos aclaratorios, y a pesar de su derecho a asistencia a las reuniones, la
Sociedad Gestora no tendra la condicién de miembro del Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora nombrara al Presidente del Comité de Supervision de entre
los miembros que formen parte del mismo.

10.2 Funciones

Las atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento del Comité de
Supervision se establecen a continuacion:

a) tomar decisiones vinculantes con respecto de los conflictos de interés
relacionados con la Sociedad, que sean planteados por la Sociedad
Gestora;

b) ser informado de cualquier litigio o procedimiento civil o penal en relacion
con la Sociedad; vy

c) aquellas otras establecidas expresamente en este Folleto.

En ningln caso el Comité de Supervisidon participara en la gestion de la Sociedad.
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10.3 Funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision serdan convocadas por la Sociedad
Gestora cuando considere oportuno o a instancia de la mayoria de sus miembros
mediante escrito o correo electrdnico a tal efecto y, en todo caso, al menos dos
(2) veces al afio. La convocatoria se realizara por la Sociedad Gestora con una
antelaciéon minima de quince (15) dias naturales, a través de carta certificada,
carta enviada por mensajero, telegrama, fax o correo electréonico dirigido a cada
uno de los Miembros del Comité de Supervisidn. Por excepcion, en caso de que la
reunion se convoque, a criterio de la Sociedad Gestora, con el caracter de urgente
no sera necesario respetar la referida antelacion minima y bastard un plazo de
convocatoria de veinticuatro (24) horas. En caso de que el veinticinco por ciento
(25%) de los miembros del Comité de Supervision solicitaran la convocatoria del
Comité a la Sociedad Gestora y esta no realizara dicha convocatoria en el plazo
de quince (15) dias, el Comité podra ser convocado directamente por el veinticinco
por ciento (25%) de sus miembros. Las reuniones del Comité de Supervisidn
podran celebrarse también por escrito y sin sesién. Asimismo, se permite la
asistencia y voto en el Comité de Supervision mediante medios telematicos
(incluida la videoconferencia o la conferencia telefénica) siempre que se garantice
debidamente la identidad de los miembros asistentes.

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier
persona, siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter
especial para cada sesion.

Para la valida constitucion del Comité de Supervision sera necesaria la
concurrencia de, al menos, tres (3) de sus miembros.

El Comité de Supervisidn adoptard sus decisiones mediante el voto favorable de
la mitad mas uno de los miembros. Cada miembro del Comité de Supervisién
tendra derecho a un voto.

No podran ejercer su derecho de voto los miembros del Comité de Supervisidn
que incurran en un conflicto de interés con relacion a la resolucién en cuestion,
no computdndose su voto a los efectos de calcular el quérum y la mayoria
requerida para la adopcién de dicha resolucion.

El cargo de miembro del Comité de Supervisidon no estara remunerado.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervision se redactara un acta
que estara a disposicion de los miembros del mismo. Para todo lo no previsto
anteriormente, el Comité de Supervision podra dotarse a si mismo de sus propias
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reglas de organizacion y funcionamiento.

11. Limitaciones de responsabilidad e indemnizaciones

La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversién y sus respectivos accionistas,
administradores, empleados, representantes, agentes, los miembros del Comité
de Supervision, o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
miembro de un comité o administrador de cualquiera de las Entidades Participadas
(“Personas Indemnizables”), estardan exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o danos sufridos por la Sociedad con relaciéon a servicios
prestados en virtud del presente Folleto u otros acuerdos relacionados con la
Sociedad, o con relacién a servicios prestados como miembro de comités o
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas o como miembro del
Comité de Supervisién o que de alguna otra forma resultaran como consecuencia
de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, salvo aquellos
derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad, o incumplimiento del presente
Folleto. La Sociedad Gestora sera solidariamente responsable de los actos y
contratos realizados por terceros subcontratados por la misma.

La Sociedad debera indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier
responsabilidad, reclamacién, dafnos, costes o gastos (incluidos costes legales) en
los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de
reclamaciones de terceros derivadas de su condicién de tales o por su relacién
con la Sociedad, y salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o
mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con la
Sociedad.

La Sociedad indemnizara a las Personas Indemnizables con cargo a las distribuciones
de la Sociedad a las que tengan derecho los Inversores; o mediante la solicitud de un
nuevo Desembolso; o exigiendo a los Inversores que devuelvan las distribuciones
efectuadas a dichos Inversores con el fin de cumplir las obligaciones de la
Sociedad en virtud del presente articulo. El importe de las distribuciones pagadas
a cada Inversor que la Sociedad Gestora podra recuperar a los efectos de este
articulo no superara el menor de los siguientes importes: (i) el importe total de
todas las distribuciones efectuadas al Inversor; y (ii) el veinticinco por ciento
(25%) de los Compromisos de Inversién del Inversor. No se exigira a los
Inversores que, transcurridos dos (2) afios desde el cierre de la liquidacién de la
Sociedad, reembolsen, de conformidad con el presente articulo, cualesquiera
cantidades que les hayan sido distribuidas.

Toda Persona Indemnizable que pretenda obtener una indemnizacion de
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conformidad con el presente articulo deberd realizar todos los esfuerzos
razonables para obtener en primer lugar una indemnizacién por cualquier
responsabilidad, deuda, accién, procedimiento, reclamacién y demanda, por todos
y cada uno de los danos y perjuicios y sanciones, asi como por todos los costes y
gastos relacionados con los mismos (incluidos los honorarios de abogados) de
cualquier empresa de seguros de la que pueda solicitarse una indemnizacion.
Dicha indemnizaciéon reducird el importe al que tenga derecho la Persona
Indemnizable en virtud del presente articulo. La Sociedad Gestora notificara a los
Inversores tan pronto como sea posible cada vez que se solicite una indemnizacion
en virtud del presente articulo. La Sociedad Gestora se compromete a suscribir y
mantener durante la duracion de la Sociedad (incluido el periodo de liquidacién
de la Sociedad) un seguro en relacién con (i) la responsabilidad profesional y (ii)
la responsabilidad de administradores y directivos.

12. Cese de la Sociedad Gestora

En caso de que se produzca el cese de la Sociedad Gestora conforme a lo previsto
en este Folleto, la Sociedad Gestora se compromete a tramitar debidamente su
sustitucién ante la CNMV y a llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para
llevar a cabo su sustitucidon tan pronto como sea posible.

12.1 Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada (y a tal efecto deberd solicitar su
sustitucién a la CNMV) por Causa en virtud de acuerdo de la Junta General
adoptado con el voto favorable de los accionistas cuyas acciones representen mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito con derecho a voto
("Cese con Causa").

Se considerard que existe "Causa" en los siguientes supuestos previamente
determinados por una decisién firme de los Juzgados y Tribunales competentes
no susceptible de recurso, siempre que haya causado un perjuicio patrimonial:

(a) incumplimiento material por parte de cualquiera de la Sociedad Gestora o
cualquiera de los administradores de la Sociedad Gestora, de sus
obligaciones en virtud de los documentos legales de la Sociedad, asi como
por parte del Asesor de Inversion;

(b) negligencia grave, dolo, fraude o mala fe de cualquiera de los miembros
de la Sociedad Gestora, del Asesor de Inversién o de cualquiera de los
administradores de la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus
respectivas obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad; o
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(c) condena penal de cualquier miembro del Asesor de Inversion, de la
Sociedad Gestora o de cualquiera de los administradores de la Sociedad
Gestora, en relacién con la actividad de la Sociedad, que pueda afectar
materialmente a la capacidad de funcionamiento de la Sociedad.

La sociedad gestora que reemplace a la Sociedad Gestora deberd ser elegida vy
nombrada por la Junta General de Accionistas mediante mayoria simple.

A partir de la fecha de convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo
en su orden del dia el potencial Cese con Causa de la Sociedad Gestora, el Periodo
de Inversién quedara automaticamente suspendido (si no se ha terminado ya en
ese momento) y, en cualquier caso, toda la actividad de inversién (incluidas tanto
las nuevas inversiones como las Inversiones de Seguimiento) y de desinversién
se suspenderda inmediata y automaticamente ("Fecha de Suspension del
Periodo de Inversion"), salvo las Inversiones o desinversiones que antes de la
Fecha de Suspensidn del Periodo de Inversién ya habian sido comprometidas por
la Sociedad en virtud de acuerdos vinculantes. A partir de la Fecha de Suspension
del Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora sélo podra solicitar los Desembolsos
necesarios para que la Sociedad cumpla con sus obligaciones previamente
asumidas en acuerdos vinculantes, y/o para el pago de los gastos de la Sociedad.
No obstante lo anterior, en caso de que se levante el periodo de suspension, la
duracion del Periodo de Inversion se prorrogara automaticamente por un periodo
igual a la duracion del periodo de suspensién.

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir
ninguna Comisién de Gestion mas allad de la fecha en que el cese ha sido efectivo,
ni ninguna compensacion derivada de su cese. No obstante, mantendra el derecho
a percibir la Comisién de Exito por las inversiones realizadas antes de su Cese con
Causa.

12.2 Cese sin Causa

Ademas, el cese de la Sociedad Gestora sin Causa podra ser adoptado con el voto
favorable de los Inversores cuyas acciones representen, al menos, el setenta y
cinco por ciento (75%) del capital social suscrito con derecho a voto de la Junta
General de Accionistas convocada a estos efectos. En este caso, la Sociedad
Gestora mantendra su derecho a percibir la totalidad de la Comisién de Gestién y
una indemnizacion equivalente a dos (2) anualidades de la Comision de Gestion.
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13.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la
Sociedad y otras modificaciones del Folleto

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley
22/2014, toda modificacién de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV y a los Inversores una vez se hubiera procedido a
su inscripcidon en el registro administrativo correspondiente.

Para la modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad sera necesaria la
modificacion del correspondiente apartado de los Estatutos Sociales que debera
llevarse a cabo de conformidad con las mayorias establecidas en los Estatutos

Sociales.

La Sociedad Gestora podra modificar el Folleto sin necesidad de recabar el visto
bueno de los accionistas a los efectos de:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

aclarar cualquier ambigledad, corregir o completar cualquiera de sus
disposiciones que sea incompleta, o entre en contradiccién con otras
disposiciones, o de subsanar cualquier omisién o error tipografico,
siempre que dichas modificaciones no afecten negativamente a los
intereses de cualquiera de los Inversores;

realizar las modificaciones exigidas por los cambios normativos que
afecten a la Sociedad o a la Sociedad Gestora;

introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, siempre y cuando dichas
modificaciones no perjudiquen de forma material los derechos u
obligaciones de los Inversores;

introducir modificaciones relativas a la forma del cobro de la Comision
de Exito, incluyendo la posibilidad de crear nuevas clases de acciones,
si bien el acuerdo de creacién de nuevas clases de acciones debera
adoptarse de conformidad con la legislacién societaria, siempre vy
cuando dichas modificaciones no perjudiquen de forma material los
derechos u obligaciones de los Inversores;

realizar o introducir las modificaciones que, a juicio de la Sociedad
Gestora, de buena fe, conlleven mejoras para las Sociedad o sus
Inversores; o

incluir cualquier modificacion que, a juicio razonable de la Sociedad
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Gestora, no tenga un impacto material en los Inversores.

Para cualquier otra modificaciéon material del folleto, la Sociedad Gestora debera
recabar la aprobacion de los accionistas por mayoria simple.

[Sigue hoja de firmas]
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ANEXO 1

FACTORES DE RIESGO

El Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en la Sociedad
esta sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1. El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas por la Sociedad de forma directa o indirecta
en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que las
inversiones en compafias cotizadas.

3. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas
pueden resultar de dificil liquidacién.

4, Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a su valoracion. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afos de vida de la
Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones.

5. Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion en la Sociedad.

6. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no
se puede garantizar ni que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a
ser alcanzados ni que la inversion inicial de los inversores vaya a ser
devuelta.

7. El éxito de la Sociedad dependera sustancialmente de la habilidad de la
Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y suscribir inversiones
idoneas. No existe garantia de que las inversiones comprometidas por la
Sociedad puedan terminar siendo idéneas y exitosas.

8. La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los inversores en
la Sociedad no podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera
otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo
alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

Los inversores no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de
las companias y entidades en las que la Sociedad invertird con
anterioridad a que se efectle cualquier inversion.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter
legal o fiscal que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus
inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los Compromisos de Inversion de sus inversores.

La Sociedad, en la medida en que el inversor tenga una participacion
minoritaria, podria no estar siempre en posicion de defender y proteger
sus intereses de forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a
un alto nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a
ser alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia
para lograr apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede
reducir el nimero de oportunidades de inversidon disponibles y/o afectar
de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de
inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo
que se cumplan los objetivos de inversiéon del mismo, no puede
garantizarse que la estructura de cualquiera de las inversiones sea
eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden surgir posibles conflictos de intereses que se resolveran de
conformidad con los términos del Folleto de la Sociedad.

En caso de que un Inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el inversor
podra verse expuesto a las consecuencias previstas en los Estatutos
Sociales y el Folleto.
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19. Con caracter general, las transmisiones de las Acciones requeriran el
cumplimiento de los Estatutos Sociales y el Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene
caracter exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de
todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los
inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en Ila
Sociedad.
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ANEXO II

ESTATUTOS SOCIALES
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NOTARIO - MADRID

ESTATUTOS SOCIALES DE
INVERSIONES ALTERNATIVAS 360, S.C.R., S.A.
Titulo I. Denominaciéon, Objeto, Domicilio y Duracion de la Sociedad
Articulo 1. Denot;ﬂnacién social

La sociedad se denomina INVERSIONES ALTERNATIVAS 360 SCR, S.A. (en
,adelante, la “Sociedad”).

Articulo 2. Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la inversién en otras entidades
de capital riesgo y entidades extranjeras similares de conformidad con lo previsto
en el articulo 14 de la Ley 22/2014 y en la politica de inversiones prevista en el
Articulo 20 siguiente, pudiendo también tomar posiciones minoritarias en empresas
conforme a lo previsto en el articulo 9 de la Ley 22/2014,

El CNAE que se corresponde a la actividad principal de la Sociedad es el 6430.
Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Articulo 3. Domicilio social

La Sociedad tendrd su domicilio social en Paseo de la Castellana, 163, 3°
izquierda, 28046 Madrid, Esparia.

El 6rgano de administracidon estd facultado para crear, suprimir o trasladar
'agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjere, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territoric nacional.

Articulo 4. Duracién y comienzo de actividades

La duracidon de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcidén en el registro administrativo
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV”), sin
perjuicio de lo establecido en la LSC y demds disposiciones de pertinente
aplicacién.



Articulo 5. Web corporativa. Comunicaciones entre accionistas Y
administradores por medios telematicos

Todos los accionistas y miembros del érgano de administracion, por el mero hecho
de adquirir dicha condicién, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la
Sociedad puedan realizarse por medios telematicos y estdn obligados a notificar
a la Sociedad una direccién de correo electrénico y sus posteriores modificaciones
si se producen. Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de Acciones
Nominativas; las de los miembros del érgano de administracién en el acta de su
nombramiento.

Por acuerdo de la junta general de accionistas, la Sociedad podra tener una pagina
web corporativa, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC.
La junta general, una vez acordada la creacién de la web corporativa, podré
delegar en el dérgano de administracién la concreciéon de la direccién URL o sitio
en Internet de la web corporativa. Decidida la misma, el érgano de administracidn
la comunicard a todos los accionistas.

Sera competencia del érgano de administracion la modificacién, el traslado o la
supresién de la web corporativa.

Articulo 6. Delegacidn de la qestién

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la junta general (o, por su
delegacion, el 6rgano de administracién) podré acordar que la gestién de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracién
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado o una sociedad gestora de instituciones de inversion
colectiva.

Actuard como sociedad gestora a estos efectos CRESCENTA INVESTMENTS,
SGIIC, S.A., con domicilio social en Paseo de la Castellana, 163, 3° izquierda,
28046 Madrid, Espafia, inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nUmero 289, y con C.I.F.
A-56262900 (la “Sociedad Gestora”), con las limitaciones establecidas en el
contrato de gestién suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato
de Gestion”).

La delegacidn de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin
perjuicio de aquellas competencias de la junta general y el érgano de
administracién de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerla la Ley 22/2014 y la LSC, asi como sin perjuicio de lo establecido en
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el Contrato de Gestidén. En todo caso, el drgano de administracién de la Sociedad
serd competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de
socio o accionista de las entidades participadas por la Sociedad, en el marco de
lo legalmente permitido.

Articulo 7. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuard como
depositario de la Sociedad la entidad Banco Inversis, S.A., con N.LF. A-
83131433, domicilio en Madrid, Av. de la Hispanidad n® 6 e inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva
a cargo de la CNMV con el nimero 211 del registro oficial e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en el tomo 17.018, folio 69, hoja M-291233 (el
“Depositario”), que tendrd encomendado el depédsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi
como la vigilancia de la gestién de ia Sociedad Gestora.

Titulo II. Capital Social

Articulo 8. Capital Social

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-€),
encontrandose integramente suscrito. El capital social estad representado por UN
MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones nominativas, acumulables e
indivisibles, de UN EURO (1.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones estan desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) cada una.

Conforme al articulo 81 de la LSC, el accionista debera aportar a la Sociedad la
porcién del capital que hubiera quedado pendiente en forma de aportacién
dineraria en metalico mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad
que el érgano de administracién decida. Corresponde al érgano de administracién
exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una o varias ocasiones, dentro
de un plazo maximo de doce (12) meses desde su registro en la CNMV, y decidir
en cada momento si la exigencia se notificarad a los afectados o se anunciard en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendrdn todas las menciones sefialadas como minimas
en la LSC.



Articulo 9, Transmisién de las acciones
9.1. Restricciones a la transmisidn

La constitucién de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o
cualesquiera transmisiones de acciones-voluntarias, obligatorias o de otro tipo-
(una "Transmisién"), ya sean directas o indirectas, que no se ajusten a lo
dispuesto en los presentes Estatutos Sociales, no seran vélidas ni surtirdn efectos
frente la Sociedad o la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, en virtud de lo dispuesto en la normativa reguladora de las
entidades de capital riesgo (y en particular en la Ley 22/2014) y en la Ley
10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo, estd sujeta a una serie de obligaciones respecto de
sus accionistas en relacion con la Transmisidn de las acciones de la Sociedad. En
este sentido, y en cumplimiento de las obligaciones establecidas en dicha
normativa, resulta necesario incorporar determinadas limitaciones a la libre
transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, con el fin de dar cumplimiento a
dichas obligaciones.

En virtud de lo anterior, se establece que cualquier Transmisién de acciones
deberd contar con la autorizacién previa y expresa del organo de administracién
y de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad. La Sociedad
Gestora y el 6rgano de administracién sélo podran denegar su consentimiento por
razones objetivas, en los siguientes casos:

{(a) que el accionista adquirente no cumpla los requisitos de idoneidad
establecidos en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversién, o cualquier norma que la sustituya,
considerando, entre otros, la solvencia del accionista adquirente para hacer
frente a los compromisos pendientes;

(b) que la Transmisién someta a la Sociedad, a la Sociedad Gestora o a cualquier
filial de la Sociedad Gestora o a una participada de las anteriores a requisitos
normativos o costes adicionales (en particular, los que exijan el registro ante
una autoridad fiscal o reguladora extranjera o que impliquen la tributacién
de la Sociedad fuera de Espafia);

(c) cuando fa Transmisibn no cumpla debidamente con los requisitos
establecidos en la legislacion aplicable tanto a la Sociedad como a la
Sociedad Gestora, en particular en materia de prevencién de blanqueo de
capitales, en la Ley 22/2014 (y en particular los requisitos para que el
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adquirente sea calificado como inversor elegible para invertir en una entidad
de capital riesgo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley
22/2014 y demas normativa aplicable), en la LSC o en cualquier otra
legislacién vigente relacionada;

(d) que la Transmisién implique que la Sociedad se encuentre en una situacién
de incumplimiento de cualquier contrato o acuerdo; o

(e) cuando la Transmisién pudiera dar lugar a un incumplimiento de la normativa
aplicable a la Sociedad Gestora, a la Sociedad o a alguno de sus accionistas,
del que quepa razonablemente esperar un perjuicio material adverso para la
Sociedad Gestora, la Sociedad, alguno de sus accionistas o una participada
de la Sociedad.

En todo caso, la Sociedad Gestora, con l|a aprobacién del d&rgano de
administracién, podrd condicionar la transmisién pretendida a la prestacidon de
cualquier tipo de garantia que asegure el pago de los compromisos pendientes
correspondientes al compromiso de inversién suscrito por el accionista
transmitente.

La adquisicién de acciones mediante una Transmisién implicard la aceptacién por
parte del adquirente de los términos y condiciones incluidos en los presentes
Estatutos Sociales y en el Folleto por el que se rige la Sociedad, asi como la
asuncion por parte del adquirente de los compromisos pendientes relativos a las
acciones adquiridas (quedando el transmitente liberado de la obligacién de pagar
a la Sociedad los compromisos pendientes relativos a las acciones transmitidas).

9.2. Procedimiento para la transmisién de las acciones

El accionista transmitente debhera enviar una notificacién a la Sociedad Gestora,
quien la remitird a su vez al érgano de administracién de la Sociedad, informando
de su intencidn de transmitir sus acciones con una antelacién minima de diez (10)
Dias Habiles a la fecha fijada para la Transmisién, incluyendo en dicha notificaciéon
(i} los datos de identificacién del transmitente y del adquirente, incluyendo toeda
la informacién necesaria para que la Sociedad Gestora y el 6rganc de
administracién de la Sociedad puedan determinar la existencia de cualquiera de
los supuestos previstos en el Articulo 9.1, y (ii) el nimere de acciones que
pretende transmitir (las "Acciones Propuestas”).

Ademds, el adgquirente deberd enviar a la Sociedad Gestora, quien lo remitira a
su vez al érgano de administracién, un acuerdo de suscripciéon (y sus anexos)
debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho acuerdo de suscripcién,



el adquirente asume expresamente todos los derechos y obligaciones frente a la
Sociedad y la Sociedad Gestora derivados de la adquisicion y tenencia de las
Acciones Propuestas y, en particular, el compromiso de inversién inherente a las
mismas (incluida, a efectos aclaratorios, la obligacién de aportar a la Sociedad
cualesquiera cantidades correspondientes a Distribuciones Temporales (tal y
como se definen en el Folleto) percibidas por el transmitente de las Acciones
Propuestas y cuyo pago sea requerido por el érgano de administracién o la
Sociedad Gestora).

El adquirente no se convertird en accionista de la Sociedad hasta la fecha en que
la Sociedad Gestora (i) haya recibido la documentacién acreditativa de la
transmisién, ia documentacién de los anexos del acuerdo de suscripcién y el
acuerdo de suscripecion firmado por el accionista, y (ii) haya firmado dicho acuerdo
de suscripcién. Con anterioridad a dicha fecha, ni la Sociedad Gestora ni el érgano
de administracion de la Sociedad ni el Comité de Supervisién incurriran en
responsabilidad alguna en relacién con las distribuciones efectuadas de buena fe
al transmitente,

El 6rgano de administracién de la Sociedad notificara al transmitente la decisién
relativa al consentimiento previsto en el presente Articulo en un plazo maximo de
quince (15) Dias Hébiles a partir de la recepcién de la notificacidn enviada por el
transmitente de conformidad con el presente Articulo. En caso de que no se
produzca la notificacion por parte del érgano de administracion en dicho plazo, la
Transmision se considerara autorizada en los términos propuestos por el
accionista transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones estarén sujetas, en todo caso, a las
obligaciones de informacion y comunicacién establecidas por la legislacién
aplicable en cada momento y, en particular, a las relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales y al cumplimiento de las obligaciones tributarias.

El adquirente estaré obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora
todos los gastos en que razonablemente hayan incurrido directa o indirectamente
en relacién con la Transmisién de las Acciones Propuestas (incluidos, a efectos
aclaratorios, los gastos legales).

9.3. Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

La Sociedad no considerara vélida la Transmisidén en tanto no se hayan cumplido
los requisitos establecidos en el presente Articulo, por lo que el eventual
adquirente de las acciones no tendrd la consideracién de accionista de la
Sociedad.
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Titulo III. Organos Sociales
Articulo 10. Organos de la Sociedad

Los 6érganos rectores de la Sociedad son:
(a) La junta general de accionistas; y
(b) el drgano de administracién.

Sin perjuicio de lo anterior, se podrd delegar la gestién de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de inversién de tipo cerrado, una
sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva, o una entidad habilitada
para la prestacion del servicio de inversién de gestién discrecional de carteras, en
los términos previstos en el Articulo 6 de estos Estatutos Sociales. En todo caso,
el 6rgano de administracién de la Sociedad serd competente para el ejercicio de
los derechos de la Sociedad en su calidad de socio o accionista de las entidades
participadas por la Sociedad, en el marco de lo legalmente permitido.

Seccién A — De la junta general de accionistas de la Sociedad
Articulo 11. Forma, contenido y plazo de las convocatorias de

juntas generales
11.1. Convocatoria

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos (por ejemplo, en caso
de traslado del domicilio al extranjero), la convocatoria se realizard mediante
anuncio individual y escrito que sera remitido por correo certificado con acuse de
recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o cualquier
otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcién de dicho
anuncio por todos los accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto

o en el domicilio que conste en la documentacidon de la Sociedad, o, en caso de

empleo de medios telematicos, en la direccidn de correo electrénico que haya sido
facilitada por cada accionista y que conste en el Libro Registro de Acciones
Nominativas, siempre y cuando se asegure la recepcidon de dicho anuncio.

. El anuncio de convocatoria expresarad el caracter de ordinaria o extraordinaria, la

fecha y el lugar de celebracién y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra,
asimisme, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la junta
general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.




Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se
complemente mediante la inclusién en ella de uno o mas puntos del orden del dia.
El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacidn fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debers
publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida
para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviard notificacién del complemento en la forma
prevista en el primer parrafo de este articulo. Esta comunicacién se debera enviar
como maximo cinco (5) dias después de la publicacién del altimo de los dos (2)
anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero
no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de
quince (15) dias para la celebracién de la junta general se contara a partir de los
anuncios, no de la notificacién adicional regulada en este pérrafo.

El ¢6rgano de administracién deberd, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menaos, el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria de la junta general por el Secretario judicial
o Registrador mercantil del domicilio social, se estara a lo dispuesto en la LSC.

11.2. Constitucién

La junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
quedard vdlidamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
pueda acordar vélidamente la emisién de obligaciones, el aumentc o la
disminucién del capital, la transformacién, fusién o escisién de la Sociedad y, en
general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales o adoptar cualquier otro
acuerdo de [os previstos en el articulo 194 de la LSC, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciente (50%) del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria serd suficiente el veinticinco por ciento (25%)
de dicho capital.
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11.3. Junta general universal

La junta general de accionistas se entenderd en todo caso convocada y quedara
vdlidamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente o representado todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad su celebracién.

Articulo 12. Leqgitimacién para asistir a las juntas generales de
accionistas

Tendrén derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales los titulares de
acciones que las tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas
con cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la junta general
y los titulares de acciones gue acrediten mediante documento piablico su regular
adquisicion de quien en el Libro Registro aparezca como titular.

La junta general podra celebrarse, a eleccién del drgano de administracién, de
forma fisica, exclusivamente telematica o hibrida (es decir, que al mismo tiempo
haya presencia fisica y asistencia telematica). Cumpliendo los requisitos
establecidos en los arts. 182 y 182 bis de la LSC, sera posible asistir a la junta
general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) cuando la Sociedad
haya habilitado medios que (con arreglo al estado de la técnica y a las
circunstancias de la Sociedad) garanticen debidamente la identidad y legitimacidn
de los socios y de sus representantes y la participacién efectiva de los asistentes
a la reunién (tanto para ejercitar en tiempo real sus derechos como para seguir
las intervenciones de los demads asistentes). Para ello, en la convocatoria se
informara de los tramites y procedimientos de registro y formacion de la lista de
asistentes, y se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los socios previstos por los administradores para permitir el ordenado
desarrollo de la junta y su adecuado reflejo en el acta.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la

“junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacién deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacién previstas en los articulos 184 y 186 de la
LSC no seran aplicables cuando el representante sea el conyuge o un ascendiente
o descendiente del representado, ni tampoco cuando aquel tenga poder general
conferido en documento plblico con facultades para administrar todo el
patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.



La representacidn es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacién.

En todo caso, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden
del dia de la junta general podrd delegarse o ejercitarse por el socioc mediante
correspondencia postal, electrénica, por videoconferencia o cualquier otro medio
de comunicacién a distancia siempre que (a) se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce el derecho de voto y (b) quede registrado en algtn
tipo de soporte.

Articulo 13. unta General por escrito v sin sesién

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesion,
siempre que: (a) el érgano de administracién indique expresamente en la
convocatoria que propene que la junta general se celebre por escrito y sin sesién,
instando a los accionistas a que emitan su voto sobre los puntos o asuntos
contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo
del que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a
diez (10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los
accionistas manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de
adopcién de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general deberd ir acompafiada de toda la documentacién
necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 14. Derechos de informacidén

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de |a junta general
de accionistas, los accionistas podran solicitar del érgano de administracion,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes. El 6rgano de administrador estara obligado a facilitar la
informacion por escrito hasta el dia de la celebracién de la junta general de
accionistas.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente [as informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el érgano
de administracién estara obligado a facilitar esa informacién por escrito dentro de
los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general de accionistas.

El érgano de administracion estard obligado a proporcionar la informacidén

10



‘(USff

Nibil
Prius Fide

l/‘c/

W6
SN

N

NOTARIO - MADRID

solicitada al amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en [os casos en gue, a
juicio del presidente, la publicidad de [a informacion solicitada perjudique los
intereses sociales. No procedera la denegacidn de informacién cuando la solicitud
:esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital social.

Articulo 15. Mesa de la junta general

La mesa de la junta general estara formada por un Presidente y un Secretario,
designados por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién. Si el
érgano de administracién de la Sociedad fuera un consejo de administracién,
seran Presidente y Secretario de la junta general quienes lo sean del consejo de
administracion y, en su defecto, los designados por los socios concurrentes al
comienzo de la reunion.

El Presidente dirigird el debate en las sesiones de la junta general y, a tal fin,
concedera el uso de la palabra y determinaréd el tiempo y el final de las
intervenciones. El secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra
voz pero no voto.

Articulo 16, M ias nece ias r c de acuerdos

Los acuerdos de la junta general de accionistas se adoptaran siguiendo las
mayorias establecidas en la LSC.

Como excepcién a lo anterior:

= Los siguientes acuerdos se adoptaran con el voto favorable de los
accionistas cuyas acciones representen al menos el setenta y cinco por
ciento (75%) del capital social suscrito con derecho a voto: (i) la
sustitucién y cese de la Sociedad Gestora sin Causa y (ii) la modificacién
de la politica de inversién de la Sociedad prevista en los presentes
Estatutos Sociales, salvo cuando sea apoyada o propuesta por la Sociedad
Gestora;

= la sustitucion y cese de la Sociedad Gestora con Causa deberd adoptarse
con el voto favorable de los accionistas cuyas acciones representen al
menos cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito con derecho
a voto.

A los efectos del presente Articulo, se considerard que existe "Causa" en los
siguientes supuestos previamente determinados por una decisién firme de los

1%



Juzgados y Tribunales competentes no susceptible de recurso, siempre que haya
causado un perjuicio patrimonial:

(@)

(b)

()

incumplimiento material por parte de cualquiera de la Sociedad Gestora o
cualquiera de los administradores de la Sociedad Gestora, de sus
obligaciones en virtud de los documentos legales de la Sociedad, asi como
de cualesquiera asesores de inversién que pueda tener la Sociedad
Gestora en relacion con la delegacién de gestién de la Sociedad y que se
identifique en el Folleto (el “"Asesor de Inversiones”);

negligencia grave, dolo, fraude o mala fe de cualquiera de los miembros
de la Sociedad Gestora, del Asesor de Inversiones o de cualquiera de los
administradores de la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus
respectivas obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad; o

condena penal de cualquier miembro del Asesor de Inversiones, de la
Sociedad Gestora o de cualquiera de los administradores de la Saciedad
Gestora, en relacién con la actividad de la Sociedad, que pueda afectar
materialmente a la capacidad de funcionamiento de la Sociedad.

Seccién B - Del érgano de administracién

Articulo 17. Modos de organizar la administracién

La Sociedad sera administrada, a eleccién de la junta general, por:

(a)

(b)

(c)

(d)

Un administrador Unico.

Dos administradores solidarios.

Dos administradores mancomunados.

Un consejo de administracion.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionjsta,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una
reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y contar con
conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestién
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas
juridicas que sean administradores. No podran ser administradores quienes se
hallen incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.
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Articulo 18. Duracién del carqgo. Retribucién del érganc de
administracién

Los administradores nombrados desempefiardn su cargo por un plazo de seis (6)
afios, plazo que deberd ser igual para todos ellos, sin perjuicio de su reeleccién,
asi como de la facultad de la junta general de proceder en cualquier tiempo y
momento a su cese de conformidad a lo establecido en la LSC.

El nombramiento caducard cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta
general de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la
celebracién de la junta que deba resolver sobre la aprobacidn de cuentas del
ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad serd gratuito.

Lo previsto en este Articulo sera compatible e independiente del pago de los
honorarios, salarios e indemnizaciones que pudieran acreditarse frente a la
Sociedad, por prestacion de servicios o por vinculacién laboral o mercantil, segin
sea el caso, con origen en una relacién contractual distinta de la derivada del
cargo de administrador, los cuales se someterdn al régimen legal que les fuere
aplicable.

Articulo 19. Representacién de 1a Sociedad

Sin perjuicio de la delegacién en la sociedad gestora conforme a lo previsto en el
Articulo 6 anterior y en la Ley 22/2014, con los limites establecidos en el Contrato
de Gestién suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora, el d6rgano de
administracién ostenta la representacién judicial y extrajudicial de la Sociedad,
pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las obligaciones
correspondientes a su giro o trafico, sin limitacién de cuantia, y en consecuencia,
realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracién plena u
ordinaria, gestién, disposicion y dominio comprendidos los de adquisicién,
enajenacién, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles
y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la LSC o los
,Estatutos Sociales a la competencia de |la junta general de accionistas.

Titulo IV. Politica de Inversién

Articulo 20. Criterios de inversion y normas para la seleccién de
valore

El objetivo de la Scociedad es generar valor para los accionistas, mediante la




inversién en otras entidades de capital riesgo y entidades extranjeras similares
de conformidad con lo previsto en el articulo 14 de la Ley 22/2014 (los "Fondos
en Cartera”) de acuerdo con lo establecido en estos Estatutos Sociales, la Ley
22/2014 y la politica de inversién prevista a continuacién ("Politica de
Inversion”).

La Sociedad invertira, entre otros, tanto en Fondos en Cartera de nueva creacién
(mercado primario), como mediante la toma de participaciones de terceros
(mercado secundario), pudiendo incluir fondos de buyouts, growth, real assets,
infraestructuras, secundarios y crédito, con sujecién a lo previsto en la Ley
22/2014.

La Sociedad invertird sus activos aptos en entidades que cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 13.3 y 14 de la Ley 22/2014, manteniendo asi un
coeficiente de inversion en las inversiones de al menos el sesenta por ciento
(60%) de sus activos aptos conforme al articulo 13 de la Ley 22/2014.

La Sociedad cumplird con el referido coeficiente obligatorio de inversién a partir
del 31 de diciembre del primer afio desde su inscripcién en el correspondiente
registro de la CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno de los supuestos
de incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1.a) © de la Ley 22/2014.
La Sociedad renuncia asi a la posibilidad prevista en el articulo 17.1 a) de la Ley
22/2014 de incumplir temporalmente el coeficiente obligatorio de inversién
establecido en el articulo 13.3 de la Ley 22/2014, estando sometida por tanto a
la obligacién de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversién previsto en el
articulo 13.3 de la Ley 22/2014 desde la referida fecha y entendiéndose, por lo
tanto, que cumpie desde dicho momento con la obligacién de inversién en activos
del coeficiente obligatorio de inversidn,

Las inversiones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso, a las limitaciones
establecidas en la Ley 22/2014 y demas disposiciones aplicables.

Diversificacion

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir
mas del veinticinco por ciento (25%) de su patrimonio invertible en el momento
de la inversién en una misma sociedad, ni mas de un treinta y cinco por ciento
{(35%) en sociedades pertenecientes a un mismo grupo de sociedades,
entendiendo como tal la definicién del articulo 42 del Cédigo de Comercio. En caso
de modificacion de los coeficientes de diversificacion de la Ley 22/2014, la
Sociedad aplicara los coeficientes vigentes en cada momento.
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No obstante, a los efectos de las reglas de concentracidon y limite de inversion
anteriores, estos se calcularan a la fecha de finalizacion del periodo de
suscripcidn, es decir, la fecha en que se produzca el ultimo cierre de la Sociedad
conforme al Folleto.

Politica de endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad no recurrird a apalancamiento. No obstante, podrd endeudarse con
el fin de realizar inversiones, siempre que el importe total de los préstamos y
créditos puente (credit bridge) de la Sociedad:

(a) sea a corto plazo, es decir, no supere los doce (12} meses; y

(b) no supere en ningln momento el menor de los siguientes importes: (i) el
veinte (20%) de los Compromisos Totales o (ii) la parte no desembolsada de los
Compromisos Totales.

Titulo V. Ejercicio social y cuentas anuales
Articulo 21. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidird con el afio natural. Por excepcién, el
primer ejercicio se iniciara en la fecha de otorgamiente de la escritura de
constitucién.

Articulo 22. icacién de resultados anuales distribucién de
v videndos

La junta general decidird sobre la aplicacién del beneficio del ejercicio de
conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable y en particular una vez
deducidos los costes que tenga que soportar la Sociedad conforme a lo previsto
en el Folleto. Los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir, se repartirdn
entre los accionistas de conformidad con lo dispuesto en los presentes Estatutos
Sociales.

La junta general de accionistas o el érgano de administracién podran acordar la
distribucién de cantidades a cuenta de reservas o dividendos con las limitaciones
+y cumpliendo [os requisitos establecidos en la normativa aplicable.

Los dividendos no reclamados en el plazo de cinco (5) afios a contar desde el dia
en que sean exigibles prescribirdn a favor de la Sociedad.
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Titulo V. Disolucién y liquidacién

Articulo 23, Disolucién y liquidacidn

La Sociedad se disolverd por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 360 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucién de la Sociedad
quedaran convertidos en liquidadores, salvo que la junta general de accionistas
hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disolucién, En todo caso, el
numero de liquidadores deberd ser impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el imparte de sus créditos
contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidard y
dividira entre los accionistas conforme a las leyes.

Titulo VI. Miscelanea
Articulo 24, Definiciones

Los términos en maylscula no definidos en los presentes Estatutos Sociales
tendran el significado que se les dé en el folleto informativo (el “Folleto”) que la
Sociedad tenga registrado en la Comisién Nacional del Mercade de Valores (la
“"CNMV”) en cada momento y que, de conformidad con lo previste en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014"),
ha sido entregado a los accionistas con caracter previo a la suscripcién de las
acciones.

Articulo 25, Legislacion aplicable

La Sociedad se regird por los presentes Estatutos Sociales Y, en su defecto, por
la Ley 22/2014, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la "LSC), ¥y
demas disposiciones que le sean aplicables.
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