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EVOLUCION DEL PRIMER SEMESTRE DE 2016

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2016, el Grupo Dogi sigue mostrando
claros indicadores de recuperacion, que permiten anticipar la continuaciéon de la
tendencia positiva para el resto del afo.

Magnitudes relevantes como lo son la cifra del EBIT y el Beneficio neto, siguen
reflejando aumentos significativos con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.

En este sentido, y teniendo en cuenta la evolucion del negocio del grupo Dogi, las
principales magnitudes y puntos de este afio 2016 son los siguientes:

O EL EBITDA del segundo trimestre es de 729 miles de euros que acumulado al del
primer trimestre de 73 mil euros, arroja un total del primer semestre 802 mil
euros rompiendo la tendencia negativa de los anteriores ejercicios.

O El resultado de explotacién (EBIT) del Grupo DOGI en el primer semestre del
ano 2016 es positivo en 122 mil euros, y mejora respecto a 2015 en 1,5 millones de
euros, fruto de las mejoras operativas que estan llevando a cabo en el Grupo vy,
sobre todo, en la matriz espafiola.

O El Beneficio Neto del grupo en el segundo trimestre de 2016 ha sido positivo
alcanzando un importe de 617 mil euros. Ademas el beneficio neto del primer
semestre mejora en el primer semestre 0,9 millones de euros.

O Dentro del plan estratégico de Dogi y segtin se comunicé en hecho relevante de
03 de agosto de 2016, se ha adquirido la sociedad Géneros de Punto Treiss SL,
empresa dedicada al disefio de ropa para mujer y a la gestion del proceso
logistico y de produccién que tiene como clientes a las principales cadenas de
moda.

O Se ha presentado el proyecto de filializacién que permitira tener una estructura
mas adecuada para la incorporacién de nuevas companiias con el objetivo de
construir un grupo empresarial del sector textil



RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2016

Grupo Dogi Grupo Dogi

Primer semestre 2016 Segundo trimestre 2016

(Cifras en 000 Eur) 1S-2015 15-2016 (Cifras en 000 Eur) 2T-2015 2T-2016
Ventas 22.032 20.624 Ventas 11.114 10.068
EBITDA (298) 802 EBITDA (276) 729

% s|ventas (1,4%) 3,9% % s/ventas (2,5%) 7,2%
EBIT (1.360) 122 EBIT (631) 595
% s/ventas (6,2%) 0,6% % s/ventas (5,7%) 5,9%
Beneficio Neto (11197) (254) Beneficio Neto (364) 617

“El Beneficio
neto del
trimestre ha sido
de 617 mil euros
mostrando la
recuperacion del
negocio”

“El EBITDA del
segundo
trimestre ha
consolidado la
tendencia del
primer trimestre”

Tras superar la fase de recuperacién en la que ha estado trabajando
intensamente todas las areas del grupo, el Grupo Dogi ha logrado un
Beneficio neto de 617 mil euros en el segundo trimestre de 2016,
mejorando el Beneficio neto 981 mil euros respecto al mismo periodo de
2015.

Ademads el Beneficio Operativo (EBITDA) del grupo ha consolidado la
tendencia positiva presentada el primer trimestre, alcanzando en el
primer semestre de 2016 una cifra de 802 mil euros, lo que supone una
mejora de 1.100 mil euros respecto el afio 2015.

En la actualidad el Grupo estd creando los mimbres para mejorar su
posicionamiento comercial logrando incrementar su cifra de negocio.
Por ello que se sigue trabajando de manera intensiva en aumentar la
confianza de los clientes actuales, potenciar el 1+D para desarrollar
nuevos productos y entrar en nuevos segmentos, y una estrategia clara
de servicio son las bases en que DOGI fundamenta su crecimiento de
forma rapida a corto y medio plazo.

Ademds, se ha finalizado el plan de mejoras operativas en las dos plantas
del grupo que se ha venido aplicando en los ultimos afios. Gracias a ello,
y a pesar del descenso de las ventas, el resultado de explotacion del
Grupo ha tenido una mejora de 1.482 mil euros respecto al mismo
periodo del afio anterior. Esta mejora se da en la planta espafiola, que
mejora el resultado de explotaciéon en 2.018 mil euros fruto de las
mejoras aplicadas.



“Se ha
comenzado el
proceso de
reorganizacion
mercantil del
grupo”

A nivel corporativo se decidid poner a la venta de las participaciones
del grupo en Filipinas y Hong Kong, sociedades inactivas que no se
contemplaba su reactivacién dentro del marco estratégico del grupo.

Adicionalmente se ha comenzado el proceso de reorganizacion
mercantil que abarca el proyecto de filializaciéon permitiendo tener una
estructura mas adecuada para la incorporaciéon de nuevas companias
con el objetivo de construir un grupo empresarial del sector textil.
Estas adquisiciones podran aportar sinergias con las empresas actuales
del grupo a nivel de ingresos y costes.



ACTIVIDADES POR UNIDAD DE NEGOCIO

Unidad de Negocio | Estados Unidos | EFA

“EFA sigue
manteniendo los
resultados
positivos del
dltimo ano”

EFA
Primer semestre 2016

(Cifras en '000 USD) 15-2015 1S5-2016
Ventas 17.855 16.385
EBITDA 1.346 816

% s/ventas 7,5% 5,0%
EBIT 1.141 538
% s/ventas 6,4% 3,3%
Beneficio Neto 967 347

EFA, principal actividad del grupo Dogi, ha mostrado un ligero descenso
de sus ventas respecto del mismo periodo del ejercicio anterior (-8,23%)
en el acumulado del afo, debido a la debilidad de la demanda interna en
Estados Unidos.

No obstante, la filial americana sigue con resultados positivos a todos los
niveles, tanto en el resultado de explotaciéon como en el resultado neto.

Desde la principal planta del grupo se sigue trabajando en captar un
mayor volumen de negocio para lograr incrementar los resultados de la
division.

Los esfuerzos comerciales se estdn centrando en desarrollar el incipiente
mercado centroamericano dado el trasvase de produccion de Asia hacia
esta zona del continente americano.

A nivel de producto, la compafiia estd desarrollando tejidos para cubrir
una nueva tendencia de uso de prendas elasticas deportivas para vestido
de calle.



Unidad de Negocio | ESPANA | DOGI SPAIN

Dogi Spain Dogi Spain

Primer semestre 2016 Segundo trimestre 2016
(Cifras en '000 Eur) 15-2015 1S-2016 (Cifras en'000 Eur) 2T-2015 2T-2016

Ventas 5.984 5.927 Ventas 2.880 2.770
EBITDA (1.500) 7 (359) EBITDA (924) 330

% s|ventas (25,1%) (6,1%) % s|ventas (32,1%) 11,9%
EBIT (2.378) (359) EBIT (1.190) 351

% s/ventas (39,7%) (6,1%) % s/ventas (41,3%) 12,7%
Beneficio Neto (1187) (563) Beneficio Neto (447) 425

Durante el primer semestre de 2016 se han mantenido las ventas de la
matriz espafiola a los mismos niveles del mismo periodo del afio anterior.

Ademds, se ha finalizado el plan de mejoras operativas en la planta

“Las medidas espafola que se ha venido aplicando en los ultimos afios. Gracias a ello el
adoptadas en resultado de explotaciéon ha tenido un aumento de 2.018 mil euros
DOGI Espafa respecto al mismo periodo del afio anterior, que pasa de unas pérdidas
empiezan a dar de explotacién de 2.378 miles de euros en el primer semestre de 2015, a
sus frutos: el unas pérdidas de 360 miles euros en el mismo periodo del presente
resultado de ejercicio.

explotacion
mejora en 2.018
miles de euros”

Este incremento es fruto de las mejoras aplicadas en los procesos
industriales, incluyendo Ila reindustrializacion de los principales
productos, que han permitido reducir el consumo de materias primas en
el segundo trimestre, asi como las reducciones de gastos de personal
por lo ajustes realizados en el anterior ejercicio.

También contribuye en la evolucidn positiva el deterioro de activos que
se contabilizd a cierre de 2015, que ha supuesto una disminucién de las
amortizaciones en la planta espafiola, asi como la contabilizacién de Ia
retrocesién parcial de los importes adeudados al Fondo de Garantia
Salarial.

Por otro lado, se ha mantenido un importante esfuerzo en los
departamentos de disefio con el lanzamiento de las colecciones de bafio
y lenceria 2017/2018, en las que se incluyen estampados, ampliando la
oferta de productos que comercializaba la compafiia.



La prioridad de DOGI Espafia en estos momentos es el crecimiento de la
cifra de negocios: la potenciacidn de las cuentas comerciales existentes y
la captacidon de nuevos clientes, son los principales objetivos a corto y
medio plazo. Estas lineas de crecimiento que se estan potenciando se
centran en el aprovechamiento de los movimientos de relocalizacion en
los centros de confeccién desde Asia al norte de Africa. El objetivo es
acceder a las grandes cadenas de distribucidn y la potenciacion de las
acciones comerciales en segmentos no tradicionales para DOGI Espafia
como son el deportivo, médico y/o industrial.

En este sentido durante el primer semestre se han realizado labores de
deteccidon de oportunidades de adquisicion que culminaran en los
proximos trimestres del aflo con la adquisicion de compafiias que
aportaran volumen de ventas a DOGI Espafia, como ha sido la reciente
adquisicion de TREISS.



HECHOS RELEVANTES

1. Cambios en el accionariado

Durante el primer trimestre de 2016, el segundo accionista de referencia,
Concepcidn Alvaro Forns, ha vendido la totalidad de su participacién indirecta
(5,06%), quedando la participacién directa en un 2,42%.

2. Cambios en el Consejo de Administracion

Con efecto desde el dia 2 de mayo de 2016, la sociedad Cuave XXI, S.L., representada
por don Sergi Doménech Alvaro, ha presentado la dimisién a su cargo de Consejera
externa dominical de la Sociedad.

Asimismo, con efectos desde el dia 28 de junio de 2016, la sociedad “Sherpa 2
Investment o1, S.L.”, representada por don Vicente Espert Dalmau, ha presentado la
dimisién a su cargo de Consejera externa dominical de la Sociedad.

3. Contrato de liquidez de la accidn

Conforme a lo dispuesto en el apartado 2 de la norma cuarta de la "Circular 3/2007,
de 19 de diciembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre los
contratos de liquidez a los efectos de su aceptacién como practica de mercado" (la
"Circular 3/2007"), la Sociedad comunica que, con fecha 13 de junio de 2016, ha
suscrito un contrato de liquidez (el "Contrato de Liquidez") con la entidad "JB
Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U.", con el Unico objetivo de favorecer la
liquidez de las transacciones y la regularidad de la cotizacion de sus acciones.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 2.(a) de la citada norma cuarta, se
informa de los siguientes extremos:

e Valor objeto del Contrato de Liquidez: Acciones ordinarias de la Sociedad.

e Mercados en los que se llevaran a cabo las operaciones: Las operaciones se
realizaran en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

e Duracién del Contrato de Liquidez: Doce meses, a contar desde la fecha de su
formalizacidn, 13 de junio de 2016.

 Entrada en vigor del Contrato de Liquidez: El Contrato de Liquidez entra en vigor
en esta fecha, 30 de junio de 2016, una vez que las acciones de la Sociedad han
quedado depositadas en la cuenta de valores asociada al Contrato de Liquidez.

e Numero de acciones destinadas a la cuenta de valores asociada al Contrato de
Liquidez: 143.000 acciones ordinarias de la Sociedad.

e Importe destinado a la cuenta de efectivo asociada al Contrato de Liquidez:
114.400 euros.



5. Junta General Ordinaria de Accionistas

La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 28 de
junio de 2016, en primera convocatoria, que ha contado con la asistencia, presentes
o representados, de accionistas titulares del 67,15% del capital social de la Sociedad,
ha aprobado todas y cada una de las propuestas de acuerdo sometidas a su
votacion e incluidas en el orden del dia, en los términos previstos en la
documentacidn puesta a disposicion de los accionistas, copia de la cual fue remitida
a la Comision Nacional del Mercado de Valores por medio de comunicaciéon de
hecho relevante de fecha 26 de mayo de 2016, y que ha estado
ininterrumpidamente a disposicidn de los accionistas en la pagina web corporativa
de la Sociedad (www.dogi.com) desde el pasado dia 27 de mayo de 2016 y hasta la
celebracidn de la Junta General ordinaria de accionistas.
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HECHOS POSTERIORES

1. Expediente de regulacién temporal de empleo (ERTE)

Ante la existencia de un cierto estancamiento de las ventas y dadas las mejoras de
eficiencia, la empresa contaba con una capacidad no cubierta. Po lo que el 08 de
julio de 2016 se ha iniciado un expediente de regulacidon temporal de empleo (ERTE)
en DOGI Espafia, para ajustar el nivel de gasto al volumen real de produccidn, de 51
dias de afectacién a toda la plantilla y cuya finalizacién serd el dia 26 de mayo de
2017. Este ajuste ha permitido reducir el importe de los gastos de personal en la
cuenta de explotacidn de la compafiia a partir del tercer trimestre del ejercicio.

2. Deuda Seguridad Social

Durante el mes de julio se han iniciado negociaciones con la seguridad social, para
renegociar el aplazamiento de saldo 777.091 Euro con el objetivo de seguir
mejorando el Fondo de Maniobra de DOGI Espafia.

3. Pdliza de crédito de EFA con SunTrust

EFA tiene una facilidad crediticia otorgada por el banco SunTrust por importe
maximo de 10 millones de usd en Julio de 2011.

Hasta mayo 2016 EFA, Inc. Habia cumplido con la totalidad de los covenants
establecidos en el contrato. En el mes de junio de 2016 se incumplié un convenant,
por lo que la compafiia decidid contabilizar la deuda bancaria a corto plazo, a pesar
de que la entidad bancaria habia comunicado a EFA su voluntad de renegociar los
términos del citado covenenant de forma que permitiesen el cumplimiento y
adicionalmente manifestd su voluntad de mantener la facilidad crediticia hasta su
vencimiento y en ningln caso proceder a exigir el reembolso de la misma de forma
anticipada. En este sentido, en fecha 28.08.2016 se firmé una novacidn al crédito de
SunTrust autorizando esa excepcidn y fijando las nuevas condiciones del convenant
que de haber sido firmado a 30/06/2016 hubiera permitido mantener a largo la
clasificacion de la deuda bancaria de EFA.

A pesar de la citada reclasificacion el fondo de maniobra de EFA es positivo por
importe cercano a los 6 millones de usd.

1"



4. Adquisicion de la sociedad Géneros de Punto Treiss S.L.

Segun se comunicé en hecho relevante de 03 de agosto de 2016, se ha adquirido la
sociedad Géneros de Punto Treiss SL, empresa dedicada al disefio de ropa para
mujer y a la gestion del proceso logistico y de produccién que tiene como clientes a
las principales cadenas de moda. En fecha 20 de septiembre se comunicé en hecho
relevante la aprobacién de dicha compra en Junta General Extraordinaria. La
incorporacion al grupo de la citada compafiia tendrd un impacto positivo en el
volumen de ventas, asi como en los costes de estructura de Dogi Espafa. Dicha
adquisicién se enmarca dentro del plan estratégico definido para el grupo.

5. Ventas filiales de Filipinas y Hong Kong

Con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad tomd la decisidn de poner a la venta las
participaciones sociales en las Sociedades Locales de Filipinas y Hong Kong e iniciar
un proceso de busqueda activa de un potencial comprador y asi lo registré en su
balance.

Como resultado del citado proceso de busqueda activa de un potencial comprador,
con fecha 27 de septiembre de 2016, se ha procedido a la formalizacién de la venta
ante el Notario de Madrid, don Carlos del Moral Carro, de la totalidad de las
acciones de las que la Sociedad era titular en las Sociedades Locales y se han
iniciado los tramites de legalizacion de los documentos notariales para ser remitidos
a las autoridades fiscales filipinas y chinas, provocando la salida del perimetro de
consolidacién de la Sociedad de las Sociedades Locales.

6. Proyecto de segregacion de DOGI

Con fecha 28 de septiembre la Sociedad ha comunicado mediante Hecho Relevante
que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado aprobar el proyecto
de segregacion de la rama de actividad de la unidad de negocio de fabricacidn textil
de Espafia de DOGI, como Sociedad segregada, a favor de una sociedad limitada de
nueva creacion integramente participada por DOGI, que se denominard "DOGI
SPAIN, S.L. UNIPERSONAL" (en adelante, el "Proyecto de Segregacion").

El Proyecto de Segregacién ha sido incorporado con esta misma fecha a la pagina
web corporativa de la Sociedad (www.dogi.com), donde puede consultarse.
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