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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADO DE VALORES
P° de la Castellana, 19

28046 Madrid

Madrid, 14 de julio de 2003

Referencia: Proyecto de Fusién de Fondos.- - .
SANTANDER DINERO FONDTESORO FIAMM,  {Tieum e G
BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM. (v e <
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Muy sefiores nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 23bis de la Ley 46/84 de Instituciones de Inversién
Colectiva, se remite Proyecto de Fusién de los fondos SANTANDER DINERO
FONDTESORO FIAMM (Fondo absorbente) y BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM
(Fondo absorbido), solicitando autorizacion al indicado Proyecto de Fusion.

Atentamente,

—

T o AN N

M
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC
Entidad Gestogé_i
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José Igna 'mRedbMdez
BANCO/S%NTANDER CENTRAL HISPANO, SA

/

Entidad Depositaria del fondo BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM _

)
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SANTANDER'CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA
Entidad Depositaria del fondo SANTANDER MONETARIO FONDTESORO FIAMM
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente:
= SANTANDER DINERO FONDTESORO, FIAMM

Fondo Absorbido:
= BCH MONETARIO FONDTESORO, FIAMM

Agosto 2003



1. Identificacion de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras vy
Depositarios.

1.1. Fondo Absorhente: SANTANDER DINERO FONDTESORO FIAMM

Constituido con fecha 11.09.1990 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 54.
e Inversion minima inicial: 1.200 euros.

¢ [nversion minima a mantener: No existe.

e Volumen maximo de participacion por participe: No aplica.

o Régimen de comisiones:

Comision de gestién: 1% anual sobre patrimonio.
Comisidn de depésito: 0,15%

Comisidén de suscripcién: 0,0%.

Comisiéon de reembolso: 0,0%

La suma de las comisiones y gastos cargados anualmente al Fondo por todos los
conceptos no excedera del 1,15 por 100 del valor de su patrimonio medio diario durante el
gjercicio. Este porcentaje comprenderd tanto las comisiones que especificamente
remuneren a la Sociedad Gestora y al Depositario, como todas aquellas comisiones o
gastos relativos a otros conceptos (tales como auditoria, gastos administrativos, servicios
exteriores, gastos de publicacion, etc.) S6lo podran cargarse al fondo sin imputarse al
citado limite aquellos conceptos que, excepcionalmente y en razén de su especial
naturaleza, pueda autorizar el Tesoro, a solicitud de la Sociedad Gestora.

* Valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de
las 15:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de valor liquidativo
aplicable a las mismas.

e La Sociedad Gestora exigira preaviso de 3 dias para reembolsos superiores a 6.010.121,05
euros.

1.2.Fondo Absorbido: BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM

Constituido con fecha 19.09.1990 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 57.
La informacion relativa a inversion minima inicial, inversién minima a mantener, volumen
maximo de participacion por participe, régimen de comisiones aplicable, valor liquidativo a
efectos de suscripciones y reembolsos y preavisos, coincide con la detallada para el fondo
absorbente.

1.3. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de
la CNMV con el numero 12.

1.4. Entidad Depositaria

Ejerce las funciones de Depositaria sobre el Fondo SANTANDER DINERO FONDTESORO
FIAMM, la entidad SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A, inscrita en el
Registro de la CNMV con el nimero 42, y sobre el fondo BCH MONETARIO FONDTESORO
FIAMM la entidad BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., inscrita en el Registro de
la CNMV con el numero 1. Ambas entidades Depositarias pertenecen al Grupo Santander
Central Hispano.



Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los
fondos que pueden ser consultados en el domicilio de |a gestora y en los registros de la CNMV.

2. Aspectos juridicos v econdémicos de la fusion. Procedimiento a sequir hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

21.a. La operacion de fusion consiste en la absorcion por SANTANDER DINERO
FONDTESORO FIAMM de BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM, segun lo dispuesto en
el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedando aquéllos, como consecuencia de la fusion, disueltos sin
liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta las duplicidades que, en el catalogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las
operaciones de integracion y reestructuracion dentro del Grupo.

21.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y
hasta su definitiva inscripcion en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. La autorizacion tendra la consideracién de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion que queda a disposicién del ptiblico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusion se publicara en el BOE y en
dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion,
se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de oposicién a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios o desde la remisién de la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en los
Registros que proceda. La ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y nUmero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Gestora y del Depositario. Se comunicara como hecho relevante a
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la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusién tiene
efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de_la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusion.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como

composicion de la cartera
3.1.SANTANDER DINERO FONDTESORO, FIAMM (Fondo absorbente).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

> Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Fondo de Inversién en Activos del Mercado
Monetario (Fondo de Capitalizacion). Invierte en activos de renta fila cuyo plazo de
amortizacion o reembolso es inferior ¢ igual a 18 meses.

>Politica de inversiones: Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

- E1 90% del patrimonio del Fondo deberéa estar invertido en Deuda del Estado en cualquiera de
sus modalidades o en bonos emitidos por los "FTPymes" que cuenten con el aval del Estado
cuyo plazo de vida residual no exceda los limites establecidos en Ia legislacién vigente. Seran
computables como Deuda del Estado los Principales segregados o Cupones segregados a los
que refiere la Orden por la que se regulan las operaciones de segregacion de principal y
cupones de los valores de Deuda del Estado y su reconstitucién y se autoriza a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera a formalizar préstamos singulares con instituciones
financieras. El restante 10% del patrimonio del Fondo, respetando siempre los coeficientes de
liquidez que en cada momento deban mantenerse, podra invertirse en renta fija publica y/o
privada del area euro.

- El Fondo sélo podra actuar en los mercados a plazo o de instrumentos financieros derivados
con el exclusivo propésito de cubrir los riesgos financieros de su cartera. No obstante, esta
limitacién no afectard a las operaciones de adquisicion o cesion temporal de activos, ni
tampoco a las operaciones simultaneas de compra al contado y venta a plazo de Deuda del
Estado anotada y a las operaciones simultaneas de venta al contado y compra a plazo de dicha
Deuda.

El Fondo podra utilizar los siguientes instrumentos financieros derivados:

a) Contratos de futuros, negociados en mercados organizados de derivados, sobre tipos de
interés.

b) Contratos de opciones, negociados en mercados organizados de derivados, sobre tipo de
interés.

c) Operaciones de permuta financiera de intereses o divisas.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en activos emitidos por el Estado Espafiol.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a



sus inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como
cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los
elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito
previsto.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion Unicamente
para aquellas inversiones descritas anteriormente, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por
opciones compradas podrén superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

3.2.BCH MONTERARIO FONDTESORO FIAMM (Fondo absorbido).

La vocacion inversora y politica de inversion del Fondo BCH MONETARIO FONDTESORO
FIAMM coincide con la descrita en el punto anterior para el Fondo absorbente, SANTANDER
DINERO FONDTESORO FIAMM.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacion la actual estructura de cartera de cada uno de los Fondos que
participan en el presente Proyecto de Fusion:

Las carteras de los Fondos SANTANDER DINERO FONDTESORO FIAMM y BCH
MONETARIO FONDTESORO FIAMM son idénticas, y se encuentran invertidas en su totalidad,
en Renta Fija Publica Euro -Deuda del Estado cuyo plazo de amortizacién o reembolso es
inferior o igual a 18 meses.

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presente
fusion mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera
afin a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversién
y vocacion inversora que seguird el fondo absorbente en el futuro. Esta restructuracién de la
cartera se iniciara, en la medida de lo posible y siempre en interés de los participes, una vez
finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de comunicacién individualizada a
los participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber finalizado en la fecha de
otorgamiento de la escritura de fusion.

Para obtener mas informacién, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion
economica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversién que sequird el fondo absorbente o el
resultante de la fusion.

Se modificara la politica de inversion de SANTANDER DINERO FONDTESORO FIAMM,
adaptando ésta ultima a la prevista en el Anexo 4 de la Orden ECO/3131/2002, de 5 de




diciembre, sobre Convenios de Colaboracion relativos a Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monetario relativos a Deuda del Estado (FONDTESORO RENTA FIAMM), para
quedar como a continuacion se indica:

» Vocacién Inversora: Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario Invierte en
activos de renta fija, fundamentalmente en valores emitidos por el Tesoro en cualquiera de
sus modalidades, cuyo plazo de amortizacion o reembolso es inferior o igual a 18 meses.

> Politica de inversiones: Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:
- Al menos el 80% del patrimonio del Fondo debera estar invertido en Deuda del Estado en
cualquiera de sus modalidades o en bonos emitidos por los “FTPymes” que cuenten con aval
del Estado cuyo plazo de vida residual no exceda los limites establecidos por la legislacion
vigente. Seran computables como Deuda del Estado los Principales segregados o Cupones
segregados a los que refiere la Orden de 19 de diciembre de 1997, por la que se regulan las
operaciones de segregacion de principal y cupones de los valores de Deuda del Estado y su
reconstitucion y se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera a formalizar
préstamos singulares con instituciones financieras.

- Hasta un 10% del patrimonio del fondo, como maximo, podra invertirse, tal y como establece

la citada Orden, en valores de renta fija distinta de la Deuda del Estado (pUblica y/o privada)

denominados en euros, negociados en un mercado secundario organizado espariol y siempre
que éstos cuenten con una calificacion crediticia otorgada por alguna de las agencias
reconocidas por la CNMV equivalente o superior A+, A1 o asimilados.

- El Fondo sélo podra actuar en los mercados a plazo o de instrumentos financieros derivados

con el exclusivo propdsito de cubrir los riesgos financieros de su cartera. No obstante, esta

limitacién no afectara a las operaciones de adquisiciébn o cesidn temporal de activos, ni
tampoco a las operaciones simultaneas de compra al contado y venta a plazo de Deuda del

Estado anotada y a las operaciones simultaneas de venta al contado y compra a plazo de dicha

Deuda.

El Fondo podra utilizar los siguientes instrumentos financieros derivados:

a) Contratos de futuros, negociados en mercados organizados de derivados, sobre tipos de

interés.

b) Contratos de opciones, negociados en mercados organizados de derivados, sobre tipo de

interés.

c) Operaciones de permuta financiera de intereses o divisas.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la de! Reino de Esparia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en activos emitidos por el Estado Espaiiol.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con Ia finalidad de cobertura de los riesgos asociados a
sus inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como
cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los
elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito
previsto.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién Unicamente



para aquellas inversiones descritas anteriormente, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

- El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningn momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los titimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los dltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de julio de 2003,
la ecuacién de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido v el
valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de BCH MONETARIO FONDTESORO, FIAMM = 2505,4237740004

Valor liquidativo de SANTANDER DINERO FONDTESORO, FIAMM = 1248,9042763394

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada, el nimero de participaciones que recibiran los
participes del Fondo BCH MONETARIO FONDTESORO FIAMM por cada participacion, seria
de 2,00609752203 participaciones del Fondo SANTANDER DINERO FONDTESORO FIAMM,

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusién.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia
de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusién.

6. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusidn.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

7. Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el actual Reglamento de Gestion del Fondo Absorbente, SANTANDER DINERO
FONDTESORO FIAMM al objeto de recoger principalmente:

=2,00609752203



La nueva denominacién del Fondo, que pasara a ser SANTANDER CENTRAL HISPANO
MONETARIO FONDTESORO RENTA FIAMM.

Se actualizars e| Folleto explicativo del Fondo absorbente gl objeto de recoger, principalmente,
las siguientes modificaciones:

* Nueva denominacion del Fondo, SANTANDER CENTRAL HISPANO MONETARIO
FONDTESORO RENTA, FIAMM.

* Adaptacion de Ja politica de inversion g la descrita en g punto 4 del presente proyecto de
fusion.

8) Otra informacion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién Yy a la firma del Nuevo Convenio de
Colaboracion entre el Tesoro Publico y Ia Sociedad Gestora en los proximos informes
trimestrales y en la memoria anual del Fondo absorbente.

SANT ER CENTRAL HISPANO GESTION, s.A,,

Juén 0sé Sisd Garcia

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,
S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, s.A.
p.p.

e ‘\'\..vﬂ,_.mww

José Ignacio Redondo iF"éméndéz



