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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversion: FI, RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Las inversiones del fondo, se concentran principalmente en mercados de la zona

Euro, Estados Unidos, Japon, Suiza, Gran Bretafia y demas paises de la OCDE,

el fondo no invierte en valores de emisores espafioles.

Las compaifiias en las que invierte son tanto de alta como de baja capitalizacion bursatil, con
perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo, sin especial predilecciéon por

alguin sector o pais.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,23 0,36 0,23 0,75
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 0,00 -0,01 0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

32.618.195,93

34.211.612,94

N° de Participes

10.421

10.416

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 6.000 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.196.831 36,6921
2014 1.095.740 32,0283
2013 1.830.145 31,5384
2012 1.292.879 23,7956
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,87 0,87 0,87 0,87 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
Rentabilidad IIC 14,56 -4,10 19,46 2,81 -7,09 1,55 32,54 16,90 25,75

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,82 29-06-2015 -1,82 29-06-2015 -2,21 01-06-2012
Rentabilidad maxima (%) 1,75 08-05-2015 2,58 08-01-2015 2,75 29-06-2012

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2015 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,41 12,51 11,93 13,39 8,33 9,74 8,67 12,90 14,69
Ibex-35 19,58 19,38 19,67 24,50 15,97 18,34 18,72 27,76 29,61
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,28 0,29 1,30 0,68 0,80 1,60 2,64 1,35
Indice 0,00 0,00 0,00 31,03 0,00 15,69 16,94
VaR histérico del
o 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 15,34 15,46
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,47 0,44 0,45 0,45 1,80 1,80 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 327.962 2.628 1,04
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro 47.320 1.248 7,59
Renta Variable Mixta Internacional 83.783 1.769 9,43
Renta Variable Euro 344.380 5.123 12,06
Renta Variable Internacional 3.240.896 29.392 13,98
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos 4.044.341 40.160 12,59

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.025.279 85,67 1.076.433 98,24
* Cartera interior 0 0,00 34.000 3,10
* Cartera exterior 1.025.279 85,67 1.042.433 95,14
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 167.812 14,02 6.195 0,57
(+/-) RESTO 3.740 0,31 13.112 1,20
TOTAL PATRIMONIO 1.196.831 100,00 % 1.095.740 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.095.740 1.942.466 1.095.740
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,56 -48,27 -4,56 -92,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,81 -7,56 12,81 -236,86
(+) Rendimientos de gestion 13,82 -6,67 13,82 -267,45
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -86,54
+ Dividendos 2,22 0,56 2,22 221,41
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 11,61 -7,20 11,61 -230,36
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,01 -0,03 -0,01 -70,84
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,04 -0,90 -1,04 -5,94
- Comision de gestion -0,87 -0,88 -0,87 -20,70
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -20,60
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,00 -0,02 813,94
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -4,16
- Otros gastos repercutidos -0,13 0,01 -0,13 -891,19
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 2.317,65
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 2.317,65
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.196.831 1.095.740 1.196.831

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 34.000 3,10
TOTAL RENTA FIJA 34.000 3,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 34.000 3,10
TOTAL RV COTIZADA 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL RENTA VARIABLE 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.025.279 85,69 1.076.433 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ RADIOTVDIFUSION ¥ PUBLICACION @ AUTOMOVILES @ INGEMIERIA Y MECANICA
TECNOLOGIA AEROESPACIAL Y MILITAR @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Bestinver Gestién, S.A., SGIIC., acordo con efectos desde el 2 de marzo de 2015, eliminar la comisién de reembolso.

Se ha modificado la politica de inversién en el sentido de ajustar las referencias a la calificacion crediticia de los activos de
renta fija en los que invierte el fondo a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia.

Estas modificaciones no sustanciales se incorporaran al folleto en la siguiente actualizacion que se realice de su
contenido.

En relacion con las actuaciones realizadas para intentar obtener la restitucion al fondo, de ciertas retenciones sobre
dividendos




abonados por sociedades domiciliadas en otros estados miembros de la Union Europea, Bestinver Gestién S.A. SGIIC
informa que, como resultado de las reclamaciones planteadas ante la Administracién Francesa en relacion con las
retenciones soportadas por el fondo, se ha recuperado la cantidad de 3.420.943,07 euros.

Lint L . imo ejercici ot I

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 733.000 - 59,79%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros: 732.997,74 - 59,79%

Se han realizado operaciones vinculadas con otras 1ICs, gestionadas, debidamente autorizadas por el Organo de
Seguimiento, de conformidad con el procedimiento implantado para su control, el importe en miles de euros de las

adquisiciones durante el periodo ha sido de : 15,1 - 0%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Vision de la gestora

El valor liquidativo de Bestinver Internacional F.l. aumento6 durante el primer semestre de 2015 un 14,56% hasta 36,69
euros respecto a 2014. Durante el mismo periodo, el indice de referencia el MSCI World Index ha cerrado con una
ganancia del 10,25%.

El patrimonio del fondo aumenté un 9,23%, hasta alcanzar 1.196,83 millones de euros. El niUmero de participes asciende a
10.421, un 0,05% superior a diciembre de 2014.

A largo plazo, la rentabilidad anual de la cartera global en los Gltimos 5 y 10 afios ha sido del +13,84% y +9,95%,
respectivamente. Esta rentabilidad anual fue superior a la del indice, que se situé en un +12,88% y un +5,08%,




respectivamente. Desde su inicio en 1998 la cartera internacional ha generado una rentabilidad anual del +10,83% hasta
el final de junio del 2015, que compara con un +3,59% anual del indice de referencia.

Politica de Inversiones

Como fieles seguidores de la filosofia value, el circulo de competencia de Bestinver es la valoracion de empresas,
actividad a la que el equipo de inversiones dedica todos sus esfuerzos. No obstante, aprovechamos las ineficiencias que
se producen en el mercado a corto plazo para rotar la cartera, tomando o deshaciendo posiciones segun la evolucion de
las cotizaciones de cada una de las compafiias que conforman la cartera.

El fabricante de equipos de impresion Koenig & Bauer continGia en su camino de restructuracion y se ha revalorizado con
fuerza en la segunda mitad del semestre. Los beneficios de su plan repercutiran significativamente en el afio 2016, pero ya
tendran un impacto directo en 2015. Por ello, se prevén ingresos y generacion de flujo de caja cuentan con un fuerte plan
de gestion del fondo de comercio. La estrategia de cambio del nuevo CFO obedece a la transformacion de la cartera en
mercados en crecimiento, abandonando periddicos y negocios comerciales y concentrandose en nichos donde puede
obtener una posiciéon dominante en el mercado. Ademas, se prevé mantener los beneficios en todos los negocios
(rotativas, digitales y web y divisiones especiales) y los margenes EBIT del 4-6% para el afio 2016.

La operadora de transportes britanica Stagecoach es una nueva posicion en cartera que adquirimos en mayo y que se ha
revalorizado un 15% desde entonces. La compafiia era muy atractiva incluso a pesar del riesgo politico: habia posibles
cambios de regulacion del transporte en el Reino Unido, en particular en Manchester, con implicaciones sobre las
subvenciones de algunas lineas. La rentabilidad de Stagecoach ha sido buena y sigue siendo una compafiia muy
atractiva.

En el aspecto negativo, debemos destacar la evolucion en bolsa de McClatchy y Yungtay. El pobre rendimiento de
McClatchy en bolsa y su elevada deuda nos llevan a considerarla un error de inversion. Por ello, hemos reducido nuestra
participacién en la compafiia hasta una posicion residual. En cuanto a Yungtay Engineering, hemos aprovechado la
debilidad temporal del mercado chino de ascensores para acumular posiciones.

A lo largo del semestre, destacamos la entrada de la compafiia danesa de joyeria Pandora que cuenta con un modelo de
negocio muy sencillo y con margenes muy altos, asi como de una amplia presencia internacional y de la antes
mencionada Stagecoach. También hemos incorporado la inmobiliaria britanica Bovis Homes Group, y las operadoras de
supermercados Lenta y WM Morrison. Del lado de las salidas figuran entre otras Deere & Co., Pfizer y Willis Holding como
parte de nuestra reduccion de la exposicion a Estados Unidos, la francesa Kering, las britanicas Tesco y BAT, la
holandesa Ahold que alcanzé nuestro precio objetivo y Tianjin Development, cuya salida estd motivada por la focalizacion
en nuestro circulo de competencia.

También hemos realizado otros ajustes en los pesos de compafiias con mayor potencial de revalorizacion aprovechando
la debilidad del mercado. Asi, hemos acumulado posiciones en Volkswagen (que hemos equilibrado globalmente con una
reduccion en BMW), Kone, Publicis y Brammer, entre otras. Del mismo modo, ademas de reducir en BMW, hemos
deshecho parte de nuestra posiciéon en Samsung y en Rolls-Royce.

A cierre del segundo trimestre de 2015, las 10 inversiones mas importantes suponen mas del 47% de la cartera.

Durante el primer semestre de 2015 la valoracion agregada del fondo ha mejorado en un +9,73% hasta 51,90 euros por
participacion. La cartera internacional cotiza a un PER de 10,6x con un potencial del 41%. Es decir, la relacion precio /
valor en Bestinver Internacional es de 0,71, lo que implica estar pagando 71 céntimos por cada euro (de valor estimado

por Bestinver) del fondo.

El VAR del fondo a 30 de junio es de 7,62% y el de su benchmark de 5,15%.




Bestinver Gestion, S.A., SGIIC, ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas en las que sus fondos bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1%
del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a la gran mayoria de los acuerdos propuestos
por el Consejo de Administracion de cada sociedad.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones incluidas en el servicio de
lintermediacidn.-Este servicio mojnr:u la gncfir’\n de la cartera




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120G4 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.03|2015-01-02 EUR 34.000 3,10
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 34.000 3,10
TOTAL RENTA FIJA 34.000 3,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 34.000 3,10
CHO0024590272 - ACCIONES|ALSO HOLDING CHF 14.469 121 11.619 1,06
KR7005382007 - ACCIONES|HYUNDAI MOTOR CO KRW 30.246 2,53 43.489 3,97
DE0007193500 - ACCIONES|Koenig & Bauer EUR 10.362 0,87 5.126 0,47
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 13.621 1,14 3.359 0,31
GB00B5BTOKO07 - ACCIONES|AON PLC UsD 10.652 0,89 11.415 1,04
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 25.691 2,15 19.163 1,75
NLO0000367993 - ACCIONES|MACINTOSH RETAIL GROUP EUR 2.240 0,19 4.440 0,41
TW0001507002 - ACCIONES|YUNGTAY ENGINEERING CO TWD 11.371 0,95 8.993 0,82
CH0039821084 - ACCIONES|Metallwaren Hidg CHF 33.980 2,84 28.537 2,60
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 11.838 0,99 9.994 0,91
GB0006215205 - ACCIONES|NATIONAL EXPRESS GROUP PLC GBP 3.195 0,27 2.357 0,22
CH0012255144 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 21.583 1,80 22.123 2,02
GB00BOH2K534 - ACCIONES|PETROFAC LTD GBP 27.689 2,31 11.711 1,07
US5794891052 - ACCIONES|MCCLATCHY CO -CLASS A UsD 923 0,08 5.157 0,47
GBO00BVYJ8N82 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 455 0,04
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE SA EUR 20.489 1,71 11.462 1,05
FR0000131708 - ACCIONES|TECHNIP S.A. EUR 12.895 1,08 11.477 1,05
NL0000379121 - ACCIONES|RANDSTAD HOLDING NV EUR 10.789 0,90 7.400 0,68
1T0001353140 - ACCIONES|EXOR SPA EUR 5.305 0,44 4.217 0,38
KR7005931001 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 21.396 1,79 40.356 3,68
CHO0024638196 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 36.560 3,05 32.705 2,98
GBO0OB6YTLS95 - ACCIONES|STAGECOACH GROUP PLC GBP 5.016 0,42
GB00BMJ6DWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 75.836 6,34 62.190 5,68
FR0000053829 - ACCIONES|Lambert dur Chan EUR 10.030 0,84 9.414 0,86
1T0000070786 - ACCIONES|Cofide EUR 13.575 1,13 13.205 121
GB0001195089 - ACCIONES|BRAMMER PLC GBP 9.607 0,80 631 0,06
1T0003029441 - ACCIONES|Engineering EUR 18.908 1,58 12.374 113
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 58.091 4,85 50.953 4,65
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 75.945 6,35 68.192 6,22
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 19.009 1,59 10.962 1,00
GB00B63H8491 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 25.322 2,12 36.097 3,29
GB0000031285 - ACCIONES|ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC GBP 7.646 0,64 7.468 0,68
BE0974256852 - ACCIONES|COLRUYT SA EUR 17.150 157
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 17.971 1,64
FR0000053225 - ACCIONES|M6 Metropole TV EUR 8.289 0,69 5.546 0,51
1T0003850929 - ACCIONES|Esprinet EUR 10.697 0,89 8.460 0,77
GB0001859296 - ACCIONES|BOVIS HOMES GROUP PLC GBP 78 0,01
CH0002168083 - ACCIONES|PANALPINA WELTTRANSPORT HLD CHF 11.047 0,92 13.365 1,22
GB0006043169 - ACCIONES|WM MORRISON SUPERMARKETS PLC GBP 10.566 0,88
CH0024638212 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 25.834 2,16 20.924 191
NO0003078800 - ACCIONES|TGS Nopec Geo NOK 14.502 121 14.448 132
BE0003741551 - ACCIONES|Roularta EUR 5.571 0,47 5.434 0,50
GB0004657408 - ACCIONES|MITIE GROUP PLC GBP 2.943 0,25 2371 0,22
DE0007664005 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 1.384 0,13
GB0008847096 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 31.973 2,92
GB00BQ1JYL65 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 304 0,03
1T0000080447 - ACCIONES|CIR COMPAGNIE INDUSTRIALI RIUNI EUR 35.756 2,99 32.421 2,96
LU0075646355 - ACCIONES|SUBSEA 7 SA NOK 7.846 0,66 7.550 0,69
US52634T72006 - ACCIONES|LENTA LTD UsD 39.508 3,30
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 12.657 1,16
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 4.051 0,37
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 69.685 5,82 63.021 5,75
DE0005190037 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 48.831 4,08 50.677 4,62
KYG8116M1087 - ACCIONES|SHENGUAN HOLDINGS GROUP LTD HKD 2.719 0,23 11.597 1,06
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 10.430 0,95
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 3.216 0,29
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 63.610 5,31 21.456 1,96
JEOOB8KF9B49 - ACCIONES|WPP PLC GBP 11.787 1,08
KR7051901007 - ACCIONES|LG HOUSEHOLD & HEALTH CARE (KRW KRW 5.277 0,48
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 10.535 0,96
BE0003823409 - ACCIONES|FINANCIERE DE TUBIZE SA EUR 70 0,01 3.771 0,34
US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN CO UsD 10.303 0,86 11.790 1,08
FR0000066540 - ACCIONES|VM Materiaux EUR 55 0,00
NL0010672325 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 11.514 1,05
IE00B4XGY116 - ACCIONES|WILLIS GROUP HOLDINGS LTD UsD 32.240 2,94
US2441991054 - ACCIONES|DEERE & COMPANY UsD 25.586 2,34
HK0882007260 - ACCIONES|Tia_n£n Dev HKD 6.884 0,63
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA A/S DKK 12.689 1,06
TOTAL RV COTIZADA 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL RENTA VARIABLE 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.025.279 85,69 1.042.433 95,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.025.279 85,69 1.076.433 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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