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LA SEDA DE BARCELONA

NOTA SOBRE LAS ACCIONES

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DE “LA SEDA DE BARCELONA, S.A.”, CON
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE MEDIANTE APORTACIONES
DINERARIAS Y COMPENSACION DE CREDITOS

La presente Nota sobre las Acciones ha sido redactada conforme al Anexo Ill del Reglamento
(CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como su formato, incorporacion por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusion de publicidad (el Reglamento de Folletos) y ha sido inscrita en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 15 de julio de 2010.

La Nota sobre las Acciones se complementa con el Documento de Registro de Acciones de La
Seda de Barcelona, S.A. (Anexo | del Reglamento de Folletos) inscrito en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 2 de julio de 2010 que se incorpora por
referencia en esta Nota sobre las Acciones.



ADVERTENCIA DE LA CNMV

La Seda de Barcelona, S.A. (LSB) pretende realizar proximamente una ampliacidon de
capital por importe de 300 millones de euros, segun prevé el plan de reestructuracion
elaborado por la direccion de la sociedad, revisado por PWC y aprobado por la junta
general de accionistas el 17/12/2009. El precio de suscripcion de las acciones sera de o,10
euros, segun acordd la junta general de accionistas teniendo en cuenta el informe
elaborado por el consejo de administracidon sobre la modificacion de estatutos propuesta
asi como un informe de valoracion de KPMG.

En el marco de dicha ampliacion de capital, las entidades acreedoras del préstamo
sindicado han manifestado su compromiso condicionado de capitalizar hasta un maximo
de 150 millones de euros mediante compensacion de créditos, quedando condicionada esa
posible capitalizacion a la captacion por LSB de otros 150 millones en efectivo de manera
adicional y simultanea o previa, de manera que la cifra total suscrita llegara a los 300
millones ya indicados.

Actuales accionistas y terceros han declarado su intencion de suscribir acciones por importe
de 100 millones de euros, sujeta a ciertas condiciones, entre ellas que la compaiiia reciba de
forma simultanea o previa solicitudes de suscripcion por al menos 300 millones de euros (de
estos 300 millones, 100 millones podrian corresponderse con los indicados en este parrafoy
150 millones con los indicados en el parrafo anterior).

El acuerdo de ampliacidon de la junta permitiria la suscripcion incompleta sélo si el capital
final ascendiese a 301 millones de euros aproximadamente (para lo que se necesitarian
suscripciones por importe aproximado de 238 millones). En otro caso la ampliacion
quedaria sin efecto en su totalidad. Por lo tanto, aquellos inversores que hubieran
adquirido derechos de suscripcion preferente durante el periodo de negociacion de los
mismos perderian el importe pagado para su adquisicion.

Asimismo, en el caso de no realizarse la ampliacion de capital, ademas de comprometer el
referido plan de reestructuracion, LSB incumpliria el acuerdo con el sindicato de entidades
acreedoras, por lo que éstas o la propia sociedad podrian instar la declaracion de concurso.

LSB y algunos de sus antiguos y actuales Consejeros se encuentran involucrados en
diferentes procedimientos administrativos, civiles y/o penales actualmente en fase de
tramitacion, de los cuales en su caso podrian derivarse responsabilidades. La sociedad
informa en su documento de registro sobre la adopcion de medidas -implementadas
recientemente- dirigidas a mejorar sus controles internos.

LSB solicité a la CNMV, en fecha 2 de julio de 2010, el levantamiento de la suspension de la
negociacion de sus acciones una vez aprobado y publicado el documento de registro. En
este sentido, la CNMV acordd el mismo 2 de julio de 2010 la reanudacion de la negociacion
de las acciones de LSB con efectos desde las 08:30 h. del dia 5 de julio de 2010.
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I. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y los riesgos esenciales asociados a
los valores objeto de la presente nota sobre las acciones (en adelante, la “Nota sobre las
Acciones”) que deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la emision que
realiza La Seda de Barcelona, S.A. (en adelante, indistintamente, la “Sociedad” o “La Seda”).

Se hace constar expresamente que:

(i)  este Resumen debe leerse como una introduccién a la Nota sobre las Acciones y al
documento de registro inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) el dia 2 de julio de 2010 (en adelante, el “Documento
de Registro” y, conjuntamente con la Nota sobre las Acciones, el “Folleto”), que pueden
consultarse en la pagina web de la Sociedad (www.laseda.es) y en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es);

(i)  toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto;

(iii)  no podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, a no ser que éste sea engafoso,
inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto; y

(iv) ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente
en un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un
Estado Miembro del Espacio Econdmico Europeo, tener que soportar los gastos de la
traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION PREVIA DE LA NATURALEZA JURIDICA DE LA
OPERACION

La operacion consiste en un aumento de capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de diciembre de 2009 y el Consejo de
Administracién de 21 de junio de 2010, por un importe nominal total de 300.000.000 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 3.000.000.000 nuevas acciones de La Seda, de
0,10 euros de valor nominal (tomando en consideracion el informe elaborado por el Consejo de
Administracion sobre la modificacion de estatutos propuesta, asi como el informe de valoracion
de KPMG Asesores, S.L., de fecha 1 de octubre de 2009, que tenia como objetivo la
determinacion del posible rango de valores del 100% de las acciones de La Seda a 30 de junio
de 2009) cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones
Nuevas™).

El importe global del aumento de capital representa, aproximadamente, un 478,565% del capital
social de La Seda una vez realizada la reduccion de capital descrita més adelante y antes de
efectuarse el aumento de capital objeto del mismo y, aproximadamente, un 82,716% después de
efectuarse el citado aumento de capital.

De forma previa y condicionada a la ejecucion del citado aumento, de conformidad con los
acuerdos aprobados por la Junta General citada, La Seda reducira el capital social en
97.890.919,90 euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las 626.873.401


http://www.laseda.es/

acciones ordinarias con derecho a voto, que pasaran de un valor nominal actual, previo a la
reduccion y ampliacion de capital, de 0,256157 euros, a 0,10 euros, con la finalidad de dotar,
como se desarrolla en el apartado 4.6, la reserva legal de conformidad con el articulo 168.1 de
la Ley de Sociedades Andnimas Yy la reserva indisponible a la que se refiere el articulo 167.1.3°
de dicha Ley.

El aumento de capital al que se refiere la presente Nota sobre las Acciones se contempla en el
plan de reestructuracion de La Seda (indistintamente, el “Plan” o el “Plan de
Reestructuracion”) aprobado por el Consejo de Administracion y la Junta General
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, de fecha 25 de julio y 17 de diciembre de 2009,
respectivamente. El Plan exige, entre otras, la adopcion por la Sociedad de ciertas medidas en el
marco financiero y estratégico —las cuales se describen en esta Nota sobre las Acciones-, asi
como la adopcién de una serie de actuaciones tendentes a reequilibrar y reforzar el patrimonio
neto de La Seda, el cual se ha deteriorado como consecuencia de las pérdidas de los ejercicios
2008 y 2009. Copia del Plan de Reestructuracion, se adjunta como Anexo al Documento de
Registro.

De conformidad con los acuerdos aprobados, el contravalor del aumento de capital consistira en
aportaciones dinerarias y, en caso de gue no sea suscrito en su integridad mediante aportaciones
dinerarias, también podra consistir en la compensacion de créditos, en los términos que se
describen en el apartado 5.1.3 de la presente Nota sobre las Acciones.

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

El aumento de capital se realiza para cubrir las necesidades de capital circulante de La Seda,
darle suficiente liquidez para poder cumplir con sus obligaciones de pago y para que pueda
continuar con el desarrollo de su actividad conforme a los términos del Plan de
Reestructuracion.

Con el aumento de capital se pretende:

a) Mejorar la posicion de la Sociedad para el desarrollo de sus actividades empresariales
ordinarias y la puesta en préactica de sus planes estratégicos.

b)  Reforzar el patrimonio de la Sociedad.

C) Incorporar, en el caso que los accionistas actuales de la Sociedad no hagan uso de su derecho
de suscripcién preferente en su totalidad, a un nuevo accionista, BA PET BV.

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Los accionistas de la Sociedad gozaran del derecho de suscripcion preferente de las Acciones
Nuevas en proporcion a su participacion en el capital social de la Sociedad.

Asimismo, se solicitara la admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid, asi como la inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo), de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del aumento de capital.



La suscripcion se efectuara como sigue:
(A) Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

El periodo de suscripcion preferente (el “Periodo de Suscripcion Preferente”) para los
accionistas de la Sociedad y adquirentes de derechos de suscripcion se iniciaré el dia siguiente
al de la publicaciéon del Anuncio del aumento de capital, en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (el “BORME”) y tendra una duracion de quince (15) dias naturales a contar desde
dicho momento.

Tendran derecho a la suscripcién preferente de Acciones Nuevas, en la proporcion de 67
Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas, los accionistas de la Sociedad que a las 23:59
horas del dia de publicacion en el BORME del anuncio del aumento de capital —esto es, del dia
anterior al de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente- aparezcan legitimados en los
registros centrales de Iberclear y sus Entidades Participantes. Igualmente, tendran derecho de
suscripcion preferente quienes adquieran tales derechos en el mercado.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcién
preferente, los accionistas de la Sociedad y los terceros que hayan adquirido derechos de
suscripcion preferentes de la Sociedad podran solicitar la suscripcién de Acciones Nuevas
adicionales de La Seda (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del
Periodo de Suscripcion Preferente quedaran acciones no suscritas y, por tanto, no se hubiera
cubierto el importe total del aumento de capital.

Para solicitar Acciones Adicionales, los accionistas y/o los terceros que hayan adquirido
derechos de suscripcion preferentes de la Sociedad deberan haber ejercitado la totalidad de los
derechos de suscripcién preferente depositados en la entidad participante ante la que ejerciten
los referidos derechos.

Don José Luis Morlanes Galindo, Presidente del Consejo de Administracion de La Seda, ha
asumido el compromiso de ejercitar la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente en la
ampliacion de capital salvo por 7.729 derechos de suscripcion preferente a los que ha
renunciado con el propdsito de facilitar la ecuacion de canje de la ampliacion de capital objeto
del presente documento y, que el nimero de acciones nuevas a suscribir mantenga exactamente
la proporcién de 67 Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas.

(B) Segunda vuelta: Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente existieran Acciones Nuevas sin suscribir,
éstas seran adjudicadas, dentro del plazo de dos (2) dias habiles que comenzara el cuarto dia
habil siguiente a la finalizacion del plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente (esto
es, de acuerdo con el calendario previsto, los dias 5y 6 de agosto de 2010) (el “Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales”) entre los accionistas o titulares de derechos de
suscripcion solicitantes y, de no ser ello posible por exceder la demanda a la oferta existente, se
adjudicaréan a prorrata de la solicitud.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las acciones
sobrantes tras el ejercicio del derecho de suscripcion preferente, la Entidad Agente practicara un
prorrateo conforme a las reglas establecidas en el apartado 5.1.3 (B) (b) siguiente.

El desembolso integro del nominal de dichas Acciones Adicionales suscritas debera efectuarse
en un plazo de tres (3) dias desde que se notificase la adjudicacion y, necesariamente mediante
aportaciones dinerarias.



(C) Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y durante el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales no fueran suficientes para cubrir la totalidad de las
3.000.000.000 Acciones Nuevas, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la Sociedad
no mas tarde de las 17:00 horas de Madrid del dia en el que finalice el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales. EI Consejo de Administracion de la Sociedad podra entonces decidir la
apertura de un plazo de hasta tres (3) dias naturales adicionales a contar desde la finalizacién del
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (el “Periodo de Asignacidén Discrecional”)
durante el que podra ofrecer la suscripcion de las acciones sobrantes a quien tenga por
conveniente (las “Acciones Nuevas Sobrantes”).

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendrd una duracion de hasta tres (3) dias,
cualquier persona fisica o juridica, sea 0 no accionista (incluyendo acreedores y accionistas
significativos de la Sociedad) y a quien el Consejo de Administracion haya ofrecido la
suscripcion de Acciones Nuevas Sobrantes podrd presentar peticiones de suscripcién de
Acciones Nuevas. Estas peticiones de suscripcion seran firmes e irrevocables.

En el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracion de la Sociedad
otorgard preferencia en la asignacién de las Acciones Nuevas a (i) BA PET BV, sociedad
holandesa de reciente constitucién, que ha manifestado su interés de suscribir 650.000.000
Acciones Nuevas (“BA PET BV?”), sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones, (ii)
Caixa Geral de Depositos, S.A., actual accionista de La Seda, que se ha comprometido
irrevocablemente a suscribir 250.000.000 Acciones Nuevas, sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones, y (iii) Liquidambar Inversiones Financieras, S.L., actual accionista
de La Seda, que se ha comprometido irrevocablemente a suscribir 100.000.000 Acciones
Nuevas, sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones. En el apartado 5.2.2 siguiente se
describe la muestra de interés de BA PET BV y los compromisos de Caixa Geral de Depositos,
S.A vy Liquidambar Inversiones Financieras, S.L.

Adicionalmente, las Acciones Nuevas que en su caso sobren se asignaran a las entidades
acreditantes tal y como se indica en el apartado 5.1.3 (C) (b) siguiente, siempre que se
cumplan las condiciones establecidas en el “Scheme of Arrangement”, hasta obtener la
compensacion de los créditos contra la Sociedad por un importe maximo de 150 millones de
euros, tal como se indica en el citado apartado.



(D) Calendario orientativo

La Sociedad espera que el proceso descrito tenga lugar conforme al siguiente calendario
orientativo:

ACTUACION FECHA

Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 15 de julio de 2010
Publicacion anuncio del inicio del Periodo de -
Suscripcion Preferente en el BORME 16 de julio de 2010
Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente y de
Solicitudes de Acciones Adicionales

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y
de Solicitudes de Acciones Adicionales

Asignacion de Acciones Adicionales y prorrateo, en
su caso, de las Acciones Adicionales

17 de julio de 2010

31 de julio de 2010

6 de agosto de 2010

No maés tarde de las 18:00
del 6 de agosto de 2010

Inicio Periodo de Asignacion Discrecional, en su caso

Desembolso de las Acciones Adicionales y de las
Acciones nuevas suscritas en el Periodo de 9 de agosto de 2010
Suscripcion Preferente

Asignacion Discrecional por parte del Consejo de las

; . 9 de agosto de 2010
acciones no suscritas
D_esempolso de las acciones a3|gnadas 10 de agosto de 2010
discrecionalmente por el Consejo
Otorgamiento de la escritura de aumento de capital 11 de agosto de 2010
Inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil 12 de agosto de 2010
Admision a negociacion de las Acciones Nuevas 13/16 de agosto de 2010

La Sociedad ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que
se espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. No obstante, los plazos indicados
cuyo control es ajeno a la Sociedad podrian no cumplirse 0 el Consejo de Administracion,
podria para el buen fin de la operacién, modificar alguno de los plazos y las operaciones
descritas podrian retrasarse o adelantarse en su ejecucion. De ser asi, La Seda lo comunicaria
mediante el correspondiente hecho relevante.

(E) Cierre anticipado y suscripcion incompleta

Si finalizadas las anteriores vueltas quedasen Acciones Nuevas sin suscribir, el Consejo de
Administracion podra, acordar la suscripciéon incompleta del aumento de capital y declarar
aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Sociedades Andnimas, siempre que la cifra de capital social tras el aumento, sea de, al
menos, 301.067.260 euros representadas por 3.010.672.600 acciones, lo que supone la
suscripcién minima de 2.383.799.199 Acciones Nuevas, representativas de un 79,46 % de las
Acciones Nuevas que se emiten en el aumento de capital. En caso de que el aumento de capital
fuese suscrito parcialmente y no se alcanzase dicha cifra, el acuerdo de reduccion de capital
mediante la reduccién del valor nominal de las acciones y el propio aumento de capital
quedaran sin efecto y se procederé a restituir a los suscriptores o consignar en su nombre en el
Banco de Espafia o la Caja General de Depdsitos, las aportaciones realizadas.



4 DESCRIPCION DEL EMISOR

La Seda es la sociedad dominante de un grupo de sociedades cuya actividad principal consiste
en la fabricacion y comercializacion de PTA (&cido tereflatico purificado), PET (teleftalato de
polietileno), materiales de envasado, reciclado PET, asi como resinas y fibras de poliéster (La
Seda, junto con el grupo de sociedades que componen su grupo a los efectos de la normativa
mercantil, “Grupo Seda”).

En la actualidad, el Grupo Seda cuenta con 22 plantas de produccion y emplea a mas de 2.000
empleados. El Grupo Seda tiene presencia en Europa Central (Bélgica, Alemania, Francia e
Italia), Europa del Este (Grecia y Turquia), Europa Occidental (Espafia y Portugal), Reino
Unido y Marruecos.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, los principales sectores en los que el Grupo
Seda, centra su actividad son los siguientes:

. Polimeros PET y PET Reciclado: La fabricacion y comercializacion de resinas de
Poliéster para la produccion de Polimeros PET utilizados en los mercados de envases,
films, laminas y termo-conformados y con aplicaciones en el sector de automocion,
denominado “proyecto PETAUTO”

o Envasado PET (Preformas): La fabricacién y comercializacion de materiales de envasado
PET. La principal aplicacién del PET es la produccion de preformas por inyeccién, que en
un segundo proceso se convierten en botellas de polimero PET.

o Otros: Incluye el negocio de Tecnologia y consiste en la venta de derechos de uso de
licencias para la instalacion del proceso productivo de PET y PTA y por servicios de
ingenieria desarrollados en cada proyecto.

Asimismo, hasta el ejercicio 2009, La Seda también se dedicaba a las siguientes actividades:
o Acido Tereftalico Purificado (PTA): La fabricacion y comercializacién de acido tereftalico

purificado (PTA). EI PTA se utiliza para la produccion de resina de PET, fibras de poliéster
y pelicula de poliéster.

o Quimica Bésica: La fabricacion y comercializacion de productos como el Oxido de
Etileno, los Glicoles y los derivados del Oxido de Etileno presentes en los mercados de
plasticos, anticongelantes, detergentes, tensioactivos y cosmética

Determinados acontecimientos producidos durante los ejercicios 2008, 2009 y el periodo
transcurrido de 2010, como la caida del volumen de ventas como consecuencia de la reduccion
de inventarios de los consumidores de PET, la volatilidad del precio del petréleo o, la caida de
la demanda derivada por el impacto de la crisis global y el aumento de las exportaciones de PET
a Europa, han llevado a la Sociedad a un deterioro financiero traducido en resultados negativos
en los citados ejercicios, que han afectado ademas muy sensiblemente a los niveles de liquidez
de la Sociedad.

Para afrontar esta situacion, en el Plan de Restructuracién se redefinieron algunas cuestiones
estratégicas —concentracion/reduccion en el negocio del PET y las PREFORMAS, se definian
otras nuevas —venta de activos que fueron considerados como no estratégicos, entre otras- y se
concretaron las acciones que debian de ejecutarse con el fin de que el proyecto de La Seda fuera
viable en atencién a las circunstancias concomitantes. EI Plan de Reestructuracién fue revisado
por PricewaterhouseCoopers en fecha 18 de septiembre de 2009. Copia del informe de
PricewaterhouseCoopers, de fecha 18 de septiembre de 2009, se adjunta como Anexo al
Documento de Registro.



Las principales medidas previstas en el Plan de Restructuracion, que se halla en fase de
ejecucidn, son las que se indican a continuacion:

1. Renegociacion de la deuda con entidades financieras —bilaterales-.
2. Renegociacion de la deuda con proveedores.

3. Inicio del proceso de venta de activos.

4. Renegociacion de la deuda sindicada.

5. Obtencion de una inyeccion en recursos propios de 300 millones de euros, de los cuales al
menos 150 millones de euros debian consistir en aportaciones dinerarias.

La Sociedad ha cumplido los apartados 1 y 2 anteriores mediante la conclusion de acuerdos
novatorios, cuyo régimen juridico en régimen de repago de deuda se adecua a los términos del
cash-flow previsto con motivo del aumento de capital al que se hace referencia en esta nota
sobre las Acciones y los flujos derivados de la venta de activos no estratégicos, asi como el
ordinario desarrollo de los negocios.

Por lo que respecta al punto 3 anterior, la Sociedad formalizo, el pasado 3 de junio de 2010,
sujeto a determinadas condiciones (de las cuales ya se ha obtenido la autorizacion de las
autoridades en materia de defensa de la competencia) la venta de la filial Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L.U. al grupo industrial American Industrial Acquisition Corporation por un
valor total de la operacion de 23 millones de euros. Asimismo, el Grupo Seda se encuentra
inmerso en procesos de venta de las entidades Artenius San Roque, S.A. y Simpe, S.p.A.

En relacién con la renegociacién de la deuda sindicada, ésta se ha efectuado mediante un
procedimiento judicial reconocido en el Reino Unido, denominado “Scheme of Arrangement”
cuyos detalles procedimentales se detallan en el apartado 10 del Documento de Registro y en el
apartado 5.2.2 de la presente Nota sobre las Acciones.

Finalmente, con relacion al apartado 5 anterior, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad de 17 de diciembre de 2009, acord6 realizar la ampliacion de capital objeto de
esta Nota.

Como consecuencia de todo lo anterior, en caso de no cumplirse las condiciones asumidas, la
Sociedad no podra ejecutar el Plan de Reestructuracién y por extension cumplir con los
compromisos asumidos con terceros. Ademas, las entidades acreditantes podrian declarar el
vencimiento anticipado de la deuda y por tanto del contrato de préstamo sindicado. En este caso,
la Sociedad se veria obligada a intentar refinanciar de nuevo su deuda que, en caso de no
obtenerse, podria provocar la declaracion de concurso de la Sociedad.

5. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES
Informacién financiera historica seleccionada relativa al emisor

A continuacién se transcribe en extracto las principales magnitudes de los estados financieros
consolidados de La Seda correspondiente a los ejercicios sociales de 2009 y 2008, formulados
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea
("NHF"):



@

@

@3

4

(*

)

)

(Miles de euros) NIIF 9% \Var. 09 -
2009 2008 (*) 08(*)

Datos del Balance de Situacién

Activos no corrientes 1.219.535 1.371.381 -11,1%,

Activos corrientes 281.864 460.843 -38,8%

Total Activos 1.501.399 1.832.224 -18,1%,

Patrimonio neto 64.991 475.195 -86,3%

Pasivos no corrientes 198.813 188.401 5,5%

Pasivos corrientes 1.237.595 1.168.629 5,9%

Deuda financiera neta 918.078 827.314 11,0%

Fondo de maniobra (955.731)  (707.785 35,0%

Datos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos de explotacion @ 856.385 1.216.663 -29,6%

EBITDA (66.642)  (199.421 -66,6%

Resultado de explotacion (257.321) (506.235 -49,2%

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (462.357) (537.512 -14,0%,

Resultado por accién bésico (0,74) (0,86)

Resultado por accidn diluida (0,74) (0,86)

Ratios

Patrimonio neto / (Patrimonio neto + Pasivo) 4,33% 25,94%

Deuda financiera neta / (Patrimonio neto + Pasivo) 61,15% 45,15%

EBITDA / Ingresos de explotacion -7,78% -16,39%

Resultado de explotacion / Ingresos de explotacion -30,05% -41,61%

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante /

Resultado de explotacion 179,68% 106,18%

Calculado como pasivos financieros corrientes y no corrientes menos activos financieros corrientes.
Calculado como activos corrientes menos pasivos corrientes.

Recoge el importe neto de la cifra de negocios, la variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, los trabajos realizados por la empresa para su activo, las subvenciones de inmovilizado no financiero y
los otros ingresos de explotacion.

EBITDA calculado como Resultado de explotacion antes de amortizaciones, subvenciones de inmovilizado no
financiero y deterioro/resultado por enajenaciones del inmovilizado.

En el ejercicio 2009 la sociedad Artenius UK, Ltd. ha entrado en proceso de “Administration”. En base ala NIIF 5
se ha considerado las transacciones con Artenius UK, Ltd. como actividades interrumpidas. En consecuencia, l0s
saldos correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y al estado de flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio 2008 han sido reestimados con el objetivo de mejorar la comparabilidad de las cifras.
Adicionalmente, el "deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (neto)" ha pasado a considerarse parte
del resultado de explotacion.

No se han reestimado los saldos correspondientes al balance de situacion del ejercicio 2008. Los saldos de activos y
pasivos del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 no son comparables con los
correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, debido a la salida del perimetro de consolidacion de la
sociedad filial Artenius UK, Limited. Cabe mencionar que las altas que se han producido en el ejercicio 2009 en la
cuenta “Participaciones en empresas excluidas del perimetro de consolidacion” corresponden principalmente a la
reclasificacion de la participacion en la filial Artenius UK, Limited, por valor de 210.430 miles de euros, por su
exclusion del perimetro de consolidacion debido al inicio del proceso de “Administration”.



A continuacién se transcribe en extracto las principales magnitudes de los estados financieros
consolidados de La Seda correspondiente a los ejercicios sociales de 2008 y 2007, formulados
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea
("NHF"):

(Miles de euros) % Var.
2008 2007 08 - 07

Datos del Balance de Situacién

Activos no corrientes 1.371.381 1.568.728] -12,6%

Activos corrientes 460.843 786.678] -41,4%

Patrimonio neto 475.195 1.151.556] -58,7%

Pasivos no corrientes 188.401 739.017) -74,5%

Pasivos corrientes 1.168.628 464.833] 151,4%

Deuda financiera neta @ 827316  660.835] 25,2%

Fondo de maniobra @ (707.785)  321.845| -319,9%

Datos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos de explotacion @ 1.478.252  1.430.712 3,3%

EBITDA @ (218.864)  124.470] -275,8%

Resultado de explotacion (300.297) 52.987] -666,7%

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (537.512) 13.885]-3971,2%

Resultado por accién basico (0,86) 0,03

Resultado por accién diluida (0,86) 0,03

Ratios

Patrimonio neto / (Patrimonio neto + Pasivo) 25,94% 48,89%

Deuda financiera neta / (Patrimonio neto + Pasivo) 45,15% 28,06%

EBITDA / Ingresos de explotacion -14,81% 8,70%

Resultado de explotacion / Ingresos de explotacién -20,31% 3,70%

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante / 178,99% 26,20%

Resultado de explotacion

@) Calculado como pasivos financieros corrientes y no corrientes menos activos financieros corrientes.
@ Calculado como activos corrientes menos pasivos corrientes.

©) Recoge el importe neto de la cifra de negocios, la variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién, los trabajos realizados por la empresa para su activo, las subvenciones de
inmovilizado no financiero y los otros ingresos de explotacion.

@) EBITDA calculado como Resultado de explotacion antes de amortizaciones y subvenciones de
inmovilizado no financiero.

Los comentarios sobre las variaciones mas significativas en el balance de situacion y la cuenta
de pérdidas y ganancias se encuentran en los apartados 9 y 20 del Documento de Registro.



Informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

Se presenta a continuacion las principales magnitudes financieras consolidadas de La Seda del

primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2010:

()

2

(Miles de euros) NIIF % Var. 10 -
31.03.10 31.12.09 09
Datos del Balance de Situacién
Activos no corrientes 1.220.90% 1.219.534 0,1%
Activos corrientes 314.171 281.864 11,5%
Total Activos 1.535.084 1.501.394 2,2%
Patrimonio neto 42.121 64.991] -35,29%
Pasivos no corrientes 221.559 198.817 11,4%
Pasivos corrientes 1.271.404 1.237.594 2,7%
Deuda financiera neta 958.944 918.074 4,5%
Fondo de maniobra (957.227 (955.731 0,2%
(Miles de euros) NIIF % Var. 10 -
31.03.10 31.03.2009 09
Datos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos de explotacion 213.976 262.358 -18,4%
EBITDA" 6.168 5.313 16,1%
Resultado de explotacion (10.805 (9.696 11,4%
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (20.833 (24.591 -15,3%
Resultado por accién bésico (0,03 (0,04 -23,7%
Resultado por accién diluida (0,03 (0,04 -23,7%
Ratios 31.03.10 31.12.09
Patrimonio neto / (Patrimonio neto + Pasivo) 2,74% 4,33%
Deuda financiera neta / (Patrimonio neto + Pasivo) 62,47% 61,15%
31.03.10 31.03.2009
EBITDA / Ingresos de explotacion 2,88% 2,03%
Resultado de explotacion / Ingresos de explotacion -5,05% -3,70%
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante /
Resultado de explotacion 192,81% 253,62%

Calculado como pasivos financieros corrientes y no corrientes menos activos financieros corrientes.

Calculado como activos corrientes menos pasivos corrientes.

@

Recoge el importe neto de la cifra de negocios, la variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, los trabajos realizados por la empresa para su activo, las subvenciones de inmovilizado no financiero y
los otros ingresos de explotacion.

O] L. - . . -
EBITDA calculado como Resultado de explotacién antes de amortizaciones, subvenciones de inmovilizado no
financiero y deterioro/resultado por enajenaciones del inmovilizado.

Informacién adicional sobre las magnitudes financieras consolidadas se encuentran en el

apartado 10 del Documento de Registro.
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6. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE
ACTIVIDAD

Antes de adoptar la decision de invertir en las Acciones Nuevas objeto del presente aumento de
capital, deben tenerse en cuenta los riesgos que de forma resumida se enumeran a continuacion.
Podria darse el caso de que otros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes, pudieran tener un efecto adverso en las acciones de la Sociedad o en el negocio del
grupo de sociedades del que La Seda es sociedad dominante. Para mas informacion sobre cada
uno de los factores de riesgo especificos de los valores ofertados y/o admitidos y los especificos
de La Seda y del Grupo Seda debe consultarse el apartado Il de la presente Nota de Valores.
Asimismo, para mas informacion sobre otros riesgos debe consultarse el apartado 0 del
Documento de Registro.

6.1 Riesgos especificos de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

- Suscripcion incompleta. Si finalizado el periodo de suscripcion preferente quedasen
acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra acordar la suscripcion
incompleta, del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia
efectivamente suscrita, siempre que la cifra de capital social tras el aumento sea de, al
menos, 301.067.260 euros. En caso de que el aumento de capital quedase suscrito
parcialmente y no se alcanzase dicha cifra de capital social total, el aumento quedara sin
efecto y se procederd a restituir las aportaciones realizadas a los suscriptores 0 a
consignar éstas en su hombre en el Banco de Espafia o la Caja General de Depositos.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el “Scheme of Arrangement”, para la
efectividad del mismo es necesario que, entre otras condiciones, se alcance en el presente
aumento de capital un nivel de aportaciones dinerarias por accionistas actuales de La Seda y
terceros inversores de al menos 150 millones de euros. En caso de que no se alcance el
citado importe de aportaciones dinerarias, la Sociedad intentaria negociar con las entidades
acreditantes una dispensa a dicha condicion, o bien, se veria obligada a reconsiderar los
términos del Plan de Reestructuracién convenido.

En este caso, los inversores que, hubiesen adquirido derechos de suscripcion preferente, no
seran restituidos en los importes pagados a terceros accionistas y titulares de derechos de
suscripcion preferente que les hubiesen vendido dichos derechos en mercado.

- Mercado de los derechos de suscripcion preferente. La Seda no puede asegurar que se
vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo en las referidas Bolsas durante ese
periodo o que, a lo largo del mismo, vaya a haber suficiente liquidez para los
mencionados derechos.

- Admisién a negociacion de las Acciones. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion
bursétil de las Acciones Nuevas de La Seda privaria de liquidez en el mercado a las
mismas, dificultando a los inversores su venta.

- Acciones susceptibles de venta posterior. Las ventas de un nimero sustancial de acciones
de La Seda en el mercado tras la emision, o la percepcion de que estas ventas se puedan
producir, podrian afectar negativamente al valor de cotizacion de las acciones de La Seda
0 a la posibilidad para la Sociedad de captar en el futuro fondos adicionales mediante
nuevas emisiones.
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6.2

Volatilidad de la cotizacion. El precio de las acciones de La Seda en el mercado puede ser
volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de explotacién de la Sociedad,
cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre La Seda o su sector, asi
como las condiciones globales de los mercados financieros podrian tener efecto negativo
en la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Irrevocabilidad de la suscripcion. Los accionistas que ejerciten derechos de suscripcion
de los que sean titulares y los inversores que los adquieran durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y ejerciten y/o las personas a las que se les hubiera adjudicado
Acciones Adicionales 0 Sobrantes no podran revocar las suscripciones realizadas.

Dilucidn y alteracion del valor de mercado. Tratdndose de una emision de Acciones
Nuevas de La Seda, aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion
preferente podrian ver diluida su participacion en el capital de la Sociedad.

Riesgos especificos de la seda y del Grupo Seda

Riesgos especificos derivados de la situacién patrimonial actual de La Seda. De no
producirse la ampliacion de capital y de incurrir mas perdidas en el ejercicio 2010 el
patrimonio neto se situaria por debajo del 50% del capital social y la Sociedad estaria
incursa en causa de disolucion, segin lo establecido en el articulo 260.4 de la Ley de
Sociedades An6nimas.

Riesgo de que no se lleve a cabo el aumento de capital. En caso de no producirse la
ampliacion de capital, la Sociedad no podra ejecutar el Plan de Reestructuraciéon y por
extension cumplir con los compromisos asumidos con terceros. Ademas, las entidades
acreditantes podrian declarar el vencimiento anticipado de la deuda y por tanto del
contrato de préstamo sindicado. En este caso, la Sociedad se veria obligada a intentar
refinanciar de nuevo su deuda que, en caso de no obtenerse, podria provocar la
declaracion de concurso de la Sociedad.

Riesgo de insuficiencia del Plan de Reestructuracién. Durante el proceso de ejecucion del
Plan de Restructuracion, a pesar de cumplirse todos los hitos contemplados en él, podrian
producirse desviaciones de cualquiera de los parametros e hipétesis contemplada en el
mismo. Se ha realizado un analisis de sensibilidad, que se recoge en el Restructuring Plan
Review elaborado por PricewaterhouseCoopers (que se adjunta al Documento de
Registro) bajo hipdtesis de desviaciones negativas en estos parametros, resultando una
generacion por encima de 72 millones de euros en promedio, que es suficiente para
garantizar el servicio de la deuda.

Riesgo por el resultado de pleitos y litigios o procedimientos extrajudiciales. La Sociedad
y algunas sociedades que integran su Grupo, asi como algunos de sus antiguos y actuales
Consejeros, se hallan incursos en procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje
que, a su juicio y en el caso hipotético de que viniera obligada a satisfacer la totalidad de
los importes que se le reclaman en los distintos procedimientos en los que se haya
incursa, ya sea directamente 0 como o responsable civil subsidiario, podrian afectar a los
resultados y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo.
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6.3

Riesgos en filiales del Grupo Seda:

a)

b)

Riesgo relacionado con la planta de Artenius Sines PTA, S.A.

De no realizarse la ampliacion de capital, la Sociedad perderia el importe invertido
como capital de Artenius Sines, que asciende a 38 millones de euros. Si una vez
ocurrido este hecho el proyecto de construccion de la planta no fuera continuado
por Caixa Geral u otro accionista, también serian de dudoso cobro los importes que
La Seda mantiene con Sines como deudor (10,5 millones de euros) y como crédito
(20 millones de euros). Asimismo, en caso de que la construccién de la planta no se
finalizara por la Sociedad o cualquier otro inversor, La Seda tendria la obligacién
de adquirir a Artelia Ambiente, S.A. —Veolia- (entidad encargada de la
construccion de esta fabrica) la planta de utilities que esta ultima entidad ha
construido para dar servicio a Sines. El importe de dicha adquisicion ascenderia a
80 millones de euros.

Riesgo relacionado con Simpe, S.p.A.

De no realizarse la venta de Simpe S.p.A. antes de 31 de diciembre de 2010 y si no
se inicia la actividad antes de esa fecha, La Seda tendra que negociar una prorroga
de los compromisos de puesta en marcha alcanzados con el gobierno Italiano a fin
de mantener las subvenciones recibidas por importe de 16,3 millones, y que los
préstamos por 5,2 millones de euros sean exigibles anticipadamente. Sin embargo
de continuar la fortaleza del mercado de resina de PET y con la nueva liquidez
proveniente de la ampliacion de capital, La Seda consideraria iniciar las actividades
antes de esa fecha.

Riesgo relacionado sobre el proceso de “Administration” de Artenius UK, Limited.

La filial Artenius UK Ltd presentd voluntariamente un expediente judicial para el
cierre ordenado de su planta ubicada en Wilton (Reino Unido). El 25 de marzo de
2010 La Seda alcanzd un acuerdo con los administradores de Artenius UK Ltd.
Este acuerdo estd supeditado al cumplimiento de ciertas condiciones y
formalidades, siendo la mas significativa el que se lleve a cabo la ampliacion de
capital de La Seda. En caso de no materializarse las condiciones y formalidades,
habria que negociar nuevamente los acuerdos alcanzados con los administradores
concursales y podrian derivarse otros pasivos adicionales relacionadas con
garantias prestadas por La Seda.

Otros riesgos

Riesgo derivado del rapido crecimiento de La Seda.

La expansion de los negocios de la Sociedad ha expuesto al Grupo Seda a ciertos riesgos
que a continuacion se relacionan:

Dificultades para integrar los negocios adquiridos en los sistemas contables y
financieros del Grupo Seda para la elaboracion de la informacion financiera.

Dispersion de los recursos de gestion.
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Adicionalmente, la integracion plena de los negocios en las operaciones y sistemas de la
Sociedad asi como la materializacion completa de beneficios derivados de tales
adquisiciones requiere de un periodo de tiempo de adaptacion. En este periodo es posible
que los resultados operativos de los negocios adquiridos no alcancen las previsiones que
hicieron posible su adquisicion, lo que podria afectar a los estados financieros de La

Seda.

Riesgos financieros:

a)

Riesgo por incumplimiento de las condiciones contractuales (covenants) del
Préstamo Sindicado.

Tal y como se explica en el apartado 10 del Documento de Registro, la Sociedad
formaliz6 en fecha 14 de junio de 2006, un préstamo sindicado por importe de 405
millones de euros, cuyo capital pendiente a 31 de diciembre de 2009 asciende a
592 millones de euros.

Dada la crisis financiera internacional a la que la Sociedad no es ajena, La Seda no
pudo dar cumplimiento a todas las obligaciones (covenants) establecidas en el
préstamo sindicado. La Sociedad ha reclasificado a corto plazo la deuda a largo
plazo del préstamo sindicado, razén principal por la cual el fondo de maniobra del
Grupo Seda era, a 31 de diciembre de 2009, negativo por importe de 956 millones
de euros.

A lo largo del ejercicio 2009 la Sociedad promovi6 una serie de medidas dirigidas
a: (i) la obtencion de las oportunas dispensas, waiver, en el cumplimiento de
algunos compromisos, (ii) la negociacion y prorroga de diversos periodos de
standstill (moratorias), durante los cuales los acreditantes en el préstamo sindicado
no han declarado el vencimiento anticipado de la deuda; lo que ha desembocado en
la deuda de constante referencia con el fin de adecuar la cadencia de pago y su
cuantia a los importes a los que La Seda puede hacer frente con arreglo al Plan de
Reestructuracion.

Tras formalizar un documento de compromiso (“lock up agreement”) con la
mayoria de las entidades acreditantes, que ademas representaban cerca del 80% del
volumen de la deuda sindicada, La Seda presentd un procedimiento judicial
conforme a la legislacion inglesa denominado “Scheme of Arrangement”, a fin de
gue la Corte Inglesa extendiese a todas las entidades acreditantes los efectos de la
modificacion del contrato de préstamo sindicado consensuado con la mayoria de
ellas. Con fecha 26 de mayo de 2010, La Seda obtuvo el fallo favorable del
Tribunal Superior de Justica en Inglaterra y Gales, bajo el denominado “Scheme of
Arrangement”, ratificando los acuerdos alcanzados.

Si no se hubieran alcanzado las sucesivas dispensas (“waivers”) hasta culminar en
el fallo favorable del “Scheme of Arrangement” por la corte Inglesa, las entidades
acreditantes del Préstamo Sindicado hubieran exigido el vencimiento anticipado de
la totalidad del importe de los créditos, asi como todas las garantias otorgadas que
incluyen principalmente las acciones de las principales empresas productivas que
componen el Grupo Seda.

La efectividad del “Scheme of Arrangement” lleva aparejada la novacién de las
condiciones del préstamo sindicado. Desde dicho momento, La Seda deberé hacer
frente al servicio de la deuda y al cumplimiento del ratio de Cobertura de Deuda
Total, de acuerdo con el apartado 10.4 del Documento de Registro.
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b)

d)

Riesgos derivados del tipo de interés.

El préstamo sindicado se halla referenciado a un tipo de interés variable, lo que
supone en si mismo un riesgo. No obstante, para cubrir este riesgo, la Sociedad ha
formalizado operaciones con derivados para la cobertura de los tipos de interés, que
aseguran la deuda existente en un tipo de interés definido.

Riesgo de liquidez.

Debido a la situacion econémica actual, con la caida de la demanda, y por ende las
ventas del Grupo Seda, el riesgo de liquidez se ha evidenciado durante los ejercicios
2008 y 2009. Por ello, el Consejo de Administracion ha puesto en practica las
gestiones y acciones tendentes a reequilibrar el fondo de maniobra. Una de estas
acciones viene constituida por la operacién de ampliacion de capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones.

Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio surge, principalmente, por las operaciones comerciales
realizadas en divisas, fundamentalmente el délar americano, la lira turca y la libra
esterlina toda vez que el Grupo Seda desarrolla negocios en los territorios en los gque
dichas monedas se hallan acufiadas. Sin embargo, las expectativas econdmicas
pronostican a nivel macroeconémico una estabilidad de la libra esterlina en los
proximos ejercicios, motivo por el cual la Direccion del Grupo Seda considera que no
s necesaria una gestion de riesgo especifica en este &mbito.

Adicionalmente, y con la finalidad de mitigar el riesgo de tipo de cambio de
determinadas compafiias del Grupo con riesgos especificos, se han contratado
coberturas de tipo de cambio para cubrir las posibles fluctuaciones de las
transacciones en divisas referenciadas en dolares. En el ejercicio 2009 los derivados
han llegado a su vencimiento y no se ha contratado coberturas de tipo de cambio.

Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad.

En garantia del préstamo sindicado, La Seda constituy6 garantia pignoraticia sobre la
mayor parte de las acciones y participaciones de sus sociedades participadas.
Adicionalmente, en el curso del ejercicio 2009 se han constituido garantias con
proveedores de materias primas, proveedores de inmovilizado, organismos publicos y
entidades de crédito con objeto de refinanciar la deuda. Los avales otorgados
ascienden a 266 millones de euros (se encuentran incluidos los otorgados a favor de
Veolia).

Riesgo de rentabilidad de algunas filiales

Las ramas de actividad de produccion de PET y PTA han experimentado en los ultimos 2
gjercicios una evolucion negativa de los resultados. Ello ha conllevado paradas temporales
en su actividad industrial en las plantas ubicadas en El Prat de Llobregat (Barcelona,
Espafia), Artenius San Roque (Cadiz, Espafia) e Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.
(Tarragona, Espafia) y definitiva de la planta de Artenius UK (Wilton). Asimismo, segun el
Plan de Reestructuracion aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas el pasado 17 de
diciembre de 2009, se procedera el cierre y/o la venta de activos no estratégicos.
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Riesgos operativos:

a)

b)

d)

Riesgo en la gestion de la materia prima

El principal riesgo del Grupo Seda es la evolucion del precio del PX (paraxileno),
materia prima de la que se compone tanto el PET como el PTA, cuyo precio esta
estrechamente vinculado al precio del carburante / petréleo. No existe ningun
instrumento de cobertura especifico para este riesgo. Sin embargo, el Grupo repercute
en lo posible las variaciones de costes a sus productos.

Riesgos medioambientales

El Grupo Seda podria estar sujeto en el futuro a nueva normativa medioambiental, en
cuyo caso, podrian ocasionarse costes adicionales para el cumplimiento de los
requisitos legales. Sin embargo, en la actualidad no existe prevision de promulgacién
de nueva normativa en este sentido.

Riesgos por el caracter ciclico de la actividad:

La actividad de quimica basica es ciclica y ésta, a su vez, esta ligada a la evolucion de
la economia y a la oscilacion de los precios de los aprovisionamientos.

Riesgos por averias, accidentes y dafios materiales:

No se prevén riesgos especiales en este ambito toda vez que se han implantado los
elementos precisos para la prevencion de los mismos.

Riesgos comerciales:

a)

b)

Comaoditizacion del PET:

La Sociedad tiene como principal riesgo comercial la consolidacion del producto
PET como un producto commodity, siendo regido por la teoria del cost-market. Los
principales mercados de la Sociedad estan sujetos a exceso de oferta y erosion de
precios, lo que puede resultar en menores margenes y pérdidas de ventas.

Concentracion de las ventas:

Tanto el tipo de productos y mercados en que opera el Grupo Seda (materias primas
suministradas en grandes volimenes) como el tipo de clientes (importantes
corporaciones industriales) favorecen la concentracion de las ventas en un reducido
namero de clientes, hecho que incrementa el riesgo comercial.

Riesgo de crédito:

El Grupo Seda no ha sido ajeno a la crisis econémico-financiera mundial y ella ha
significado un aumento de las tensiones y una notable restriccion de las coberturas de
riesgo comercial por las compafiias aseguradoras en aquellos clientes que ya formaban
parte de su cartera.

A 31 de diciembre de 2009 la exposicién maxima al riesgo de crédito de los clientes

por ventas y prestacion de servicios ascendia a 196 millones de euros que representa
el 82% del saldo de deudores en esa fecha.
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d)

Riesgo del mercado o de competencia de paises emergentes:

En los mercados del polimero PET, de sus materias primas y de preformas, el coste de
la mano de obra no es determinante. La estructura de costes es dependiente en un muy
alto grado del valor de las materias primas. Por ello, los paises emergentes no tienen
ventajas competitivas con respecto a las plantas de produccién de La Seda ubicadas en
Europa.

La Union Europea ha bloqueado por dumping las importaciones de PET provenientes
de paises del lejano oriente. En esta fecha no se conoce la existencia de ningln
proyecto en curso para la construccion de nuevas instalaciones de PET en Europa por
posibles competidores.
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Il. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOS A COTIZACION

Los riesgos que se enumeran a continuacion deben ser tenidos en cuenta por poder afectar de
manera adversa al precio de las acciones de La Seda, lo que podria llevar una pérdida parcial o
total de la inversion realizada.

A. RIESGOS ESPECIFICOS DE LA SEDA Y DEL GRUPO SEDA
1. Riesgos especificos derivados de la situacion patrimonial actual de La Seda

Al 31 de diciembre de 2008, La Seda presentaba unos fondos propios de 499,4 millones de
euros, inferior al capital social de 626,87 millones de euros. Adicionalmente, la previsién de
pérdidas para el ejercicio 2009 se situaba por encima de los 350 millones de euros.

A fin de reequilibrar la situacion, la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 17
de diciembre de 2009 acordo lo siguiente:

- compensar las pérdidas acumuladas con el importe agregado de la prima de emisién,
reserva legal, y otras reservas por un importe total de 466,5 millones de euros.

- reducir el capital social de la Sociedad en 466,3 millones de euros mediante la
disminucién del valor nominal de cada accion desde 1 euro a 0,256157399155623 euros a
fin de compensar las pérdidas residuales de 122 millones de euros y las pérdidas de enero
a septiembre por importe de 344 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2009, el capital social era de 160,58 millones de euros y los fondos
propios de 93,5 millones de euros, que representa el 58% del capital social, estando incursa en
lo establecido en el articulo 163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La misma Junta General de Accionistas acordd una reduccién adicional de capital de 97,89
millones de euros mediante reduccién del nominal de la accién a 0,10 euros, condicionado a la
realizacion de una ampliacidn de capital por importe de 300 millones de euros.

De no producirse la ampliacion de capital y de incurrir mas perdidas en el ejercicio 2010 el
patrimonio neto se situaria por debajo del 50% del capital social y la Sociedad estaria incursa
en causa de disolucion, segin lo establecido en el articulo 260.4 de la Ley de Sociedades
Anbnimas.

2. Riesgo de que no se lleve a cabo el aumento de capital

La Seda suscribi6é en fecha 14 de junio de 2006, un préstamo sindicado por importe de 405
millones de euros, cuyo capital pendiente a 31 de diciembre de 2009 asciende a 592 millones de
euros.

Durante el afio 2009, la Sociedad no pudo dar cumplimiento a algunas de las obligaciones que
se derivaban de dicho préstamo sindicado, por lo que el mismo podia ser declarado vencido y
exigible por las entidades acreditantes (algunas de ellas, entidades de crédito) motivo por el cual
la Sociedad solicitd y obtuvo las oportunas dispensas —waivers- al cumplimiento de diversos
Ccompromisos.
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Asimismo, las dificultades econdmicas por las que venia atravesando la Sociedad, con el
consiguiente impacto en su tesoreria y en la del Grupo Seda, obligo a la Sociedad a reconsiderar
los términos de pago con sus proveedores y con las entidades con las que tenia formalizados
directamente otros instrumentos financieros, al tiempo que se consideraba el inicio de un
adecuado dimensionamiento de la plantilla de trabajadores y una adecuada estructura del
patrimonio neto, debilitado como consecuencia de las circunstancias concurrentes.

Adicionalmente, se detectaron ciertas operaciones que podrian tener la consideracion de
irregulares, las cuales requerian de un analisis en profundidad con el fin de adoptar las
decisiones oportunas en los distintos 6rganos de gobierno y gestidn de La Seda.

En este contexto, el Consejo de Administracion acordd, a propuesta del Comité de Auditoria,
iniciar un expediente de revision de dichas operaciones, que fue confiado a KPMG.

Asimismo, el Consejo de Administracion elabor6 un Plan de Reestructuracion, tal como se
define en el apartado 5.1.4 del Documento de Registro—aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas- en el que se redefinian algunas cuestiones estratégicas —
concentracion/reduccion en el negocio del PET y las PREFORMAS, segln se indica mas
adelante, se definian otras nuevas —venta de activos que fueron considerados como no
estratégicos, entre otras- y se concretaban las acciones que debian de ejecutarse con el fin de
que el proyecto de La Seda fuera viable en atencién a las circunstancias concomitantes. El Plan
de Reestructuracion fue revisado por PricewaterhouseCoopers en fecha 18 de septiembre de
20009.

Por ultimo, a solicitud de la Sociedad, KPMG emiti6é un informe de valoracion de la accion de
La Seda, con fecha 1 de octubre de 2009. Copia del informe de valoracion de la accién de La
Seda emitido por KPMG, de fecha 1 de octubre de 2009, se adjunta como Anexo al Documento
de Registro.

De acuerdo con el Plan de Reestructuracion y el informe elaborado por
PricewaterhouseCoopers, las principales acciones a desarrollar para el cumplimiento del Plan
son:

1. Renegociacion de la deuda con entidades financieras —bilaterales-.
2. Renegociacion de la deuda con proveedores.

3. Inicio del proceso de venta de activos.

4. Renegociacion de la deuda sindicada.

5. Obtencion de una inyeccién en recursos propios de 300 millones de euros, de los cuales al
menos 150 millones de euros debia consistir en aportaciones dinerarias.

Como se indica en el Documento de Registro, la Sociedad ha cumplido los apartados 1y 2
anteriores mediante la conclusién de acuerdos novatorios, cuyo régimen juridico en régimen de
repago de deuda se adecua a los términos del cash-flow previsto con motivo del aumento de
capital al que se hace referencia en este documento y los flujos derivados de la venta de activos
no estratégicos, asi como el ordinario desarrollo de los negocios.

Por lo que respecta al punto 3 anterior, la Sociedad formalizé, el pasado 3 de junio de 2010,
sujeto a determinadas condiciones (de las cuales ya se ha obtenido la autorizacion de las
autoridades en materia de defensa de la competencia) la venta de la filial Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L.U. al grupo industrial American Industrial Acquisition Corporation por un
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valor total de la operacion de 23 millones de euros. Asimismo, el Grupo Seda se encuentra
inmerso en procesos de venta de las entidades Artenius San Roque, S.A. y Simpe, S.p.A.

En relacion con la renegociacion de la deuda sindicada, ésta se ha efectuado mediante un
procedimiento judicial reconocido en el Reino Unido, denominado “Scheme of Arrangement”
cuyos detalles procedimentales se detallan en el apartado 10 del Documento de Registro.
Como consecuencia del “Scheme of Arrangement” la deuda sindicada quedara reestructurada
como sigue:

1. Se otorgan 2 afios de carencia y se acuerda repago de la deuda en los 6 afios posteriores.
2. Conversion de 210 millones de euros en deuda PIK.
3. Capitalizacion de un méaximo de 150 millones de euros.

Finalmente, con relacién al apartado 5 anterior, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordd realizar una ampliacion de capital por importe de 300 millones de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 3.000.000.000 nuevas acciones, de 0,10 euros de valor
nominal, emitidas a la par, facultando, de conformidad con el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, al Consejo de Administracion para su ejecucién en el plazo de un afio. El
Consejo de Administracion de 21 de junio de 2010 acord6 ejecutar la ampliacion de capital, que
es objeto de la presente Nota.

En virtud de la delegacién de la Junta General al Consejo de Administracion, éste podra, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, acordar la
suscripcion incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia
efectivamente suscrita de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades An6nimas,
siempre que la cifra de capital social tras el aumento sea de, al menos, 301.067.260 euros.

La efectividad del “Scheme of Arrangement” se encuentra sujeta, entre otras condiciones, a que
en el aumento de capital de la Sociedad al que se ha hecho referencia en el parrafo anterior, se
suscriban 150 millones de euros por medio de aportaciones dinerarias de accionistas e
inversores. En este sentido, la Sociedad ha recibido muestras de interés de un tercer inversor
(ciertos accionistas de BA Vidro, aglutinados a través de un vehiculo de inversion denominado
BA PET, BV) y compromisos de ciertos accionistas (Caixa Geral de Depositos, S.A.
Liguidambar Inversiones Financieras, S.L.) para la suscripcién de un total de 100 millones de
euros, sujetos a diversas condiciones, tal como se describen en el apartado 5.2.2 siguiente.
Asimismo, D. José Luis Morlanes Galindo, Presidente del Consejo de Administracion de La
Seda, ha asumido el compromiso de ejercitar la totalidad de sus derechos de suscripcion
preferente en la ampliacion de capital salvo por 7.729 derechos de suscripcion preferente a los
que ha renunciado para que el nimero de acciones nuevas a suscribir mantenga exactamente la
proporcion de 67 Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas.

Como consecuencia de todo lo anterior, en caso de no cumplirse con dicha condicion (es decir,
la ampliacion de capital):

a) La Sociedad no podré ejecutar el Plan de Reestructuracion y por extensién cumplir con
los compromisos asumidos con terceros, proveedores y entidades crediticias (bilaterales).
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Por lo que respecta particularmente al incumplimiento de los compromisos asumidos con
los proveedores, éstos muy probablemente continuaran suministrando el Grupo con pago
al contado. Toda vez que algunos de los productos que se suministran son la materia
prima con la que el Grupo fabrica sus bienes, la interrupcion en el suministro llevaria
aparejada la paralizacion de las fabricas.

b)  Las entidades acreditantes podrian declarar el vencimiento anticipado de la deuda y por
tanto del contrato de préstamo sindicado. En este caso, la Sociedad se veria obligada a
intentar refinanciar de nuevo su deuda que, en caso de no obtenerse, podria provocar la
declaracion de concurso.

c) No se daran por cumplidas las condiciones a las que esta sujeto el Project finance de la
fabrica que el Grupo tiene en Sines (Portugal). En este caso, la Sociedad perderia el
importe invertido como capital de Artenius Sines que asciende a 38 millones de euros. Si
una vez ocurrido este hecho el proyecto no fuera continuado por Caixa Geral u otro
inversor, también serian de dudoso cobro los importes que La Seda mantiene con Sines
como deudor (10,5 millones de euros), y como crédito (20 millones de euros).

En caso de que la construccién de la planta no se finalizara por la Sociedad o cualquier
otro inversor, La Seda tendria la obligacion de adquirir a Artelia Ambiente, S.A. —Veolia-
(entidad encargada de la construccion de esta fabrica) la planta de utilities que esta ultima
entidad ha construido para dar servicio a Sines. El importe de dicha adquisicion
ascenderia a 80 millones de euros.

Adicionalmente, en caso de que una vez iniciada la ejecucion de la ampliacion de capital, ésta
fuese revocada por no cumplirse las condiciones a las que se condiciona, los inversores que,
durante el periodo de suscripcion preferente, hubiesen adquirido derechos de suscripcién
preferente, perderian el importe pagado para su adquisicion.

3. Riesgo de insuficiencia del Plan de Reestructuracion.

El Plan de Reestructuracion, segun las previsiones de la Sociedad, permite normalizar la
situacion operativa y atender el calendario de servicio de la deuda, manteniendo una situacion
de tesoreria positiva. Este Plan contempla multitud de factores que podrian desviarse de las
hip6tesis utilizadas, siendo las principales, precios y volimenes de venta y margenes,
inversiones en activo fijo, normalizacién de condiciones de circulante, etc.

Durante el proceso de ejecucion del Plan de Restructuracion, a pesar de cumplirse todos los
hitos contemplados en él, podrian producirse desviaciones de cualquiera de estos parametros.
Sin embargo, el Plan contempla una generacion de cash flow para el servicio de la deuda por
encima de los 105 millones de euros en promedio anual durante el periodo de 5 afios.

Se ha realizado un anélisis de sensibilidad, que se recoge en el Restructuring Plan Review
elaborado por PricewaterhouseCoopers (que se adjunta al Documento de Registro) bajo
hip6tesis de desviaciones negativas en estos parametros, resultando una generacién por encima
de 72 millones de euros en promedio, que es suficiente para garantizar el servicio de la deuda.

En consecuencia, la Sociedad considera que este riesgo es muy limitado.

4. Riesgo por el resultado de pleitos y litigios o procedimientos extrajudiciales

Tal y como se explica en el apartado 20.8 del Documento de Registro, la Sociedad y algunas
sociedades que integran su Grupo, asi como algunos de sus antiguos y actuales Consejeros, se

hallan incursos en procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje que, a su juicio y en
el caso hipotético de que viniera obligada a satisfacer la totalidad de los importes que se le
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reclaman en los distintos procedimientos en los que se haya incursa, ya sea directamente 0 como
0 responsable civil subsidiario, podrian afectar a los resultados y/o la posicion o rentabilidad
financiera del grupo. Asimismo, los estados financieros de la Sociedad recogen prevision para
aquellos pleitos o litigios de mayor cuantia en los que existe una probabilidad mas elevada de
obtener una sentencia en contra.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones la CNMV ha notificado la incoacion de dos
expedientes sancionadores a La Seda y a los miembros del Consejo de Administracion vigentes
en cada momento a los que se refieren los hechos sobre los que recaen los expedientes. El
primero de ellos, recibido en diciembre de 2009, por la remision tardia de la informacion
periddica, se encuentra en la actualidad en fase de instruccion y alegaciones y aun no ha habido
propuesta de sancion. Del segundo, recibido en junio de 2010, por la no comunicacién de
autocartera a la CNMV o prestacion de asistencia financiera para la compra de acciones propias,
suministro de informacion financiera inexacta, no veraz o engafiosa y contestacion con demora a
requerimientos de la CNMV, ain no se ha dado traslado al pliego de cargos.

5. Riesgos en filiales del Grupo Seda
e) Riesgo relacionado con la planta de Artenius Sines PTA, S.A.

La Sociedad esta realizando un proyecto construccion de una planta de produccion de PTA con
un coste total de 440 millones de euros. La financiacion de dicho proyecto se realizara mediante
un “project finance” concedido por Caixa Geral de Depositos SA., por un importe de 371
millones de euros. Este project finance esta condicionado a la ejecucion de la ampliacion de
capital a la que se hace referencia en el Documento de Registro. Hasta la fecha, Caixa Geral ha
concedido a Sines tres préstamos puente por un importe conjunto de 209 millones de euros
garantizados por las acciones de la misma Artenius Sines.

De no realizarse la ampliacién, la sociedad perderia el importe invertido como capital de
Artenius Sines, que asciende a 38 millones de euros. Si una vez ocurrido este hecho el proyecto
no fuera continuado por Caixa Geral u otro accionista, también serian de dudoso cobro los
importes que La Seda mantiene con Sines como deudor (10,5 millones de euros), y como
crédito (20 millones de euros). Asimismo, y tal y como se ha resefiado anteriormente, en caso de
que la construccién de la planta no se finalizara por la Sociedad o cualquier otro inversor, La
Seda tendria la obligacion de adquirir a Artelia Ambiente, S.A. —Veolia- (entidad encargada de
la construccion de esta fabrica) la planta de utilities que esta Ultima entidad ha construido para
dar servicio a Sines. El importe de dicha adquisicion ascenderia a 80 millones de euros.

f) Riesgo relacionado con Simpe, S.p.A.

La Sociedad participa en un 50,11% del capital de la entidad Simpe S.p.A. y ha otorgado
garantias por un importe de 29,6 millones de euros. Simpe S.p.A. realiz6 durante los afios 2008
y 2009 una inversidn para transformar sus instalaciones productivas para la produccion de PET,
encontrandose en la actualidad terminada. Sin embargo, la situacién de liquidez del grupo no ha
permitido su puesta en funcionamiento.

Dentro de las lineas marcadas por el Plan de Reestructuracion, se estan realizando
negociaciones junto con los otros dos accionistas y con tres inversores para la venta de dicha
sociedad, por lo que no hay establecida una fecha de puesta en marcha.

De no realizarse la venta antes de 31 de diciembre de 2010 y si no se inicia la actividad antes de
esa fecha, La Seda tendra que negociar una prorroga de los compromisos de puesta en marcha
alcanzados con el gobierno Italiano a fin de mantener las subvenciones recibidas por importe de
16,3 millones, y que los préstamos por 5,2 millones de euros sean exigibles anticipadamente.
Sin embargo de continuar la fortaleza del mercado de resina de PET y con la nueva liquidez
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proveniente de la ampliacion de capital, La Seda consideraria iniciar las actividades antes de esa
fecha.

Dado el carécter de accionista por parte del gobierno Italiano a través de Sviluppo ltalia, y de las
conversaciones con ellos mantenidas, La Seda valora este riesgo como de baja probabilidad de
ocurrencia.

g)  Riesgo relacionado sobre el proceso de “Administration” de Artenius UK, Limited

Tal y como se explica en el Documento de Registro, el 27 de julio de 2009 la filial Artenius UK
Ltd. Presentd voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de su planta
ubicada en Wilton (Reino Unido). EIl 25 de marzo de 2010 La Seda alcanzé un acuerdo con los
administradores de Artenius UK Ltd., por el cual el Grupo Seda asumia la realizacién definitiva
de la pérdida procedente de los derechos de cobro que mantenia con esta filial tanto los
procedentes de créditos comerciales como de préstamos financieros asi como las garantias de
pagos a proveedores de la filial que habia otorgado y ademas las deudas pendientes de pago de
algunos proveedores globales estratégicos para el Grupo, a cambio de la condonacién de los
pasivos del Grupo Seda a Artenius UK Ltd. Los efectos de dicho acuerdo estan recogidos en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. Este acuerdo estd supeditado al
cumplimiento de ciertas condiciones y formalidades, siendo la mas significativa el que se lleve a
cabo la ampliacion de capital de La Seda.

En caso de no materializarse las condiciones y formalidades, habria que negociar nuevamente
los acuerdos alcanzados con los administradores concursales y podrian derivarse otros pasivos
adicionales relacionadas con garantias prestadas por La Seda.

En el apartado 0 del Documento de Registro se describen Otros Riesgos, que asimismo se
incluyen, de manera abreviada, en el Resumen de esta Nota sobre las Acciones.

B. RIESGOS ESPECTFICOS DE LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A
COTIZACION

1. Suscripcion incompleta

De conformidad con el articulo 161 de la Ley de Sociedades Anoénimas y los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas de 17 de diciembre de 2009, si finalizado el
periodo de suscripcidon quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra
acordar la suscripcion incompleta, del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la
cuantia efectivamente suscrita, siempre que la cifra de capital social tras el aumento sea de, al
menos, 301.067.260 euros. En caso de que el aumento de capital quedase suscrito parcialmente
y no se alcanzase dicha cifra de capital social total, el aumento quedara sin efecto y se procedera
en los términos del articulo 161.2 de la Ley de Sociedades Anoénimas, restituyéndose las
aportaciones realizadas a los suscriptores o, consigndndose éstas en su nombre en el Banco de
Espafa o la Caja General de Dep0sitos.

En el caso de que el aumento de capital quedara sin efecto como se ha indicado en el parrafo
anterior, los inversores que, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, hubiesen adquirido
derechos de suscripcion preferente, no seran restituidos en los importes pagados a terceros
accionistas y titulares de derechos de suscripcion preferente que les hubiesen vendido dichos
derechos en mercado. Sélo en el caso de que tras la adquisicion de los derechos de suscripcion
preferente, los inversores adquirentes de derechos de suscripcion preferente, los hubiesen ejercitado
en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad podra restituirles las aportaciones realizadas
(esto es, el nominal de la accion multiplicado por el nimero de acciones que les correspondiesen).

La tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de derechos de suscripcion
preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes que libremente establezcan las Entidades
Participantes en lberclear a través de las que se tramiten estas ordenes. Dichas comisiones y
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gastos constan en los folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de
Espafia por cada una de las Entidades Participantes.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el “Scheme of Arrangement ”, para la efectividad del
mismo es necesario que, entre otras condiciones, se alcance en el presente aumento de capital un
nivel de aportaciones dinerarias por accionistas actuales de La Seda y/o terceros inversores de al
menos 150 millones de euros. En caso de que no se alcance el citado importe de aportaciones
dinerarias, la Sociedad intentaria negociar con las entidades acreditantes una dispensa a dicha
condicion, o bien, se veria obligada a reconsiderar los términos del Plan de Reestructuracion
convenido.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, la suscripcién de la ampliacién de capital no se
encuentra asegurada, si bien, la Sociedad ha recibido muestras de interés y compromisos sujetos a
determinadas condiciones (como se describen en apartado 5.2.2 siguiente) por accionistas actuales
y/o terceros inversores por importe de 100 millones de Euros.

2. Mercado de los derechos de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcion preferente del presente aumento de capital seran negociables en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) durante un periodo de quince dias naturales. La Seda no puede asegurar
gue se vaya a desarrollar un mercado de negociacidn activo en las referidas Bolsas durante ese
periodo o que, a lo largo del mismo, vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el valor de negociacion de los derechos depende del valor de
negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la cotizacion de las
acciones de La Seda, tras la vuelta a su cotizacién, podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion.

3. Admision a negociacién de las Acciones

La Seda va a solicitar la admision a cotizacién de las acciones objeto de la presente Nota sobre
las Acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, asi como la inclusion de las
mismas en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Se estima que las acciones seran admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) lo antes posible tras su suscripcién y desembolso vy,
en todo caso, como maximo en el plazo de 7 dias habiles desde el cierre de la emisién por el
Consejo de Administracion y, una vez se hayan cumplido los requisitos y tramites aplicables al
efecto. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las Acciones Nuevas de La
Seda privaria de liquidez en el mercado a las mismas, dificultando a los inversores su venta.

En este sentido, el “Scheme of Arrangement” establece como supuestos de incumplimiento del
mismo que (i) el aumento de capital no se inscriba en el Registro Mercantil en los cinco (5) dias
posteriores a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital, o que (ii)
las Acciones Nuevas no estén admitidas a negociacion en los veinte (20) dias posteriores a la
fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital.

4. Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un niimero sustancial de acciones de La Seda en el mercado tras la emision, o la
percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar negativamente al valor de
cotizacion de las acciones de La Seda o a la posibilidad para la Sociedad de captar en el futuro
fondos adicionales mediante nuevas emisiones. La Seda no ha celebrado ningun acuerdo de no
transmision de acciones (lock up) con sus accionistas significativos.
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5. Volatilidad de la cotizacion

El precio de las acciones de La Seda en el mercado puede ser volatil. Factores tales como la
evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de
los analistas bursatiles sobre La Seda o su sector, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros podrian tener efecto negativo en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

Por otra parte, durante el pasado afio y el presente ejercicio, los mercados de valores en Espafia
y en el mundo han sufrido volatilidades en términos de volumen de contratacion y precios de
cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria tener efectos adversos en el precio de
cotizacién de las acciones de La Seda, con independencia de cuél sea la situacion financiera y
los resultados de explotacién de la Sociedad.

6. Irrevocabilidad de la suscripcion

La Seda no ha alcanzado ningin acuerdo de aseguramiento del aumento de capital. Sin
embargo, los accionistas que ejerciten derechos de suscripcion de los que sean titulares y los
inversores que los adquieran durante el Periodo de Suscripcion Preferente y ejerciten y/o las
personas a las que se les hubiera adjudicado Acciones Adicionales o Sobrantes no podran
revocar las suscripciones realizadas.

Si quedasen Acciones Nuevas sin suscribir, el Consejo de Administracién podra, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, acordar la
suscripciéon incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia
efectivamente suscrita de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas,
siempre que la cifra de capital social tras el aumento, sea de, al menos, 301.067.260 euros.

En caso de que el aumento de capital fuese suscrito parcialmente y no se alcanzase dicha cifra,
la reduccidn de capital por disminucién del valor nominal de las acciones a la que se ha hecho
referencia en el apartado 1 del Resumen de la presente Nota sobre las Acciones y el aumento
de capital quedaran sin efecto y se procedera, en los términos del articulo 161.2 de la vigente
Ley de Sociedades Andnimas, restituyéndose a los suscriptores, o consignandose en su nombre
en el Banco de Espafia o la Caja General de Depositos, las aportaciones realizadas.

7. Dilucion y alteracién del valor de mercado

Tratdndose de una emisién de Acciones Nuevas de La Seda, aquellos accionistas que no
ejerciten sus derechos de suscripcion preferente podrian ver diluida su participacion en el capital
de la Sociedad.

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas de La Seda suscribiera la emision de las
Acciones Nuevas en el porcentaje que les corresponde por derecho de suscripcién preferente y
asumiendo que dicha emisién fuera integramente suscrita por terceros, la participacion de los
actuales accionistas se veria diluida hasta el 17,284% del capital social resultante del aumento.
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I11. NOTA SOBRE LAS ACCIONES (ANEXO Il DEL REGLAMENTO (CE) N°
809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Todas las personas responsables de la informacion que figura en el Folleto

D. José Luis Morlanes Galindo en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion, en
nombre y representacion de La Seda de Barcelona S.A. (en adelante, indistintamente, “La
Seda” o la “Sociedad”), asume, conforme al acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada el 17 de diciembre de 2009 y a la autorizacion del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrado el dia 21 de junio de 2010, la responsabilidad por el contenido de la
presente Nota sobre las Acciones, cuyo formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento CE
809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 (la “Nota sobre las Acciones™).

1.2. Declaracién de los responsables del Folleto

D. José Luis Morlanes Galindo, asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota
sobre las Acciones, confirma la veracidad de la misma y asegura, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacién contenida es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase el capitulo Il anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Declaracién sobre el capital circulante

La Seda considera que a la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, no dispone de capital
circulante suficiente para hacer frente a las obligaciones de pago a corto plazo en los proximos
12 meses.

Hasta la fecha, el Grupo Seda se ha visto obligado a aumentar sus necesidades de capital
circulante debido a la restriccion de la financiacion comercial de los proveedores de materias
primas derivada del aumento de las deudas comerciales vencidas y de la dificultad de acceso a
nuevas lineas de financiacion bancaria a corto plazo. Sin embargo, el actual entorno favorable
del mercado ha permitido al Grupo Seda compensar las limitaciones del crédito comercial
mediante la reduccion de la financiacion ofrecida a sus clientes. Esto es, a partir del segundo
trimestre del afio 2010, el fortalecimiento del dolar estadounidense con respecto al euro, junto a
las medidas contra la venta de mercancias importadas a bajo coste (“antidumping’), actualmente
en vigor, han provocado un descenso de las importaciones desde Asia hacia Europa, al haberse
encarecido tanto los productos como los fletes necesarios para traerlas a Europa. En este
contexto, La Seda ha sido capaz de financiar la puesta en marcha de las dos lineas productivas
de la planta de EI Prat (Barcelona), que actualmente estd operando al 100% de capacidad, al
igual que el resto de las plantas productivas del Grupo Seda.
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Tras el aumento de capital, el Grupo Seda podria comenzar la devolucion de la deuda vencida
con los proveedores segun el plan de pagos negociado con cada uno de ellos, reduciendo su
endeudamiento vencido en 110 millones de euros entre julio y diciembre de 2010. Esta
reduccion de endeudamiento vencido se financiaria en una parte con el aumento de capital y en
otra parte, con el aumento del crédito comercial ofrecido por los proveedores una vez
comenzase el repago de las deudas vencidas, que se estima en aproximadamente 40 millones de
euros hasta diciembre de 2010.

Consecuentemente el Grupo Seda considera que sus necesidades de capital circulante se verian
sustancialmente reducidas con posterioridad a la ampliacién de capital y que ésta aportaria
fondos suficientes para normalizar el endeudamiento corriente y no corriente del Grupo Seda.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se resumen las principales cifras de capitalizacion y endeudamiento
consolidados de la Sociedad a 31 de marzo de 2010:
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(en miles de euros)

31-mar-10

PATRIMONIO NETO 42.121
Fondos Propios 86.254
Capital 160.578
Reservas 728
Resultados de ejercicios anteriores (54.219)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (20.833)
Ajustes por cambios de valor (50.330)
Patrimonio Neto atribuido a la Entidad Dominante 35.924
Intereses Minoritarios 6.197
PASIVO NO CORRIENTE 221.559
Subvenciones 11.289
Provisiones no corrientes 31.059
Pasivos financieros no corrientes: 109.693
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables 53.298
b) Otros pasivos financieros 56.395
Pasivos por impuesto diferido 64.866
Otros pasivos no corrientes 4.652
PASIVO CORRIENTE 1.271.404
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
Provisiones corrientes 2.068
Pasivos financieros corrientes: 872.198
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables 861.717
b) Otros pasivos financieros 10.481
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 397.138
a) Proveedores 338.804
b) Otros acreedores 51.404
c) Pasivos por impuesto corriente 6.930
Otros pasivos corrientes -
ENDEUDAMIENTO TOTAL 1.492.963
PASIVO TOTAL NO CORRIENTE 221.559
- Garantizado mediante hipotecas 21.220

- Garantizado por La Seda de Barcelona, S.A. -

- Aseguradas mediante instumentos financieros de cobertura -

- Deudas que no tienen garantia ni estan aseguradas 200.339
PASIVO TOTAL CORRIENTE 1.271.404
- Garantizado mediante hipotecas 513.245

- Garantizado por La Seda de Barcelona, S.A. 238.124

- Aseguradas mediante instumentos financieros de cobertura 271.150

- Deudas que no tienen garantia ni estdn aseguradas 248.885
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Informacién sobre endeudamiento neto:

[enmiles de euros) 31-mar-10
Otros activos financieros cortientes 2442
Efectivo v otros activos Hquidos equivalentes 20303
Pasivos financieros no corrientes: 109693
g} Deudas con entidades de cvédito v obligacionss u otros valores

negociables 53298
&) Ofros pasivas financieras Ja.395
Pasivos financieros corrientes: 872.198
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valorss

wegociables 861717
&) Otros pasivos financieros f0487
DEUDAFINANCIERA NETA (958.946)

El Grupo Seda no presenta endeudamiento indirecto ni contingente a 31 de marzo de 2010.
3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta.

La Seda no conoce la existencia de vinculacion o interés econémico significativo alguno de la
Sociedad y/o las entidades que han participado en la presente oferta y que se mencionan en el
apartado 10.1 de este documento, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del
asesoramiento legal y financiero.

3.4. Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

El presente aumento de capital se circunscribe en el marco del Plan de Reestructuracion,
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 25 de julio de 2009 y
posteriormente por la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el
17 de diciembre de 2009 (indistintamente, el “Plan” o el “Plan de Reestructuracion”). El Plan
exige, entre otras, la adopcion por la Sociedad de ciertas medidas en el marco financiero y
estratégico, asi como la adopcion de una serie de actuaciones tendentes a reequilibrar y reforzar
el patrimonio neto de La Seda.

Los fondos que se obtengan como consecuencia del aumento de capital se destinaran:

o en cuanto a 150 millones de euros aproximadamente, a pagar a proveedores, asi como los
gastos e impuestos del aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones y
del Documento de Registro, estimados en 4.142.300 euros, y

o en cuanto a 150 millones de euros, a reducir el endeudamiento del Grupo Seda, mediante
el pago o, en su caso, la capitalizacion de parte de la deuda sindicada existente. De
conformidad con lo dispuesto en la resolucion obtenida en el procedimiento de “Scheme
of Arrangement”, a condicion de que las aportaciones dinerarias efectuadas por
accionistas e inversores en el marco del aumento de capital al que se refiere esta Nota
sobre las Acciones superase los 150 millones de euros, el exceso sobre dicha cantidad se
destinaria al repago de deuda con las entidades acreditantes en el Préstamo Sindicado. En
este contexto, la ampliacién de capital por compensacion de créditos por medio de este
instrumento esta limitada a un maximo de 150 millones de euros.
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El aumento de capital constituye un presupuesto necesario para la ejecucion del Plan de
Reestructuracion descrito en el apartado 4.6 de la presente Nota sobre las Acciones y del
apartado 12 del Documento de Registro y tiene como objetivo principal sanear la estructura del
patrimonio de la Sociedad y simultaneamente mejorar los ratios de endeudamiento financiero.

Con el aumento de capital se pretende:

d) Mejorar la posicion de la Sociedad para el desarrollo de sus actividades empresariales
ordinarias y la puesta en practica de sus planes estratégicos.

e) Reforzar el patrimonio de la Sociedad.

f) Incorporar, en el caso que los accionistas actuales de la Sociedad no hagan uso de su derecho
de suscripcidn preferente en su totalidad, a un nuevo accionista, BA PET BV.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con el Codigo ISIN (numero internacional de identificacion del valor) u otro codigo
de identificacion del valor.

Las Acciones Nuevas a emitir como consecuencia del aumento de capital son acciones
ordinarias de La Seda de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, de la misma clase y serie gque las existentes.

En la actualidad, el capital social de la Sociedad es de 160.578.260 euros, aungque de forma
previa y, condicionada a la ejecucién del presente aumento de capital social, de conformidad
con los acuerdos aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el pasado 17 de diciembre de 2009, La Seda reducird el capital social en
97.890.919,90 euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las 626.873.401
acciones ordinarias con derecho a voto, que pasaran de un valor nominal, previo a la reduccion
y ampliacion de capital, de 0,256157 euros, a 0,10 euros, con la finalidad de dotar la reserva
legal y la reserva indisponible a que se refiere el articulo 167.1.3 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Con ocasién del registro del presente Folleto, la Agencia Nacional de Codificacion de Valores
asignaré el codigo ISIN para la identificacion de las Acciones Nuevas a emitir.

4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores.

La presente emision estd sometida a la legislacién espafiola y, en concreto, a las disposiciones
incluidas en la Ley de Sociedades Andnimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y demés legislacion complementaria que resulte
de aplicacion.
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4.3. Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estdn en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

Las Acciones Nuevas a emitir estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta. La
entidad responsable del registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear), sociedad de nacionalidad
esparfiola, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, nimero 1.

4.4. Divisa de la emision de los valores.

Conforme a lo indicado en el apartado 4.1 anterior, las Acciones Nuevas seran emitidas en
euros.

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

(i)  Derechos de dividendos:
= Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Acciones Nuevas confieren el derecho a sus titulares a participar de los
dividendos sociales y del reparto del patrimonio resultante de la liquidacion de la
Sociedad desde la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear y
sus Entidades Participantes.

A la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las Acciones, no existen
dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de
pago a los accionistas de la Sociedad.

» Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de
la persona en cuyo favor actla la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos a través
de lberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho de cobro de cinco (5) afios conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del
Cadigo de Comercio. El beneficiario de los derechos econémicos prescritos seré La
Seda.

= Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

La Sociedad no tiene constancia de ninguna restriccion al cobro de dividendos por
parte de tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el punto anterior.

= Indice de los dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningan dividendo fijo, por lo que el
derecho al dividendo de dichas Acciones Nuevas surgira Unicamente a partir del
momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracion de La Seda, acuerde un reparto de las ganancias sociales.
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(i)

(iii)

(iv)

Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales.

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales, asi como el derecho de impugnar los acuerdos sociales, en los
términos previstos en la legislacion vigente y en los Estatutos Sociales.

Asi, segun lo previsto en el articulo 12° de los Estatutos sociales, “podrén asistir
personalmente a las reuniones de la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria,
todos aquellos accionistas que acrediten la titularidad de, cuando menos, acciones
representativas de 15 euros de valor nominal mediante la acreditacion de los
correspondientes certificados emitidos por la Entidad encargada del registro
contable o Entidad adherida, siempre que tal inscripcién se dé con cinco dias de
antelacion, cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Contra
dicha acreditacion de legitimacion anticipada, la entidad depositaria facilitara a
cada accionista una tarjeta nominativa, que le otorgara el derecho de asistencia,
en la que se expresara el nimero y serie de acciones inscritas y el de votos que le
corresponda emitir por ellas. Los accionistas que hayan cumplido con lo
establecido en este articulo podran hacerse representar en la reuniéon convocada
por otros accionistas, mediante el endoso a su favor de las respectivas tarjetas de
asistencia.”

Segun lo previsto en el articulo 7° de los Estatutos sociales, corresponde “un voto
por cada 15 euros de valor nominal, sin perjuicio del derecho de los accionistas
tenedores de un nimero menor para agruparse y conceder su representacion, al
objeto de poder ejercitar su derecho al voto.”

La Seda entiende que en la medida que los accionistas, individualmente o por
agrupacion con otros, dispongan del derecho de acceso a la junta -por ostentar
acciones cuyo nominal exceda del previsto estatutariamente-, podran votar con
cada una de sus acciones conforme a lo establecido en el articulo 48 de la Ley de
Sociedades Anonimas

Derecho preferente de suscripcion en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase.

Las Acciones Nuevas que se emiten conferirdn a sus titulares el derecho de
suscripcion preferente en la emision de Acciones Nuevas asi como el derecho de
asignacion gratuita de los aumentos de capital con cargo a reservas, en todos los
casos, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades An6nimas y normas
concordantes.

No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo
de Administracion de la Sociedad (haciendo uso de las facultades que al efecto le
pueda delegar la Junta) podra acordar, en las emisiones de acciones la exclusion,
total o parcial, del derecho de suscripcion preferente de las mismas. El acuerdo de
exclusion del derecho de suscripcion preferente deberd, en todo caso, ser adoptado
por la Junta General de Accionistas dando estricto cumplimiento a lo dispuesto en
el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas y demas concordantes.

Derecho de informacion.
Las acciones representativas del capital social de La Seda confieren a su titular el
derecho de informacion recogido, con carécter general, en el articulo 48.2 d) de la

Ley de Sociedades Ano6nimas, y con caracter particular, en el articulo 112 del
mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
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especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades Andnimas con relacion a la modificacion de estatutos, ampliacion y
reduccion de capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emisidén de
obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y escision,
disolucion y liquidacién de la Sociedad y otros actos en operaciones societarias.

(V) Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.

Las Acciones Nuevas que se emiten conferirdn a sus titulares el derecho a
participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas
condiciones que las restantes acciones en circulacion.

(vi) Disposiciones de amortizacion.
No resulta aplicable.

(vii)  Disposiciones de canje.
No resulta aplicable.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o
emitidos.

Las Acciones Nuevas se emiten en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de La Seda celebrada el dia 17 de diciembre de 2009 y que han
sido ejecutados por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 21 de junio de 2010.

A continuacidn se transcribe literalmente el acuerdo Quinto del Orden del Dia aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 17 de diciembre de 2009 a la que asistieron
presentes o debidamente representados 1.652 accionistas, los cuales representaban el 35,46% de
capital social. El citado punto Quinto del Orden del Dia, fue aprobado con el voto favorable del
88,28% del capital asistente (del cual, 59,5% estaba presente y 40,5% representado):

“Quinto:

1.- Condicionado a la ejecucion del aumento d capital indicado en el apartado 2 siguiente,
reducir el capital social de la Compafiia en 97.890.919,90 euros, desde los
160.578.260,00 euros a los 62.687.340,10 euros, mediante la disminucion del valor
nominal de cada una de las 626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que
pasara de 0,256157 euros actual a 0,10 euros, con la finalidad de dotar las siguientes
reservas:

a) Reserva legal por importe de 6.268.734,01 euros (importe correspondiente a la
décima parte del nuevo capital social), conforme a lo dispuesto en el articulo
168.1 del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas.

b)  Reserva indisponible a la que se refiere el articulo 167.1.3° del Real Decreto
Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, por la cantidad de 91.622.185,89 euros. Esta reserva sera
disponible Unicamente con los mismos requisitos que los exigidos para la
reduccion del capital social.
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El balance que sirve de base a esta reduccion de capital es el de fecha 30 de
septiembre de 2009, previamente verificado por los auditores de cuentas de la
Sociedad, Horwath Auditores Espafia, S.L., con fecha 12 de noviembre de 2009 y
gue ha sido aprobado por esta Junta General en el marco del punto segundo del
Orden del Dia, de acuerdo con lo previsto en el articulo 168.2 del Real Decreto
Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Tras las operaciones realizadas en dicho acuerdo que resulta del punto cuarto del
Orden del Dia, con caracter previo a la adopcion de este acuerdo de reduccion de
capital la Sociedad no contaba con reservas de ningun tipo.

La adopcidn de este acuerdo afecta a todas las acciones por igual en proporcién a
su valor nominal. Se hace constar que no existen privilegios para determinadas
clases de acciones.

Autorizar al Consejo de Administracion para que desarrolle cuantas acciones sean
precisas para la ejecucion de este acuerdo.

Simultaneamente a dicha reduccion, y condicionado a la misma, se acuerda ampliar el
capital social de la Compafiia en la cifra de 300.000.000 de euros, mediante la emisién y
puesta en circulacién de 3.000.000.000 nuevas acciones ordinarias, de valor nominal
0,10 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a
la par. Las nuevas acciones seran de la misma serie y clase que las existentes y tendran
los mismos derechos econémicos y politicos que las acciones ya en circulacién.

Contravalor
El contravalor del aumento de capital consistira en aportaciones dinerarias y, en caso
de que no sea suscrito en su integridad mediante aportaciones dinerarias, también podra

consistir en la compensacion de créditos, en los términos que luego se dira.

Representacion de las nuevas acciones.

Las acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (lberclear) y a sus Entidades
Participantes.

Derechos de suscripcion.

Los accionistas gozaran del derecho de suscripcion preferente de las acciones en
proporcion a su participacion en el capital social de la Compafiia, segun resulta de la
siguiente formula:

%CAPITAL*3.000.000.000= NACDS
donde “%CAPITAL” constituye €l porcentaje de acciones de que dispone cada

accionista sobre el capital social y “NACDS” el numero de acciones sobre las que tiene
derechos de suscripcion.
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La suscripcion se efectuara como sigue:

1.-

Los titulares de acciones de la Sociedad que ostenten tal condicion con
anterioridad al inicio del periodo de ejercicio del derecho de suscripcién
preferente podran, durante un periodo de 15 dias contados desde la publicacion
del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil, suscribir proporcionalmente a su participacion en la
Compaifiia las acciones gque se emitan.

Asimismo, ird dirigida a cualquier inversor interesado que adquiera los
correspondientes derechos de suscripcion en dicho periodo. En este sentido, los
derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de la Sociedad.

El desembolso integro del nominal de las acciones suscritas deberd efectuarse en el
momento de la suscripcion y necesariamente mediante aportaciones dinerarias.

Los Accionistas, 0 en su caso titulares de derechos de suscripcion, que asi lo
desearen, podran solicitar la suscripcion de acciones por encima de la proporcion
que les corresponde, si bien dicha solicitud debera efectuarse necesariamente
dentro del periodo de 15 dias mencionado anteriormente.

En el caso de existir acciones sobrantes, éstas seran adjudicadas, dentro de los 2
dias siguientes a la finalizacion del plazo de 15 dias de constante referencia, entre
los Accionistas o titulares de derechos de suscripcion solicitantes y, de no ser ello
posible por exceder la demanda a la oferta existente, se adjudicaran a prorrata de
la solicitud.

El desembolso integro del nominal de dichas acciones suscritas debera efectuarse
en un plazo de 3 dias desde que se naotificase la adjudicacién, y necesariamente
mediante aportaciones dinerarias.

Producida, en su caso, la adjudicacion de las acciones adicionales antes
mencionada, el Consejo de Administracién podra ofrecer la suscripcion de las
acciones sobrantes, si las hubiera, a quien tenga por conveniente. El desembolso
de dichas acciones podra producirse mediante aportaciones dinerarias o mediante
la compensacién de créditos contra la Sociedad (en este Gltimo caso por importe
de hasta 150.000.000.- de euros).

Los créditos a compensar serian a la fecha de capitalizacion integramente liquidos,
vencidos y exigibles, a cuyos efectos se obtendra la certificacién del auditor de la
Compafiia segun los términos del articulo 156.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas.
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Los créditos’ que podrian compensarse son los que se indican seguidamente: >

Entidad Deuda a capitalizar Entidad Deuda a capitalizar
AIB-TARA HILL 1.264.035 93 ELEX ALPHA S.A, 1.643.246,70
AQUILAE CLO TPLC B32.017 06 FIELD POINT IV SARL 542 680 52
BANCA POPOLARE FRIULADRIA S5PA, 15996 014 4 FIELD POINT % SARL 185 538,12
BANCAIE 701 596 A1 FORTIS BANK SAMNY 5 559458 20
ANCANT AT T8 0 GE CORPORATE FINANCE BANK F.320 179 52
BANCO POPULAR ESPANCL, MADRID 593,007 21 HARBOURMASTER CLO 11 B.Y. 88335293
HARBOURMASTER CLO 8 B.Y 773.437 88
ECO BILBAD YIZCAYA (BEVA) 2180.741,13
HARBOURMASTER LOAN CORPORATION 3382.114,15
ECO COMERCIAL PORTUGUES 15177 057 42

B0 DE VALENGR SR HENDERSON DIVERSIFIED INCOME 78.210,78
007, HENDERSON SECURED LOANS FUND 1.264 035,93

BETULA PUNDING 1 B.Y 2022457 45 HEEC BANK PLC -SPAIN- 10,117,290 63
CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO SA 2 475 476 56 HUSON Tl 1264 035 59
CAKA DESTALYIS CATALUNYA 998.007 21 IEERCAJA ZARAGOSSA 595.007 21
CAKA GERAL 19.696.818 27 INSTITUT CATALA DE FINANCES B 10.852728,13
CAXA TARRAGONA, TARRAGONA 3.260.050,34 INTESA SANPADLD SPA, 1.996.014 42
CAJA DE AH. DEL MEDITERRANEQ 1451 378 47 JP_MORGAN EUROPE LIMITED B7.890,73
CAJA DE AHOR MUN BURGOS 1 ARE.792 32 KING'S CROSS ASSET FUND LLE 740.656,78
CAJA DE AHORROS ¥ MONTE 9E155 21 LOMBARD STREET L0 | 1.516.843,11
CHEYNE CREDIT OPPS CDO 1 BV 3 266,493 40 MAGI FUNDING | PLC 53201796
CITIBANK INTERMAT.PLC, MADRID 2426444 A1 METROPOLITAN LIFE INSURANCE CO 1.789.650,30
CLARE ISLAND B.Y. 1.264.035 33 DAKTREE EUROPEAN CREDIT OFPP 3.033 666,22
COMMERZEANK AG, MADRID 2.153.876 00 OCIEURQ FUND I B V. 1.264.035 93
CORDIUS BANK LOANS A SUB FUND 2.455.181,12 PILGRIM S AR.L 5.561.768 07
DEUTSCHE BK A3,HOST BK (LOMDON] 2.712.04819 RMF EURQ CDO 1.264.035.93
DEUTSCHE BK AG, MADRID 2 580,309 53 RMF EURD CDO ¥ PLE 2022457 48
: : STRAWINSKY | PLC 1.264 035,93

EATON VANCE CDO Vil PLC 25260719 T e
EATON VANCE CDO X PLC 505.614.37 UNIVERSAL CREDIT 5.4 A 3.519.660.65
EBM-BANCO,MADRID 1.945.134 41 UNIVERSAL CREDIT 5.4 B 1.264.035 93

Suscripcion incompleta.

Si finalizado el periodo de suscripcidén quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de
Administracion podra, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Andnimas, acordar la suscripcion incompleta del aumento de capital y
declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita de acuerdo con lo
establecido en el Texto Refundido por el que se aprueba la Ley de Sociedades Andnimas,
siempre que la cifra de capital social tras el aumento sea de, al menos, 301.067.260
euros.

En caso de que el aumento de capital quedase suscrito parcialmente y no se alcanzase
dicha cifra, éste quedara sin efecto, y se procedera en los términos del articulo 161.2 de
la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Admisidn a cotizacion

Solicitar la admision a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo), de las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital
objeto del presente acuerdo.

Delegacion de la ejecucion del acuerdo de ampliacién de capital y admision a cotizacion
en el Consejo de Administracion. Revocacion de la delegacién anterior.

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido
en el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo, asi como de
realizar cuantas actuaciones fueran necesarias para lograr la admision a cotizacién de
las nuevas acciones admitidas y ademas revocar y dejar sin efecto la delegacion
efectuada a favor del Consejo de Administracién en virtud del acuerdo de la Junta
General Ordinaria celebrada el dia 26 de junio de 2008. En particular, y a titulo

El importe agregado de los créditos que se sefialan en el cuadro es de 148.230.349,70 euros.

Fuente: Deutsche Bank, Londres.

A efectos aclaratorios se hace constar que dadas las caracteristicas del préstamo sindicado, sobre el que se puede efectuar
transacciones, la relacion de entidades de crédito, asi como el importe proporcional maximo de la ampliacion, podrian
sufrir modificaciones al momento de su capitalizacion.
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meramente ilustrativo, se delegan en el Consejo de Administracion las siguientes
facultades:

1.-

Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba
llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su
aprobacion.

Redactar, notificar y gestionar el registro y publicacion del correspondiente folleto
informativo sobre el aumento de capital.

Fijar el importe exacto del aumento de capital, asi como el nimero de nuevas
acciones, una vez ejecutado el mismo.

Declarar cerrado y ejecutado el aumento de capital.

Dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos sociales de la Compaifiia,
relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucién del aumento
de capital.

Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(Iberclear) de conformidad con los procedimientos establecidos legalmente.
Tramitar, en el momento que estime oportuno, la solicitud y gestion ante la CNMV,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona, la Sociedad de
Bolsas, Iberclear y cualquier otro organismo, entidad, o registro publico o
privado, de la admisién a negociacién de la totalidad de las acciones que integren
el capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,
asi como su contratacion a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado
Continuo), asi como cuantos tramites, actuaciones, declaraciones o gestiones sean
necesarios o convenientes incluyendo a efectos de obtener la autorizacion,
verificacion y admision a cotizacion de las acciones, asi como para redactar y
publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos
publicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de declaracién,
complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

Derecho de oposicion.

Toda vez que el importe final del capital social superaria la cuantia del capital social
una vez restablecido el equilibrio entre el patrimonio y el propio capital social y/o que
las reservas dotadas se corresponden con la establecida en los articulos 168.1y 167.1.3°
del Real Decreto Legislativo 1564/1989 por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, esta operacion no concede a los acreedores derecho de
oposicién por cuanto no solamente se mantiene el nivel de garantias y el importe de
retencion, sino que eventualmente se incrementa.”

De conformidad con la delegacidn recibida de la Junta General de Accionistas y en virtud de lo
establecido en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades An6nimas, el Consejo en su reunion
de 21 de junio de 2010 acord6 ejecutar y llevar a efecto, no més tarde del 30 de agosto de 2010,
el acuerdo relativo a la ampliacion de capital social de la Sociedad en la cifra de 300.000.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 3.000.000.000 de nuevas acciones
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ordinarias, de valor nominal 0,10 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones
en cuenta y emitidas a la par, con derecho de suscripcién preferente con arreglo a los términos y
condiciones establecidos por la citada Junta General y estableciendo en el acuerdo las
condiciones del aumento no previstas por la Junta General.

En particular, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acordd, haciendo uso de la citada
delegacion, a modo de resumen, establecer el desarrollo del proceso de suscripcion de acciones,
de conformidad con el acuerdo de la Junta, las condiciones de cada una de las vueltas como el
plazo, comunicaciones y desembolso, el régimen de colocacién de las Acciones Nuevas
Sobrantes, otorgando preferencia a los inversores que manifestaron su interés o compromiso en
la suscripcion del aumento de capital, considerar las renuncias a los derechos de suscripcion
preferente que efectlen los accionistas titulares de los mismos a la hora de establecer el canje
entre Acciones Nuevas y acciones en circulacion, aprobar el Documento de Registro y la Nota
sobre las Acciones, modificar el articulo 5 de los estatutos relativo al capital social y delegar en
el Presidente, Don José Luis Morlanes Galindo, y en el Secretario no Consejero, Don Javier
Fontcuberta Llanes, las facultades necesarias para que cualquiera de ellos, indistintamente y de
forma solidaria, en nombre de la Sociedad, puedan llevar a cabo las actuaciones necesarias para
el buen fin del aumento de capital. En uso de las referidas facultades, D. José Luis Morlanes
Galindo efectu6é determinadas modificaciones a la duracion de los periodos fijada por el
Consejo de Administracion, con el fin de adaptar el calendario de la ampliacién de capital a las
normas técnicas bursatiles aplicables a operaciones de esta naturaleza, resultando los periodos
que se indican en el apartado 5.1.3. siguiente.

El aumento de capital social objeto del presente Folleto no precisa de autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la aprobacion y registro del mismo, por parte
de la CNMV.

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores.

El presente aumento de capital se entenderd desembolsado una vez expedido el certificado
acreditativo del ingreso de las aportaciones dinerarias en una cuenta bancaria abierta a nombre
de La Seda en Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, con la coordinacién de la Entidad
Agente (segun ésta se define en el apartado 5.4.2 siguiente) y, en su caso, formalizadas las
suscripciones de acciones por compensacion de créditos. Una vez producido el desembolso, el
Consejo de Administracion o, las personas facultadas al efecto, declararan cerrado, suscrito y
desembolsado el aumento de capital y procederan a otorgar la correspondiente escritura pablica,
para su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de Barcelona. Las Acciones Nuevas se
crearan mediante su inscripcion en el registro de Iberclear una vez sea inscrita la ejecucién de
aumento de capital en el Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada la inscripcion en el Registro Mercantil, se hara entrega de la escritura de aumento de
capital a la CNMV, lberclear y las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

El mismo dia de la inscripcidn en el registro central a cargo de lberclear se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de
los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto del presente aumento de capital.

4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

Los Estatutos Sociales de La Seda no establecen ninguna restriccion a la libre transmisibilidad
de las acciones.
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4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas
de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

A la fecha de aprobacion y registro de la presente Nota sobre las Acciones, no se ha formulado
ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de La Seda.

4.10. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.
Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su
resultado.

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha del registro de la presente Nota sobre las Acciones, no
se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion por parte de terceros de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad.

4.11. Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los
gue se esta haciendo la oferta o se solicita la admision a cotizacion:

a)

Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen.

Se facilita a continuacion una descripcién general, de acuerdo con la legislacion
espafola vigente, del régimen fiscal derivado de la titularidad y, en su caso,
posterior transmision de los valores que se emiten.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis es una descripcion general del
régimen aplicable de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de
los regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

El presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de
accionistas, alguno de los cuales (por ejemplo las entidades financieras o las
entidades en régimen de atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas
especiales. En particular, los accionistas que no sean residentes en Espafia a efectos
fiscales deberan tener en cuenta el régimen tributario que les sea de aplicacion,
tanto en su pais de residencia como en cualquier otra jurisdiccién en la que pueda
tener repercusion la operacion prevista. Por tanto, se aconseja a los accionistas que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

- TRIBUTACION INDIRECTA

La transmision por parte de los accionistas de las acciones de La Seda estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, segun lo dispuesto en el articulo 108 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y concordantes leyes
reguladoras de los citados impuestos.

De igual manera, el reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente, asi como la transmision, en su caso, de los mismos, estaran exentos del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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TRIBUTACION DIRECTA

1. Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas
residentes en territorio espariol, a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el "IRNR") y
actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, y a los accionistas
personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea
(siempre que no lo sean de un territorio calificado corno paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (el "IRPF").

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicién (el "CDI") firmados por Espafia, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8.1 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (el "TRLIS") aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y las personas fisicas que tengan
su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley
del IRPF (el “LIRPF”) asi como las personas definidas en el articulo 10.1 de la
mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes
en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que,
cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un
paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio
de residencia como en los cuatro siguientes.

1.1 Personas Fisicas

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(i)  Tributacion rendimientos de capital mobiliario

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto
de dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o
cualquier otra utilidad derivada de su condicién de accionista, constituiran
rendimientos integros del capital mobiliario.

Dichas percepciones se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en
que sean exigibles por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los
gastos de administracion y depo6sito de su importe bruto, tributando a los tipos fijos
del 19%, los primeros 6.000 euros de base imponible del ahorro, y del 21%, por los
importes que superen dicha cantidad, sin que pueda aplicarse ninguna deduccion
para evitar la doble imposicion.

Sin perjuicio de lo anterior, estaran exentos en el IRPF con el limite de 1.500 euros
anuales los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los
beneficios de la Sociedad, asi como los rendimientos procedentes de cualquier
clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o
por decision de los érganos sociales, faculten para participar en los beneficios de la
Sociedad.

Dicho limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en

beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su
condicion de accionista o socio de cualquier entidad. Esta exencion no sera de
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aplicacion cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo,
se produzca una transmision de valores homogéneos.

Estos rendimientos quedaran sometidos, en el momento de su exigibilidad, a una
retencion a cuenta del IRPF al tipo vigente en cada momento, que en la actualidad
es del 19%. La base de la retencion seré la cuantia total de estos rendimientos. La
retencion a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en
caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo
103 LIRPF.

(i)  Tributacion de ganancias patrimoniales

Las transmisiones inter-vivos de las acciones realizadas por los contribuyentes por
el IRPF, sean a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones
patrimoniales contempladas en el articulo 33 de la LIRPF, daran lugar a ganancias
0 pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia, positiva 0 negativa,
respectivamente, entre el valor de transmision, que vendra determinado (i) por su
valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el
precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion y su valor de
adquisicion. Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran
en la base imponible y se someteran a tributacién de acuerdo con el régimen
general previsto para este tipo de rentas, entre cuyas normas cabe destacar:

o Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

o Las pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos en la
Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril, no
se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que origind la pérdida.

o La ganancia patrimonial obtenida se integraré en la base imponible del ahorro
del impuesto y tributara a los tipos fijos del 19%, por la parte que no exceda de
6.000 euros, y del 21%, por la parte que exceda de dicho importe, con
independencia del periodo de generacién de la misma. Si se generase una
pérdida, ésta serd compensable con las ganancias de patrimonio del ahorro de
tal forma que, si dicha compensacion arrojase saldo negativo, su importe sélo se
podra compensar con el positivo que se ponga de manifiesto durante los cuatro
afios siguientes.

La transmision de acciones no esta sometida a retencion a cuenta del impuesto.

(iii)  Tributacion en el reconocimiento y ejercicio o transmision de los derechos
de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se
considera hecho imponible del IRPF.

En la venta de todos o parte de los derechos de suscripcion preferente, el importe

percibido en la enajenacion reducird el coste de adquisicién de su cartera de
acciones. Dicho efecto sobre la valoracion de la cartera tendrd implicaciones
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fiscales cuando se produzca una futura transmision de los titulos de los que
proceden los derechos de suscripcién.

Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, ha suprimido el gravamen
del Impuesto sobre el Patrimonio (el "IP"), tanto para la obligacion personal como
para la obligacion real de contribuir, con efectos a partir de 1 de enero de 2008.
Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacién general del 100% sobre la
cuota integra del impuesto, al tiempo que ha eliminado la obligacién de presentar la
correspondiente declaracion ante la Administracién Tributaria. Por lo tanto, los
titulares de las Acciones Nuevas, ya sean residentes o no en el Territorio Espafiol a
efectos fiscales, no quedardn gravados por este Impuesto. Por otra parte, las
personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a

favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones ("1SD") en los términos previstos en la Ley del ISD (Ley
29/1987, de 18 de diciembre), siendo sujeto pasivo el adquiriente de las acciones,
todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila, para el afio 2010, entre
el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente y
del grado de parentesco del adquirente, pudiendo resultar finalmente una cuota
tributaria entre un 0% y un 81,6%.

1.2 Personas juridicas

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

(i)  Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el "IS") o los que, siendo
contribuyentes por el IRnR, actien en Espafia a través de establecimiento
permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de los
valores suscritos, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al
tipo del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo
30 del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrdan derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerard que la base imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera interrumpida durante el afio anterior al dia en
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que sea exigible el beneficio que se distribuye o, en su defecto, se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar el afio.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto
(que practicard La Seda) del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido, salvo que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del
100% de los dividendos percibidos siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia de un afio y sea comunicado a La Seda, en
CUyo caso no se practicard retencion alguna. La retencidon practicada serad
deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

(i)  Rentas derivadas de la transmision de acciones

La ganancia o pérdida derivada de la transmision onerosa o lucrativa de las
acciones, o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se
integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por
el IRNR que actuen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general
al tipo de gravamen del 30%.

Sin perjuicio de lo anterior, la transmision de acciones por sujetos pasivos de este
impuesto puede otorgar al transmitente derecho a deduccion por doble imposicion
en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, y, en su caso, le permitira
disfrutar de la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las acciones a favor de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las
normas de este impuesto, no siendo aplicable el ISD.

La transmision de acciones no esta sometida a retencién a cuenta del impuesto.

(iif)  Tributacion en el reconocimiento y ejercicio o transmision de los derechos
de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcidon preferente no se
considera hecho imponible del IS.

La tributacion de la venta de derechos de suscripcion preferente vendra
determinada por la contabilizacion de dicha transmisién por parte del vendedor.

2. No residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con carécter general, el tratamiento fiscal aplicable a
los inversores no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que acttien
en territorio espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal es
idéntico al descrito para los inversores residentes sujetos pasivos del IS. Este
apartado sera igualmente aplicable a aquellos accionistas personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el
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Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRNR”) durante el periodo
impositivo que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el "TRLIRNR") aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion (el “CDI”)
celebrados entre terceros paises y Espafia.

(i)  Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscal a los mismos distribuidos por La Seda estaran, como regla general, sometidos
a tributacion por el IRnR al tipo de gravamen del 19%. No obstante, estaran
exentos los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos sin mediacién de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas residentes a efectos
fiscales en la Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacidn tributaria, con el limite de 1.500 euros, computables
durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Con caréacter general La Seda efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRnR del 19%.

Adicionalmente, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo
de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencién,
previa acreditacion de su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa
en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de
abril de 2000, para hacer efectiva la practica de retencién al tipo que corresponda
en cada caso, o la exclusion de retencion, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en
Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de dividendos derivados de
valores negociables. De acuerdo con esta norma, La Seda practicara en el momento
de distribuir el dividendo una retencién sobre el importe integro del mismo al tipo
general del 19 por 100 y transferird el importe liquido a las entidades depositarias.

Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el
derecho a la aplicacion de los tipo reducidos o a la exclusién de retenciones de sus
clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia
10 de cada mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo, un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de
su pais de residencia, que tendra un plazo de validez de un afio a partir de la fecha
de expedicion y en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el
accionista es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en
aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicidn fijado en un CDI
desarrollado mediante una orden en la que se establezca la utilizacion de un
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formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado) recibirdn de
inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de alglin
Convenio, el tipo de retencion fuera inferior al 19%, y el accionista no hubiera
podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo sefialado en el
parrafo anterior, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del
importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de
13 de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de
los dividendos o participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros,
estén exentos de tributacién en el IRNR en los términos indicados previamente,
pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion
del importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento previsto en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR los accionistas
no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

(i)  Ganancias patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
Espafia por la transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion por el IRnR y se
cuantifican, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF.
Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones tributaran por
el IRnR al tipo del 19%, salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI
suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de las acciones de La Seda en los siguientes casos:

»  Cuando la transmisién se realice en alguno de los mercados secundarios
oficiales de valores espafoles, y el transmitente sea residente en un Estado que
tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble Imposicion con
clausula de intercambio de informacién siempre que no hayan sido obtenidas a
traveés de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales
0,

> Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Uni6n Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unidn
Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a
las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de
una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma
directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol, o (ii) en
algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto
pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital
0 patrimonio de la sociedad emisora.
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La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacion
separadamente para cada transmisién, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultado de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuard aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes sin mediacion
de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del
IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente, para lo cual habra de
emplear el modelo establecido en cada momento por la normativa espafiola (en la
actualidad, el modelo 210). De resultar aplicable una exencidn, ya sea en virtud de
la ley espafiola o de un CDI, el accionista no residente habra de acreditar su
derecho mediante la aportacion de un certificado de residencia fiscal expedido por
la autoridad fiscal correspondiente (que tendra un plazo de validez de un afio a
partir de la fecha de expedicion y en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el accionista es residente en el sentido definido en el CDI que
resulte aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle en CDI que
resulte aplicable, documentacién que habra de adjuntarse al modelo de declaracién
gue deba presentar dicho accionista.

(iif)  Tributacion en el reconocimiento y ejercicio o transmision de los derechos
de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se
considera hecho imponible del IRnR.

El importe obtenido por la transmision de los derechos de adquisicion preferente
minoraré el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan, a efectos
de futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegase a ser superior
a dicho valor de adquisicidn, el exceso sobre el coste de adquisicion se considerara
ganancia patrimonial, quedando sujeto a tributacion al tipo del 19%, no obstante
dicha renta estara exenta (i) cuando el vendedor sea residente de un Estado que
tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion (y
la renta no se obtenga a traves de un pais o territorio que tenga la consideracion de
paraiso fiscal a efectos tributarios espafioles) o (ii) cuando asi lo disponga un CDI
a cuyos beneficios pueda acogerse el vendedor.

Impuesto sobre el Patrimonio

Véase apartado “Impuesto sobre el Patrimonio” anterior.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea
la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o
hubieran de cumplirse en ese territorio.
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Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad
espafnola deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo
caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR, sin perjuicio de lo previsto en
los CDI que pudieran resultar aplicables.

b) Indicacidn de si el emisor asume la responsabilidad de la retencidn de impuestos en
origen.

La Seda, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de las acciones, esta obligada a practicar la correspondiente retencion a
cuenta del impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente,
por lo que asume la responsabilidad de retener los impuestos conforme al
procedimiento establecido al efecto en la Orden de 13 de abril de 2000 a la que
anteriormente se ha hecho referencia.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 17 de diciembre de 2009
acordo, con el voto favorable del 88,28% del capital asistente (del cual, el 59,5% estaba
presente y el 40,5% representado), realizar una ampliacién de capital por importe de 300
millones de euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 3.000.000.000 nuevas
acciones, de 0,10 euros de valor nominal, emitidas a la par (tomando en consideracion el
informe elaborado por el Consejo de Administracion sobre la modificacion de estatutos
propuesta, asi como el informe de valoracién de KPMG).

Tal y como fue aprobado por la referida Junta General y como se describe en el apartado 5.1.3
(E) siguiente, en el caso de que el aumento de capital quedase suscrito parcialmente y, tras éste,
la cifra de capital social no alcanzase la cifra de 301.067.260 euros (esto es, que se suscriban en
el presente aumento menos de 2.383.799.199 Acciones Nuevas), el aumento de capital quedaria
sin efecto y se procederia en los términos del articulo 161.2 de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas, que establece que si el acuerdo de aumento del capital social quedara sin efecto por
suscripcion incompleta de las acciones emitidas, los administradores de la Sociedad lo
publicaran tan pronto sea posible en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el “SBORME”) e,
inmediatamente y, en todo caso, dentro del mes siguiente a aquél en que hubiera finalizado el
plazo de suscripcion y se procedera, de acuerdo con el citado precepto, a restituir a los
suscriptores 0 a consignar a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depositos, las aportaciones realizadas.

De este modo, el importe de 238.379.919,90 euros de capital minimo necesario para la
efectividad del aumento de capital (esto es, el importe necesario para alcanzar, tras la ejecucion
de la reduccion y ampliacion de capital, la cifra de 301.067.260 euros) considerada en dicho
momento como minima necesaria para el desarrollo del Plan de Restructuracién aprobado por la
referida Junta General de Accionistas.
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No obstante, de acuerdo con lo establecido en el “Scheme of Arrangement”, para la efectividad
del mismo y, por extension, del presente aumento de capital, es necesario, entre otras
circunstancias, que se alcance en el presente aumento un nivel de aportaciones dinerarias por
accionistas o terceros inversores de al menos 150 millones de euros, lo que supone una
ampliacion de capital total —incluyendo la capitalizacién de créditos- por valor de 300 millones
de euros.

Es decir, existe una diferencia entre el importe de capital minimo para la efectividad de la
ampliacion segun el acuerdo de ampliacion de capital adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de diciembre de 2009 y el importe por el que debe
quedar efectivamente ampliado el capital social para la efectividad del “Scheme of
Arrangement”.

En este contexto, en el hipotético supuesto en que con arreglo a las suscripciones de acciones
efectuadas, el capital efectivamente suscrito se situase entre la cifra de 238.379.919,90 euros y
300.000.000 euros, la Sociedad intentaria negociar con las entidades acreditantes una dispensa a
dicha condicion establecida en el “Scheme of Arrangement” con el fin de perfeccionar la
ampliacion de capital.

Es decir, el aumento de capital permitiria la declaracién de suscripcidn incompleta siempre que
se alcanzase o0 sobrepasase la cifra de 238.379.919,90 euros de aumento (importe en el que se
incluirian los 150.000.000 de euros de deuda capitalizada) y La Seda obtuviese previamente la
oportuna dispensa por las entidades acreditantes de la condicién de alcanzar 150.000.000 de
euros de aportaciones dinerarias.

Como se desarrolla en el apartado 5.2.2 siguiente, el “Scheme of Arrangement” €S un
procedimiento judicial reconocido por la Ley Mercantil Inglesa acogido en “Part 26 of the
Companies Act 2006” en cuya virtud los Tribunales deciden sobre una propuesta de acuerdo entre
partes interesadas, en este caso entre La Seda y las entidades acreditantes en el préstamo sindicado
formalizado por La Seda en 2006. La Seda ha conseguido el consentimiento por escrito de la
mayoria de entidades acreditantes, que ademas ostentan méas del 79% del volumen de la deuda
sindicada (el “Lock-up Agreement”) y con este compromiso, la Sociedad present6 el 30 de abril el
“Scheme of Arrangement” para que la Corte Inglesa extendiera los acuerdos del “Lock-up
Agreement” al resto de las entidades acreditantes. Con fecha 26 de mayo de 2010, La Seda
obtuvo el fallo favorable del Tribunal Superior de Justica en Inglaterra y Gales, bajo el
denominado “Scheme of Arrangement”, ratificando los acuerdos alcanzados. La efectividad de
este acuerdo esta condicionada, entre otras, al éxito de la ampliacion de capital objeto de la presente
Nota sobre las Acciones. Copia del “Scheme of Arrangement” se adjunta como Anexo al
Documento de Registro.

5.1.2. Importe total de la emision; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos y del
momento en que se anunciara al pablico el importe definitivo de la oferta.

El importe nominal del aumento de capital acordado por la Junta General de Accionistas y
ejecutado por el Consejo de Administracion de la Sociedad es de 300.000.000 euros y estara
representado por 3.000.000.000 de Acciones Nuevas, de 0,10 euros de valor nominal cada una
de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par.

El importe global del aumento de capital representa, aproximadamente, un 478,565% del capital
social de La Seda una vez realizada la reduccion de capital descrita més adelante y antes de
efectuarse el aumento de capital objeto del mismo y, aproximadamente, un 82,716% después de
efectuarse el citado aumento de capital.
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En el Acuerdo Quinto del Orden del Dia aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 17 de diciembre de 2010 se previé expresamente la
suscripcion parcial o incompleta, de tal modo que si finalizado el periodo de suscripcion
quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, acordar la suscripcion
incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente
suscrita, siempre que la cifra de capital social tras el aumento sea de, al menos, 301.067.260
euros, quedando sin efecto tanto la reduccion de capital a la que se refiere el citado acuerdo
como la propia ampliacién de capital en caso de no alcanzarse dicha cifra.

Es decir, el capital minimo que deberé suscribirse en el aumento de capital para su efectividad,
de acuerdo con el acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas, es de 238.379.919,90
euros, representado por 2.383.799.199 acciones, si bien, como se ha puesto de manifiesto en el
apartado 5.1.1 anterior, sélo en el caso de que las aportaciones dinerarias recibidas por
accionistas e inversores en el aumento de capital alcanzara la cifra de 150.000.000 de euros, se
procederia, de conformidad con el “Scheme of Arrangement”a capitalizar parte de la deuda
sindicada por un méximo de 150.000.000 de euros.

Tras el Periodo de Asignacion Discrecional, como luego se define, La Seda anunciara al pablico
el importe definitivo de la oferta.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la
oferta y descripcién del proceso de solicitud.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejercicio de las facultades delegadas por la
Junta General, ha acordado establecer un proceso de suscripcion de acciones a tres vueltas
(“Periodo de Suscripcion Preferente”, “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales” y
“Periodo de Asignacion Discrecional”, respectivamente) en la forma y con los plazos que se
describen seguidamente, que fueron complementados por Don José Luis Morlanes Galindo,
facultado al efecto, para adecuarlos a la préctica y procedimientos técnicos necesarios en
operaciones de esta naturaleza:

Esta previsto que el proceso de suscripcién de las anteriores vueltas se desarrolle ante las
entidades participantes en Iberclear. En concreto, en relacion con la tercera vuelta (“Periodo de
Asignacion Direccional”), la Sociedad y Entidad Agente colaboraran con las Entidades
Participantes en Iberclear a fin de facilitar el proceso de suscripcion.

(A) Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente
(a) Derechos de suscripcion preferente

El periodo de suscripcion preferente (el “Periodo de Suscripcion Preferente”) para los
accionistas de la Sociedad y adquirentes de derechos de suscripcion se iniciaré el dia siguiente
al de la publicacién del Anuncio del aumento de capital a que se refiere el articulo 158 del al
Ley de Sociedades Andnimas, en el BORME y tendrd una duracion de quince (15) dias
naturales a contar desde dicho momento.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas, en la proporcion de 67
Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas, los accionistas de la Sociedad que a las 23:59
horas del dia de publicacion en el BORME del anuncio del aumento de capital —esto es, del dia
anterior al de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente- aparezcan legitimados en los
registros centrales de lberclear y sus Entidades Participantes. Igualmente, tendran derecho de
suscripcion preferente quienes adquieran tales derechos en el mercado.
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No obstante, con el propdésito de que el nimero de acciones a emitir mantenga exactamente la
proporcién de 67 Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas en circulacion, el accionista
Don José Luis Morlanes Galindo ha renunciado a los derechos de suscripcion preferente
correspondientes a 7.729 acciones antiguas de la Sociedad de las que es actualmente propietario,
debiendo tomarse en consideracion en la formula citada el numero de derechos a los que ha
renunciado.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, La Seda no tiene acciones propias en
autocartera, directa o indirectamente, ni a través de persona interpuesta.

(b) Procedimiento de ejercicio del derecho de suscripcién preferente

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan dirigirse a la entidad
participante en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones o sus derechos, indicando su
voluntad de ejercitar el mencionado derecho de suscripcion. Las 6rdenes que se cursen referidas
al ejercicio del derecho de suscripcién preferente se entenderan formuladas con caracter firme,
irrevocable e incondicional.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados al finalizar el Periodo de Suscripcién
Preferente, se extinguiran automaticamente en el momento de finalizacion de dicho Periodo de
Suscripcion Preferente.

En el caso de que el aumento de capital quedara sin efecto por no cumplirse las condiciones que se
han descrito en el apartado 5.1.1 anterior, los inversores que durante el Periodo de Suscripcion
Preferente hubiesen adquirido derechos de suscripcion preferente, no seran restituidos en los
importes pagados a terceros accionistas y titulares de derechos de suscripcion preferente que les
hubiesen vendido dichos derechos en mercado. En el caso de que tras la adquisicion de los
derechos de suscripcion preferente, los inversores adquirentes de derechos de suscripcion
preferente, los hubiesen ejercitado en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad procedera a
restituirles exclusivamente el importe de las aportaciones realizadas (esto es, el nominal de la
accion multiplicado por el nimero de acciones que les correspondiesen) sin incluir en ningln caso
cualesquiera comisiones y gastos soportados por los suscriptores, ni el precio satisfecho por los
adquirentes de derechos a terceros y, netas de intereses.

La tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de derechos de suscripcién
preferente, estardn sujetas a las comisiones vigentes que libremente establezcan las entidades
participantes en lberclear a través de las que se tramiten estas 6rdenes. Dichas comisiones y
gastos constan en los folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de
Espafia por cada una de las entidades participantes. Tal y como se ha indicado, dichas
comisiones y gastos no serian objeto de restitucion por la Sociedad en caso de que el aumento
de capital quedara sin efecto a tenor de los expuesto en el parrafo anterior.

(c) Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente, los accionistas de la Sociedad y los terceros que hayan adquirido derechos de
suscripcion preferente de la Sociedad podran solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas
adicionales (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de
Suscripcion Preferente quedaran acciones no suscritas y, por tanto, no se hubiera cubierto el
importe total del aumento de capital.
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Para solicitar Acciones Adicionales, los accionistas y/o los terceros que hayan adquirido
derechos de suscripcion preferente de la Sociedad deberan haber ejercitado la totalidad de los
derechos de suscripcién preferente depositados en la entidad participante ante la que ejerciten
los referidos derechos. Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan
formularse por un importe determinado, no tendran limite cuantitativo y se entenderan también
formuladas con carécter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser
atendidas en su totalidad, en funcién de la demanda global. Las entidades participantes se
obligan y se hacen responsables en nombre propio y por cuenta de sus suscriptores, a
desembolsar, en la fecha que se indica méas adelante, el importe correspondiente a las Acciones
Adicionales solicitadas con su mediacion y que finalmente fueran asignadas, sin perjuicio de
que las entidades puedan recabar de sus clientes la correspondiente provisién de fondos para
cubrir dicha responsabilidad, en cuyo caso y, en el supuesto de que se incurriese sobre-
suscripcién un vez realizado el prorrateo, el importe correspondiente a las Acciones Adicionales
no adjudicadas sera devuelto por las entidades participantes a los suscriptores en el dia habil
siguiente a la finalizacién del periodo de adjudicacién adicional.

Las entidades participantes seran responsables de verificar que los accionistas y titulares de
derechos que soliciten Acciones Adicionales hayan ejercitado la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente que les correspondieran segin el conocimiento de las entidades
participantes.

En el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, que tendrd una duracion de dos (2) dias
habiles, no se adjudicarén a los accionistas y/o titulares de derechos de suscripcion preferente
gue soliciten Acciones Adicionales mas acciones de las que hubieran solicitado. La
adjudicacion quedara en todo caso condicionada a la existencia de acciones sobrantes tras el
gjercicio del derecho de suscripcion preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente y a
prorrateo, en su caso, como mas adelante se dira.

(d) Comunicaciones de las entidades participantes

Tan pronto como se publique el anuncio en el BORME del aumento de capital al que se refiere
el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Entidad Agente, en las instrucciones que
remite a través de Iberclear a todas las entidades participantes, informard de los plazos de
tramitacion del aumento, la existencia de las vueltas y, en particular, del plazo en el que debera
realizarse la solicitud de acciones adicionales.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, las entidades participantes comunicaran a la
Entidad Agente, diariamente y no mas tarde de las 17:00 horas, por correo electrénico o, en su
defecto, por fax, el nimero total de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de
suscripcién preferente y el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas, en todos los casos
en términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

Las entidades participantes deberan comunicar a la Entidad Agente, por cuenta de sus
ordenantes y, en su caso, en nombre propio, el volumen total de suscripciones de Acciones
Nuevas efectuadas ante ellas y, de forma separada, el volumen total de solicitudes de
suscripcion de Acciones Adicionales efectuadas ante ellas (las denominadas “Reservas
Definitivas” en las instrucciones operativas a remitir por la Entidad Agente) no mas tarde de las
17:00 horas de Madrid del dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo del
Suscripcion Preferente (es decir, segun el calendario previsto, el dia 2 de agosto de 2010),
siguiendo las instrucciones operativas que a tal efecto se hubieran establecido por la Entidad
Agente y por lberclear.

51



Las entidades participantes deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones electrénicas
de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion de las acciones suscritas
durante el Periodo de Suscripcion Preferente y de las solicitudes de suscripcién de Acciones
Adicionales, que deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno namero 61, formato Al,
del Manual de Operaciones con Emisores de la AEB en formato de 120 posiciones,
incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no méas
tarde de las 10:00 horas de Madrid del cuarto dia hébil siguiente a la finalizacion el Periodo de
Suscripcion Preferente (es decir, segin el calendario previsto, el dia 5 de agosto de 2010).

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electronicas, segln sea el caso, deberén ser
recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los inversores (incluyendo los datos
identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones: nombres,
apellidos o denominacién social, direccion y N.I.F. -incluidos los menores de edad- o, en caso
de no residentes que no dispongan de N.I.F., nimero de pasaporte y nacionalidad y, en caso de
no residentes en Espafia, su domicilio social y, en particular, los previstos en el Cuaderno 61 de
la Asociacién Espafiola de Banca Privada), y el efectivo que corresponde a cada uno de ellos;
sin que en ningun caso sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y
exactitud de los datos facilitados por las entidades participantes. De los errores u omisiones en
la informacién suministrada por las entidades participantes, de los defectos en los ficheros o
soportes magnéticos remitidos o transmisiones electronicas realizadas y, en general, del
incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las entidades participantes
seran Unicamente responsables las entidades participantes sin que la Entidad Agente asuma al
respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones o transmisiones electrénicas de
ficheros de las entidades participantes que hayan sido trasmitidas en fecha u hora posterior a la
sefialada, o las que no cumplan cualquiera de los requisitos o instrucciones que para esas
comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la legislacion vigente, sin
responsabilidad alguna por su parte ni por parte de La Seda y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la entidad participante infractora ante los titulares de las
ordenes presentadas en plazo y forma ante dicha entidad.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente sera
comunicado por la Entidad Agente a la Sociedad con el fin de que ésta pueda notificar el
resultado de la adjudicacion en dicho periodo a la CNMV mediante el correspondiente hecho
relevante. Dicho hecho relevante reflejard ademas, en su caso, el nimero de Acciones
Adicionales solicitadas en el Periodo de Suscripcion Preferente.

(B) Segunda vuelta: Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales
(a) Apertura del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

En el supuesto de que finalizado Periodo de Suscripcidn Preferente hubiera Acciones Nuevas no
suscritas, éstas seran adjudicadas, dentro del plazo de dos (2) dias habiles que comenzara el
cuarto dia habil siguiente a la finalizacién del plazo de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente (esto es, de acuerdo con el calendario previsto, los dias 5 y 6 de agosto de 2010) (el
“Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”) con el fin de distribuir las Acciones
Nuevas no suscritas entre los accionistas y/o titulares de derechos de suscripcién preferente que
hubieran solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales conforme se ha indicado
anteriormente.

No obstante, en el supuesto de que durante el Periodo de Suscripcion Preferente no se hubiese

solicitado la suscripcidn de Acciones Nuevas adicionales, el Consejo podré adelantar la apertura
del Periodo de Asignacion Discrecional.
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(b) Asignacion de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales la Entidad Agente procederd a
determinar el nimero de Acciones Nuevas no suscritas tras el Periodo de Suscripcion Preferente
y las asignard a aquellos accionistas y terceros adquirentes de derechos de suscripcion
preferente que hubieran solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales.

En el caso de que el niumero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera superior a las acciones sobrantes tras el
gjercicio del derecho de suscripcidn preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente, la
Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

1. Las Acciones Nuevas sobrantes tras el Periodo de Suscripcion Preferente se adjudicaran
de forma proporcional al volumen de Acciones Adicionales solicitado por cada accionista
o titular de derechos de suscripcion preferente. A tal efecto, se dividird el numero de
acciones sobrantes entre el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas. En caso de
fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma que resulte un nimero
entero de acciones. Los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional indicada se
redondearan también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,12345 se igualara
a0,123).

2. Si tras la aplicacion del prorrateo referido en el parrafo anterior, hubiese acciones no
adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se distribuiran una a una, por orden de menor a
mayor cuantia de la solicitud de Acciones Adicionales y, en caso de igualdad, por orden
alfabético de los accionistas que hubieran formulado dichas solicitudes, tomando la
primera posicion del campo “Nombres y Apellidos o Razéon Social”, sea cual sea su
contenido, a partir de la letra A.

3. En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera igual o inferior al
nimero de acciones sobrantes, éstas se asignaran a los peticionarios hasta cubrir
integramente sus peticiones. Las Acciones Nuevas sobrantes que resten por asignar se
asignarian, en su caso, en el Periodo de Asignacion Discrecional descrito a continuacion.

La Entidad Agente comunicara a las entidades participantes a través de las que se formularon
las respectivas solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales el nimero de Acciones
Nuevas asignadas a los solicitantes, lo que tendra lugar inmediatamente tras la finalizacion del
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. Cada entidad participante notificara por escrito
a los accionistas Y titulares de derechos de suscripcion preferente de la Sociedad que hubieran
cursado a través de ella sus solicitudes el nimero de Acciones Adicionales que les ha sido
asignado, a fin de que en el plazo de tres (3) dias a partir del fin del Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales realicen el correspondiente desembolso de las Acciones Adicionales. Las
Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales en el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales se entenderan suscritas durante el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales. Las entidades participantes se obligan y se hacen responsables en
nombre propio y por cuenta de sus suscriptores, a desembolsar, en la fecha que se indica mas
adelante, el importe correspondiente a las Acciones Adicionales solicitadas con su mediacién y
que finalmente fueran asignadas, sin perjuicio de que las entidades puedan recabar de sus
clientes la correspondiente provision de fondos para cubrir dicha responsabilidad, en cuyo caso
y, en el supuesto de que se incurriese en el supuesto de de sobre-suscripcion un vez realizado el
prorrateo, el importe correspondiente a las Acciones Adicionales no adjudicadas serd devuelto
por las entidades participantes a los suscriptores en el dia habil siguiente a la finalizacion del
periodo de adjudicacion adicional.
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La anterior notificacion servira al adjudicatario para acreditar provisionalmente su condicion de
titular, hasta que le sean entregados los justificantes acreditativos de la suscripcion.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Asignhacién de Acciones
Adicionales serd, en su caso, comunicado por la Entidad Agente a las entidades participantes y a
la Sociedad con el fin de que ésta pueda notificar el resultado de la adjudicacion en dicho
periodo a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante. Dicho hecho relevante
reflejara el niamero de Acciones Nuevas solicitadas en el Periodo de Suscripcion Preferente y,
en su caso, el resultado del prorrateo o las Acciones Nuevas adjudicadas en el Periodo de
Asignacién de Acciones Adicionales y si procede la apertura, en su caso del Periodo de
Asignacién Discrecional.

(C) Tercera vuelta: Periodo de Asignacién Discrecional
(a) Apertura del Periodo de Asignacion Discrecional

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y durante el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales no fueran suficientes para cubrir la totalidad de las
3.000.000.000 de Acciones Nuevas, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la
Sociedad no mas tarde de las 17:00 horas de Madrid del dia en el que finalice el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales. EI Consejo de Administracion de la Sociedad podra
entonces decidir la apertura de un plazo de hasta tres (3) dias naturales adicionales desde la
finalizacién del Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (el “Periodo de Asignacién
Discrecional”) durante el que podra ofrecer la suscripcion de las acciones sobrantes a quien
tenga por conveniente (las “Acciones Nuevas Sobrantes”). La apertura del Periodo de
Asignacién Discrecional sera puesta en conocimiento de la CNMV mediante hecho relevante.

(b) Asignacion de acciones en el Periodo de Asignacién Discrecional

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendra una duracién maxima de tres (3)
dias, cualquier persona fisica o juridica, sea 0 no accionista (incluyendo acreedores y accionistas
significativos de la Sociedad) y a quien el Consejo de Administracion haya ofrecido la
suscripcion de Acciones Nuevas Sobrantes podra presentar peticiones de suscripciéon de
Acciones Nuevas. Estas peticiones de suscripcion seran firmes e irrevocables.

En el Periodo de Asignaciéon Discrecional, el Consejo de Administracion de la Sociedad
otorgara preferencia en la asignacion de las Acciones Nuevas a:

(i) BAPET BV, sociedad holandesa de reciente constitucion, que ha manifestado su interés
de suscribir 650.000.000 Acciones Nuevas (“BA PET BV”), sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones.

De acuerdo con la informacion facilitada por BA PET BV a la Sociedad, los accionistas
de BA PET BV, son FIM DO DIA, SGPS, S.A., BAR-BAR-IDADE I, SGPS, S.A., y
ATANAGORAS, SGPS, S.A., sociedades portuguesas cuyo objeto social es la gestion de
participaciones sociales en otras sociedades como forma indirecta de ejercicio de
actividades economicas.

(i)  Caixa Geral de Depositos, S.A, actual accionista de La Seda, que se ha comprometido

irrevocablemente a suscribir 250.000.000 Acciones Nuevas, sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones; y
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(iii)  Liguidambar Inversiones Financieras, S.L., actual accionista de La Seda, que se ha
comprometido irrevocablemente a suscribir 100.000.000 Acciones Nuevas, sujeto al
cumplimiento de determinadas condiciones.

En el apartado 5.2.2 se describe la muestra de interés de BA PET BV y los compromisos de
Caixa Geral de Depésitos, S.A. y Liquidambar Inversiones Financieras, S.L., asi como las
condiciones para la efectividad de sus compromisos.

Para el supuesto que el nimero de Acciones Nuevas Sobrantes fuera inferior al que resultara de
aplicacién para cubrir los compromisos asumidos por las anteriores tres entidades, la
adjudicacién se realizaria proporcionalmente en atencion al compromiso cuantitativo efectuado
por cada una de ellas y de acuerdo con ellos.

Ademas de ofrecer las Acciones Nuevas Sobrantes a los anteriores inversores, el Consejo de
Administracion podra asimismo ofrecer a su discrecion Acciones Nuevas Sobrantes a terceros
inversores quienes podran aceptar o rechazar su ofrecimiento.

Como se ha indicado en el apartado 5.1.1 anterior, para la validez del “Scheme of
Arrangement”, se debera alcanzar en el aumento de capital objeto de la Presente Nota sobre las
Acciones un nivel de aportaciones dinerarias de al menos 150 millones de euros. Verificado el
cumplimiento de esta condicion las Acciones Nuevas Sobrantes serdn adjudicadas por el
Consejo de Administracién proporcionalmente entre todas las entidades acreditantes en el
Préstamo Sindicado que tiene formalizado la Sociedad en compensacion de parte de los créditos
gue éstas ostentan frente a La Seda de conformidad con las reglas de aplicacién del “Scheme of
Arrangement” sobre el que se ha informado anteriormente en el apartado 5.1.1 anterior. De
acuerdo con lo establecido en el “Scheme of Arrangement”, el importe maximo a capitalizar por
la conversion de los créditos seria de 150 millones de euros. En todo caso, los préstamos —por el
importe a capitalizar- estaran en dicho momento totalmente liquidos y seran vencidos y
exigibles. A estos efectos y como complemento al informe que se emiti6 por el auditor de la
Sociedad con ocasion de la Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 17 de
diciembre de 2009, que fue puesto a disposicion de los accionistas con motivo de la
convocatoria de la misma y los acuerdos adoptados en la propia Junta, el propio auditor de la
Sociedad, PricewaterhouseCoopers, certificara dicho extremo conforme a lo establecido en el
articulo 156 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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Se adjunta a continuacion listado de los préstamos a fecha 30 de junio de 2010, facilitado por la

entidad agente, los cuales podran variar a la fecha de capitalizacion de los mismos:

PRIMARIES/ ASSIGNEES [ ACO/CAPEXFACILTY [ oo | % [ REVOLVINGFRacmy | oov | % TERM & oo [ % TERMB [ v [ % TOTAL [oov [ = ]
DEUTSCHE B AG,HOST B - E - - ER - EUR - 106774776 EUR 405 1106772776 EUR 182
AIB-TARA HILL EUR EUR EUR 5158474.48  EUR 189 515847448 EUR 085
AQUILAE CLO Il PLC - ER - - ER - - EWR - 2519237.24  EWR 0sd 257923724 EUR LT
BANCA POPOLARE FRIULADRIA SPA 351L007.18  EUR 335 257955764 EUR 330 108605051  EUR 130 - EUR - 507911533 EUR 133
BANCAIA 165642059 ELUR 158 108437 EUR 053 93780892 EUR 0.61 EUR 300536150 EUR 0.9
BANCANTABRIA 331285718 EUR 316 BX206B76  EUR 105 157579786  EUR 12 ] 601072380 EUR 03
BANCO POPUILAR ESPANOL. MADRID 173555360  EUR 167 128957083  EUR L85 99402522  EUR 065 EUR 403955765 EUR 066
BEO BILBAO VIZCAYA [BBVA) 173555360  EUR 167 233126593 EUR 299 474315480  EUR 3.10 - EUR - 582957393 EUR 145
BCO COMERCIAL PORTUGLES 5.266660.82  EUR 502 971717643 EUR 1246 070982733 EUR 1572 156E35E  EUR B25 61633000.40 EUR 1011
BOO DE VALENCIA 175555360 ELR 167 128957083  EUR L85 99402522  EUR 065 - EUR . 403955765 EUR 066
BETULA FUNDING 1BV - ER - - ER - - ER - 825355015 EUR £ 825355915 EUR 135
CAINA -BANCO DE INVESTIMENTO, 457940205  EUR 465 AT 5E781  EUR 310 176250500 EUR 150 - EUR . 1006360296 EUR 165
CAIKA IVESTALVIS CATALUNYA 175555360 ELR 167 128957053 EUR 165 9402522 EUR 065 - EUR . 403955765 EUR 066
CAINA GERAL DE DEPOSITOS, 5.4 1463820613 EUR 1385 1377263808 EUR 1764 70305493 EUR 1765 450275375 EUR 536 TOB4TESLED  EUR 1312
CAIA TARRAGONS, TARRAGONA 3507 EUR EE 157985765 EUR 130 186805050  EUR 130 515847448  EUR 158 13,13758980  EUR 217
CAIA DE AH. DEL MEDITERRANED 983857153 EUR 847 24660627 EUR 316 562738355  EUR 67 - EUR . 1503217135 EUR 286
CAJA DE AHOR MUN BURGOS 3312857.10  EUR 316 EZ06E76  EUR 105 157579786  EUR 12 EUR 601072380 EUR 08
CAIA DE AHORROS ¥ MONTE 220857144 EUR i SEM5ET  EUR 070 125053189 EUR 082 - EUR - 4007149.20  EUR 0.56
CHEVNE CREDIT OPFS CDO 1BV - ER - - ER - - EWR - 13412033.60  EWR 491 1341203362 EUR EF.
CLARE SLAND BV, - ER - - ER - - ER - 515847448 EUR 189 515847340 EUR 0Es
COMMERZEANK. &G, MADRID 175555360 ELR 167 1IW5TEEL  EUR L85 560043680 EUR 371 - EUR - 5725060.21 EUR 143
CORDIUS BANK LOANS, A SUB-FUND - R - - EWR - - ER - 411088955  EUR 150 411058955 EUR 0&?
DEUTSCHE BX, AG EUR 1041257096 EUR 1533 EUR - EUR - 10.412670.96 EUR 17
EATON VANCE COO VI PLC ELR - ER - EUR 103163490  EUR 038 103165490 EUR 017
EATON VANCE CDOX PLC - ER - - ER - - ER - 10633979 EUR 07s 106338979 EUR 034
EBN-BANCO, MADRID 276071430 EUR 26 13052956 EUR 168 381264235  EUR 249 - EUR - 788318624 EUR 17
ELEX ALPHAS.A - ER - - HR - - EUR - 670601652  EUR 245 670601652 EUR 110
FIELD POINT IV SARL ELR 108357785 EUR 139 390247642  EUR 255 HMEEITI  EUR 75 2890520508 EUR a7
FIELD POINT V' S4RL - ER - nITH0ES  EUR 028 TEIEIE03  EUR 051 SAT2ITRS6  EUR 200 647382450 EUR 106
FORTIS BANK SANY 351L107.21  EUR 335 508017283 EUR 767 1426644853  EUR 32 - EUR . 137677067 EUR 350
GOLDAMSN SACHS INTLBK - ER - - HR - - EUR - 002E7.82  EUR 388 1060263782 EUR 171
HARBOURMASTER CLO 11 BV, ELR EUR - EUR 360408400  EUR 132 360406000 EUR 058
HARBOURMASTER C10 8 BV ELR EUR - EUR IAB0ESLET  EUR 116 31085137 EUR 052
HARBOURNMASTER LOAN CORPORATION EUR EUR - EUR 972130005  EWR 356 972130005 EUR 158
HENDERSON DIVERSIFIED INCORME EUR EUR - EUR 154754233 EWR 057 154754233 EUR 0I5
HEMDERSON SECURED LOANS FUND - ER - - ER - - EWR - 5158474.48  EUR 189 515847448 EUR 085
HSBC BANK PLC -SPAIN- 5.266660.82 EUR 502 111588619 EUR 14219 2453956840  EUR 16.03 - ] - 096517550 EUR 672
HUDSO0N CLO - ER - - ER - - EWR - 5158474.48  EUR 189 515847448 EUR 085
IBERCAIA ZARAGOSSA 173555360  EUR 167 128957088 EUR L85 99402522  EUR 065 - EUR . 403955766 EUR 066
INSTITUT CATALA DE ANANCES B. 543203489 EUR 24 - ER - 1908647577 EUR 1246 EUR - 42 51851066  EUR 730
INTESA SANPADLO SPA 351100721 EUR 335 25795765 EUR 330 198605050  EUR 130 - EUR - 807911536 EUR 133
LEVERAGED LOANS EUROPE PLC - ER - - ER - - ER - AL EUR 1 300341180 EUR 050
LOMBARD STREET €101 ELR - EUR EUR 6.100169.37  EUR 226 619016937 EUR 102
MAG! FUNDING | PLC ELR - EUR EUR 2519237.24  EWR (LT 1579374 EUR 04z
METROPOLTAN LIFE INSURSNCE £O ELR - EUR EUR TIEGLIE  EUR 264 TIEELZE  EUR 118
DAKTREE EURD CRE OPFS I ELR - EUR EUR 1238033874 EUR 453 1238033874 EUR 208
OCI EURD FUND 1BV, ELR - EUR EUR 515847448  EUR 158 515847448 EUR 055
FILGRIM 5.4 RL ELR - EUR EUR 1EETIETER LR E30 1268738768 EUR an
RV EURD CDO ELR - EUR EUR 515847448  EUR 158 515847448 EUR 055
RMF EURO CDO'V PLC EUR - EUR EUR 8253550.15  EWR 302 8253550.15 EUR 135
STRAWINSKY | PLC - ER - - ER - - EWR - 515847440 EWR 199 515047440 EUR 0.5
UNICAIA 165642059 ELUR 158 108437 EUR 053 93780892 EUR 0.61 - EUR - 300536150 EUR 0.9
UNIVERSAL CREDIT 5.4- & - ER - - ER - - ER - 863762067  EUR 316 B63TEET EUR 142
UNIVERSAL CREDIT 5.4-6 EUR EUR EUR 5158474.48  EUR 189 515847448 EUR 085
UNIVERSAL CREDIT 5.4 U ELR EUR - EUR LB4B0355  EUR 060 164460355 EUR 07
TOTAL CONTR. GROSS 104,507,143.93 100.00 78,096,532.37 100,00 153,126,454 47 10000 273399.147.04 0000 60953131751 100,00

La Seda comunicara inmediatamente tras el Periodo de Asignacion Discrecional la asignacion
definitiva de Acciones Nuevas, y en todo caso, no mas tarde de las 14.00del 9 de agosto de
2010. La Entidad Agente, a su vez, comunicara inmediatamente esa adjudicacion a las
correspondientes entidades participantes, que a su vez notificaran por escrito a los adjudicatarios
finales la asignacion. Esta notificacion servira al adjudicatario para acreditar provisionalmente
su condicion de titular, hasta que le sean entregados los justificantes acreditativos de la
suscripcion. Una vez comunicadas las asignaciones de acciones en el Periodo de Asignacion
Discrecional a los inversores, sus propuestas se convertiran automaticamente en 6rdenes de
suscripcién en firme.

Del mismo modo, la Sociedad comunicard mediante hecho relevante el resultado del aumento
de capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los periodos asi
como, en su caso, el nimero de acciones finalmente suscritas como consecuencia de
compensacion de créditos frente a la Sociedad.
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(D) Calendario orientativo

La Sociedad espera que el proceso descrito tenga lugar conforme al siguiente calendario
orientativo:

ACTUACION FECHA

Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 15 de julio de 2010
Publicacion anuncio del inicio del Periodo de -
Suscripcion Preferente en el BORME 16 de julio de 2010
Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente y de
Solicitudes de Acciones Adicionales

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y
de Solicitudes de Acciones Adicionales

Asignacion de Acciones Adicionales y prorrateo, en
su caso, de las Acciones Adicionales

17 de julio de 2010

31 de julio de 2010

6 de agosto de 2010

No maés tarde de las 18:00
del 6 de agosto de 2010

Inicio Periodo de Asignacion Discrecional, en su caso

Desembolso de las Acciones Adicionales y de las
Acciones nuevas suscritas en el Periodo de 9 de agosto de 2010
Suscripcion Preferente

Asignacion Discrecional por parte del Consejo de las

; . 9 de agosto de 2010
acciones no suscritas
D_eseml_aolso de las acciones a5|gnadas 10 de agosto de 2010
discrecionalmente por el Consejo
Otorgamiento de la escritura de aumento de capital 11 de agosto de 2010
Inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil 12 de agosto de 2010
Admision a negociacion de las Acciones Nuevas 13/16 de agosto de 2010

La Sociedad ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que
se espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. No obstante, los plazos indicados
cuyo control es ajeno a la Sociedad podrian no cumplirse o el consejo de Administracion, podria
para el buen fin de la operacién, modificar alguno de los plazos y las operaciones descritas
podrian retrasarse en su ejecucion. De ser asi, La Seda lo comunicaria mediante el
correspondiente hecho relevante.

En todo caso y segun lo establecido en el “Scheme of Arrangement”, el desembolso minimo de
los 150 millones de euros al que se encuentra condicionado, se debera producir dentro de los
siete (7) dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente.

Asimismo, el “Scheme of Arrangement” establece como supuestos de incumplimiento del
mismo que (i) el aumento de capital no se inscriba en el Registro Mercantil en los cinco (5) dias
posteriores a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital, o que (ii)
las Acciones Nuevas no estén admitidas a negociacion en los veinte (20) dias posteriores a la
fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital.

(E) Cierre anticipado y suscripcién incompleta
No obstante lo previsto en los apartados anteriores, una vez haya finalizado el Periodo de
Suscripcion Preferente, la Sociedad podra dar por concluida la emisioén de forma anticipada en

cualquier momento siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrito el aumento de
capital.
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Si finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente o, en su caso, el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales y/o el Periodo de Asignacién Discrecional no se hubiese suscrito el
importe integro del Aumento de Capital, el Consejo de Administracién podra, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, acordar la suscripcion
incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente
suscrita de acuerdo con lo establecido en el citado precepto, siempre que la cifra de capital
social tras el aumento sea de, al menos, 301.067.260 euros representadas por 3.010.672.600
acciones, lo que supone la suscripcion minima de 2.383.799.199 Acciones Nuevas,
representativas de un 79,46 % de las Acciones Nuevas.

En caso de que el aumento de capital quedase suscrito parcialmente y no se alcanzase dicha
cifra, éste quedara sin efecto y se procedera en los términos del articulo 161.2 de la vigente Ley
de Sociedades Anonimas, que establece que si el acuerdo de aumento del capital social quedara
sin efecto por suscripcién incompleta de las acciones emitidas, los administradores de la
Sociedad lo publicaran tan pronto sea posible en el BORME e, inmediatamente y en todo caso,
dentro del mes siguiente a aquél en que hubiera finalizado el plazo de suscripcién, restituiran a
los suscriptores 0 consignaran a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depositos, las aportaciones realizadas. Las aportaciones realizadas por los suscriptores y que se
tengan que restituir por quedar el aumento de capital sin efecto, se devolveran sin incluir en
ningln caso cualesquiera comisiones y gastos, soportados por los suscriptores, ni el precio
satisfecho por los adquirentes de derechos a terceros y, netas de intereses.

En el caso de que el aumento de capital quedara sin efecto como se ha indicado en los parrafos
anteriores, los inversores que, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, hubiesen adquirido
derechos de suscripcion preferente, no seran restituidos en los importes pagados a terceros
accionistas y titulares de derechos de suscripcion preferente que les hubiesen vendido dichos
derechos en mercado. Sélo en el caso de que tras la adquisicion de los derechos de suscripcién
preferente, los inversores adquirentes de derechos de suscripcion preferente, los hubiesen ejercitado
en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad podréa restituirles las aportaciones realizadas
(esto es, el nominal de la accién multiplicado por el nimero de acciones que les correspondiesen).

La tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de derechos de suscripcién
preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes que libremente establezcan las entidades
participantes en Iberclear a través de las que se tramiten estas 6rdenes. Dichas comisiones y
gastos constan en los folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV vy en el Banco de
Espafia por cada una de las entidades participantes. Tal y como se ha indicado, dichas
comisiones y gastos no serian objeto de restitucién por la Sociedad en caso de que el aumento
de capital quedara sin efecto.

En caso de que el aumento de capital quedara sin efecto, la Sociedad lo comunicara al mercado
mediante hecho relevante y anuncio en el BORME.

5.1.4. Indicacioén de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

No se ha previsto ninguna causa de revocacion o suspension de la oferta, al margen de las que
pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley, del cumplimiento de una resolucién judicial o
administrativa o de lo establecido en el apartado 5.1.3 (E) anterior.

5.1.5. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

Los titulares de derechos de suscripcion preferente, bien por ser titulares de acciones de la

Sociedad o bien porque los hubiesen adquirido, tendran derecho de suscribir Acciones Nuevas
en ejercicio de los derechos de suscripcién de su propiedad conforme a lo previsto en el

58



apartado 5.1.3 anterior. No existe la posibilidad de reducir la suscripcion en el Periodo de
Suscripcion Preferente ya que las oOrdenes de suscripcion tienen el cardcter de firmes e
irrevocables.

Unicamente podra existir prorrateo durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales,
en cuyo caso, éste se comunicara dentro del dia habil siguiente a la finalizacion del indicado
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. EI importe correspondiente a la adjudicacion
de Acciones Adicionales no adjudicadas se devolvera a sus titulares, por parte de las entidades
participantes, con fecha valor del dia habil siguiente a la finalizacidn del Periodo de Asignacién
de Acciones Adicionales.

5.1.6. Detalle de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el nimero de los
valores o por el importe total de la inversion).

El nimero maximo de Acciones Nuevas que se emitiran en virtud del aumento de capital es de
3.000.000.000 de Acciones Nuevas, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas
representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par.

La cantidad de Acciones Nuevas que podran suscribir los accionistas de la Sociedad en ejercicio
del derecho de suscripcion preferente serd de 67 Acciones Nuevas por cada 14 derechos de
suscripcion preferente de la Sociedad de las que sean titulares. No hay cantidad maxima de
solicitud de Acciones Nuevas.

5.1.7. Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada.

No es posible retirar las suscripciones, ya que las mismas se formularan con caracter firme e
irrevocable. Del mismo modo, sin perjuicio de que por motivos de exceso de demanda puedan
no ser atendidas en su totalidad, las solicitudes de Acciones Adicionales se entenderan también
formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable. Sin perjuicio de lo anterior, el
importe correspondiente a la adjudicacion de Acciones Adicionales no adjudicadas se devolvera
a sus titulares por las entidades participantes, con fecha valor del dia habil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

5.1.8. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.
(A) Desembolso
(i)  Primeravuelta: Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro del valor de cada una de las Acciones Nuevas suscritas en el
Periodo de Suscripcion Preferente por los accionistas y/o los inversores que ejerciten los
correspondientes derechos de suscripcion preferente se hara efectivo en el mismo
momento de la suscripcién, a través de las entidades participantes que hayan cursado las
correspondientes ordenes de suscripcion. Las Ordenes de suscripcion que no sean
desembolsadas en estos términos se tendran por no efectuadas.

Las entidades participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripcion de
Acciones Nuevas abonarén los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente, en la forma en que ésta indique en la instruccién operativa que emita al
respecto, con fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 11:00 horas del sexto dia
habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (esto es, de acuerdo
con el calendario previsto, el dia 9 de agosto de 2010). La Entidad Agente mantendra los
fondos que le hayan sido abonados por las entidades participantes en una cuenta bancaria
abierta a su propio nombre y por cuenta de los suscriptores. El séptimo dia habil bursatil
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siguiente al de la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y una vez se
manifieste por la Sociedad la suscripcion completa (o0 incompleta, de acuerdo con lo
descrito en el apartado 5.1.1 del presente documento) de la ampliacion de capital, sujeto
a los términos del Scheme of Arrangement, la Entidad Agente procederé a abonar dichos
fondos en la cuenta de la Sociedad al efecto, neto de sus honorarios y de la provision de
fondos necesaria para hacer frente a los gastos derivados del aumento de capital (Iberclear
y Bolsas de valores), con fecha valor del mismo dia.

Si alguna de las entidades participantes que hubieran comunicado a la Entidad Agente el
ejercicio de Derechos de Suscripcion Preferente conforme a lo indicado en el apartado
5.1.3 (A) (d) anterior no efectia en su totalidad el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad
Agente tendrd por no efectuadas tales comunicaciones y solicitudes, sin responsabilidad
alguna por su parte y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la entidad participante infractora ante los accionistas o inversores que presentaron
las mencionadas comunicaciones y solicitudes en plazo ante dicha entidad.

Si alguna de las entidades participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a la suscripcién de acciones en el Periodo de Suscripcion
Preferente dentro del plazo establecido al efecto, no comunica a la Entidad Agente la
relacion de suscriptores en los términos previstos, la Entidad Agente asignara las
Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida entidad participante, todo ello
sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de la Sociedad, y
sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas
presentadas en plazo ante dicha entidad.

En el caso de que se tenga que ajustar el nimero de Acciones Nuevas solicitadas en el
Periodo de Suscripcion Preferente se estara a lo dispuesto en el apartado 5.1.3 (A)
anterior.

(if)  Segunda vuelta: Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

El desembolso integro del valor de cada una de las Acciones Adicionales que se soliciten
en el Periodo de Suscripcion Preferente y que hayan sido asignadas durante el Periodo de
Asignacién de Acciones Adicionales se hara efectivo dentro de los tres (3) dias a partir
del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales a través de las entidades participantes
ante las que se hubieran cursado las solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales.
Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean desembolsadas en estos términos se
tendran por no efectuadas.

Sin perjuicio de lo anterior, las entidades participantes podran solicitar a los suscriptores
una provision de fondos por el importe correspondiente al precio de suscripcion de las
Acciones Adicionales solicitadas en el Periodo de Suscripcion Preferente. En todo caso,
si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas en el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales a cada peticionario, segun lo establecido en el apartado 5.1.3
(B) anterior, fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por éste, la
entidad participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto
0 comision, el importe correspondiente a la provision de fondos o del exceso por lo no
adjudicado con fecha valor del dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales.

Las entidades participante ante las que se hayan cursado solicitudes de suscripcion de
Acciones Adicionales abonaran a la Entidad Agente los importes correspondientes al
desembolso de éstas, en la forma en que ésta indique en la instruccion operativa que
emita al respecto, con fecha valor del mismo dia, no méas tarde de las 11:00 horas del
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sexto dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (esto es,
de acuerdo con el calendario previsto, el dia 9 de agosto de 2010). La Entidad Agente
mantendra los fondos que le hayan sido abonados por las entidades participantes en una
cuenta bancaria abierta a su propio nombre y por cuenta de los suscriptores. El séptimo
dia hébil bursétil siguiente al de la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y
una vez se manifieste por la Sociedad la suscripcion completa (o incompleta, de acuerdo
con lo descrito en el apartado 5.1.1 del presente documento) de la ampliacion de capital,
sujeto a los términos del Scheme of Arrangement, la Entidad Agente procederd a abonar
dichos fondos en la cuenta de la Sociedad al efecto, neto de sus honorarios y de la
provision de fondos necesaria para hacer frente a los gastos derivados del aumento de
capital (Iberclear y Bolsas), con fecha valor del mismo dia.

Si alguna de las entidades participantes que hubieran comunicado a la Entidad Agente la
solicitud de suscripcion de Acciones Adicionales conforme a lo indicado en el apartado
5.1.3 (A) (d) anterior no efectGa en su totalidad el desembolso de las cantidades
correspondientes a las Acciones Adicionales asignadas dentro del plazo establecido al
efecto, la Entidad Agente asignara las Acciones Adicionales a nombre de la referida
entidad participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o
por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la entidad participante infractora ante los accionistas o inversores que
presentaron las mencionadas comunicaciones y solicitudes en plazo ante dicha entidad.

Si alguna de las entidades participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a la suscripcion de Acciones Adicionales dentro del plazo
establecido al efecto, no comunica a la Entidad Agente la relacion de suscriptores en los
términos previstos, la Entidad Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a
nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte
de la Entidad Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los
titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales presentadas en plazo ante
dicha entidad.

(iif)  Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional.

El desembolso integro del valor de suscripcion de cada accion ofrecida por el Consejo de
Administracién en el Periodo de Asignacion Discrecional debera realizarse por los
inversores adjudicatarios de las mismas dentro de los dos (2) dias habiles a partir de la
finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional a través de la Entidad Agente y del
procedimiento que ésta indique a su efecto. La hora limite para realizar el citado
desembolso seréa las 10:00 am del segundo dia habil (esto es, de acuerdo con el calendario
previsto, las 10:00 am del dia 10 de agosto de 2010). La Entidad Agente mantendra los
fondos que le hayan sido abonados por las entidades participantes con los fondos
recibidos en el Periodo de Asignacion Discrecional en una cuenta bancaria abierta a su
propio nombre y por cuenta de los suscriptores. El séptimo dia habil bursatil siguiente al
de la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y una vez se manifieste por la
Sociedad la suscripcion completa (o0 incompleta, de acuerdo con lo descrito en el
apartado 5.1.1 del presente documento) de la ampliacidon de capital, sujeto a los términos
del Scheme of Arrangement, la Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la
cuenta de la Sociedad al efecto, neto de sus honorarios y de la provision de fondos
necesaria para hacer frente a los gastos derivados del aumento de capital (lberclear y
Bolsas de valores), con fecha valor del mismo dia.

Segun se ha indicado anteriormente en el apartado 5.1.3 (C), en el caso que el aumento
de capital no hubiera quedado suscrito en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, el Consejo de Administracion de la
Sociedad asignara (i) 650.000.000 Acciones Nuevas a BA PET BV, que ha manifestado
su interés en suscribirlas, si se cumplen las condiciones citadas en el apartado 5.2.2, (ii)
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250.000.000 Acciones Nuevas a Caixa Geral de Depositos, S.A., actual accionista de La
Seda, que se ha comprometido irrevocablemente a suscribirlas, si se cumplen las
condiciones citadas en el apartado 5.2.2, y (iii) 100.000.000 Acciones Nuevas a
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L., actual accionista de La Seda, que se ha
comprometido irrevocablemente a suscribirlas, si se cumplen las condiciones citadas en el
apartado 5.2.2.

Los compromisos de suscripcion asumidos por Caixa Geral de Depositos, S.A. y
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. en el Periodo de Asignacion Discrecional, se
podran reducir en el caso de que éstas suscriban Acciones Nueves en los periodos
anteriores (esto es, durante el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de
Asignacidn de Acciones Adicionales) y en el importe de la suscripcion.

Si, tras la asignacion descrita en el parrafo anterior quedasen Acciones Nuevas Sobrantes,
el Consejo de Administracion podrd ofrecer Acciones Nuevas Sobrantes a terceros
inversores. Los terceros inversores que suscriban las Acciones Nuevas ofrecidas por el
Consejo de Administracion, deberan desembolsarlas integramente como se ha establecido
en primer parrafo de este apartado a travées de la Entidad Agente y del procedimiento que
ésta indigque a su efecto.

Si, tras los parrafos anteriores sobrasen Acciones Nuevas y se hubiera cumplido la
condicion de suscripcién de como minimo 1.500 millones de Acciones Nuevas mediante
aportaciones dinerarias, el Consejo de Administracion de la Sociedad asignara a los
acreedores en dicho momento, tal y como se explica en el apartado 5.1.3 (C) (b)
anterior, Acciones Nuevas hasta obtener la compensacion de los créditos contra la
Sociedad alli indicados y en los porcentajes referidos, con un importe maximo de 150
millones de euros. En el caso de que se les asignen Acciones Nuevas, los acreedores que
se indican en el apartado 5.1.3 (C) (b) formalizaran la suscripcién de las acciones que le
resulten ofrecidas. Para ello, conforme a la resolucion del procedimiento del “Scheme of
Arrangement” 'y previa elaboracion del informe del auditor acerca del caracter liquido,
vencido y exigible de los préstamos a capitalizar, la entidad agente en el Préstamo
Sindicado (Deutsche Bank) y La Seda, emitiran las comunicaciones escritas necesarias
identificando a los acreedores cuyos préstamos se capitalizan, subrayando asimismo los
importes de capitalizacion correspondientes a cada uno de los acreedores. La suscripcion
se efectuard conforme a los términos de dicha comunicacion, emitida conforme a la
resolucion del “Scheme of Arrangement”. Como se ha indicado, los citados créditos seran
liquidos y exigibles y se encontraran vencidos como asi lo acreditara la certificacion que
se emitira por el auditor de cuentas de la Sociedad en virtud de lo previsto en el articulo
156 de la Ley de Sociedades Andnimas, como complemento a la emitida en fecha 12 de
noviembre de 20009.

(B) Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion

Cada uno de los suscriptores de las acciones tendra derecho a obtener de la entidad participante
ante la que haya tramitado la suscripcion una copia firmada del boletin de suscripcién con el
contenido requerido por el articulo 160 de la Ley de Sociedades Andnimas, en el plazo méximo
de una semana desde que curse la solicitud de suscripcion.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendrdn vigencia hasta que sean

asignadas por Iberclear las referencias de registro correspondientes a las acciones suscritas, sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de eventuales reclamaciones o incidencias.
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(C) Entrega de las acciones

Una vez desembolsado integramente el importe de las acciones suscritas mediante aportaciones
dinerarias y, en su caso, compensacion de créditos en la forma prevista en la presente Nota
sobre las Acciones, el Consejo de Administracién o, las personas facultadas al efecto, declarara
cerrado y suscrito el aumento de capital, procediéndose a otorgar la correspondiente escritura de
Aumento de Capital ante Notario para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona. Efectuada dicha inscripcién, se hard entrega de la correspondiente escritura de
aumento de capital, debidamente inscrita, a la CNMV, a lberclear y a las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona. Las Acciones Nuevas se crearan mediante su inscripcion en el registro de
Iberclear una vez sea inscrita la ejecucion de aumento de capital en el Registro Mercantil de
Barcelona.

El mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de Iberclear se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de
los suscriptores de las Acciones Nuevas. Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a
obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion correspondientes a dichas
acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de
operaciones bursatiles.

Por altimo, esta previsto que en una fecha que no se estima posterior al dia 16 de agosto de
2010, las Acciones Nuevas se admitan a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, asi como su integracion en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado
Continuo).

En este sentido, el “Scheme of Arrangement” establece como supuestos de incumplimiento del
mismo que (i) el aumento de capital no se inscriba en el Registro Mercantil en los cinco (5) dias
posteriores a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital, o que (ii)
las Acciones Nuevas no estén admitidas a negociacion en los veinte (20) dias posteriores a la
fecha de otorgamiento de la escritura pablica de aumento de capital.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta.

La Sociedad comunicara al mercado mediante hecho relevante:

(@ Tras la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, el nimero de acciones
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y el importe resultante de
dicha suscripcion, asi como el nimero de Acciones Adicionales solicitadas;

(b)  Tras la finalizacion del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, en caso de que
se abra este periodo, el nimero de Acciones Adicionales solicitadas en el Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, el resultado del prorrateo o las Acciones Nuevas
adjudicadas en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y, finalmente, si
procede la apertura, en su caso del Periodo de Asignacion Discrecional;

(c) Tras el Periodo de Asignacién Discrecional, en caso de que éste se abra, el resultado del
aumento de capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de
los periodos asi como, en su caso, el nimero de acciones finalmente suscritas como
consecuencia de compensacion de créditos frente a la Sociedad; y
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(d) Ensu caso, que el aumento ha quedado sin efecto.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

(A) Tramitacion

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los titulares de derechos de suscripcion preferente
podrén cursar la orden de ejercicio de sus derechos de suscripcion y las solicitudes de Acciones
Adicionales ante las Entidades Participantes en cuyo registro tengan o vayan a tener inscritos
los valores en la forma que se detalla en el apartado 5.1.3 (A) anterior.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que
hayan sido trasmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualquiera
de los requisitos o instrucciones que para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota
sobre las Acciones o en la legislacién vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por
parte de La Seda vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la entidad
participante infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en plazo y forma ante dicha
entidad.

(B) Negociabilidad

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad con el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades
Anbnimas. Por tanto, los derechos de suscripcién preferente seran libremente negociados en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, sin que pueda anticiparse la valoracién que el
mercado otorgara a los mismos.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara sobre el precio de cierre
del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, de conformidad con la siguiente
formula:

o (m-C'+n-E)

m-n

Siendo:

C" = la cotizacion tedrica después de la ampliacion de capital,

C' = Cotizacion de la accion antes de la ampliacion,

d = Valor tedrico del derecho de suscripcion,

E = Precio de emisidn de las nuevas acciones procedentes de la ampliacion de capital,
m = NUmero de acciones antiguas exigidas para acudir a la ampliacion de capital,

n = NUmero de acciones nuevas a suscribir a un cierto precio de emision;

El valor tedrico del derecho de suscripcion sera la diferencia entre la cotizacion bursatil de las
acciones el dia anterior al inicio de la ampliacién y la cotizacion tedrica después de la
ampliacion.

d=C"-C"

Segun la anterior formula y a modo de ejemplo, tomando como valor de cotizacion de la accion
de La Seda el del cierre del dia 14 de julio de 2010, el valor tedrico del derecho de suscripcion
seria de 0,081 euros.
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Finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no
hayan sido ejercitados se extinguiran.

Como ya se ha puesto de manifiesto en los riesgos asociados a la presente ampliacion de capital, en
el caso de que el aumento de capital quedara sin efecto, los inversores que, durante el Periodo de
Suscripcion Preferente, hubiesen adquirido derechos de suscripcion preferente, no seran restituidos
en los importes pagados a terceros accionistas y titulares de derechos de suscripcion preferente que
les hubiesen vendido dichos derechos en mercado. S6lo en el caso de que tras la adquisicion de los
derechos de suscripcion preferente, los inversores adquirentes de derechos de suscripcion
preferente, los hubiesen ejercitado en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad podra
restituirles las aportaciones realizadas (esto es, el nominal de la accién multiplicado por el nimero
de acciones que les correspondiesen).

5.2. Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la
oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos 0 méas paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo.

El presente aumento de capital podra ser suscrito por los accionistas de la Sociedad y por
cualquier inversor que adquiera los correspondientes derechos de suscripcion preferente.
Tendran la consideracion de accionistas de la Sociedad todas aquellas personas fisicas o
juridicas que a las 23:59 horas del dia de publicacion del Anuncio de la oferta y aumento de
capital —esto es, del dia anterior al de inicio del Periodo de Suscripcién Preferente- que figuren
inscritas como tales en los registros centrales de Iberclear y sus Entidades Participantes.

Por otra parte, si sobraran Acciones Nuevas tras la finalizacion del Periodo de Asignacién de
Acciones Adicionales, cualquier persona fisica o juridica, sea o no accionista (incluyendo
acreedores y accionistas significativos de la Sociedad) y a quien el Consejo de Administracion
haya ofrecido la suscripcion de Acciones Nuevas, podra suscribir éstas Acciones Nuevas
durante el Periodo de Asignacién Discrecional. En este sentido, estd previsto que, de abrirse el
Periodo de Asignacidon Discrecional, acreedores de la Sociedad suscriban Acciones Nuevas a fin
de compensar sus créditos, total o parcialmente, que ostentan frente a la Sociedad.

5.2.2. En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision del emisor tienen intencion de suscribir la oferta, o si alguna persona
tiene intencion de suscribir més del cinco por ciento de la oferta.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, existen la siguiente manifestacion de interés
y compromisos de suscripcion de Acciones Nuevas:

a)  El 23 de junio de 2010, ciertos accionistas de BA Vidro, aglutinados a través de un
vehiculo de inversion denominado BA PET, BV, enviaron una carta (de fecha 21 de junio
de 2010) a la Sociedad y a la CNMV mostrando su interés en suscribir acciones por un
importe de 65 millones de euros siempre que se cumplan las siguientes condiciones: “(i)
la ejecucidn de la refinanciacion y consecuentemente la conversion de 150 millones de
euros por las entidades financiadoras del préstamo sindicado conforme al “Scheme of
Arrangement”, (ii) la aportacion dineraria por los actuales accionistas Caixa Capital
SCR, S.A. y Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. o cualquier entidad vinculada a
éstos, respectivamente, por un importe 25 y 10 millones de euros, (iii) la aportacion
dineraria de 50 millones de euros adicionales, por accionistas o terceros a determinar, y
(iv) asi como, gue se obtenga un compromiso liderado y/o participado por la Generalitat
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b)

de Catalunya de financiar a La Seda directa o indirectamente mediante la concesion de
cualquier medio de financiacion por un importe adicional de 50 millones de euros.

Que antes de la fecha de ejecucion del aumento de capital no se produzca ningln evento
adverso y sustancial en los mercados o en el negocio, operaciones, propiedades o
condicion (financiera o de cualquier otro tipo) de La Seda, ni que surjan pasivos ocultos
significativos o circunstancias sobrevenidas que puedan dificultar la consecucién de los
objetivos establecidos en el plan de negocio de La Seda”

La disposicién de acudir al aumento se mantendra siempre que antes del 30 de junio de
2010 exista un calendario completo, firme y con fechas ciertas para el aumento de capital
y que éste se suscriba y desembolse integramente, de forma preferible antes del 31 de
julio de 2010 y en todo caso, antes del 13 de agosto de 2010.

A los efectos aclaratorios, se hace constar que los 50 millones de euros a los que se
refiere el apartado (iv) de la carta de de BA PET, BV constituiran fondos adicionales a los
que recibiria la Sociedad en el marco del aumento de capital al que se refiere la presente
Nota sobre las Acciones.

El 28 de junio de 2010, Caixa Geral de Depdsitos, S.A. remitié a la Sociedad y a la
CNMV una carta (de fecha 21 de junio de 2010) de compromiso irrevocable de
suscripcidn de acciones en el presente aumento de capital por un importe de 25 millones
de euros. Dicho compromiso esta sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones:
(traduccion literal a efectos informativos), “Que se verifique la completa suscripcion del
aumento de capital por valor de € 300.000.000, incluyendo (i) la concretizacion de la
restructuracion de La Seda, como consecuencia de la conversion de hasta € 150.000.000
de créditos en capital por parte de las entidades financiadoras del préstamo sindicado
(if) la suscripcion y realizacion del aumento de capital por parte del accionista
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. por el importe de € 10.000.000 y de una
entidad de reconocida capacidad industrial, la sociedad BA PET, BV por valor de €
65.000.000 (iii) la intervencion en el aumento de capital de accionistas a determinar, por
valor de € 50.000.000.

Que hasta la fecha del aumento de capital no ocurra cualquier acontecimiento adverso y
materialmente relevante en los mercados, en el negocio o en el patrimonio de La Seda, o
alteracién de las circunstancias que puedan dificultar la concretizacion de los objetivos
establecidos en el plan de negocios de la Sociedad.”

El compromiso irrevocable de suscripcion del aumento de capital de Caixa Geral de
Depositos, S.A. se mantendra en vigor hasta el 31 de agosto de 2010.

El 30 de junio de 2010, Liquiddmbar Inversiones Financieras, S.L. remitio a la Sociedad
una carta de compromiso irrevocable de suscripcion de acciones en el aumento de capital
al que se alude en el presente Documento de Registro, por un importe de hasta 10
millones de euros. Dicho compromiso esta sujeto en todo caso a la condicién de “que
tenga lugar la completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital por importe de
300.000.000 de Euros, ya sea mediante aportaciones dinerarias o incluyendo, en su caso
la capitalizacion de parte de la deuda existente con las Entidades Participantes en el
Préstamo Sindicado suscrito por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. con fecha 8 de junio
de 2006 y cuya entidad agente es Deutsche Bank, London Branch AG.”

El compromiso se mantendra vigente hasta el dia 1 de septiembre de 2010 sujeto a las
condiciones indicadas.
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Copia de las anteriores cartas, se adjuntan como Anexo al Documento de Registro.

Asimismo, Don José Luis Morlanes Galindo, Presidente del Consejo de Administracion de La
Seda, ha asumido el compromiso de ejercitar la totalidad de sus derechos de suscripcion
preferente en la ampliacion de capital salvo por 7.729 derechos de suscripcion preferente a los
que ha renunciado con el propoésito de facilitar la ecuacion de canje de la ampliacion de capital
objeto del presente documento y que el nimero de acciones nuevas a suscribir mantenga
exactamente la proporcion de 67 Acciones Nuevas por cada 14 acciones antiguas.

Compromisos del Sindicato de Bancos bajo el “Scheme of Arrangement”

El Préstamo Sindicado se modifico el pasado dia 26 de mayo de 2010, con la ratificacién por
la Corte Inglesa del “Scheme of Arrangement”, conforme al acuerdo adoptado por la mayoria de
las entidades acreditantes, que ademas representaban mas del 79% del total de la deuda
sindicada.

El “Scheme of Arrangement” (en este documento el “Scheme” o el “Scheme of Arrangement”)
es un procedimiento judicial reconocido por la Ley Mercantil Inglesa acogido en “Part 26 of the
Companies Act 2006 en cuya virtud los Tribunales deciden sobre una propuesta de acuerdo entre
partes interesadas, en este caso entre La Seda y las entidades acreditantes en el Préstamo Sindicado
formalizado por La Seda. Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2009, La Seda ha estado inmersa en negociaciones para adecuar los
plazos de pago y los importes del préstamo a la nueva realidad del negocio del Grupo Seda
conforme al Plan de Reestructuracion, incluyendo la capitalizacion de deudas hasta un maximo
importe de 150 millones de euros. La Seda consigui6 el consentimiento por escrito de la mayoria
de entidades acreditantes, que ademas ostentaban méas del 79% del volumen de la deuda sindicada
(el “Lock-up Agreement”) y con este compromiso, la Sociedad present6 el 30 de abril de 2010 el
“Scheme of Arrangement” para que la Corte Inglesa extendiera los acuerdos del “Lock-up
Agreement” al resto de las entidades acreditantes. Como se ha indicado, con fecha 26 de mayo de
2010, La Seda obtuvo el fallo favorable del Tribunal Superior de Justica en Inglaterra y Gales,
bajo el denominado “Scheme of Arrangement”, ratificando los acuerdos alcanzados. La
efectividad de este acuerdo esta condicionada en sintesis al éxito de la ampliacion de capital objeto
de la presente Nota sobre las Acciones.

La ejecucion del “Scheme of Arrangement” producird una modificacion en los importes y
condiciones del Préstamo Sindicado que se resume a continuacion:

Importe principal
Pre- Post-
Tramo "Scheme™ "'Scheme™
A 145.812 235.730
B 257.855 -
C (nota 1) 100.000 -
Rotativo (“"Revolving" Facility) (nota 2) 75.000 -
PIK Facility - 192.937
578.667 428.667

Nota 1: corresponde al Tramo D (Capex) del Préstamo sindicado original.
Nota 2: corresponde al Tramo C (Rotativo) del Préstamo sindicado original.
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El acuerdo del “Scheme of Arrangement” implica la cancelacién de los tramos B, C anteriores y la
revolving facility, resultando un Unico tramo principal por importe de 236 millones de euros,
distribuido proporcionalmente entre las entidades acreditantes, a un tipo de interés referenciado al
Euribor a un afio méas un diferencial de 2,35%. La Sociedad podré elegir el periodo de calculo y
pago de intereses cada uno, dos, tres o seis meses. Esta eleccion podra realizarse al final de cada
periodo y los intereses deberan liquidarse al final del periodo elegido.

El calendario de amortizacion se alarga a 8 afios, con 2 afios de carencia en la amortizacion del
principal y se resume en la tabla siguiente:

En el aniversario de la fecha de | Porcentaje del principal del
efectiva modificacion del Préstamo | Tramo A a amortizar
Sindicado

3er afio 10

49 afio 12

5% afio 14

6° afio 16

7° afio 18

8° afio 30

El resto de las caracteristicas y condiciones del “Scheme of Arrangement” se desarrollan en el
apartado 10.3 del Documento de Registro.

5.2.3. Informacion previa sobre la adjudicacion:

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados
del emisor y otros tramos;

No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo;

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos;

No procede.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas clases de
inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas para amigos y familia) en la
asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la
inclusion en tales clases o grupos.

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza;

No procede.
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f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista;
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la que puede
cerrarse la oferta;

No procede.

h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan
las suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes de acuerdo con sus procedimientos

internos el dia 6 de agosto de 2010, no mas tarde de las 17:00 horas, el nimero de acciones

asignadas en el Periodo de Suscripcion Preferente y el nimero de Acciones asignadas en el

Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Las Entidades Participantes a su vez comunicaran a los inversores de las Acciones Nuevas el

mismo dia 6 de agosto de 2010 las acciones asignadas en el Periodo de Suscripcion Preferente y

las acciones asignadas en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

La negociacion de las Acciones Nuevas no sera posible hasta que se asignen las

correspondientes referencias en el registro de Iberclear y sus Entidades Participantes y se

admitan a negociacion.

5.2.5. Sobre-adjudicacion y «green shoe»

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de «green shoe».

No procede.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de «green shoe».

No procede.

c) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de «green shoe».

No procede.

5.3. Precios

5.3.1. Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el precio
0 cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el
método para la determinacion del precio de oferta, incluyendo una declaracion
sobre quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su
determinacion. Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador.

Las Acciones Nuevas se emitiran con un valor nominal de 0,10 euros cada una de ellas emitidas,

por tanto, a la par.
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El citado valor nominal de las Acciones Nuevas es consecuencia de que inmediatamente antes
del presente aumento de capital social, pero condicionado a la ejecucién del mismo, La Seda
reducira el capital social en 97.890.919,90 euros, mediante la disminucién del valor nominal de
cada una de las 626.873.401 acciones ordinarias con derecho a voto, que pasaran de un valor
nominal actual, previo a la reduccién y ampliacion de capital, de 0,256157 euros, a 0,10 euros,
tal como se indica en el apartado 4.6 anterior.

Para establecer el anterior valor nominal de 0,10 euros, el Consejo de Administracion ha tenido
en cuenta un Informe de Valoracion preparado por KPMG Asesores, S.L., de fecha 1 de octubre
de 2009, que tenia como objetivo la determinacion del posible rango de valores del 100% de las
acciones de La Seda a 30 de junio de 2009, de acuerdo con el Plan de Restructuracion. Se
adjunta como Anexo al Documento de Registro, copia del Informe de Valoracion de fecha 1 de
octubre de 20009.

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor. No se devengaran, a cargo de los
inversores que acudan a la emisién, gastos por la primera inscripcion de las Acciones de La
Seda en los registros contables de las Entidades Participantes en Iberclear. No obstante, las
Entidades Participantes en Iberclear que lleven cuentas de los titulares de las Acciones de La
Seda podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables. Dichas comisiones y gastos constan en
los folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de Espafia por cada
una de las Entidades Participantes.

La tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de derechos de suscripcion
preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes que libremente establezcan las Entidades
Participantes en Iberclear a través de las que se tramiten estas drdenes.

Cada suscriptor tendra que confirmar con la entidad participante respectiva ante la que tramite
las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas y las de compra o venta de derechos, las
comisiones y gastos que le seran cargados o abonados, tanto para el supuesto de que el aumento
se ejecute como para el supuesto en el que no se pueda ejecutar.

5.3.2. Proceso de publicacién del precio de oferta.

No procede.

5.3.3. Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicién
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emisiéon si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa
limitacién o supresion.

No procede mencién alguna por no haberse excluido los derechos de suscripcion preferente que
tienen los accionistas de La Seda.
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5.3.4. En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio
de oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervisién, o altos directivos o personas vinculadas,
de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el altimo afio, o
que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacién de la contribucion
publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas.

Los miembros del 6rgano de administracion, de gestion o de supervisién, y los altos directivos o
personas vinculadas suscribiran, en su caso, las Acciones Nuevas al mismo precio que el resto
de suscriptores.

Las acciones de La Seda adquiridas durante el Gltimo afio por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o de supervision o altos directivos de
La Seda o personas vinculadas han sido adquiridas a los precios que se indican en el cuadro de
mas abajo. A continuacidn, se incluye un desglose de las acciones de La Seda adquiridas
durante el ultimo afio por los miembros del consejo de administracion y otros miembros de la
alta direccion de la Sociedad, incluyendo informacion relativa a la fecha de adquisicion, el
namero de acciones adquiridas y el precio de adquisicién:

Miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad

Consejero Fecha de N° de acciones % del capital Precio por
adquisicion adquiridas social actual accion (euros)

Carlos Moreira da | 19/06/2009 500 0,000 0,34

Silva

Carlos Soria Sendra 31/03/2010 100 0,000 0,31

José  Luis  Riera | 27/04/2010 100 0,000 0,34

Andrés

Emilio Zaffignani 25/05/2010 100 0,000 0,34

La negociacion de las acciones de La Seda ha estado suspendida desde el 5 de junio de 2009

hasta el 5 de julio de 2010, por lo que las anteriores adquisiciones se realizaron con la accién de

La Seda suspendida de negociacion.

5.4. Colocacién y aseguramiento

5.4.1. Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello
el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
oferta.

No procede.

5.4.2. Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en
cada pais.

No procede.

71



5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisidn sin
compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que
no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del
importe global de la comisién de suscripcion y de la comision de colocacion.

No hay entidad aseguradora de la emision
5.4.4. Cuéndo se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento.

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o serén objeto de una solicitud de admisién a
cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en otros mercados
equivalentes, indicando los mercados en cuestiébn. Esta circunstancia debe
mencionarse, sin crear la impresién de que se aprobara necesariamente la admision a
cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores
se admitiran a cotizacion.

En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de La Seda, el
Consejo de Administracion de la Sociedad solicitara la admision a negociacion de las Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

En principio, las Acciones Nuevas serdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) como
maximo en el plazo de 7 dias habiles desde el cierre de la emisién por el Consejo de
Administracion. En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a negociacion de las
Bolsas de Valores en el plazo sefalado, La Seda se compromete a dar publicidad de forma
inmediata de los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV, sin perjuicio de la
posible responsabilidad en que pueda incurrir la Sociedad.

En este sentido, el “Scheme of Arrangement” establece como supuestos de incumplimiento del
mismo que (i) el aumento de capital no se inscriba en el Registro Mercantil en los cinco (5) dias
posteriores a la fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital, o que (ii)
las Acciones Nuevas no estén admitidas a negociacion en los veinte (20) dias posteriores a la
fecha de otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital.

Se hace constar que La Seda conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de las Acciones en los mercados organizados antes referidos, segin la
legislacion vigente y los requerimientos de los organismos Rectores, comprometiéndose a su
cumplimiento.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Las acciones de La Seda estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).
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6.3. Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la creacion de los valores para los que
se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente
valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para colocacién publica
o0 privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del nimero
y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren.

No procede.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso.

No procede.

6.5. Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya concedido
una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse actividades de
estabilizacion de precios en relacion con la oferta.

No procede.

6.5.1. El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia
de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento.

No procede.

6.5.2. Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion.

No procede.

6.5.3. Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion.

No procede.

6.5.4. El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender
los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los
vendedores hayan tenido en los Ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de
sus antecesores o personas vinculadas.

Se trata de un aumento de capital con emision de Acciones Nuevas, por lo que las acciones son
ofrecidas por la propia sociedad emisora, La Seda.

7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de
valores.

No procede
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7.3. Compromisos de no disposicién (lock-up agreements).

— Partes implicadas.
— Contenido y excepciones del acuerdo.
— Indicacion del periodo de no disposicion.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de ningin compromiso de no disposicion.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta.
A continuacién se incluye una tabla con la estimacion aproximada de los gastos —a lo que hay

que afadir el IVA correspondiente, que asumira La Seda en relacion con la emisién de las
acciones:

CONCEPTO EUROS % SOBRE TOTAL
Gastos Qe gsesoramlento legal, 650.000,00 15,69
contable, financiero, etc.
Comision Entidad Agente 150.000,00 3,62
Iberclear 12.000,00 0,29
Bolsas 9.300,00 0,23
Tasas CNMV (emision y admision) 51.000,00 1,23
Notaria, Registro Mercantil y anuncios 100.000,00 2,41
ITPy AID 3.000.000,00 72,42
Publicidad y comunicacion de la 150.000,00 3,62
Oferta
Otros no previstos 20.000,00 0,49
TOTAL 4.142.300,00 100,00

El porcentaje que representan estos gastos sobre el total de la emisién es de aproximadamente
1,38%.

El importe maximo de los ingresos netos en La Seda derivados del presente aumento de capital
sera de 295.857.700 euros, esto es 300 millones de euros, menos los 4.142.300 euros de gastos
de emision.

9.  DILUCION

9.1. Cantidady porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta.

Los accionistas de La Seda tienen derecho de suscripcion preferente en el marco del aumento de
capital objeto de este Nota sobre las Acciones. Por tanto, en el caso que ejerciten el referido

derecho no habré dilucién de su participacion en el capital social.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta.

Una vez ejecutado y cerrado el Aumento de Capital, y asumiendo que se emita el nimero
méaximo de acciones anteriormente referido, las acciones previas al Aumento de Capital
representaran un 17,284 % del capital social de la Sociedad. En consecuencia, los accionistas de
La Seda podrian ver diluida su participacién en el capital social de la sociedad.
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10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emisién, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores.

Han participado como asesores de la Sociedad:
o Cuatrecasas, Gongalves Pereira, SRL, asesores legales en Derecho espafiol de La Seda.

. GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., como Entidad Agente en el aumento de capital de la
presente Nota sobre las Acciones.

J Howarth Auditores Espafa S.L. ha sido el auditor de las cuentas anuales de la Seda y su
grupo consolidado en los Gltimos tres ejercicios cerrados (2007, 2008 y 2009).

. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha sido hombrado como auditor de las cuentas
anuales de la Seda y su grupo consolidado para los ejercicios 2010, 2011 y 2012, y
preparard, en su caso, el informe complementario al informe del 156 del Texto Refundido
de La Ley de Sociedades Andnimas preparado por Howarth Auditores Espafia S.L. en el
momento de la capitalizacién de los préstamos frente a la Sociedad.

o Ambers&Co, designada como entidad encargada de asistir a la Sociedad en las
presentaciones de la operacion al mercado, colaborar en la elaboracion de la
documentacion necesaria para facilitar la evaluacion de la ampliacion de capital por
potenciales de inversores (roadshow) y coordinar la labor de los equipos de
comunicacion, publicidad, etc. y otros asesores tanto internos como externos a la
Sociedad.

10.2. Indicacién de otra informaciéon de la nota sobre los valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproduccion
del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

El auditor de la Sociedad hasta el ejercicio 2009, HORWARTH AUDITORES ESPANA, S.L.,
ha emitido el informe que se reproduce literalmente a continuacion sobre los créditos que se
compensaran en el desembolso del aumento de capital de la presente Nota sobre las Acciones en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 156 de la Ley de Sociedades Andnimas:

“INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 156 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

A los Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A.

A los fines previstos en el articulo 156 del Texto Refundido de La Ley de Sociedades
Anonimas, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital
hasta un maximo de 150 millones de euros pro compensacion de créditos, formulada por los
Administradores el 12 de noviembre de 2009 que se presenta incluida en el apartado Cuarto
(véase punto 2 de las paginas 16 y 17) del documento contable adjunto. Hemos verificado, de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la
responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los
créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos,
vencidos, y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco arios.
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La relacién de acreedores mostrada en la pagina 16 del documento contable adjunto
muestra un detalle correspondiente a los tenedores del crédito el 9 de noviembre de 2009,
ultima informacion disponible a la fecha de dicho documento, y muestra unos saldos
correspondientes a la parte proporcional de los 150 millones de euros gque ostenta cada entidad
de crédito. El saldo total del principal del préstamo sindicado a 12 de noviembre de 2009
asciende a 578,7 millones de euros, si bien para la distribucion proporcional por entidades
también se han considerado 13,2 millones de euros por intereses. Dadas las caracteristicas del
préstamo sindicado, sobre el que se pueden efectuar transacciones en un mercado regulado, la
relacion de entidades de crédito, asi como el importe proporcional maximo de la ampliacién de
capital, podrian sufrir modificaciones al omento de su capitalizacion.

El importe de 150 millones de euros se considera el maximo importe de los créditos que
podra, en su caso, ser compensado en la ampliacion de capital. Dicho importe podria verse
reducido en funcién de las nuevas acciones que suscriban los accionistas que ostenten tal
condicion con anterioridad al inicio del periodo de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente. Unicamente se compensaran créditos por 150 millones de euros en el caso de existir
acciones sobrantes suficientes una vez finalizado el plazo de ejercicio del derecho preferente de
suscripcion y el plazo para que los accionistas, 0 en su caso los titulares de derechos de
suscripcion, soliciten la suscripcién de acciones por encima de la proporcion que les
corresponde, asi como de no existir otros suscriptores presentados por la sociedad, tal y como
resulta del primer parrafo del punto 2 de la pagina 16 del documento contable adjunto.

Tal como se menciona en el apartado Primero, 1 (v) del documento contable adjunto, la
Sociedad ha suscrito varias prorrogas sobre el préstamo sindicado, que incluye los créditos
sobre los que versa el presente informe. EL pasado 3 de noviembre las entidades financieras
acreedoras concedieron la dltima de dichas prorrogas por un nuevo plazo de 4 semanas, por lo
que a la fecha de emision del presente informe, el préstamo sindicado no se encuentra vencido,
liquido y exigible en al menos un 25 por ciento de su importe. No obstante, del primer parrafo
de la pagina 17 resulta, como condicionante, que al tiempo de la capitalizacion, en su caso,
dichos créditos a compensar estarian calificados como liquidos, vencidos y exigibles.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los Administradores, y que nos
ha sido aportado mediante documento visado por el secretario del Consejo de Administracion,
ofrece informacion respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de La
Seda de Barcelona, S.A. los cuales, a fecha de emision del presente informe no cumplen el
requisito de ser al menos en un 25 por 100 liquidos, vencidos y exigibles, todo ello sin perjuicio
de las apreciaciones efectuadas en el citado documento de que al tiempo de la capitalizacion
dichos créditos cumpliran con dicho requisito legal y con que el vencimiento de la parte
restante a capitalizar no serd superior a cinco afos. En tal caso se emitird informe especial
complementario a los efectos de constatar lo antedicho.

Este informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo
156 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

HORWARTH AUDITORES ESPANA, S.L.
Gonzalo Villares Losas
Barcelona, 12 de noviembre de 2009

Copia del Informe Especial sobre aumento de Capital por compensacion de créditos emitido por
Horwath Auditores Espafia, S.A., se adjunta como Anexo al Documento de Registro.
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10.3.

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se incluye,
y con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte
de la Nota sobre los valores.

La Sociedad ha contado con los informes de:

10.4.

Horwath Auditores Espafia, S.A., que ha emitido un Informe Especial sobre aumento de
Capital por compensacion de créditos, supuesto previsto en el articulo 156 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y que fue puesto a disposicion de los
accionistas, en la forma establecida en la letra c) del apartado 1 del articulo 144 de la Ley
de Sociedades Andnimas, al tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 17 de diciembre de 2009. Dicho Informe fue emitido en relacion a la
propuesta de aumentar el capital social hasta un maximo de 150 millones de euros por
compensacion de créditos, que se adjunta como Anexo al Documento de Registro.

PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L., domiciliada en Madrid, Calle
Almagro, 40, a los efectos de preparar un informe revisando el Plan de Reestructuracion
(“Restructuring Plan Review”), de fecha 18 de septiembre de 2009, que se adjunta como
Anexo al Documento de Registro.

KPMG Asesores, S.L., domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 95, a los efectos de
redactar el Informe de Valoracion de fecha 1 de octubre de 2009, que se adjunta como
Anexo al Documento de Registro.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ninglin hecho que haria la
informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe identificar la
fuente o fuentes de la informacion.

Los informes que se detallan en el apartado 10.3 anterior, que se adjuntan como anexos al
Documento de Registro, son una copia exacta de los informes emitidos por Horwath Auditores
Espafia, S.A., PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. y KPMG Asesores, S.L., sin
gue, a juicio de la Sociedad, las copias adjuntas al Documento de Registro omitan ningun hecho
que haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.
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11. ACTUALIZACION DE LA |INFORMACION CONTENIDA EN EL
DOCUMENTO DE REGISTRO REGISTRADO POR LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL 2 DE JULIO DE 2010

Desde la fecha de registro del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la presente
Nota sobre las Acciones la Sociedad ha tenido conocimiento de que diversas entidades del
Grupo Caixa Geral son titulares de derechos reales de prenda sobre 68.055.538 acciones de La
Seda otorgados a su favor en garantia de determinados contratos de financiacion suscritos con
las sociedades Capitance S.A.R.L., Ibersuizas Capital Fund I, S.C.R, S.A. y Jupiter SGPS, S.A.
(anteriormente Selenis SGPS, S.A.). En virtud de lo anterior, tales entidades del Grupo Caixa
Geral, en su conjunto, resultan acreedores pignoraticios de acciones de La Seda representativas
del 10,86% del capital de La Seda.

A parte de lo anterior, no se ha producido ningun otro hecho significativo que pudiera afectar a
la evaluacion de los valores o de la Sociedad por los accionistas e inversores.

Barcelona, a 15 de julio de 2010

D. José Luis Morlanes Galindo
Presidente del Consejo de Administracion
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