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Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
P° Castellana, 19

MADRID

A la atencion de dofia Patnicia Lopez

8O

RE: Comunicacién de Hecho relevante: BANESTO GARANTIZADO BOLSA EUROPEA 5, Fl
{en trémites de cambio de denominacion a BANESTQ GARANTIZADQO MULTIOPORTUNIDAD 4x4 2, F))

Madrid, a2 19 de agosto de 2004

Muy sefiores nuestros:

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 10.4 del RD 1393/1990, les comunicamos el
siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia, que sustituye al presentado con fecha 13 de agosto de
2004 y con numero de Registro de Entrada 083776:

El vencimiento de la Garantia del Fondo BANESTO GARANTIZADO BOLSA EUROPEA 5, Fl se proeducira el
préximo dia 10/09/2004. Dada la evolucién gue ha tenido el Fondo no se prevé que vaya a ser necesario ejecutar
la garantia: la Opcion expirara sin valor y el Valor Liquidativo no se vera afectado porque, actualmente, se
encuentra por encima del Valor inicial garantizado (10/09/2001).

Se va a iniciar un nuevo periode garantizado, con una nueva estructura de inversidn, y unas nuevas condiciones
de garantia y revalorizacion, que describimos a continuacion;

1.- Se va a otorgar una garantia de rentabilidad a favor de los participes, que se iniciara el dia 18/10/2004 y
finalizara el dia 17/10/2008. La citada garantia contara con un doble objetive, segin se describe a continuacion:

* El primer objetivo consistira en garantizar al participe el abono de 4 importes anuales, en las fechas y
condiciones que se detallan mas adelante, en funcion de la evolucion anual que experimenten los
subyacentes de una Cesta compuesta por las siguientes acciones: Endesa, Telefonica, Repsol, BBVA e
Inditex. Se advierte de que dado que estas acciones pertenecen a sectores diferentes presentan poca
correlacion entre ellas, lo que hace dificil que experimenten el mismo comportamiento en su cotizacion
durante el periodo de garantia.

El pago de cada unc de los importes anuales garantizades procedera siempre que, todos los valores de las
acciones integrantes de la Cesta sean iguales o superiores a sus valores en |a fecha de inicio de la garantia.

Para la fijacién del valer iniciat de las acciones de la Cesta, se tomara el mayor precio de cierre publicado por
la Sociedad de Bolsas que experimenten las indicadas acciones a lo largo del primer mes a contar desde el
inicio del periodo garantizado, es decir, desde el 18/10/2004 hasta el 18/11/2004 {ambos incluidos).

Las fechas previstas para el pago seran las que se citan a continuacion:

Afo 1: Si la media aritmética de los precios de cierre de las acciones que componen la Cesta, publicados por
la Sociedad de Bolsas y correspondientes a los dias 10, 11 y 12 de octubre de 2005, es igual o
superior a su valor inicial, entonces el dia 19/10/2005 se procedera a pagar un importe equivalente al
4% bruto de la inversion inicial del participe, el dia 18/10/2004 (o de la Inversién Mantenida si se han
realizado Reembolsos Extraordinarios).

Afig 2: Si la media aritmética de los precios de cierre de las acciones que compenen la Cesta, publicados por
la Sociedad de Bolsas y correspondientes a los dias 9, 10y 11 de octubre de 2008, es igual o superior
a su valor inicial, entonces el dia 18/10/2006 se procedera a pagar un importe equivalente al 8% bruto
de la inversidn inicial del participe, el dia 18/10/2004 (o de la Inversion Mantenida si se han realizado
Reembolsos Extracrdinarios), descontando, en su caso, el pago realizado en el afic 1.
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: Si la media aritmética de los precios de cierre de las acciones que componen la Cesta, publicados por
la Sociedad de Bolsas y correspondientes a los dias 9, 10 y 11 de octubre de 2007, es igual o superior
a su valor inicial, entonces el dia 18/10/2007 se procedera a pagar un importe equivalente af 12% bruto
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de la inversién inicial del participe, el dia 18/10/2004 (o de la Inversion Mantenida si se han realizado
Reembolsos Extraordinarios), descontando, en su caso, los pagos realizados en los afios 1 y2.

Afio 4: Si la media aritmética de los precios de cierre de las acciones que componen la Cesta. publicados por
la Sociedad de Bolsas y correspondientes a los dias 7, 8 y 9 de octubre de 2008, es igual o superior a
su valor inicial, entonces el dia 16/10/2008 se procederd a pagar un importe equivalente al 16% bruto
de la inversion inicial del participe, el dia 18/10/2004 (0. de la Inversién Mantenida si se han realizado
Reembolsos Extraordinarios) descontando, en su caso, los pagos realizados en los afios 1, 2 y3

Dichos importes se haran efectivos al participe mediante el reembolso obligatorio de las participaciones
correspondientes en las citadas fechas y a cuenta del saldo existente en el fondo en cada fecha de
reembolso. No obstante, se informa de que la cantidad neta que se abone al participe estara sujeta a la
retencion que, en su caso, proceda practicar sobre la posible plusvalia.

Se comunica que los participes que deseen quedar adheridos a la presente garantia deberan prestar su
consentimiento a los reembolsos. de ejecucion diferida los dias 19/10/2005, 18/10/2008, 18/10/2007 y
16/10/2008, citados en el apartado 1 de la presenta carta, bien mediante la devolucién a la Sociedad Gestora
de la Orden de Reembolso, debidamente firmada; o bien cursando la orden de reembolso a través de su
sucursal bancaria, '

» El segundo objetivo consistird en garantizar al participe el dia 17/10/2008 el 100% de la inversién inicial
existente el dia 18/10/2004 (o de la Inversion Mantenida si se han realizado Reembolsos Extraordinarios).

La definicion detallada y final de este objetivo de revalorizacion, asi como las fechas de observacién de los
subyacentes y demas parémetros que definen el citado objetive, constaran en el Folleto Informativo del Fondo que
se inscribira en los Registros de la CNMV.

Por ofro lado, llegado el vencimiento de este periodo garantizado gue ahora se abre, la Sociedad Gestora
determinara las caracteristicas y condiciones de revalorizacion y de garantia para un nuevo pericdo,
seleccionando, en su caso, el subyacente de referencia (ya sea éste un indice, un Valor, una Cesta de Indices o
de Valores, etc) y adaptando a tal fin la estructura de inversion de! Fondo.

2.- Garantia

Al igual que en el anterior periodo garantizado, para la consecucién de los objetivos anteriormente definidos,
Banco Espariol de Crédito, SA otorgara una garantia a favor de los participes.

3.- Comisiones:

Se madifican las comisiones de gestion, asi como las de suscripcion y reembolso, para el periodo garantizado,
que comienza el proximo 18/10/2004, quedando establecidas como siguen:

- Comision de gestion: Actualmente fijada en el 1,57% anual sobre el patrimonio, quedara establecida en el
1,80% anual sobre el patrimonio, a partir del dia 19/10/2004, inclusive.

- Comision de suscripcién: El fondo que actualmente tiene fijada una comisién de suscripcion del 5% hasta el dia
10/09/2004 inclusive. A partir del dia 19/10/2004 se establece una comisién de suscripcién del 5%. Dicha comision
no serad de aplicacion durante el periodo que medie entre la fecha de finalizacién de una garantia y ia fecha de
inicio de la siguiente, ambas inclusive, que en su caso, se establezcan.

- Comisién de reembolso: El fondo que actualmente tiene fijada una comisidn de reembolso def 5% hasta el dia
09/08/2004 inclusive. A partir del dia 19/10/2004 se establece una comision de reembolso del 5%,

Dichaoq)misién no sera de aplicacion;

- "Durante &l periodo que medie entre fa fecha de finalizacién de una garantia y la fecha de inicio de la

L siguiente, ambas inclusive, que en su caso se establezcan.

- A los reembolsos de ejecucion diferida, solicitados por los participes en el momento de a suscripcion del
Fondo, y que se ejecutaran los dias 19/10/2005, 18/10/2006, 18/10/2007 y 16/10/2008, o si alguno de estos
dias fuera inhahil, el dia habil siguiente.

- Asimismo, la comisidn de reembolso no sera de aplicacidn los dias siguientes: 18/11/2005, 17/11/2006 y
16/11/2007, o si alguno de estos dias fuera inhabil, el dia habil siguiente. Para poder ejercitar el reembolso
en dichas fechas sin aplicacion de la comisién de reembolso, la Sociedad Gestora exigira preaviso de 3 dias
habiles.
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A estos efectos, se consideran Dias Habiles todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos en todo el territorio
nacional.

4.- Cambio de denominacidn

Al objeto de adaptar la denominacién del Fondo a {as nuevas condiciones de garantia y revalorizacion, se inician
los framites para la modificacién de la denominacion del mismo, que pasara a ser BANESTO GARANTIZADO
MULTIOPORTUNIDAD 4x4 2, Fl. La inscripcion de la nueva denominaciéon serd comunicada en el proximo
Informe Trimestral.

Una vez vencida la actual garantia del Fondo, se procedera a inscribir un folleto informative en el registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, recogiendo la definicién detallada y final del objetivo de revalorizacién
asi como los deméas parametros y condiciones concernientes a la nueva estructura de garantia, y demas
modificaciones aqui descritas. En cualquier caso, la entrada en vigor de dichas modificaciones no tendra lugar
hasta que haya transcurrido, al menos, un mes desde la comunicacidn a participes.

Asimismo, se comunica que desde el dia 10/09/2004 y hasta el 18/10/2004, ambos inclusive, el fondo esta exento
de comisién de reembolso, por lo que en el casc de que los participes del Fondo no deseen mantener la inversion,
podran ordenar el reembolso en cuyo caso se ejecutaria el mismo dia de su solicitud y al valor liquidative de ese
mismo dia,
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