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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 03/05/1994

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general

Politica de inversion: GVC Gaesco Bolsalider es un fondo de Renta Variable que invierte un minimo de 75% en bolsa
espafiola. La seleccion de valores se realiza en base al andlisis fundamental, seleccionando aquellos valores cuya
cotizacion bursatil no refle-ja su valor intrinseco. GVC Gaesco Bolsalider invierte tanto en valores de alta como de baja
capitalizacion burséatil. Puede invertir tanto en valores negociados en el mercado continuo como en los corros de las
Bolsas y Mercados Espafioles.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,15 0,00 1,15 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 667.767,34 | 706.664,52 610,00 587,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
500.000,00
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 8.894 7.842 8.475 8.203
CLASE | EUR 0 0 672 526
CLASE P EUR 0 0 29 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 13,3186 11,0970 10,1155 8,0344
CLASE | EUR 14,3555 13,1406 11,7998 9,2328
CLASE P EUR 13,1954 12,1011 10,9483 8,6309

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 1,11 1,11 1,11 1,11 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 20,02 10,27 8,84 1,92 1,46 9,70 25,90 -10,85 -11,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,93 04-04-2025 -4,93 04-04-2025 -5,66 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,75 10-04-2025 2,75 10-04-2025 4,95 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,82 19,20 14,46 11,06 13,10 11,45 14,32 21,83 34,50
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
IBEX 35 19,77 24,26 14,33 12,72 13,56 13,10 13,91 19,39 34,25
VaR histérico del
o 13,82 13,82 13,91 16,47 16,35 16,47 16,78 16,90 16,21
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,62 0,61 0,63 0,63 2,50 2,49 2,50 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 9,25 9,25 2,30 1,85 11,36 27,80 -9,52 -10,49

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,78 04-03-2025 -5,64 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,22 05-03-2025 4,94 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,47 14,47 11,04 13,11 11,44 14,31 21,79 34,25
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
IBEX 35 19,77 24,26 14,33 12,72 13,56 13,10 13,91 19,39 34,25
VaR histérico del
o 13,65 13,65 13,66 16,23 16,12 16,23 16,54 16,65 15,95
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,80 1,01 0,92 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

180 30
25

15

; IIII " |

5

: ot i
"

-10
-15

] " e v v o ] s e &
8 =l =l a a i g & & & & & 4 ¥ & & & & & &
8 2 B g g g g a a g IS A AR A A A
A A AL ) A \ A A AL X
§ & &§ § § & § &§ § =& S yoE yooE v v
~ i W N 3 L ~ £ W P
5 s 33 & = 5 5 3 a3 A S~ R S S
S g 5 2 S g & 2 "/
[ 1BEX 35 — valor Liquidativo| W IBEX 35 W Rentabilidad IIC




A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 9,04 9,04 2,11 1,65 10,53 26,85 -10,18 -10,98

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,78 04-03-2025 -5,65 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,22 05-03-2025 4,96 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,46 14,46 11,05 13,11 11,44 14,31 21,83 34,50
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
IBEX 35 19,77 24,26 14,33 12,72 13,56 13,10 13,91 19,39 34,25
VaR histérico del
o 57,78 57,78 13,85 16,41 16,30 16,41 16,73 16,85 16,16
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,05 0,00 0,06 0,14 0,45 1,52 1,75 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 53.200 1.332 2
Renta Fija Internacional 134.565 2.959 2
Renta Fija Mixta Euro 47.531 1.100 3
Renta Fija Mixta Internacional 38.317 180 0
Renta Variable Mixta Euro 1.201.451 81 2
Renta Variable Mixta Internacional 174.179 3.806 4
Renta Variable Euro 93.590 4.027 12
Renta Variable Internacional 306.448 11.972 2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 76.068 2.113 3
Global 239.157 1.851 5
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 203.610 12.204 1
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 2.568.116 41.625 2,76

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.617 96,89 7.599 96,90
* Cartera interior 8.068 90,71 7.599 96,90
* Cartera exterior 549 6,17 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 288 3,24 198 2,52
(+/-) RESTO -12 -0,13 45 0,57
TOTAL PATRIMONIO 8.894 100,00 % 7.842 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.842 8.576 7.842
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,74 -26,21 -5,74 -77,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 18,20 9,69 18,20 2.081,77
(+) Rendimientos de gestion 19,50 12,25 19,50 -4,75
+ Intereses 0,03 0,11 0,03 -70,60
+ Dividendos 1,86 3,25 1,86 -40,15
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 17,48 8,75 17,48 108,85
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,13 0,14 0,13 -2,85
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,30 -2,56 -1,30 2.185,84
- Comision de gestion -1,12 -2,30 -1,12 -49,36
- Comision de depositario -0,07 -0,16 -0,07 -50,46
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,07 -0,04 -49,45
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,01 -51,43
- Otros gastos repercutidos -0,06 0,00 -0,06 2.386,54
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,32
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,32
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.894 7.842 8.894




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 8.080 90,85 7.599 96,91
TOTAL RENTA VARIABLE 8.080 90,85 7.599 96,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.080 90,85 7.599 96,91
TOTAL RV COTIZADA 537 6,04 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 537 6,04 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 537 6,04 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.617 96,89 7.599 96,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 28,93 % CONSUMO CICLICO

©15,24 % FINANCIERO

©17.17 % INDUSTRIAL

©18,20 % MATERIAS BASICAS
20,46 % OTROS

©100,00 % EURO

# 06,77 % ACCIONES
& 3,23% LIQUIDEZ

© 96,77 % ESPARA
® 3,23% LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes



SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: NO APLICA

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los
mercados. Los mercados de renta variable despideron un nuevo semestre con rentabilida des positivas a pesar de un
contexto de mercado con momentos de tensionamie nto tanto por la politica comercial estadounidense como de los
conflictos g eoestratégicos. En Europa las plazas espafiola y alemana lideraron las alzas , en EEUU recuperaron niveles
para cerrar junio en zona de maximos histéric os y los mercados emergentes registraron su mejor primer semestre desde
201 7. Tanto el indice de volatilidad VIX como el precio del barril de crudo re gistraron puntas de tension durante el periodo,
aunque volvieron de nuevo a niveles previos ante la expectativa de un escenario mejor de lo esperado a nivel de impacto
econdémico. Respecto los Bancos Centrales, el BCE continué con su politica monetaria expansiva apoyado en gran medida
por las continu as revisiones a la baja de la inflacién, aunque ya avis6 Christine Lagarde que podrian estar llegando al final
del actual ciclo de bajadas. Contrariam ente, la Reserva Federal ha mostrado un tono mas conservador a pesar de la
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desaceleracién de la inflacion, a la espera de calibrar los impactos que po drian tener en su economia la nueva politica
comercial de la Administracion Trump. Respecto la curva de tipos de mas largo plazo, continuan en niveles bajos respecto
su media histdrica, con el Bund aleméan en el 2,61% y el Tre asury a 10 afios en el 4,23%. En el mercado de divisas, si que
se evidencia un cambio relevante con la debilidad del délar, ya que su cruce con el euro se apreciaba casi un 14% en lo
gue llevamos de ejercicio para cerrar el se mestre a 1,176 dolares por euro. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas. Seguimos aprovechado la volatilidad para utilizar toda la caja disponible ¢ omprando acciones hasta el limite
legal, priorizando las compaiiias de calid ad y con mayor descuento para maximizar el potencial alcista del Fondo. c) indice
de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su gestién no
esta vinculada ni limitada por ningun indi ce de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indic e en
términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice
de referencia ha sido del 8,98% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 7,46%. Un tracking error
superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la 1IC en el periodo ha sido del 20,02%. En el mism o
periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 21,21%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacién posi tiva del 13,41% y el niUmero de
participes ha registrado una variacion posit iva de 24 participes, lo que supone una variacion del 4,09%. La rentabili dad
neta de la IIC durante el periodo ha sido del 20,02%, con un impacto to tal de los gastos soportados en el mismo periodo
del 1,23%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La |IC ha obtenido una
rentabilidad neta en el periodo de un 20,02%, a su v ez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por
GVC Gaesc o Gestidn SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el perio do del 2,76%. En el cuadro del
apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacion
gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. A nivel de
gestioén, durante el semestre aprovechamos las alzas de algunas c otizaciones para deshacer posiciones al reducirse
nuestro potencial alcista , como fue el caso de IAG, Acerinox, Edreams, BBVA o Linea Directa. Del mis mo modo, también
reducimos ligeramente la posicion en Tubacex y Gestamp, ya que el repunte de ambas cotizaciones hizo sobrepasar el
coeficiente méximo de inversién marcado por el regulador. Catalana Occidente fue la Gnica com pafiia que vendimos en su
totalidad tras la OPA recibida, siendo una venta f orzosa por motivos de liquidez al querer ser excluida de Bolsa. Con la
caja disponible, continuamos incrementando la exposicion en Cie Automotive, ya que su favorable evolucién operativa no
converge con la evolucion de la cot izacién; al igual que en Melia Hotels y Global Dominion, donde apreciamos u na
significativa divergencia entre valor y precio. También incluimos dos co mpafiias nuevas en cartera: Puig Brands y Atrys
Health. Respecto la compafiia de fragancias, que tiene en su haber marcas tan reconocidas a nivel mundia | como
Rabanne o Carolina Herrera, decidimos no acudir en su salida a Bolsa al tener un descuento de valoracion inferior al del
mercado. Sin embargo, aprovechamos la correccién de su cotizacion para iniciar posiciones con un precio de entrada un
25% inferior al de la OPV. Respecto la compaifiia ligada al sector salud, con posiciones de liderazgo en paises de habla
hispana en servicios de oncologia y diagndstico, también iniciamos posicién una vez g ue sus fundamentos han mejorado
notablemente con una mejora de margenes y g astos financieros, los cuales pensamos que todavia no se ven reflejados en
el precio de la accién. Nuestro foco en el largo plazo, juntamente con la d isciplina en valoracion, hace que no podemos
obviar negocios de calidad, co n buenos balances y con fuerte divergencia entre precio y valor. Finalmente , también
operamos de forma tactica en futuros del Ibex35 con un balance po sitivo en términos de rentabilidad. b) Operativa de
préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en
derivados y adquisicién temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de
rivados, con finalidad de inversién, en: futuros sobre Ibex que han proporc ionado un resultado global de 11287,01 euros.
La remuneracién media obtenida por la liguidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra
informacion sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el
articulo 48.1j del RIIC, la l1IC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4.
RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el
indice de referencia ha registrado una volatilidad del 16,23999999999 9998%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la
profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido.
En condiciones normales se tardaria 1,55 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS
POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las
IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestién S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes
de las IIC. GVC Gaesco Gestidon SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en
Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en
las que la posicidn global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital
social y t uvieran una antigtiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho
de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi
derado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. En
concreto durante el afio se ha votado en las Juntas de: BANCO SABADELL, BBVA, AIRBUS, LINEA DIRECTA,
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IBERPAPEL, GRUPO CATALANA, VIDRALA, ACERINOX, GLOBAL DOMINION, CIE AUTOMOTIVE, GESTAMP AUTO,
MELIA HOTELS In, TUBACEX, PU IG BRANDS, ATRIS HEALTH SA, MIQUEL Y COSTAS, IAG, DIA, FAES, SOLARIA,
TALGO , EDREAMS ODIGEO, , en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de t odas las propuestas del orden del
dia. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la
IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Muy previsiblemente
continuaremos con niveles de inversion elevados en rent a variable durante los préximos meses dada la todavia
descorrelacion entre cotizaciones y valoraciones, con el objetivo de maximizar el retorno para | os participes del Fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105065009 - Acciones|TALGO EUR 296 3,33 336 4,28
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 423 4,76 350 4,46
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 430 4,83 372 4,74
ES0105546008 - Acciones|LINEA DIRECTA ASEGURADORA EUR 419 4,71 347 4,42
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE S.A. EUR 366 4,12 152 194
ES0113211835 - Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 405 4,55 378 4,82
ES0113860A34 - Acciones|BANCO DE SABADELL EUR 405 4,56 282 3,59
ES0116920333 - ACCIONES|GPO.C.OCCIDENTE EUR 0 0,00 359 4,58
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA | EUR 0 0,00 444 5,66
ES0132105018 - Acciones|]ACERINOX EUR 790 8,88 756 9,64
ES0147561015 - Acciones|IBERPAPEL EUR 406 4,57 356 4,54
ES0164180012 - Acciones|MIQUEL Y COSTAS EUR 424 4,77 384 4,90
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 541 6,08 430 5,48
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 533 6,00 501 6,39
ES0177542018 - Acciones|INTERNATIONAL CONSOLIDATED A EUR 199 2,24 365 4,66
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA EUR 364 4,10 344 4,38
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS EUR 168 1,88 0 0,00
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL EUR 777 8,74 0 0,00
ES0105148003 - Acciones|ATRYS HEALTH EUR 128 1,44 0 0,00
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX EUR 868 9,76 742 9,46
ES0134950F36 - Acciones|FAES EUR 137 1,54 104 1,33
LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMS ODIGEO EUR 0 0,00 365 4,66
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 0 0,00 232 2,96
TOTAL RV COTIZADA 8.080 90,85 7.599 96,91
TOTAL RENTA VARIABLE 8.080 90,85 7.599 96,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.080 90,85 7.599 96,91
LU1048328220 - Acciones| EDREAMS ODIGEO EUR 271 3,05 0 0,00
NL0000235190 - Acciones| EUROPEAN AERONAUTIC DEFENSE EA EUR 266 2,99 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 537 6,04 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 537 6,04 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 537 6,04 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.617 96,89 7.599 96,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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