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1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO

1.1.1. Responsables del Folleto.

En nombre de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA, con domicilio socia en Avenida de Fernandez Ladreda
n° 8 y CI.F. G-40000192, y con C.N.A.E. n°® 6512, asumen la
responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo:

- D. Luis Miguel Goémez Fraile, con D.N.I. 51.175.251K, como
Director General Adjunto del Area Comercial.

- D. Jestis Martin Cuenca, con D.N.I. 3.435.503Q, como Jefe de
Desarrollo de Negocio.

1.1.2. Conformidad de los datos contenidos en el Folleto

Las citadas personas confirman que los datos e informaciones
contenidos en el folleto son veridicos y no existen omisiones susceptibles
de aterar la apreciacion publica de la Entidad Emisora, de la operacion
financieray de lostitulos.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES
1.2.1. Inscripcion del Folleto

El presente Folleto ha sido inscrito en e Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, seguin escrito de fecha 13 de
julio de 1999, haciendo constar que se trata de un Folleto Completo y se
refiere a un modelo RF2 “Folleto Completo de Renta Fija Simple’,
seguin lacircular 2/99 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

"El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Vaores no implica recomendacion de suscripcion de los valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad o calidad de los valores ofrecidos’.

1.2.2. Informe favorable del Organismo Supervisor

La presente emision no precisa de autorizacion y pronunciamiento
administrativo previo distinto de la verificacion y registro del folleto de
la Comision Naciona del Mercado de Valores.
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1.3.

1.4.

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS

Los estados econdmico-financieros correspondientes a los afios 1996, 1997 y
1998 han sido auditados por Ernst & Young, S.L., con Cl.F. B 78970506 y
domicilio socia en la Plaza Pablo Ruiz de Picasso, §/n, 28929 Madrid, inscritaen e
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n° S0530. De las citadas auditorias
han resultado |as siguientes salvedades:

La Entidad, siguiendo criterios de prudencia, tiene congtituido un fondo de
insolvencias por importe de 2.142 millones de pesetas, de los cuales 19 estan
dotados con cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del gercicio 1998, e cua no
esta afecto ala cobertura de riesgos especificos. Dicho fondo se presenta minorando
el epigrafe “Créditos sobre clientes’ del Balance de Situacion de la Entidad. Por
consiguiente, a 31 de diciembre de 1998, los epigrafes “ Créditos sobre Clientes’ y
“Beneficios del Ejercicio” deberian incrementarse en 2.142 millones de pesetas, de
los que 2.123 corresponden a gercicios anteriores (223 millones de pesetas en 1997
y 1.900 en 1996).

Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, la Cgja efectud una dotacién a
epigrafe “Fondo para Riesgos Generales’ con cargo a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del gercicio 1997 por 600 millones. Dicho fondo tiene e objetivo de
mantener una cobertura que asegure a la Cgja de riesgos eventuales de caracter
extraordinario que en e futuro pudieran ponerse de manifiesto. Por consiguiente, a
31 de diciembre de 1997, d epigrafe de “Fondo para Riesgos Generales’ deberia
minorarse en 600 millones de pesetas y € epigrafe “Beneficios del Ejercicio”
incrementarse en e mencionado importe.

En opinion de la empresa auditora, excepto por los efectos de las salvedades
descritaen los parrafos anteriores, las cuentas anuales de los gercicios 1998 y 1997
expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia a 31 de
diciembre de 1998 y 31 de diciembre de 1997, y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante € gercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesariay suficiente para su
interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con principios y normas
contabl es general mente aceptados aplicados uniformemente.

Se adjunta como Anexo IIl @ Informe de Auditoria de Cuentas Anuaes e
Informe de Gestion correspondientes a gercicio anua terminado el 31 de diciembre
de 1998y Estados Financieros a 30 de junio de 1999.

No procede.
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2. LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA

MISMA

2.1. CONDICIONANTES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.14.

2.15.

Importe nominal del empréstito, nUmero de valores que comprende y
numeracion de los mismos, en su caso.

El nominal a emitir ascendera a 9.000.000,00 euros (1.497.474.000
pesetas), ampliables hasta 18.000.000,00 euros (2.994.948.000 pesetas).

La emision de cédulas constara de 15.000 titulos, ampliables hasta
30.000, numerados del uno a quince mil o del uno a treinta mil, en el
caso de que se llevara a cabo la ampliacion en su totalidad.

Si con anterioridad a la fecha final del periodo de suscripcion,
hubiera sido cubierto €l importe nominal inicialmente previsto de
9.000.000,00 euros (1.497.474.000 pesetas), la Entidad emisora podra, o
bien proceder a la ampliacion del importe emitido hasta 18.000.000,00
euros (2.994.948.000 pesetas), tras la preceptiva comunicacion a los
Organismos competentes, o bien proceder a cierre de la emision en este
mismo instante.

Naturaleza y denominacidon de los valores que se emiten u ofrecen.

La emision se denominard& 212 EMISION DE CEDULAS
HIPOTECARIAS CAJA SEGOVIA y se regird por la legidacion
indicada en el punto 2.3.8. de este Folleto.

Importes nominal y efectivo de cada valor.

El importe nominal de cada titulo ser4 de 600,00 euros (99.832
pesetas). El precio de emision seraa 100%, sin prima de emision.

Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya
de soportar el suscriptor.

Laemision de los titulos sera libre de gastos para el suscriptor.
Comisiones por anotaciones en cuenta.

No es de aplicacién, ya que los valores de la presente emisién no
estaran representados en anotaciones en cuenta, sino en titulos fisicos.
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2.1.6. Cléausula de interés.

2.1.6.1. Tipo de interés nominal.

Interés indiciado y variable, pagadero por semestres vencidos,
liquidandose el primer cupdn, de fecha 15 de enero del 2000, a un
interés fijo del 2,75%.

A partir del pago del primer cupdn, €l tipo de interés a aplicar
serd el tipo de Pasivo de Referencia de las Cajas de Ahorros, que
publica CECA mensualmente en € Boletin Estadistico del Banco
de Espafia, més 0,15 puntos para e pago del segundo cupdn, y
mas 0,10 puntos para € pago de los cuatro restantes cupones,
siendo la primerarevision para € pago del cupdn que se liquidara
el 15 dejulio del 2000 .

Si no fuese posible aplicar € tipo anterior, se tomaria € tipo
correspondiente a Euribor a 1 afio del Ultimo dia hébil del mes
publicado, aplicando € criterio indicado en €l siguiente parrafo, y
gue se publica en el Boletin de Central de Anotaciones del Banco
de Esparia, menos 0,40 puntos para € pago del segundo cupon, y
menos 0,60 puntos para el pago de los cuatro restantes cupones.

El tipo de interés se revisard semestramente, es decir, con la
misma periodicidad que e pago de cupones. A tal efecto,
independientemente del tipo que corresponda aplicar, para el pago
de los cupones de fecha 15 de julio del 2000, 15 de julio del 2001
y 15julio del 2002, €l tipo de referencia sera el correspondiente a
del mes de noviembre del afio anterior al del pago del cupon. Para
el pago de los cupones de fecha 15 de enero del 2001 y 15 de
enero del 2002, € tipo de referencia sera el correspondiente al del
mes de mayo del afio anterior a del pago del cupdn.

El tipo minimo aliquidar serddel 1,50% y €l tipo méximo sera
del 4,00%, en ambos casos.

L os respectivos tipos de interés a aplicar serén publicados en €
tablén de anuncios de las Oficinas de la Cgja, con una antelacion
de 15 dias a su aplicacion, para conocimiento de los tenedores de
lostitulos.

Como dato orientativo para el inversor, se detallan los valores
gue ha experimentado €l tipo de Pasivo de Referenciade las Cagjas
de Ahorros en los meses de mayo y noviembre de los afios 1996,
1997 y 1998, meses tomados como referencia para el pago de los
cupones:
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1996 1997 1998
MAYO 5,875% 4,000% 3,125%
NOVIEMBRE 5,125% 3,625% 2,625%

Suponiendo que los tipos publicados en los meses de
noviembre de 1999 y de mayo del 2000, que sirven de referencia
para el pago de los cupones de fecha 15 de julio del 2000 y 15 de
enero del 2001, sea el mismo que e publicado en el mes de abril
de 1999 (ultimo tipo conocido), es decir e 2,125%, €l tipo de
interés que corresponderia aplicar alos 3 primeros cupones seria:

Fecha Pago Cupén | Tipo Ref. | Aumento | Tipo Interés

15/01/00 Fijo - 2,750%
15/07/00 2,125% 0,15% 2,275%
15/01/01 2,125% 0,10% 2,225%

En cuanto al tipo sustitutivo tomado como referencia para e
pago de cupones, Euribor a 1 afio, se ha comenzado a publicar en
enero de 1999, de forma que s tomamos como referencia el
Euribor a 1 afio del 30 de abril de 1999, que ha sido e 2,650%
para e pago del segundo y tercer cupdn, € tipo de interés que
corresponderia aplicar alos 3 primeros cupones seria:

Fecha Pago Cupdn | Tipo Ref. | Decremento | Tipo Interés

15/01/00 Fijo - 2,750%
15/07/00 2,650% 0,40% 2,250%
15/01/01 2,650% 0,60% 2,050%

2.1.6.2.Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de
cupones.

Los intereses se liquidaran por semestres vencidos los dias 15
de enero y 15 de julio de cada afio, siendo € pago del primer
cupdn el 15 de enero del 2000y el pago del dltimo cupdn e 15 de
julio del 2002.

El primer cup6n se abonara a los seis meses de la fecha de
emision, es decir, € 15 de enero del 2000 y correspondera a los
intereses devengados en e periodo de suscripcién, a tipo de
interés nominal del 2,75%, aplicado segun los dias naturales que
€l titulo haya permanecido suscrito.
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Teniendo en cuenta que € importe del primer cupdn completo

paraun titulo es de:
600 x 2,75x0,5
CuplOn = ------mmmmmemeee- = 8,25 euros (1.373 Pts))
100

y que los dias naturales que comprende dicho cup6n son 184
(desde el 15 dejulio de 1999 a 15 de enero del 2000), tendremos
que:

siendo:

Iy : Importe del cupdn bruto.

T: NUmero de dias naturales que ha permanecido suscrito €
titulo.

El cupdn neto sera (suponiendo una retencién del 18%):
lh = Ip x (1-0,28) = I, x 0,82

Ejemplo: Si se suscribe un titulo €l 25/8/99

8,25x 143
lp = ----mmmmmem- = 6,41 Euros (1.067 Pts.)
184

I = 6,41x0,82 = 5,26 Euros (875 Pts.)

El pago del cup6n se redizard mediante el abono en cuenta
paralos titulos depositados en la propia Entidad Emisora. Paralos
titulos no depositados en la Entidad, €l pago se realizara en
efectivo 0 abono en cuenta, previa justificacion de los cupones
facturados o de los justificantes correspondientes.

Los cinco siguientes cupones se pagarédn los dias 15 de julio
del 2000, 15 deeneroy 15 dejulio del 2001y 15 deeneroy 15 de
julio del 2002.

Dado que € tipo de interés de la presente emision es variable,
estando referenciado a indices o magnitudes que en la Union
Monetaria Europea pudieran desaparecer o modificar su actual
contenido (tanto € indice iniciamente establecido como el
sustitutivo), el indice sucesor a utilizar sera en primer lugar el
gue, en su caso, hubiera quedado fijado por la normativa que ata
efecto pudiese haber sido promulgada, en segundo lugar € que
guedara aprobado por la correspondiente asamblea de
suscriptores, y en defecto de los anteriores e que determine €
propio emisor que debera en cualquier caso buscar aquel que méas
Se aproxime por sus caracteristicas a indice precedente. Una vez

-6-
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fijado el indice sucesor, € tipo de interés se calculara conforme al
mismo.

2.1.7. Imposicién sobre la renta de las personas fisicas o juridicas derivada
de los valores objeto de emision u oferta

Las Cédulas Hipotecarias tienen el siguiente régimen fiscal:

a) Personasfisicas o juridicas residentes en Espafia

Las rentas obtenidas estaran sujetas al Impuesto de la Renta de las
Personas Fisicas 0 a Impuesto sobre Sociedades, calificandose, a efectos
tributarios, como rendimiento del capital mobiliario.

La calificacion como rendimiento del capital mobiliario es aplicable
tanto alos intereses derivados del pago de |os cupones semestrales, como
alos rendimientos derivados de la transmision, reembolso 0 amortizacion
de lostitulos.

En e supuesto de transmision, reembolso o amortizacion, se
computara como rendimiento la diferencia entre €l valor de transmision,
reembolso o amortizacién de los titulos y su valor de adquisicién o
suscripcion. Los gastos accesorios de adquisicion y engjenacion seran
computados para la cuantificaciéon del rendimiento, en tanto se
justifiguen adecuadamente.

Tanto en el supuesto de intereses por € pago de cupones, como en €
de rendimientos derivados de la transmision, reembolso o amortizacion,
el rendimiento integro obtenido estard sometido a régimen de
retenciones al tipo vigente en cada momento (en tanto no se modifique,
el tipo aplicable seradel 18%).

b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia

En & supuesto de que los titulos sean suscritos por personas fisicas
0 entidades no residentes en territorio espafiol, a entenderse obtenidas
las rentas en territorio espafol, constituyen e hecho imponible del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes, pudiendo, por tanto,
someterse a imposicion en Espafia. No obstante, deben tenerse en cuenta
las siguientes consideraciones:

* En relacion con suscriptores residentes en la Union Europea,
conforme a lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, los rendimientos del capital mobiliario satisfechos estarén
exentos del Impuesto siempre que la persona que obtiene las rentas sea
residente en otro Estado miembro de la Unién Europea, las rentas se
obtengan sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia y no
se obtengan a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal
aefectos de lalegidacion interna espafiola.

-7-
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* En relacion con residentes en paises no pertenecientes a la Unién
Europea, se estard a lo dispuesto, en su caso, en e Convenio de doble
Imposicion entre Espafiay e pais de residencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos
en los que no resulte de aplicacion la exencion, se estara a la legislacion
vigente en cada momento en funcién del tipo de renta, aplicandose, en su
caso, los tipos reducidos establecidos en € correspondiente Convenio de
doble Imposicién entre Espafiay el pais de residencia.

Tanto s las rentas obtenidas estdn exentas como s no lo estéan,
existira obligacion de presentar las correspondientes declaraciones de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes y en la Orden de 23 de diciembre de 1997 (en vigor, de
acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Derogatoria Unica, nimero 3
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes) por la que se
dictan normas de declaracion de los Impuestos sobre la Renta de las
Personas Fisicas, sobre Sociedades y sobre el Patrimonio, devengado por
obligacion real (B.O.E. de 30 diciembre de 1997).

2.1.8. Amortizacion de los valores.

2.1.8.1. Precio de Reembolso.

Las cédulas se amortizaran, libres de gastos para el tenedor, a
la par, esto es, a 600,00 euros por titulo (99.832 pesetas), a los
tres afios a partir de la fecha de emision, es decir, € 15 de julio
del 2002, mediante abono en cuenta.

2.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

- Amortizacién definitiva: A los tres anos de su emision, es
decir, e 15 dejulio del 2002, alapar.

- Amortizacion anticipada: La Entidad, desde el punto de
vista legal, podra amortizar anticipadamente, por sorteo, €l
nimero de titulos que sea necesario para restablecer € porcentagje
legalmente establecido entre el volumen de Cédulas Hipotecarias
emitidas y no vencidasy los capitales no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad que sirven de
garantia a las cédulas hipotecarias emitidas (en la actualidad, este
porcentgje esta fijado en un 90%). La fechay lugar del sorteo se
publicardn en & Boletin Oficial del Registro Mercantil y en €
tablon de anuncios de las oficinas de la Entidad Emisora;
igualmente el resultado del mismo se publicara en los mismos
medios a los tres dias siguientes de su celebracion. En € caso de
gue lafecha del sorteo no coincida con la de pago de un cupén, la
cantidad a amortizar correspondera al hominal més cupon corrido.

-8-
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La entidad emisora podra comprar, vender y pignorar sus
propios valores hipotecarios para regular e adecuado
funcionamiento en e mercado y también podra amortizar
anticipadamente dichos valores siempre que hubiera transcurrido,
al menos, un afio desde la emision de los mismos y por cualquier
causa obren en poder y posesion legitima de la entidad emisora.
Ello dentro de los limites y en las condiciones exigidas por la
regulacion, siendo actualmente el limite legal que la Caja puede
mantener en su propia cartera del 5% del volumen emitido.

La amortizacion se realizard mediante la presentacion de los
titulos en las Oficinas de la Cgja, justificando la legitimidad de la
titularidad. Una vez se haya procedido a la amortizacion, €
Secretario de la Entidad librard4 certificacion de la misma,
procediéndose a dar de baa la emision y poniendo en
conocimiento de ello a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

2.1.9. ldentificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio
financiero del empréstito.

El servicio financiero de la emisién se redizara a través de las
Oficinas de la Cga de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,
efectuandose a través de las mismas la suscripcion, pago de cupones y
amortizacion (Se adjunta como ANEXO 1l relacién de Oficinas de la
Entidad).

2.1.10. Moneda del empréstito o conjunto de valores

Lamoneda del empréstito esel EURO.

2.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito

De acuerdo con las condiciones de la emision, € cuadro financiero de
la misma queda del siguiente modo:

A) Cuadro financiero sin efectuar la ampliacion:

(En Euros)
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Periodo L Gastos Intereses L Flujos

Semestral Emision Emision Semestrales Amortizacion Totales

15/07/99 9.000.000,00 (11.837,81) 8.988.162,19
15/01/00 (123.750,00) (123.750,00)
15/07/00 (102.375,00) (102.375,00)
15/01/01 (100.125,00) (100.125,00)
15/07/01 (100.125,00) (100.125,00)
15/01/02 (100.125,00) (100.125,00)
15/07/02 (100.12500) | (9.000.000,00) | (9.100.125.000)

(En Pesetas)

Periodo L Gastos Intereses L Flujos

Semestral Emision Emision Semestrales Amortizacion Totales

15/07/99 1.497.474.000 (1.969.646) 1.495.504.354
15/01/00 (20.590.268) (20.590.268)
15/07/00 (17.033.767) (17.033.767)
15/01/01 (16.659.398) (16.659.398)
15/07/01 (16.659.398) (16.659.398)
15/01/02 (16.659.398) (16.659.398)
15/07/02 (16.659.398) | (1.497.474.000) | (1.514.133.398)

Nota: Los calculos de ambos cuadros se han realizado bajo la hipétesis de que e importe de la emision se suscribe totalmente el 15
de julio de 1999, siendo € tipo de interés del primer cupén € 2,75%, y aplicando para los siguientes cupones € tipo de
Pasivo de Referencia de las Cajas de Ahorros publicado € mes de abril de 1999, més 0,15 puntos para el pago del segundo
cupény mas 0,10 puntos parael pago de los cuatro restantes cupones, es decir € 2,275%y 2,225% respectivamente.

B) Cuadro financiero efectuando la ampliacién hasta su totalidad:

(En Euros)

Periodo L Gastos Intereses L Flujos

Semestral Emision Emision Semestrales Amortizacion Totales

15/07/99 18.000.000,00 (15.201,36) 17.984.798,64
15/01/00 (247.500,00) (247.500,00)
15/07/00 (204.750,00) (204.750,00)
15/01/01 (200.250,00) (200.250,00)
15/07/01 (200.250,00) (200.250,00)
15/01/02 (200.250,00) (200.250,00)
15/07/02 (200.250,00) | (18.000.000,00) | (18.200.250,00)

(En Pesetas)

-10-
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Periodo L Gastos Intereses L Flujos
Semestral Emision Emision Semestrales Amortizacion Totales
15/07/99 2.994.948.000 (2.529.293) 2.992.418.707
15/01/00 (41.180.535) (41.180.535)
15/07/00 (34.067.534) (34.067.534)
15/01/01 (33.318.797) (33.318.797)
15/07/01 (33.318.797) (33.318.797)
15/01/02 (33.318.797) (33.318.797)
15/07/02 (33.318797) | (2.994.948.000) | (3.028.266.797)

Nota: Los calculos de ambos cuadros se han realizado bajo la hipétesis de que e importe de la emision se suscribe totalmente el 15
de julio de 1999, siendo € tipo de interés del primer cupoén € 2,75%, y aplicando para los siguientes cupones € tipo de
Pasivo de Referencia de las Cajas de Ahorros publicado € mes de abril de 1999, més 0,15 puntos para el pago del segundo
cupény mas 0,10 puntos para€l pago de los cuatro restantes cupones, es decir € 2,275%y 2,225% respectivamente.

2.1.12. Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas
previstas para el tomador

Interés indiciado y variable. Cupon semestral.

a) Interés nominal del primer cupon (sin tener en cuenta la retencion en la
fuente): 2,75%

b) Interés neto nominal del primer cupon, deducido € 18% en concepto de
retencion en la fuente sobre rendimiento de capital mobiliario: 2,255%.

2,75 x (1-0,18) = 2,255%

cyd) T.A.E. brutaanual y T.A.E. netaanual:

La tasa anua equivalente (T.A.E.) se ha caculado segin lo

dispuesto en €l apartado 6 de la norma Octava de la Circular 8/90 del
Banco de Espafia.

De acuerdo con los célculos previstos en esta Circular, la T.A.E.

bruta y neta anual coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (T.I.R.)
brutay netaanua de la emision que a continuacion se calcula

f). Tasa interna de retorno bruta: 1,16% semestral, equivalente al 2,34%
efectivo anual.

Latasainternade retorno neta: 0,95% semestral, equivalente a 1,91%
efectivo anual.

El método de calculo ha sido e de la Tasa Interna de Retorno, cuya
formula seria:

n
o= S G
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i=1 (1+r)

lo = Inversion netarealizada.
Ci = Importe del ingreso a percibir en cada uno de los periodos "i"
que van desde 1 (primer semestre) hasta n (Ultimo semestre).

Unavez conocido "r" se obtiene su equivalente anual.
R=(1+n%-1  (Vercuadros)

siendo "k" e cociente de dividir los doce meses del afio entre €
nimero de meses que comprende el periodo de pago.

Importe de lainversion: 600,00 euros (99.832 pesetas).
Precio de suscripcion: 600,00 euros (99.832 pesetas).
Precio de reembol so: 600,00 euros (99.832 pesetas).

Fecha de emision: 15 dejulio de 1999.

Tipo de interés: Variable, pagadero por semestres vencidos.
Retencion vigente: 18%.

Plazo: 3 afos.
(En Euros)

Periodo N Interés L Flujos
Semestral Inversion Bruto Amortizacion Totales
15/07/99 (600,00) (600,00)
15/01/00 8,25 8,25
15/07/00 6,83 6,83
15/01/01 6,68 6,68
15/07/01 6,68 6,68
15/01/02 6,68 6,68
15/07/02 6,68 600,00 606,68

(En Pesetas)

Periodo N Interés L Flujos
Semestral Inversion Bruto Amortizacion Totales
15/07/99 (99.832) (99.832)
15/01/00 1.373 1.373
15/07/00 1.136 1.136
15/01/01 1.111 1.111
15/07/01 1.111 1.111
15/01/02 1.111 1.111
15/07/02 1.111 99.832 100.943

Tasade Rendimiento Semestrd .... 1,16 %
Tasa de Rendimiento Anua . 234%

2.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor
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A) Suponiendo que no se efectle la ampliacion:

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

CONCEPTO EUROS PESETAS
RegistroenlaC.N.M.V. 1.260,00 Eur. 209.646 Pts.
Publicidad y anuncios oficiales 5.409,11 Eur. 900.000 Pts.
Asesoramiento y tramitacion 2.464,15 Eur. 410.000 Pts.
Confeccion de titulos 901,52 Eur. 150.000 Pts.
Gastos Varios 1.803,03 Eur. 299.999 Pts
TOTAL 11.837,81 Eur. | 1.969.646 Pts.

Con la anterior prevision de gastos, € efectivo que ingresara el
emisor € 15 de julio de 1999, suponiendo que en esa fecha se suscribe
totalmente la emisién, serd de 8.988.162,19 euros (1.495.504.354
pesetas), con lo que le supondra un coste semestral del 1,18%,
equivaente al 2,38% efectivo anual.

B) Suponiendo que se efectlie la ampliacion en su totalidad:

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

CONCEPTO EUROS PESETAS
RegistroenlaC.N.M.V. 2.520,00 Eur. 419.293 Pts.
Publicidad y anuncios oficiales 6.010,12 Eur. 1.000.000 Pts.
Asesoramiento y tramitacion 2.464,15 Eur. 410.000 Pts.
Confeccion de titulos 1.803,04 Eur. 300.000 Pts.
Gastos Varios 2.404,05 Eur. 400.000 Pts.
TOTAL 15.201,36 Eur. 2.529.293 Pts.

Con la anterior prevision de gastos, € efectivo que ingresara el
emisor el 15 de julio de 1999, suponiendo que en esa fecha se suscribe
totalmente la emision, serd de 17.984.798,64 euros (2.992.418.707
pesetas), con lo que le supondra un coste semestral del 1,18%,
equivalente al 2,37% efectivo anual.

El método de calculo ha sido e de la Tasa Interna de Retorno, cuya

formula seria:
n
lb-G= S G
i=1 (1+1)

lo = Importe nominal dela Emision.
G = Gastos previstos de la Emision.
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2.2.

Ci = Importe de los intereses a pagar en cada uno de los periodos "i"
gue van desde 1 (primer semestre) hasta n (Gltimo semestre, en €
que se produce €l pago del cupdn y amortizacion de los titulos).

2.1.14. Evaluacién del riesgo inherente a los valores o a su emisor

No existe ninguna entidad calificadora que haya evaluado € riesgo
inherente alos valores emitidos 0 a su emisor.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORES OBJETOS DE EMISION U OFERTA

2.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicion

2.2.1.1. Colectivo de potenciales suscriptores

La presente emision esta dirigida a publico en general, por 1o
gue € colectivo de potenciales suscriptores no esta limitado de
manera alguna.

2.2.1.2. Exigencias legales de inversion

Segun e Art. 72, apartado 1, del R.D. 1289/1991, de 2 de
agosto: "Las Cédulas, Bonos y Participaciones Hipotecarias seran
admitidas en las mismas condiciones que los valores cotizados en
Bolsa para la composicion de las inversiones que constituyen 1os
Fondos de Reservas Especiales, con adscripcion de destino de las
Empresas mercantiles.

En particular serdn admitidos:

a- En la constitucion de las inversiones de | as reservas técnicas
de las Entidades de Seguros y de Capitalizacién y Ahorro.

b.- En lainversion de los recursos de Fondos de Pensiones.

c.- Para la inversion de cuaesquiera Fondos de Reserva de
Entidades financieras y no financieras, que deban cumplir
con obligaciones administrativas de inversion en valores de
rentafija cotizados en Bolsa.

Las cédulas de la presente emisién no son aptas para cubrir las
exigencias legales del coeficiente de inversion de las Sociedades y
Fondos de Inversién Mobiliarios u otras Entidades similares de
Inversion Colectiva.
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2.2.1.3. Periodo de suscripciéon

El inicio del periodo de suscripcion coincide con la fecha de
emision, € 15 de julio de 1999, finalizando € 15 de enero del
2000, en caso de gue los titulos no hayan sido suscritos en su
totalidad con anterioridad a dicha fecha.

Si cerrado el periodo de suscripcién, no se hubiese cubierto €l
importe total de la emision, el importe de los titulos no suscritos
disminuira el valor nominal de lamisma.

En e caso de que se hubiera cubierto e importe nominal
iniciamente previsto de 9.000.000,00 euros (1.497.474.000
pesetas) antes de finalizar el periodo de suscripcion, la entidad
emisora podra, o proceder a la ampliacion del importe emitido
hasta 18.000.000,00 euros (2.994.948.000 pesetas), o0 bien
proceder a cierre de laemision en este mismo instante.

2.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion

Las peticiones de suscripcion se atenderén, por orden de
recepcion, en cualquiera de las Oficinas de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia. El sistema adoptado para la
suscripcion es el de "ventanilla abierta’.

En el momento de presentar la solicitud, la Oficina comprueba
s existen titulos pendientes de suscribir; en caso afirmativo,
procede a efectuar la suscripcion "en firme", entregando a cliente
model o impreso con los datos de tal suscripcion sellado y firmado
por la Oficina, que servira a suscriptor como justificante de su
inversion.

Se asegura €l orden cronoldgico de las suscripciones, dado que
todos los terminales de las Oficinas estdn conectados con el
ordenador central de la Cajay que la operacion de suscripcion se
realiza ON-LINE, quedando ademés registradas en €
correspondiente fichero la fechay hora de la operacién.

2.2.1.5. Desembolso

El desembolso se efectuard en el momento de la suscripcion.
Los suscriptores realizaran €l desembolso en cargo en cuenta,
aplicandose en dicha cuenta las comisiones y gastos incluidas en
las Tarifas de Comisiones de la Cgja aprobadas por e Banco de
Espaia. La apertura de la cuenta no significara gasto alguno para
el suscriptor.
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2.3.

2.2.1.6. Justificantes de la suscripcion

El justificante, sellado y firmado, se entregard a cliente en €
momento de la suscripcion, sirviendo como resguardo de la
misma, sin posibilidad de negociacion.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores

2.2.2.1. Lacolocacion de los titulos la realizara directamente el emisor en
cualquierade sus oficinas.

2.2.3. Plazoy forma de entrega de los titulos definitivos de los valores

Los titulos definitivos de los valores se emitirdn dentro de los dos
meses siguientes a cierre del periodo de suscripcién, quedando
depositados en la Entidad emisora 6 a disposiciéon del titular s asi lo
solicitase, sin que se repercuta algun gasto por ello al suscriptor.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES
2.3.1. Acuerdos sociales

La presente emision de cédulas hipotecarias se realiza en virtud de los
siguientes acuerdos:

1. Asamblea General de la Entidad, celebrada € dia 15 de mayo de
1998:
La Asamblea General acordd: “Facultar a Consgo de
Administracion, Organo de Gobierno en quien delega, para que con
la maxima amplitud, pueda decidir de conformidad con la
legislacion vigente, acerca de la emisidon y puesta en circulacion de
Bonos, Obligaciones, Cuotas Participativasy Cédulas, ... ".

2. Consglo de Administracion en reunion celebrada € dia 27 de mayo
de 1999:

"Hacer uso de la autorizacién concedida por la citada Asamblea
General, celebrada e dia 15 de mayo de 1998, y en consecuencia:
Decide y aprueba la 212 Emision de Cédulas Hipotecarias Caja

Segovia.....".

3. Certificado firmado por el Director General Adjunto del Area
Comercial, en uso de las facultades concedidas por e Consgjo de
Administracion, de modificacion de la fecha de emisiéon fecha de
amortizacion, fecha de pago de cuponesy periodo de suscripcion.

Se adjuntan como ANEXO | los certificados de los acuerdos de la
Asamblea Genera y del Consgjo de Administracion, y el certificado de
modificacion de fechas indicado en € punto 3.
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2.3.2.

2.34.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

De importe total que comprende la delegacién llevada a cabo por la
Asamblea General de fecha 15 de mayo de 1998, en el Consgo de
Administracion, para que éste pueda decidir acerca de la emision de
Bonos, Obligaciones, Cuotas Participativas, Participaciones y Cédulas,
hasta un importe total de 35.000 millones de pesetas (equivalente a
210.354.236,53 euros), después de la presente emisién, queda disponible
con cargo a aquella delegacion, la cantidad de 28.510.946.000 pesetas
(171.354.236,53 euros), 0 27.013.472.000 pesetas (162.354.236,53
euros) s se llevase a cabo la ampliacion de la emision en su totalidad, al
haberse utilizado 30 millones de euros (4.991.580.000 pesetas) parala 12
Emisién de Obligaciones Subordinadas Caja Segovia, actuamente en
periodo de suscripcion.

Esta emision no contraviene los limites legales establecidos en la Ley
de Sociedad Anénimas cuando dichos limites sean de aplicacion.

En el supuesto de oferta publica de venta ...
No procede.
Autorizacion administrativa previa de la emision u oferta

La presente emision, dadas sus caracteristicas, no necesitara
autorizacion administrativa previa de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera.

No procede informar sobre este punto.
Garantias de la emision u oferta

La Cagja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, respondera del
capital e intereses de las Cédulas con caracter universal y afecta
expresamente de conformidad con el art. 12 de la Ley 2/1981 de 25 de
marzo en garantia de las cédulas, sin necesidad de inscripcion registral,
las hipotecas que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de la
Entidad emisora, de conformidad con lo regulado en la citada Ley, €
R.D. 685/82, de17 demarzo y R.D. 1.289/1991, de 2 de agosto.

De conformidad con el art. 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, los tenedores de Cédulas
Hipotecarias tendrén e carécter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el n° 3 del art. 1.923 del
Cadigo Civil, frente a cualesguiera otros acreedores, con relacion a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos afavor del emisor.

Forma de representacion de los titulos representativos

Los valores estén representados en titulos fisicos, a portador, iguales,
numerados, encuadernados en libros talonarios, agrupados en titulos
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2.4.

multiples, comprometiéndose el emisor a facilitar a suscriptor que los
solicite, los titulos de 600,00 euros (99.832 pesetas) comprensivos del
titulo multiple del que sea tenedor legitimo.

2.3.8. Legislacion aplicable

La emision de Cédulas Hipotecarias se gjustara a lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo de Regulacion del Mercado Hipotecario;
R.D. 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla determinados aspectos de
laLey 2/1981; R.D. 1623/1985, de 28 de agosto, por €l que se modifica
el R.D. 685/1982; Ley 24/1988, de 28 de julio; R.D. 1289/1991, de 2 de
agosto, por € que se modifican determinados articulos del R.D.
685/1982; R.D. 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de ventas de Valores, Orden del 12 de julio de 1.993, sobre
Folletos Informativos y otros desarrollos del R.D. 291/1992 y Circular
2/1999 de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién
en emisiones u ofertas publicas de valores.

En caso de litigio a efectos de posibles reclamaciones, seran
competentes |os Juzgados y Tribunales |legalmente determinados, en este
caso |los de Segovia.

2.3.9. Ley de circulacion de los valores

Los titulos de la presente emision son a portador y libremente
transmisibles por cualquiera de los medios admitidos en derecho, sin
necesidad de intervencion de fedatario publico siempre que la
transmisién se realice a través de una entidad de crédito que tenga acceso
al mercado hipotecario.

2.3.10. Los acuerdos sociales no contemplan la admision a negociacion en Bolsa,

ni en Mercado Secundario Organizado.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A BOLSA O A ALGUN
MERCADO SECUNDARIO ORGANIZADO

24.1.

24.2.

Mercados secundarios organizados en los que exista compromiso de
solicitar la admision a cotizacion

La Entidad emisora no solicitara la admision a cotizacién en ninglin
mercado secundario organizado.

Otros empreéstitos y valores de renta fija en circulacion admitidos a
negociacion en uno o mas mercados secundarios organizados

En la actualidad no estan admitidos a negociacion en ninglin mercado
secundario organizado ninguna de las emisiones de cédulas hipotecarias
vivas.
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2.4.2.2.Entidades que estén comprometidas a intervenir en la
contratacion secundaria

Para esta emisién no existen entidades que intervengan en la
contratacion secundaria.

A partir del pago del primer cupén, e tenedor de los titulos
podra venderlos, adquiriéndolos la Caja, slempre y cuando el
volumen de los titulos gque tuviese la misma en su propia cartera
fuese inferior a limite legal del 5% del volumen emitido (o €l que
esté vigente en su momento). Cuando la Cgja alcance dicho
limite, e tenedor de los titulos podra venderlos cuando haya
ordenes de compra para aplicar dicha venta.

El funcionamiento de estas drdenes de compra-venta de los
titulos sera el siguiente:

. Ordenes de venta.- Al tenedor de los titulos se le liquidara
abonando e 100% del valor nominal de los mismos mas el
cupdn corrido hasta esa fecha, liquidandose la comision que
esta Cgja de Ahorros tenga establecidaen € folleto de Tarifas
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores
para este tipo de operaciones - actuamente esta en un
maximo del 0,35% sobre el efectivo de la operacién con un
minimo de 6,01 euros (1.000 pesetas) -.

En el caso de que cliente tenedor de 10 titulos quisiera
venderlos € 15 de abril del 2000, y que e 2° cupdn se
liquidara a tipo de interés del 2,275% (suponiendo que €l
tipo de Pasivo de Referencia de las Cgas de Ahorros
publicado en el mes de noviembre de 1999, que sirve como
referencia para €l pago del cup6n del 15 de julio del 2000
fuese el 2,125% més 0,15 puntos), se le abonaria € nominal
de los titulos mas el cupon corrido hasta esa fecha, 6.034,13
euros (1.003.994 pesetas), importe sobre €l que se aplicariala
comision del 0,35% que supondria 21,12 euros (3.514
pesetas), resultando una T.1.R. del 2,14%.

. Ordenes de compra- El adquirente de los titulos debera
desembolsar € 100% del valor nominal y del cupdn corrido
hasta esa fecha, no liquidandose ninguna comisiéon por esta
compra.
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2.5.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

2.5.1. Finalidad de la operacién

Lafinalidad de la emisién serd la captacion de pasivo que permitirala
concesion de financiaciones fundamentalmente para operaciones
hipotecarias.

2.5.2. Cargasy servicio de la financiacion ajena

La entidad emisora no ha incurrido en ningun incumplimiento de los
pagos por intereses o por devolucion de capital.

* Emisiones de renta fija, con o sin garantias

Cargas financieras de los dos ultimos ejercicios cerrados:

1997 1998

. Cargas ] Cargas
(EnMM. de pts) Amortiz | Financ. | Amortiz | ginanc.
Cédulas Hipotecarias 112 Emision 1.7155 6,5 - -
Cédulas Hipotecarias 122 Emision 2.020,4 50,1 - -
Cédulas Hipotecarias 132 Emision - 171,2 3.535,1 9,0
Cédulas Hipotecarias 14? Emision - 352,1 4.000,0 183,9
Cédulas Hipotecarias 152 Emision - 191,8 - 191,8
Cédulas Hipotecarias 162 Emision - 175,9 - 177,3
Cédulas Hipotecarias 172 Emision - 74,5 - 70,0
Cédulas Hipotecarias 182 Emision - 62,5 - 1334
Cédulas Hipotecarias 192 Emision - - - 94,2
Cédulas Hipotecarias 202 Emision - - - 62,8
TOTAL 3.735,9 1.084,6 7.535,1 929,4

Proyeccion de cargas financieras para el ejercicio corriente:
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1999
(En MM. de pts.) Amortiz. Cargas Financ.
Cédulas Hipotecarias 152 Emision (1) 3.000,0 90,1
Cédulas Hipotecarias 162 Emision (2) 3.000,0 125,9
Cédulas Hipotecarias 172 Emision (3) - 70,3
Cédulas Hipotecarias 182 Emision (4) - 1339
Cédulas Hipotecarias 19?2 Emision (5) - 90,3
Cédulas Hipotecarias 202 Emision (6) - 139,7
Obligaciones Subordinadas 1# Emision (7) - 129,6
Cédulas Hipotecarias 212 Emision (8) ) 38,1
TOTAL 6.000,0 818,0
1999

(En MM. de euros) Amortiz. Cargas Financ.
Cédulas Hipotecarias 152 Emision (1) 18,03 0,54
Cédulas Hipotecarias 162 Emision (2) 18,03 0,76
Cédulas Hipotecarias 172 Emision (3) - 0,42
Cédulas Hipotecarias 182 Emision (4) - 0,80
Cédulas Hipotecarias 192 Emision (5) - 0,54
Cédulas Hipotecarias 202 Emision (6) - 0,84
Obligaciones Subordinadas 12 Emisién (7) - 0,87
Cédulas Hipotecarias 212 Emision (8) _ 0,23
TOTAL 36,06 5,00

Las cargas financieras para este gjercicio se han calculado sumando a los interés abonados y
periodificados hasta el 30-04-99, los intereses a pagar a partir de esta fecha, calculados segin €l tipo
deinterés del ultimo cupdn conocido.

Proyeccion de cargas financiera para los tres proximos afios:

2000 2001 2002
) Cargas ) Cargas ) Cargas
(En MM. de pts.) Amortiz. | Eipanc. | Amortiz. | Einanc. | Amortiz. | Financ.
Cédulas Hipotec. 172 Emision (3) 2.008,2 9,8 - - - -
Cédulas Hipotec. 182 Emision (4) 3.000,0 55,2 - - - -
Cédulas Hipotec. 192 Emision (5) - 89,5 3.000,0 8,4 - -
Cédulas Hipotec. 202 Emision (6) - 138,0 | 4.550,0 96,8 - -
Obligac. Subordinadas 12 Emision (7) - 187,7 - 136,3 - 121,0
Cédulas Hipotec. 212 Emision (8) - 67,7 - 66,6 | 2.994,9 35,8
TOTAL 5.008,2 547,9 7.550,0 308,0 2.994,9 156,8
2000 2001 2002
) Cargas ) Cargas ] Cargas
(En MM. de euros) Amortiz. | Einanc. | Amortiz. | Einanc. | Amortiz. | Financ.
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Cédulas Hipotec. 172 Emision (3) 12,07 0,06 - - - -
Cédulas Hipotec. 182 Emision (4) 18,03 0,33 - - - -
Cédulas Hipotec. 192 Emision (5) - 0,54 18,03 0,05 - -
Cédulas Hipotec. 20?2 Emision (6) - 0,83 27,35 0,58 - -
Obligac. Subordinadas 12 Emision (7) - 1,13 - 0,82 - 0,73
Cédulas Hipotec. 212 Emision (8) - 0,41 - 0,40 18,00 0,21
TOTAL 30,10 3,29 45,38 1,85 18,00 0,94

(1) Calculado a 6,40% (tipo de interésfijo).
(2) Cdculado d 5,91% (tipo de interésfijo).
(3) Calculado d 3,50% (tipo del  Ultimo cupdn conocido).
(4) Cdculado d 4,45% (tipo de interésfijo).
(5) Calculado a 2,975% (tipo del dltimo cupdn conocido).
(6) Caculado a 3,025% (tipo del tltimo cupon conocido).

(7) Calculado d 3,75% los cuatro primeros cupones de fecha 25-09-99, 25-03-00, 25-09-00 y 25-03-01. A
partir del 25 de marzo del 2001 € tipo aplicado corresponde a tipo de Pasivo de Referencia de las

Cajas de Ahorros publicado en €l mes de abril de 1999 mésel 0,30%, es decir & 2,425%.

(8) Cdculado a 2,75% € primer cupon, a 2,275% para e segundo cupon (tipo de Pasivo de Referencia de
las Cajas de Ahorros publicado en € mes de abril de 1999 mas 0,15%) y resto 2,225% (tipo de Pasivo
de Referencia de las Cajas de Ahorros publicado en € mes de abril de 1999 més 0,10%). Corresponde a

laemisién que se presenta para su aprobacion.

* Importe global de las demés deudas, con o sin garantias

Importe de los dos ultimos ejercicios cerrados:

(En MM. depts.) 1997 1998
Entidades de Crédito 27.969 36.330
Débitos a Clientes, Empréstitos y Deuda Subordinada 200.621 212.554
Otros Pasivos 4.790 4.962
Proyeccion para el ejercicio corriente:
(En MM. depts.) 1999
Entidades de Crédito 40.353
Débitos a Clientes, Empréstitos y Deuda Subordinada 224.504
Otros Pasivos 5.070
(En MM. de euros) 1999
Entidades de Crédito 242,53
Débitos a Clientes, Empréstitos y Deuda Subordinada 1.349,30
Otros Pasivos 30,48
Proyeccion para los dos proximos afios:
(En MM. depts.) 2000 2001
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Entidades de Crédito 42.121 57.212
Débitos a Clientes, Empréstitos y Deuda Subordinada 237.714 253.859
Otros Pasivos 5.650 6.460
(En MM. de euros) 2000 2001

Entidades de Crédito 253,15 343,85
Débitos a Clientes, Empréstitos y Deuda Subordinada 1.428,69 1.525,72
Otros Pasivos 33,96 38,83

* Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos gue haya
asumido la sociedad

Importe de los dos ultimos ejercicios cerrados:

(En MM. de pts.) 1997 1998

1.3. Fianzas, avalesy cauciones 32.087 43.889
1.4. Otros pasivos contingentes 252 266
2.2. Disponibles por terceros 29.619 50.194
2.3. Otros compromisos 78 24

Proyeccion para el ejercicio corriente:

(En MM. de pts.) 1999

1.3. Fianzas, avalesy cauciones 46.528
1.4. Otros pasivos contingentes 266
2.2. Disponibles por terceros 52.319
2.3. Otros compromisos --

(En MM. de euros) 1999

1.3. Fianzas, avalesy cauciones 279,64
1.4. Otros pasivos contingentes 1,60
2.2. Disponibles por terceros 314,44
2.3. Otros compromisos --

Proyeccién para los dos proximos afos:

(En MM. de pts)) 2000 2001
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1.3. Fianzas, avalesy cauciones 50.306 54.416
1.4. Otros pasivos contingentes 293 322
2.2. Disponibles por terceros 58.597 65.629

2.3. Otros compromisos - -

(En MM. de euros) 2000 2001

1.3. Fianzas, avalesy cauciones 302,35 327,05
1.4. Otros pasivos contingentes 1,76 1,94
2.2. Disponibles por terceros 352,18 394,44
2.3. Otros compromisos -- --
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3.

EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1.

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

3.1.1. Denominacion completa del Emisor

La Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, segun indica €l
articulo 2° de sus Estatutos Sociaes, podré utilizar en todo su giro
comercial las denominaciones de: "Caga de Ahorros de Segovia', "Caga
de Segovia' 0 "Caja-Segovia'.

Tiene su domicilio social en la Avenida Fernandez Ladreda niUmero
8 de Segovia, C.P. 40001, donde se encuentra la Direccion de la Entidad,
la Oficina Principal y los Servicios Centrales.

Actuamente cuenta ademas, con otras 17 oficinas en Segovia
capital, 52 oficinas en distintas localidades de |a provincia de Segovia, 17
oficinas en Madrid (capital y provincia) y 1 en Valadolid. (Ver relacion
de oficinasen e ANEXO II).

Su nimero de identificacion fiscal es el G-40000192.

3.1.2. Objeto Social

Segun € articulo 4° de sus Estatutos Sociales, "Su objeto social es:
Fomentar y recoger € ahorro en todas sus formas a través de una
captacion y retribucion adecuadas, haciendo productivos los fondos
propios y los que se le confien, mediante su correcta inversion,
realizando operaciones econémicas y financieras, facilitar el crédito en
todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus clientes y de la
economia provincial, regiona y nacional, redizando para €llo
operaciones activas, pasivas, de servicios, de mediacion financiera, afines
y complementarias, todo ello sin més limitaciones que las establecidas
por la legislacion en vigor; dedicando los excedentes liquidos que
consiguiere en su gestion, después de sanear e activo, a constituir
reservas y redlizar obras sociades y benéficas, para e desarrollo del
bienestar, la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas e
instituciones de la provincia de Segovia y de la region Castellano-
Leonesa".

Su C.N.A.E. esel 6512 -" Otros tipos de intermediacion monetaria'.
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3.2.  INFORMACIONES LEGALES
3.2.1. Fechay forma de constitucién de la Sociedad

La fecha de constitucion fue el dia 16 de diciembre de 1876. Lavida
social delaEntidad esilimitada

El Art. 51 de los Estatutos de la Entidad prevé, no obstante, 1o
concerniente a su disolucion o liquidacion.

Figura inscrita en el Registro de Cgjas Generales de Ahorro Popular
con el nimero sesenta, folio cuarentay tres, por Orden Ministerial de 15
de Enero de 1931, en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad
de Cadtilla'y Leon con € numero 6.0.1., y con fecha 8 de octubre de
1.992 qued6 inscrita en e Registro Mercantil de Segovia, Tomo 28
General, Folio 119, hojan® SG 560.

Los Estatutos de la Institucion, los Informes, Memorias y Cuentas
Anuaesy cuaquier otra documentacién contenida o citada en el presente
folleto, 0 cuya existencia se derive de su contenido, podran ser
consultados en e domicilio social de la Entidad, Avenida Fernandez
Ladreda, 8 de Segovia. Asimismo, €l presente folleto de emisién, que ha
sido inscrito en € registro oficial de la Comision Nacional del Mercado
de Vaores, se encuentra a disposicion del publico en el mismo domicilio
socia y en cualquierade las oficinas de la Entidad.

3.2.2. Forma juridicay legislacion especial que le sea de aplicacion

Es una Entidad de Crédito, de caracter benéfico-social, de naturaleza
y fundacion privada, exenta de lucro mercantil. Tiene personalidad
juridica propia e independiente y plena capacidad de obrar.

Como entidad de crédito, esta sujeta a toda la normativa establecida
por el Banco de Espafia y, especificamente, le sera de aplicacion la Ley
26/88, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de
crédito.
3.3.  INFORMACION SOBRE EL CAPITAL

Dd apartado 3.3.1.al 3.3.5.- No procede informar dada |a especifica naturaleza
juridicade la Entidad Emisora, a no contar con capital suscrito o desembolsado.

En su lugar, e volumen de Recursos Propios ha evolucionado de la siguiente
forma, en los tres Ultimos afios:
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a) Estructura de los Recursos Propios:

(En MM. de Pts) 31-12-96 | 31-12-97 | 31-12-98
Recursos Propios Bésicos 13.725 15.540 17.350
Reservas efectivas y expresas 12.803 14.018 15.828
Fondos riesgos generales 922 1.522 1.522
Otros Recursos Propios 3.328 3.308 3.262
Fondos Obra Social 1.830 1.810 1.764
Otros 1.498 1.498 1.498
Minoracion Recursos Propios (336) (64) a7y
TOTAL RECURSOS PROPIOS 16.717 18.784 20.441

b) Por Riesgo:

b.1) De Créditos y Contraparte:

(En MM. de Pts)) 31-12-96 31-12-97 31-12-98
Activos netos ponderados 102.574 129.062 151.748
Pasivos, Compr. y Riesgos Cont. Ponder. 24.654 17.826 23.316
Riesgos Totales Ponderados por Riesgo
de Créditosy Contraparte 127.228 146.888 175.064
Reguerimiento de Recursos Propios:
8% sobre Riesgos Totaes Ponderados 10.178 11.751 14.005

b.2.) De Tipo de Cambio:

(En MM. de Pts.) 31-12-96 31-12-97 31-12-98
Posicion Global Neta 55 163 202
Requerimientos de Recursos Propios:
8% sobre Posicion Globa Neta 5 13 16
c) Resumen:
(En MM. de Pts)) 31-12-96 31-12-97 31-12-98
Recursos Propios Minimos 10.183 11.764 14.021
Recursos Propios Computables. 16.717 18.784 20.441
Superavit Recursos Propios &/ Min. exigidos 6.534 7.020 6.420
Coeficiente de solvencia 13,14% 12,77 % 11,66%

(Nota: Los datos de los cuadros anteriores correspondientes al 31-12-96 son consolidados)
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3.3.6. Posicion que ocupa dentro de un grupo de sociedades

A 31 de diciembre de 1998, la Entidad mantiene las siguientes
inversiones en titulos de renta variable de sociedades que no cotizan en
Bolsa, que suponen una participacion igual o superior a 20% del capital
social de las mismas:

- LaPinilla, SA. con participacion del 41,41% en el capital social.

- Correduria de Seguros Caja Segovia, S.A. con participacion del 100%
en e capital social.

- Agrupacion de Servicios de Entidades Financieras (A.l.E.) con una
participacion del 33,33% en e capital social.

CAJA SEGOVIA
4 4 4
(41,41%) (100,00%) (33,33%)
CORREDURIA DE AGRUPACION SERV.
LAPINILLA, SA.. SEGUROS CAJA ENT. FIN.A.LE.
SEGOVIA, SA.

El 18 de mayo de 1998 la Cgja vendié la participacion que tenia de
Probanca, Servicios Financieros, S.A. (26,6% del capital social) al Banco
de la Provincia de Buenos Aires, por un importe de 1.285 millones de
pesetas. En cuanto ala Pinilla, en diciembre de 1997 se llev6 a cabo una
ampliacion de capital, incrementando la participacion en el capital socia
de la sociedad por parte dela Cajadel 37,84% a 41,41%.

3.4. RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS
3.4.1. Con cotizacién oficial y una participacion igual o superior al 3%

A 31 de diciembre de 1998, en ninguna de las Sociedades en que
tiene participacion la Caja se cumplen estas condiciones.

3.4.2. Sin cotizacién oficial y una participacion igual o superior al 20%

(Redondeado en MM. de Pts.)

Valor s/
% Nom. | Valor Neto | Capitaly | Rtdos. | Lipros de la

Part. Contable Reservas Sociedad
La Pinilla, S.A.
Explotacion delaEstacion delnvieno | 4141 | 368 0 889 (207) 622
Domicilio: C/ Antonio Machado, 6 - (@)
SEGOVIA.
Agrupacion Servicios A.l.E.
Prestacion servicios Entid. Financ. 33,33 0 0 0 0 0
Domicilio: P° de la Castellana, 95
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) Valor s/
% Nom. | Valor Neto | Capitaly | Rtdos. | Lipros de la

Part. Contable Reservas Sociedad
MADRID (b)
Correduria de Seguros Caja
Segovia S.A. 1000 | 10 10 20 19 39
Mediacion de seguros. ()
Domicilio:Cervantes, 17 — SEGOVIA

(Nota: Los datos estédn redondeados en millones de pesetas, por 1o que en algunas sociedades la informacién
facilitada aparece como O; por ejemplo €l valor neto contable de la Pinilla S.A. asciende a 36.796 pesetas y €l de
Agrupacion Servicios A.l.E. a 100.000 pesetas).

(a):.Datos obtenidos del Balance de Situacién al 30.06.98
(b): Datos obtenidos del Balance de Situacién al 31.12.98
(c): Datos obtenidos del Balance de Situacién al 31.12.98

Siguiendo un criterio de prudencia vaorativa, las inversiones
efectuadas en las sociedades anteriormente relacionadas se encuentran
valoradas conforme alos siguientes criterios: en el caso de la Agrupacion
de Servicios A.1.E. y de la Correduria de Seguros Caja Segovia, SA., a
coste; en el caso delaPinillaS.A. e valor neto contable es de una peseta
por accion.

La Entidad, segin consta en Balance de Situacion en la partida 7.-
“PARTICIPACIONES’ tiene un total de 94 millones de pesetas en
"Entidades de Crédito", y 1.200 millones de pesetas en "Otras
Participaciones’ en las que se incluye las sociedades enumeradas
anteriormente, La Pinilla, SAA. y Agrupacién de Servicios de Ent.
Financieras A.l.E., junto con otras que no se expresan dado € bago
porcentaje de participacion en ellas.

La participacion que la Cagja tiene en la Correduria de Seguros Caja
Segovia, SA. se incluye en la patida 8 del Baance -
“PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO”

JUSTIFICACION DE LAS PARTIDAS DEL BALANCE RELATIVAS A

LAS SOCIEDADES EN QUE PARTICIPA LA CAJA, AL 31 DE

DICIEMBRE DE 1998

7.- PARTICIPACIONES: 1.294 MM.

- Con cotizacion en Bolsa: 0O MM.
- Sin cotizacion en Bolsa: 1.294 MM.
8.- PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO: 10 MM.
- Con cotizacion en Bolsa: 0O MM.
- Sin cotizacion en Bolsa: 10 MM.
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4, PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EMISOR
4.1. PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD EMISORA

4.1.1. Descripcion de las Principales Actividades y Negocios de la Entidad
Emisora

Laactividad de la Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Segoviaen
los Ultimos gercicios y de conformidad con los Estatutos de la Entidad,
ha continuado dirigiéndose hacia el fomento y captacion de Ahorro,
haciendo productivos los fondos depositados, concediendo créditos,
realizando operaciones de desintermediacion y apoyando las empresas,
servicios financieros y cualesguiera otros, bien mediante su directa
realizacion, bien mediante la creacién, participacion, desarrollo, impulso
y fomento de cuantas sociedades e instrumentos sean precisos a efecto y
al logro de tan fundamental finalidad.

La Cga puede redlizar toda clase de operaciones financieras o
crediticias, asi como las complementarias de servicios o relacionadas de
cualquier forma con aquellos, en blsgueda de la mejora de calidad, sin
maés limitaciones que | as establecidas por lalegislacién en vigor.

Como resultado de dicha actividad, ha dedicado los excedentes
liquidos a sanear el activo, congtituir reservas y realizar Obras Sociales.
Prueba de la importancia de la actividad social que redliza la Cgaen la
provincia de Segovia, es el hecho de que la Obra Socia y Cultural de la
Caja se ha convertido en los Ultimos afios en la mayor aportacion privada
de nuestro entorno, constituyendo un verdadero “dividendo socia”,
abarcando tanto € éarea cultural, como €l area asistencial y cultural y de
desarrollo comunitario.

La Cga de Ahorros es la Entidad Financiera con mayor
participacion en la provincia de Segovia en los depésitos de ahorro, con
una cuota del 64,08% y en los créditos a sector publico y privado, con
una cuota del 52,34% a 31 de diciembre de 1998 (Fuente: Banco de
Espafia, CECA y otros).

Con la finalidad de ofrecer el meor servicio a sus clientes, Cga
Segovia estd especidizando sus servicios, teniendo actuamente
operativas:

Unidad de Empresa: Especializada en Pymes.

Unidad de Gestion de Patrimonios: Para la gestion y
asesoramiento de clientes de rentas medias-altas.

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS:
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(En MM. depts) 1996 1997 1998
VOLUMEN DE NEGOCIO:
Activo Total 234.666 255.351 276.970
Recursos Propios (a) 16.717 18.784 20.441
Débitos a Clientes (b) 187.120 200.621 212.554
Créditos sobre clientes 129.074 148.926 170.257
Carterade Valores Neta (c) 49.490 60.013 52.301
RESULTADOS:
Beneficio antes de Impuestos 2.859 3.309 3.541
Beneficio Neto 1.769 2172 2.495

(2):Segln Ley 13/92, R.D. 1343/92 y circular 5/93 del Banco de Espafia. Los datos

a 31-12-96 son consolidados.

(b):Incluyendo los Débitos Representativos de Valores Negociables.

(c):Incluyendo la Deuda del Estado.

1996 1997 1998
SERVICIOS A CLIENTES:
NUmero de Oficinas 63 73 78
NUmero de Cgeros Automaticos 77 88 96
NUmero de Tarjetas (1) 56.075 58.650 65.999
NUmerode T.P.V. 961 1172 1.536
NUmero medio de empleados (2) 542 520 534

(1):Tarjeta 6000, Tarjeta Visa Classic y Oro, Tarjeta Compra Facil, Tarjeta Gasoleo

y 15-30.

(2):Incluido €l personal afecto ala O.B.S. y aactividades atipicas.

PRODUCTOS DE ACTIVO:

* Particulares:
Consumo:

* Adquisicion de bienes (Préstamo)

* Formacion (Préstamo)

* Otros (Préstamo)

* Cuentas de crédito.
Adquisicion de vivienda.
Preavales.
Avales econdmicos.
Monte de Piedad.
Descubiertosy excedidos.

* Empresas:

Adquisicion de bienes muebles.
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Cuentas de Crédito.

Préstamos equipamiento agricultura.
Cuentas de crédito Agricultura
Promocion de viviendas
Adguisicion de inmuebles
Leasing

Descuento

Factoring clientes

Factoring proveedor

Preavales

Avales técnicos

Avales econdmicos
Descubiertosy excedidos

* Administraciones Publicas:
Créditos de tesoreria.
Préstamos para inversiones

* Convenios suscritos para operaciones de activo:

Convenios Generales:

Viviendas de Proteccion Oficial.

Vivienda Rural.

Instituto Socia de las Fuerzas Armadas (ISFAS)

Mutualidad Laboral de Funcionarios Civiles del Estado (MUFACE).
Financiacion de comercializacion agraria: Compraventa de cerdos
ibéricos/Terneros y bovinos moruchos.

Mejora de Estructuras Agrarias.

SAECA (Sociedad an6nima estatal de caucion agraria).

Financiacion de los productos pesqueros.

ICO - Lineas Pymes

Linea de financiacion de investigacion y desarrollo tecnoldgico
industrial.

L inea de financiacion a Pymes avaladas por Iberaval, S.G.R.

Sector Comercio castellano-leonés.

ADE - Agencia de desarrollo econémico.

Descuento y anticipo de certificaciones de obra emitidas por la Junta
de Castillay Leon.

Solred, SA.

Cepsa, estaciones de servicio, SA.y CepsaCard, SA.

Asistencia financiera a trabajadores autbnomos, sociedades
cooperativasy laboralesy centro especiales de empleo.

Asistencia financiera a fomento de empleo en empresas y
asociaciones de la economia social, trabajadores auténomos,
iniciativas locales de empleo e integracién de minusvalidos.

Convenios suscritos con col ectivos:
AISH - Asociacion de industriales hostel eros segovianos
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AIDESCOM - Asociacion intermunicipal para € desarrollo de la
comarca de Santa Mariala Real de Nieva.

ASAJA - Asociacion agrariajévenes agricultores de Segovia
COAG . Union de campesinos COAG - Segovia.

ASETRA - Agrupacién segoviana de empresarios de transporte.
Avicolade Voltoya, A.l.E.

Colegio oficial de farmacéuticos de Segovia.

FES - Federacién empresarial segoviana.

Ganadera Navas de Oro, S. Coop. Ltda.

LaMesta. Sociedad Cooperativa.

Lese, Sociedad Cooperativa limitada

Patronato de lafundacién Ntra. Sra. de laMisericordia

PIC - Patronal industrias de la construccion.

Colegio Oficia de Arquitectos de Cadtilla y Ledn. Demarcacion

Segovia

Convenios para empleados de Caja Segovia.

Convenios para empleados de |la Obra Social y Cultural.

PRODUCTOS DE PASIVO:
Libreta de Ahorro Vista.
Libreta Ahorro Inteligente.
Libreta de Ahorro Plazo Fijo.
Libreta de Ahorro Infantil (Chachilibreta)
Libreta de Ahorro 15-30.
Cuentas Corrientes Ordinarias y Especiales
Cuenta Corriente 15-30.
Cuenta Corriente Inteligente.
Cuentas Ordinarias alaVistay a Plazo Fijo de No Residentes.
Cuentas en Divisas "Vistay aPlazo Fijo".
Cuenta Vivienda.
Depdsito Regalo.
Deposito Bolsa.
Deposito 30 mas.
Pagarés dela Cgja.
Cédulas Hipotecarias.
Obligaciones Subordinadas
Seguro Individual de Pensiones“ Ahorro Pension”.
Pan Individual de Pensiones “Acueducto I”.
Pan Individual de Pensiones “Acueducto Tres’.
Pan de Pensiones — Sistema de Empl eo.
Plan de Pensiones — Sistema Asociado.

SERVICIOS:
Cajero Automético "Caja Permanente’.
Tarjeta 6000 Maestro.
Tarjeta Euro 6000.
Chachitarjeta.

-33-



(Lajgm s_egovia 212 EMISION CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA SEGOVIA

Tarjeta 15-30.

TarjetaVisa"Caja Segovia'.

Tarjeta Compra F&cil.

Tarjeta Gasoleo Bonificado.

Tarjeta Senior.

Domiciliacion de Nominasy Pensiones.
Domiciliacion de Becas.

Domiciliacion de Recibos y Efectos.
Domiciliacion de Subvenciones.

Gestion de Cobro de Recibosy Efectos.

Pago de Productos Agrarios y Ganaderos.
Operaciones de Intercambio con otras Entidades.
Compra-Ventade Valores.

Cobro de Interesesy Dividendos.

Custodiade Valores.

Informacién Bursitil.

Compra-Ventade Cheques de Vige.
Compra-Ventade Billetesy Divisas.

Créditos Documentarios.

Ordenes de Cobro y Pago con € exterior.

Pago de Loteriasy Quinielas.

Pago de Premiosdela"O.N.C.E.".

Recaudacion de Impuestos, Contribucion y Seguros Sociales.
Recaudacion Tasas de la Junta de Castillay Leon.
Cajas de Seguridad.

Buzon Nocturno.

Asesoramiento Financiero.

Confeccién Declaraciones |.R.P.F., sistema PADRE.
Campariias Promocionales.

Oficina Telefonica

Banca Electronica (SegoViay SegoVia Empresa).
SegurSegovia (Agencia de Seguros)

Probanca Viges.

PRODUCTOS DE DESINTERMEDIACION:
Letras del Tesoro.
Bonosy Obligaciones del Estado.
Fondos de Inversion:
FIAMMS:
- Ahorro Corporacion Cuenta Fondtesoro F.I.LA.M.M.
FIMS a corto plazo:
- CgaSegoviaRentaF.I.M.
- Ahorro Corporacion Dinerplus, F.1.M.

FIMS amedio y largo plazo:

- CagaSegoviaFuturo F.I.M.
- Ahorro Corporacion Deuda Fondtesoro F.1.M.
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- Ahorro Corporacién Largo Fondtesoro F.I.M.
FIMS Cuasigarantizados:

- Invercga2l F.I.M.

- Invercga3l F.1.M.

- Invercga22 F.1.M.

- Invercga32 F.I.M.

- Invercga33 F.1.M.

Fondos Mixtos:

- Ahorrofondo F.I.M.

- Ahorrofondo 20 F.I.M.
Fondos Renta Variable:

- Ahorro Corporacién Acciones F.I.M.
Fondos Internacionales:

- Ahorro Corporacién DivisaF.|.M.

- Ahorro Corporacion Australasia, F.I.M.

- Ahorro Corporacién Euroacciones F.I.M.

- Ahorro Corporacién Euromix F.I.M.

- Ahorro Corporacion Iberoamérica, F.I.M.

- Ahorro Corporacién Eurofondo F.I.M.

- Ahorro Corporacion Fondo Internacional, F.I.M.
Ahorro Corporacion Materias Primas F.1.M.
Ahorro Corporacion Arco IrisF.1.M.

Pagarés y Obligaciones de Empresa.
Imposiciones a Plazo Fijo C.E.C.A. en Londres.

Distribucion geografica (en las provincias donde la Caja tiene Oficinas) de la actividad
realizada por la Entidad:
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SEGOVIA | RESTO PROV. TOTAL
CAPITAL SEGOVIA SEGOVIA | MADRID | VALLADOLID
DEPOSITOS CLIENTES
Diciembre/96 36,18% 61,28% 97,45% 1,95% 0,60%
Diciembre/97 35,63% 61,20% 96,84% 2,36% 0,81%
Diciembre/98 36,33% 59,09% 95,41% 3,61% 0,97%
PTMOS. HIPOTECARIOS
Diciembre/96 39,40% 30,06% 69,46% 25,70% 4,84%
Diciembre/97 38,14% 30,48% 68,62% 26,66% 4.72%
Diciembre/98 35,10% 27,23% 62,33% 30,94% 6,73%
OTROS PTMOS. Y CRED.
Diciembre/96 69,89% 24,14% 94,03% 5,52% 0,44%
Diciembre/97 68,95% 23,02% 91,97% 7,03% 1,00%
Diciembre/98 66,51% 23,43% 89,94% 8,41% 1,65%
DESCUENTO COMERC.(*)
Diciembre/96 70,99% 23,62% 94,61% 5,01% 0,38%
Diciembre/97 28,23% 52,95% 81,18% 15,36% 3,46%
Diciembre/98 26,20% 30,47% 56,68% 37,28% 6,04%
DESINTERMEDIACION
Diciembre/96 54,92% 40,71% 95,63% 3,31% 1,06%
Diciembre/97 55,92% 39,90% 95,81% 3,10% 1,09%
Diciembre/98 53,17% 40,62% 93,80% 4,55% 1,65%
TARJ. 6000, VISA , CHA-
CHITARJA, T. COMPRA
FACIL Y TARJETA 15-30
Diciembre/96 47,42% 49,02% 96,44% 2,40% 1,16%
Diciembre/97 46,39% 49,13% 95,52% 3,18% 1,30%
Diciembre/98 46,92% 46,97% 93,89% 4,74% 1,37%
CAJEROS AUTOMATICOS
Diciembre/96 32,47% 62,34% 94,81% 3,90% 1,30%
Diciembre/97 32,95% 53,41% 86,36% 11,36% 2,27%
Diciembre/98 33,33% 50,00% 83,33% 14,58% 2,08%

(*): En 1996 setomael volumen descontando mientras que en 1997 y 1998 seincluye €l riesgo vivo.

4.1.2. Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del Sector Cajas
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CAJA AH. CAJA AH. CAJA AH. CAJAS

(Datosal 31.12.98) SEGOVIA AVILA ORENSE CAST. LEON
Total Activo (En MM.) 276.970 306.449 281.369 3.888.957
Inversion Crediticia (En MM.) 170.257 144.656 117.676 1.792.521
Débitos Clientes (1) (En MM.) 212.554 193.886 214.456 3.035.778
Fondos Propios (En MM.) 15.516 22.515 15.793 257.807
Beneficio Ejercicio (En MM.) 2.495 3.125 2.864 38.304
Beneficio ¢/ Activo Tota (En %) 0,90% 1,02% 1,02% 0,98%
Red Oficinas 78 98 130 1.353
Plantillaa31-12-98 (2) 536 569 596 6.655

Fuente: Informacién facilitada por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

(1): Débitos a Clientes mas Déhitos a Clientes representados por Valores Negociables.
(2): Seincluye €l personal afecto a O.B.S. y actividades atipicas.

4.1.3. Informacion Financiera de las principales Entidades del Grupo

La Cgade Ahorrosy Monte de Piedad de Segovia no forma grupo y
los Estados Financieros de lamisma se detallan en e capitulo V.

4.2. GESTION DE RESULTADOS

4.2.1. Resultados del Grupo Consolidado

En e gercicio 1998, la Cga no ha presentado Cuentas Anuales

Consolidadas.

Se incluye la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Entidad de los
tres Ultimos gercicios cerrados:
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CUENTA DE RESULTADOS DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS:

EJERCICIO 96 EJERCICIO 97 EJERCICIO 98

(EnMM.. de Pts)) IMPORTE | %s/A.T.M. | IMPORTE | %s/AT.M. | IMPORTE | %s/A.T.M.

+ Intereses y rendimientos asimilados 19.693 8,55% 17.174 6,82% 16.308 5,88%
+ Rendimiento Cartera Renta Variable 34 0,01% 86 0,03% 132 0,05%
- Intereses y cargas asimiladas (10.795) (4,68%) (8.328) (3,31%) (7.339) (2,65%0)
MARGEN FINANCIERO 8.932 3,88% 8.932 3,55% 9.101 3,28%
+/- Comisiones percibidasy pagadas 631 0,27% 846 0,34% 979 0,35%
+/- Resultado Operaciones Financieras 208 0,09% 605 0,24% 624 0,23%
MARGEN ORDINARIO 9.771 4,24% 10.383 4,12% 10.704 3,86%
- Gastos de Personal (3.791) (1,65%) (3.835) (1,52%) (4.032) (1,45%)
- Otros Gastos Administrativos (1.804) (0,78%) (1.838) (0,73%) (1.909) (0,69%)
- Amort. y Saneam. Act. Ma. e Inmat. (457) (0,20%) (587) (0,23%) (675) (0,24%)
+ Otros Productos de Explotacion 19 0,01% a7 (0,01%) 38 0,01%
MARGEN DE EXPLOTACION 3.738 1,62% 4.106 1,63% 4.126 1,49%
+/- Resultados Operaciones Grupo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
- Dot. Fondos Riesgos Bancarios Gen. 0 0,00% (600) (0,24%) 0 0,00%
- Saneamiento Inmovilizado Financiero 0 0,00% 0 0,00% 266 0,10%
- Amortiz. Y Provision Insolvencias (1.451) (0,63%) (2.030) (0,41%) (1.115) (0,40%)
+/- Resultados Extraordinarios 572 0,25% 833 0,33% 264 0,10%
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 2.859 1,24% 3.309 1,31% 3.541 1,28%
- Impuesto sobre Beneficios (2.090) (0,47%) (2.137) (0,45%) (1.046) (0,38%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.769 0,77% 2.172 0,86% 2.495 0,90%
ACT. TOTALES MEDIOS (A.T.M.) 230.428 100,00% 251.888 100,00% 277.204 100,00%
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4.2.2. Rendimiento Medio de los Empleos

Rendimiento Medio de los Empleos

1996 1997 1998
Saldos %Tip. Inter. Saldos %Tip. Inter. Saldos %Tip. Inter.
(EnMM. de Pts) Medios | Medios | Rend. | Medios | Medios | Rend. | Medios | Medios | Rend.
Cgjasy B.Centrales 3.890 0,00 0 4.008 0,00 0 4.259 0,00 0
Deudas Estado 28.794 8,78 2.527 37.599 8,19 3.079 32.285 812 | 2621
Entidades Crédito 37.576 8,06 3.029 26.572 6,34 1.684 26.759 534 | 1430
Crédito ¢/ Clientes 129.609 10,00 12.961 | 142.860 7,77 11.097 | 163.753 6,52 | 10.676
Cartera Renta Fija 12.083 9,72 1.175 16.290 8,07 1314 23.029 6,87 | 1581
CarteraR. Variable 2.239 1,52 34 5.159 1,67 86 6.484 2,04 132
ACT.MEDIOS
REMUNERADOS 214.191 9,21 19.727 | 232.488 7,42 17.260 | 256.569 6,41 | 16.440
Act. Mat. e Inmat. 8.101 0,00 0 10.212 0,00 0 9.933 0,00 0
Otros Activos 8.136 0,00 0 9.188 0,00 0 10.702 0,00 0
ACT.TOT.MED. 230.428 8,56 19.727 | 251.888 6,85 17.260 | 277.204 5,93 | 16.440
En Pesetas 229.732 8,57 19.697 | 250.258 6,88 17.219 | 268.186 595 | 15.963
En mon.extranjera 696 431 30 1.630 2,52 41 9.018 5,29 477
Variacién Anual Rendimiento Medio de los Empleos:
Variacion 97/96 Variacion 98/97
Por Por Por Por
Volumen | Tipos Total | Volumen | Tipos | Total

Caasy B.Centrales 0 0 0 0 0 0

Deudas Estado 773 (221) 552 (435) (23) | (459)

Entidades Crédito (887) (458) | (1.345) 12| (266) | (254)

Crédito ¢/ Clientes 1325 | (3.189) | (1.864) 1623 | (2044) | (421)

CarteraRenta Fija 409 (270) 139 544 | (277) 267

CarteraR. Variable 44 8 52 22 24 46

ACT.MED.

REMUNERADOS 1.685 | (4.151) | (2.466) 1.788 | (2.608) | (820)

Act. Mat. e Inmat. 0 0 0 0 0 0

Otros Activos 0 0 0 0 0 0

ACT.TOTALES MEDIOS 1.837 | (4.303) | (2.466) 1735 | (2.555) | (820)

En Pesetas 1760 | (4.238) | (2.478) 1.234 | (2.490) | (1.256)

En mon.extranjera 40 (29) 11 186 250 436

Los saldos medios de los activos totales han incrementado un
10,06% en el afio 1998 con respecto a gjercicio anterior, mientras que €l
tipo de interés medio se ha reducido e 13,44%, continuando el descenso
de lostipos de interés iniciado en afios anteriores.
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4.2.3. Coste Medio de los Recursos (Individual)

Coste Medio de los Recursos:

1996 1997 1998
Saldos %Tip. Inter. Saldos %Tip. Inter. Saldos %Tip. Inter.

(EnMM. dePts) Medios | Medios | Rend. | Medios | Medios | Rend. | Medios | Medios | Rend.
Entidades Crédito 21.356 7.53 1.608 24.080 5,66 1.364 32584 4,87 1.586
Débito a Clientes 161.832 4.92 7.968 | 173.644 3,38 5.875 | 185.664 2,60 4.820
Déhitos Repres.por
Valores Negoc. 14.319 7.68 1.099 17.448 6,24 1.089 17.833 5,23 933
Pas. Subordinados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros Pas.con Coste 1.209 9,93 120 0 0 0 0 0 0
RECURS. MED.

CON COSTE 198.716 5,43 10.795 | 215.172 3,87 8.328 | 236.081 3,11 7.339
Otros Pasivos 18.318 0,00 0 19.964 0,00 0 22.306 0,00 0
Recursos Propios 13.3%4 0,00 0 16.752 0,00 0 18.817 0,00 0
RECURSOS TOT.

MEDIOS 230.428 4,68 10.795 | 251.888 3,31 8.328 | 277.204 2,65 7.339
En pesetas 229.831 4,69 10.776 | 251.067 3,30 8.296 | 270.781 2,59 7.013
En mon.extranjera 597 3,18 19 821 3,90 32 6.423 5,08 326

Variacion Anual Coste Medio de los Recursos:

Variacion 97/96 Variacion 98/97
Por Por Por Por
Volumen | Tipos | Total | Volumen | Tipos Total

Entidades Crédito 205 (449) (244) 482 (260) 222
Débito a Clientes 582 | (2.675) | (2.093) 407 | (1.462) (1.055)
Débitos repres. Valores Negoc. 240 (250) (120) 24 (180) (156)
Pas. Subordinados 0 0 0 0 0 0
Otros Pas.con Coste (120) 0 (120) 0 0 0
RECURSOS MED. CON 894 | (3.361) | (2.467) 809 (1.798) (989)
COSTE

Otros Pasivos 0 0 0 0 0 0
Recursos Propios 0 0 0 0 0 0
RECURSOS TOT. MEDIOS 1.005 | (3.472) | (2.467) 837 (1.826) (989)
En pesetas 996 | (3.476) | (2.480) 651 | (1.934) (1.283)
En mon.extranjera 7 6 13 218 7 294

El coste medio de los recursos se ha reducido con respecto a afio
anterior, afectado por la bajada de tipos de interés.
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4.2.4. Margen de Intermediacion (Individual)

Variacion
1996 1997 1998

(En MM. de pts)) 97/96 98/97
Intereses y Rendimientos Asimilados 19.727 17.260 16.440 (12,51%) (4,75%)
Interesesy Cargas Asimiladas (10.795) (8.328) (7.339) (22,85%) (11,88%)
MARGEN DE INTERMEDIACION 8.932 8.932 9.101 0,00% 1,89%
% Margen Intermediacion/ AM.R. 417 384 3,55

% Margen Intermediacion/ A.T.M. 3,88 3,55 3,28

El margen financiero alcanz6 en 1998 los 9.101 millones de pesetas,
creciendo a una tasa de 1,89%, por encima del 0,5% obtenido en el
Sector de Cgjas de Ahorro (el margen financiero del Sector de Cajas de
Ahorros fue de 1.454.926 millones de pesetas, segun informacion
facilitada por CECA). A pesar de €ello, € ratio sobre balance medio se
situdé en e 3,28% frente a 3,55% del gercicio anterior, poniendo de
manifiesto el estrechamiento de méargenes que se estd produciendo en
todo el sistemafinanciero.

4.2.5. Comisiones y Otros Ingresos (Individual)

1996 1997 1998 Variacion
(EnMM. depts) 97/96 98/97
Comisiones Percibidas y Pagadas 631 846 979 34,07% 15,72%
Resultados Operaciones Financieras 208 605 624 190,87% 3,14%
COMISIONES Y OTROS INGR 839 1.451 1.603 72,94% 10,48%
% Comisionesy otrosIng. / A.T.M. 0,36 0,58 0,58

En 1998 las comisiones netas tuvieron un incremento del 15,72% con
respecto a eercicio anterior, mientras que € resultado por operaciones
financieras aument6 en menor proporcion que € gercicio anterior, un
3,14%.
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4.2.6. Gastos de Explotacion (Individual)

1996 1997 1998 Variacion

(EnMM. depts) 97/96 98/97
Gastos de Personal 3.791 3.835 4.032 1,16% 5,14%
Otros Gastos Administrativos 1.804 1.838 1.909 1,88% 3,86%
Amortiz. y Saneami Act.. ma. einmat. 457 587 675 28,45% 14,99%
Otros Productos Explotacion 19 a7) 38 (189,47%) (323,53%)
GASTOS DE EXPLOTACION 6.071 6.243 6.654 2,83% 6,58%
% Gastos de Explotacion/ A.T.M. 2,63 2,48 2,40

Ratio de Eficiencia(%) (1) 62,13 60,13 62,16

NUmero medio de Empleados 542 520 534 (4,06%) 2,69%
Coste Medio Pers. (Miles de Pts.) 6.994 7.319 7.551 4,65% 3,17%
% Gtos. Pers. / Gtos. Explotac. 62,44% 61,43% 60,60%

NUmero de Oficinas 63 73 78 15,87% 6,85%
N° empleados medio por Oficina 8,60 712 6,85 (17,21%) (3,79%)

(1): Ratio de Eficiencia= (Gastos Explotacion x 100) / (Margen de Intermediacion + Comisiones y Otros Ingresos)

L os gastos de personal supusieron en 1998 4.032 millones de pesetas,
aumentando un 5,14% con respecto al gercicio anterior, mientras que los
gastos generales y tributos se cifraron en 1.909 millones de pesetas, con un
aumento anual del 3,86%. Al epigrafe de amortizaciones, la Cgja destind
675 millones de pesetas, con un aumento anual del 14,99%, mientras que
Otros productos de explotacion registraron ingresos por 86 millones de
pesetas, que cas duplican los 48 millones correspondientes a otras cargas
de explotacion.

4.2.7. Saneamientos, Provisiones y Otros Resultados (Individual)

Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts.) 97/96 98/97
Amortizacion y prov. parainsolvencias (1.451) (2.030) (1.115) (29,01%) 8,25%
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 0 0 266 -- --
Dotacion fondo parariesgos banc. gen. 0 (600) 0 - (100,00%)
Resultados Extraordinarios 572 833 264 45,63% (68,31%)
TOTAL SAN., PROV., Y OT.RES. (879) (797) (585) (9,33%) (26,60%)
% Tota San., Prov.y Ot. Res/A.T.M. (0,38) (0,32 (0,21

En 1998 la Cgja destind 1.115 millones de pesetas a dotaciones a
insolvencias, en linea con la politica de prudencia que caracteriza a la
Entidad. Obtuvo 707 millones de pesetas de beneficios extraordinarios y
443 de quebrantos extraordinarios.
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4.2.8. Resultados y Recursos Generados (Individual)

Variacion
1996 1997 1998

(En MM. depts) 97/96 98/97
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS 2.859 3.309 3.541 15,74% 7,01%
Impuesto de Sociedades (1.090) (1.137) (1.046) 4,31% (8,00%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.769 2.172 2.495 22,78% 14,87%
REC. GENERADOS OPERAC. 4,741 6.021 5.856 27,00% (2,74%)
% Resultado gercicio/ A.T.M. 0,77 0,86 0,90

% Resultado gjercicio/ R.P.M. 13,21 12,96 13,26

% Recursos Generados/ A.T.M. 2,06 2,39 2,11

A.T.M.: Activos Totales Medios

R.P.M.: Recursos Propios Medios

Recursos Generados Operaciones. Se hatomado el valor del Cash Flow = Beneficio antes
de impuestos + Amortizaciones + Fondo de Insolvencias + Fondo Fluctuacion de Valores +
Saneamiento de Inmovilizado + Otros Fondos Especificos.

Para el gercicio 1998, el valor del Cash Flow corresponde a:

- Beneficio antes de Impuestos 3.541 MM.
- Amortizaciones 675 MM.
- Dotacién Fondo Insolvencias 1.185 MM.
- Dotacion F. Fluctuacion Valores 31 MM.
- Dotacion F. Riesgos Generales 0 MM.
- Dotacion Otros Fondos Especificos 424 MM.
TOTAL oo 5.856 MM.

El resultado antes de impuestos en 1998 fue de 3.541 millones de
pesetas, con un crecimiento sobre el afio anterior del 7,01%. En términos
relativos fue el 1,28% sobre activos totales medios. El impuesto sobre
sociedades ha bajado un 8,00% con respecto a gercicio anterior debido a
un incremento de gjustes negativos de caracter permanente y deducciones
y bonificaciones sobre la cuota integra. El beneficio después de
impuestos se cifré en 2.495 millones de pesetas y tuvo un crecimiento del
14,87%. Estos resultados permiten a la Cga seguir potenciando sus
recursos propios, mediante la colocacion a reservas generales de 1.810
millones de pesetas y continuar desarrollando e intensificando su labor a
través de la Obra Social y Cultural mediante una dotacion a fondo de
685 millones de pesetas.
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43. GESTION DEL BALANCE

4.3.1. Balance de la Entidad

Variacion
1996 1997 1998
(EnMM. depts.) 97/96 98/97
Caay Depods. Bancos Centrales 3.523 3.660 4.884 3,89% 33,44%
Deudas del Estado 31.683 31.966 24.879 0,89% (22,17%)
Entidades de Crédito 37.796 26.075 33.504 (31,01%) 28,49%
Crédito sobre Clientes 129.074 148.926 170.257 15,38% 14,32%
Carterade Vaores 17.807 28.047 27.422 57,51% (2,23%)
Activos Materiales e Inmateriales 10.487 11.236 11.198 7,14% (0,34%)
Otros Activos 4.296 5.441 4.826 26,65% (11,30%)
TOTAL ACTIVO 234.666 255.351 276.970 8,81% 8,47%
Entidades de Crédito 23.964 27.969 36.330 16,71% 29,89%
Débhitos a Clientes 170.975 182.078 193.996 6,49% 6,55%
Déhitos repres. Valores Negociables 16.145 18.543 18.558 14,85% 0,08%
Otros Pasivos 7.532 7.455 7.073 (1,02%) (5,12%)
Provisiones Riesgosy Cargas 1.496 3.155 3.002 110,90% (4,85%)
Beneficios del Ejercicio 1.769 2.172 2.495 22,78% 14,87%
Reservas 12.785 13.979 15.516 9,34% 11,00%
TOTAL PASIVO 234.666 255.351 276.970 8,81% 8,47%
4.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales:
Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts.) 97/96 98/97
Caa 971 1.097 1171 12,98% 6,75%
Banco de Esparia 2.552 2.563 3.713 0,43% 44.87%
Otros Bancos Centrales 0 0 0 - -
TOTAL CAJAY DEPOS.ITOSEN B.C. 3.523 3.660 4.884 3,89% 33,44%
% sobre Activos Totales 1,50 1,43 1,76
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Posicion Neta Entidades de Crédito:

1996 1997 1998 Variacion

(EnMM. depts) 97/96 98/97

Posicién Neta en Pesetas 14.408 (141) 5.054 (100,98%) | (3684,40%)
Entidades Crédito Pos. Activa 37.681 25.915 33.172 (31,23%) 28,00%
Entidedes Crédito Pos. Pasiva 23.273 26.056 28.118 11,96% 7,91%
Posicién Neta Moneda Extranjera (629) (1.753) (7.880) 178,70% 349,52%
Entidades Crédito Pos. Activa 62 160 332 158,06% 107,50%
Entidades Crédito Pos. Pasiva 691 1913 8212 176,85% 329,27%
POSICION NETA ENT.CREDITO 13.779 (1.894) (2.826) (113,75%) 49,21%

4.3.3.

La tesoreria activa se incrementé con respecto a 1997 un 28,5%,
resaltando € aumento en la tesoreria de inversién (29,86%), mientas que
la tesoreria pasiva aumentd un 29,9%, destacando el recurso a los
mercados monetarios e interbancarios y la financiacién procedente del
crédito oficia para prestar a los clientes de la Cgja operaciones
crediticias.

Inversiones Crediticias

Lainversion crediticia bruta termind € afio con un saldo de 177.043
millones de pesetas (incluyendo riesgos con intermediarios financieros
clasificados como dudosos por importe de 3 millones de pesetas), con
una tasa de crecimiento anual del 13,41%. La inversién crediticia neta
ascendio a 170.257 millones de pesetas, aumentando en 21.331 millones
de pesetas en el afio, que representa e 14,32% de crecimiento anual.
Nuevamente destaca el crédito con garantia real, con un aumento neto de
15.735 millones de pesetas, creciendo a una tasa del 23,86%. También
fue significativo €l incremento otros créditos sin garantia especifica por
importe anual de 14.599 millones de pesetas. Descendi6 a lo largo del
afo el crédito de Administraciones Publicas en 9.399 millones de
pesetas.

Los activos clasificados como dudosos descendieron en 927
millones de pesetas, alcanzando un saldo de 4.879 millones de pesetas.
El indice de morosidad bajé cas un punto, situandose en e 2,75%,
mientras que la cobertura de insolvencias supero e 168%, bastante
superior a otras entidades del Sector.

Los avales y créditos documentarios alcanzaron un saldo de 44.155
millones de pesetas, con un crecimiento de 11.817 millones de pesetas,
gue suponen un 36,54% anual.
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Inversiones Crediticias por Clientes:

1996 1997 1998 Variacion

(EnMM. depts.) 97/96 98/97

Crédito a Sector Publico 21.305 21.780 12.381 2,23% (43,15%)
Crédito a Empresas del Grupoy Asoc. 0 0 0 - -
Crédito a Otros Sectores Residentes 106.633 128.163 158.038 20,19% 23,31%
Crédito a Sector no Residente 294 358 1.745 21,77% 387,43%
Activos Dudosos (1) 7.872 5.806 4.879 (26,24%) (15,97%)
Otros (Deudores OBS, etc.) 46 1 0 (97,83%) (100,00%)
INVERS. CREDITICIA BRUTA 136.150 156.108 177.043 14,66% 13,41%
Fondo Provision Insolvencias (2) (7.022) (7.182) (6.572) 2,28% (8,49%)
Fondo de Riesgo Pais 0 0 (214) - -
INVERS. CREDITICIA NETA 129.128 148.926 170.257 15,33% 14,32%
En pesetas 128.443 147.013 164.972 14,46% 12,22%
En moneda extranjera 684 1.913 5.285 179,68% 176,27%

(1): Incluido riesgos con Intermediarios Financieros clasificados como dudosos por importe de 3 MM. en 1998, 5 MM.

1997y 89 MM. en 1996.

(2): Incluido € fondo de provision para cubrir los riesgos con Intermediarios Financieros de 3 MM. en 1998, 5 MM.

1997 y 36 MM. en 1996.

Inversion Crediticia por Garantias:

en

en

Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts.) 97/96 98/97
Crédito Garantia Sector PUblico 21.305 21.780 12.381 2,23% (43,15%)
Créditos con Garantia Real 54.761 65.957 81.692 20,45% 23,86%
Créditos con Otras Garantias -- -- -- -- --
Total Créditos con Garantia 76.066 87.737 94.073 15,34% 7,22%
% ¢ Inversion Crediticia Bruta 55,87% 56,20% 53,14%

Créditos sin Garantia Espec. (1) 60.083 68.371 82.970 13,79% 21,35%
% S Inversion Crediticia Bruta 44,13% 43,80% 46,86%

INVERSION CREDIT. BRUTA 136.149 156.108 177.043 14,66% 13,41%
Fondo Provision Insolvencias (7.022) (7.182) (6.572) 2,28% (8,49%)
Fondo de Riesgo Pais 0 0 (219) 2,28% -
INVERSION CREDIT. NETA 129.127 148.926 170.257 15,33% 14,32%

(1): Incluyendo los créditos al Sector No Residente por importe de 1.745 MM. en 1998, 358 MM. en 1997 y 294 MM. en

1996.
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Inversion Crediticia por Sectores:

Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts) 97/96 98/97
FINANCIAC. ACTIV. PRODUCT.: 78.661 92.069 113.324 17,05% 23,09%
Agriculturay Ganaderia 11.691 12.649 14.135 8,19% 11,75%
Industria 30.478 27.412 33.973 (10,06%) 23,93%
Construccion 12.011 14.645 20.878 21,93% 42,56%
Comercio 7.193 10.460 12.374 45,42% 18,30%
Hosteleriay Turismo 4.608 5.193 5.918 12,70% 13,96%
Trangportesy Comunicaciones 3.900 8.658 6.903 122,00% (20,27%)
Otros Servicios 8.780 13.052 19.143 48,66% 46,67%
OTRAS FINANC. PERS. FISICAS: 35.634 41.803 49.220 17,31% 17,74%
Adquisicion de Viviendas 31.453 37.238 42.470 18,39% 14,05%
Consumo 'y Otros 4181 4.565 6.750 9,18% 47,86%
FIN.OTRAS INST. PRIVADAS SIN FIN

LUCRO Y SIN CLASIF. (1) 255 98 99 (61,57%) 1,02%
FINANC. ADMINIST.PUBLICAS 21.305 21.780 12.381 2,23% (43,15%)

(1): Incluido riesgos con Intermediarios Financieros.
Compromisos de Firma:
Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts) 97/96 98/97
Fianzas, Avalesy Cauciones 26.108 32.087 43.889 22,90% 36,78%
Otros pasivos contingentes 64 252 266 293,75% 5,56%
COMPROMISOS DE FIRMA 26.172 32.339 44.155 23,56% 36,54%

4.3.4. Cartera de Valores

La Cartera de Valores finalizd € gercicio con un sado neto de
52.302 millones de pesetas, con una disminucién anua de 7.711 millones
de pesetas, tras un gjercicio presidido por la volatilidad en los mercados
bursatiles nacionales e internacional es.

De la mencionada diminucion, corresponden 5.693 millones al
descenso neto en la cartera de renta fija, destacando las desinversiones en
los titulos emitidos por e Estado; mientras que la cartera de renta
variable redujo su saldo en 2.018 millones de pesetas, destacando la
desinversion de la participacion en Probancay la reduccion de la Cartera
de Valores cotizados en Bolsa.

Laevolucion de la Cartera de Deuda del Estado en estos tres dltimos
anos ha sido:
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Variacion
1996 1997 1998

(EnMM. depts.) 97/96 98/97

CERTIFICADOS DEL B. ESPANA 6.022 4.741 3.317 (21,27%) (30,04%)
OTRAS DEUDAS DEL ESTADO 25.661 27.225 21.562 6,09% (20,80%)
- Letras del tesoro 0 0 0 - -
- Otras deudas anotadas 25.611 27.221 21.562 6,29% (20,79%)
- Otros Titulos 50 4 0 (92,00%) (100,00%)
MENOS: Fondo Fluctuacion de Valores 0 0 0 - -
MAS: Otras Periodificaciones 0 0 0 -- --
TOTAL 31.683 31.966 24.879 0,89% (22,17%)

Lacomposicion de la Carterade Valores eslasiguiente:

Variacion
1996 1997 1998
(En MM. depts) 97/96 98/97
CARTERA DE RENTA FIJA 15.509 21.493 23.081 38.58% 7.39%
DE EMISION PUBLICA 3.119 4.827 6.117 54,76% 26,72%
- Administraciones territoriales 3.119 2.853 2.240 (8,53%) (21,49%)
- Otras administraciones publicas 0 2.323 4,796 -- 106,46%
MENOS: Fondo Fluctuac. Vaores 0 0 0 - -
MAS: Otras periodificaciones 0 0 0 - -
Fondos de Riesgo Pais 0 (349) (919) - 163,32%
OTROS EMISORES 12.390 16.666 16.964 34,51% 1,79%
- Entidades de Crédito 6.068 12.361 13.867 103,71% 12,18%
- Otros Sectores Residentes 6368 4302 3.240 (32,44%) (24,69%)
- No Residentes 0 30 30 - 0,00%
MENOS: Fondo Fluctuac. Vaores 0 0 (47) - -
MAS: Otras periodificaciones 0 0 0 - -
Fondos de Insolvencia genérica (46) (27) (126) (41,30%) 366,67%
VALORES PROPIOS 149 256 62 71.81% (75.78%)
Titulos Hipotecarios 149 256 62 71,81% (75,78%)
CARTERA RENTA VARIABLE 2.149 6.298 4.280 193,07% (32,04%)
ACC.Y OTROSTITULOSR.V. 746 4.127 2.976 453,22% (27,89%)
- De Entidades de Crédito 138 748 192 442,03% (74,33%)
- De otros sectores residentes 625 3433 2.839 449,28% (17,30%)
MENOS: Fondo Fluctuac. Vaores a7) (59) (55) 217,65% 1,85%
PARTICIPACIONES 1.392 2161 1.294 55,24% (40,12%)
- En Entidades de Crédito 1133 1.227 94 8,30% (92,34%)
- Otras 977 1.918 2.038 96,32% 6,26%
MENOS: Fondo Fluctuac. Vaores (718) (984) (838) 37,05% (14,84%)
OTRAS PARTICIPACIONES 11 10 10 (9,09%) 0,00%
TOTAL 17.807 28.047 27.423 57,51% (2,22%)
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Variacion

1996 1997 1998

(En MM. de pts) 97/96 98/97

TOTAL CARTERA DE VALORES 49.490 60.013 52.302 30,06% (12,85%)

La Cartera de Vaores de renta fija y renta variable presenta la
siguiente composicion en funcion de la admision o no a cotizacién de los
titulos que forman parte de la misma:

Variacion
1996 1997 1998
(En MM. depts.) 97/96 98/97
CARTERA DE RENTA FIJA 15.555 21.869 24.173 40.59% 10.54%
Con cotizacion en Bolsa 12.436 21.869 22.329 75,85% 2,10%
Sin cotizacion en Bolsa 3.119 0 1.844 (100,00%) -
VALORES PROPIOS 149 256 62 71,81% (75,78%)
Con cotizacion en Bolsa 0 0 0 - -
Sin cotizacion en Bolsa 149 256 62 71,81% (75,78%)
ACC.Y OTROS TIT. RTA. VARIABLE 763 4.181 3.031 447,97% (27,51%)
Con cotizacion en Bolsa 763 4.181 2731 447,97% (34,68%)
Sin cotizacion en Bolsa 0 0 300 - -
PARTICIPACIONES 2.110 3.145 2.132 49,05% (32,21%)
Con cotizacion en Bolsa 0 0 0 - -
Sin cotizacion en Bolsa 2.110 3.145 2132 49,05% (32,21%)
OTRAS PARTICIPACIONES 11 10 10 (9,09%0) 0,00%
Con cotizacion en Bolsa 0 0 0 - -
Sin cotizacién en Bolsa 11 10 10 (9,09%) 0,00%

4.3.5. Recursos Ajenos

Al cierre del gercicio 1998 € total de Recursos Ajenos a clientes
ascendia a 212.554 millones de pesetas, |0 que supone una tasa de
crecimiento anual de 5,95%.

De incremento anual de 11.933 millones de pesetas, 11.702
millones proceden del aumento registrado en Depdsitos de Clientes, 216
millones del crecimiento en Cesion Tempora de Activos 'y 15 millones
del incremento en Empréstitos (Cédul as Hipotecarias).

S d total de Recursos Ajenos de Clientes se le aflade la cantidad de
34.080 millones correspondientes a Fondos de Inversion y otra
Desintermediacion, € total de Recursos controlados de clientes ascendié
a246.634 millones, con un incremento anual del 8,44%.
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Variacion
1996 1997 1998
(En MM. de pts)) 97/96 98/97
Administraciones PUblicas 4.879 5.736 6.830 17,57% 19,07%
Otros Sectores Residentes 165.402 175.522 186.281 6,12% 6,13%
Cuentas Corrientes 17.155 21.442 27.394 24,99% 27,76%
Cuentas Ahorro Ordinario 42.865 46.603 52.556 8,72% 12,77%
Cuentas Ahorro a Plazo 90.385 87.661 86.299 (3,01%) (1,55%)
Cesion Tempora de Activos 14.997 19.816 20.032 32,13% 1,09%
Otras Cuentas 0 0 0 -- --
Sector no Residente 694 820 885 18,16% 7,93%
TOTAL DEBITOS A CLIENTES 170.975 182.078 193.996 6,49% 6,55%
Débitos Repres. Valores Negociables 16.145 18.543 18.558 14,85% 0,08%
TOTAL RECURSOS AJENOS 187.120 200.621 212.554 7,22% 5,95%
En Pesetas 187.087 200.462 212.417 7,15% 5,96%
En Moneda Extranjera 33 159 137 381,82% (13,84%)
Otros recursos gestionados por el grupo
TOTAL RECURSOS CLIENTES
Débitos a Plazo Sector Residente:
Variacion
1996 1997 1998
(En MM. de pts)) 97/96 98/97
Hasta 3 meses 47.385 43.588 43.697 (8,01%) 0,25%
Mas de 3 meses hasta 1 afio 41.887 42.839 40.308 2,27% (5,91%)
Mas de 1 afio hasta 5 afios 1.113 1.234 2.294 10,87% 85,90%
Mas de 5 afios 0 0 0 -- --
TOTAL 90.385 87.661 86.299 (3,01%) (1,55%)
Débitos Representados por Valores Negociables:
1996 1997 1998 Variacion

(En MM. de pts)) 97/96 98/97
Titulos Hipotecarios 16.145 18.543 18.558 14,85% 0,08%
Bonos y Obligaciones en circulacion 0 0 0 - -
Convertibles 0 0 0 -- --
No Convertibles 0 0 0 -- --
Pagarés y Otros Valores 0 0 0 -- --
TOTAL DEB.REP.VALOR. NEGOCIAB. 16.145 18.543 18.558 14,85% 0,08%
En Pesetas 16.145 18.543 18.558 14,85% 0,08%
En Moneda Extranjera 0 0 0 - -
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Otros Recursos gestionados por el Grupo:

Los fondos de inversion y fondos de pensiones no estan gestionados
por la Entidad, sino por empresas gestoras externas.

4.3.6. Recursos Propios

Los Recursos Propios, a 31 de diciembre de 1998, alcanzaron la
cifrade 20.441 millones de pesetas, con un crecimiento del 8,82%.

Teniendo en cuenta el requerimiento de Recursos Propios minimos
exigidos, la Caja presenta un superavit de 6.420 millones de pesetas.

El coeficiente de solvencia se situé en € 11,66%, superior en méas de
tres puntos al minimo exigido por las autoridades financieras. La bajada
de dicho coeficiente con respecto al afio anterior, que ascendi6 a 12,77%
se debe a un crecimiento mayor de los Activos Ponderados que de los
Recursos Propios de la Entidad.

Patrimonio Neto Contable:

(EnMM. depts.) 1996 1997 1998
Fondo de Dotacién

Reservas: 12.785 13.979 15.516
Prima Emision 0 0 0
Reservas (Legdes,...) 11.287 12.481 14.018
Reservas Revalorizacion 1.498 1.498 1.498
Reservas Socied. Consol. 0 0 0
Pérdidas Socied.Consol. 0 0 0
Beneficio Ejercicio 1.769 2.172 2.495
Dividendo Activo Cta. 0 0 0
Acciones Propias 0 0 0
PATRIMONIO NETO CONTABLE 14.554 16.151 18.011
Dotacién Fondo O.B.S. 575 635 685
PATRIM. NETO DESP. APLIC. RES. 13.979 15.516 17.326
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Coeficiente Solvencia Normativa Banco de Espafia:

(En MM. depts.) 1996 1997 1998
Riesgos Tot. Pond. Por Riesgo de Créditos y Contrap. 127.228 146.888 175.064
% Coeficiente Solvencia Exigido 8,00 8,00 8,00
REQUERIM. RECURSOS PROPIOS MINIMOS 10.183 11.764 14.021
Recursos Propios Béasicos 13.389 15.476 17.179
Capital Socid y Res. Asimilados 0 0 0
Reservas Efectivasy Expresasy Soc. Cons. 12.803 14.018 15.828
Intereses minoritarios 0 0 0
Fondos afectos riesgos Entidad 922 1522 1522
Activos Inmaterides, Accs. Propiasy Ot. Ded. (336) (64) 171
Recursos Propios Segunda Categoria 3.328 3.308 3.262
Reservas Revalorizacion Activos 1.498 1.498 1.498
Fondos Obra Socia 1.830 1.810 1.764
Capital Socia correspondiente Acciones sin voto 0 0 0
Financ. Subordinaday de duracion ilimitada 0 0 0
Deducciones 0 0 0
Limitaciones Recursos Propios Segunda Categoria 0 0 0
Otras Deducciones Recursos Propios 0 0 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 16.717 18.784 20.441
% Coeficiente Solvencia Entidad 13,14% 12,77% 11,66%
SUPERAVIT O DEFICIT RECURSOS PROPIOS 6.534 7.020 6.420
% Super. (D€ficit) s/ Recursos Propios Minimos 64,17% 59,67% 45,79%

(Nota: Losdatosa 31-12-96 son consolidados)
Bis Ratio:
(En MM. de pts)) 1996 1997 1998
TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 127.228 146.888 175.064
Capita TIER 12.467 13.954 15.657
Capitd TIERI 4.250 4.830 4.784
TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 16.717 18.784 20.441
Coeficiente Recursos Propios (2/1 en %) 13,14% 12,79% 11,68%
SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS 6.534 7.020 6.420

BIS Ratio: Coeficiente de solvencia aplicantdo criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS).

Capital Tier I: Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacidn), la parte de los
beneficios a aplicar areservas, |os interese minoritarios, deducidas las acciones propias
y los activos intangibles.

Capita Tier I1: Comprende |as reservas de reval orizacion, |las provisiones genéricasy 10s pasivos
subordinados.

4.4. GESTION DEL RIESGO (Individual)
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4.4.1. Riesgo de Interés (Datos a 31-12-98)

(En MM. de Pts) Dela3 De3a6 De6m. [ Amés 1 | Sinvto. Total
Almes meses meses alafio afio determ. | Balance
ACTIVO
MERCADO MONETARIO 24.792 2.212 1.001 76 4.027 5.803 37.911
MERCADO CREDITICIO 27.256 28.591 31.033 53.865 27.462 9.130 177.337
MERCADO DE TiTULOS 998 3.196 2.248 2.539 40.070 5.173 54.224
OTROSACTIVOS 0 0 0 0 0 20.455 20.455
TOTAL ACTIV. SENSIBLES 53.046 33.999 34.282 56.480 71.559 40.561 289.928
% sobre Total Activos Sensibles 18,30% 11,73% 11,82% 19,48% 24,68% 13,99% 100,00%
PASIVO
MERCADO MONETARIO 21.543 9.873 3.597 713 569 16 36.311
MERCADO DE DEPOSITOS 35.084 32717 20.939 43.442 60.161 1.645 193.988
MERCADO EMPRESTITOS 7.550 2.008 3.000 3.000 3.000 0 18.558
OTROS PASIVOS 0 0 0 0 0 41.069 41.069
TOTAL PASIV. SENSIBLES 64.177 44,508 27.536 47.155 63.730 42.730 289.928
% sobre Total Activos Sensibles 22,14% 15,38% 9,50% 16,26% 21,98% 14,74% 100,00%
GAP (12.131) (10.016) 6.746 10.041 6.530 (2.169) 0
Diferencia activo/pasivo (11.131) | (10.599) 6.746 9.325 7.829 (2.169) 0
Swaps de intereses 0 583 0 716 (1.299) 0 0
Fras 0 0 0 0 0 0 0
% SOBRE TOTAL ACTIVO (3,84%) (3,45%) 2,33% 3,46% 2,25% (0,75%) 0,00%
GAP ACUMULADO (11.131) | (21.147) (14.401) (4.360) 2.170 0
Diferencia activo/pasivo (11.131) | (21.730) (14.984) (5.659) 2.170 0
Swaps de intereses 0 583 583 1299 0 0
Fras 0 0 0 0 0 0
% SOBRE TOTAL ACTIVO (3,84%) (7,29%) (4,96%) (1,50%) 0,75% 0,00%
iNDICE DE COBERTURA 82,66% 76,23% 124,50% 119,78% | 112,28% 94,92%

[ndice de Cobertura: % de Activos Sensibles dividido por Pasivos Sensibles en cada plazo.
(Nota: Las cantidades que aparecen en este cuadro estén tomadas del Balance Confidencial de la Entidad, puesto que esta
clasificacion se realiza exclusivamente a través de este Balance).

De los datos contenidos en e cuadro anterior se desprende una
mayor rotacion de los pasivos sensibles a los tipos de interés. Esta
facilidad para trasladar las variaciones de los tipos de interés a pasivo
supone que las bgjadas de los mercados haran que € margen de
intermediacion se vea fortalecido.

4.4.2. Riesgo Crediticio (*)
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Variacion
1996 1997 1998

(En MM. de Pts) 97/96 98/97

1. Total Riesgo Computable 130.053 161.561 196.071 24,23% 21,36%
2. Deudores Morosos 8.146 5.873 4.950 (27,90%) (15,72%)
3. Cobertura Neces. Total 5.542 5.468 4.949 (1,34%) (9,49%)
4. Cobertura Constit. Final Periodo 7.443 7.592 7.091 2,00% (6,60%)
% Indice Morosidad (2/1) 6,26% 3,64% 2,52%

% Cob. Deudores Morosos (4/2) 91,37% 129,27% 143,25%

% Cob. Const./Cob. Necesaria 134,30% 138,84% 143,28%

(*):Sinincluir la coberturadel Riesgo-Pais ni |os correspondientes saldos.

(1): Incluye,ademas de Deud.Morosos (2),Riesgos Comp.Cobert.Genéricaa 1%y al 0,5%.
(2): Incluye Deudor.en Mora con 'y sin Cobert.Obligat.y Riesgos Firma Dudosa Recup.

(3): Segiin Normativadel Banco de Espafia.

(4): Provis. paralnsolv. y Riesgos de Firma constituidos al final del periodo.

Riesgo Pais:

Existen Riesgo Pais por importe de 214 millones de pesetas con la
empresa Rio Grandese de Telecomunicaciones de Brasil, riesgo
total mente provisionado.

4.4.3. Riesgo de Tipos de Interés y Tipos de Cambio

Futuros, Opciones y Otras Operaciones:

(En MM. depts) 1996 1997 1998
Compraventa de divisas no vencidas 4.442 2.251 2.973
Compraventa no vencidas de activos financieros 2.969 4.542 0
Futuros financieros 0 410 0
Opciones 178 5.144 4.266
Compradas 0 0 0
Emitidas 178 5.144 4.266
Otras operaciones sobre tipos de interés 1.372 5.155 10.222
Permutas financieras 1.372 5.155 8.806
Resto 0 0 1416

El detalle de las operaciones afecha 31-12-98 es el siguiente:
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Compraventa de divisas no vencidas. Corresponde a 3
operaciones de compra de bonos con swaps de divisas y 8
operaciones de seguros de cambio.

Compraventas vencidas de activos financieros. Corresponde a
varias operaciones de compra y venta de activos financieros, de
las cuales la Cgja no practico € cierre tedrico afin de gercicio.

Opciones emitidas: 1.766,3 millones de pesetas corresponden a
opciones emitidas sobre participaciones de fondos de inversion,
gue garantizaban la rentabilidad asegurada a los clientes en
diversos fondos de inversién garantizados; y 2.500 millones de
pesetas corresponden a dos operaciones de opciones emitidas de
venta sobre tipos de interés donde se recoge €l derecho de los
prestatarios a amortizar €l préstamo en determinados plazos.

La Cajano practico €l cierre tedrico de estas operaciones.

Otras operaciones sobre tipos de interés:

Permutas financieras. Recoge una operacion de “Inversiones
Interbancarias” con saldo a 31-12-98 de 2.000 millones de
pesetas y cuyo valor tedrico y pérdidas a dicha fecha eran de
1.998,8 y 1,2 millones de pesetas respectivamente, dos
“Inversiones Crediticias’ que corresponden a dos swaps que
sirven de cobertura a dos operaciones de préstamos y tres
operaciones de swaps de divisas, de las cuales la Cga no
practico cierre tedrico.

Resto: Corresponden a opciones compradas para cubrir la
garantiadel depdsito bolsa de distintas emisiones.

-55-



caja ffj segovia

212 EMISION CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA SEGOVIA

4.4.4. Riesgo de Tipo de Cambio

Recursos y Empleos en Moneda Extranjera:

1996 1997 1998 Variacion

(EnMM. depts) 97/96 98/97
Entidades de Crédito 62 160 378 158,06% 136,25%
Crédito sobre Clientes 684 1.913 5.499 179,68% 187,45%
Carterade Vaores 0 1.906 5.924 - 210,81%
Otros Empleos Moneda Extranjera 45 37 76 (17,78%) 105,41%
EMPLEOS MONEDA EXTRANJERA 791 4.016 11.877 407,71% 195,74%
% sobre Activos Totales 0,34% 1,57% 4,29%

Entidades de Crédito 691 1.913 8.212 176,85% 329,27%
Débitos a Clientes 33 159 137 381,82% (13,84%)
Débitos Representados Valores Neg. 0 0 0 - -
Pasivos Subordinados 0 0 0 - -
Otros Recursos en Moneda Extran;. 6 52 216 766,67% 315,38%
RECURSOS MONEDA EXTRANJERA 730 2.124 8.565 190,96% 303,25%
% sobre Pasivos Totales 0,31% 0,83% 3,09%

4.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

4.5.1. Grado de Estacionabilidad del Negocio
No incide en la actividad de la Entidad.
4.5.2. Dependencia sobre Patentes y Marcas

Laactividad de la Cgade Ahorrosy Monte de Piedad de Segovia no
se ve dfectada de modo significativo por la existencia de patentes,
asistencia técnica, regulacion de precios, contratos de exclusiva y otros
factores que puedan influir en la situacion financiera de la Entidad.

4.5.3. Politicas de Investigacion y Desarrollo

Seguin las previsiones del Plan Estratégico para el ejercicio 1998,
destaca el desarrollo e implantacién del plan de expansion, por segundo
ano consecutivo, con la apertura de oficinas comercides en
Majadahonda, Navalcarnero, Las Rozas y Urbana n°® 3 en Madrid,
abriéndose las oficinas de Pinto y Fuenlabrada a principios de 1999. En
Segovia se han instalado cgjeros autométicos en Torrecaballeros y
Palazuel os de Eresma
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Durante e ¢gercicio se han desarrollado modificaciones en las
aplicaciones 'y programas informéticos, impresos Yy circuitos
administrativos de la Entidad, habiendo logrado estar plenamente
operativos con motivo de la entrada de nuestro pais en la Union
Monetaria Europea. También hemos aprovechado para adaptar nuestras
aplicaciones informéticas a efecto del afio 2000.

Especial impacto han tenido la adaptacion de los sistemas de
Cuentas Personales, Medios de Pago, Contabilidad, Compensaciones y
Domiciliaciones y Extranjero, entre otros. Sin embargo, ha sido el area
de Mercado de Capitales donde més han incidido los cambios,
habiéndose instalado los siguientes aplicativos adaptados a los nuevos
requerimientos: Capi Standard Plusy CM Best, Optimun Treasury, Cafi
SIAMI, Vdores de Clientes y Médulo de Préstamos en e aplicativo de
Extranjero.

Se ha instalado la aplicacion de Valores de Clientes, que permite
realizar operaciones de Bolsa en las Oficinas de la Caja. También se han
implantado sistemas informaticos, que permiten la venta en las Oficinas
de Fondos de Inversion (através del SIAMI) y Planes de Pensiones.

Otros objetivos y proyectos significativos desarrollados a lo largo
del afio fueron la aplicacion del Plan de Comunicacion, las primeras
acciones del Plan de Calidad, € disefio e implantacién de medidas de
reduccion de los costes de explotacion, mejora’y ampliacion de equipos
informaticos, potenciacion del servicio de intranet “Segonet” como
sistema de informacién interna y herramienta de racionalizacion y
eliminacion de burocracia, adecuacion de la distribucion en planta de
Servicios Centrales, ademés de los proyectos de creacion de nuevos
productos y servicios ya comentados.

Se han desarrollado todas las acciones organizativas y de provision
de medios para poner en marcha la Unidad de Gestion de Patrimonios,
estando operativa desde finales del gercicio. Con ello la Cgja pretende
mejorar y ampliar su atencion a los segmentos de clientela de
profesionales y de rentas medio-altas, cuya gestion requiere un trato muy
personalizado con elevado componente de asesoramiento.

4.5.4. Litigios o Arbitrajes de Importancia Significativa
No incide en la actividad de la Entidad.
455, Interrupcion de Actividades

No tiene incidencia en la actividad de la Entidad.
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Aunque los factores anteriores descritos en los apartados 4.5.1., 45.2., 45.4. y 455.
no inciden en la actividad de la Entidad, existen otros factores de importancia significativa
gue se enumeran a continuacion.

Actualmente la Cgja se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre
otros, aspectos tales como:

*  Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en €
Banco de Esparia para la cobertura de coeficiente de cga, que se Situaba, a
31 de diciembre de 1998 en el 2% de los pasivos computables atal efecto.

* Distribucion del excedente neto del gercicio a Reservasy a Fondo de Obra
Social.

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

* Contribucion anual d Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia
adiciona a la aportada por los recursos propios de la Entidad a los
acreedores delamisma.

4.6. INFORMACIONES LABORALES
4.6.1. Numero de Empleados clasificados por Categorias

El nimero medio de personas empleadas en € curso de los
giercicios 1996, 1997 y 1998 presenta la siguiente clasificacion:

31-12-96 31-12-97 31-12-98
Ne % Ne % N° %
De Admdn. y Gestidn 410 75,65% 398 76,54% 413 77,34%
- Jefes 117 21,59% 110 21,15% 125 23,41%
- Oficiaes 183 33,76% 179 34,42% 170 31,84%
- Auxiliares 110 20,30% 109 20,96% 118 22,10%
Titulados 37 6,83% 37 7.12% 39 7,30%
Informéatica 31 5,72% 31 5,96% 31 5,81%
Ayudantes de Ahorro 12 2,21% 9 1,73% 8 1,50%
Otros 16 2,95% 9 1,73% 8 1,50%
TOTAL ACT. FINANC. 506 93,36%0 484 93,08% 499 93,45%
Actividad atipicas 3 0,55% 3 0,58% 2 0,37%
Persona O.B.S. 33 6,09% 33 6,35% 33 6,18%
TOTAL 542 100,00% 520 100,00% 534 | 100,00%
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Los gastos de persona de los tres ultimos gjercicios han sido los

siguientes:

(En MM. depts.) 31-12-96 31-12-97 31-12-98
Sueldos, salariosy asimilados 2.887 3.153 3.321
Cargas Socides 559 568 602
Cargas por Pensiones 0 0 0
Otros conceptos 345 114 109
TOTAL 3.791 3.835 4.032

4.6.2. Negociacion Colectiva

En la actualidad la politica laboral de la Entidad se rige por €

Convenio Colectivo para 1995/1997, publicado en e B.O.E. del 8 de
marzo de 1996 y en vigor desde el 9 de marzo de 1996 con validez hasta
1997 inclusive. Dicho convenio fue prorrogado para €l gercicio 1998 y a
la fecha de elaboraciéon de este folleto se estéa negociando e convenio
aplicable a gercicio 1999.

4.6.3. Politica de Ventajas al Personal

La politica laboral de la Caja de Ahorros de Segovia, en su aspecto

normativo, se encuentra recogida en el Estatuto de Empleados de Cgjas de
Ahorros, Convenio Colectivo para |os afos 1995/1997.

Formacion:

En e gercicio 1998, desde e Area de Formacion, se ha
continuado gestionando la obtencién de subvenciones directas del
FORCEM para €l Plan de Formacion 1998. Se han realizado cursos
orientados al entrenamiento en la comercializacion de productos de
la Caa (Seguros, Factoring-Confirming, Fondos de Inversion,
Extranjero), a la actualizacion en temas fiscales (Nueva Ley del
I.RP.F. y su aplicacion a productos afectados por la reforma),
formacion operativa a la red de oficinas (Sistema HAL),
microinformética, Intranet y formacion a los empleados de nueva
incorporacion.

Continuando la linea de incorporar las nuevas tecnologias de
Formacion, se ha seguido implantando |a metodol ogia de Ensefianza
Asistida por Ordenador en la imparticion de cursos (Microsoft
Office, laActividad Financiera, Euro, etc ...), bien facilitndolos en
soporte CD-ROM para uso individual o bien para su acceso a través
de la plataforma de Oficinas Hal.

|gualmente se ha tratado de responder a los retos derivados de la
integracion de Espafia en la Unién Monetaria Europea; se ha
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desarrollado un ambicioso Plan de Formacién del Euro, a que se ha
destinado mas del 50% del volumen formativo del gercicio, y
dirigido a formacion de Euromonitores internos, que se han
encargado de formar al resto de la plantilla, asi como de dar
conferencias a distintos colectivos de clientes sobre la implantacién
del Euro. Se ha abordado la formacién de especialistas, asesores de
empresas y atoda la plantilla en general sobre aspectos generales de
adaptacion a Euro, aspectos comerciales del Euro y cambios
operativos.

El nimero de horas de formacién impartidas a los empleados y
lainversion que ha supuesto ha sido:

31-12-96 31-12-97 31-12-98
Externas 4.863 4.758 2.808
Internas 9.063 12.303 9.102
TOTAL HORAS 13.926 17.061 11.910
Inversion aprox. (MM.) 37,4 41,3 28,6

Seguro de vida:

Al ingreso de cada empleado y con caracter voluntario, la Caja
suscribe un seguro de vida a su favor, de acuerdo con el convenio
colectivo del sector, en |as siguientes condiciones:

- 1.500.000 pesetas para caso de fallecimiento por cualquier
causa.

El importe de la prima anual correspondiente se paga a 50%
entrelaCagay & empleado.

Fondo de pensiones:

De acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, la Cgatiene
la obligacion de tener dotados, o asegurados, € 100% de los
compromisos y riesgos devengados por pensiones (Pensiones del
personal pasivo y pensiones devengadas del persona activo por
servicios pasados)

Con fecha 30 de abril de 1996, el Consgjo de Administracion de
la Entidad acordd asegurar 10s compromisos por pensiones mediante
la suscripcion de la correspondiente pdliza con una compafia de
seguros, cancelando simultdneamente los fondos de provision
internos constituidos en cobertura de los compromisos y riesgos
causados y devengados. A 31 de diciembre de 1998 todos estos
compromisos han quedado cubiertos por la péliza de seguros antes
mencionada.
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En virtud de los estudios actuariades realizados por
profesionales independientes, el valor de los compromisos y riesgos
devengados por pensiones es e siguiente:

(EnMM. de Pts)) 1996 1997 1998
Persona Pasivo 1.753 1.738 2.235
Persona Activo 3141 1.810 1.861
Por servicios pasados 1.385 1.021 1.085
Por servicios futuros 1.756 789 776
TOTAL 4.894 3.548 4,096

Los célculos de |os estudios actuariales citados anteriormente se
han realizado en base a las siguientes hipo6tesis més importantes.

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.
b) Tasanominal de actualizacion del 9% hasta el 2 de mayo del
afo 2006 y 6% €l resto.

c) Invalidez:
Edad Porcentgje
15a44 0,05
45a54 0,10
55 6 mas 0,25

d) Tasarea de crecimiento salarial de un 4% y de la cobertura
dela Seguridad Social de un 3%.

€) Hipdtesis estética respecto ala plantilla

f) Sistema de capitalizacion individual, considerando para el
célculo de los servicios pasados de los empleados ingresados
con anterioridad a XIV Convenio e coste individual, y
distribuyéndolo lineamente de acuerdo con la proporcion
entre afnos de servicios pasados y totales estimados de cada
empleado

Evolucion del saldo del Fondo:

(En MM. depts) 31-12-96 31-12-97 31-12-98

Coste Financiero 92 0 0
Dotacién anual al Fondo 42 523 589
Saldo del Fondo 3.164 2.759 3.157

(Nota: Fondo interno suscrito con Caser)

Reconocimiento médico:
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Se redlizan, a la totalidad de la plantilla, reconocimientos
anual es general es con pruebas analiticas y una exploracion genera vy,
ademas, electrocardiogramas y otro tipo de pruebas especificas para
Casos CONCretos.

Asimismo se efectlan reconocimientos especiales de vista y
oido, a aguellos empleados que utilizan en € desempefio de su
puesto de trabgjo pantallas informaticas.

Finamente, y como ampliacion a los anteriores
reconocimientos, se lleva a cabo una campafia de vacunacién
antigripal, lo cua constituye una prevencion eficaz para esta
enfermedad.

Anticipos:

Segun establece el Convenio Colectivo del sector, € personal
de la Cgja tendré derecho, para necesidades propias justificadas, aun
anticipo consistente en seis mensualidades del sueldo sefialado para
su categoria profesional. Dicho anticipo sera reintegrado a la Caja,
sin ningdn tipo de interés, en la cuantia del 10% de cada paga.

Ayuda para estudios:

Con €l fin de promover € desarrollo humano y profesional de
sus empleados, la Caga subvenciona e 90% de los gastos de
matricula, asi como el importe de los libros correspondientes para
cursar estudios en centros oficia mente reconocidos.

Asimismo se establece por convenio colectivo una ayuda
econdmica para estudios en favor de los hijos de los empleados,
tanto en Centros Estatales como no Estatales y para las ensefianzas
Oficidles y en las cuantias anuales que se fijan en e Convenio
Colectivo vigente.

La evolucion del importe en millones, destinado a ayuda de
estudios, ha sido:

(En MM. depts.) 31-12-96 31-12-97 31-12-98

Importe (aprox.) 37,97 39,87 37,31

Residencia Internacional de Cajas de Ahorros (ISDABE):
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4.7.

La Caja de Ahorros subvenciona la estancia durante 15 dias al
afo, excluida pension aimenticia, a todos los empleados activos y
pasivos, siempre gue existan plazas disponibles.

El nimero de personas que han disfrutado de este beneficio
socia hasido:

31-12-96

31-12-97

31-12-98

N° Familias

49

53
206

47
182

N° Beneficiarios 192

Préstamos para adquisicion de vivienda:

De conformidad con el Convenio Colectivo vigente, la Cga
facilita a sus empleados un préstamo para la compra de vivienda en
las condiciones establecidas en la normativa convenciona y en
acuerdo alcanzado entre representantes de la Entidad y miembros del
Comité de Empresa de la misma.

Para la adquisicion y cambio de vivienda, € capital concedido
ha sido:

31-12-96 31-12-97 31-12-98

Importe en MM (aprox.) 313 447 680

Préstamos sociales:

La Cga facilita a sus empleados créditos para atencion de
necesidades varias, por un capital maximo que se cifraen el 25% de
la retribucion anual que perciba € empleado. No obstante, en
cualquier caso, se podra obtener la cantidad de un millén de pesetas.

Premios de fidelidad

La Cga tiene establecido un premio de fidelidad para los
empleados con 25 afnos de antigliedad, ascendiendo dicho premio a
320.000 pesetas y 3 dias de vacaciones. Para los empleados con 40
afos de antigliedad, € premio es de 540.000 pesetas y 6 dias de
vacaciones.

POLITICA DE INVERSIONES
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4.7.1. Descripcion Cuantitativa de las Principales Inversiones
Activos Netos Materiales:

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de
coste, actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance
practicadas de acuerdo con diversas disposiciones legales, e incluye
el vaor de actuaizacion legal practicada de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La evolucion de los Activos Netos Materiales (importe
adquisicion menos amortizacién acumulada) ha sido:

(EnMM. depts.) 31-12-96 31-12-97 31-12-98
Inmuebles 6.381 6.911 6.762
Mobiliario e Instalaciones 1.695 1.956 2.079
Inmovilizado O.B.S. 2.387 2.305 2.186

4.7.2. Inversiones en Curso de Realizacién

Siguiendo con € desarrollo del plan de expansién, uno de los
proyectos del Plan Estratégico 1997-2001, a comienzos de 1999 se han
abierto dos oficinas en la provincia de Madrid, en Pinto y Fuenlabrada.

Se sigue trabajando en la adaptacion operativa e informética de la
Caja en la modificacion de los sistemas informéticos ante la llegada del
afio 2000 “Efecto 2000”, habiéndose establecido un periodo de pruebas
para ser realizado durante los meses de mayo y junio de 1999, € cua ha
concluido con éxito. Las inversiones realizadas por Caja Segovia para la
realizacion de este proyecto, junto con e proyecto del Euro han
ascendido a 350 millones de pesetas, durante los gercicios 1997 y 1998.

La Cga mantiene su dinamismo en las prestacion de servicios
financieros en Segoviay su provincia, canalizando la mayor parte de los
flujos de cobros y pagos en |os sectores de la economia, especialmente en
el agropecuario, asi como las ndbminas y pensiones, recibos, cheques,
efectos, impuestos, seguros sociales y canalizacién de subvenciones,
tramitandose a través de la Cgja las subvenciones del F.E.O.G.A. en toda
Cadtillay Leon.

La Obra Socia y Cultural continla apoyando a desarrollo
socioecondmico de Segovia y su provincia, y satisfaciendo numerosas
demandas de caracter cultural, docente, asistencial, socia y de
solidaridad, que se le planteen. Durante €l gjercicio 1998, como apoyo al
desarrollo socieconémico de Segovia, se han organizado € Il Foro
Financiero y el Foro Empresarial (el |11 Foro Financiero se celebrard del
6 a 15 dejulio de 1999), ha continuado su participacion en la Fundacion
del Patrimonio Histérico de Castilla y Ledn, en € Museo de Arte
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Contemporaneo Esteban Vicente, en la Fundacion D. Juan de Borbon,
Patronato Provincial de Turismo de Segovia y Consorcio Agropecuario
Provincial. Su labor cultural y educativa se sigue potenciando,
destacando como Obra Socia y Cultural més importante el Colegio
Universitario “Domingo de Soto” de Segovia, y las actividades
desarrolladas en el Torredn de Lozoya. El apoyo a deporte segoviano y
actividades deportivas sigue siendo un capitulo importante. Las
inversiones realizadas en la Obra Social y Cultural durante el gercicio
1998 han ascendido a 701,9 millones de pesetas, mientras que el
presupuesto neto establecido para € gercicio 1999 supera los 945
millones de pesetas.

4.7.3. Inversiones Futuras

La Entidad continuara la politica de inversiones descrita en los
apartados anteriores.
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5. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR

5.1. INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES
(En MM. de pesetas)

5.1.1. Balance comparativo de los tres ultimos ejercicios cerrados y primer
trimestre del ejercicio corriente

ACTIVO 31-12-96 31-12-97 31-12-98 31-03-99

1.- CAJAY DEPOSITOS EN BANCO CENTRALES 3.523 3.660 4.884 4.466
11-Caa 971 1.097 1171 1.146
1.2.- Banco de Espafia 2.552 2.563 3.713 3.320
2.- DEUDAS DEL ESTADO 31.683 31.966 24.879 27.346
3.- ENTIDADES DE CREDITO 37.796 26.075 33.504 15.026
3.1-Alavista 1.564 982 919 1.186
3.2.- Otros créditos 36.232 25.093 32.585 13.840
4.- CREDITOS SOBRE CLIENTES 129.074 148.926 170.257 174.503
5.- OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RTA. FIJA 15.658 21.749 23.143 24.164
5.1.- De emisién publica 3.119 4.827 6.117 6.610
5.2.- Otras emisiones 12.539 16.922 17.026 17.554
6.- ACCIONES Y OTROS TITULOS RTA. VARIABLE 746 4.127 2.975 4.402
7.- PARTICIPACIONES 1392 2.161 1.294 1.491
7.1.- En entidades de Crédito 830 961 % 94
7.2.- Otras participaciones 562 1.200 1.200 1.397
8.- PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 11 10 10 10
9.- ACTIVOS INMATERIALES 24 64 171 170
10.- ACTIVOS MATERIALES 10.463 11.172 11.027 10.822
10.1.- Terrenosy edificios de uso propio 4.453 4.483 4.393 4371
10.2.- Otros Inmuebles 3.758 4.260 4.153 4.108
10.3.- Mohiliario, instalaciones y otros 2.252 2.429 2.481 2.343
11.- CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0 0 0
12.- ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0
13.- OTROS ACTIVOS 1.645 1.594 1.660 3.124
14.- CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.651 3.847 3.166 2.691
15.- PERDIDAS DEL EJERCICIO 0 0 0 0
TOTAL ACTIVO 234.666 255.351 276.970 268.215
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PASIVO 31-12-96 31-12-97 31-12-98 31-03-99
1.- ENTIDADES DE CREDITO 23.964 27.969 36.330 26.184
1.1-Alavista 215 322 27 127
1.2.- A plazo con preaviso 23.749 27.647 36.303 26.057
2.- DEBITOS A CLIENTES 170.975 182.078 193.996 193.549
2.1.- Depositos de Ahorro 154.615 160.979 172.865 173.554
2.1.1.-Alaviga 63.557 72.562 85.691 84.627
2.1.2.- A plazo 91.058 88.417 87.174 88.927
2.2.- Otros Débitos 16.360 21.099 21.131 19.995
2.2.1.- Alavista 0 0 0 0
2.2.2.- A plazo 16.360 21.099 21.131 19.995
3.- DEBITOS REPR. POR VALORES NEGOCIABLES 16.145 18.543 18.558 18.558
3.1.- Bonosy obligaciones en circulacion 16.145 18.543 18.558 18.558
3.2.- Pagarésy otros valores 0 0 0 0
4.- OTROS PASIVOS 4.615 4.790 4.962 5.870
5.- CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.917 2.665 2111 1.639
6.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 574 1.633 1.480 1.223
6.1.- Fondo de Pensionistas 0 0 0 0
6.2.- Provision paraimpuestos 120 117 115 115
6.3.- Otras Provisiones 454 1516 1.365 1.108
6 bis.- FONDO PARA RIESGOS GENERALES 922 1.522 1.522 1.522
7.- BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1.769 2172 2.495 925
8.- PASIVOS SUBORDINADOS 0 0 0 734
9.- CAPITAL SUSCRITO 0 0 0 0
10.- PRIMAS DE EMISION 0 0 0 0
11.- RESERVAS 11.287 12.481 14.018 14.018
12.- RESERVAS DE REVALORIZACION 1.498 1.498 1.498 1.498
13.- RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0 2.495
TOTAL PASIVO 234.666 255.351 276.970 268.215
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CUENTAS DE ORDEN 31-12-96 31-12-97 31-12-98 31-03-99
1.- PASIVOS CONTINGENTES 26.172 31.956 44.155 44.802
1.1.- Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0 0 0
1.2.- Activos afectos a diversas obligaciones 0 0 0 0
1.3.- Avaesy cauciones 26.108 32.087 43.889 44.065
1.4.- Otros pasivos contingentes 64 252 266 737
2.- COMPROMISOS 27.241 29.697 50.218 51.234
2.1.- Cesiones temporal es con opcion arecompra 0 0 0 0
2.2.- Disponibles por terceros 27.217 29.619 50.194 50.758
2.3. Otros compromisos 24 78 24 476

5.1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparativa de los tres ultimos

ejercicios cerrados y primer trimestre del ejercicio corriente

31-12-96 31-12-97 31-12-98 31-03-99
1.- INTERESES Y RENDIMIENTO ASIMILADOS 19.693 17.174 16.308 3.856
Delos que: Carterade Renta Fija 3.703 4.393 4.202 1.072
2.- INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 10.795 8.328 7.339 1.450
3.- RENDIMIENTOS CARTERA RTA. VARIABLE 34 86 132 27
3.1.- De accionesy otros titulos de Renta Variable 34 86 132 27
3.2.- De participaciones 0 0 0 0
3.3 - De participaciones en €l grupo 0 0 0 0
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 8.932 8.932 9.101 2.433
4. - COMISIONES PERCIBIDAS 820 1.080 1.334 355
5.- COMISIONES PAGADAS 189 234 355 67
6 - RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 208 605 624 111
b) MARGEN ORDINARIO 9.771 10.383 10.704 2.832
7.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 86 70 86 21
8.- GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 5.595 5.673 5.941 1.475
8.1.- De personal 3.791 3.835 4.032 1.019

Delos que:

- Sueldos y Salarios 2.887 3.153 3.321 842
- Cargas Sociales 559 568 602 153
* Delas que: pensiones 0 0 0 0
8.2.- Otros gastos administrativos 1.804 1.838 1.909 456
9.- AMORTIZ. Y SANEAMIENTO ACT. MAT. EINMAT. 457 587 675 182
10.- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 67 87 48 5
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 3.738 4.106 4.126 1.191
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31-12-96 31-12-97 31-12-98 31-03-99
15.- AMORTIZ. Y PROV. INSOLVENCIAS (neto) 1451 1.030 1.115 40
16.- SANEAMIENTO DE INMOV. FINANCIERAS (neto) 0 0 -266 0
17.- DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENER. 0 600 0 0
18.- BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 889 1.027 707 7
19.- QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 317 194 443 12
d) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.859 3.309 3.541 1.216
20. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 1.090 1.137 1.046 201
e) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.769 2172 2.495 925

5.1.3. Cuadro de Financiacion comparativa de los tres ultimos ejercicios

cerrados
ORIGEN DE FONDOS 31-12-96 31-12-97 31-12-98

1.- RECURSOS GENERADOS DE OPERACIONES 3.503 4.750 4.414
2.- APORTACIONES EXTERNAS AL CAPITAL 0 0 0
2.1.- En emisiones de acc., cuotas partic. o aportaciones 0 0 0
2.2.- Conversion en acciones de Titulos de rentafija 0 0 0
2.3.- Venta de acciones propias 0 0 0
3.- TITULOS SUBORDIN. EMITIDOS (Increm. neto) 0 0 0

4.- INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.E. Y
E.C.A. (Variacion neta) 2.349 15.536 0
5.- INVERSION CREDITICIA (Disminucion neta) 0 0 0
6.- TITULOS DE RENTA FIJA (Disminucion neta) 0 0 4977
7.- TITULOS RENTA VAR. NO PERMANENTE (Dism. neta) 0 0 1.150
8.- ACREEDORES (Incremento neto) 12.611 11.104 11.918
9.- EMPRESTITOS (Incremento neto) 1.874 2.398 15
10.- VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES 1.073 1.924 1.932
10.1.- Venta particip. en empresas grupo y asociadas 143 349 1.285
10.2.- Venta elementos del inmov. material e inmaterial 930 1.575 647
11.- OTROS CONCEPT. ACT.MENOS PAS. (Var. neta) 0 0 0
TOTAL ORIGENES 21.410 35.712 24.406
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EMPLEO DE FONDOS 31-12-96 31-12-97 31-12-98
1.- RECURSOS APLICADOS EN OPERACIONES 0 0 0
2.- REEMBOLSOS DEL PARTICIP. EN EL CAPITAL 0 0 0
2.1.- Por reduccion del capital 0 0 0
2.2.- Por adquisicion de acciones propias 0 0 0
3.- TITULOS SUBORDIN. EMITIDOS (Dismin. neta) 0 0 0
4.- INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.E. Y
E.C.A. (Variacion neta) 0 0 292
5.- INVERSION CREDITICIA (Incremento neto) 5.225 21.222 22.194
6.- TITULOS DE RENTA FIJA (Incremento neto) 10.767 6.704 0
7.- TITULOS RENTA VARIABLE NO PERMANENTE
(Incremento neto) 463 3.418 0
8.- ACREEDORES (Disminucidn neta) 0 0 0
9.- EMPRESTITOS (Disminucion neta) 0 0 0
10.- ADQUISICION INVERSIONES PERMANENTES 1.364 2.300 1.087
10.1.- Compra particip. en empresas grupo y asociadas 470 1.384 120
10.2.- Compra elementos del inmov. material einmaterial 894 916 967
11.- OTROS CONCEPT. ACT.MENOS PAS. (Var. neta) 3.591 2.068 833
TOTAL EMPLEOS 21.410 35.712 24.406

5.2. INFORMACIONES CONTABLES DEL GRUPO CONSOLIDADO
(En MM. depts))

Losgercicios 1997 y 1998, la Cgano presentd informacidn contable consolidada.
5.3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

5.3.1. Comparacién de la Informacion y Entidades que forman el Grupo
consolidado

En el gercicio 1998, la Cga no ha presentado Cuentas Anuales
Consolidadas.

5.3.2. Principios y criterios de Contabilidad Aplicados

Los principios y criterios de contabilidad aplicados se detallan en €l
anexo 11, donde seincluye el Informe de Auditoria de la Entidad.
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6. LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

6.1. IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS
QUE SE MENCIONAN
6.1.1. Miembros del Organo de Administracion
Actudmente, é CONSEJO DE ADMINISTRACION de la
Entidad esta compuesto por |os siguientes miembros:
Cargo Fecha 1°" nombramiento

D. Atilano Soto Rabanos Presidente 11-10-91
D. Francisco Javier Reguera Garcia | Vicepresidente 1° 29-09-87
D. Antonio Alfredo BautistaGarcia | Vicepresidente 2° 11-10-91
D. Eduardo Aguado Pastor 11-10-91
D. Jose Maria Agudiez Calvo 15-02-96
D. Miguel Angel Antona Herranz 12-06-97
D. Antonio Diez Berzal 12-02-97
D. Ramon Escobar Santiago Vocales 11-10-91
D2Belinda Ferreira Calvo 15-02-96
D. Miguel Gonzélez Llorente 15-02-96
D2 Josefa Olga Gonzal ez Rodriguez 12-06-97
D. José Jiménez de Pedro 12-06-97
D. Fco. Javier Siglienza Hernandez 15-02-96
D. Jose Ignacio Rico Gomez 15-02-96
D. Sergio Gozalo de Mercado Secretario Consglero 15-02-96
D. Manuel Escribano Soto Director Genera 01-09-95

La COMISION EJECUTIVA esta formada por los siguientes

miembros:
Cargo Fecha 1*" nombramiento

D. Atilano Soto Rabanos Presidente 11-10-91
D. Francisco Javier Reguera Garcia Vicepresidente 29-09-87
D. Ramon Escobar Santiago 11-10-91
D. Sergio Gozalo de Mercado Vocales 15-02-96
D. Miguel Angel Antona Herranz 12-06-97
D. Fco. Javier Siglienza Hernandez 15-02-96
D. Antonio Diez Berzal Secretario 15-02-97
D. Manuel Escribano Soto Director General 01-09-95
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La COMISION DE CONTROL esta integrada por los siguientes

miembros:
Cargo Fecha 1°" nombramiento
D. Pedro A. Herndndez Escoria Presidente 11-10-91
D. Gerardo Antonio Otero Frutos Vicepresidente 15-02-96
D. Jose Enrique GOmez Maria 15-02-96
D .| e Lo
D. Eloy Toran Garcia 15-02-96
D. Francisco Vazquez de Lama Secretario 12-06-97
L. 3 Representante Junta
D2M2 Jose Prieto Martin Castillay Ledn 05-10-95
D. Manuel Escribano Soto Director Genera 01-09-95

6.1.2. Directores y demas personas que asumen la gestion de la Entidad al

nivel més elevado

Actuamente, eé COMITE DE DIRECCION de la Entidad esta
formado por los siguientes miembros:

Director General: D. Manuel Escribano Soto.

Director General Adjunto Area Comercial: D. Luis Migue Gomez
Fralle.

Director General Adjunto Area Financiera: D. Miguel Angel Sanchez
Plaza.

Director Secretario General: D. Antonio Luis Tapias Dominguez.
Director Planificacion y Estudios: D. Juan Antonio Folgado Pascual.
Director Mercado de Capitales: D. Jose M@ Gonza o Corredor.
Director Area de Madrid: D. Jose Angel Casado Gomez.

Director Recursos Humanos: D. Enrique Quintanilla Herrero.

Director de Comunicacion, Calidad y Relaciones Publicas: D.
Malaquias del Pozo de Frutos.

Director de Organizacion y Sistemas: D. Juan Magafia Busutil.
Director de Riesgos: D. Oscar Javier Varas de la Fuente.

6.1.3. En su caso, socios colectivos 0 socios comanditarios

No procede.

6.2. EN RELACION CON LAS PERSONAS INCLUIDAS EN EL APARTADO
ANTERIOR, SE DARA LA SIGUIENTE INFORMACION:
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6.2.1. Funciones especificas de cada una de ellas en el correspondiente
6rgano de administracién, gobierno o direccion de la sociedad al que
pertenecen.

L os Organos de Administracion y Gobierno son 6rganos colegiados
y sus componentes no tienen asignada ninguna funcion especifica fuera
de las que recogen los estatutos de la Entidad.

El Comité de Direccién es un 6rgano colegiado asesor y consultivo
de la Direccion Genera que lleva a cabo la coordinacion genera de la
Entidad.

6.2.3. Mencion de las principales actividades que las citadas personas
ejerzan fuera de la sociedad, tales como pertenencia a otros consejos u
organos de administracion o desempefio de cargos directivos en otras
entidades cuando estas actividades fuera de la entidad emisora sean
significativas en relacion con ésta.

Las principales actividades gjercidas fuera de la Entidad de las
personas citadas en el capitulo 6.1. son las siguientes:

D. Atilano Soto Rabanos (Presidente):

Voca de Consgo de Administracion de Azucarera Ebro
Agricolas, SA.

D. Manuel Escribano Soto (Director General):

Sociedades en las que gerce e cargo de vocal del Consgo de
Administracion, ostentando la representacion de Caja Segovia:

Ahorro Corporacién Financiera, SA.

Caser, Cgja Seguros Reunidos, S.A.

LaPinilla, SA.

Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones
de Castillay Ledn, S.A.
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1. EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR
7.1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y TENDENCIAS MAS RECIENTES
7.1.1. Evolucion de negocios con posterioridad al cierre del altimo ejercicio.

BALANCE DE SITUACION:

(EnMM. depts)) 31-03-98 31-03-99 % Variac.
Cajay Bancos Centrales 5.906 4.466 (24,38)
Entidades de Crédito 54.057 42.372 (21,62)
Inversién Crediticia 155.759 174.503 12,03
Carterade Valores 31.154 30.067 (3,49
Otros Activos 16.050 16.807 4,72
TOTAL ACTIVO 262.926 268.215 2,01
Entidades de Crédito 33.924 26.184 (22,82
Déhitos a Clientes 183.895 193.549 5,25
Déhitos representados Valores Negoc. 17.714 18.558 4,76
Otros Pasivos 10.375 10.254 (1,17)
Beneficios, Pas. Subord., Reservas, Result. Ant. 17.018 19.670 15,58
TOTAL PASIVO 262.926 268.215 2,01

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

(EnMM. depts) 31-03-98 31-03-99 % Variac.
Interesesy rend. asimilados 4,157 3.856 (7,24)

y Rend. Cartera Renta Variable 31 27 (12,90)
Costes Financieros (1.899) (1.450) (23,64)
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.289 2433 6,29
Comisiones percibidas y pagadas 210 288 37,14
Resultados operaciones financieras 954 111 (88,36)
MARGEN ORDINARIO 3.453 2832 (17,98)
Gastos de Personal (992) (1.019) 2,72
Gastos Generales (427) (456) 6,79
Amortizaciones (165) (182) 10,30
Otros Productos Explotacion 14 16 14,29
MARGEN EXPLOTACION 1.883 1.191 (36,75)
Amortizacion y provision insolvencias (210 (40) (80,95)
Resultados extraordinarios (280) 65 (123,21)
RESULTADO ANTESIMPUESTOS 1.393 1.216 (12,71)
Impuesto sobre Beneficios (526) (291) (44,68)
RESULTADO DESPUES IMPUESTOS 867 925 6,69
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7.2.

7.1.2. Tendencias mas recientes

En cuanto a Tesoreria Activa, comparando ambos periodos, se ha
experimentado un decremento tanto en la partida de "Caja y Banco de
Espaiia’ como en "Entidades de Crédito", del 24,39% y 21,62%
respectivamente.

En "Inversion Crediticid' se ha producido un incremento del 12,04%
con respecto a 31 de marzo de 1998; y en "Cartera de Vaores' se ha
reducido un 3,49%, destacando la bajada experimentada en Obligaciones
y otros valores de rentafijay Participaciones.

La "Tesoreria Pasiva' se ha reducido un 22,82% con respecto a las
cifras de marzo de 1998.

El incremento de la partida de "Débitos a Clientes' es del 5,25%,
con una subida del 8,07% en Depdsitos de Ahorro y una bajada del
14,18% en Otros Déhitos.

La partida de "Déhitos Representados por Valores Negociables' que
corresponde a las emisiones en vigor de Cédulas Hipotecarias, ha sufrido
un incremento del 4,77%.

El 25 de marzo de 1999 se lanzd la 12 Emision de Obligaciones
Subordinadas Caja Segovia, que a 31 de marzo alcanzaba un saldo de
734 millones de pesetas.

En cuanto ala Cuenta de Pérdidas y Ganancias, € margen financiero
ha incrementado a 31 de marzo de 1999 un 6,30% con respecto a 31 de
marzo de 1998, produciéndose |a bajada mas importante en el epigrafe de
“Costes Financieros’, mientras que € margen ordinario y margen de
explotacion han descendido un 17,99% vy 36,75% , afectados
fundamentalmente por la baada registrada en “Resultados en
operaciones financieras’ .

En este primer trimestre, € beneficio del gercicio después de
impuestos asciende a 925 millones de pesetas, un 6,69% superior al
conseguido €l afo anterior en esa misma fecha (867 millones de pesetas).

El Impuesto sobre beneficios se ha visto reducido en un 44,68%
debido a gjustes negativos de carécter permanente (disminuciones a
resultado contable) y mayores aportaciones al Fondo de la Obra social en
distribucién de resultados.

PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD

7.2.1. Perspectivas de los Negocios de la Entidad

Lasprevisiones a cierre del gercicio 1999 son:
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RECURSOS AJENOS
Se prevé cerrar €l afio con un crecimiento en torno al 5,62%.
INVERSION CREDITICIA

Se prevé un incremento en la concesion de Préstamos y Créditos
del 6,98%, apoyandonos fundamentalmente en los Préstamos con
Garantia Real a Otros Sectores Residentes.

La Caja, s las condiciones de mercado lo aconsejan, podra
realizar latitulizacion de préstamos.

RESULTADOS

En cuanto a beneficio después de impuestos, € objetivo
marcado para € presente gjercicio es en torno a 2.506 millones de
pesetas, suponiendo un incremento del 0,45% con respecto a
alcanzado en €l gercicio 1998.

RECURSOS PROPIOS

Se pretende finalizar € gercicio con una cifra proxima a los
27.195 millones de pesetas o que supone un incremento de 33,0%
con respecto a los recursos propios del gercicio 1998, debido a la
captacion de los mismos por el lanzamiento de Deuda Subordinada.

7.2.2. Politicas del Emisor

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros de Segovia se

halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros,
aspectos tales como:

- Distribucion del excedente neto del gercicio a Reservasy a Fondo
delaObra Social.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados
en el Banco de Espafia parala cobertura del coeficiente de caja.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como
garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la
Entidad a los acreedores de la misma.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién de resultados correspondientes al gjercicio 1998
ha permitido asignar 685 millones de pesetas a la Obra Socia y
Cultural y 1.810 millones de pesetas a Reservas Generales.
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POLITICA DE INVERSIONES

La Cgja continuara con su politica de apoyo a los principales
sectores de su zona de actuacion, incidiendo fundamentalmente en
los sectores de la construccién, comercio, agricultura y ganaderia,
industria y con la financiacion a la adquisicion de viviendas. Para
ello, se creardn lineas especiales y convenios con Instituciones y
Organismos Publicos, al igual que se viene haciendo.

POLITICA DE SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y
AMORTIZACIONES

De acuerdo con la normativa en vigor, la Cagja destinara a este
capitulo las cantidades necesarias segin la normativa vigente, siendo
el descenso de la morosidad uno de los principales objetivos que se
persiguen junto con e incremento de la cobertura de activos
dudosos.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Con d fin de captar recursos, la Entidad seguira con el
lanzamiento de Cédulas Hipotecarias, cuando las circunstancias del
mercado asi |0 aconsgien y siempre que las demandas de los clientes
sigan en la misma linea. Iguamente, se podréan lanzar nuevas
emisiones de Obligaciones Subordinadas reforzando asi |0s recursos
propios.

7.2.3. Balance Previsional al 31/12/99
(En MM. de pts.)

ACTIVO PASIVO

Cagjasy Banco Centrales 5.171 | Entidades de Crédito y B. Espafia 40.353
Deudas del Estado 25.684 | DéhitosaClientes 204.946
Entidades de Crédito 37.809 | Débitos Representados Val. Neg. 14.558
Crédito sobre Clientes 182.618 | Otros Pasivos 5.070
Obligac. y otros Vd. RentaFija 23.569 | Cuentas Periodificacion 2.559
Accs. y Otros Titulos Renta Var. 2.792 | Provision Riesgosy Cargas 1.387
Participaciones 1.280 | Fondo Riesgos Generaes 1522
Participac. Empresas del Grupo 10 | Ben€ficios Ejercicio 2.506
Activos Inmateriales 204 | Pasivos Subordinados 5.000
Activos Materiales 11.327 | Capita Suscrito -
Capital Suscrito no Desembols. -- | Primasde Emision --
Acciones Propias -- | Reservas 15.828
Otros Activos 1.907 | Reservas Revalorizacion 1.498
Cuentas Periodificacion 2.853 | Resultados Ejercicios Anteriores --
Pérdidas ddl Ejercicio -

TOTAL ACTIVO 295.227 | TOTAL PASIVO 295.227
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LUISMIGUEL GOMEZ FRAILE JESUS MARTIN CUENCA
Director General Adjunto - Area Comercial Jefe de Desarrollo de Negocio
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