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D. Ricardo Bolufer Nieto y D. Manuel Martinez Cepeda, en calidad de Director General
Economico-Financiero y de Control y de Director de Tesoreria y Contabilidad
respectivamente, en nombre y representacion del ADMINISTRADOR DE
INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS (ADIF), con domicilio social en Madrid,
Calle Sor Angela de la Cruz, 3 y CIF: Q2801660H, a los efectos del procedimiento de
inscripcion por la Comision Nacional de Mercado de Valores del Suplemento al Folleto
de Base de Emision de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados de
ADIF inscrito en los Registros Oficiales con fecha 17 de junio de 2010

CERTIFICAN

Que el contenido del CD adjunto se corresponde con el contenido del citado
Suplemento al Folleto Base de ADIF que fue objeto de registro en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de octubre de 2010. Las cuentas anuales
auditadas, individuales y consolidadas, del ejercicio 2009, se adjuntan como anexo al
presente Suplemento.

Que se autoriza a la Comisioén Nacional del Mercado de Valores a la difusion del CD en
su web.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en
Madrid a 15 de Octubre de 2010.

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias

P.P,
D. Ricardo Bolufer Nieto D. Manuel Martinez Cepeda
Director General Econémico Financiero Director Tesoreria y Contabilidad

y de Control




P adif

SUPLEMENTO AL FOLLETO BASE DE PROGRAMA DE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA Y
VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS ANO 2010 DEL ADMINISTRADOR DE
INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL DIA 17 DE JUNIO DE 2010.

El presente SUPLEMENTO AL FOLLETO se ha elaborado de conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del Folleto exigible a tales efectos.

D. Ricardo Bolufer Nieto, Director General Econdmico-Financiero y de Control, y D. Manuel Martinez Cepeda, Director de
Tesoreria y Contabilidad, del ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS (‘ADIF" o el “Emisor”),
domiciliada en Madrid, calle Sor Angela de la Cruz, 3, 28020, asumen, en nombre y representacion de la misma, la
responsabilidad de las informaciones contenidas en este Suplemento y confirman que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asf es, la informacion contenida en el Documento de Registro es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

Este Suplemento debera leerse conjuntamente con el Folleto Base de Valores de Renta Fija 2010 de ADIF, inscrito en los
registros oficiales de la Comisidn Nacional de Mercado de Valores el dia 17 de junio de 2010 y, en su caso, con cualquier
otro suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija de ADIF afio 2010 que se publique en un futuro.

Se incorporan por referencia al citado Folleto Base de Valores de Renta Fija 2010, las cuentas anuales individuales y
Consolidadas auditadas de ADIF del ejercicio 2009, aprobadas con fecha 23 de Julio de 2010 por el Consejo de
Administracidn de ADIF, asi como los correspondientes informes de auditoria, con una opinién con una limitacion al alcance,
que se presenta a continuacion:

“De acuerdo con los principios y criterios contables aplicables a Adif, los bienes de dominio publico y del Patrimonio
del Estado que fueron adscritos a la Entidad en ejercicios anteriores, asi como el inmovilizado que fue construido
para la Entidad por el Ministerio de Fomento, deberian haberse registrado contablemente en el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2009, segun hemos sido informados, Adif continda con el proceso de valoracion de los
terrenos que a dicha fecha ain no tenia registrados contablemente en su inmovilizado material, aquellos sobre los
que se ubican los recintos ferroviarios y los correspondientes a la linea que tiene adscrita por la Ley del Sector
Ferroviario, por lo que no conocemos el efecto que sobre las cuentas anuales del ejercicio 2009 tendria su registro
contable”.

Desde el 17 de junio de 2010, fecha de inscripcion en la Comision Nacional de Mercado de Valores del Folleto Base de
Valores de Renta Fija 2010, hasta la fecha del presente Suplemento, no se han producido otros hechos que afecten de
manera significativa a los estados financieros consolidados o individuales de ADIF al igual que al resto del contenido del
citado Folleto, salvo los siguientes:

.- En relacion con el apartado 5.1.1 b), se reduce la consignacién de crédito a favor de ADIF, fijada en la Ley 26/2009 de 23
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, quedando finalmente establecida en 576.700 miles
de euros, segun carta remitida por la Direccion General de Programacion Econdmica y Presupuestos del Ministerio de
Fomento de fecha 27 de julio de 2010. Esta reduccidn supone una disminucién de la cifra de inversiones previstas para
dicho ejercicio por importe de 854 millones de euros, de los cuales 761,1 millones de euros corresponden a inversiones en
lineas de alta velocidad de titularidad de ADIF y 92,9 millones de euros a inversiones en otros activos de la Entidad. La
diferencia existente entre la minoracion de aportaciones patrimoniales y la reduccion de inversiones, que se eleva
aproximadamente a 169 millones de euros, se financiard mediante variacion del circulante de la Entidad.

[l.- Asimismo, en relacion con la informacion financiera incluida en el apartado 11.4 del Documento de Registro, a
continuacion se detallan las principales variaciones existentes con respecto a las cuentas anuales individuales de la Entidad
aprobadas por el Consejo de Administracion y auditadas:

a) En el Balance de Situacién destaca la disminucion de la cifra de “Terrenos y Construcciones” por un importe de
1.698,4 millones de euros, correspondiente al valor de los movimientos de tierra de las obras de infraestructura que
han sido reclasificados a la rubrica de “Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado”. Esta
reclasificacion tiene su origen en la respuesta de fecha 23 de junio de 2010 de la Subdireccién General de
Planificacion y Direccion de la Contabilidad de la Intervencién General de la Administracion del Estado a una consulta



efectuada por la Intervencion Delegada en ADIF respecto al tratamiento contable de los movimientos de tierra en las
obras de infraestructura de via. Dicha consulta establece que estas actuaciones no forman parte del valor de los
terrenos y deben amortizarse.

Asimismo, en la Cuenta de Resultados destaca el incremento de los ingresos por “Resultados Excepcionales” por
importe de 69,8 millones de euros, correspondientes a cuotas de IVA consideradas en ejercicios anteriores como no
deducibles, y de los “Ingresos financieros de valores negociables y de otros instrumentos financieros” por un total de
19,7 millones de euros, relativos a intereses de demora devengados con anterioridad a 1 de enero de 2009. Estos
importes tienen su origen en las cantidades cobradas en el ejercicio 2009 como consecuencia de la ejecucion de una
sentencia de la Audiencia Nacional, de fecha 11 de noviembre de 2008, en relacion con las liquidaciones del Impuesto
sobre el valor afiadido de RENFE correspondientes a los ejercicios 1998, 1999 y 2000, que anula las resoluciones del
Tribunal Econdmico — Administrativo Central al respecto y las consecuentes liquidaciones efectuadas por la Agencia
Tributaria. Estos importes se presentaron en los Estados Financieros incluidos en el apartado 11.4 del Documento de
Registro dentro del saldo de “Reservas”, habiéndose imputado finalmente a resultados del ejercicio 2009, de acuerdo
con las recomendaciones de la Intervencién Delegada en la Entidad.

lll.- En relacién con el apartado 7.5 del Folleto Base de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados inscrito
en los Registros Oficiales de la Comision Nacional de Mercado de Valores con fecha 17 de junio de 2010, de acuerdo con la
comunicacion recibida con fecha 5 de octubre de 2010 de Moody’s Investors Service, el rating de ADIF a largo plazo pasa a
ser Aal, con perspectiva estable, manteniendo la calificacién de P1 para el corto plazo.

Las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas del ejercicio 2009 se adjuntan como anexo al presente
Suplemento y pueden consultarse, como documento acreditativo, en la Direccion de Tesoreria y Gestion Financiera de la
Direccion de Tesoreria y Contabilidad de ADIF (Avda. de Burgos 16-D, edificio Euromor, 28036 Madrid).

Y para que conste a los efectos oportunos, expedimos la presente en Madrid, a 8 de Octubre de 2010.

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias

P.P.
Ricardo Bolufer Nieto Manuel Martinez Cepeda
Director General Econémico Director de Tesoreria y Contabilidad

Financiero y de Control



SECRETARIA DE ESTADO DE
HACIENDA Y PRESUPUESTOS
MINISTERIO

DE ECONOMI(A INTERVENCION GENERAL DE
Y HACIENDA LA ADMINISTRACION DEL ESTADO

Entidad Publica Empresarial Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)

Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2009

Intervencion Delegada

SO0SOCZS000000000000000000000000000000000000000000000 80800001




1. Introduccion

La Intervencion General de la Administracion del Estado, a través de la
Intervencion Delegada en la Entidad Pulblica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, en uso de las competencias que le atribuye el articulo
168 de la Ley General Presupuestaria, ha realizado el presente informe de auditoria
de cuentas.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron
formuladas por el Presidente de la Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (en adelante la Entidad o Adif) el 19 de julio de 2010 y
fueron puestas a disposicion de esta Intervencién Delegada el 20 de julio de 2010.

El Presidente de Adif inicialmente formulé sus cuentas anuales con fecha 31
de marzo de 2010, siendo puestas a disposicién de esta Intervencién Delegada el
26 de abril de 2010. Dichas cuentas fueron modificadas en la fecha indicada en el
parrafo anterior.

El trabajo ha sido realizado por la empresa KPMG Auditores, S.L., en virtud
del contrato suscrito entre el Ministerio de Economia y Hacienda y dicha empresa a
propuesta de la Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE), para
llevar a cabo la auditoria de 2009 y 2010. Dicho trabajo ha sido objeto de una
revision selectiva por funcionarios de la Intervencion Delegada en Adif, en los
términos establecidos en el pliego de prescripciones técnicas que rigen el
mencionado contrato.

El presente informe de auditoria recoge la opinién de los auditores de la
Intervencion Delegada en Adif y ha sido realizado de acuerdo con las Normas de
Auditoria del Sector Publico.

2.  Objetivo y alcance del trabajo

El objetivo de nuestro trabajo es comprobar si las cuentas anuales
examinadas representan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de la Entidad, de acuerdo

con las normas y principios contables que son de aplicacion y contienen la
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informacién necesaria para su interpretacion y comprension adecuada. Asimismo,
nuestro trabajo ha comprendido la revisién de que la informacién contable incluida
en el Informe de Gestion y en el informe previsto en el articulo 129.3 de la Ley
General Presupuestaria, relativo al cumplimiento de las obligaciones de caracter
econémico-financiero que asume la Entidad como consecuencia de su pertenencia
al sector publico, concuerda con la contenida en las cuentas anuales y se ha
elaborado de acuerdo con su normativa reguladora.

Nuestro examen comprende el balance de situacién al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de Adif correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Presidente de la Entidad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en
las cuentas anuales aprobadas de dicho ejercicio, detallandose en la nota 2 (b) de
la memoria adjunta las principales diferencias. Nuestra opini6bn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 16 de
septiembre de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable con
salvedades.

En el desarrollo de nuestro trabajo se ha producido Iz limitacién en la
aplicacién de las normas y procedimientos de auditoria descrita en Resultados del
trabajo, apartado 3.2.

3. Resultados del trabajo

Durante el desarrollo de nuestro trabajo se han puesto de manifiesto los
siguientes hechos y circunstancias:
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3.1. Variaciones en la aplicacion de los principios y normas

contables

Como se describe en la nota 2 (b) de la memoria adjunta, la Entidad ha
aplicado por primera vez durante 2009 la Disposicién Adicional Unica de la Orden
EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se Aprueban Aspectos Contables de
Empresas Publicas que Operan en Determinadas Circunstancias, en relacion con
los criterios para calificar las subvenciones como reintegrables o no. De acuerdo
con lo permitido por la Disposicién Transitoria Unica de la mencionada Orden, la
Entidad ha optado por no reexpresar las cifras comparativas del ejercicio 2008
anterior, por lo que la comparacién entre ambos ejercicios debe efectuarse
considerando esta circunstancia.

3.2. Limitaciones al alcance

De acuerdo con los principios y criterios contables aplicables a Adif, los
bienes de dominio publico y del Patrimonio del Estado que fueron adscritos a la
Entidad en ejercicios anteriores, asi como el inmovilizado gue fue construido para la
Entidad por el Ministerio de Fomento, deberian haberse registrado contablemente
en el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2009, segun hemos sido informados, Adif continta con
el proceso de valoracién de los terrenos que a dicha fecha aun no tenia registrados
contablemente en su inmovilizado material, aguellos sobre los que se ubican los
recintos ferroviarios y los correspondientes a la linea gue fiene adscrita por la Ley
del Sector Ferroviario, por lo que no conocemos el efecto que sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2009 tendria su registro contable.

4. Opinion

En nuestra opinion, excepto por la limitacién al alcance de nuestro trabajo
descrita en el apartado 3.2 de Resultados del trabajo, las cuentas anuales del
gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad Publica Empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias al 31 de diciembre de 2009 y de los

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha vy
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contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espanola que, excepto por el cambio de
criterio contable con el que estamos de acuerdo descrito en la nota 2 (b) de la
memoria adjunta, (véase apartado 3.1 de Resultados del Trabajo), guardan
uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion
correspondisntes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos
comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

= Concordancia del Informe de Gestion y del informe del artfculo 129.3 de la Ley
General Presupuestaria

De acuerdo con sus estatutos, el Presidente de la Entidad tiene que elaborar
un Informe de Gestibn que contiene las explicaciones que se consideran oportunas
respecto a la situacién y evolucién de la Entidad Pablica Empresarial Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el artfculo 129.3 de la Ley
General Presupuestaria, la Entidad tiene que presentar junto con las cuentas
anuales, un informe relativo al cumplimiento de las obligaciones de caracter
econdmico-financiero gue asume como consecuencia de su pertenencia al sector
publico.

Nuestro trabajo se ha fimitado a verificar que los mismos se han elaborado de
acuerdo con su normativa reguladora y que la informacién contable que contienen
concuerda con la de las cuentas anuales auditadas.

Madrid, 21 de julio de 2010

EL INTERVENTOR DELEGADO,

Lo

Fdo. Alvaro Casillas Pérez

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EJERCICIO 2009 4



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2008 y 2008



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Balances de Situacién
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Miles de euros)

Activo Nota 2009 2008 (*)
[nmovilizado intangible 4 31.795 30.302
Inmovilizado material 4 27.130.360 23.165.328

Terrenos y construcciones 2.633.570 2.361.007
Instalaciones técnicas, maquinaria, utiliaje, moblliarlo, y otro inmovilizado
material 14.121.235 13.567.909
Inmavilizado en curso y anticipos 4b. 10.375.585 7.216.413
Inversiones inmobiliarias 4 248.377 224.924
|nversnones en empresas del grupo, multlgrupo y asociadas a largo plazo 51 51.801 53.845
" Instrumentos de patrimonio 51.801 53.845
Inversiones financieras a largo plazo 81 §79.636 845.347
: [nstrumentos de patrimonio 6.1.a 787 775
Administraciones Puiblicas 6.1.b 676.693 843.554
Créditos a terceros 1.220
Otros activos financieros 1136 1018
beudores comerciales no corrientes 6.2 26.627 32.980
Totalactivosno corrientes 28.168.796  24.352.727
Existencias 7 117121 93.500
beudores comerciales y otras cuentas a cobrar : 6.2 1.889.547 . 1.466.635
Clientes por ventas y prestaclones de servicios 6.2b 450.342 . 583.842
Clientes y deudores, empresas del grupo y asociadas corto plazo 6.2.a 13163 14.739
., Deudores varfos 6.2.c. 184.595 - 246.029
_Personal 1197 1.159
Activos por lmpuestos corriente 6.24 11.154 27.888
Otros créditos con las Administraciones Pvblicas © b.2d. 1.219.096 892.978
Inversnones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.2 8.034 7.701
Créditos aempresas . 8.034 7.701
Inversiones financieras a corto plazo 8.1c - 1.082.232
Otros activos financieros ' - 1.082.232
Periodificaciones a corto plazo 3 48
’-Efectivo y otros activos l(quidos equivalentes 8 1.236.263 1.701.570
' Tesorerfa 389.564 558.015
Otros activos liguidos aqulvalentes 846.699 1.143.555
Total activos corrientes 3.250.968 4.351.686
Total activo 31.419.764 2B.704.413

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Balances de Situacién
31 de diciembre de 2009y 2008

(Expresados en Miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Aportacién Patrimonial
Reservas
Resultados de ejerciclos anteriores
Resuitado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financleros
E1;"asivos por impuesto diferido
‘Periodificaclones a largo plazo

Tatal pasives no corrientes

IProvisiones a corto plazo
: Obligaciones por prestaclones a corto plazo al personal
Otras provisiones
Deudas a corto plazo
- Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreedores varios

Proveedores y acread., empresas del grupo y asociadas

Personal

Otras deudas a Administraciones Publicas
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonlo neto y pasivo

(*) Datos reexpresadaos para su comparacion con el gjercicio 2003 (véase nota 2(b))

Nota 2009 2008 (%)
Q 15.082,082 15.013.485
9.a. 15.192.655 15.182.540
9b 110.079 109.694
(268.749) (283.5615)
68.097 | (5.134)
10 5.924.205 4.704.443
21.006.287 19.717.928
11 173.864 . 212,038
150115 1687.045
23749 | 24.993
12 5.629.028 4,896.092
121 5106.625 4.047.273
122 522.403 ; 848.819
13 2.598.946 ,  2.016.189
101.872 | 107.931
8.443.710 | 7.232.250
u 185365  167.054
53499 43.797
131.866 123.257
1.257.906 1.041.869
121 74494 72.526
122 1183412 969.343
12.3 40.485 33.564
12.4 486.011 508,717
410521 431.395
123 28.717 25.247
17.520 23.150
13 29,153 20.925
. 2.031
1.969.767 1.754.235
31.419.764 28.704.413



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2008

(Expresadasen Miles de euros)

Nota 2009 2008 (")
OPERACIONES CONTINUADAS
[mporte neto de la cifra de negocios 14 1.963.018 1.807.034
Trabajos realizados por la empresa para su activo 21.581 15.537
Aprovisionamlentos (145.337) (156.747)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (147.877) (154.541)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionarnientos 2.340 (2.208)
Otros ingresos de explotacion 15 573.824 614.774
Gastos de personal 16 (674.495) (852.964)
Otros gastos de explotacion 17 (1.624.182) (1.541.010)
Servicios exterlores (1.603.707) (1.531.736)
Tributos (8.588) (5.425)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (11.686) (3.847)
Amortizacidn del inmovilizado (254.536) (223.712)
Imputacion de subvenciones deinmovilizado no financiero y otras 18 51.740 42.258
Excesos de provisiones 4.895 18.828
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 868.872 20.328
Deterioras y pérdidas - (6.519)
Resultados por engjenaciones y otras g8.872 105.847
Resuitados excepcionales 19 £9.818

Resultado de explotacién 75.136 23.326
Ingresos financieros 21 102.346 182.343
De participaciones en instrumentos de patrimanio 11.790 12,582

En empresas del grupo y asocladas 11.782 12560
£En terceros 8 22

De valores negoclables y de otros instrumentos financieros 78.640 160.496
[ncorporaci6n al activo de gastos financieros 11.916 9.267
Gastos financieros 20 (111.307) (204.817)
Por deudas con terceros (102.153) (191.667)
Por actualizacién de provislones (9.154) (12.950)
Diferencias de cambio 544 (B8.463)
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros 1.035 (36)
Resultado financlero (7.382) {30.771)
Resultadoe antes de impuestos 67.754 (7.445)
Impuestos sobre beneficios 13(a) 343 2311
Resultado del ejercicio 68.097 (5.134)

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008

(Expresados en Miles de euros)

Nota 2009 2008 (%)
Resultado delacuenta de pérdidas y gananclas 68.097 (5.134)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados 10 1.151.887 40.917

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes S(b) 3as (2.075)

Efecto impositivo 10y13 (945.416) (12.275)
Total ingresos y gastos imputados directamente en

el patrimonioneto B806.356 27.567

Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados 18 (51.740) (42.258)

Efecto impositivo 13(a) 15,521 12.677
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y

ganandas (36.219) (29.581)

Total de ingresos y gastos reconacidos B3B.234 (7.148)

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejerclcios anuales terminados el
31 de diclembre de 2009 y 2008
(Expresados en Miles de euros)

AlrdenesPaaimanales

o Paumanin Subvendonss,
Arartaclones Ragbldoen Tord| Rasidtzdog dy donadanes y legatdos
Adserpo Aprrtaclanes Reservas ejeaciciog Resultade rezlbidos
nata s {3l (mu9) PamGLan J o3 (nota 2 BN antesiares ddelerchds {nota o) Totx
Saldarayide didembye de 2007 13.740.994 Ba.1s59 13.840-150 243570 [194.983) (BR.646) - 13.850z2105
Alieslen por 2g:ivresion al Nuevo B&C - . - (140.64%) . . 4705362 4564735
Oney B . - 5842 ~ - . sac
Salda a)urtadoal { ¢e sncro de 2008 19740991 99154 13 g404%0 116.769 {194.869) (BR.544) 4,705.387 18372506
Toua} tnpacsds ¥ Bastos reconccldos - . . (75 . (e 1] 70 (4.515)
Opuwrneic nes can sackas a prapintarios
A Deragiong it dal 1382300 - 1382390 - . . 1352350
QUreg vaniaete nes de patrimonio Aeto . - - (€8648) BABE . .
Saldas al 91 de dirlembya da 2008 (%) 13093301 Beama 15182840 109.694 [2B2.615) (3.543) 4703442 19.720 550
Mustas pow araptz:ien 3la Orden EHA
3arMode S drians “ - . - - 450010 45010
Qe vartaclones . . . . - Ry {1003) @632
Satd e mjustados ul { de encro de 2004 ) 15.093.301 99158 15.192 40 104.68¢ (203-E15) {5134) 3.154.459 20167928
Tatal ingreses y gastos racenacidos . - 385 . G097 762752 B384
Opeaciones ¢on $octos o proplitatios - - . . - - - .
Acmentas de apartaclanes pairimoniages nus . 1t . - . . ns
Qiras varizolcres ded patrimonto neta ) - . - (5.134) 5134 - .
Saido sl 1 dod/dmmbre de 2009 18043425 §9158 15132 83§ 118975 (288249 80.097 3024202 21.DYBZEY

{*) Datos reexpresados para su comparacion con el efercicio 2009 (véase nota 2(b))
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(Expresados en Miles de euros)

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

2009 2008 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 67.754 (7.445)
Ajustes delresultado 132.005 120.841
Amortizacién del inmovilizado (+) 254.596 223.712
Correcciones valoratlvas por deterioro (+/-) 9.852 12.608
Variacién de pravisiones (+/-) 22,087 33,556
Imputacién de subvenciones (-} (51.740) (42.258)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmavilizado (+/-) (88.872) (105.847)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieras (+/-) (1.041) -
Ingresos financieros (-) (102.346) (182.345)
Gastos financieros (+) 111.307 204.617
Diferancias de cambio (+/-) 43 (7.665)
Otros ingresos y gastos (+/+) {21.581) (15.537)
Cambios en el capital corriente 644.811 1.018,577
Existencias (+/-) (25.960) (32.573)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (nota 6.2..3) 612.238 967.186
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 28.615 (1.942)
Otros pasivos corrientes {(+/-) (88.372) 37.556
Otros actlvos y pasivos no corrientes (+/-) 119.290 48.350
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (23.001) 1c.489
Pagosdeintereses (-) (110.565) (154.962)
Cobros de dividendos (+) 11.761 12.582
Cobros de intereses (+) 52.753 149.244
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) 27.887 23.965
Otros pagos (cobros) (-/+) (4.867) (18.340)
Flujos de efectiva delas actividades de explotacién 821.569 1.144.462
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (-) (4.077.816) (3.988.910)
Empresas del grupo y asociadas (1.212) (3.816)
Inmovilizado materlal, intangible e inmobiliarlo (4.076.604) (3.985.080)
Otros activos financieros - (14)
Cobros por desinversiones (+) 1.084.017 1.000.636
Empresas del grupo y ascciadas 3.225 .
Otros activos financieros 1.075.000 987.856
Otros activos 5782 12.780
Flujos de efectivo de las actividades de inversl6n (2.993.799) (2.988B.274)

(*) Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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Estados de Flujos de Efectivo carrespondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2008 y 2008

(Expresados en Miles de euros)

2009 2008 (*)

Flujos de efectivo de 1as actividades de financiacién
Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio 230.401 1.565.504
Emisién de instrumentos de patriimonio - 1.352.277
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 230.401 213.227
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.476.522 1.066.185
Emision 1.508.339 1.099.534
Deudas con entidades de crédito (+) 1.100.000 200.000
Otras deudas (+) 406,339 199.534
Devolucidn y amortizacién de (29.817) (33.349)
Deudas con entidades de crédito (-) (nota12.1) (28.716) (32.190)
Otras deudas (-) (1.101) (1.159)
Flujos de etectivo de las actividades de flnanclacién 1.706.923 2.631.689
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (465.307) 787.877
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.701.570 913.693
Efectivo 0 equivalentes al final de gjercicio 1.236.263 1.701.570

(*) Datos reexpresados para su comparacion can el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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Actividad de la Entidad y Entorno Juridico-Legal

La entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias {en
adelante, ADIF o la Entidad) fue creada por lz Ley de Bases de 24 de enero de 1941,
bajo la denominacién de Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (en adelante,
Renfe).

Hasta 31 de diciembre de 2004, correspondfa a Renfe, de acuerdo con la Ley de
Ordenacién de los Transportes Terrestres, explotar los ferrocarriles de la Red
Nacional Integrada, los que no formando parte de ésta correspondiesen a la
competencia del Estado y cuya gestién le fuese encomendada por éste, los de
competencia de las Comunidades Auténomas o de los Ayuntamientos cuando
dichas entidades le encomendasen su gestidn y realizar la construccién de nuevas
lineas ferroviarias que le fuesen encomendadas por el Estado y, en su caso, por las
Comunidades Auténomas o por los Ayuntamientos.

Con fecha 31 de diciembre de 2004 entrd en vigor la Ley 39/2003, de 17 de
noviembre, del Sector Ferroviario, en adelante LSF, que tiene como objetivo no sélo
la incorporacién al Derecho espafiol de diversas directivas comunitarias que
establecen un nuevo marco para este sector, sino también una completa
reordenacién del sector ferroviario estatal, sentando las bases que permiten una
progresiva entrada de nuevos actores en este mercado. Para alcanzar estos
objetivos, se regula la administracién de las infraestructuras ferroviarias y se
encomienda esta funcién a Renfe, que pasa a denominarse Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, manteniendo su naturaleza juridica de entidad
publica empresarial e integrando, ademds, a la Entidad Piblica Empresarial Gestor
de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante, GIF). ADIF puede, segun la citada ley,
construir, de acuerdo con lo que determine el Ministeric de Fomento,
infraestructuras ferroviarias con cargo a sus propios recursos 0 mediante recursos
ajenos. Asimismo, administrara las infraestructuras de su titularidad y aguellas
otras cuya administracién se le encomiende mediante un convenio.

La Ley contempla, adicionalmente, la creacién de una nueva entidad publica
empresarial denominada Renfe-Operadora, que se encargara de fa prestacién del
servicio de transporte ferroviario. Esta Entidad asume, a la fecha de entrada en
vigor de la LSF, los medios y activos que Renfe tenfa afectos a la prestacién de
dicho servicio, los cuales fueron determinados por el Ministerio de Fomento
mediante la Orden Ministerial 2903/2006.
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Adicionalmente, 1a Entidad es cabecera de un grupo compuesto por varias
sociedades que tienen como actividades principales la prestacién de servicios
accesorios a la gestidn de la infraestructura ferroviaria y 1a ejecucién de trabajos
de consultorfa e ingenierfa, en especial los relacionados con el transporte y sus
infraestructuras. En el anexo [1 se detallan las empresas del grupo y multigrupo, asf
como las participaciones minoritarias en entidades en las cuales ADIF tiene una
influencia significativa

Las principales funciones de ADIF se describen a continuacién:

« Lla construccién de infraestructuras ferroviarias con recursos del
Estado o de terceros, de acuerdo con el correspondiente convenio. En
este sentido, ADIF se subroga a partir de 31 de diciembre de 2004 en la
posicidn de GIF respecto a las encomiendas de construccién que hastala
fecha de entrada en vigor del Estatuto de ADIF habian sido efectuadas
a favor de dicha entidad. (Véase nota 4)

» La administracién de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad
y de las que se le encomienden. En concreto, se encomienda a ADIF la
administracién de la red de titularidad del Estado que a 1a fecha de
entrada en vigor del Estatuto de la Entidad esté siendo administrada
por RENFE, asf como la de aquellas lineas cuya administracién habfa
sido encomendada a GIF.

o Laprestacién de los servicios adicionales, complementarios y auxiliares
al servicio del transporte ferroviario.

o La gestién, liquidacién y recaudacion de las tasas previstas en la LSF,
incluidos los cdnones por utilizacién de infraestructuras ferroviarias.

Por otra parte, ADIF no podré4 prestar servicios de transporte ferroviario, salvo en
aquellos supuestos en que seainherente a su propia actividad.

(a) Estatuto de ADIF

El Estatuto de ADIF fue aprobado mediante el Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, que entrd en vigor el 31 de diciembre de 2004, cuyos aspectos mas
destacables son 10s siguientes:

- ADIF se configura como una entidad publica empresarial de las previstas en el
artfculo 43.1b) de Iz Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, adserita al Ministerio
de Fomento a través de la Secretaria General de Infraestructuras,

- Los Ministerios de Economfa y Hacienda y Fomento podrdn encomendar a ADIF
la administracién de las infraestructuras de titularidad del Estado mediante los
correspondientes convenios o contratos - programas.

- ADIF tiene su propio patrimonio, distinto del de la Administracién General del
Estado (en adelante, AGE) e integrado por el conjunto de bienes, derechos y
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obligaciones de su titularidad. En todo caso, los bienes y derechos que a
continuacién se enumeran se consideran de titularidad de ADIF:

a8) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la LSF,
eran de titularidad de la entidad publica empresarial GIF ¢ que estaban
adscritos ala misma,

b) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de 1a citada
Ley, eran patrimoniales de RENFE, salvo aquellos que el Ministerio de
Fomento determine, mediante orden ministerial, como necesarios para
la prestacidn del servicio de transporte ferroviario. Las instalaciones
para la prestacién de servicios de telecomunicaciones en Ifneas
convencionales, diferentes de las que se destinan al servicio de la via,
tendrén la considaracion de bienes patrimoniales de ADIF,

¢) Los bienes y derechos patrimoniales de titularidad estatal que, en la
fecha de entrada en vigor de la Ley, estaban adscritos a RENFE, salvo
aquellos que el Ministerio de Fomento determine, mediante orden,
como necesarios para la prestaciéon del servicio de transporte
ferroviario.

d) Todos los bienes de dominio publico o patrimoniales que configuran la
denominada linea de alta velocidad Madrid ~ Sevilla.

e) Todas las estaciones, terminales y otros bienes inmuebles que resulten
permanentemente necesarios para la prestacion de los servicios que
constituyen su actividag.

- ADIF podra efectuar todo tipo de operaciones financieras, de acuerdo con lo
establecido en la Ley General Presupuestaria y con sujecién a los lfmites
previstos en las leyes de presupuestos anuales.

- ADIF mantendrd un régimen de contabilidad separada de sus actividades de
construcciéon y administracién, desglosando la correspondiente a las
infraestructuras de su titularidad y de titularidad del Estado, y de prestacién de
servicios adicionales, compiementarios y auxiliares.

(b) Contrato - Programa

Con fecha 16 de febrero de 2007, el Ministerio de Economfa y Hacienda, el
Ministerio de Fomento y ADIF suscribieron el Contrato - Programa para el
periodo 2007 - 2010 (C-P 2007-2010), cuyos principales compromisos se
resumen a continuacion:
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El Contrato - Programa tiene un periodo de vigencia que comprende del 1 de
enero de 2007 al 31 de diciembre de 2010. No obstante, también regulariza
los Convenios suscritos por los Ministerios de Economiz y Hacienda y
Fomento y ADIF el 15 de septiembre de 2005 y el 28 de febrero de 2006 para
la gestién y el mantenimiento de la Red de Titularidad del Estado, durante
los gjercicios 2008 y 2008, respectivamente. Las previsiones de resultados
de ADIF y de sus dreas de actividad incluidas en el Contrato Programa
fueron estimadas con los criterios del Plan General de Contabilidad vigente
en la fecha de suscripcién del mismo, por lo que las liquidaciones de los
resultados del mismo para los ejercicios 2008 y siguientes son preparados
a partir de los registros contables de la Entidad ajustados a la citada norma.

Ademds contempla las inversiones de reposicién y mejora efectuadas por
ADIF en la Red de Titularidad del Estado en los ejercicios 2005 y 2006 por
importes de 537.308 y 358.259 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones adquiridas por ADIF son las siguientes:
« Alcanzar el siguiente resuitado establecido para cada una de las

Areas de actividad involucradas: Mantenimiento de Infraestructura,
Circulacién y Seguridad en )a Circulacién:

{Miles de Euros)
Cierre Previsién Contrato Frograma
2008 2006 2007 2008 2009 2010

Mantenimiento de
Infraestructura (24.456) (16,502}  (12.201) 388 11.21S 28.354
Circulactén (25.051) (5.417} 1683 3775 18.488 30.673
Seguridad enla
Cireulacion (395) (292) 799 669 827 1.291

Total

Rdministracién

Red

Convencionat {49.902) {22.201) (9.714) 10.831 30.539 60,316
Expediente de Regulacion
de Emplec (ERE) . (44.037) (37.616) (39.682) (41.85}) (73.891)

= Lograr el siguiente resultado de ADIF:

(Miles de Euros)
Cierre Previsién Contrato Programa
2005 2006 2007 2000 2009 2010
IT\%E‘L (110682) (110165) (105144) (15.462) (99645  (109.030)

= Llevar a cabo un Plan de Recursos Humanos que adecue 12 plantilla a
las necesidades y objetivos de gestion de ADIF, como se refleja en el
siguiente cuadro:
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(N° de Persanas)
Cierre  Previsién Contrato Programa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
iﬁl’:‘mm‘ 14744 14502 14291 14.053 13811 13349

Los objetivos fundamentales del referido Plan de Recursos Humanos
son la contencién de los gastos de personal y la mejora de la
productividad, fijdndose ADIF el siguiente objetivo de evolucién de
los ingresos comerciales por empleado:

31/1272007 31/12/2010

Ingresos comerciales / Plantilla ADIF 57180 93.365

El principal instrumento para el logro de los objetivos descritos es el
Expediente de Regulacién de Empleo para el perfodo 2006 - 2010, al
cual se prevé que puedan acogerse 2.500 trabasjadores, con los

siguientes costes:
Miles de euros
2006 2007 2008 2009 2010
TOTAL 44,037 37.616 39.682 41.851 73.801

- Efectuar los gastos e inversiones encomendados por el Ministerio de Fomento
a ADIF en la Red de Titularidad del Estado, tanto en lo relativao a 1a Red
Convencional, como en la Red de Altas Prestaciones. Dado el cardcter
plurianual de las inversiones encomendadas a ADIF, durante el periodo de
vigencia del Contrato - Programa, se generaran compromisos de inversién para
ejercicios posteriores al afio 2.010 cuyo importe no podra exceder de 1.000

millones de euros.

La AGE deberd efectuar las siguientes aportaciones econdémicas, de acuerdo

conlo previsto en el Contrato - Programa:

Miles de euros (VA incluido)

2007 2008 2009

2010

Por el mantenimiento, explotacion y
gestidn de la Red de Titularidad del
Estado 783120,00 832.054,17 884.049,22

Inversiones encomendadas por el
Ministerio de Fomento enls Red
Convencional de Titulsridad det Estado 481.087,00 521.887.00 544.648,00

Inversiones entcomendadas poc el
Ministerio de Fomento anla Red de Altas
Prestaciones de Titutaridad del Estado 439.503,00 330,000.00 394,317,00

933,346,459

573.505,00

551.011,00
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Las aportaciones para inversiones en la Red de Titularidad de! Estado
incorporan un incremento del 2% hasta la cifra de 500 millones de euros y un
1% sobre el exceso, en concepto de costes indirectos y gastos generales de esta
actividad. También se han deducido las ayudas recibidas de la Unién Europea y
las subvenciones percibidas en el marco de Acuerdos con Comunidades
Auténomas, Corporaciones Locales u otros organismos, ligados a las
inversionesrealizadas.

La valoracién de los niveles de prestacién de servicio de 13 infraestructura
ferroviaria que conforma la Red de Titularidad del Estado se basa en un
conjunto de indicadores vinculados a parametros de calidad, confort, fiabilidad,
disponibilidad, seguridad y puntualidad.

Asimismo, la AGE efectuard las siguientes aportaciones econémicas para la
cobertura de ias inversiones de reposicién y mejora realizadas por ADIF en los
gjercicios 2005 y 2006:

Miles de euros (IVA Incluido)

2005 2006
Red Convencional del Estado 537.308 358.259
Ourense-Santlago 145.533 153.307
TOTAL 682.441 511.566

Los gastos relativos a este concepto, de acuerdo con la modificacién del
Contrato - Programa suscrita el dia 18 de diciembre de 2007, se comprometerdn
y pagarédn a la entidad a que corresponda en funcién del convenio que suscriba
(véase apartado (c) siguiente) y por el importe de las mismas en el ejercicio
presupuestario en el que se establezcan las correspondientes consignaciones.
Sin perjuicio de lo anterior, y en los términos previstos en el antes mencionado
Convenio, se realizard la oportuna liquidacién de los ejercicios 2005 y 2006,
que se efectuard conforme al procedimiento establecida en la cldusula 13 del
Contrato - Programa que se describe en parrafos posteriores.

Para la financiacién de la red ferroviaria de titularidad de ADIF se incluye enla
cldusula adicional primera del Contrato-Programa la programacion prevista de
aportaciones patrimoniales del Estado para el perfodo 2008- 2010, asi como
una estimacién de las operaciones de crédito que se prevé autorizar en dicho
periodo, segun el siguiente desglose:

{Datos en miles de euros)

ANO 2008 Af0 2009 ANO 2010

Aportaciones
patrimoniales previstas 1.352.277 352.587 500.000
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(Datos en miles de euros)

ANO 2008 ANO 2009 AN0 2010

Endeudamiento previsto 700.000 300.000 800.000

La Ley 2/2008, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
el ejercicio 2003, establece una autorizacién para el incremento del
endeudamiento a largo plazo por importe de 1.075.000 miles de euros y no
recoge ninguna consignacién de crédito a favor de ADIF para la financiacién de
la red ferroviaria de su titularidad.

La Ley 26/2009 de 23 diciembre, que aprobé los Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2010, incluye una consignacidn de crédito a favor de ADIF
por un importe total de 1.600.000 miles de euros para la financiacién de la red
ferroviaria de su titularidad, que se registra como Aportacién Patrimonial. Esta
consignacion de crédito a favor de ADIF ha sido reducida en 400.000 miles de
euros segun acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 29 de enero de 2010.
Asimismo, en esta Ley se autoriza un incremento neto méximo del
endeudamiento de la Entidad para el ejercicio 2010 por importe de 2,.100.000
miles de euros.

Se establece una Comisién de Seguimiento del Contrato - Programa formada
por tres representantes de cada uno de los organismos firmantes del mismo,
Ministerios de Economia y Hacienda y Fomento y ADIF, cuyas funciones seran
las siguientes:

v Controlar la ejecucién del Contrato - Programa.

v Conocer, y aprobar si pracede, las conclusiones de los grupos de
trabajo que se hubiesen creado como consecuencia del Contrato ~
Programa.

v Aprobar las propuestas anuales de liquidacién de las aportaciones
econdmicas y llevar un control del saldo resultante de las mismas con
respecto a las dotaciones consignadas en los Presupuestos Generzles
del Estado.

v Informar anualmente a la Comision Delegada de Asuntos Econémicos
del cumplimiento de los objetivos del Contrato - Programa.

v Interpretar el Contrato - Programa.

v Aquellas otras que se deriven del Contrato - Programa o le sean
conferidas por ei Gobierno.
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Asimismo, se establece un procedimiento de liquidacién de las aportaciones
econémicas de la AGE, siendo la Comisién de Seguimiento la responsable de
emitir el informe de liguidacién que tendré carédcter anual, realizéndose la
liquidacién definitiva a la finalizacién del Contrato- Programa. La liquidacién
serd efectuada, con base en la propuesta presentada por ADIF una vez
sometida al informe de auditoria de la Intervencién General de Ila
Administracién del Estado, de forma separada para las actuaciones de
mantenimiento, gestién y explotacion, para las inversiones encomendadas
por el Ministerio de Fomento en la Red Convencional y en la Red de Altas
Prestaciones de Titularidad del Estado. Los procedimientos especificos de
liquidacién de cada una de estas rubricas se describen a continuacién:

v Actividades de mantenimiento, gestion y explotacién: 1a Comisién de
Seguimiento, en funcidn de la cuantia y sentido de las desviaciones
obtenidas en esta nibrica, definidas como la diferencia existente
entre las pérdidas estimadas en el Contrato - Programa para estas
actividades y las pérdidas reales, propondra al Ministerioc de Fomento
el incremento o disminucion de las inversiones previstas en la Red de
Titularidad del Estado del ejercicio siguiente.

v Actividades de inversién: 1a cantidad anual devengada a cargo de la
AGE serd la resultante de las certificaciones reales presentadas por
ADIF y calculadas de forma acumulada hasta el ejercicio objeto de
liquidacién ¢on el fmite médximo de la suma de las consignaciones
previstas para estas actividades en el Contrato - Programa,
caleuladas también de forma acumulada, autorizdndose una
anticipacién del 10% de las inversiones anuales previstas, cuyo
devengo con cargo a la AGE se producira segun el calendario previsto
en el Contrato - Programa.

Con relacion a los convenios suscritos por el Ministerio de Economia y Hacienda, el
Ministerio de Fomento y ADIF para los ejercicios 2005 y 2006, referentes a la
administracion de la Red de titularidad del Estado, se acuerda considerar como fijas
y no sujetas a liquidacién las aportaciones dé 1a AGE consignadas en los respectivos
Presupuestos Generales del Estado.

(¢) Convenios para {a promocién de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado
prevista en el Contrato - Programa.

E! Ministerio de Fomento, ADIF y la Sociedad Estatal de Infraestructuras del
Transporte Terrestre, S.A. (en adelante, SEITTSA) han suscrito dos convenios para
la promocién de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado previstas en el
Contrato Programa.

El primero de los dos convenios mencionados fue el suscrito con fecha 27 de junio
de 2007 y modificado mediante el acuerdo firmado el dia 20 de diciembre de 2007.
A continuacion se resumen sus principales caracteristicas:
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Su objeto es la promocién por la SEITTSA de las actuaciones en la Red de
Titularidad del Estado encomendadas a ADIF en desarrollo de lo establecido en
el Contrato - Programa.

Las referidas actuaciones se concretardn mediante Resoluciones de la
Secretaria de Estado de Infraestructuras y Planificacién del Ministerio de
Fomento, en 135 que se determinard el alcance de la encomienda, su importe y
la distribucién por anualidades.

Estas actuaciones serdn contratadas por ADIF y en su coste se incluirdn los
relativos a la ejecucién de las obras, incorporando el desvio de servicios, las
expropiaciones e indemnizaciones, 1as obligaciones correspondientes a las
aportaciones al 1% establecido en la Ley 16/1985, de 25 de julio, de Patrimonio
Histdrico Espafiol, asi como el coste de las asistencias técnicas, en su caso,
necesarias para dicha ejecucién y para la redaccién o supervisiéon de los
proyectos.

Los ingresos que pudiera generar ADIF por su participacién en los programas de
financiacion europea o mediante Convenios suscritos con otras
administraciones para la ejecucién de estas inversiones, se deducirdn de su
coste.

Asimismo, en concepto de costes indirectos y gastos generales ADIF imputara
un 2% del coste de la inversidn hasta 1a cifra de 500 millones de euros y un 1%
sobre el exceso. SEITTSA, a su vez, percibird en concepto de gastos de
promaocion un 0,25%.

Estas actuaciones serdn financiadas por SEITTSA con cargo a sus fondos
propios y se incorporaran a su Balance.

La Administracién General del Estado aportard a SEITTSA las consignaciones
presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de estas actuaciones, de
acuerdo con las siguientes anualidades concordantes con las establecidas en
Contrato - Programa para el perfodo 2007 - 2010, que tendra el cardcter de
aportaciones mdximas anuales, estando condicionada su efectividad a la
aprobacion de las Resoluciones de encomienda.

Datos en milas de euros. IVA incluido

Aflo 2007 Afio 2008 Afio 2009 Ailo 2010 TOTAL
ENCOMIENDAS
PREVISTAS 479.697,26 520.565.54 543.289,78 578.059,85 2.121.832,43
0,25 GASTOS
SEMTTSA 1.199,74 130146 1358,22 1.445,15 5.304,57
TOTAL 481.037.00 521.6887,00 544,648,00 579.505,00 2.127.137,00

La administracién de las infraestructuras incluidas en el Convenio serd
realizada por ADIF.
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Este Convenio y su modificacién contemplan también la regularizaciéon de las
inversiones de mejora y reposicién llevadas a cabo por ADIF en los gjercicios
2005 y 2006. Las anualidades previstas para esta finalidad son las siguientes:

Datos en miles de euros. IVA incluido

2007 2008 TOTAL

680.024 206.192 B86.206

El segundo de los convenios citados fue suscrito con fecha 21 de noviembre de 2007 y
modificado mediante adenda firmada el dfz 20 de diciembre de 2007 y sus principales
caracteristicas son las siguientes:

- Suobjeto esla promocién por la SEITTSA de las inversiones en la linea de alta
velocidad Madrid - Galicia, tramo Ourense - Santiago de Compostela
conforme a la encomienda que el Ministerio de Fomento realiza a ADIF,
mediante Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras y
Planificacién de fecha 21 de noviembre de 2007.

- El coste de esta actuacién incluird los relativos a la ejecucién de las obras,
incorporando el desvio de servicios, las expropiaciones e indemnizaciones, 1as
obligaciones correspondientes a las aportaciones al 1% establecido en la
Leyl6/1985, de 25 de julio, de Patrimonio Histérico Espariol, asf como el coste
de las asistencias técnicas, en su case, necesarias para dicha ejecucion y para
la redaccidn o supervisién de los proyectos.

- Losingresos que pudiera generar ADIF por su participacién en los programas
de financiacién europea para la ejecucién de esta inversién, se deducirdn de
su coste.

- ADIF, en concepto de costes indirectos y gastos generales, imputara un 1%
del coste de la inversién, Asimismo, SEITTSA percibird en concepto de gastos
de promocién un 0,15%.

- La Administracién General del Estado aportars a SEITTSA las consignaciones
presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de esta actuacién, de
acuerdo con 1as siguientas anualidades concordantes con las establecidas en
Contrato - Programa para el periodo 2007 - 2010, que tendran el cardcter de
aportaciones maximas anuales:

Datos en euros. [VA incluido

A0 2007 ARG 2008 ANO 2009 AR0 2010 TOTAL
OURENSE
SANTIAGO 439,244.134 329.505.741 383,726,410 550.185.721 1.712.662.006
0,15% GASTOS
SEITTSA 650.866 494,259 590.590 925.279 2.568.994
TOTAL 439.903.000 330.000.000 394.317.000 551.011.000 1.715.231.000

10
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- La Administracion de las infraestructuras incluidas en el Convenio serd
realizada por ADIF.

- Este Convenio y su adenda contemplan también la regularizacién de las

inversiones de mejora y reposicién lievadas a cabo por ADIF en los ejercicios
2005 y 2006. Las anualidades previstas para esta finalidad son las siguientes:

Datos en euros. [VA incluido

2007 2008 2009 TOTAL

269.976.000,00 28.863.000,00 21.894.595,54 320.733.595.54

(d) Encomiendas para la ejecucién de inversiones en la Red de Titularidad del Estado.

En el desarrollo del Contrato - Programa, el Ministerio de Fomento, a través de la
Secretarfa de Estado de Infraestructura y Planificacién, ha encomendado a ADIF la
ejecucion de las inversiones en la Red de Titularidad det Estado que a continuacion
se describen, mediante cinco resoluciones de fechas 27 de junio de 2007, 16 de
octubre de 2007, 17 de diciembre de 2007, 2 de diciembre de 2008 y 30 de

diciembre de 2009.:
{Datos en miles de euros)
2007 2008 2009 2010 TOTAL
Actuaciones en Cercanfas, Estaciones y red 2,390 47.690 33,910 62.909 151.899
Actuaciones en Mercanc/as. Terminales yred. 50 250 1.850 20,500 30.650
Mejoras de la seguridad y funcionalidad de red
farroviaria. 59.180 74.070 80.670 79160 293,080
Actuaciones de madernizacidn de activos 32.585 42910 37.100 43,998 156.583
Plan de renovaciones integrales 55,500 149.556 194.080 159.394 557.530
Otras actuaciones estratégicas . - 1.000 2.250 3,250
Estudios, proyectos y efecucidn de obras 154705 313,475 348.610 576.211 1.193.002
Supresién y protecddén de pasos a nivel 51.765 73.000 21.614 103,573 309,972
Inversiones puntuales para lareposicion y mejora
de la Red de Titularidad del Estado 154,084 110.609 113.067 95934 473.694
Actuaciones de reposicion y mejora derivadas de
los compromisos en que se subrogd ADIF anteriores
a3 de diciembre de 2004 94.089 17.500 . - 111.589
(nversiones prioritarias de reposicién y mejora
darivadas de los compromisos adquiridos por ADIF
en el perfodo comprendido entre 1 da enero de
2005y |2 fecha de firma del Contrata - Programa 25.234 6.000 - - 31.234
TOTAL ENCOMIENDAS 479.897 520.505 543.291 575.718 2.119.491

11
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Convenios y otras disposiciones para la ejecucién de inversiones de mejora enla

o Con fecha 6 de junio de 2007 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y ADIF

suscribieron un convenio para la realizacién de actuaciones para la mejora dela
Red Ferroviaria de Cercanias en Catalufia por un importe total de 110 millones
de euros. Las inversiones objeto de este convenio se financiardn con cargo 2 los
fondos propios de SEITTSA, mediante la aportacién realizada por 1a AGE en los
Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2007, y su construccién se
llevaré a cabo en los siguientes términos:

SEITTSA serd la encargada de 1a licitacién de los contratos de ejecucién de las
obras.

ADIF contratard las asistencias técnicas necesarias para la redaccién de los
proyectos o la direccion de obra. SEITTSA abonard a ADIF las cantidades
correspondientes a dichas asistencias, asi como 105 gastos que por desvio de los
servicios afectados por las obras anticipe ADIF.

¢ Adicionalmente, el dia 7 de actubre de 2008 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y

ADIF firmaron un segundo convenio para !a realizacién de actuaciones de
mejora en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia por un importe de 250
millones de euros. De acuerdo con lo establecido en este convenio, estas
actuaciones se financiaran mediante la aportacion efectuada por la AGE a
SEITTSA, con cargo a los Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2008.
La construccién de estas infraestructuras se ejecutard en los siguientes
términos:

SEITTSA licitara los contratos para la ejecucién de obra de cuantia igual superior
21,5 millones de euros (IVA excluido).

ADIF licitara los contratos de ejecucidn de obra de importe inferior a 1,5 millones
de euros (IVA excluido), asf como los necesarios para la redaccién de proyectos y
1 direccion de las obras, que serd llevada a cabo por esta entidad.

SEITTSA abonard a ADIF los importes que esta entidad haya abonado por los
contratos suscritos, expropiaciones y otros conceptos.

En 1a Resolucién de 7 de octubre de 2008, la Secretaria de Estado de
Infraestructuras ha encomendado a ADIF y a SEITTSA, la egjecucién de
inversiones contempladas en este convenio.

En fecha 24 de febrero de 2008, la Comisién Bilateral Generalitat- Estado ,
acordd, que por aplicacién de la Disposicion adicional 3* del Estatuto de
Autonomfa de Catalufia, ADIF realizarfa inversiones por valor de 170.630 miles
de euros, con el siguiente desglose:
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Importe (Miles
Actuacion de euros)
Actuaciones para dar continuidad a la concesion
Figueres-Perpignan hasta Barcelona 49.350
Actuaciones en instalaciornes logisticas 13.510
Actuaciones de accesibilidad y mejora de estaciones 32.260
Actuaciones de seguridad 14,610
Actuaciones de mejora de infraestructura, viae
instalaciones de las lineas convencionales 60.500
Total 170.630

(f) Otras Encomiendas y disposiciones

o Mediante Resolucion de fecha 25 de febrero de 2009, la Secretaria de Estado de
Infraestructuras ha encomendado a ADIF la realizacién de actuaciones relativas
a supresién y proteccion de pasos a nivel y al mantenimiento de la Red
Convenciona! de titularidad del Estado por un importe estimado de 65.090,40
miles de euros, en virtud del Real Decreto Ley 9/2008, de 28 de noviembre, por
el que se crea un fondo especial del Estado para la dinamizacién de la economfa
y el empleo.

« En fecha 31 de julio de 2009 fue aprobado por el Secretario de Estado de
Planificacién e Infraestructuras, la propuesta de gasto por importe de 70.000
miles de euros, para la ejecucién de las actuaciones contempladas en el Real
Decreto-Ley /2009, de 12 de junio, por el que se concede un crédito
extraordinario para el plan de modemizacién de estaciones.

(8) Canonesy tasas

La LSF establece en sus articulos 74 y 75 los cdnones que ha de percibir ADIF por la
utilizacién de las infraestructuras ferroviarias por parte de los operadores de
transporte femmoviario. Dichos cdnones son desarrollados a través de la
Orden/FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fija su cuantfa.

De acuerdo con lo sefialado en ambas normas, 1os canones ferroviarios pueden
clasificarse en dos tipos:

= El canon por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red de
Interés General, que comprende cuatro modalidades:

. Acceso (modalidad A), cuya cuantfa se determina en funcién del

volumen de tréfico anual previsto en la declaracién de actividad
del sujeto pasivo.
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il. Reserva de capacidad (modalidad B), gue se determina en funcién
de los kilémetros reservados, distinguiendo por tipo de lfnea y
hora del dia que se reserva, asf como por tipo de servicio de
tfransporte y tren.

iil, Circulacién (modalidad C), que se calcula en base a los kildmetros
efectivamente utilizados, considerando los mismos parametros
establecidos en el canon de reserva de capacidad, excepto el
horario.

iv. Tréfico (modalidad D), que se ha establecido en funcién del valor
econdmico del servicio de transporte ferroviario de viajeros
medido en términos de capacidad ofertada (plazas por kilémetro),
considerando el tipo de linea y la hora del dfa en que se presta.

« Elcanon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, que
presenta cinco modalidades:

I, Utilizacién de estaciones por parte de los vigjeros (modalidad A):
esta modalidad se aplica a los viajeros que utilicen el servicio de
transporte ferroviario, en funcion de la distanciarecorrida y dela
categoria de la estacién donde se inicie o finalice el viaje.

li. Estacionamiento y utilizacién de andenes en las estaciones
(modalidad B): se determina en funcién del- tiempo de
estacionamiento del tren y la categorfa de la estacién, con
especial incidencia en aquellas estaciones que pueden presentar
problemas de congestién (estaciones de primera categoria).

ili. Paso por cambiadares de ancho (madalidad C): se calcula en
funcion de los pasos del tren por un cambiador de ancho.

iv. Utilizacién de vias de apartado (modalidad D): se calcula en
funcién del tiempo que permanece el tren estacionado en una
via de apartado, que son las vias no consideradas de circulacién
an la declaracién de red publicada por ADIF, y del tipo de linea a
que pertenece la estacién en que aquella se ubica. Sélo se aplica
en las lineas de alta velocidad.

v. Prestacién de servicios que precisen de autorizacidn para la
utilizacion del dominio publico ferroviario; esta modalidad grava
el uso del dominio publico ferroviario y se determina en funcién
dela superficie ocupada y el tipo de terreno.

Los importes devengados por cada uno de estos cdnones en los ejercicios 2009 y

2008, que se presentan en el epigrafe Importe neto de la cifra de negocios de Ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (véase nota 14 (a)), han sido los siguientes:

14
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Miles de euros
2009 2008
Utilizacién de lineas de la Red de Interés General 249.237 217.031
Utilizacion de estaciones y otras instalaciones
ferroviarias 69.815 68.806
Total 319.052 285.837

La LSF ha modificado el régimen econémico y tributario de la tasa por seguridad en
el transporte ferroviario de viajeros, que fue creada por la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Constituye el
hecho imponible de esta tasa la prestacién del servicio de vigilancia y control de
acceso, tanto de viajeros como de equipajes en las estaciones y demas recintos
ferroviarios tanto de titularidad estatal como de titularidad de ADIF. Lo recaudado
por esta tasa seingresa en ADIF.

El importe devengado en el ejercicio 2009 por ests tasa asciende a 15.091 miles de
euros, y el importe devengado por este concepto en el ejercicio 2008 fue de 14.893
miles de euros. Se presentan como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ADIF de los gjercicios 2009 y 2008 respectivamente (véase nota 14).

(2) Basesde Presentacién de las Cuentas Anuales

{a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la
Entidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

ADIF presenta sus cuentas anuales de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién establecidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asf como en
base a los principios y criterios contables fijados por la Intervencién General de
la Administracién del Estado (en =adelante, IGAE) mediante resolucién
promulgada con fecha 30 de diciembre de 1922 (en adelante, 138 Resolucién),
que continda en vigor an todo aquello que no se oponga a lo establecido en el
citado Plan General de Contabilidad. Adicionalmente, 1a Entidad ha contemplado
en la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2009 lo dispuesto en la
Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, publicada en el BOE de 26 de marzo de
2010, por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que
opéran en determinadas circunstancias.
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La Entidad ha formulado las cuentas anuales correspondientes 2l ejercicio 2009
con fecha 31 de marzo de 2010, aunque debido a que ha considerado necesario
llevar a cabo una serie de ajustes y algunas otras modificaciones en las mismas,
ha decidido reformularlas con fecha 18 de julio de 2010. Las cifras incluidas en
las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

(b) Comparacidn de la informacién

La Direccién de la Entidad presenta a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivoy dela
memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior que formaban parte de as cuentas anuales del gjercicio 2008,
aprobadas por el Consejo de Administracién de ADIF de fecha 25 de septiembre
de 2009, salvo por los efectos de las modificaciones indicadas a continuacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 son las primeras que la Entidad prepara
aplicando lo dispuesto en la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, por la que se
aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias. En este sentido, segun lo dispuesto en su
disposicién transitoria unica, la Entidad ha optado por considerar las cuentas
anuales del ejercicio 2008 como cuentas anuales iniciales a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, sin adaptar la informacién comparativa relativa al ejercicio
2008 alos nuevos criterios.

La referida Orden Ministerial regula, entre otros aspectos, los criterios para la
calificacién de una subvencién como no reintegrable. A este respecto en el
supuesto de ejecucién parcial de actuaciones de construccion, mejora o
reposicién de activos financiados mediante una subvencién, siempre que se
cumplan las restantes condiciones previstas en la norma de registro y
valoracidén 18 del vigente Plan General de Contabilidad y a los efectos exclusivos
de su calificacién contable, dicha subvencién se considerard como no
reintegrable en proporcién al gasto ejecutado. En consecuencia, con efectos 1
de enero de 2009, 13 Entidad ha disminuido la cuenta “Deudas transformables
en subvenciones” incluida en el epigrafe "Otros pasivos financieros” por importe
de 642.872 miles de euras y ha incrementado la partida de “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” que forma parte del Patrimonio Neto, y la
cuenta de “Pasivos por impuesto diferido” por valor de 450.010 miles de euros y
192.862 miles de euros, respectivamente.(véase notas 10y 13 (a)).

Adicionaimente, con fecha 23 de junio de 2010, la Subdireccién General de
Planificacién y Direccién de la Contabilidad de la IGAE ha respondido a la
consulta realizada por la Intervencién Delegada en ADIF en relacién con el
tratamiento contable de los movimientos de tierra en las obras de
infraestructura de via. La referida respuesta considera que a los efectos del
tratamiento contable de estas actuaciones contindga vigente la anteriomente
citada Resolucién de la IGAE de 30 de diciembre de 1992 y, por tanto, los
movimientos de tierra en las obras de infraestructura no pueden incluirse en el
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valorinicial de los terrenos y han de ser objeto de la oportuna amortizacién.

En consecuencia, la Direccion de la Entidad, en aplicacidn de 12 citada respuesta
y. de acuerdo con lo establecido en 13 norma de registro y valoracién 22 del
vigente Plan Contable, ha procedido a modificar las cifras afectadas en la
informacién comparada del ejercicio 2008, minorando la cifra de terrenos e
incrementando el saldo a 1 de enero de 2008 de la nibrica de "Instalaciones
técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material” en
1.471.902 miles de euros e incrementando la amortizacién del inmovilizado de
los ejercicios 2008 y 2009 en 3.085 miles de euros y en 3.157 miles de euros,
respectivamente, as{ como la cifra de “Imputacién de subvenciones del
inmovilizado no financiero y otras” de los ejercicios 2008 y 2009 en 1.442 miles
de euros y en 1.485 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, se ha modificado la cifra de pagos de inversiones del Estado de Flujos
de Efectivo en la informacién comparada del ejercicio 2008 para desglosar los
importes correspondientes a los pagos de las inversiones realizadas en la Red de
Titularidad del Estado, que se han incluido en la cifra de flujos de efectivo de
operaciones de las actividades de explotacién, adaptando su presentacién a la
realizada para el ejercicio 2008,

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron las primeras que la Entidad
preparé aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. Segun 1o dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del citado
Decreto, la Entidad optd por valorar todos los elementos patrimoniales del
balance de apertura relativos al ejercicio 2008 conforme a los principios y
normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros
que se valoraron por su valor razonable.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y juicios
relevantes en |a aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales de Ia Entidad requiere la realizacidn de
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros factores
que se consideran razonables de acuerdo con 1as circunstancias actuzles y que
constituyen la base para establecer el valor de los activos y pasivos cuya
cuantificaciéon no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La
Entidad revisa sus estimaciones de forma continua. No obstante, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que
pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las
hipé6tesis, hechos y circunstancias en las que se basan,

Los supuestos clave acerca del futuro, asf como otros datos relevantes sobre la
estimacién de la incertidumbre y los juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un
riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos de proximos ejercicios son los siguientes:
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s« Amortizacion de las infraestructuras de alta velocidad: La
amortizacién de los inmovilizados materiales integrados en las
infraestructuras ferroviarias de alta velocidad exige la realizacién
de estimaciones para determinar su vida util, asf como la
depreciacién que sufren por su normal funcionamiento y
utilizacidn. La Direccién de la Entidad ha tenido que estimar dicha
depreciacién en funcién de la utilizacién de estas instalaciones
durante su vida util, considerando diferentes hip6tesis en cuanto
a la evolucién de los tréficos ferroviarios en funcién de la
demanda esperada.

e Pasivo por indemnizaciones por cese: Para valorar €l pasivo por
indemnizaciones por cese en el marco del Plan Social 2006 - 2010,
la Direccidn de la Entidad ha estimado el colectivo de empleados
que se acogerd al mismo y las fechas en que causaran baja en base
a las hipétesis consideradas. Para la determinacién del valor
actual de estas obligaciones se ha utilizado una tasa de descuento
adecuada.

s Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacién
definida: La valoracion de estos compromisos requiere la
realizacién por parte de 12 Direccién de la Entidad de diversas
hip6tesis actuariales y financieras que se describen enlanota 11.

¢ Activos por impuesto diferidos: Para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido a registrar, la Direccién de la Entidad
evalia 12 probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras
asf como sus importes y las fechas en que se obtendrian (véase
nota 13(a)).

e Deterioro de valor del inmovilizado no financiero (véase nota
3(b)).

¢ Determinacién del cardcter comercial o no comercial de las
permutas de inmovilizado no financiero (véase nota 3(b)).

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a8) Inmovilizaciones intangibles

El inmovilizado intangible, que comprende principalmente aplicaciones
informaticas y gastos de investigacién y desarrollo, se valora a su coste de
adquisicién o coste de produccién y se presenia neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal o creciente,
en el caso que sean bienes vinculados a lineas de alta velocidad, de acuerdo con
los siguientes affos de vida vtil estimada:
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ANOS
Gastos de [+D 25
Aplicaciones informaticas 5
Propiedad industrial 10

Los gastos de investigacion y desarrollo se reconocen en el activo de la Entidad
como un inmovilizado intangible en el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan individualizados por proyectos y su coste establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémica del proyecto.

(b) Inmovilizaciones materiales

¢ Coste del inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumulado. El criterio general utilizado para su valoracién es el
precio de adquisicién o coste de produccion, incluyendo materiales, mano de
obra directa y gastos incurridos.

Adicionalmente, ADIF incluye en el coste de la infraestructura ferroviaria en
CUrso que requiere un perfodo de tiempo superior & un afio para estar en
condiciones de explotacién, los gastos financieros correspondientes a los
préstamos suscritos con el Banco Europeo de Inversiones (B.E.L) destinados a
la financiacidn especffica de la construccién de dichos inmovilizados. En
aquellos supuestos en los que una linea de alta velocidad se encuentra
parcialmente en explotacion, 1a Entidad ha estimado y capitalizado los gastos
financieros correspondientes exclusivamente a los tramos en construccién en
proporcidn al coste total de la inversion realizada en la misma.

Durante el ejercicio 2009, han sido capitalizados gastos financieros por
importe de 11.916 miles de euros, de los cuales 6.316 miles de euros han sido
incluidos como coste del tramo Barcelona-Figueras de la linea de alta
velocidad Madrid-Barcelona-Figueras y 5.600 miles de euros han sido
incluidos como coste de la liinea Madrid- Castilla la Mancha-Com. Valenciana-
Regién de Murcia mediante la partida “Incorporacién al activo de gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase notas 4 (¢} y 21).

Los costes de ampliacion, modemizacién ¢ mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de 1z
vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes activos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Asimismo, se capitalizan también como un mayor coste de los activos
afectados, los fondos destinados a financiar trabajos de conservacién y
enriquecimiento del Patrimonio Histérico Espafiol, regulados por la Ley
16/188S y el Real Decreto 111/1986. Segin lo establecido en ambas normas,
en el presupuesto de cada obra publica, financiada total o parcialmente por el
Estado, se incluird una partida equivalente al 1% de los fondos de aportacion
estatal para financiar este tipo de trabajos.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizado gque suponen
una mejora o alargamiento de la vida titil son considerados como inversiones y
se registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos,
segun facturas de proveedores, los costes internos, determinados en funcién
de los consumos propios de materiales de almacén y el resto de los costes
incurridos. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. .

La Entidad clasifica las operaciones de adquisicién de inmovilizados materiales
por permuta consistentes en la adquisicién de un inmovilizado material
mediante la entrega de activos no monetarios o de una combinacidén de activos
monetarios y no monetarios, en operaciones de permuta comercial o no
comercial de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Tienen la consideracién de permutas comerciales aquellas para
las que la configuracién de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere significativamente de 1la
configuracién de los flujos del active entregado o cuando el
valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de
las actividades afectadas por la operacién se ve modificado
como consecuencia de la permuta.

b) E! resto de las permutas se consideran como permutas no
comerciales.

Cuando la permuta no tiene cardcter comercial, la Entidad valora el activo
recibido por el valor neto contable del activo entregado, incrementado, en su
caso, por el importe de las contrapartidas monetarias recibidas, con &l limite
maximo del valor razonable del activo recibido.

En el caso de las permutas comerciales, el activo recibido se valorara par el
valor razonable del activo entregado, incrementado, si procede, en el importe
de las contrapartidas monetariasrecibidas.

Los criterios utilizados para 1a valoraciéon de la infraestructura ferroviaria son
los siguientes:
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3. Larealizada por la Entidad incluye tanto el coste de construccién
como el de elaboracién de informes, planos, proyectos, estudios,
asistencias técnicas y vigilancia, etc, que estdn relacionados
directamente con dicha infraestructura; el coste de los estudios
complementarios e informes necesarios para el planeamiento y
disefio de las lineas; los trabajos realizados para el inmovilizado y
elimporte del IVA soportado no deducible.

b. Lainfraestructurarecibida de! Estado en adscripcién se valoré por
un importe igual al que figuraba en las correspondientes actas de
subrogacién.

¢. Los bienes cedidos por el Estado a Renfe mediante el Acta de
Entrega y Recepcidn de las lineas de la red femoviaria
convencional y de la ifnea de alta velocidad, respectivamente,
fueron valorados por el Ministerio de Fomento a su coste de
adquisicién, deducida su amortizacién acumulada a 31 de
diciembre de 2004, que fue calculada utilizando los criterios de
amortizacidn aplicados por Renfe en funcion del tipo de activo y de
la fecha de puesta en funcionamiento.

d. Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcién de las
cantidades satisfechas en concepto de expropiaciones y por el
valor de adscripcién en el caso de ias expropiaciones que fueron
abonadas en su dfa por el Ministerio de Fomento y en las que se
subrogé la Entidad.

ADIF dispone de un inventario juridico de los bienes inmuebles de los que era
titular RENFE hasta 31 de diciembre de 2004, en el cual se encontraban
pendientes de incorporacién los terrenos correspondientes a los bienes
cedidos por el Estado en el Acta mencionada en el punto ¢, anterior. Asimismo,
falta por determinar el valor por el cual deberan ser registrados los terrenos
sobre 1os cuales se ubican los recintos ferroviarios y 1a linea de alta velocidad
Madrid-Sevilla.

¢ Amortizacion del inmovilizado material
- Amortizacion de lainfraestructura ferroviaria de alta velocidad
La amortizacién de la infraestructura ferroviania de alta velocidad. se

realiza, con cardcter general de forma creciente, en progresién geométrica
del 3% anual, de acuerdo con los siguientes afios de vida ttil estimada:
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Afios
Plataforma
- Movimientos de tierras 100
- Obras de fabrica 100
-Tdneles y puentes 100
- Drenajes 25
- Carramientos 50
Superestructura de via 30-60
[nstalaciones eléctricas
- Linea aéreade contacto 20
- Elementos soporte de catenaria 60
- Subestaciones eléctricas 60
- Instalaciones de sefalizacién, seguridad y
comunicaciones 25
Edificios y otras construcciones 50
Material mévil 10-20

- Amortizacién del resto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el
método lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida dtil estimada:

Afios
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otras inmovilizaciones materiales S-40

La Entidad revisa anualmente la razonabilidad de los criterios de
estimacion de las vidas utiles de sus activos inmovilizados.

Deterioro del valor de los activos

En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad ha
considerado que los bienes que constituyen su inmovilizado han de
clasificarse, bdsicamente, como activos no generadores de flujos de
efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que corresponden a elementos de las
infraestructuras ferroviarias incluidas en la Red Ferroviaria de Interés
General y se poseen fundamentalmente con la finalidad de generar filujos
econdmicos sociales que benefician a la colectividad, y por tanto, con un
objetivo distinto al de generar un rendimiento comercial. Asimismo, en
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aquellos supuestos en los cuales pudiesen existir dudas sobre si la finalidad
principal de poseer un activo es 0 no la obtencién de flujos de efectivo se ha
aplicado la presuncién prevista en la norma segunda de la citada Orden
considerando, dados los objetivos generales de la Entidad, que tales activos
pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

La Direccién de la Entidad, de acuerdo con 1o previsto en la norma segunda
de 1a mencionada Orden Ministerial evalda al menos al cierre del ejercicio 12
existencia de indicios de deterioro de valor en algin inmovilizado material
intangible o inversién inmobiliaria.

En este sentido, la Entidad ha clasificado sus activos en unidades de
explotacion que permitan evaluar 1a existencia de indicios de deterioro,
atendiendo, bésicamente a las lineas o ejes ferroviarios de la Red
Ferroviaria de Interés General a las que estédn afectados, con la excepcién
de las estaciones destinadas al trafico de cercanias, para las cuales se han
definido como unidades de explotacion las unidades en que se clasifican.

A continuacién se enumeran las diferentes unidades de explotacién
consideradas:

Inversiones en la Red de titularidad de Adif:
¢ A.V.Madrid-Atocha- Sevilla Santa Justa
» A.V.Madrid-Atocha-La Sagra-Toledo
a AV.Cérdoba-Mdlaga
+ A.V.Madrid Atocha-Barcelona-Frontera Francesa
= AV.Madrid Chamartin-Valladolid

Inversiones en 1a Red de titularidad del Estado:
« Madrid Chamartin-Valencia-Sant Vicente de Calders
« Madrid Chamartin- inin/Hendaya
« Madrnid Chamartin-Zaragoza-LLeida-Barcelana Portbou
s Alcédzar de San Juan-Cérdoba-Sevilla-Cédiz
s Ventade Bafios-Leén-Orense-Vigo
s Madrid Atocha-Céceres-Valencia de Aicantara
s Nucleos de cercanfas
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En este supuesto, Ja Entidad seguin lo establecido en 1a norma cuarta de 12
referida Orden Ministerial reconoce, al menos al cierre del ejercicio, una
pérdida por deterioro si el valor contable de las unidades de explotacién
supera a su importe recuperable, en )a fecha de determinacién del mismo. A
estos efectos se entiende por importe recuperable el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso, siendo éste
su coste de reposicién depreciado.,

Una vez registrada dicha correccién valorativa por deterioro o su reversién,
se ajustan las amortizaciones de los periodos siguientes considerando el
nuevo valor contable. Asimismo, si de las circunstancias especificas de los
activos se pone de manifiesto una pérdida de carécter irreversible, ésta se
reconoce directamente en la partida de pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones inmobiligrias

La Entidad clasifica en este apartado los inmuebles destinados total o
parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los inmuebles que se
encuentran en construccién para uso futuro como inversién inmobiliaria, se
clasifican como inmovilizado material en curso hasta que est4n terminados. La
Entidad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para e) inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina con caracter
general siguiendo el método lineal de acverdo con una vida (til estimada de 50
afios.

Los ingresos derivados de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan. Las rentas percibidas por anticipado se registran en el pasivo del
Balance de Situacion como periodificaciones y se imputan a resultados en la
vida del contrato suscrito con el arrendatario.

Activos financieros

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en €l patrimonio de las empresas sobre 1as que se
tiene control, se tiene control conjunto o se ejerce una influencia significativa.
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Las inversiones permanentes en el capital de sociedades del grupo y asociadas
se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles. Tras su reconacimiento inicial, estos activos
financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro, que se reconocen cuando existe
evidencia de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable, El
importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del posible
deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracién, que correspondan a elementos identificables en su balance.

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se incluyen los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales cuyos cobros son de cuantfa determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para 1os que se estima recuperar todo el
valor reconocido por la Entidad, salvo, en su caso, por razones imputables a la
solvencia del deudor.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mds ios costes de
transaccién gue les sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento
inicial, estos activos se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
utilizacién del método del "tipo de interés efectivo’, que es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a3 lo largo de su vida restante. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.

No obstante, los créditos a largo plazo con Administraciones Piblicas,
bésicamente en concepto de subvenciones de capital a cobrar a largo plazo, no
han sido descontados. En este sentido, la Direccién de 1a Entidad, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de ADIF, planteé una consulta a la Subdireccién General de
Planificacidn y Direccién de Contabilidad de 1a IGAE en relacién con los criterios
de valoracién de los derechos de cobro a largo plazo por subvenciones de
capital. Con fecha 13 de julio de 2009, la IGAE dictd larespuesta a esta consulta
sefialando que es admisible que los derechos de cobro frente a
Administraciones Publicas en concepto de subvenciones concedidas no sean
descontados ni objeto de actualizacién financiera, incluso cuando se estime
gue se cobraradn a largo plazo.

Asimismo, los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con
vencimiento no superior a un aflo y que no tienen un tipo de interéds
contractual, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Al menaos zl cierre del ejercicio, 1a Entidad realiza un “test de deterioro” para
estos activos financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Para determinar el valor recuperable la Entidad se basa en general en la
experiencia histérica de mora, clasificando los deudores por grupos con
caracteristicas de riesgo similares. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

[nversiones mantenidas al vencimiento

En esta categoria se incluyen las inversiones financieras con vencimiento
inferior a un afio que no cumplen los requisitos establecidos para considerarlas
como "efectivo y atros activos liquidos equivalentes”,

Las inversiones mantenidas al vencimiento se registran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccidn, Que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccidon gue les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran a su coste amortizado, aplicando el
método del "tipo de interés efectivo”.

Al menos zl cierre del ejercicio, la Entidad efectda, si proceden, las
correspondientes correcciones vatorativas. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
suvalor enlibros.

(e) Pasivos financieros

()

Débitos vy parfidas a pagar

Se incluyen en esta categorfa los pasivos financieros que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de 1a Entidad o
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del método del "tipo de
interés efectivo”. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.

Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio
medio ponderado.

ADIF registra sobre aquellas existencias que, por sus caracterfsticas técnicas o

por su lenta rotacién se considera que tienen dificultades de utilizacién, la
correspondiente correccién valarativa.
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(8) Efectivo vy otros activosliquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen los siguientes requisitos:

= Sonconvertibles en efectivo.

o Enelmomento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres
meses.

« Noestansujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

« Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de Iz
Sociedad.

(h) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

En este epigrafe correspondiente al Patrimonio Neto de ia Entidad, se
incluyen, basicamente, las subvenciones de capital de caracter no reintegrable
concedidas para la construccién de los activos de titularidad de 12 Entidad,
entre las cuales destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesidn,
R.T.E. y F.E.D.ER). ADIF registra dichas subvenciones por el importe concedido.
neto de su efecto impositivo, cuando, segun 1o establecido en 1a Norma de
Registro y Valoracion 18 del Plan General de Contabilidad, existe un acuerdo
de concesidn, se han cumplido 1as condiciones establecidas para su percepcion
y no existen gudas razonables sobre su cobro. En aplicacién de lo indicado en
la disposicién adicional tinica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, a los
efectos exclusivos de su registro contable, se consideran cumplidas las
condiciones establecidas para su concesion cuando en la fecha de formulacién
de 1as cuentas anuales se haya ejecutado la actuacidn, total o parcialmente,
cuantificdndose en la proporcion a la obra ejecutada que se financia.

La Entidad registra en la cuenta "Deudas transformables en subvenciones” del
epigrafe “Otros pasivos financieros” del Balance de Situacién las cantidades
cobradas para las cuales todavia no se han cumplido todas las condiciones
enumeradas en el parrafo anterior.

ADIF sigue el criterio de registrar estas subvenciones como ingresos de
explotacién por imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero,
en proporcién a la depreciacién efectiva experimentada durante el ejercicio
por los activos financiados con dichas subvenciones.

(i) Pasivospor retribuciones a largo plazo al personal

La Entidad clasifica sus compromisos por retribuciones a largo plazo con el
personal dependiendo de su naturaleza, en planes de aportacion definida y en
planes de prestacién definida. Son de aportacién definida aguellos planes en
los que s Entidad se compromete a realizar contribuciones de caracter
predeterminado 2 una entidad separada, y siempre que no tenga la obligacién
legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
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entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes
que no tengan el caracter de aportacion definida se consideran de prestacién
definida.

Planes por prestacién definida

Los compromisos a largo plazo de prestacion definida se reconocen por el valor
actual de las retribuciones comprometidas, que se estima mediante la
utilizacién de métodos actuariales de cdlculo y de hipétesis financieras y
actuariales insesgadas y compatibles entre sf.

La Entidad registra las dotaciones a estas provisiones a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las dotaciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones en la cuenta de pérdidas y ganancias
y como un pasivo, una vez deducidas las cantidades ya pagadas.

Las variaciones en el cdlculo del valor actual de estas retribuciones como
consecuencia de pérdidas y ganancias actuariales se imputarén en el ejercicio
en que surjan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Planes de aportacién definida

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacién a largo plazo
daran lugar al reconocimiento de un pasivo, en su caso, por el importe de las
contribuciones devengadas y no pagadas al cierre del ejercicio.

Asimismo, las obligaciones devengadas como consecuencia de variaciones en
las hipétesis actuariales que sirvieron de base para la determinacién de las
contribuciones realizadas por la Entidad, se registran en el ejercicio en que
surgen con cargo directamente a patrimonio neto, reconociéndose como
reservas,

Provisiones

La Entidad reconoce como provisiones aquellas obligaciones actuales surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que
origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminadas en cuanto a
suimporte o fecha de cancelacién.

La cuentas anuales recogen todas aquellas obligaciones a las que se refiere el
parrafo anterior, siempre que se estime que la probabilidad de tener que
atender la referida obligacién es mayor que la probabilidad de no tener que
liquidarla.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir 1a obligacién, teniendo en cuenta
la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrando
los ajustes que surjan por 1a actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
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vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo,
no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la
fecha de cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el abjetivo de reflejar la
mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Los pasivos surgidos como consecuencia de expedientes de regulacién de
empleo voluntarios (véase nota 11) se valoran inicialmente por el valor
presente de las obligaciones comprometidas en base a mejor estimacién
posible del colectivo de empleados susceptibles de acogerse a los mismos
durante su periodo de vigencia.

Hasta 31 de diciembre de 2007, la Entidad reconocia un pasivo por el valor
actual de las indemnizaciones por cese del personal gue se habia acogido al
expediente de regulacién de empleo para el periodo 2006 ~ 2010. El 1 de enero
de 2008, derivado de la adaptacién al nuaevo Plan General de Contabilidad, ta
Entidad reconocié adicionalmente el valor actual de la mejor estimacion de los
COmpromisos a pagar a lo largo del periodo restante del vigente expediente por
indemnizacién por cese voluntario de los empleados susceptibles de acogerse
a dicho plan, y que no io hubieran hecho a 31 de diciembre de 2007. Esta
dotacién al “Fondo para pagos derivados del ERE" fue registrada en el ejercicio
2008 contra la partida de "Otras reservas”

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados en corrientes y no
corrientes. A estos efectos, se clasifican como corrientes aquellos activos y
pasivos que estdn vinculados al ciclo normal de explotacién de la Entidad, el
cual esinferior a un afio y que se esperan recuperar, consumir ¢ liquidar en un
plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance de
situacion.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente
alafechadelaoperacién.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacién al
tipo de cambio en vigor a 1a fecha del balance y las diferencias de cambio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la
suma del impuesto corriente, que tresulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones que correspondan, y de las variaciongs producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
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caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonioneto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
existentes en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y
sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivoe de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de "Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

La Entidad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

Asimismo, la Entidad reconoce los activas por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulte probable que
dispondrd de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

En este sentido, 1a Entidad no recoge en el Balance de Situacién el efecto fiscal
de las deducciones pendientes de aplicacion, Que se reconocen por tanto, enla
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se aplican.

Igualmente, los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen
como Menor gasto por impuestos en el ejercicio en que tiene lugar su
compensacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segin la normativa vigente
aprobada. Los activos y pasivos porimpuesto diferido no se descuentan.

En el ejercicio 2008 la Entidad tributa en régimen de consolidacién fiscal con
sus empresas filiales FIDALIA, S.A.U y con “Enajenacién de Materiales
Ferroviarios, S.A. (EMFESA)". Cuando una entidad del grupo fiscal consolidable
tiene en el ejercicio una base imponible negativa, y el conjunto de entidades
que forman el grupo consolidable compensan la totalidad o parte de la misma
en la declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, se generara un
derecho de cobro a favor de dicha entidad, y una obligacién de pago para las
entidades que aportan las bases imponibles positivas.

Criterios de agregacidon v segregacién

La Intervencion General de la Administracién del Estado (en adelante [GAE), en
aplicacién de las funciones directivas que le atribuye la Ley General
Presupuestaria en relacién con la contabilidad de las entidades a que hace
referencia el apartado 3 del articulo 121 del mencionado texto legal, entre las
que se incluye ADIF, ha establecido la forma en que debfan ser registrados
contablemente tanto los activos y pasivos provenientes del extinto GIF que
pasaron a ADIF, asf como 12 segregacién de activos y pasivos de 12 rama de
actividad de servicios de transporte que pasaron de ADIF 3 RENFE-Operadora.
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En ambos casos la contabilizacién de estas operaciones se realizé por sus
valores contables a 31 de diciembre de 2004, y utilizando la cuenta de
patrimonio como contrapartida de valor neto contable de los activos y pasivos
agregados o segregados. En el Balance de Situacién de ADIF a 1 de enero de
2004 sereconacié un incremento del activo por importe de 13.514.701 miles de
euros, del pasivo y de las subvenciones en capital por importe de 5.568.388
miles de euros y de los fondos propios por un total de 7.848.313 miles de euros
procedentes de GIF. Asimismo, como consecuencia de la segregacién de RENFE
~ Operadora, seregistrd una disminucién del activo, de los fondos propios y del
pasivo y las subvenciones en capital por importe de 3.227.970, 1.179.427 y
2.048.543 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente la segregacién de determinados derechos de uso y la
estimacién del coste de reposicién de ciertos espacios que pasaron de ADIF a
RENFE Operadora fueron registradas por la Entidad de acuerdo con los
siguientes criterios:

a) Por la concesién a RENFE-Operadora del derecho de uso sin
contraprestacién de determinados espacios, ADIF registré una
cuenta correctora de valor para reflejar la pérdida que
experimentan los bienes sobre los que se otorga el referido
derecho, utilizando como contrapartida la cuenta de
Patrimonio.

b) Por la estimacién del coste de reposicién de los citados espacios
a la extincién del derecho de uso, cuantificado en la Orden
Ministerial, ADIF registré un pasivo para reflejar el compromiso
de la futura entrega en especie, utilizando como contrapartida
la cuenta de patrimonio.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
12 corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Losingresos se valaran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, deduciendo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. No obstante, la Entidad incluye los intereses incorporados a los
créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En relacién con las inversiones de mejora y reposicién en la Red de Titularidad
del Estado, ADIF reconoce un ingreso por ¢l importe del coste de las obras
gjecutadas en la Red de titularidad del Estado en ¢l gjercicio, incrementado en
el porcentaje previsto en los diferentes Convenios u otras disposiciones
suscritos con SEITTSA u otras entidades (véase notas 1 (c), 1 (e )y 1 (f)) en
concepto de compensacién de costes indirectos y gastos de gestién de esta
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actividad. Asimismo los gastos incurridos por la Entidad en su ejecucién, se
registran por su naturaleza en las lineas de "Aprovisionamientos”, "Gastos de
personal” y "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(o) Transaccionescon partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se registran de acuerdo con las
normas de valoracién detalladas anteriormente.

El detalie de los saldos y movimientos de los ejercicios 2008 y 2008 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias y de su
correspondiente amortizacién acumulada se muestra enel Anexol.

A 31 de diciembre de 2009 ADIF tiene encomendadas, por acuerdo del Consejo de
Ministros 6 Resoluciones de la Secretaria de Estado de Planificacién e
Infraestructuras:

La construccién y administracién de la linea ferroviaria de alta velocidad
Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 23/5/1997).
Se excluye de la encomienda anterior el subtramo Figueras-Frontera
Francesa, por integrarse éste en el tramo Figueras- Perpifian en virtud del
Acuerdo entre los Gobiernos del Reino de Espafia y la Repiblica Francesa,
suscrito con fecha 10 de octubre de 1895 (Acuerdo de 8/04/29).

La construccién del nuevo acceso ferroviario Norte-Noroeste: Madrid-
Segovia- Valladolid/Medina del Campo (Acuerdo de 18/9/1998). La
administracion es atribuida el 31/7/98.

La construccion de infraestructuras ferroviarias convencionales de ancho
ibérico de titularidad estatal, que sean consecuencia de }a construccién de
LAV Madrid-Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 9/4/99).

La construccion y administracion del nuevo acceso ferroviario Cérdoba-
Mdlaga (Acuerdo de 31/7/99).

La construccién y administracion del nuevo acceso ferroviario de alta
velocidad de Levante: Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valenciana-
Regién de Murcia (Acuerdo de 17/9/99).

La construccién y administracién del nuevo acceso de Alta Velocidad a
Toledo (Acuerdo de 3/8/2001).

La construccién y administracién de la Linea de Altz Velocidad Ledn-
Asturias, tramo La Robla - Pola de Lena (Variante de Pajares), del corredor
Norte/Noroeste (Acuerdo 20/12/02).

La construccién y administracién de la Linea de Alta Velocidad del Pafs
Vasco, de! Corredor Norte/Noroeste (Acuerdo de 20/12/02).
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La construccién y administracién del Tramo Navalmoral de la Mata-
Caceres, de la Linea de Alta Velocidad Madrid-Caceres / Mérida-Badajoz
del corredor de Extremadura (Acuerdo de 20/12/02).

La construccién y administracién del Tramo entre Almeria y el limite con
la Region de Murcia, de la Linea de Alta Velocidad Murcia - Almeria, del
Corredor Mediterraneo (Acuerdo de 20/12/02).

La redaccién y ejecucidn de los proyectos bdsicos y de construccién de 12
Linea AV, Madrid-Asturias. Tramo: Venta de Bafos-Ledén- Asturias
(excluida la Variante de Pajares) (Resolucién del 28/12/06).

La redaccidn y ejecucion de los proyectos bdsicos y de construccion de la
Linea A.V. Madrid-Pafs Vasco/Frontera Francesa, Tramo: Valladolid-
Burgos- Vitoria. (Resolucién del 28/12/06)

La redaccién y ejecucién de los proyectos bdsicos y de construccién de la
Linea A.V. Corredor Mediterrdneo. Tramo: Limite de la Regién de Murcia-
Murcia. (Resolucién dei 28/12/06)

La redaccion y ejecucién de los proyectos basicos y de construccion de la
Linea A.V. Madrid-Extremadura/Frontera Portuguesa. Tramo: Céceres-
Mérida-Badajoz. (Resolucién del 28/12/06)

La construccion del tramo Olmedo-Medina-Zamora-Puebla de Sanabnia-
Lubidn-Ourense, de l1a linea de alta velocidad Madrid-Galicia, del corredor
Norte/Noroeste (Resolucién de 4 de diciembre de 2009).

(2} Inmovilizado Material en explotacién

Corresponde al coste bruto a 31 de diciembre de 2002 y a 31 de diciembre de 2008
de 1a linea Madrid-Sevillz, incluyendo el ramal a Toledo, de 1a seccién Madrid -
Barcelona de la linea Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa, de 1a linea
Cérdoba-Madlaga y de la linea Madrid-Segovia-Valladolid, asf como de los restantes
activos inmovilizados que forman parte del patrimonio de la Entidad, entre los que
destacan las estaciones de viajeros y las terminales de mercancfas ubicadas en las
Ilneas que integran la Red de Titularidad del Estado. Se adjunta detalle con la
descomposicién de los importes brutos al cierre de cada ejercicio:

2009 Miles de euros

Madrid- Madrid - Cérdoba- Madrid-
Sevilla Barcelona Malaga Valladolid Otros Total

Terrenos y Bienes
Naturales 19.443 669.435 74.087 88.004 581328 1.433.297
Edificios y atras
construcciones 299.505 396.313 59.659 51.284 927.284 1.734.045
[nstalaciones dela Via
y otras instalaciones
técnicas 2.3390.530 6.9685.043 2.063.555 3.483.712 727,071 15.597.912
Elementos de
transporte 1.435 334 999 268.595 271.362
Otro inmovilizado
Materlal 13121 10.850 2.156 1191 184.504 211,822

2.672.042 8.061.975  2.200.455 3.625.191 2.688.782  19.248.445
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2008 Miles de euros

Madrid- Madrid - Cérdoba- Madrid-
Sevilla Barcelona Malaga Valladolid Otros Total

Terrenos y Bienes
Naturales (*) 19.865 (24.983 79.655 76.450 398.623 1.198.676
Edificios y otras
construcciones 303661 426.083 61.428 57.628 836.372 1.684.162
Instalacionesdela V{a
y otras instalaciones
técnicas (*) 2132.045 6.463.253 1,866,107 3.180.977 234.128 13.876.516
Elementos de
transporie 1.043 259 - - 252.959 254,261
Otrolnmovilizado
Material 182.261 308.156 43.017 59.152 665.072 1.257.658

2.638.995 7.822.710 2.050.2a7 3.874.207 2.996.154 168.272.273

(*) Datos reexpresados para su comparactén con el ejercicio 2008 (véase nota 2(b))

Durante el ejercicio 2009, y derivado de la respuesta de fa Subdireccién General de
Planificacién y Direccién de la Contabilidad de 12 IGAE, de fecha 23 de junio de 2010
a la consulta formulada por la [ntervencién Delegada en ADIF, la Entidad ha
corregido el registro de los costes de explanaciones necesarios para la construccion
de la infraestructura ferroviaria de la que es titular, En el gjercicio 2008, la Entidad
consideraba dichos costes como mayor valor de los terrenos por los que discurre la
traza de la via, y por tanto, no sujetos a amortizacién. Derivado de la consulta, la
Entidad en el ejercicio 2009 ha registrado dichos costes como parte integrante de
las instalaciones técnicas que forman parte de su inmovilizado material y los ha
sometido a amortizacién con efectos retroactivos, aplicando el método creciente al
3% en progresién geométrica a lo largo de su vida util restante.

Durante el ejercicto 2009, la Entidad ha acometido un proceso de revision de la
clasificacion de sus activos puestos en explotacién, en virtud del cual se ha
procedido a reclasificar determinados activos dentro de las agregaciones que se
muestran en el cuadro anterior. Destaca por su importancia la reclasificacién de los
activos relacionados con la fibra dptica que han pasado a formar parte de la nea de
“instalaciones de la via y otras instalaciones técnicas”, si bien con anterioridad se
mostraban en la agregacién de “otro inmovilizado material”,

(b) Obraen Curso

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre de cada ejercicio se muestra en el
cuadro adjunto
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Miles de euros
2009 2008
Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera francesa 1,732,434 956.724
Madrid-Segovia-Valladolid/Medina del Campo 126.507 203.660
Cérdoba -Mdlaga 235,101 216.964
Madrid-Castilla)a Mancha-Com. Valenciana - Regién de Murcia 5.226.733 3.509.386
Madrid - Sevilla y Ramal a Toledo 2.436 6.039
L.A.V.Ledn - Asturias 1.852.600 1.630.360
L.A.V.Pals Vasco 219.942 103.298
L.A.V, Murcia - Almeria 46.3938 14,578
L.A.V.Madrid - C&ceres Tramo Navalmoral de Ja Mata - C4ceres 14.776 2.691
Conexidén Logrofio 19.556 13.234
Palencia - Ledn - Asturias 65.278 23.027
L.A.V.Madrid - Extremadura - Frontera Portuguesa 126.890 39.653
Valladolid - Burgos - Vitoria 45.817 13.917
Madrid Atocha - Madrid Chamart(n 35.202 2129
Ampliacién complejo Estacién de Atocha 19.638
9.870.309 6.737.550

Otras inversiones 505.246 478.863
TOTAL 10.375.555 7.216.413

En los saldos de obra en curso a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de
2008 se inctuyen 372.806 miles de euros y 321.173 miles de euros en concepto de
Anticipos a proveedores de inmovilizado, respectivamente. En estos importes se
incluyen los anticipos por futura entrega de obra ferroviaria e inmuebles derivados
de convenios suscritos por la Entidad con sociedades del grupo y asociadas segin
el siguiente desglose al cierre de cada ejercicio:

Miles de euros
2009 2000

Aguilas Residencial, S.A. . 117
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. 1148 1.149
Bano Real, S.A. 2.000 2.000
Centro Estacién de Miranda, S.A. 2.164 2184
Desarrotio Inmoblliario de Castilla la Mancha, S.A, 48 48
FCC Construceién, S.A. 456 -
Mosaico Desarrollo Inmobiliario, S.A. 11.809 11.808
Renfurbis, 5.A. - 1.322
Terralbina Inmobilliaria, S.A. - 473
Tricéfalo, 5.A. 859 859
Valencia Parque Central alta Velocidad 2003, S.A. 77 77
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 3.057 3.058
Vias y Desarrallos Urbanos, S.A, 2.834 2.832
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 179.663 123183

204.115 148.090
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El epfgrafe de "Terrenos y Bienes Naturales” recoge bésicamente el valor de los
terrenos expropiados para la construccién de las lineas de aita velocidad..

En el ejercicio 2009, ADIF ha efectuado una operacién de adquisicion de
inmovilizado mediante la entrega de derechos urbanisticos asociados a terrenos
afectados al uso ferroviario. Esta operacidn se ha llevado a cabo, por una sociedad
participada en el marco de actuaciones ejecutadas para la remodelacién de las
redes arteriales ferroviarias de diversas ciudades y la integracion de las lineas de
alta velocidad en su entorno urbano.

Segun lo descrito en 12 nota 3 (b), la Entidad ha clasificado esta operacién como una
permuta comercial y ha registrado el compromiso adquirido por el tercero de
construir y entreger a ADIF determinados bienes por el valor razonable de los
bienes cedidos, que asciende a 56.480 miles de euros,

De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles y
obras de infraestructura, ADIP sigue el criterio de no suscribir seguros sobre estos
activos, a excepcidén de los que cubren los riesgos extraordinarios de la
infraestructura, excluyendo de esta cobertura las estaciones, tuneles, puentes y
resto de edificios.

Por otro lado, ADIF, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcién de \as viviendas para los
empleados.

Alcierre del ejercicio 2009 la Entidad tiene compromisos firmes con terceros parala
realizacion futura de inversiones por valor de 5.203.636 miles de euros, cifra sin
incluir IVA. Al cierre del gjercicio 2008, la Entidad tenfa compromisos firmes con
terceros por el citado concepto por importe de 5.633.043 miles de eurgs, sin [VA.

(c) Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2008, la Entidad ha capitalizado un importe total de 11.916
miles de euros de gastos financieros, carrespondientes al coste de los préstamos
suscritos con el BEI para financiar la obra en curso de construccion al cierre del
ejercicio relativo 3 la linea Madrid- Castilla la Mancha-Com. Valenciana-Regién de
Murcia y al tramo Barcelona-Figueras integrante de )z linea Madrid - Barcelona -
Frontera Francesa. De este importe corresponden a 12 linea a Levante un total de
5.600 miles de euros y al tramo Barcelona-Figueras un total de 6.316 miles de
euros. En el ejercicio 2008, la Entidad capitalizé gastos financieros por valar de
9.267 miles de euros imputables al tramo en construccién Barcelona-Figueras
(véase nota 20).

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias que estdn totalmente amortizados y que todavfa estdn en uso al 31
de diciembre es como sigue:
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31 de diciembre de 2008
Miles de euros
2009 2008
Inmovilizado Intangible 58.806 §6.140
Inmovilizado Material 457.584 493.393
Inversiones Inmobiliarias 25.929 25.613
543.319 5B85.146

(e) Subvenciones oficiales recibidas

La construccién de las inmovilizaciones materiales por infraestructura ferroviaria
ha sido financiada en parte por subvenciones de capital de caracter no reintegrable
entre las cuales destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesion, RT.E y
E.E.D.E.R) (véase nota 10).

(f) Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 Miles de auros

Amortizacidn
Coste Acumulada Total

[nmovllizado intangible en explotacién

Gastos de investigacién y desarrollo 42,104 (30.534) 11.570
Aplicaciones informaticas 47.265 (41.698) 5.567
Otroinmovilizado intangible 6739 {(2.713) 4.026
Total Inmovilizada Intangible en explotacién 96108 (74.945) 21.163
Inmovilizadoe intangible en curso

Gastos de investigacién y desarrallo 10.312 10.312
Otroinmovilizado intangible 520 320
Total Inmovilizado Intangible encurso 10632 10.632
Total inmovilizado Intangible 106.740 (74.845) 31.795
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Inmovilizado intangible en explatacién

Gastos de investigacién y desarrollo
Aplicaciones informaticas

Otra inmovilizado intangible

Total Inmovilizado Intangible en explotacién

Inmovllizado intangibte en curso

Gastos de investigacién y desarrollo

Otro inmovilizado intangible

Totalinmovilizado Intangible en curso

Total inmovilizado Intangible

(5)

31 de diciembre de 2009
2008 Milesde euros
Amortizacidn
Coste Acumulada Total

29.238 {29.215) 23
43,585 (39.574) 4.011
2.321 (2.014) 307
75.144 (70.803) 4.341
23.870 - 23.870
2.091 - 2.091
25.961 - 25.961
101.105 (70.803) 30.302

Inversiones en empresas del gnupo, multignipo v asociadas

Saldoalde
enera de 2009
Adiciones
Retiros y
traspnasos
Saldoal 31

de diciembre
de 2008

(g) Deterioro de valor del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias

Al cierre del ejercicio 2009, la Entidad ha evaluado Ia existencia de indicios del
deterioro de valor de las unidades de explotacién que constituyen su
inmovilizado material, intangible y sus inversiones inmaobiliarias. Derivado de
este andlisis se ha concluido que no existen indicios de deterioro de valor en las
unidades de explotacién que forman el inmovilizado no financiero de la Entidad.

5.1 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas a largo plazg

2008 Miles de euros

El movimiento de los ejercicios 2009 y 2008, en miles de euros, de las cuentas que
componen este epigrafe es el que se detalla enlos cuadros adjuntos:

Instrumantos Desembaolsos Corvecciones
de Patrimonio pendientes por deterioro Total
54.569 - (724) 53.845
1.822 (600) (36) 1186
(3.260) - 30 (3.230)
53131 (600) (730) 51.801
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2008 Miles de euros

Instrumentos Créditos a Correcciones
de empresas Desambolsos por
Patrimonio grupo pendientes deterioro Total
Saldoalde
enero de 2008 53.394 7.701 (2.640) (688) 57.767
Adiciones 1.175 (65) 1.110
Retiros y
traspasos (7.701) 2,640 29 (5.032)
Saldoal 31
de diclembre
de 2000 54.569 (724) 53.845
a) Instrumentos de patrimonio
El detalle de las participaciones financieras al cierre de los ejercicios 2009 y
2008 es como sigue:
Miles de euros
2009 2008

Participaciones en empresas del grupo y multigrupo 10.936 10.913
Participaciones en empresas asociadas 42.195 43.656
Total particlpaciones en empresas del grupo y
asociadas 53,131 54.569
Desembaolsos pendientes (600) -
Provisién por deterioro (730) (724)

51801 53.845

En el Anexo Il se presenta un detalle de las principales sociedades participadas
que se encuentran domiciliadas en Espafia, y de ia informacién relacionada
con las mismas.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Recoge el saldo del epigrafe “Créditos con empresas del grupo”
correspondiente a los impartes a cobrar de las filiales "FIDALIA, S.AU.” y
EMFESA, con motivo de la tributacién en régimen de consolidacién fiscal,
segun el siguiente detalle:
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31 de diciembre de 2009
Miles de euros
Concepto 2009 2008
FIDALIA,S.A.U. 7.701 7.701
Enajenacion de materiales ferroviarios,
S.A. EMFESA 333 -
Total 8.034 7.701

(6) Oftros_activos financieros

La composicién por categorias de los activos financieros, excepto las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas (véase nota 5), a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 es 1a siguiente, en miles de euros:

81 de diciembre de 2009
Créditos,
[nstrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 705.676 705.676
Activos disponibles para la venta 787 - 787
Total actlvos financleros a
787 705.676 706.463
largo plazo a 31/12/2009
Actlvos financieros a corto plazo
Préstamos y pantidas a cobrar - 1.889.547 1.8838.547
Total activos financleros a . 1.889.547 1.889.547
corto plazo a 31/12/2009 —_
Jldediciembrede 2008
Créditos,
Instrumentos derivadosy
de patrimonio otros Total
Activos financieros a large plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 877.552 877.552
Activos disponibles para\a venta 775 - 775
Total actlvos financleras a
775 877.552 878.327
largo plazo a 31/12/2008
Actlvos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 2.546.867 2.548.867
Total activos financieros a ) 2.548.867 2.548.867

corto plazo a31/12/2008

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance a 31 de diciembre de 2009
y a 31 de diciembre de 2008 siguientes, expresados en miles de euros:
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31 de diciembre de 2009
31 de diclembre de 2009
Créditos,
Instrumentos derivadosy
de patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo
plazo 787 §79.049 679.836
Deudores comerciales no
corrientas . 26,627 26.627
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2009 787 705.676 706.463
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - 1.888.547 1.889.547
lnversiones financieras a corto
plazo - - .
Tatal actlvos tinancieros
corrientes a 31/12/2009 - 1.869.547 1.889.547
31 dediciembre de 2008
Créditos,
Instrumentos derivadosy
de patrimonio otros Total
Actlvos financleros no corrientes
Inversiones financleras a largo
plazo 775 844,572 845.347
Deudores comerciales no
corrientes - 32.980 32.880
Total activos financleros no
corrientes a 31/12/2008 775 877552 878.327
Activos financlieros corrlentes
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar . 1.466.635 1.466.635
Inversiones financieras a corto
plazo - 1.082.232 1.062.232
Total activos financieros
corrlentes a 31/12/2008 - 2.548.867 2.548.867

Los valores razonables de estos activos financieros son superiores o iguales a sus
valores contables.

6.1 Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de
diciembre de 2008 es como sigue:
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Instrumentos de patrimonio

Correcciones valorativas por
deteriora

Total instrumentos de patrimonic

Administraciones Publicas
Deudoras

nversiones financleras a corto
plazo

Otros  activos
(Depésitos,
créditos)

financleros
flanzas y otros

31 de diciembre de 2008

Miles de euras

2009 2008
Nocorfiente Corciente No cofrienie Corriente

874 - 862

{97) . (87)
767 . 778 -

676.693 843.554
1.082.232
2.356 - 1,018 -
679.836 845.347 1.082.232

Corresponde a las participaciones de la Entidad en sociedades sobre lag que no
existe una influencia significativa en su gestidn. Todas ellas estdn
participadas por la Entidad en un porcentaje inferior al 20% de su capital.

Administraciones Publicas deudoras a largo plazo (véase nota 10)

Corresponde en su totalidad a los importes devengados y pendientes de cobro
a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2008 por ayudas concedidas
por Fondos Eurapeos para la financiacion de la construccién de lineas de alta
velocidad y la realizacién de inversiones en activos propios asi como en activos
de la Red de Titularidad del Estado, segin el desglose mostrado a

continuacién:

Fondos de Cohesién Alta Velocidad
FED.ER Red de Titularidad del Estado

activos propios
FONDOS R.T.E Alta Velocldad

Miles de euros
2009 2008
385.775 701088
y 258.047 125384
32.871 17.082
676.693 843,554
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Adicionalmente, la Entidad ha registrado en el epigrafe de "Otros créditos con
las Administraciones Publicas”, perteneciente a la ribrica de Deudores, las
cantidades devengadas por ayudas europeas pendientes de cobro a 31 de
diciembre de 2009 y cuyo cobro se estima se haré efectivo en 2010 por un
importe total de 1.125.818 miles de euros (véase nota 6.2.d).

(¢) Inversiones financieras a corto plazo
Comprende las inversiones de la Entidad en instrumentos financieros cuyo
plazo de vencimiento es superior a tres meses.
A 31 de diciembre de 2009, la Entidad no dispone de inversiones financieras
cuyo plazo de vencimiento fuera superior a tres meses. No obstante, ADIF ha
registrado en el epfgrafe de “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes”,
las inversiones en instrumentos financieros consideradas de gran liquidez, por
tener un vencimiento inferior a tres meses cuyo importe a 31 de diciembre de
2008 asciende 3 846.699 miles de euros (véase nota 8).
El detalle de las inversiones financieras a corto plazo a 31 de diciembre de
2008 era el siguiente:
2008
Miles de euros
Rentabilidad (mfnima-
Vencimiento [nstrurnento financlero Importe __méxima)
Entre 3 y 6 meses Depésitos a plazo fijo 1.075.000 4,227% - 6,248%
Intereses devengados no vencidos 7.232
1.082.232
6.2 Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de
los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo y asocladas
Deudores (nota 6.2(a)) 26.627 13.163 29.631 14.739
No vinculadas
Clientes por ventas y prestacionas de
servicios (nota 6.2(b)) 460.342 - 583.842
Deudores (nota 6.2(c)) 184.595 3.349 246.028
Administraciones Pablicas (nota
6.2(d)} 1.230.250 620.866
Personal 1197 1.159
Total saldos al 31 de dicdlembre 26.627 1.889.547 32.980 1.466.635

43



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

(28) Deudores, empresas del grupo y asociadas

El detalle de los saldos de estas cuentas del activo corriente y no corriente del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008
adjunto, es el siguiente:

Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA)

Enajenacidn de Materizles Ferroviarios, 5.4.
(EMFESA)

FIDALIA, S.A.U.
Redalsa, S.A.

Tecnologfa & Investigacion Ferrovlaria, S.A.
(TIFSA)

Aguilas Residencial, S.A.
Alianza Inmobiliaria Renfasuna, S.A.

Blta Velacidad Alicante Nodo de Transporte,
S.A,

Bano Real, S.A.
Centro Estactén de Miranda, S.A.

Ingenierfa y Economfa del Transporte, S.A.
(INECO)

Logrofio [ritegracién del Ferrocarril 2002, S.A.
Mosaico Desarrollo Inmobiliario, S.A.

Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A.
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA)
Terralbina Inmobiliaria, S.A.

Tricéfalo, S.A.

Vias y Desarrollos Urbanos, S.A.

RENFURBIS

INARENAS

Milas de euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
- 3.959 - 3.020
- 2.083 1.449
- 602 - 34
- - 3
57 - 11
67 164 -
- 1381 1.329 -
- 132 - 132
- 1.255 1.200 -
1.955 - 1.851
568 - 2.089
- 23 - 819
10.374 - 9.789 -
- 1.621 - 7.177
- 1 - 6
- 258 -
842 - 784
13.456 1.346 14.259
R 27 -
. 1 . N
26.627 13.163 29.631 14.739

Estas cuentas a cobrar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales realizadas entre la Entidad y dichas empresas. Se
encuentran valoradas a su coste amortizado.

Los plazos de vencimiento de estas deudas comerciales a 31 de diciembra de

2008 varia desde el ejercicio 2010 hasta el ejercicio 2011.

Eldetalle delas transacciones realizadas por ADIF en los ejercicios 2009 y
2008, con sus empresas del grupo y multigrupo es el siguiente:
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2009 Miles de euros

Socledad Ingresos Gastos [nversianes Dividendos
Enajenacion de Materiates

Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 11.939 1.255 1718 276
FIDALIAS.AU. 493 - - -
Comerctal del Ferrocarril, S.A.

(COMFERSA) 6.059 2.3986 - 3.297
Redalsa, S.A. 134 1.926 - -
Tecnologia e Investigacidn

Ferroviaria, S.A. (TIFSA) 388 41,732 81.467 2.825
Alta Velocidad Espafia

Portugal, AE[E - - -

2008 Miles de euros

Saciedad Ingresos Gastos Inversiones Dividendos
Enajenacldn de Materlales

Farroviarios, S.A. (EMFESA) 14.972 1.004 61 1341
FIDALIAS.A.U. - - - -
Comercial del Ferrocarril, S.A.

(COMFERSA) 5.790 2.464 121 1.140
Redalsa, S.A. 135 1148 - -
Tecnologia e Investigacién

Ferroviaria, S.A. (TIFSA) 336 35171 65.736 2.473
Alta Velocidad Espanfia

Portugal, AEIE - - - -

{b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle por conceptos de esta partida a 31 de diciembre de 2009y a 31 de
diciembre de 2008 es coma sigue:

Miles de euros

2009 2008
Inversiones enla Red de Titularidad del Estado 398.576 386.634
Administracién, gestidn y mantenimiento de la
Rad de Titularidad de! Estado . 138.676
Cénones Ferroviarios y otros conceptos 61.766 58.532
460.342 583.842

b.1) Inversiones en la Red de Titularidad del Estado

En esta cuenta se incluyen, entre otros conceptos, los importes facturados
y pendientes de cobro a SEITTSA a 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y
2009, asf como los importes devengados y pendientes de facturar al
Ministerio de Fomento a dicha fecha en relacién con las inversiones
ejecutadas por ADIF en la Red Convencional y en el tramo Qurense -
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Santiago de Compostela de la linea de alta velocidad Madrid ~ Galicia que
forman parte de la Red de Titularidad del Estado, de acuerdo con los
Convenios suscritos entre ambas entidades y el Ministerio de Fomento que
desarrollan y complementan el Contratro -Programa 2007 - 2010. También
se incluyen en este epigrafe los importes pengdientes de cobro a SEITTSA y
al Ministerio de Fomento a 31 de diciembre de 2009 y de 2008, como
consecuencia de diversos acuerdos y otras disposiciones para la ejecucién
de actuaciones de mejora en las infraestructuras ferroviarias de Catalufia,
asf como para la dinamizacién de 1a economfa y el empleo (véase notas 1 (&)
y 1 (f)}. A continuacién se presenta un desglose por conceptos de estas
partidas a 31 de diciembre de cada ejercicio, en miles de euros:

Miles deeuros

2009 2008
Inversiones encomendadas por C-P 2007 - 2010 357.577 3B6.634
Red convenclonal de Titularldad del Estado 263.611 249.457
Liquidacién de las Iinversiones del eferciclo 2007 4.964 41,087
Inversiones ejecutadas en 2008 12.449 208.370
Inversiones ejecutadas en 2009 246188 -
Red de Altas prestaciones de Titularidad del Estado
(Tramo Qurense - Santlago) 93.966 137.177
Liquidacidn de [as inversianes de los ejercicios 2005 y 2006 - 21.810
Inversiones ejecutadas en 2007 - 13.994
Inverstones ejecutadas en 2008 - 101.973
Inversiones ejecutadas en 2009 93.966 -
Red convenclonal de Titularldad del Estado 40.999 N
encomendadas por otras disposiclones y convenlos
Inversiones ejecutadas en 2009, Convenios Red Estado en 6.239 -
Cataluiia
Inversiones ejecutadas en 2009.Plan de Dinamizacidon 34.760 -
TOTAL 398.576 3B86.634

De estas cifras, el importe pendiente de cobro a SEITTSA a 31 de diciembre
de 2009 asciende a 363.816 miles de euros e incluye un importe devengado
pendiente de facturar a 31 de diciembre de 2009 por valor de 56,306 miles
de euros, IVA excluido. Al cierre del gjercicio 2008 la totalidad del importe a
cobrar por este concepto correspondia a saldos con SEITTSA, y el importe
devengado pendiente de facturar ascendia a 83.642 miles de euros, [VA
excluido.
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Respecto a los derechos de cobro correspondientes a las inversiones
realizadas en el gjercicio 2007 en la red convencional de titularidad del
Estado, la Comisién de Seguimiento del Contrato - Programa, en aplicacién
del procedimiento establecido en la cldusula 13 del mismo, aprobé en su
reunién del dia 28 de julio de 2009, previo informe de control financiero de
la IGAE, emitido el 28 de abril de 2009, la liquidacién definitiva de las
inversiones ejecutadas en el gjercicio 2007, que ascengié a un total de
484.858 miles de euro, [VA incluido. Del citado importe quedan pendiente
de cobro a 31 de diciembre de 2009, 4.964 miles de euros que forman parte
del saldo de la cuenta de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Asimismo en dicha reunién, la Comisién de Seguimiento del Contrato -
Programa, aprobé laliquidacién definitiva de las inversiones realizadas por
ADIF en el gjercicio 2007 en la linea de Alta Velocidad Madrid-Galicia, tramo
Ourense- Santiago por un importe total de 328.929 miles de euros, IVA
incluido, una vez emitido por la IGAE informe de control financiero
definitivo para las citadas inversiones, fechado el 12 de noviembre de
2008, A 31 de diciembre de 2009 dicho importe ha sido cobrado
integramente,

En relacidn a las inversianes ejecutadas por ADIF en el ejercicio 2008 en la
Red convencional de titularidad del Estado, la IGAE emitié en fecha 19 de
enero de 2010 informe definitivo de control financiero de liquidacién de las
citadas inversiones. El resultado de la liquidacién de estas actuaciones
incluido en el informe referido asciende a 531.275 miles de euros, IVA
incluido. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, dicha
liquidacién se encuentra pendiente de aprobar por la Comisién de
Seguimiento del Contrato - Programa. A 31 de diciembre de 2009, ADIF
tiene pendiente de cobro por este concepto un total de 15.025 miles de
euros recogidos en el saldo de la cuenta “Clientes por ventas y prestaciones
de servicios”

En fecha 24 de noviembre de 2009, la IGAE emitié informe definitivo de
liquidacion de las inversiones realizadas por ADIF en el gjercicio 2008 en la
linea de Alta Velocidad Madrid - Galicia, tramo Ourense-Santiago, por un
importe total de 365.569 miles de euros. A la fecha de formulacién de estas
cuentas, dicha liquidacién esta pendiente de aprobacion por la Comisién de
Seguimiento del Contrato-Programa.

En relacidén con los derechos de cobro correspondientes a las inversiones
gjecutadas en el ejercicio 2008, adn no se ha procedido a su liquidacion. La
Direccidén de la Entidad considera que del resultado de las liquidaciones
definitivas por las inversiones realizadas en los ejercicios 2008 y 2009 enla
Red de tirularidad del Estado convencional y en el tramo Qurense-Santiago,
no surgirdn diferencias significativas con respecto a las cifras incluidas en
estas Cuentas Anuales,
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0.2) Administracién, gestién y mantenimiento de la Red de Titularidad del
Estado

En esta cuenta se incluyen los importes facturados al Ministerio de
Fomento y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 por la
administracidn, gestién y mantenimiento de la Red de Titularidad del
Estado en los citados ejercicios de acuerdo a lo establecido en el Contrato
Programa 2007-2010 (véase notas 1(b) y 14).

Segun lo establecido en la cldusula 13 del Contrato - Programa (véase nota
1 (b)), en funcién de la cuantia y sentido de las desviaciones entre las
pérdidas previstas y reales, la Comisién de Seguimiento propondrd al
Ministerio de Fomento, por si lo estima oportuno, el incremento o
disminucién de las inversiones previstas en la Red de Titularidad del
Estado.

La Comisién de Seguimiento del Contrato Programa aprobd en su sesion de
fecha 28 de julio de 2009 la liquidacién por la administracion de 1a Red de
Titularidad del Estado correspondiente al gjercicio 2007, sin ponerse de
manifiesto ninguna discrepancia con los importe registrados por ADIF. De
esta liquidacidn se deduce una pérdida inferior a la prevista en el Contrato -
Programa por importe de 33.878 miles de euros, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Miles de euros
Contrato -
Programa Real Desviacién
Resultado administracién de la Red de
Titularidad del Estado (beneficio/(pérdida)) (9.714) 26.855 (36.560)
Expediente de regulacién de Empleo ___{(37.618) (34.307) (3.309)
(47.330) (7.452) (39.878)

Asimismo, en relacién a la liquidacién por la administracién de la Red de
titularidad del Estado efectuada por ADIF en el ejercicio 2008, la IGAE
emiti6é en fecha 24 de noviembre de 2009 informe de control financiero por
este concepto, encontrandose a la fecha de formulacién de estas Cuentas
Anuales pendiente de aprobacién por la Comisién de Seguimiento. No
obstante, la Direccién de la Entidad considera que, como consecuencia de
su aprobacién por la Comisién de Seguimiento no surgirdn discrepancias
significativas con los importes reconocidos en esta Cuentas Anuaies.

A continuacién, se muestra el resultado de la referida liquidacion

comparado con las previsiones del Contrato Programa poniéndose de
manifiesto los siguientes resultados:
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31 de diciembre de 2008
Miles de euros
Contrato -
Programa Real Desviacién

Resultado administracién de la Red de

Titularidad del Estado (beneficio/{pérdida)) 10.831 31.589 20.758
Expediente de regulacién de Empleo __(39.882) (37.347) 2335
(28.851) (5.756) 23.093

Por lo que respecta a la liquidacion de los gastos realizados en 2009 por la
Entidad en la actividad de administracién de la Red de Titularidad del
Estado, al cierre del ejercicio no se ha procedido 3 su liquidacion. No
obstante, la Direccién de 1a Entidad considera que de la misina no surgirédn
diferencias significativas con respecto a las cifras incluidas en estas
Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2009 la Entidad ha percibido del Ministerio de Fomento
1a totalidad del importe consignado por 1a actividad de administracion de la
red de titularidad del Estado correspondiente al ejercicio 2008 por importe
de 884.049 miles de euros, IVA incluido. Adicionalmente, en enero de 2009
fue cobrado el importe que a 31 de diciembre de 2008 quedaba pendiente
de cobro por esta actividad, por valor de 138.676 miles de euros, IVA
incluido.

b.3) Canones Ferroviarios y otros conceptos

La cuenta "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” incluye el saldo
liquidado y pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2009 en concepto de
cdnones ferroviarios por importe de 31.033 miles de euros y los ingresos
devengados y pendientes de liquidacién a dicha fecha por el mismo
concepto por importe de 26.509 miles de euros (véase nota 14 (a)).

También recoge el importe liguidado y pendiente de cobro en concepto de
Tasa de Seguridad de! Transporte Ferroviario de Viajeros, que asciende a
2.772 miles de euros al cierre del ejercicio.

(¢) Deudores varios

El detalle de la composicidn de este epigrafe del balance de situacién a 31 de
diciembre de los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:
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31 de diciembre de 2008
Miles de euros
2009 2008

Convenios con operadores ferroviarios B82.531 101.470
Convenlos Comunidades Auténomas 12.447 31.267
Alquiler de fibra éptica 35.077 25.001
Por obras por cuentade terceros 12.676 12.853
Por servicios logfsticos 10.157 21.252
Par otros zlguileres 16.151 18.560
Otros conceptos 23.207 21,526

[ngresos pendientes de facturar
Convenijos con operadores ferroviarios 23.274 25.382
Por alquiler de fibra éptica 14.502 13.219
Otros 3.680 9.008
233.702 279.538
Deterioro de valor por créditos comerciales (49.107) (33.509)
184.595 246.029

El importe relativo a convenios operadores ferroviarios corresponde
fundamentalmente a Renfe Operadora.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de los saldos a
cobrar a corto y largo plazo durante el ejercicio 2009 es como sigue:

Miles de euros
2009 2008
Na corriente Corrlente No corriente Corriente
Saldos al 31 de diciembre (4.615) (33.509) (7.570) (27.244)
Ajustes por adaptacién al NPGC 820
Saldos al 1 deenero (6.750) (27.244)
Aumentos por efecto financiero
en el efercicio (297) (52) (352)
Dotaciones en el gjercicio - (16.245) (748) (9.068)
Raversiones y/o aplicaciones en el
ejercicio 4.073 699 3.233 2.803
Saidos al 31 de diciembre (839) (49.107) (4.615) (33.509)

(d) Administraciones Priblicas

El epfgrafe de Administraciones Publicas deudoras a corto plazo presenta a 31
de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 el siguiente desglose:
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31 de diciembre de 2009
Miles de euras
2009 2008

Activo por impuesto corriente (nota 13) 11.154 27.688
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.219.096 592.978
Hacienda Pdblica deudora por [VA a corto plazo (Nota 13) 91.451 442.499
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas (Nota 13) 1.125.9168 149,823
Otros conceptos (Nota13) 1827 1.556
1.230.250 620.866

d.1)} El eplgrafe Activo por impuesto corriente corresponde al crédito con
Hacienda Publica por la devolucidn de impuestos derivado de retenciones y
pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades.

d.2) El epigrafe Hacienda Publica deudora por IVA a corto ptazo incluye por
importe de 491 miles de euros la cantidad a cobrar por las liquidaciones de
[VA de la Entidad relativas al ejercicio 2009. Adicionalmente incluye por
importe de 90.960 miles de euros el IVA soportado de \as certificaciones
parciales de obra pendientes de pago a 31 de diciemore de 2009 que, de
acuerdo con la normativa de este impuesto, serd deducible en el momento
del pago y cuya devolucidn se obtendra en el ejercicio 2010.

d.3) El saldo a cobrar a corto plazo por subvenciones y ayudas concedidas
recoge, tal y como se indica en 12 nota 6.1(b), los importes devengados por
ayudas europeas a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2008
segun el siguiente desglose:

Miles de euros

2009 2008

Fondos de Cohesién Alta Velocidad 1.073.378 4.601
F.E.D.E.R. Alta Velocidad - 53.299
FONDOS R.T.E Alla Velocidad 17.928 18.094
F.E.D.E.R.Red de Titularldad del Estado y activos
propios 34,511 72929

1.125.814 148.923

Existencias

Las existencias reflejadas en este epfgrafe del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 corresponden, basicamente, a
materiales adquiridos para su incorporacién a los procesos de mantenimiento y
construccién de la Red de Titularidad del Estado y de Titularidad de ADIF.

El detalle de su composicidn al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:
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Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2009
Miles de euros
2008 2008
Materiales destinados a la Red de Titularidad del Estado 78.921 68.527
Materiales destinados a la Red de Titularidad de ADIF 41.420 29.666
Otros materiales 1.351 1.217
Provisién por deterloro (4.571) (6.910)
117.121 93,500

Efectivo y otros activos lfguidos equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos ¥quidos equivalentes a 31 de diciembre de
2009 y de 2008 es el siguiente:

Miles de euros
2008 2008
Caja y Bancos 382,564 558.018
Inversiones financieras temporales de gran liquidez 846.892 1.143.555

1,236,263 1.701.570

Las inversiones financieras temporales incluidas en este epfgrafe corresponden a
aquellas cuyo periodo entre Iz fecha de disposicién y 12 de vencimiento es inferior a
tres meses. El detalle de estas inversiones clasificadas por instrumento financiero
a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

2009 Miles de euros

Depdsitos Deuda Rentabilidad
plazofilo Pagarés Publica TOTAL (minjma -mdxima)
_ . . 45,
845.000 — 945000 2,29%- 3,7321%
845,000
Intereses devengados no vencidos 1,699
Saldo a 31 de diciembre de 2009 846.699
2008 Miles de euros
Depdsitos Deuda Rentabilidad
plazo fijo Pagarés Publica TOTAL (minima -méaxima)
. ) . 1.140.000
965.000 25.000 150.000 2 55%- 5,8151%
1.140.000
Intereses devengados no vencidos 3.585
Saldo a 31 de diclembre de 2008 1.143.555

Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.
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(a) Aportacién patrimonial

(b)

La cuenta “Patrimonio recibido en adscripcion” recoge el coste del inmovilizado
correspondiente a bienes de dominio publico y del patrimonio del Estado
adscritos en su dia a Renfe, que fueron inventariados y registragos por la
Entidad (véase nota 3 (b)), asi como del inmovilizado construido por el
Ministerio de Fomento cuya propiedad fue traspasada a Renfe, por un importe
total de 27.298 miles de euros. También se incluye en esta cuenta el
patrimonio recibido en adscripcién por GIF con anterioridad a 1 de enero de
2005, por un importe de 71.861 miles de euros, de 1os cuales un total de 46.839
miles de euros corresponden al valor de la obra y las asistencias técnicas de
plataforma de los dos tramos de la linea Madrid-Barcelona-Frontera Francesa
que fueron aportados al GIF, de acuerdo con las actas de subrogacién firmadas
por el Ministerio de Fomento y dicha entidad en el afic 1297, y un total de
25.022 miles de euros a los importes de expropiaciones abonadas por el
Ministerio correspondientes a los tramos en 1os que GIF se subrogd.

La cuenta "Otras aportaciones patrimoniales”, recoge, principalmente, las
aportaciones patrimoniales del Estado a 1a Entidad con objeto de dotar a ésta
de los recursos propios necesarios para llevar a cabo las inversiones en las
lineas de alta velocidad cuya construcciéon y administracién tiene
encomendadas. La aportacidn que figuré en los Presupuestos Generales del
Estado para el ejercicio 2008 ascendié a 1.352.277 miles de euros, que fueron
desembolsados en su totalidad a 31 de diciembre de 2008. Asimismo, en esta
cuenta se incluyeron las aportaciones patrimoniales efectuadas por el Estado
al GIF hasta 31 de diciembre de 2004, cuyo importe total ascendié a 7.714.686
miles de euros.

Reservas

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe
de Reservas en los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente;

2009 Milesde euros

Reservaspor

pérdidas y

ganancias Otras

actuariales Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (1.075) 110.769 109.694
Reconacimiento de pérdidas y
ganancias actuarlales 365 385
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (690) 110.769 110.079
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2008 Milesdeeuros

Reservas por

pérdidasy

ganancias Otras

actuariales Reservas Total
Saldo al 31 de diciambre de 2007 - 245.570 245,570
Ajustes por adaptacidn al N.P.G.C. - (140.643) (2140.643)
Otras variaclones - 5.842 5.842
Saldo ajustado al 1 de enero de 2008 - 110.769 110.762
Reconocimiento de pérdidas y
ganancias actuariales (1.075) z —[1.075)
Saldo a1 31 de diciembre de 2008 (1.075) 110.769 109.694

Derivado de la disposicién transitoria primera del R.D. 1514/2007 de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, 1a Entidad ha
reconocido a 1 de enero de 2008 en el epfgrafe de “Provisiones para riesgos y
gastos” una dotacién a la provisién por las obligaciones comprometidas en
relacién con el ERE 2006-2010 por el valor actual de 1a mejor estimacién a
pagar a lo largo del periodo restante del Plan Social por indemnizaciones por
cese voluntario a los empleados susceptibles de acogerse a dicho plan, y que
no lo hubieran hecho a 31 de diciembre de 2007. Esta dotacién adicional se ha
valorado en 146.035 miles de euros que han sido imputados con cargo a la
partida de “Otras Reservas” (véase nota 11).

El movimiento en el gjercicio 2009 en el epfgrafe de reservas por pérdidas y
ganancias actuariales corresponde a la variacion en dicho ejercicio del valor
del pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de 2009 como consecuencia
del cambio de las hip6tesis de crecimiento del indice de precios al consumo en
los affos 2001 a 2009 utilizados en el proceso de externalizacién de los
compromisos de pensiones y jubilaciones anticipadas (véase nota 11).

(c) Propuestade aplicacidon delresultado del ejercicio

La Direccién de la Entidad propone 1a aplicacién del beneficio del ejercicio 2009, por
importe de 68.097 miles de euros, al epigrafe de "Resultados de ejercicios
anteriores” del capitulo de Fondos Propios.

Subvenciones, donaciones v legados

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y & 31
de diciembre de 2008 adjunto recoge, las subvenciones de capital no reintegrables
pendientes de imputar a resultados.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 se detalla en los
cuadros adjuntos:
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Saldo a 31 de diciembre de 2008

Ajustes por adaptacidn alaOrden

EHA/733/2010 (Véase notas 2 (a) y (b))
Subvenciones (ntegras
Efectoimpositivo(véase nota 13(a))

Saldo a 1 de enero de 2009

Fondos europeos devengados en el

ejercicio 2009

Subvenciones financiadas por
Contrato Programa 2007-2010

Otras subvenciones de capital
devengadas en el efercicio 2009

Efecto impasitivo por las
subvenciones de capital devengadas
en el gjercicio 2009 (nota 13)

Imputacién a resultados del ejercicio
de subvenciones de capital (nota 18)

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Saldo a1 de enero de 2008

Fondos europeos davengados en el
ejercicio 2008

Subvenciones financiadas por Contrato
Programa 2007-2010

Otras subvenciones de capital
devengadas en el ejercicio 2008

Efecto impositivo porlas subvenciones
de capital devengadas en el gjerciclo
2008 (nota 13)

Imputacién a resultados del ejercicto
de subvenciones de capital (nota 18)

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 20098

2009 Miles de eurps

Fondos Fondos Fondos Otras Tatal

subvenc.de Subvenciones

COHESION FEDER RTE capital de capital
3.722.504 798.382 100192 82.365 4.704.443
26.596 408.504 14.910 450.010
37.995 583.577 21.300 . 642.872
(11.399) (175.073) {6.390) (192.862)
3.749.100 1.207.886 115.102 982.365 S.154.453
892.732 166.206 29.421 - 1.090.359
- - - 10.322 10.322
- 50.706 50.706
(267.819) (50.462) (8.826) (18.309) (345.416)
(20.241) (12.691) (120) (3.087) (36.219)
4.353.772 1,312,939 135.507 121.987 5.824.205

2008 Miles de euros (*)
Fondos Fondos Otras Total

Fondos subvencde  Subvenciones

CORESION FEDER RTE capltal de capital
3.737.202 797.011 100.1684 70.885 4.705.362
7.310 14.308 316 - 21.934
- - - 8.233 8.233
- - - 10.750 10.750
(2.183) {4.292) (95) (5.695) (12.275)
(19.815) (7.645) (213) (1.908) (29.581)
3.722.504 759.382 100,192 B82.365 4.704.443

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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(a) Pondos de Cohesién

La situacion de los Fondos de Cohesidn a 31 de diciembre de los ejercicios 2008
y 2008 sin considerar el efecto impositivo e incluyendo los importes
devengados por deudas transformables en subvenciones se reflgja a

continuacién:

2009 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES
TRAMO RYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
CONCEDIDAS DEVENGADAS (notal2.2) RECIBIDOS
L.A.V.Madrid-Barcelona-

Frontera francesa 3.381.178 3.391.178 3.123.961
Madrid-Lérida 2.111.544 2.111.544 2.094.130
Lériga-Martorell 793.841 793,841 644.189
Martorell-Barcelonal 485.793 485.793 385.642
L.A.V.Madrid-Valladolid 1.573.788 1.507.699 - 1.2786.596
L.A.V Madrid-Levante 574,640 569.807 468.209
Fondos Cohesién 2007~

2013 879.793 886.720 70.441 96.926

TOTAL 6.519.399 6.355.404 70.441  4,966.692

2008 Miles de euros
DEUDAS
TRANSFORMAHBLES
TRAMO AYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
CONCEDIDAS DEVENGADAS {(nota12.2) RECIBIDDS
L.A.V. Madrid-Barcelona-

Frontera francesa 3.388.948 3,388.474 3.019.786
Madrid-Lérida 2.109.313 2.111.545 2.011.295
Lérida-Martarelt 793.842 793.842 526.510
Martorell-Barcelonal 485.793 463.087 379.981
LAV, Madrid-Valladolid 1.573.788 1.512.324 1.271.995
L.A.V Madrid-Levante 574.640 523.891 37.885 465,203
Fondos Cohesién 2007-2013 - - 55.927 55.927
TOTAL 5.537.376 5.424.679 93.922 4.812,911

(b) Fondo Europeg de Desarrollo Regional (FEDER)

La situacién de los Fondos Europeos de Desarrollo Regional 3 31 de diciembre
de los ejercicios 2009 y 2008 sin considerar el efecto impositivo , se detalla a

continuacidén:

56



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuantas Anuailes
31 de diciembre de 2009

b.1) Ancho Convencional

Las ayudas concedidas, asi como los pagos recibidos correspondientes al
Programa Operativo 2000-2006 para la Red de Ancho Convencional se
detallan a continuacion:

2009 Miles de euros

PROGRAMA AYUDAS AYUDAS COBROS Rggf'ﬂ‘}ggs

OPERATIVO CONCEDIDAS DEVENGADAS RECIBIDOS ADIF
ANDALUCIA 62.500 62.500 59.375 9.550
ASTURIAS 20.865 20865 19.822 5.701
CASTILLA Y LEON 35.451 35.451 33.679 375
EXTREMADURA 75.197 75197 71.437 768
GALICIA 127.038 127.038 86.175 2232
MURCIA 65.332 65.332 58.750 11.903
VALENCIA 38.925 38.925 36.895 2.561
TOTAL 425,308 425.308 366.132 33.090

2008 Miles de euros

PROGRAMA AYUDAS AYUDAS COBROS Rgg’;}ggs

OPERATIVO CONCEDIDAS DEVENGARDAS RECIBIDOS ADIF
ANDALUCA 62.500 62.500 48.021 7.819
ASTURIAS 20.865 20.865 19.822 5.658
CASTILLA Y LEON 35,451 35.451 33.678 375
EXTREMADURA 75.197 75197 40.764 393
GALICIA 127.038 122.797 86175 2310
MURCIA 65.332 65.332 48.922 7.048
VALENCIA 38.925 38.925 36.895 2.835
TOTAL 425.308 421,067 314.277 26.538

La columna "Cobros recibidos ADIF” incluye el importe correspongdiente a
las ayudas percibidas para la financiacién de activos propios de la
Entidad. Los restantes cobros recibidos corresponden, basicamente, 2 la
financiacidn de actuaciones en la Red Ferroviaria de Titularidad del

Estado.

Del importe “Ayudas devengadas” en el ejercicio 2009, un total de 36.486
miles de euros corresponde a la cifra de ayudas que financian activos de

ADIF al 31 de diciembre de 2008.
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31 de diciembre de 2008

b.2) Ancho UIC (Alta Velocidad)

2009 Miles de euros

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

DEUDAS
PROGRAMA GRAN AYUDA SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
(notal2.2)
ANDALUCIA Cérdaba - Mdlaga 953.840 953.840 832.750
CASTILLA Y LEON Segovia - Valladolid 183.257 193.257 - 169.394
MURCIA Acceso Murcia 25.098 25.098 - 23.643
CASTILLALA
MANCHA Acceso Toledo 67.128 67.128 - 63.771
Acceso
VALENCIA Alicante/Elche 99.402 99.402 - 94,432
CASTILLA Y LEON Tuneles de Pajares 263.995 283,995 283.995
ASTURIAS Tuneles de Pajares 107.872 107.872 - 42.255
FEDER 2007-2013 - - 147.204 147.204
TOTAL 1,730,592 1.730.592 147.204 1.657.644
2008 Miles de euros
DEUDAS
FROGRAMA GRAN AYUDA SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBRAS
OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS EN SUBVENCIONES HECIBIDOS
(nota 12.2)
ANDALUCIA Cérdoba - Malaga 852.500 756.892 95.508 758.912
CASTILLA Y LEON Segovia - Valladolid 193.256 61.219 131.337 169.394
MURCIA Acceso Murcia 25.098 25.098 - 21.507
CASTILLALA
MANCHA Acceso Toledo 67.127 38.869 28.2568 63.771
Acceso
VALENCIA Alicante/Elche 938.402 399.402 - 94.432
CASTILLA Y LEON Tlneles de Pajares 283.995 - 283.995 283.995
ASTURIAS Tuneles de Pajares 44.479 44,479 42,254
FEDER 2007-2013 - - 91.713 91.713
TOTAL 1.565.857 982.280 675.290 1.525,978

(¢) Ayudas financieras comunitarias a proyectos de interés comun en el &mbite de las

redes transeuropeas de transporte (RTE)

La situacién a 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008 de los fondos RTE,

sin considerar el efecto impositivo, es la siguiente:
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2009 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES
RYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS {nota12.2) RECIBIDOS

L.A.V.Madrid-Barcelona-
Frontera francesa 81.480 70.914 5288 66.702
L.A.V. Madrld-Vailadolid 20.603 20.603 - 20.603
L.A.V Madrid-Levante 48.228 48.228 - 40.728
Nuevo Acceso Perroviarioa
Asturias 3.192 3.192 - 3.192
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San
Sebastian y Valladolid-Burgos-
Vitoria 119.094 37.181 19,093 38,103
L.A.V. Madrid-Extremadura 124.625 17.281 5.029 6.325

TOTAL 397.232 197.399 29.410 175.653

Adicionalmente en el ejercicio 2009 de un total de ayudas concedidas de 6.148
miles de euros, se han cobrado 3.075 miles de euros en concepto de anticipo de
RTE del Marco Comunitario 2007-2013, que financian activos del Estado.

2008 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES
AYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS (notal2.2) RECIBIDOS

L.A.V.Madrid-Barcelona-
Fronterafrancesa 70.915 66.535 2.101 58.165
L.A.V, Madr(d-Valladolid 20.503 20.603 - 18.573
L.A.V Madrid-Levante 48,228 99.646 8.582 36.2268
Nueva Acceso Ferroviarioa
Asturlas 3192 3192 - 3.192
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San
Sebastian y Valladolld-Burgos-
Vitoria 103.690 16.702 6.742 18.661
L.A.V. Madrid-Extremadura 120.725 - 5.912 -

TOTAL 367.953 146.678 23,337 134.839

(11) Provisiones parariesgosy gastos

El detalle por conceptos de los epigrafes del balance de situacién de provisiones
parariesgos y gastos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de

diciembre de 2008 es el siguiente:
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Miles de auros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Obligaciones por prestaciones al
personal 150.115 53.499 187.045 43,797
Planes de aportacién definida 8.596 1.359 9954 1.626
Planes de prestaclén definida 50.206 4.333 46.314 3.164
Premio de permanencia 19.609 1.977 20.738 830
Fondos para viajes de ocio del 25.575 2334
personal pasivo 30.597 2.336
Otras obligaciones por prestaciones al 130.777 39.007
personal 91.313 47.807
Fondo para obligaclones 130.777 38.902
derivadas del ERE 91313 47763
Otros conceptos - 44 105
Otras Provisiones 23748 131.866 24.993 123.257
Provisiones para otias 24.993
responsabilidades 23.749 ;
Provisiones para los costes de - 44.561
reposicldn de los aspacios en cesién - 44.561
de uso (nota 2(n))
Provisiones por el 1% cultural - 60.419 - 49.341
Otros conceptos - 26.986 - 29.355
173.864 185.365 212.038 167.054
El movimiento del capitulo “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo" en los
ejerclcio 2009 y 2008, respectivamente, se muestra en los cuadros adjuntos:
2009 Miles deeuros
Provisiones para gastos de personal
Fondo para
pagos Fondo para Planes de
Premios de derivados de viajes de ocio aportacién Provis{én
permanencia ERE del parsonal definida paralitigios TOTAL
Saltdos al 01/01/2009 20.739 130.777 25575 9.954 24,993 212,038
Dotaciones del egjercicio
reconocidas en
rasultados 914 - 6117 306 5.013 12.330
Efecto financiero del a79 6939 1.236 - - 9154
descuento
Pagos del ejercicio - - - - (1,366} (L366)
Traspasosac/p (2.648) (46.029) (2.331) (1.359) . (52.367)
Cancelaciones:
imputaciéna (275) (374) - - (4.891) {5540)
resultados del eferciclo
Dotsciones del ejercicio
reconocidos en el
patrimonio neto - - - (345) (385)
Saldos a 31712/2009 19.603 91.313 30597 8.536 23.749 173.864
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2008 Miles de euros

Provisiones para gastos de personal

Provisién paralos

costes de
Fondo para reposicion de
pagos Fondo para Planes de espacios en
Premios de derivados de viajes de oclo aportacién Provision cesiénde uso
permanencia ERE del personal definida paralitigios {nota 2{a)) TOTAL

Saldos a) 31/12/2007 18.963 27.183 21215 10.075 47.340 44.561 169.237
Alustes por adaptacién al
N.P.G.C.(nota 23(b)) - 134,306 - - 134.306
Otras variaciones - - - - (12.311) - {12:311)
Saldos al1/1/2008 18.963 161.489 21115 10.075 35.029 44.561 291.232
Dotaciones del efercicio
reconacidas en
resultados 1214 - 4374 430 9.462 15.480
Efecto financiers del 330 9,330 2.690 - - 12.950
descuento
Pagos del ejercicio - - - . (683) - (683)
Traspasosac/p (368} (40.042) (2.604) {1.628) - {44.561) {89.201)
Cancelaciones: - - - - -

-Imputaciéna

resultades del ejercicio - (18.915) . (18.815)
Dotacionies del ejercicio
reconocidos en el
patrimonio neto - 1.075 1.075
Saldos a 31/12/2008 20.739 130.777 25.575 9.954 24.993 - 212.038

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién de ADIF,
conforme & su normativa laboral, de conceder un premio a los empleados en
funcién de los afos de servicio prestados a la Entidad. Este premio se consolida a
los 30, 35 y 40 afios de servicio y su cuantia, para el ejercicio 2009, viene
establecida en el convenio colectivo suscrito el dfa 31 de marzo de 2008, para el
periodo 2007-2008, y prorrogado el 29 de diciembre de 2008 para el periodo 2008-
2008, por acuerdo entre la Direccién de 1a Entidad y los representantes de los
trabajadores. El importe registrado a 31 de diciembre de 2009 asciende a 21.586
miles de euros, de los cuales un total de 19.608 miles de euros se presentan en el
capftulo “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” y 1.977 miles de euros en
el de "Provisiones parariesgos y gastos a corto plazo”

El valor del fondo a 31 de diciembre de 2009 y de 2008, se ha determinado
mediante un estudio actuarial elaborado segun el método de capitalizacién
individual utilizando los siguientes pardmetros técnicos: tipo de interés anual
4,53%, tasa de crecimiento anual del 2,3% y la tabla de permanencia en ADIF
basada en la tabla actuarial PERM/F-2000.
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En el epigrafe "Fondo para pagos derivados del ERE” se recoge el valor actual de los
compromisos futuros devengados a 31 de diciembre de 2009 con vencimiento a
largo plazo a dicha fecha como consecuencia del ERE 2006 - 2010 (véase nota 3(j))
por importe total de 132.076 miles de euros, de los cuales se presenta en el
capitulo de " Provisiones para riesgos y gastos” una cifra de 91.313 miles de euros,
siendo el importe registrado a corto plazo por este concepto de 47.763 miles de
euros, que se incluye en el epfgrafe de “"Provisiones para riesgos y gastos a corto
plazo”.

El expediente fue aprobado con fecha 9 de marzo de 2006 por 1a Direccién Generzal
de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, para e! perfodo 2006-2010
(en adelante, ERE 2006), autorizandose a la Entidad a extinguir los contratos de
trabajo a un méximo de 2.500 trabajadores de su plantilla, que podrdn acogerse
voluntariamente al sistema de prejubilaciones y bajas incentivadas en las
condiciones recogidas en el mismo. El ERE 2006 establece dos modalidades para la
percepcién de la indemnizacién. En la modalidad 1 se percibe una indemnizacién
mensual por un periodo maximo de 24 meses y una final al fin del citado periodo. La
modalidad 2 establece una percepcién unica en el momento de baja en la empresa.
Su fecha de finalizacidn serd el dfa 31 de diciembre de 2010.

En el afio 2009 se han producido 340 adhesiones, de las cuales 31 han
correspondido a bajas incentivadas y 329 a prejubilaciones. Los pagos realizados en
el ejercicio 2009 por 1a modalidad 2 citada ascienden a un total de 5.239 miles de
euros y a 31.929 miles de euros por la modalidad 1. La Entidad estima que el
numero de adhesiones en 2010 permitird la aplicacién integra de la provision.

En el afio 2008 se adhirieron 362 trabajadores de los cuales 11 trabajadores se
acogieron a ia baja incentivada y los 331 restantes a la prejubilacidn. Los pagos
efectuados en dicho ejercicio por la modalidad 2 ascendieron a 6.872 miles de
euros y los pagos correspondientes a la modalidad 1 se elevaron a 35.955 miles de
euros

El importe de los gastos financieros registrados por este concepto en 2008 es de
6.239 miles de euros, habiendo ascendido esta cifra en el gjercicio 2008 a 5.330
miles de euros.

El epigrafe "Fondo para compromisos futuros por viajes de acio del personal” recoge
el valor actual de los compromisos adquiridos por ADIF y devengados a 31 de
diciembre de 2009 con su personal y con el personal jubilado y prejubilado de
RENFE, en relacién con el derecho del personal cuando accede a la condicién de
pasivo de viajar en ferrocarril con unos precios reducidos. El importe total de este
fondo asciende a 32.953 miles de euros, de los cuales 30.537 miles de euros tienen
vencimiento a largo plazo, elevandose a 2.356 miles de euros el importe con
vencimiento a corto plazo, que se presenta en el epigrafe de “Provisiones para
riesgos y gastos a corto plazo”.
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El derecho a viajar con reducdones en el precio del transporte estd recanocido enla
normativa laboral de ADIF para su personal activo y pasive y sus beneficiarios.
Asimismo, el 8 de noviembre de 2006, con efectos retroactivos 1 de enero de 2005,
ADIF y Renfe-Operadora suscribieron un convenio que regula sus relaciones en
esta materia. En el referido convenio, se acordé que ADIF abonaria a Renfe-
Operadora el importe de las reducciones efectuadas a su personal activo y al que se
ha jubilado o prejubilado a partir del 1 de enero de 2005. También se abonar3 el
50% del coste de las reducciones aplicadas al personal jubilado y prejubilado en
RENFE con antenioridad a esta fecha.

El importe provisionado ha sido determinado para el ejercicio 2009 mediante un
estudio actuarial que utiliza los siguientes pardmetros técnicos:

- Una subida media de tarifas del 2% para el ejercicio 2010 y siguientes.
- Un interés técnico del 4,53% anual.
- La tabla actuanal PERM/F 2000.

- La edad de jubilacién o prejubilacién se ha determinado diferenciando los
siguientes colectivos:

= Trabajadores susceptibles de acogerse en el aiio 2010
tomando como edad de prejubilacién los 53 afios.

o Resto de trabajadores en activo: se prevé su edad de
jubilacién a los 65 afios.

El importe de los pagos realizados en los ejercicios 2009 y 2008 por este concepto
han ascendido a 2.310 miles de euros y 2.288 miles de euros, respectivamente.

El epfgrafe "Planes de aportacién definida” corresponde al valor del pasivo actuarial
estimado a 31 de diciembre de 2009 como consecuenciz de la variacién de las
hipétesis de crecimiento del indice de precios al consumo en los afios 2001 a 2009
utilizadas en el proceso de externalizacién de los compromisos por complemento de
pensiones y jubilaciones anticipadas, El importe total de este fondo asciende a
8.955 miles de euros, de los cuales 1.359 miles de euros se presentan en el epigrafe
de "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” y han sido abonados en el mes
de enero de 2010. Estos compromisos tienen su origen en la obligacion de Renfe de
complementar la pensién mensual de la Seguridad Social al personal que hasta el
31 de diciembre de 1990 se jubilé forzosamente al cumplir 64 aflos, con una renta
vitalicia, transmisible e igualmente mensual, equivalente a la diferencia entre su
base reguladora y la que le hubiese correspondido de haberse jubilado a los 65
afios. Por otro lado, en ofracimiento de jubilaciones anticipadas anteriores al
expediente de regulacién de empleo de 1992, Renfe adquirié 1z obligacién de
complementar en dos puntos la base reguladora, con un Ifmite de diez, de la
pensién de los solicitantes que, por no alcanzar la edad o afios de servicio exigidos,
no obtuvieron pensién de 1a Seguridad Social por el 100% de 1a misma. Esta renta a
cargo de Renfe es revalorizable anualmente de acuerdo con los porcentzjes y
normativa que fija la Seguridad Social para la mejora de sus pensiones.
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El 29 de diciembre de 2000 Renfe y Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y
Reaseguros firmaron el contrato marco para la externalizacion de los compromisos
por pensiones causadas de Renfe a 31 de diciembre de 2000 y, con fecha 26 de
enero de 2001, fueron firmadas dos pdlizas de seguros mediante las que se
instrumenta dicha externalizacién. Las p6lizas firmadas garantizan, atendiendo al
colectivo asegurado, &l pago de una renta vitalicia constante, en uno de los casos, y
revalorizable en el otro. La fecha de entrada en vigor de estas pélizas fue el dia 1 de
enero de 2001, siendo la fecha de pago de la prima tinica el 31 de enero de 2001.

El epfgrafe “Provisiones para riesgos y pastos a corto plazo" recoge a 31 de
diciembre de 2009 y del 2008, ademds de los conceptos citados anteriormente, 1a
provisién por el importe pendiente de pago para la aportacion al Patrimonio
Histérico Espafio), regulada por la Ley 16/1985 y el R.D. 111/1886 por valor de
60.418 miles de euros y de 48.341 miles de euros, respectivamente, asf como el
valor estimado de los intereses de demora en el pago de certificaciones de obras y
expropiaciones cuyo imparte al cierre del ejercicio 2009 ascendia a 23.476 miles e
euros y al cierre del ejercicio 2008 a 25,844 miles de euros.

Adicionalmente, el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”
incluye a 31 de diciembre de 2008 y del 2008 ¢l valor de la provisién para los costes
de reposicién de espacios en cesién de uso a RENFE Operadora contemplado en la
Orden FOM/2209/2006, de 19 de septiembre, por l1a que se determinan los bienes,
obligaciones y derechos pertenecientes a RENFE-Operadora.

La Entidad ha concedido avales a terceros por un importe total de 15.877 miles de

euros. La Direccién de 1a Entidad no espera que surjan pasivos exigibles de cuantia
significativa, como consecuencia de las referidas garantias.

Pasivos financieros

La compasicién de los pasivos financieros clasificados por categorias a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 se muestra en los cuadros adjuntos:

2009 Miles de euros

Deudas con
entldadesde Derivadosy
crédito otros Total

Pasivos financleros a largo plazo

Débitos y partidas a pagar 5.108.625 522.403 5.629.028
Total pasivos financieros a largo
plazo a31 de diciembre de 2009 5.106.625 522.403 5.629.028

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 74.494 1,709.908 1.784.402
Total pasivos financleros a corto
plazo a 31 de dicfembre de 2009 74.494 1.7a65.508 1.784.402




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

2008 Milesde euros

Deudas con
entidades de Derivadosy
crédito otros Total
Pasivos flnancleros a largo
plazo
Débitos y partidas a pagar 4.047.273 £48.619 4.896.092
Total pasivos financleros a
largo plazo a 31 de diciembre de
2008 4.047.273 844.819 4.896.092
Paslvos financleros a corto
plazo
Débitos y partldas a pagar 72.526 1.512,624 1.585.150
Total pasivos finanderos a
corto plazo a 31 de didembre de
72.526 1.512.624 1.585.150

2008

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, segun los siguientes desgloses:

2008 Miles de euros

Deudas con
entidadesde Darivados y
crédito otros Total
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 5.106.625 522.403 5.628.028
Total pasivos financieros a largo
plazo a 31 de diciembre de2009 5.106.625 522.403 5.625.028
Pasivos financieros caorrientes
Deudas a corto plazo 74.494 1.183.412 1.257.906
Deudas con empresas del grupo
y asociadas 40.485 40.485
ACIeedoms ComeI'CIal esy otras - 486.011 486,011
cuentasa pagar —
Total paslvos financleros a corto
74.484 1.709.908 1.784.402

plazo a31 de diciembre de 2009
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2008 Milesde auros

Deudas con
entidadgs Derivados y
de crédito otros Total
Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo 4.047.273 848.619 4,896.092
Total pasivos flnanderos a
largo plazo a 31 de diciembre de
2008 4.047.273 B48.015 4.896.092
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 72.526 969.343 1.041.869
Deudas con empresas del .
grupo y asociadas 33.564 33.564
Acreedores comerciales y otras S09.717 509.717
cuentas a pagar
Total pasivos financieros a
corto plazo a 31 de diciembre de
2008 72.526 1512.624 1.585.150

Los valores razonables de estos pasivos financieros se aproximan a su valor

contable.

12.1 Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas financieras con entidades de crédito recogen fundamentalmente,
la deuda contrafda por ADIF con el Banco Europeo de Inversiones, previa
autorizacién del Estado, para financiar las inversiones en inmovilizado
material contempladas en el Plan de Actuacion Plurianual (PAP).
Adicionalmente en el ejercicio 2009 recogen los préstamos concedidos por las
entidades Deutsche Pfanbriefbank y Banco de Santander por valor de 200.000
miles de euros y 50.000 respectivamente,

El detalle de las deudas financieras de ADIF con entidades de crédito, a corto y
largo plazo a 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008, se muestra en los
cuadros adjuntos:
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Préstamos en moneda
extranjerz (B.E.l)

Préstamos en euros (B.E.L)

Intereses devengados
pendientes de vencimiento

Total deudas con entidades
de crédito (B.E1.)

Préstamos en euros (otras
entidades)

Intereses devengados
pendientes de vencimiento

Total deudas con entidades
de crédito (otras entidades)

Total deudas con entidades
de crédito a 31 de diciembre
de 2009

Préstamos en moneda
extranjera(B.E.L)

Préstamos en euros

Intereses devengados
pendientes de vencimiento

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2009

2009 Miles de euros

Saldo dispuesto al

Vencimiento tipo de cambio al
A corto Alargo
Interés Plazo plazo 31/12/09
2,03%a
3,96% 27.084 18.504 45.598
0,688%a
4,692% - 4.851.718 4,851.718
33.853 33.853
60.947 4.B70.222 4.931.169
1,037%a
1,866% 13.297 236.403 248.700
250 250
13.547 236.403 249.950
74.494 5.106.625 5.181.118
2008 Miles de euros
Vencimi Saldo
encimiento dispuestoal
tipo de cambio
A corto Alargo al
Interés Plazo plazo 31/12/098
2,083%3a
3.96% 29.182 45.555 74.737
3,349% 3 4.001.71
5.34% 4.001.716 8
43.344 43,344
72,526 4.047.273 4.119.7498

67



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

La amortizacién financiera de las deudas, valoradas, en su caso, al tipo de
cambio de cierre del ejercicio y a coste amortizado, tiene el siguiente detalle
por afios de vencimiento:

Miles de euros

Ejercicio de

Vencimiento 2009 2008
2009 - 29.182
2010 40,391 27.068
2011 81.802 18.486
2012 21.634 8.333
2013 21.637 8.333
Después de 2013 4,9B1.552 3.985.053

5.147.016 4.076.455

El tipo de interés medio del pasivo de ADIF al 31 de diciembre de 2008 es del
2.08 % anual.

Al 31 de diciembre de 2008, el limite de las lfneas de crédito que ADIF tenia
concedidas por entidades financieras, asciende a un importe total de 200.000
miles de euros, que al cierre del ejercicio 2009 no estan dispuestas, ni han sido
utilizadas durante este ejercicio. El vencimiento de las pélizas de crédito es a
corto plazo con renovacién técita anual para ciertas pélizas con un limite
establecido de renovaciones.

12.2 Otros pasivos financieros
El detalle de "Otros pasivos financieros” es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriante

Deudas transformables an subvenciones 304.074 - 792.549
Deudas financieras con Administraciones 2,729 1.228 6.307 1.101
Publicas
Ayudas FEDER devengadas pendientes de
liquidar Inversiones Red de Titularidad
Estado 35393 33.617 44.799 68.714
Financtaclon de Inversiones en la Red de
titularidad del Estado en Cataluiia 169.674
Proveedores de inmovilizado - 1.148.550 - 899.396
Depdsitos y Fianzas 5533 17 5.164 132

522.403 1.183.412 848.919 969.343
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(8) Deudas transformables en subvenciones

(b)

Recoge a 31 de diciembre de 2009 los importes cobrados por ayudas
europeas o procedentes de otros organismos para la financiacién de la
infraestructura ferroviaria en 1a red de titularidad de ADIF, que se
reclasificaran a los epigrafes de patrimonio neto y pasivo por impuesto
diferido cuando se hayan cumplido las condiciones establecidas para su
concesion. Presenta el siguiente desglose a 31 de diciembre de 2009, en
miles de euros:

2008

Fondos Europeos

Fondos de Cohesidn 70.441

FEDER 147.204

Fondos RTE 29.410
Ministerio de Fomento

Plan de Modernizacién de

estaciones (véase notal (f)) 57.0128

304.074

En el ejercicio 2008 y derivado de la publicacién en el BOE de la Orden
EHA/733/2010, de 25 de marzo, la Entidad ha reclasificado a 1 de enero de
2009 desde el epigrafe "Deudas transformables en subvenciones” un total
de 642.872 miles de euros a los epigrafes de "Subvenciones, donaciones y
legados” y “Pasivo por impuesto diferido” por importes de 450.010 miles
de euros y 132.882 miles de euros, respectivamente (véase notas 10y 13).

En el gjercicio 2008, el epigrafe "Deudas transformables en subvenciones”
presentaba el siguiente desglose:

Miles de Euros

Fondos de Cohesién 93.922
FEDER 675.290
RTE 23.337

792.549

Ayudas FEDER devengadas y pendientes de liquidar por inversiones Red
de titularidad del Estado

Elsaldo de la cuenta “Ayudas FEDER devengadas y pendientes de liquidar
por inversiones Red de titularidad Estado” recoge el importe pendiente de
liquidar al Ministerio de Fomento y a cobrar a SEITTSA en concepto de
ayudas FEDER devengadas y pendientes de cobro a 31 de diciembre de
2009 que financian inversiones de mejora y reposicidn en la Red de
Titularidad del Estado.

69



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

(¢) Financiacion de inversiones en la Red de titularidad del Estado en
Catalufa

Recoge los importes cobrados a2 31 de diciembre de 2009 del Ministerio de
Fomento, en virtud del acuerdo de fecha 24 de febrero de 2008 de la
Comisiéon Bilateral Generalitat de Catalufia-Estado, para financiar
inversiones en la Red de titularidad del Estado en Catalufia, y que a 31 de
diciembre de 2009 no habfan sido ejecutadas (Véase nota 1(e)).

(d) Proveedores de inmovilizado

A 31 de diciembre de 2009 la cuenta de proveedores de inmovilizado
recoge 1a deuda por obras en activos propios por importe de 465.971 miles
de euros y por inversiones realizadas por cuenta del Estado en la Red
Ferroviaria de su titularidad por importe de 254.948 miles de euros. Se
incluyen también en este epigrafe el importe de las facturas de
proveedores de inmovilizado pendientes de recibir por un total de 427.079
miles de euros y de acreedores por expropiaciones por 552 miles de euros.

El saldo a 31 de diciembre de 2008 de la cuenta de proveedores de
inmovilizado incluye la deuda por obras en activos propios por importe de
350.763 miles de euros y por inversiones realizadas por cuenta del Estado
en la Red Ferroviaria de su titularidad por importe de 180.338 miles de
euros. Se incorporan también en este epigrafe a la referida fecha, el
importe de las facturas de proveedores de inmovilizado pendientes de
recibir por un total de 342.428 miles de euros y de acreedores por
expropiaciones por 15.847 miles de euros.

12.3 Deudascon empresas del grupo vy asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 adjunto, es el
siguiente:
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Miles de euros

2009 2008
Proveedoresy
Deudas con acreed, Deudas con Proveedores,
empresasdel emprasas del empresas del empresas del
grupoy grupo y grupoy grupoy
asociadas asociadas asocladas asociadas

Comercial det Ferracarril, S.A. (COMFERSA) - 952 - 966
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A.

(EMFESA) 466 563 - 434

Redalsa, S.A. - 1.054 - 557
Tacnologla e Investigacidn Ferroviaria, S.A.

(TIFSA) 37.190 10.087 27.063 6.828

Aguilas Residencial, S.A. . . (14) -

Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. . . ; 194

AreasComerciales en Estaciones 24 - 1.751 -
Ingenierfa y Economfa del Transporte, S.A.

(INECO) 2.805 1.067 3.731 1248
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002,

S.A. - 13.924 - 13.906

Necsa, Nuevos Espacios Comercizlas, S.A. - 41 1.034 38

Soluciones Logisticas Integralas, S.A. (SLISA) - 1.029 - 1.076

Vfas y Desarrollos Urbanos, §.A. - - (1) -

40.485 28.717 33.564 25.247

Estas cuentas a pagar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales y no comerciales realizadas entre la Entidad y dichas
empresas.

12.4 Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de
situacidn al 31 de gdiciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 adjunto, es

el siguiente:
Miles de euros
2009 2008

Proveedores y acreedores varios 410.521 431.395
Proveedores y acreed., empresas del grupo y
asociadas (véase nota 12.3) 28.717 25.247
Personal 17.620 23.150
Administraciones Publicas 28.153 29,925

486.011 509.71.7

El epfgrafe de Administraciones Publicas presenta el siguiente desglose a 31
de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008:
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Miles de euros

2009 2008
Retenciones a cuenta del LR.P.F. y Arrendamientos
Urbanos 10.722 10214
Organismos de la Seguridad Social acreedores 12.176 11.727
Sepuridad Social a cargo de la empresa pendiente
deliquidar 6.058 7.964
Otros. 197 -

29.153 29.925

(13) Situacidn fisecal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2008 y a
31 de diciembre de 2008 es como sigue:

(Datos enmiles de euros)

2009 2008 (*)
No corriente Corriente No corrlente Corriente

Actlvos . ’

Actlvos por impuesto corriente(nota

6.2.(8)) - 11154 - 27.888

Impuesto sobre el valor afiadido y

similares (nota 6.2.(d})) - 91.451 - 442 499

Derechos de cobro por subvenciones y

ayudas concedidas (notas 8.1.(b) y

6.2.(d)) 676.693 1125.918 843.554 148.923

Otros conceptos - 1.827 1.857
Total activos 576.693 1.230.250 B843.554 620.867
Pasivos

Paslvos por impuesto diferido 2.538.946 - 2.016.189 -

Seguridad Sodal - 18.234 - 19.711

Retenciones - 10.722 - 10.214

otros - 197
Total pasivos 2.538.846 29153 2,016.189 () 29.92S5

(*)Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2008 (véase nota 2(b))

(28) Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2007 la Entidad tributa en el régimen de consalidacién fiscal
con sus sociedades dependientes, de las que posee el 100% del capital social

En los ejercicios 2007 y 2008 el grupo fiscal estaba formado por 1a Entidad y la
sociedad Fidalia, S.A.U,

En el ejercicio 2009 el grupo esta integrado por la Entidad, la sociedad Fidalia,
S.A.U. y la sociedad Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A.U., que se
incorpora en este afo.
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La base imponibie del grupo fiscal en el ejercicio 2009 asciende a 23.258 miles

de euros.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicic y la base imponible es

como sigue:

Saldo Ingy esos y gastos del jeraicio

Correcclones por Impuestes sobre Seciedades
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos
sobre Sodedades

Diferencias parmanentes

Diferenclas tesmporarias
- Con origen en e} efercicio

- Conorigen en gjercidos anterfores

Base imponible dela Entidad

Base linponible aportada por 44 seciadad
dependiente antes dela aplcacidn dz lasbases
jmponibles negativas

- EMFESA.
- FIDAUA,SAU.

Base lmponible del grupo. antes dela
aplicacién de las bases Imponlbles
negativas

Eliminacidn por dividendos internos (EMFESA, .)

Compensactén debases imponibles negativas de
sacledades de ejercicio anterior ala
Incorpotacidn al grupa (FIDALIA, 5.A.U.)

Base Impanlble del grupo
Tipo de gravamen
Cuots fntegrs

Dedrrciones por doble imposicibn intema de

dividendos de ejarddos anteriores

~  Pendlentes del grupo fiscal

- Pendientes de sociedades de gfarcicios
anteriores a lz lncorparacidn al grupo (ADIF)

Cuot integra 2justada positiva
Retenciones y pagas a cuenta del grupo!
- Entidad dominante
- Satiedades dependientes (EMFESA)

Impuesto sebre Socledades a cabrar
(nota B.2(d})

2005 Milas de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganandas

Ingrasasy gastos snputades directamenie al
Patrimonio Neto

Aumenios Disminpuciones

Total

Aumentos Disminuciones Total

81 (20)

35189

(81.325)

1148
13

(343)

(6.634)

§8.097

{343)

67.754

731

35168

(81.325)
22.3g9

1.258

23.647

(113)

23.258

30%

6,977
(8977

11.154
11144

10

770197
328.89S

1100032

(1151.772) (1151.772)

51.740 . __ su740
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2008 Mues de euros (7)

Ingreses y gastos imputados directamenta a)

Cuenta de Pérdidas y Ganandas Patnimonio Neto
Aumentos Disminuciones Total Avmentos Disminudonas Total
Saldo ingrasos y gastas del gjercicio {S.134) 2.h4)
Comrecciones por Impuestos sobire Sociedades (2.311) (402)
Saldo de ingrasos y gastos éntes de :
Iinpuesios sabre Socledadas (7445) (2415)
Diferencias permanentes 12.809 (6.495) 6.314
Difarencias semporanas
- Conarigeri en el gjercicio 202.203 (140.643) 61560 1075 (40.817) (39.842)
. Conarigen en ejercicios anteriores (102.766) (L02.766) 42258 42.258

Base imponible dela Entidad (42357
Base imponible aportada porla sociedad
dependiante (257)
Base impanible del grupo _(42594)
Retencionas y pagos a cuenta:

Delgrupoe

-Entidad dominante 27.887

Otras L]
Impuesto sabre Saciedades & cobrar
{nata 6.2(d)) 27.988

(*) Datos reexprasados para su comparacién con el eferciclo 2009 (véase nota 2(b))

No existen impuestos a pagar en ninguna de las jurisdicciones fiscales sino una
cuota integra a devolver de 11.154 miles de euros.

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales es el siguiente:

Por deterioros de valor

Por panstonzs
Por subventiones, donaciones y legados
Resto

Diferenclas temporarigs ¢on origen en el
efercicio

- Por amortizadones
- Pordeterioros de valoy

»

Por pensiones
Por subvenciones, donacionas ylegados
Resto

Diferencias temporarias con origen en
ejercitios anteriores

2008 Milasdeauros

ingresos y gastos imputados

Cuentasda Pérdidasy directamente al Patrimonio
Gananclas Neto
Aumentos Disminutiones Aumentos Disminutiones
16.180
15.437 .
. (1.151.387)
3.552 (385)
35.189 {L151L.772)
(50) . R
- (5.184) - -
(70.875)
(3.613) 51740
- 1823 -
(81.325) 51740
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2000 Miles de euros ()
Ingresos y gastos imputados

Cuenias de Pérdidasy direc te 2l Paoimoni
Ganangias Nato
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuclonas
Per pensiones 165.107
Por subvencisnes. donacionas y legados - - . (40.517)
Ajuste primera adaptacidn NPGC por la
dotacidn a la pravisién por ERE 2006-2010 . (146.035)
Ajuste primera adaptaciér N2GC gor
diferencias de ¢ambio noreaiizadas . 5.392 -
Resto 37.096 g 1.078
Diferencias temporarias con origen en el
ejercitia po 8 202.203 (140.643) 1.078 (40.917)
- Por amortizationes - (54)
- Porpansiones - (77.25¢) -
Por subvenciones, donaciones y legados - 42258 -
Resto - (25.458) -
D_iler&ndas terr!pomrias con origen en N 102.766) 42250
ejerciclos anteriores

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

El detalle de las diferencias permanentes correspondientes al ejercicio 2009 es
COmo sigue:

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones

Qtros gasios no deducibles 811 -
Agrupaciones de interés econémico - (20)
Dlferendas permanentaes 811 (20)

La Entidad opté por integrar en la base imponible correspondiente al ejercicio
2008 todo el saldo neto negativo que resultaba de los ajustes contables por 1a
primera aplicacién del Plan General de Contabilidad segin las disposiciones
transitorias 26° y 28° del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

El importe por impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias a 31 de diciembre de 2009 corresponde al efecto impositivo de la
integracién en la consolidacion fiscal de la base imponible positiva de la
sociedad del grupo EMFESA.

Asimismo, en el ejercicio 2008 esta partida correspondfa en su totalidad a
variaciones de impuestos diferidos.
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Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de
compensar, asf como sus importes, origen y plazos de reversién son los que
siguen:

Entidad Miles Plazo maximo

Ejercicio de origen de euros para compensar
1898 Renfe 63.6863 2013
1999 Renfe 103.340 2014
2000 Renfe 67.837 2015
2001 Renfe 27.796 2016
2004 GIF 49.741 2019
2005 ADIF 136.217 2020
2006 ADIF 113.053 2021
2007 ADIF 24,413 2022
2008 ADIF 42336 2023

698.396

Las bases imponibles negativas del perfodo 1998 - 2001 corresponden, de
acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial FOM/2309/2006, al 50% de
las bases imponibles atribuidas a RENFE en dicho perfodo.

La Entidad dispane de las siguientes deducciones por doble imposicién interna
de dividendos pendientes de aplicar ajustadas al tipo de gravamen del 30%
aplicable a partir del ejercicia 2008.

Entidad Miles de Plazo mé&ximo
Ejercicio de origen 2uros para compensar
2006 ADIF 2.288 2013
2007 ADIF 2516 2014
2008 ADIF 3.768 2015
2009 ADIF 3.452 2016

12.024

Asimismo las deducciones pendientes de aplicar para incentivar la realizacién
de determinadas actividades, en concreto por Innovacién Tecnolégica, que
tiene la Entidad, son los siguientes:

Entidad Miles de Plazo méximo
Ejercicio de origen euros para comgensar
2001 GIF 1.216 2016
2002 GIF 673 2017
2003 GIF 692 2018
2004 GIE 405 2018
2005 ADIF 115 2020
2006 ADIF 185 2021
2007 ADIF 710 2022
2008 ADIF 556 2023
2009 ADIF 831 2024
5.193
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El balance de situacién adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la
compensacion de las pérdidas ni de las deducciones pendientes de aplicar
debido a que la Direccién de la Entidad no considera probable que las mismas
sean recuperables en los plazos previstos por la legislacién vigente,

El epigrafe de pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o
reversion es superior a 12 meses corresponde a los impuestos diferidos
derivados de subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2009 asciende a

2.539.824 miles de euros

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 de los pasivos por
impuesto diferido, desglosado por su origen, s como se detalla a continuacién:

2003 Datos enmiles de euros

Otras
Fondos Fondos Fondos subvenciones
COHESION FEDER RTE de capital Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 1.595.359 342,592 42,932 35.299 2.015.189
Ajustes por adaptacisn a la Orden
EHA/733/2010 (Véase notas 2 {a)y (b)) 11.399 175.073 6.390 192.862
Saldo aldeenerode 2003 1.606.758 517.665  49.329 35.299 2.209.051
Adicionas en 2009 267.819 50.462 8.826 18.309 345.416
(mputacion a resultados del ejercicio
(subvenciones de capital) (Nota 18) (8675) {5439) @1 (1.326) {15,521}
Saldos al31 de diciembre de 2009 1865902 _ 562.688  $8.074 52.282 2.538.946
2008 Datos enmiles de euros (*)
Otras Total
Fondos Fondos Fondos subvenciones Subveaciones Diferenclas
COHESION FEDER RTE de capital de capital de cambio Toial
Saldos al 31 de diciembre de 2007 - -
Ajustes derivados del NPGC (nota 23 (b))
1.601.659 341576 42,936 30.421 2,016,591 2311 2.018.902
Saldo a1 de eneco de 2008 1601659 341576 42936 30.421 2.016.591 2311 2018802
Adiciones en 2009 2183 4,292 95 S.685 12.275 12.275
Disminuciones por imputacién a3
resultados del ejercicio (subvenclones
de capitaf) (Nota 18) (8.492) (3.276) (92) (817) (12677) (12,677}
A otros epigrafes de la cuenta de )
pérdidas y ganancias (2,911) (2.311)
Saldos al 31de diclemhbre de 2008 1505.359 342.592 42.939 35.299 2.016.189 - 2,016.188

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

(b)Impuesto sobre el valor afiadido

« La Entidad opté por la aplicacion de la regla de prorrata especial para el
ejercicio 2006 y siguientes. Las cuotas impositivas soportadas en la
adquisicién o iportacién de bienes o servicios utilizados exclusivamente
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an la realizacién de operaciones que originan el derecho a la deduccioén se
han deducido integramente,

o Por otra parte, en relacidn con las declaraciones fiscales de RENFE
correspondientes al periodo 1398 - 2000, la Oficina Nacional de Inspeccién
(actual Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién
Central de Grandes Contribuyentes) realizd diversas actuaciones de
comprobacién, como resultado de las cuales se emitieron liquidaciones por
el Impuesto sobre el Valor Afiadido por un importe total de 110.546 miles de
euros, que fueron recurridas en via econémico - administrativa y
contencioso administrativa.

Con fecha 9 de julio de 2005, el Tribunal Econémico Administrativo Central
estimd parcialmente las reclamaciones presentadas por RENFE, anulando
las liquidaciones emitidas por la Agencia Tributaria y disponiendo la
emisién de una nueva liguidacién que fue recurrida por la Entidad ante la
Sala de lo Contencioso - Administrativo dela Audiencia Nacional.

Finalmente dicho Tribunal emitié sentencia el 11 de septiembre de 2008 y
en ejecucion de la misma, }a Dependencia de Control Tributario y Aduanero
de la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia
Tributaria notificé el 12 de junio de 2009 acuerdo por el que se liguida el
Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondiente a los ejercicios 1998,
1989 y 2000 de RENFE, resultando un derecho de cobro por importe de
214.501 miles de euros, de los cuales un total de 41.937 miles de euros
corresponden a intereses de demora.

De esta cifra, en aplicacién de 1a Orden Ministerial FOM 2209/2008, de 19 de
septiembre, corresponderian a ADIF el 50%, 107.251 miles de euros, que
han sido registrados en el ejercicio 2009 (véase nota 19).

La Agencia Tributariz, en la ejecucién de la sentencia antes citada, no
reconocid el derecho de la Entidad a percibir intereses de demora sobre una
base de 92.079 miles de euros que generaria un importe estimado de
intereses de demora de 45.453 miles de euros, al considerar que se trataba
de una devolucién derivada de la normativa del propio tributo. La Entidad
promovié incidente de ejecucién de sentencia ante 1a Audiencia Nacional
que no ha resuelto sobre el fondo de la cuestién, al entender que los
intereses de demora no formaban parte de Ia reclamacién inicial de la
Entidad, instando al tiempo, a 1a Agencia Tributaria a practicar una nueva
notificacién al ADIF que incluya los medios de impugnacién, que la Entidad
tiene previsto ejercitar, primero en via administrativa y en su caso, en via
contenciosa.

Del mismo modo que en los casos anteriores, en aplicacién de la Orden FOM
2909/2006 de 19 de septiembre, caso de prosperar la pretension del Adif, le
corresponderia un 50% de ia cantidad reclamada, es decir 22.727 miles de
eurgs.
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(c) Ejercicios abiertos ainspeccién
Al 31 de diciembre de 20089, la Entidad tiene abiertos a inspeccion para el
Impuestos sobre el Valor Afiadido os ejercicios 2001 a 2008 y para el Impuesto
sobre Sociedades los ejercicios 2005 a 2008.

Adicionalmente, la entidad publica empresarial GIF tiene abiertos a inspeccién
por el concepto del Impuesto sobre el Valor Afiadido los ejercicios 2001 a 2004.

La Direccion de la Entidad considera que no surgirian pasivos de importe
significativo como consecuencia de futuras inspecciones tributarias.

(14) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
Ingresos por liquidacién de cdnones ferroviarios 319.052 285.837
Canon por utilizacién de 1a red ferroviarla de interés
general 249.237 217.031
Canon por ufilizacién de estaciones y otras
Instalaciones ferroviarias 69.815 68.806
Ingresos por 2dministracién de la Red Ferroviaria de
Titularidad de} Estado 762.111 717.288
Ingresos por actuaciones de inversién en la Red de
Titularidad de\ Estado 866.762 789.016
Tasa de seguridad de) transporte ferroviario de viajeros
(nota 1{f)) 15.091 14,893
1.963.016 1.807.034

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicio 2009 y 2008
por los segmentos o actividades que desarrolla la Entidad se muestra en el cuadro
adjunto:
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Administracign Red
Tituladdad Estado

Construccién Red
Tituwsridad Estado

Construcciény
Administraclén Red
de Altas prestaciones

Gestlon otros activas
de Titularidad de ADIF

Eslaclones de viajeros
Sarvicios Logfstitos

owos

Total

Administracion Red
Titularidad Estado

Construccion Red
Titwlaridad Estado

Construccidn y
Admintstracién Red
de Altas prastaciones

Gestién otros activos
de Titularidad de ADIF

Estaciones de viajeros
Servidios Lop{sticos

Otros

Total
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2009 Datos en miles de Euros

Cifra de Ingresos

Canon por
utilizacion de
Canon por estaclones y Actuacionesde
utilizacién de la otras Administraciéndela  inversidneniaRed  Tasadeseguridad
Red de Interés infraestructuras red fesroviaria de de Titulsridad del del Transporte
General ferroviarlas Titularidad el Estado Estado Ferroviario Total
36.439 400 762111 5.162 804.112
499,938 - 499,938
212.798 2997 352.448 568.243
. £§6.418 - 9,214 15,091 80.723
59.716 4.446 84162
1517 1517
5.702 3261 15.091 25.044
249,237 69.815 762111 B866.762 15.091 1,963.016
2008 Datos en miles de Euros
Clfra de Ingresos
Canon pot
utilizacion de
Canon por estacionies y Actuaciones de
utilizacién de 1a otras Administracidndela  inversidnen)aRed  Tasade seguridad
Red de Interés infraestructuras red ferroviana de de Tltwaridad del del Transporte
General ferrovianas Titularidad el Estado Estado Ferroviario Total

37,959 408 717,288 227.665 903.320
- - 231.318 - 231316
178,072 2354 316.915 - 498.341
66.044 13.120 14893 94.057
88252 356 59.608
- 8.271 827
6792 4.493 14.693 26178
217.031 66.606 717.268 789.018 14.893 1.807.034
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(3) Ingresos por liquidacién de cdnanes ferroviarios

Miles de euros
2009 2008
Canon por utilizacion de infraestructura (nota 1(f)) 249,237 217.031
Canonde acceso 1815 1779
Canon por reserva de capacidad 104,184 92.842
Canon de circulacidn 68.100 59.053
Canon por tréfico 75128 63.357
Canon por utilizacién de estaciones y otras
instalaciones (nota 1(f)) £69.815 68.806
Canon por utilizacién de estaciones 60.116 50.662
Canon por estacionamiento y utllizacién de andenes 6.494 6.432
Canon por utilizacién de vias de apartado 124 189
Canon de paso por cambiadores de ancho 2.874 2166
Canon por utilizacién dominio pdblico ferroviario 207 357
319.052 285.837

(b)

()

El detalle de las ingresos por liquidacién de cdnones ferroviarios devengados
en los ejercicios 2003 y 2008 desglosados por las gistintas modalidades
establecidas en la Orden FOM/888/2005, es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2009 se encuentran pendientes de liquidacién y cobro
cénones ferroviarios por un importe total de 26.509 miles de euros (véase nota
6.2 (b)), de los cuales una cifra de 20.750 miles de euros corresponden al canon
por utilizacién de la red ferroviaria de interés general y 5.759 miles de euros al
canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias.

Ingresos por Administracién de la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado

Se recogen en esta cuenta los ingresos correspondientes al ejercicio derivados
del Contrato-Programa 2007-2010, suscrito el 16 de febrero de 2007 entre la
Administracién Generatl del Estado y ADIF para la gestién y mantenimiento de
lared ferroviaria de titularidagd estatal (véase nota 1(b)).

Ingresos por actuaciones de inversion en la Red de Titularidad del Estado

Corresponde a los ingresos devengados en los ejercicios 2008 y 2008 por las
obras de inversién realizadas por ADIF por cuenta del Estado en l2 Red
Ferroviaria de su titularidad de acuerdo con el Contrato - Programa 2007-2010
y otras dispasiciones (véase notas 1 (¢), (d), (&) y (f)) cuyo importe por tipo de
actuacién es el siguiente:
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Miles de euros

2009 2008

Inversiones realizadas en la Red Convencional (C-P 2007-
2010) 475.633 473.740
inversiones realizadas en el Tramo Ourense - Santiago de
laL.A.V. 2 Galicia (C-P 2007-2010) 335.692 315.163
Inversiones realizadas en lared de titularidad del Estado
en Catalufia 5.008 113
Inversiones Plan Dinamizacién Economia y Empleo 45.431
Inversiones Plan Modernizacién Estaciones 4.998

B66.762 789,016

(15) Otros ingresos de explotacién

El detalle de este epfgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2009 y 2008 adjunta, es como sigue:

Miles de euros

2008 2008
Alquileres y servicios 161.420 162.027
Ingresos operadores ferroviarios: 350.423 402.572
Arrendamientos y servicios 6.942 7.241
Reparaciones y conservacion 2499 2.345
Servicios complesnentarios 1.824 1681
Servicios en terminales 45.600 58.755
Soministros (*) 225.703 260.031
Servicios en estaciones 59.399 63.048
Prestacién de servicios informaticos 7.600 7.644
Otrosingresos 856 827
Otros 61.911 50175
573.824 614.774

(*)Los ingresos por suministros corresponden basicamente a la energfa de traccion.

Dentro de la cifra de alquileres y servicios se registran, entre otros conceptos, los
ingresos por arrendamiento de inmuebles incluidos en el epfgrafe de “Inversiones
Inmobiliarias”, entre los que destacan los derivados de contratos de arrendamiento
a largo plazo. Las cantidades percibidas por anticipado correspondientes a dichos
contratos a largo plazo y pendientes de imputar a ingresos se muestran en el
epfgrafe del balance “periodificaciones a largo plazo”. Adicionalmente se registran
en esta rubrica de la cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos por
arrendamiento de fibra 6ptica.

(16) Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2008 y 2008 adjunta es el siguiente:
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Miles de euros
2008 2008
Sueldas, salarios y asimilados 515.222 497.462
Cargas sociales 152.990 151.637
Provisiones 6.283 3.865
674.495 652,964

El detalle del epigrafe de cargas sociales se muestra en el cuadro adjunto:

Miles de euros

2009 2008
Seguridad Social a cargo de la empresa 141.653 140,830
Retribuciones a largo plazo mediante
sistemas de aportacién definida 410 450
Otros gastos sociales 10.927 10.357
152.990 151,637

Bl namero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por
categorias, es como sigue: -

Categorfa Numero medio de empleados

2008 2008
Personal de estructura 1.814 1.860
Mandos Intermedios 2.541 2.471
Personal Operativo 9.672 9.764
14.027 14.055

El desglose por sexos y categorfas de la plantilla de 1a Entidad 2 31 de diciembre de
2009 se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de empleados a

31 dediciembre de 2009
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 1.474 358 1.832
Mandos [ntermedios 2.261 288 2.54%9
Personal Operativo 8.423 1.216 9.639
12.158 1.862 14.020

El desglose por sexos y categorfas de la plantilla de 1a Entidad a 31 de diciembre de
2008 fue el siguiente:
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Numero de empleados a

31 de diciembre de 2008
Categorfa Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 1.491 344 1.835
Mandos Intermedios 2.237 282 2.519
Personal Operativo 8.366 1152 9.518
12.094 1.778 13.872

(17) Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2008 y 2008 adjunta, es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
Inversiones en ta Red de titularidad del Estado 796.316 718.240
Reparaciones y conservacion de la infraestructura 376.908 365.056
Energfa de traccion 173.851 192.878
Servicios de atencidn a viajeros 78.353 81.044
Suministros 48.410 43109
Servicios de profesionales independientes 18.731 20.280
Alquileres y cénones 27.378 26.369
Gastos ligados al trafico 4.869 5.837
Publicidad y relaciones publicas 10.812 13.348
Gastos de viaje 9.053 11.287
Transportes 9.555 10.682
Otras reparaciones y conservacién 9.040 6.221
Primas de seguros 4.939 4.520
Otros gastos de explotacion 35.388 30.967
Servicios Externos 1.803.707 1.531.738
Tributos 8.589 5.425
Pérdidas, deterioro y variacién de prov. operac.
comerciales 11.8086 3.847
1.624.182 1.541.010

La cuenta "Inversiones en la Red de Titularidad del Estade” incluye el coste de las
obras de inversidn devengadas en los ejercicios 2009 y 2008 en la referida red de
acuerdo con el siguiente detalle:
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Miles de euros
2009 2008

Inversiones realizadas en la Red
Convencional recogidas en el C-P 2007-2010 427.338 407.947

Inversiones realizadas en el tramo Qurense-
SantiagodelaL.A.V.aGalicia recogidas en el
CP 2007-2010 331.563 311.140

Inversiones realizadas en ta Red
Convencional de titularidagd del Estado en
Catalufla al amparo de los Convenios

suscritos y de 1as disposiciones al respecto 4.219 113

Actuacionesrecogidas en el Plan de

Dinamizacidn para la economfa y el empleo 28.178

Actuaciones realizadas para e! Plan de

Modernizacion de Estaciones 4.998 -
796.316 719.240

Adicionalmente, en el epigrafe de “Aprovisionamientos” se incluyen 43.603 miles
de euros correspondientes a los materiales utilizados en la ejecucién de las
inversiones realizadas en el ejercicio 2009 en la Red Convencional de Titularidad
del Estado.

Debido a que la auditorfa de cuentas anuales de 2009 de 1a Entidad es contratada
por la [GAE, ADIF no desglosa gasto alguno por este concepto.

Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otros

El detalle de los ingresos por subvenciones de capital generados en los ejercicios
2009 y 2008 es como sigue:

(Datos enmiles de euros)
Total Ingresos

2009 2008 (*)
Fondos de Cohesion 26.916 28.307
Feder. 18.130 10.821
RTE. 271 303
Otras subvenciones 4,423 2.727
51.740 42.258

(*) Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

De los importes registrados por este concepto a 31 de diciembre de 2009 y de 2008,
36.219 miles de euros en el ejercicio 2009 y 29.581 miles de euros en el ejercicio
2008, corresponderfan a subvenciones de capital reconocidas en el Patrimonio
(véase nota 10), asi como 15.521 miles de euros y 12.677 miles de euros del efecto
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impositivo de las referidas subvenciones en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente (véasenotal3).

(18) Resultados excepcionales

El importe registrado en el ejercicio 2009 en el epfgrafe “resultados
excepcionales” viene motivado por la aplicacién de 12 sentencia firme de la
Audiencia Nacional de fecha 11 de septiembre de 2008 que anuld las
Resoluciones del Tribunal Econémico-Administrativa Central y las
liquidaciones de la Agencia Tributaria por el Impuesto sobre el Valor afiadido
de los ejercicios 1998, 1999 y 2000 (véase nota 13 (b)).

El pasado dia 19 de junio de 2009 fue notificado acuerdo de 1a Dependencia de
Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de Grandes
Contribuyentes, en ejecucién de la citada sentencia de la Audiencia Nacional,
por el que se liquida el impuesto sobre el Valor Afladido correspondiente a los
ejercicios 1998, 1899 y 2000 de RENFE, resultando un derecho de cobro por
importe de 214.501 miles de euros, de los cuales un total de 41.937 miles de
euros corresponden a intereses de demora. De esta cifra, en aplicacién de la
Orden Ministerial FOM 2809/2006, de 19 de septiembre de 2008, un importe
de 107.251 miles de euros corresponderian a ADIF. A 31 de diciembre de 2008,
ADIF ha percibido ¢l importe total del citado derecho de cobro y ha liquidado
con Renfe Operadora el importe establecido segun la Orden Ministerial FOM

2908/2006.
El desglose por conceptos del importe registrado en resultados excepcionales
es el siguiente:
Miles de euros
Cuotas 1998, 1999, 2000, importe liquido ADIF 86.282
Menos:
Valor neto contable a 31/12/2008 de activos
puestos en explotacidn (8.568)
Regularizacion de IVA de bienes de inversién
(2005-2008) (7.895)

69.8180

Adicionalmente a estos importes, la Entidad ha registrado en ingresos
financieros del ejercicio 2008 los intereses de demora percibidos
correspondientes a ADIF por importe de 20.968 miles de euros (véase nota 21)

(20) Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2009 y 2008 es como sigue:
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Miles de euros
2009 2008

Por deudas con terceros 102153 191.667
Intereses de préstamos a largo plazo 101.323 168.576
Intereses de liquidacién en contratas de obra 605 2.427
Intereses de demaora en expropiaciones 212 20.659
Otros gastos financieros 13 5
Gastos financieros por actualizacién de provisiones 9.154 12.950
111,307 204.617

Los gastos financieros por actualizacién de provisiones corresponden a la dotacion
por el efecto financiero devengado en el gjercicio 2009 de las provisiones para
riesgos y gastos corrientes y no corrientes por los conceptos de “Fondo para pagos
derivados del ERE 2006-2010", "Premio de permanencia” y "Fondo para viajes de
ocio del personal pasivo” por importes de 6.933 miles de euros, 978 miles de euros y
1.236 miles de euros respectivamente.

En el ejercicio 2008 correspondieron gastos financieros por actualizacién de
provisiones para riesgos y gastos corrientes y no corrientes por los conceptos de
"Fondo para pagos derivados del ERE 2006-2010", “Premio de permanencia” y
"Fondo para viajes de ocio del personal pasivo” por importes de 9.330 miles de
euros, 930 miles de euros y 2.690 miles de euros respectivamente.

Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios
2009 y 2008 es como sigue:;

Miles de euros

2009 2008
De participaciones en Instrumentos de patrimonio 11.790 12582
En empresas del grupo y asociadas 11782 12.560
De terceros 8 22

De valores negociables y otros instrumentos

financleros 78.640 160.486
Intereses de inversiones financieras temporales 44,378 139.880
Intereses de cuentas corrientes 8.891 15.041
Intereses cargados a cllentes 1.018 760
Ingresos financieros de créditos (nota (6.2(a)) 2.879 2.677
Otros ingresos financieros 21.474 2138
Incorporacién al activo de gastos financieros (nota 4(c)) 11.916 9.267
102.346 182.345

El importe recogido en la cuenta de “Ingresaos financieros de créditos” corresponde
a los ingresos devengados en los ejercicios 2009 y 2008 como consecuencia de la
aplicacidn del método de valoracién del coste amortizado a los créditos comerciales
y no comerciales (véase nota 3(d)).
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El epigrafe "Otros ingresos financieros” recoge por importe de 20.968 miles de
euros 10s intereses de demora cobrados en el ejercicio 2009 y correspondientes a
ADIF, derivados del acuerdo notificado el 19 de junio de 2009 por la Dependencia
de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de Grandes
Contribuyentes en ejecucién de la sentencia firme de la Audiencia Nacional de
fecha 11 de septiembre de 2008 que anuldé las Resoluciones del Tribunal
Econdmico-Administrativo Central y las liquidaciones de la Agencia Tributaria por
el Impuesto sobre el Valor afiadido de \os ejercicios 1998, 1999 y 2000 (véase notas
13(b) y (19)).

(22) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2002 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes
de esta naturaleza durante el ejercicio.

Asimismo, durante ¢l ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2009 no se
han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

La Direccién de la Entidad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando
necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de cardcter
medioambiental al 31 de diciembre de 2009,

(23) Informacién sobre los miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccién

A 31 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracién estaba formado por
diecinueve miembros, su Presidente y dieciocho vocales, de los cuales nueve eran
mujeres y diez hombres. En el ejercicio 2009, los importes por asistencia a las
reuniones de dicho érgano devengados por los Consejeros ascienden a 201 miles
de euros. No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracién estaba formado por
dieciocho miembros, su Presidente y diecisiete vocales, de los cuales cinco eran
mujeres y trece hombres. En el ejercicio 2008, los importes por asistencia a las
reuniones de dicho érgano devengados ascendieron a 185 miles de euros. No
existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién.

Desde la entrada en vigor de la Ley 5/2006 de 10 de abril, de regularizacién de los
conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos Cargos de la
AGE, la Entidad ha procedido a ingresar en el Tesoro las remuneraciones
correspondientes a aquellos vocales del Consejo que compatibilizan esta funcién
conla de Altos Cargos de la AGE.

Asimismo, la Entidad no mantiene en 2009 ni en 2008 ninglin compromiso por
seguros de vida, planes de pensiones y similares con los miembros del Cansejo de
Administracion en su calidag de Consejeros de ADIF, ni les ha concedido anticipos
o créditos ni asumido obligaciones por su cuenta a tftulo de garantia.
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Adicionalmente, las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2009 por
la alta direccién de la Entidad ascienden a un total de 1.291 miles de euros. ADIF
no mantiene compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y
similares con los miembros de su alta direccién como consecuencia de los cargos
que ostentan, ni les ha otorgado anticipos o créditos ni asumido obligaciones por
su cuenta a tftulo de garantia a 31 de diciembre de 2009.

Las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2008 por 1a alta direccién
de 1a Entidad ascendieron a un total de 1.291 miles de euros. ADIF no mantuvo
compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y similares con
los miembros de su alta direccion como consecuencia de los cargos que
ostentaban, ni les otorgé anticipos o créditos ni asumid obligaciones por su
cuenta a titulo de garantiz a 31 de diciembre de 2008.

(24) Gestién de riesgos financieros

ADIF esté expuesta a diversos riesgos de mercado financiero, como consecuencia
tanto de su actividad como de la deuda tomada para financiar la construccién de
las nuevas lfineas de alta velocidad. Los principales riesgos que afectan a la
Entidad son los siguientes:

a) Riesgo decredito

Surge bésicamente como consecuencia de los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales, las inversiones financieras temporales y los activos
liquidos equivalentes.

La Entidad evalia la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideracién para determinar los limites individuales de crédito, su posicion
financiera, experiencia histérica y otros factores de naturaleza econémica.

Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos lquidos
equivalentes, la Entidad realiza sus operaciones mediante instrumentos que
garantizan la recuperacién de la totalidad del capital invertido y evalda la calidad
crediticia de las entidades financieras, considerando la calificacion crediticia
otorgada por entidades calificadoras, en funcién del plazo de la inversién, y
determinando los limites de crédito individuales en funcién de distintos factores
(volumen total de activos, rentabilidad, etc.).

b) Riesgo de tipos de interés

Se manifiesta en la variacién de los costes financieros de la deuda con entidades
de crégito.

Los recursos ajenos se han contratado con diversos regimenes de tipo de interes:
tipo fijo para periodos comprendidos entre 3 y 20 afios y tipos de interés variable
referenciados a Euribor e incrementados en un diferencial que puede ser fijo o
variable.
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En general, 1as operaciones de crédito suscritas por la Entidad contemplan en
diferentes fechas durante la vida del préstamo, la posibilidad de que ADIF
moedifique el rTégimen de tipo de interés.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades
de fondos y las fuentes de los mismos.

La Entidad realiza una gestién prudente de este riesgo que implica la
disponibilidad de financiacién por unimporte suficiente a través de facilidades de
crédito de entidades financieras.

La Direccién de 1a Entidad realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez
de ADIF en funcién de los flujos de efectivo esperados.

En Madrig 4 dejuliode 2010
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Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 dediciembre de 2009
(Expresado en miles de euros)

Saldos al ]
31.12.2008 Saldos al
(* Altas Traspasos Bajas Reclasificariones 31122008
Edificics y Otras Construcciones 1.684.182 - 55.079 {1.666) (3.520) 1.734.045
Terrencs y Bienes Naturales 1.189.876 231,934 2.661 (1.089) 115 1.433,297
2.883.838 231.934 57.740 {2.755) (3.415 3.167.342
Amortizacién acumulada Edificios y otras
construcciones {493.666) (35.874) 3.039 934 1.060 (524.607)
Provisién depreciacién edificios y terrenos {9.165) - - - - (8.165)
Total Valor Neto Edificiosy
construcciones 2.381.007 195.960 60.779 (1.821) : {2.355) 2.633.570
Instalaciones dela viay otras .
instalaciones técnicas 13.876.518 - 1,754.556 (22.440) (10.723) 15.597.918
Amortizacidn acumulada Instalaciones de
lavia y otrasinstalaciones técnicas (896.050) (176.173) (452.808) 20.387 5.136 (1.599.008)
Provisidn depreciacién instalaciones de via (14.915) - - - - (14.818)
Total Valor Neto Instalaciones delaviay
otras instalaciones técnicas 12.865.550 (178.173) 1.302.258 {2.053) (5.587} 13.983.995
Elementos de transporte 254.261 - 17.099 (180) 162 271.362
Amortizacidn acumulada Elementes de
transporte (182,249} {16.282) {3.422) 151 56 (181.746)
Total Valor Neto elementaos de transperte 92.012 {16.282) 13.677 ()] 218 89.616
Otro inmovilizado material 1.257.658 - {992.189) (45.423) (1.224) 211.822
Amortizacién acumulada Otro
inmovilizado Material (647.311) (16177 452.692 45417 . 1181 (164.158)
Total Valor Neto Otro inmevilizado
Material 610.347 (18.177) {546.497) (8) {43} 47624
Total Valor Neto Instalaciones
técnicas elementos de transportey
otro inmovilizado material 13.567.809 (208.632) 769.438 (2.068) {5.412) 14.121.235
Obra en curse 7.216.413 4.037.027 (830.217) {1.717) (45.951) 10.375.555
Total Inmovilizado Material Neto 23.165.329  4.024.355 - {5.606) (53.718)  27.130.360 .
Inversiones Inmobiliarias 2B8.675 30.383 - (541) (1.238) 317.279
Amortizacién inversicnes inmebiliarias (63.751) (5.474) - 174 149 (68.902)
Total Inversiones Inmobiliarias Netas 224.924 24,909 - {367} {1.089) 248.377

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2008 (véase nota 2(b))

Este anexo forma parte intesrante de la nota 4 de la Memoria de Cuentas Anuales del eiercicio 2009 junto con la cual debe ser leido
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Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 dediciembre de 2008
{Expresado en miles de euros)

Reclasificacicnes . Traspasos Saldos al
Saldos al per adaptacidn al Saldo al inversiones 31,12.2008
31.12.2007 NPGC 01.01.2008 Altas Traspasos inmobiliarias Bajas Reclasificaciones *
Edificios y Otras Construcciones 1712.231 {£50.553) 1.461.678 - 223.793 - (1.309) - 1.684.182
Terrenos vy Bienes Naturales 1.031.700 - 1.031.700 '168.520 hN_ﬂwV - ﬁNNmu ﬁﬁwV 1.198.676
2.743.931 {250.553) 2.493.378 168.520 223.520 - (1537 (43) 2.883.838

Amortizacién acumulada Edificios y otras

construcciones {520.118) 58.494 {460.619) (33.733) - - 686 - (453.666)

Provisién depreciacién edificios y terrenos {8.165) - (9.165) - - - - - (8.185) |
Total Valor Neto Edificios y . - |
construcciones 2.214.653 {191.059) 2.023.594 134.787 223.520 {851) {43) 2.381.007

Instzlaciones de la via y otras -

instalaciones técnicas 11.088.822 11.088.822 - 2.787.867 (173) - 13.876.516
Amortizacidn acumulada Instalaciones de
laviayotrasinstalaciones técnicas (823.775) {923775) * {98.595) 2B6.320 - - - (996.050)
Provisién depreciacién instalaciones de via {9.074) - (9.074y (6.519) - - 677 - {14.916}

Total Valor Neto Instalaciones dela viay - ,

otras instalaciones técnicas 10.155.873 - 16.155.973 (105.114) 2.814.187 504 - 12.865.550
Elementes de transporte 238132 - 239.132 - 15.129 - - - 254.261 |
Amortizacién acumulada Elementos de ,

transporte (148.312) - (148.312) (13.937) - - - - (162.2489)

Total Vaicr Neto elementos de transporte 90.820 - 50.820 (13.937) 15.129 - - - 92.012 |
Ctro inmovilizado material 1.156.574 - 1.196.574 ] - 88.453 - (31153} 3784 1.257.558 7
Amortizacién acumulada Otro |

Inmovilizado Material (608.214} “ (808.214) (85.968) - - 29.753 (2.882) (647.311)

Total Valer Neto Otro Inmovilizado

Material 5688.360 - 588.360 (85.968) 88.453 - (1.400}) g02 610.347 |

Total Valor Neto Instalaciones |

técnicas elementos de transporte y |

otro inmovilizado material 10.835.153 - 10.835.153 {185.019) 2.917.769 - (B96) 502 13.567.909 |
Obra en curso 6.702.671 - 6.702.671 3.712.767 (3.141.288) (38.816) {1.049) (17.871) 7.216.413

Total Inmovilizado Material Neto 15.752.477 {191.059) 19.561.418  3.662.535 - (38.816) (2.796) (17.012)  23.165.329

Inversiones Inmebiliarias - 250.553 250.553 - - 38.81& (694) - 288.675 |

Amortizacién inversiones Inmobiliarias - (59.484) (59.484) (4.708) - - 451 - (63.751)

Total Inversiones Inmobiliarias Netas - 191.059 191.059 {4.708) - 38.816 {243) - 224,924

(*)Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véasenoia 2(b))

Este anexc forma parte integrante de la nota 4 dela Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2009 junto con a cual debe serlefdo




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADCR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
31 dediciembre de 2009
(Expresado enmiles de eures)

2009 Miles deeuros

Anexoll

Otras Beneficio/ Resultadode
partidas (pérdida} Explotacién
del del ejercicio 2002
Porcentaje de Costedela Fondos Patrimonio ejercicio Benefido Dividendos
Nombre Actividad Participacion participacidn Propios(d) Nete 2009 f(pérdida) cobrados
FIDALIA, S.AU. () Gestién inmobiliaria 100% 5.449 B.771 - 114 132 -
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. Enajenacion ¥y manipulacidn  de '
(EMFESA) (a) materiales innecesarios 100% 875 2.800 - 801 1088 276
REDALSA. S.A.(3) Soldadura y regeneracion de carril 52% 188 B.733 - 2.010 2.832 -
Tecnologia e Investigacién Ferroviaria, S.A, Investigacion ferroviaria.
{TIESA} (a) 51% 153 33.686 55 B8.918 12.443 2.825
Total participaciones en empresas de
grupo . 6.665 3.101
Comercial del Ferrocarril, 5.A.(COMFERSA} () Explotacién con fines publicitarios de las
instalaciones y propiedades de Renfe-
Operadora y ADIF, y promocidn y
explotacién de gquipamientos
. comercigles 51% 2.657 9.800 - 1.225 1.004 3.297
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE (a) Estudios  técnicos, econdmicos vy
financieros de los Corredores Oporto-
Vigo y Madrid-Lisboa-Oporte 50% - lela 2.885% 1.725 (40) (40) -
Total participaciones multigrupo 4.271 3.297
Cartagena AVE, S.A. (a) Integracién Alta Velocidad en Cartagena 50% 300 588 - 5 - -
Murcia AVE, S.A. () Integracidn Alta Velocidad en Murcia 50% 300 508 - 1 - -
Palencia Alta Velocidad, S.A. (b) Inegracidn Alta Velocidad en Palentia 50% 200 604 - 3 - -
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA} Almacenamiento, depésito vy
b) distribucién de mercancias 40,34% 358 1.878 - 481 685 363
Necsa Huevos Espacios Comerciales, 5.4, () Gestidn inmobiliaria 40% 14.530 38.988 - (1.078) (576) 1.257
Areas Comerciales en Estaciones, S.A. (b} Gestidn inmobiliaria 40% a0s 2.377 - 115 190 -
Nuevas Estaciones Ferroviarias, S.A. (3) Gestidn Inmobiliaria 40%% 800 1.864 - 51 38 -
Renfurbis, 5.4, (a} Gestidn inmobiliaria 40% 434 4519 - {743) N (1.102) -
Promociones Residenciales Sofetral, S.A. (a) Gestidn inmobiliaria 40% 1.399 4.386 - (69) ) {92) -
Trcefalo, S.A. (2) Gestidn inmobiliaria 40%, 3.606 8.855 - 173 {9} -
BanoReal, 5.A. (a) Gestidn inmebiliaria 40% 1.463 5.967 - 483 725 -
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, 5.4, {a) Gestidn inmobiliaria 40% 120 397 - 20 33 “
Terralbina Inmobiliatia, 5.A. (2) Gestién inmaobiliaria 40% 841 9.222 - 2134 4,027 -
Apguilas Residencial, S.A. (@) Gestidn inmcbiliaria 40% 720 4.973 - {354) 170 -
Residencial Langa. S.A (a) Gestidn Inmobiliaria 40% 140 354 430 8) 25 -
Centro Estacion Miranda, 5.A. (&) Gestién inmobiliaria 40% 1.200 2.900 (12) 211 .
Desarralic Inmobiliaric Castilla-La Mancha, Gestidn Inmobiliaria -
S.A (a) 40% 481 1.600 - (3 86




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
31 de diciembre de 2009
(Expresado en miles de euros)

2008 Miles de euros

Anexoll

Otras Beneficio/ Resultado de
partidas (pérdida} Explotacién
del del ejercicic 2009
Porcentaje de Costedela Fondos Patrimonio gjercicio Beneficio Dividendos
Nombre Actividad Participacién participacidn Propios(d} Neto 2008 /{pérdida) cobrados
Mosaico Desarrollos Inmahbiliarios, S.A. (¢} Gestién Inmobiliaria
40% B.720 16.503 - (14) 27 -
Promociones Inmobiliarias Renfapex 2000, Gestion Inmobiliaria
S.A.(2) 40% 480 2,034 - 39 {48}
Vias y Desarrollos Urbanos, S.A. () Gestidn Inmobiliaria 40% 2.801 10.489 - (444} {182) -
Inarenas Proyectos Inmobiliarios, S.A. (a) Gestidn Inmebiliaria 40% 360 1121 - (6) {8) -
Ledn Alta Velocidad 2003, S.A. (b) Integracién Alta Velocidad en Leén 37.50% 229 230 998 (153) (126) -
Logrofic Integracion Ferrocarril 2002, S.A. (a) Ordenacién travesia ferroviaria Alta
Velocidad en Logrofic 37,50% 225 518 -3.035 6 - -
Valencia Parque Central Alta Velocidad Integracién Alta Velocidad en Valencia '
2003, 5.4, (a} 37.50% 225 586 - - 456 -
Valladelid Aita Velocidad 2003 5.A. {b) Ordenacién travesia ferroviaria Alta
Velocidad en Valladolid 37.50% 225 942 11.827 (68) (50} -
Zaragoza Alta Velocidad 2002, 5.A. (8) Integracion Alta Velocidad en Zaragoza 37.50% 225 581 27.046 - - -
Ala Velocidad Alicante Nodo Transportes, Integracién Alta Velodidad en Alicante
S.A.{a) 37.50% 225 530 - - 5 -
Barcelona Sagrera Alta Velocitad S.A. (8} Integracién Alta Velocidad en Barcelona 37.50% 225 B00 - - 2.271 -
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. Redaccidn de Proyectos de Ingenieria
(INECO) (a) civil e industrial de indole ferroviaria,
Asesoramiento en funcién de consulting 21,91% 1.045 58.338 - 13217 16.589 3,764
Otras - 311 26.023 - - - -
Total participaciones en empresas 5.384
asociadas 42195
53.151 11.782

TOTAL
(3) Cuentas anuales auditadasa 31 de diclembre de 2009
() Estados Financieros provisionales a 31 de diciembre de 2009
(©) Cuentas Anuzles formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2009
(4} Enla columna de Fondos Propios esta incluido el resultado del ejercicio 2009

, Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2009 junto con la cual debe ser leido.

A ———




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

31 de diciembre de 2008
{(Expresado en miles de euros)

2008 Miles de euros -

Anexoll

Qtras Benefido/ Resultado de
partidas (pérdida) Explotacsn
del del ejercicio 2008
Porcentaje de Costedela Fondos Patrimonic ejercicio Beneficio Dividendos
Nombre Actividad Participadén participacién Propios(d) Neto 2008 /(pérdida) cobrados
FIDALIA, 5.A.U. (a) Gestidn inmobhiliaria 100% 5.449 6.657 - {256) (82) -
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. Enajenacion  y  manipulacién  de .
(EMFESA) (a) materiales innecesarios 100% 853 2.275 - 394 218 1.341
REDALSA, 5.A. (&) Soldadura y regeneracién de carril 52% 188 6.723 - 1.600 2337 -
Tecnologfa e Investigacién Perroviaria, 8.4, Investigadén ferroviaria. )
(TIFSA) {a) 51% 153 30.307 - 11.078 15.408 2.473
Total participaciones en empresas de
grupo 6.643 3.814
Comercial del Ferrocarril, S.A.(COMFERSA) (a) Explotacién con fines publicitarios de las -
instalaciones y propiedades de Renfe-
Cperadcra y ADIF, y promocidn y
explotacidn de equipamientos
. comerciales E1% 2.657 15138 - 2.739 3.019 1.140
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE (a) Estudios  técnicos, econdmicos
financieros de los Corredores Oporto-
Vigo y Madrid-Lishoa-Oparto 50% —lB23 2,925 1.250 (52) (57) -
Total participaciones multigrupo 4.270 1.140
Cartagena AVE, S.A.(C) Integracién Alta Velocidad en Cartagena 50% 300 588 - 24 . -
Murcia AVE, S.A. (0) Integracion Alta Velocidad en Murcia 50% 300 605 - 13 - -
Palencia Alta Velocidad, S.A, (¢} Inegracidn Alta Velocidad en Palencia 50% 300 601 - 1 -
Soluciones Logfsticas Integrales, 5.4, (SLISA) Almacenamienta, depdsito ¥
{a) distribucién de mercancias 40,34% 358 2.29 - 290 “
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, 5.A. {a) Gegtisn inmobiliaria 40% 12,730 40.208 - 1.250 5.880 -
Areas Comerciales en Estaciones, S.A, (8) Gestidn inmobiliaria 40% 803 2.261 - 49 64 -
Nuevas Estaciones Ferroviarias, S.A. (a) Gestién Inmobiliaria 40% 4.0C0 5.903 - 87 (1) -
Renfurbis, S.A. (a) Gestitn inmobiliaria 40% 434 5.262 - 1.927 2,337 2.950
Promociones Residenciales Sofetral, S.A. (a) Gestidn inmobiliaria 40% 1.389 4,455 . B7 82) 857
Tricefalo, S.A. (a) Gestidn inmobiliaria 40% 3.606 B.676 - 1139 N 34 -
Bano Real, S.A. (3) Gestidn inmobiliaria 40% 1.463 5.485 - 1.143 1624 -
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. (a) Gestidn inmobiliaria 40% 120 377 - (51} (54) -
Terralbina Inmebiliaria, S.A, (a) Gestidn inmobiliaria 40% 842 7.088 - 339 462 -
wmcmmm Residencial. S.A. (a) Gestidn inmobiliaria 40% 720 5.327 - 142 1113 -
Residencial Langa, S.A. (3} Gestién Inmobiliaria 40% 140 362 518 3 36 -
Centro Estacién Miranda, S.A. (a} Gestién Inmaobiliaria 40% 1.200 2.912 - (15}
Desarrollo Inmobiliario Castilla-La Mancha, Gestion Inmobiliaria
S.A. () 40% 481 1603 - 153 230 476
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. (a) Gestisn Inmobiliaria
40% 6.720 15,516 - 44
Promociones Inmobiliarias Renfapex 2000, Gestidn Inmobiliaria
S.A.(a) 40% 481, 2.073 - - 7
Vias y Desarrollos Urbanos, S.A. () Gestién Inmobiliaria 40% 3.801 10.721 - (458) (250) -




Anexoll

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS |

Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
W 31 de diciembre de 2008
(Expresadoe enmiles de euros) |

2008 Miles de euros

Beneficic/

Ctras Resultado de
partidas (pérdida) Explotarién
del del ejercicio 2008
Porcentaje de Costedela Fondos Patrimonio gjercido Beneticio Dividendos
Nombre Actividad Participacién participacidn Propios(d) Neto 2008 /(pérdida) tobrados
Inarenas Proyectos Inmobiliarios, S.A. (a) Gestidn Inmobiliaria 40% 360 1127 - 8 (9) B
Necsoren, 5.4. (a) Gesticn Inmobiiarda 40% ‘60 B2 - (13 (4] -
Ledn Alta Velocidad 2003, S.A. () Integracion Alta Velocidad en Le6n 37.50% 2259 555 1.000 & {18) -
Logrofio Integracidn Ferrocarril 2002, S.A. (8) Ordenacion travesia ferroviaria Alta .
Velocidad en Logrofie 37.50% 225 511 - 3 313 -
Valencia Parque Central Alta Velocidad Integracién Alta Velocidad en Valencia
2003, 5.A.(0) 37,50% 225 586 - - 72 -
Vallzdolid Alta Velocidad 2003 8.A. (a) Ordenacién travesia ferroviaria Alta
veloddad en valladelid 37.50% R 225 1.231 5.582 (112) (208) -
Zaragoza Alta Velocidad 200z, 5.A. (a) Integracin Alta Velocidad en Zaragoza 37.50% 225 581 27.048 - - -
Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, Integracién: Alta Velocidad en Alicante -
S.A.{c) 37,50% 225 573 - 1 2 -
Barcelona Sagrera Alta Velocitad S.A, (&) Integracidn Alta Velocidad en Barcelona 37,50% 225 600 - - 758 -
Ingenierfa y Economia del Transporte, 5.A. Redacrién de Proyectos de Ingenieria
(INECQ) (a) civil e industrial de indole ferroviaria.
Asesoramiento en funcién de consulting 21,91% 1.048 62,232 - 17,110 21,354 3.323
Dtras - 311 51 - ) 3 -
Total participaciones en empresas 7.806
asociadas 43,656
. 12.560
TOTAL 54.569
(a) Cuentasanualesauditadasa 31 de diciembre de 2008
(b} Estades Financeros provisionales a 31 de diciembre de 2008
{¢} Cuentas Anuales formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2008
{d) Enlacolumna de Fondos Propios esta incluido el resultado del ejercicio 2008

Este anexo forma parte integrante dela nota 5 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2009 juntio con la cual debe ser leido.




SECRETARIA DE ESTADO DE

MINISTERIO HACIENDA Y PRESUPUESTOS
i 0
N A LA ADMINISTRACION DEL ESTADO

Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (Adif) y Sociedades Dependientes
Informe de Auditoria de las Cuentas Consolidadas
del gjercicio 2009

Intervencion Delegada
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1. Introduccion

La Intervencion General de la Administracion del Estado, a través de la
Intervencion Delegada en la Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, en uso de las competencias que le atribuye el articulo
168 de la Ley General Presupuestaria, ha realizado el presente informe de auditoria
de cuentas.

Las cuentas anuales consolidadas a las que se refiere el presente informe
fueron formuladas por el Presidente de la Entidad Publica Empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante la Entidad Dominante o
Adif) el 19 de julio de 2010 y fueron puestas a disposicion de esta Intervencién
Delegada el 20 de julio de 2010.

El Presidente de Adif inicialmente formulé sus cuentas anuales consolidadas
con fecha 31 de marzo de 2010, siendo puestas a disposicion de esta Intervencion
Delegada el 30 de junio de 2010. Dichas cuentas fueron modificadas en la fecha
indicada en el parrafo anterior.

El trabajo ha sido realizado por la empresa KPMG Auditores, S.L., en virtud
del contrato suscrito entre el Ministerio de Economia y Hacienda y dicha empresa a
propuesta de la Intervencion General de la Administracién del Estado (IGAE), para
llevar a cabo la auditoria de 2009 y 2010. Dicho trabajo ha sido objeto de una
revision selectiva por funcionarios de la Intervencién Delegada en Adif, en los
términos establecidos en el pliego de prescripciones técnicas que rigen el
mencionado contrato.

El presente informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de la
Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y
Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo) recoge la opinién de los auditores
de la Intervencion Delegada en Adif y ha sido realizado de acuerdo con las Normas
de Auditoria del Sector Publico.

2.  Objetivo y alcance del trabajo

El objetivo de nuestro trabajo es comprobar si las cuentas anuales

consolidadas examinadas representan en todos los aspectos significativos la
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imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada, de
los resuitados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados de la Entidad Publica
Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y Sociedades
Dependientes (el Grupo), de acuerdo con las normas y principios contables que son
de aplicacion y contienen la informacién necesaria para su interpretacion vy
comprensiéon adecuada. Asimismo, nuestro trabajo ha comprendido la revision de
que la informaciéon contable incluida en el Informe de Gestion Consolidado
concuerda con la contenida en las cuentas anuales y se ha elaborado de acuerdo

con su normativa reguladora.

Nuestro examen comprende el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada de la Entidad Puablica Empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y Sociedades dependientes

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Presidente de la Entidad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado
de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademés de las cifras
del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicio,
detalldndose en la nota 2 (b) de la memoria consolidada adjunta las principales
diferencias. Nuestra opiniéon se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 16 de septiembre de 2009 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2008 en el que expresamos una opinidn favorable con salvedades.

En el desarrollo de nuestro trabajo se ha producido la limitacién en la
aplicacion de las normas y procedimientos de auditoria descrita en Resultados del

trabajo, apartado 3.2.
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significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que, excepto
por el cambio de criterio contable con el que estamos de acuerdo descrito en la
nota 2 (b) de la memoria adjunta, (véase apartado 3.1 de Resultados del Trabajo),
guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos

comparativos en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
= Concordancia del Informe de Gestién consolidado

De acuerdo con sus estatutos, el Presidente de la Entidad Dominante tiene
que elaborar un Informe de Gestidn Consolidado que contiene las explicaciones
que se consideran oportunas respecto a la situacion y evolucién de la Entidad
Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y Sociedades

Dependientes y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que los mismos se han elaborado de
acuerdo con su normativa reguladora y que la informacién contable que contienen

concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas auditadas.

Madrid, 22 de julio de 2010

EL INTERVENTOR DELEGADO,

Fdo. Alvaro Casillas Pérez
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3. Resultados del trabajo

Durante el desarrollo de nuestro trabajo se han puesto de manifiesto los

siguientes hechos y circunstancias:

3.1. Variaciones en la aplicacion de los principios y normas

contables

Como se describe en la nota 2 (b) de la memoria adjunta, la Entidad
Dominante ha aplicado por primera vez durante 2009 la Disposicién Adicional Unica
de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se Aprueban Aspectos
Contables de Empresas Publicas que Operan en Determinadas Circunstancias, en
relacion con los criterios para calificar las subvenciones como reintegrables o no.
De acuerdo con lo permitido por la Disposicion Transitoria Unica de la mencionada
Orden, la Entidad Dominante ha optado por no reexpresar las cifras comparativas
del ejercicio 2008 anterior, por lo que la comparacién entre ambos ejercicios debe
efectuarse considerando esta circunstancia.

3.2. Limitacion al alcance

De acuerdo con los principios y criterios contables aplicables a Adif, los
bienes de dominio publico y del Patrimonio del Estado que fueron adscritos a la
Entidad en ejercicios anteriores, asi como el inmovilizado que fue construido para la
Entidad por el Ministerio de Fomento, deberian haberse registrado contablemente
en el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2009, segun hemos sido informados, Adif continda con
el proceso de valoracion de los terrenos que a dicha fecha aulin no tenia registrados
contablemente en su inmovilizado material, aquellos sobre los que se ubican los
recintos ferroviarios y los correspondientes a la linea que tiene adscrita por la Ley
del Sector Ferroviario, por lo que no conocemos el efecto que sobre las cuentas

anuales adjuntas del ejercicio 2009 tendria su registro contable.
4. Opinién
En nuestra opinién, excepto por la limitacién al alcance de nuestro trabajo

descrita en el apartado 3.2 de Resultados del trabajo, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 dediciembre de 2009 y 2008




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién Consolidado
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en Miles de euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones  técnicas, maquinaria,
mobiliario, y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones mmoblllarlas ,,,,,,,
Inversiones en empresas multigrupo y asociadas a
. largoplazo
- Participaciones puestas en equivalencia
Inversiones financieras a largo plazo
‘ Instrumentos de patrimonio
Administraciones Publicas
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
iDeudores comerciales no corrlentes

utillaje,

~ Totalactivos no corrientes

;Ex1stenc1as
fDeudores comercmles y otras cuentas a cobrar
; Cllentes por ventas y prestaciones de servicios
Chentes, ‘empresas asociadas corto plazo
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corriente
- Otroscréditos conlas Administraciones Publicas
Inversiones en empresas multlgrupo y asociadas a
corto plazo
Crédltos a empresas
IIn\_/ersmne_svf;nanc;g;‘as acorto plazo
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Penodlflcacmnes a corto plazo
Efectlvo Y otros actlvos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

Nota

6.1
6.l.a
6.1b

6.2

6.2
6.2b
6.2.a
6.2.c.

6.2d
6.2.d.

6.1.c

2009

32.029
27.102.921
2.633.644

14122835
10.346.442

248.377

75.486
75.486
679.876
787
676.693
1.220
1176
19.161

26.627 |
28.184.477

126.452
1.912.361

484.731

11503
184.645
1.216

11154

1219112

3.330

125 -

3.205

17
1.244.180
395.861
848.299

3.286.340

31.470.817

2008 (")

30.628
23.145.353
2.381.124

13.569.861
7.194.368
224.924

81.688
81.688
845.569
775
843.554

1.240
16.940
32.980

24.378.082

103. 497
1.492.716
610.235
14.133 ¢
246.084
1.180
27.910 .
593.174 ¢

2.000
2.000
1.086.060

1.086.060

57
1707189

563.134
1.144.055

4.391.519

28.769.601




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién Consolidado
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en Miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Aportacién Patrimonial ]
Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Reservasen sociedades consolidadas
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Resultado del ejercicio atribuido a la Entidad Dominante
Pérdidas y ganancias consolidadas
Pérdidas y ganancias socios externos
Ajustes por cambios de valor
Otros ajustes por cambios de valor de sociedades puestas
en equivalencia
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
En sociedades consolidadas
En sociedades puestas en equivalencia
Socios externos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Otras provisiones
Deudas alargo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos porimpuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

Total pasivos iio corrientes

Provisiones a corto plazo
Obligaciones por prestaciones a corto plazo al personal
Otras provisiones

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas multigrupo y asociadas a corto
plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

- Proveedoresy acreedores varios .
Proveedores, empresas multigrupo y asociadas
Personal i
Pasivos porimpuestocorriente
Otras deudas a Administraciones Ptiblicas
Anticiposde clientes

Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

Nota

9
Sa.
9.b,
9.b.
9.b.

10
10
10

S.e.

11

12
121
122

13

11

121
122

12.3
12.4

13
13

2009

15.112.697
15,192,655
(150.251)
(2.177)
9170
63.300
66.783
(3.483)
(1.584)

(1.584)
5.940.145
5.924.233
15.912
13.173

21.064.431

174.061
150.115
23.946
5.629.339
5.106.625
, 22714
2.538.970

101.872

8.444.242

185.365
53.499
131.866
1.258.254
74.811
1183.443

2.828
515.697
419.242
22,674
19.726
1715
32.977
19,363

1.962.144
31.470.817

2008 (*)

15.048.726
15.192.540
(144.983)
(2.091)
10.163
(6.903)
(2.801)
(4.102)

4.717.885
4,704,443
13.442
12,376

19.778.987

212.277
187.045
25232
4.896.092
4.047.273
848,819
2.016.189

107.931
7.232.489

43.797
123257
1.043.299

73.8940

969359

6.501
539.240
438.268
21.942
24,124
2.290
33.490
19.126
2,031

1.758.125
28.769.601




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en Miles de euros)

Nota 2009 2008 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto dela cifra de negocios 14 2.011.315 1.874.417
Variacién existencias de productos terminados Y en
curso de fabricacién (414) 19
Trabajos realizados por la empresa para su activo 98.449 42.731
Aprovisionamientos (219.907) (204.330)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (148.496) (141.363)
Trabajos realizados por otras empresas (73.751) (60.595)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 2.340 (2.372)
Otros ingresos de explotacién 15 560.832 599.349
Gastos de personal 16 (726.503) (696.656)
Otros gastos de explotacién 17 (1.599.163) (1.517.795)
Servicios exteriores (1.575.930) (1.509.078)
Tributos (8.773) (4.433)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales (14.460) (4.284)
Amortizacién del inmovilizado (255.361) (224.412)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no 18
financiero y otras 51.740 42.258
Excesos de provisiones . 4.895 18.828
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 89.017 98.927
Deterioros y pérdidas 145 (6.918)
Resultados por enajenaciones y otras 88.872 105.845
Resultados excepcionales 19 69.818 59
Resultado de explotacién 84.718 33.395
Ingresos financieros 21 90.872 170.483
De participaciones en instrumentos de patrimonio 8 22
En terceros g 22
De valores negociables y de otros instrumentos financieros 78.948 161194
Incorporacién al activo de gastos financieros 11.916 9.267
Gastos financieros 20 (111.345) (204.844)
Por deudas con terceros (102.191) (191.894)
Por actualizacién de provisiones (9.154) (12.950)
Diferencias de cambio 543 (8.462)
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros 1.040 -
Resultado financiero (18.890) (42.823)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en 5
equivalencia 3.461 7.510
Resultado antes de impuestos 69.289 (1.918)
Impuestos sobre beneficios 13(a) (2.506) (883)
Resultado del ejercicio 66.783 (2.801)
Resultado atribuido a socios externos (3.483) (4.102)
Resultado atribuido a la Entidad Dominante 63.300 (6.903)

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estado Consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en Miles de euros)

Nota 2009 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas
Y ganancias 66.783 (2.801)
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros -
Por coberturas de los flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados 1.151.473 40.917
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 9(b) 385 (1.075)
De sociedades puestas en equivalencia 934 790
Efecto impositivo (345.442) (12,275)
Total ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto 807.350 28.357
Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Por coberturas de los flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados (51.747) (42.258)
De sociedades puestas en equivalencia (48) (251)
Efecto impositivao 13(a) 15.523 12,677
Total transferencias ala cuenta de
pérdidas y ganancias 36.272 29.832
Total de ingresos y gastos reconocidos 837.861 (4.276)

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009y 2008

(Expresado en Miles de euros)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 69.289 (1.918)
Ajustes delresultado 75.081 107.942
Amortizacién del inmovilizado (+) 255.361 224.412
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 12141 13.574
Variacidn de provisiones (+/-) 21.920 33.495
Imputacion de subvenciones (-) (51.740) (42.258)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (88.871) (105.845)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) (1.040) -
Ingresos financieros (-) (90.872) (170.483)
Gastos financieros (+) 111.345 204.844
Diferencias de cambio (+/-) 43 (7.665)
Otros ingresos y gastos (-/+) (98.426) (42.731)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia neto de
dividendos 5.220 599
Cambios en el capital corriente 639.157 1.020.333
Existencias (+/-) (25.294) (32.849)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (nota 6.2.d.3) 595.366 959.976
Otros activos corrientes (+/-) 3.508 1292
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 36.284 6.000
Otros pasivos corrientes (+/-) (89.993) 37.566
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 119.286 48.348
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (39.801) (7.250)
Pagosdeintereses (-) (110.589) (155.180)
Cobros dedividendos (+) 8 22
Cobros deintereses (+) 53.044 149.886
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) 22,608 16.773
Otros pagos (cobros) (-/+) (4.872) (18.741)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 743.726 1.119.107
Flujos de efectivo delas actividades de inversién
Pagos por inversiones (-) (3.996.868) (3.953.553)
Empresas del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas - (775)
Empresas asociadas (1.212) (2.640)
Inmovilizado material, intangible e inmobiliario (3.992.824) (3.950.085)
Otros activos financieros (2.832) (53)
Cobros por desinversiones (+) 1.086.017 1.000.663
Empresas asociadas 3.225 -
Otros activos financieros 1.077.000 987.883
Otros activos 5.792 12.780
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.910.851) (2.952.890)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 230479 1.565.504

(*) Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DE PENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en Miles de euros)

2009 2008
Emisién de instrumentos de patrimonio - 1.352.277
Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos 230.479 213.227
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.476.351 1.060.486
Emisién 1.506.339 1.099.684
Deudas con entidades de crédito (+) 1.100.000 900.150
Otras deudas (+) 406.339 199,534
Devolucién y amortizacién de (29.988) (39.198)
Deudas con entidades de crédito (-) (nota12.1) (29.170) (38.039)
Otras deudas (-) (818) (1.159)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de Patrimonio (2714) (2.625)
Dividendos (-) (2.714) (2.625)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-) - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.704.116 2.623.365
Efectode las variaciones de los tipos de cambio
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (463.009) 789.582
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.707.189 917.607
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.244.180 1.707.189

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales
31 dediciembre de 2009 y 2008

(1) Actividades de la Entidad Dominante y sociedades consolidadas, entorno Juridico-
Legal

La entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en
adelante, ADIF, la Entidad o la Entidad Dominante) fue creada por la Ley de Bases
de 24 de enero de 1941, bajo la denominacién de Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles (en adelante, Renfe).

Hasta 31 de diciembre de 2004, correspondia a Renfe, de acuerdo con la Ley de
Ordenacién de los Transportes Terrestres, explotar los ferrocarriles de la Red
Nacional Integrada, los que no formando parte de ésta correspondiesen a la
competencia del Estado y cuya gestion le fuese encomendada por éste, los de
competencia de las Comunidades Auténomas o de los Ayuntamientos cuando
dichas entidades le encomendasen su gestién y realizar la construccién de nuevas
lineas ferroviarias que le fuesen encomendadas por el Estado y, en su caso, por las
Comunidades Auténomas o por los Ayuntamientos.

Con fecha 31 de diciembre de 2004 entré en vigor la Ley 39/2003, de 17 de
noviembre, del Sector Ferroviario, en adelante LSF, que tiene como objetivo no sélo
la incorporacién al Derecho espafiol de diversas directivas comunitarias que
establecen un nuevo marco para este sector, sino también una completa
reordenacién del sector ferroviario estatal, sentando las bases que permiten una
progresiva entrada de nuevos actores en este mercado. Para alcanzar estos
objetivos, se regula la administracién de las infraestructuras ferroviarias y se
encomienda esta funcién a Renfe, que pasa a denominarse Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, manteniendo su naturaleza juridica de entidad
publica empresarial e integrando, ademds, ala Entidad Publica Empresarial Gestor
de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante, GIF). ADIF puede, segtin la citada ley,
construir, de acuerdo con lo que determine el Ministerio de Fomento,
infraestructuras ferroviarias con cargo a sus propios recursos o mediante recursos
ajenos. Asimismo, administrard las infraestructuras de su titularidad y aquellas
otras cuya administracién se le encomiende mediante un convenio.

La ley contempla, adicionalmente, la creacién de una nueva entidad publica
empresarial denominada Renfe-Operadora, que se encargard de la prestacién del
servicio de transporte ferroviario. Esta Entidad asume, a la fecha de entrada en
vigor de la LSF, los medios y activos que Renfe tenfa afectos a la prestacién de
dicho servicio, los cuales fueron determinados por el Ministerio de Fomento
mediante Ia Orden Ministerial 2909/2006.

Adicionalmente, la Entidad es cabecera de un grupo compuesto por varias
sociedades (en adelante el Grupo) que tienen como actividades principales la
prestacion de servicios accesorios a la gestién de la infraestructura ferroviaria y la
ejecucion de trabajos de consultoria e ingenieria, en especial los relacionados con el
transporte y sus infraestructuras.




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2009 y 2008

La disposicién adicional tinica de la Orden de 12 de diciembre de 2000 por la que se
regula la elaboracién de la Cuenta General del Estado, determina que las entidades
publicas empresariales que sean dominantes de un grupo deberdn presentar
cuentas anuales consolidadas conforme a lo requerimientos de la normativa
mercantil.

En el anexo I se detallan las empresas del grupo y multigrupo, asi como las
participaciones minoritarias en entidades en las cuales ADIF tiene una influencia
significativa (sociedades asociadas).

Las principales funciones de ADIF se describen a continuacién:

o La construccién de infraestructuras ferroviarias con recursos del
Estado o de terceros, de acuerdo con el correspondiente convenio. En
este sentido, ADIF se subroga a partir de 31 de diciembre de 2004 en la
posicion de GIF respecto a las encomiendas de construccién que hastala
fecha de entrada en vigor del Estatuto de ADIF habian sido efectuadas
a favor de dicha entidad. (Véase nota 4)

e Laadministracién de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad
y de las que se le encomienden. En concreto, se encomienda a ADIF la
administracién de la red de titularidad del Estado que a la fecha de
entrada en vigor del Estatuto de la Entidad esté siendo administrada
por RENFE, asi como la de aquellas lineas cuya administracién habia
sido encomendada a GIF.

» Laprestacién de los servicios adicionales, complementarios y auxiliares
al servicio del transporte ferroviario.

» La gestién, liquidacién y recaudacién de las tasas previstas en la LSF,
incluidos los cdnones por utilizacién de infraestructuras ferroviarias.

Por otra parte, ADIF no podrd prestar servicios de transporte ferroviario, salvo en
aquellos supuestos en que sea inherente a su propia actividad.

(a) Estatuto de ADIF

El Estatuto de ADIF fue aprobado mediante el Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2004, cuyos aspectos mas
destacables son los siguientes:

- ADIF se configura como una entidad ptiblica empresarial de las previstas en el
articulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, adscrita al Ministerio
de Fomento a través de la Secretaria General de Infraestructuras.

- Los Ministerios de Economia y Hacienda y Fomento podrén encomendar a ADIF
la administracién de las infraestructuras de titularidad del Estado mediante los
correspondientes convenios o contratos - programas.




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 dediciembre de 2009 y 2008

- ADIF tiene su propio patrimonio, distinto del de la Administracién General del
Estado (en adelante, AGE) e integrado por el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de su titularidad. En todo caso, los bienes y derechos que a
continuacién se enumeran se consideran de titularidad de ADIF:

a) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la LSF,
eran de titularidad de la entidad publica empresarial GIF o que estaban
adscritos ala misma.

b) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la citada
Ley, eran patrimoniales de RENFE, salvo aquellos que el Ministerio de
Fomento determine, mediante orden ministerial, como necesarios para
la prestacién del servicio de transporte ferroviario. Las instalaciones
para la prestacién de servicios de telecomunicaciones en lineas
convencionales, diferentes de las que se destinan al servicio de la via,
tendrén la consideracién de bienes patrimoniales de ADIF.

€) Los bienes y derechos patrimoniales de titularidad estatal que, en la
fecha de entrada en vigor de la Ley, estaban adscritos a RENFE, salvo
aquellos que el Ministerio de Fomento determine, mediante orden,
Como necesarios para la prestacién del servicio de transporte
ferroviario.

d) Todos los bienes de dominio publico o patrimoniales que configuran la
denominada linea de alta velocidad Madrid - Sevilla.

e) Todas las estaciones, terminales y otros bienes inmuebles que resulten
permanentemente necesarios para la prestacién de los servicios que
constituyen su actividad.

- ADIF podrd efectuar todo tipo de operaciones financieras, de acuerdo con lo
establecido en la Ley General Presupuestaria y con sujecién a los limites
previstos en las leyes de presupuestos anuales.

- ADIF mantendrd un régimen de contabilidad separada de sus actividades de
construccion y administracién, desglosando la correspondiente a las
infraestructuras de su titularidad y de titularidad del Estado, y de prestacién de
servicios adicionales, complementarios y auxiliares.

(b) Contrato - Programa

Con fecha 16 de febrero de 2007, el Ministeric de Economia y Hacienda, el
Ministerio de Fomento y ADIF suscribieron el Contrato - Programa para el
periodo 2007 - 2010, cuyos principales compromisos se resumen a
continuacién:
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El Contrato - Programa tiene un periodo de vigencia que comprende del 1 de
enero de 2007 al 31 de diciembre de 2010. No obstante, también regulariza
los Convenios suscritos por los Ministerios de Economia y Hacienda y
Fomento y ADIF el 15 de septiembre de 2005 y el 28 de febrero de 2006 para
la gestion y el mantenimiento de la Red de Titularidad del Estado, durante
los ejercicios 2005 y 2006, respectivamente. Las previsiones de resultados
de ADIF y de sus dreas de actividad incluidas en el Contrato Programa
fueron estimadas con los criterios del Plan General de Contabilidad vigente
en la fecha de suscripcién del mismo, por lo que las liquidaciones de los
resultados del mismo, para los ejercicios 2008 y siguientes son preparados
a partir delos registros contables de la Entidad ajustados a la citada norma.

Ademads contempla las inversiones de reposicién y mejora efectuadas por
ADIF en la Red de Titularidad del Estado en los ejercicios 2005 y 2006 por
importes de 537.308 y 358.259 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones adquiridas por ADIF son las siguientes:
= Alcanzar el siguiente resultado establecido para cada una de las

Areas de actividad involucradas: Mantenimiento de Infraestructura,
Circulacion y Seguridad en la Circulacion:

(Miles de Euros)
Cierre Previsién Contrato Programa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mantenimiento de
Infraestructura (24.456) (16.502) (12.201) 388 11.215 28.354
Circulacién (25.051) (5.417) 1.689 9.775 18.498 30.673
Seguridad enla
Cireulacion (395) (282) 799 669 827 1.291
Total
Administracién
Red
Convencional (49.902) {22.201) (9.713) 10.832 30.540 60.318
Expediente de Regulacién
de Empleo (ERE) (44.037)  (37.616) (39.682) (41.851) (73.891)
= Lograr el siguienteresultado de ADIF:
(Miles de Euros)
Cierre Previsién Contrato Programa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
XODT;‘L (110.682) (110.165) (105.144) (15.462) (99.645)  (109.030)




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 dediciembre de 2009 y 2008

* Llevar a cabo un Plan de Recursos Humanos que adecue la plantilla a
las necesidades y objetivos de gestién de ADIF, como se refleja en el

siguiente cuadro:
(N° de Personas)
Cierre  Previsién Contrato Programa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
PLANTILLA 14744 14502 14291 14053 13.811 13.349

Los objetivos fundamentales del referido Plan de Recursos Humanaos
son la contencién de los gastos de personal y la mejora de la
productividad, fijindose ADIF el siguiente objetivo de evolucién de
los ingresos comerciales por empleado:

31/12/2007 31/12/2010

Ingresos comerciales / Plantilla ADIF 57.180 93.365

El principal instrumento para el logro de los objetivos descritos es el
Expediente de Regulacién de Empleo para el periodo 2006 - 2010, al
cual se prevé que puedan acogerse 2.500 trabajadores, con los

siguientes costes:
Miles de euros
2006 2007 2008 2009 2010
TOTAL 44,037 37.616 39.682 41.851 73.891

- Efectuar los gastos e inversiones encomendados por el Ministerio de Fomento
a ADIF en la Red de Titularidad del Estado, tanto en lo relativo a la Red
Convencional, como en la Red de Altas Prestaciones. Dado el caracter
plurianual de las inversiones encomendadas a ADIF, durante el perfodo de
vigencia del Contrato - Programa, se generaran compromisos de inversién para
ejercicios posteriores al afio 2010 cuyo importe no podrd exceder de 1.000
millones de euros.
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La AGE deberd efectuar las siguientes aportaciones econémicas, de acuerdo
conlo previsto en el Contrato - Programa:

Miles de euros (IVA incluido)
2007 2008 2009 2010

Por el mantenimiento, explotacién y

gestion de la Red de Titularidad del

Estado 783.120,00 832.054,17 884.049,22 939,346,49
Inversiones encomendadas por el

Ministerio de Fomento en la Red

Convencional de Titularidad del Estado 481.097,00 521.887,00 544.648,00 579.505,00
Inversiones encomendadas por el

Ministerio de Fomento en laRed de Altas

Prestaciones de Titularidad del Estado 439.903,00 330.000,00 394.317,00 551.011,00

Las aportaciones para inversiones en la Red de Titularidad del Estado
incorporan un incremento del 2% hasta la cifra de 500 millones de euros y un
1% sobre el exceso, en concepto de costes indirectos y gastos generales de esta
actividad. También se han deducido las ayudas recibidas de la Unién Europeay
las subvenciones percibidas en el marco de Acuerdos con Comunidades
Auténomas, Corporaciones Locales u otros organismos, ligados a las
inversiones realizadas.

La valoracién de los niveles de prestacién de servicio de la infraestructura
ferroviaria que conforma la Red de Titularidad del Estado se basa en un
conjunto de indicadores vinculados a pardmetros de calidad, confort, fiabilidad,
disponibilidad, seguridad y puntualidad.

Asimismo, la AGE efectuard las siguientes aportaciones econémicas para la

cobertura de las inversiones de reposicién y mejora realizadas por ADIF en los
ejercicios 2005 y 2006:

Miles de euros (IVA incluido)

2005 2006
Red Convencional del Estado 537.308 358.259
Ourense-Santiago 145.533 153.307
TOTAL 682.841 511.566

Los gastos relativos a este concepto, de acuerdo con la modificacién del
Contrato - Programa suscrita el dia 18 de diciembre de 2007, se comprometeran
y pagardn a la entidad a que corresponda en funcién del convenio que suscriba
(véase apartado (c) siguiente) y por el importe de las mismas en el ejercicio
presupuestario en el que se establezcan las correspondientes consignaciones.
Sin perjuicio de lo anterior, y en los términos previstos en el antes mencionado
Convenio, se realizard la oportuna liquidacién de los ejercicios 2005 y 2006,
que se efectuard conforme al procedimiento establecido en la cldusula 13 del
Contrato - Programa que se describe en parrafos posteriores.
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- Parala financiacién de la red ferroviaria de titularidad de ADIF se incluye en la
cldusula adicional primera del Contrato-Programa la programacién prevista de
aportaciones patrimoniales del Estado para el periodo 2008 - 2010, asi como
una estimacién de las operaciones de crédito que se prevé autorizar en dicho
periodo, segun el siguiente desglose:

(Datos en miles de euros)

Afio 2008 Afio 2009 Afo 2010
Aportaciones patrimoniales previstas 1.352.277 352.587 500.000
Endeudamiento previsto 700.000 300.000 800.000

- LaLley2/2008, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
el ejercicio 2009, establece una autorizacién para el incremento del
endeudamiento a largo plazo por importe de 1.075.000 miles de euros y no
recoge ninguna consignacién de crédito a favor de ADIF para la financiacién de
lared ferroviaria de su titularidad.

- La Ley 26/2009 de 23 diciembre, que aprobé los Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2010, incluye una consignacién de crédito a favor de ADIF
por un importe total de 1.600.000 miles de euros para la financiacion de la red
ferroviaria de su titularidad, que se registra como Aportacién Patrimonial. Esta
consignacién de crédito a favor de ADIF ha sido reducida en 400.000 miles de
euros segun acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 29 de enero de 2010.
Asimismo, en esta Ley se autoriza un incremento neto mdaximo del
endeudamiento de la Entidad para el ejercicio 2010 por importe de 2.100.000
miles de euros.

- Se establece una Comisién de Seguimiento del Contrato - Programa formada
por tres representantes de cada uno de los organismos firmantes del mismo,
Ministerios de Economia y Hacienda, Fomento y ADIF, cuyas funciones serdn
las siguientes:

v Controlar la ejecucién del Contrato - Programa.

v Conocer, y aprobar si procede, las conclusiones de los grupos de
trabajo que se hubiesen creado como consecuencia del Contrato -
Programa.

v' Aprobar las propuestas anuales de liquidacién de las aportaciones
econdmicas y llevar un control del saldo resultante de las mismas con
respecto a las dotaciones consignadas en los Presupuestos Generales
del Estado.

v' Informar anualmente a la Comisién Delegada de Asuntos Econémicos
del cumplimiento de los objetivos del Contrato - Programa.
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v Interpretar el Contrato - Programa.

v Aquellas otras que se deriven del Contrato - Programa o le sean
conferidas por el Gobierno,

- Asimismo, se establece un procedimiento de liquidacién de las aportaciones
econémicas de la AGE, siendo la Comisién de Seguimiento la responsable de
emitir el informe de liquidacién que tendrd cardcter anual, realizéndose la
liquidacién definitiva a la finalizacién del Contrato- Programa. La liquidacién
serd efectuada, con base en la propuesta presentada por ADIF una vez
sometida al informe de auditoria de la Intervencién General de la
Administracién del Estado, de forma separada para las actuaciones de
mantenimiento, gestién y explotacién, para las inversiones encomendadas por
el Ministerio de Fomento en la Red Convencional y en la Red de Altas
Prestaciones de Titularidad del Estado. Los procedimientos especificos de
liquidacién de cada una de estas ribricas se describen a continuacién:

v Actividades de mantenimiento, gestién y explotacién: la Comisién de
Seguimiento, en funcién de la cuantia y sentido de las desviaciones
obtenidas en esta rubrica, definidas como la diferencia existente
entre las pérdidas estimadas en el Contrato - Programa para estas
actividades y las pérdidas reales, propondrd al Ministerio de Fomento
el incremento o disminucion de las inversiones previstas en la Red de
Titularidad del Estado del ejercicio siguiente.

v"Actividades de inversidn: la cantidad anual devengada a cargo de la
AGE serd la resultante de las certificaciones reales presentadas por
ADIF y calculadas de forma acumulada hasta el ejercicio objeto de
liquidacién con el limite maximo de la suma de las consignaciones
previstas para estas actividades en el Contrato - Programa,
calculadas también de forma acumulada, autorizindose una
anticipacién del 10% de las inversiones anuales previstas, cuyo
devengo con cargo a la AGE se producird segun el calendario previsto
en el Contrato - Programa.

Con relacidn a los convenios suscritos por el Ministerio de Economia y Hacienda, el
Ministerio de Fomento y ADIF para los ejercicios 2005 y 2006, referentes a la
administracién de la Red de titularidad del Estado, se acuerda considerar como fijas
y no sujetas a liquidacién las aportaciones de la AGE consignadas en los respectivos
Presupuestos Generales del Estado.

(c) Convenios para la promocién de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado
prevista en el Contrato - Programa.

El Ministerio de Fomento, ADIF y la Sociedad Estatal de Infraestructuras del
Transporte Terrestre, S.A. (en adelante, SEITTSA) han suscrito dos convenios para
la promocién de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado previstas en el
Contrato Programa.
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El primero de los dos convenios mencionados fue el suscrito con fecha 27 de junio
de 2007 y modificado mediante el acuerdo firmado el dia 20 de diciembre de 2007.
A continuacién se resumen sus principales caracteristicas:

- Su objeto es la promocién por la SEITTSA de las actuaciones en la Red de
Titularidad del Estado encomendadas a ADIF en desarrollo de lo establecido en
el Contrato - Programa.

- Las referidas actuaciones se concretardn mediante Resoluciones de la
Secretaria de Estado de Infraestructuras y Planificacién del Ministerio de
Fomento, en las que se determinard el alcance de la encomienda, su importe y
la distribucién por anualidades.

- Estas actuaciones seran contratadas por ADIF y en su coste se incluirdn los
relativos a la ejecucién de las obras, incorporando el desvio de servicios, las
expropiaciones e indemnizaciones, las obligaciones correspondientes a las
aportaciones al 1% establecido en la Ley 16/1985, de 25 de julio, de Patrimonio
Histdrico Espafiol, asi como el coste de las asistencias técnicas, en su caso,
necesarias para dicha ejecucién y para la redaccién o supervisién de los
proyectos.

- Losingresos que pudiera generar ADIF por su participacién en los programas de
financiacién europea o0 mediante Convenios suscritos con otras
administraciones para la ejecucién de estas inversiones, se deducirdn de su
coste.

- Asimismo, en concepto de costes indirectos y gastos generales ADIF imputaréd
un 2% del coste de la inversion hasta la cifra de 500 millones de euros y un 1%
sobre el exceso. SEITTSA, a su vez, percibird en concepto de gastos de
promocién un 0,25%.

- Estas actuaciones serdn financiadas por SEITTSA con cargo a sus fondos
propios y se incorporardn a su Balance.

- La Administracién General del Estado aportard a SEITTSA las consignaciones
presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de estas actuaciones, de
acuerdo con las siguientes anualidades concordantes con las establecidas en
Contrato - Programa para el periodo 2007 - 2010, que tendrd el caradcter de
aportaciones maximas anuales, estando condicionada su efectividad a la
aprobacién de las Resoluciones de encomienda.

Datos en miles de euros. (IVA incluido)

Afio 2007 Afto 2008 Ario 2003 Afio 2010 TOTAL
ENCOMIENDAS PREVISTAS 479.897,26 520.585,54 543.289,78 578.058,85 2.121.832,43
0,25 GASTOS SEITTSA 1.199,74 1.301,46 1.358,22 144515 5.304,57
TOTAL 481.097,00 521.887,00 544.648,00 579.505,00 2.127.137,00
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La administracién de las infraestructuras incluidas en el Convenio sera
realizada por ADIF.
Este Convenio y su modificacién contemplan también la regularizacién de las

inversiones de mejora y reposicién llevadas a cabo por ADIF en los ejercicios
2005y 2006. Las anualidades previstas para esta finalidad son las siguientes:

Datos en miles de euros. (IVA incluido)

2007 2008 TOTAL

680.024 206.182 886.206

El segundo de los convenios citados fue suscrito con fecha 21 de noviembre de 2007 y
modificado mediante adenda firmada el dia 20 de diciembre de 2007 y sus principales
caracteristicas son las siguientes:

Su objeto es la promocién por la SEITTSA de las inversiones en la linea de alta
velocidad Madrid - Galicia, tramo Ourense - Santiago de Compostela
conforme a la encomienda que el Ministerio de Fomento realiza a ADIF,
mediante Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras y
Planificacion de fecha 21 de noviembre de 2007.

El coste de esta actuacion incluird los relativos a la ejecucién de las obras,
incorporando el desvio de servicios, las expropiaciones e indemnizaciones, las
obligaciones correspondientes a las aportaciones al 1% establecido en la
Ley16/1985, de 25 de julio, de Patrimonio Histérico Espafiol, asi como el coste
de las asistencias técnicas, en su caso, necesarias para dicha ejecucién y para
laredaccién o supervisién de los proyectos.

Los ingresos que pudiera generar ADIF por su participacién en los programas
de financiacién europea para la ejecucién de esta inversién, se deducirdn de
su coste.

ADIF, en concepto de costes indirectos y gastos generales, imputard un 1%
del coste de la inversién. Asimismo, SEITTSA percibira en concepto de gastos
de promacién un 0,15%.

La Administracién General del Estado aportard a SEITTSA las consignaciones
presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de esta actuacién, de
acuerdo con las siguientes anualidades concordantes con las establecidas en
Contrato - Programa para el periodo 2007 - 2010, que tendrén el carécter de
aportaciones maximas anuales:

10
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Datos en euros. (IVA incluido)

ARQ 2007 ANO 2008 ANO 2009 AR0 2010 TOTAL
OURENSE
SANTIAGO 439.244.134 329.505.741 393.726.410 550.185.721 1.712.662.006
0.15%
GASTOS
SEITTSA 658.866 494,259 590.580 825.279 2.560.994
TOTAL 439.903.000 330.000.000 394.317.000 551.011.000 1.715.231.000

La Administracién de las infraestructuras incluidas en el Convenio serd
realizada por ADIF.

Este Convenio y su adenda contemplan también la regularizacién de las

inversiones de mejora y reposicién llevadas a cabo por ADIF en los ejercicios
2005 y 2006. Las anualidades previstas para esta finalidad son las siguientes:

Datos en euros. (IVA incluido)

2007 2008 2009 TOTAL

269.976.000,00 28.863.000,00 21.894.585,54 320.733.595,54

(d) Encomiendas para la ejecucién de inversiones en la Red de Titularidad del Estado.

En el desarrollo del Contrato - Programa, el Ministerio de Fomento, a través de la
Secretaria de Estado de Infraestructura y Planificacién, ha encomendado a ADIF la
ejecucion de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado que a continuacién
se describen, mediante cinco resoluciones de fechas 27 de junio de 2007, 16 de
octubre de 2007, 17 de diciembre de 2007, 2 de diciembre de 2008 y 30 de
diciembre de 2009:

11
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(Datos en miles de euros)

2007 2008 2008 2010 TOTAL
Actuaciones en Cercanias.
Estaciones y red 7.390 47.690 33.910 62.909 151.899
Actuaciones en Mercancias.
Terminales y red. 50 250 1.850 28.500 30.650
Mejoras dela seguridad y
funcionalidad de red
ferroviaria. 59.180 74.070 80.670 79.160 293.080
Actuaciones de modernizacién
de activos 32.585 42910 37.100 43,998 156.593
Plan de renovaciones
integrales 55.500 148.556 194.080 159,394 557.530
Otras actuaciones estratégicas - - 1.000 2.250 3.250
Estudios, proyectos y
efecucion de obras 154.705 313.476 348.610 376.211 1.193.002
Supresién y proteccién de
pasos anivel 51.785 73.000 81.614 103.573 309.972

Inversiones puntuales parala

reposicion y mejora dela Red de

Titularidad del Estado 154.084 110.609 113.067 95.934 473.694
Actuaciones de reposiciény

mejora derivadas delos

compromisos en que se subrogé

ADIF anteriores a 31 de

diciembre de 2004 94.089 17.500 - - 111.589
Inversiones prioritarias de

reposicién y mejora derivadas

delos compromisos adquiridos

por ADIF en el periodo

comprendido entre 1 de enero

de 2005 y la fecha de firma del

Contrato - Programa 25.234 6.000 - - 31.234

TOTAL ENCOMIENDAS 479.897 520.585 543.291 575.718 2.119.491

(e) Convenios parala ejecucién de inversiones de mejora en la Red de Cercanias v en la
Red Ferroviaria de Titularidad del Estado en Catalufia.

Con fecha 6 de junio de 2007 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y ADIF
suscribieron un convenio para la realizacién de actuaciones para la mejora de la
Red Ferroviaria de Cercanfas en Catalufia por un importe total de 110 millones de
euros. Las inversiones objeto de este convenio se financiardn con cargo a los
fondos propios de SEITTSA, mediante la aportacién realizada por la AGE en los
Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2007, y su construccién se llevar4
a cabo en los siguientes términos:

- SEITTSA serd la encargada de la licitacién de los contratos de ejecucién de las
obras.

- ADIF contratard las asistencias técnicas necesarias para la redaccién de los
proyectos o la direccién de obra. SEITTSA abonard a ADIF las cantidades
correspondientes a dichas asistencias, asf como los gastos que por desvio de
los servicios afectados por las obras anticipe ADIF.

12
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Adicionalmente, el dia 7 de octubre de 2008 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y
ADIF firmaron un segundo convenio para la realizacién de actuaciones de mejora
en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia por un importe de 250 millones de
euros. De acuerdo con lo establecido en este convenio, estas actuaciones se
financiaran mediante la aportacién efectuada por la AGE a SEITTSA, con cargo a los
Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2008. La construccién de estas
infraestructuras se ejecutard en los siguientes términos:

- SEITTSA licitara los contratos para la ejecucién de obra de cuantia igual
superior a 1,5 millones de euros (IVA excluido).

- ADIF licitara los contratos de ejecucién de obra de importe inferior a 1,5
millones de euros (IVA excluido), asi como los necesarios para la redaccién
de proyectos y la direccién de las obras, que serd llevada a cabo por esta
entidad.

- SEITTSA abonard a ADIF los importes que esta entidad haya abonado por
los contratos suscritos, expropiaciones y otros conceptos

En la Resolucidn de 7 de octubre de 2008, la Secretaria de Estado de
Infraestructuras ha encomendado a ADIF y a SEITTSA, la ejecucién de inversiones
contempladas en este convenijo.

En fecha 24 de febrero de 2009, la Comisién Bilateral Generalitat- Estado , acordd,
que por aplicacién de la Disposicién adicional 32 del Estatuto de Autonomia de
Catalufia, ADIF realizaria inversiones por valor de 170.630 miles de euros, con el
siguiente desglose:

Importe
Actuacién (Miles de euros)
Actuaciones para dar continuidad a la concesién
Figueres-Perpignan hasta Barcelona 49.350
Actuaciones eninstalaciones log{sticas 13.910
Actuaciones de accesibilidad y mejora de estaciones 32.260
Actuaciones de seguridad 14.610
Actuaciones de mejora de infraestructura, viae
instalaciones delas lineas convencionales 60.500
Total 170.630

13
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(f) Otras Encomiendas y disposiciones

o Mediante Resolucién de fecha 25 de febrero de 2009, la Secretaria de Estado de
Infraestructuras ha encomendado a ADIF la realizacién de actuaciones relativas
a supresién y proteccién de pasos a nivel y al mantenimiento de la Red
Convencional de titularidad del Estado por un importe estimado de 65.090,40
miles de euros, en virtud del Real Decreto Ley 9/2008, de 28 de noviembre, por
el que se crea un fondo especial del Estado para la dinamizacién de la economia
y elempleo.

e En fecha 31 de julio de 2009 fue aprobado por el Secretario de Estado de
Planificacion e Infraestructuras, la propuesta de gasto por importe de 70.000
miles de euros, para la ejecucién de las actuaciones contempladas en el Real
Decreto-Ley 8/2009, de 12 de junio, por el que se concede un crédito
extraordinario para el plan de modernizacién de estaciones.

(8) Canonesy tasas

La LSF establece en sus articulos 74 y 75 los cdnones que ha de percibir ADIF por la
utilizacién de las infraestructuras ferroviarias por parte de los operadores de
transporte ferroviario. Dichos cdnones son desarrollados a través de la
Orden/FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fija su cuantia.

De acuerdo con lo sefialado en ambas normas, los cédnones ferroviarios pueden
clasificarse en dos tipos:

« El canon por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red de
Interés General, que comprende cuatro modalidades:

i. Acceso (modalidad A), cuya cuantia se determina en funcién del
volumen de tréfico anual previsto en la declaracién de actividad
del sujeto pasivo.

ii. Reserva de capacidad (modalidad B), que se determina en funcién
de los kilémetros reservados, distinguiendo por tipo de linea y
hora del dia que se reserva, asi como por tipo de servicio de
transporte y tren.

jii. Circulacién (modalidad C), que se calcula en base a los kilémetros
efectivamente utilizados, considerando los mismos parametros
establecidos en el canon de reserva de capacidad, excepto el
horario.

iv. Tréfico (modalidad D), que se ha establecido en funcién del valor
econémico del servicio de transporte ferroviario de viajeros
medido en términos de capacidad ofertada (plazas por kilémetro),
considerando el tipo delinea y la hora del dia en que se presta.
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¢ Elcanon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, que
presenta cinco modalidades:

i

i,

ii.

iv.

Utilizacién de estaciones por parte de los viajeros (modalidad A):
esta modalidad se aplica a los viajeros que utilicen el servicio de
transporte ferroviario, en funcién de la distancia recorrida y de la
categoria de la estacién donde se inicie o finalice el viaje.

Estacionamiento y utilizacién de andenes en las estaciones
(modalidad B): se determina en funcién del tiempo de
estacionamiento del tren y la categoria de la estacion, con
especial incidencia en aquellas estaciones que pueden presentar
problemas de congestién (estaciones de primera categoria).

Paso por cambiadores de ancho (modalidad C): se calcula en
funcién de los pasos del tren por un cambiador de ancho.

Utilizacién de vias de apartado (modalidad D): se calcula en
funcién del tiempo que permanece el tren estacionado en una
via de apartado, que son las vias no consideradas de circulacién
en la declaracién de red publicada por ADIF, y del tipo de linea a
que pertenece la estacién en que aquella se ubica. Sélo se aplica
en las lineas de alta velocidad.

Prestacién de servicios que precisen de autorizacién para la
utilizacién del dominio publico ferroviario: esta modalidad grava
el uso del dominio publico ferroviario y se determina en funcién
dela superficie ocupada y el tipo de terreno.

Los importes devengados por cada uno de estos cdnones en los ejercicios 2009 y
2008, que se presentan en el epigrafe Importe neto de la cifra de negocios de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (véase nota 14 (a)), han sido los siguientes:

Miles de euros

2009 2008
Utilizacién de lineas dela Red de Interés General 249.237 217.051
Utilizacién de estaciones y otras instalaciones
ferroviarias 69.815 68.806
Total 319.052 285.837
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La LSF ha modificado el régimen econémico y tributario de la tasa por seguridad en
el transporte ferroviario de viajeros, que fue creada por la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Constituye el
hecho imponible de esta tasa la prestacién del servicio de vigilancia y control de
acceso, tanto de viajeros como de equipajes en las estaciones y demds recintos
ferroviarios tanto de titularidad estatal como de titularidad de ADIF. Lo recaudado
por esta tasa se ingresa en ADIF.

Elimporte devengado en el ejercicio 2009 por esta tasa asciende a 15.091 miles de
euros, y el importe devengado por este concepto en el ejercicio 2008 fue de 14.893
miles de euros. Se presentan como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ADIF de los ejercicios 2009 y 2008 respectivamente (véase nota 14).

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

(a) Imagen fie]

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de ADIF y de las sociedades consolidadas (en adelante, el Grupo o el
Grupo ADIF), con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién establecidos en el Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad asf como en base a los principios y criterios contables fijados por la
Intervencién General de la Administracion del Estado (en adelante, IGAE)
mediante resolucién promulgada con fecha 30 de diciembre de 1992 (en
adelante, la Resolucién),que contintia en vigor en todo aquello que no se
oponga a lo establecido en el citado Plan General de Contabilidad, y en el Real
Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios contables
desarrollados en la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
sobre las mismas.

La Entidad Dominante ha formulado las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2009 con fecha 31 de marzo de 2010, aunque
debido a que ha considerado necesario llevar a cabo una serie de ajustes y
algunas otras modificaciones en las mismas, ha decidido reformularlas con
fecha 19 de julio de 2010. Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn
expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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(b) Comparacién delainformacion

La Direccién de la Entidad Dominante presenta a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2008, aprobadas por el Consejo de Administracién de ADIF de fecha 25
de septiembre de 2009, salvo por los efectos de las modificaciones indicadas a
continuacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 son las primeras que la Entidad
Dominante prepara aplicando lo dispuesto en la Orden EHA/733/2010 de 25 de
marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas ptiblicas que
operan en determinadas circunstancias. En este sentido, segtin lo dispuesto en
su disposicién transitoria unica, la Entidad ha optado por considerar las
cuentas anuales del ejercicio 2009 como cuentas anuales iniciales a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, sin adaptar la informacién comparativa relativa al ejercicio
2008 a los nuevos criterios.

La referida Orden Ministerial regula, entre otros aspectos, los criterios para la
calificacién de una subvencién como no reintegrable. A este respecto en el
supuesto de ejecucién parcial de actuaciones de construccién, mejora o
reposicién de activos financiados mediante una subvencién, siempre que se
cumplan las restantes condiciones previstas en la norma de registro y
valoracién 18 del vigente Plan General de Contabilidad y a los efectos
exclusivos de su calificacién contable, dicha subvencién se considerara como
no reintegrable en proporcién al gasto ejecutado. En consecuencia, con efectos
1 de enero de 2009, la Entidad ha disminuido la cuenta “Deudas transformables
en subvenciones” incluida en el epigrafe “Otros pasivos financieros” por
importe de 642.872 miles de euros y ha incrementado la partida de
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del
Patrimonio Neto, y la cuenta de “Pasivos por impuesto diferido” por valor de
450.010 miles de euros y 192.862 miles de euros, respectivamente.(véase
notas10 y 13 (a)).

Adicionalmente, con fecha 23 de junio de 2010, la Subdireccién General de
Planificacién y Direccién de la Contabilidad de la IGAE ha respondido a la
consulta realizada por la Intervencién Delegada en ADIF en relacién con el
tratamiento contable de los movimientos de tierra en las obras de
infraestructura de via. La referida respuesta considera que a los efectos del
tratamiento contable de estas actuaciones continua vigente la anteriomente
citada Resolucién de la IGAE de 30 de diciembre de 1992 y, por tanto, los
movimientos de tierra en las obras de infraestructura no pueden incluirse en el
valor inicial de los terrenos y han de ser objeto de la oportuna amortizacién.
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En consecuencia, la Direccién de la Entidad Dominante, en aplicacién de la
citada respuesta y, de acuerdo con lo establecido en la norma de registro y
valoracién 22 del vigente Plan Contable, ha procedido a modificar las cifras
afectadas en la informacién comparada del ejercicio 2008, minorando la cifra
de terrenos e incrementando el saldo a 1 de enero de 2008 de la ribrica de
“Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado
material” en 1.471.902 miles de euros e incrementando la amortizacién del
inmovilizado de los ejercicios 2008 y 2009 en 3.065 miles de euros y en 3.157
miles de euros, respectivamente, asi como la cifra de “Imputacién de
subvenciones del inmovilizado no financiero y otras” de los ejercicios 2008 y
2009 en 1.442 miles de euros y en 1.485 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, se ha modificado la cifra de pagos de inversiones del Estado de
Flujos de Efectivo en la informacién comparada del ejercicio 2008 para
desglosar los importes correspondientes a los pagos de las inversiones
realizadas en la Red de Titularidad del Estado, que se han incluido en la cifra de
flujos de efectivo de operaciones de las actividades de explotacién, adaptando
su presentacién a la realizada para el ejercicio 2009.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 fueron las primeras que la
Entidad Dominante preparé aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007. Segtn lo dispuesto en la Disposicién Transitoria
Primera del citado Decreto, la Entidad Dominante opté por valorar todos los
elementos patrimoniales del balance de apertura relativos al ejercicio 2008
conforme a los principios y normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo
los instrumentos financieros que se valoraron por su valor razonable.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo requiere la
realizacion de estimaciones que estdn basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor de los activos y
pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. El
Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. No obstante, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que
pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las
hipétesis, hechos y circunstancias en que las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asf como otros datos relevantes sobre la
estimacién de la incertidumbre y los juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un
riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos de préximos ejercicios son los siguientes:

o Amortizacién de las infraestructuras de alta velocidad: La amortizacién de
los inmovilizados materiales integrados en las infraestructuras
ferroviarias de alta velocidad exige la realizacién de estimaciones para
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determinar su vida til, asf como la depreciacién que sufren por su normal
funcionamiento y utilizacién. La Direccién de la Entidad Dominante ha
tenido que estimar dicha depreciacién en funcién de la utilizacién de estas
instalaciones durante su vida 1til, considerando diferentes hipdtesis en
cuanto a la evolucién de los traficos ferroviarios en funcién de la demanda
esperada.

e Pasivo por indemnizaciones por cese: Para valorar el pasivo por
indemnizaciones por cese en el marco del Plan Social 2006 - 2010, la
Direccién de la Entidad Dominante ha estimado el colectivo de empleados
que se acogerd al mismo y las fechas en que causaran baja en base a las
hipétesis consideradas. Para la determinacién del valor actual de estas
obligaciones se ha utilizado una tasa de descuento adecuada.

o Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacién definida:
La valoracién de estos compromisos requiere la realizacién por parte de la
Direccién de la Entidad Dominante de diversas hipétesis actuariales y
financieras que se describen enlanota 11.

Activos por impuesto diferidos: Para determinar el importe de los activos
por impuesto diferido a registrar, la Direccién de la Entidad evalda la
probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras asi como sus
importes y las fechas en que se obtendrian (véase nota 13 (a)).

» Deterioro de valor del inmovilizado no financiero (véase nota 3(f))

e Determinacién del cardcter comercial o no comercial de las permutas de
inmovilizado no financiero (véase nota 3(f))

(3) Normas de Registro y Valoracién

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Entidad,
directa o indirectamente, a través de dependientes, ejerce control, segtn lo
previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio.

A los tnicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del
grupo a aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo
Direccién dnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del
método de integracién global.

En el Anexo I se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes
incluidas en la consolidacién del Grupo.
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Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se
incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicién,
que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las
mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la
fecha enla que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas
como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo
similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes
utilizados en el proceso de consolidacion estdn referidos a la misma fecha de
presentacién y el mismo periodo que los de la Entidad.

(b)Socios externaos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la
fecha de transicién, se registran en la fecha de adquisicién por su porcentaje
de participacién en el valor razonable de los activos netos identificables. En el
caso de sociedades dependientes adquiridas con anterioridad a la fecha de
transicién, los socios externos se reconocieron por el porcentaje de
participacién en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacién. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del
balance de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a
la Entidad. Su participacién en los beneficios o las pérdidas se presenta
jgualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacién del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas
y en los cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una
vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se
determina a partir de los porcentajes de participacién existentes al cierre del
ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de
voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados
o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan
clasificado en cuentas de patrimonio neto.
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El exceso de las pérdidas atribuibles a los socios externos no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacién en el patrimonio de la
sociedad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto
consolidado de la Entidad, siempre que los socios externos limiten su
responsabilidad a las cantidades aportadas y no existan pactos o acuerdos
sobre aportaciones adicionales. Los beneficios obtenidos por el Grupo en
fechas posteriores se asignan a la Entidad hasta recuperar el importe de la
participacién de los socios externos en las pérdidas absorbidas en periodos
contables anteriores.

(c) Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Entidad, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacidén de la existencia
de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de
terceros.

Las inversiones en sociedades asaciadas se registran por el método de puesta
en equivalencia desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa
hasta la fecha en la que la Entidad no puede seguir justificando la existencia
de la misma. No obstante si en la fecha de adquisicién cumplen las condiciones
para clasificarse como activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos los
costes de venta. :

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en
equivalencia se incluye en el Anexo I.

La adquisicién de sociedades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de sociedades dependientes, El
exceso entre el coste de la inversién y el porcentaje correspondiente al Grupo
en los valores razonables de los activos netos identificables, se registra como
fondo de comercio, que se incluye en el valor contable de la inversién. El
defecto se excluye del valor contable de la inversién y se registra como un
ingreso del ejercicio en que se ha adquirido.
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La participaciéon del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades
asociadas obtenidas desde la fecha de adquisicién se registra como un
aumento o disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo a la
partida “Participacién en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la
participacion del Grupo en el total de ingresos y gastos reconocidos de las
sociedades asociadas obtenidos desde la fecha de adquisicién, se registra
como un aumento o disminucién del valor de las inversiones en dichas
sociedades reconociéndose la contrapartida en cuentas de patrimonio neto
consolidado. Las distribuciones de dividendos se registran como minoraciones
del valor de lasinversiones.

Para determinar la participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas,
incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas,
se consideran los ingresos o gastos derivados de la aplicacién del método de
adquisicidn.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades
asociadas y en los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a la
participacién en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversién de los derechos de voto potenciales. Asimismo, su
participacién en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas, se
registra una vez considerado el efecto de los dividendos, acordados o no,
correspondientes a las acciones preferentes con derechos acumulativos que
se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan
al valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran
asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las sociedades asociadas. A los efectos del
reconocimiento de las pérdidas en estas sociedades, se considera inversién
neta el resultado de afiadir al valor contable resultante de la aplicacién del
método de la puesta en equivalencia, el correspondiente a cualquier otra
partida que, en sustancia, forme parte de la inversién en las sociedades
asociadas. Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas sociedades
en las que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la
inversion, se registran en la medida que excedan de las pérdidas no
reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el
Grupo y las sociedades asociadas sélo se reconocen en la medida que
corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se
exceptua de la aplicacién de este criterio el reconocimiento de pérdidas no
realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de

homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos términos a los que se
hacereferencia en las sociedades dependientes.
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Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de
instrumentos financieros con el objeto de determinar si es necesario registrar
pérdidas por deterioro adicionales a las ya registradas en la inversion neta en
la sociedad asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido con la
misma como consecuencia de la aplicacién del método de la puesta en
equivalencia.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del
valor contable correspondiente a la inversion neta en la sociedad asociada con
su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor
en uso o valor razonable menos los costes de venta.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros
activos implicitos en la inversidn en las sociedades asociadas derivados de la
aplicacién del método de adquisicién. En ejercicios posteriores se reconocen
las reversiones de valor de las inversiones contra resultados, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable.

Negocios conjuntos - Sociedades Multigrupo

Se consideran sociedades multigrupo, aquellas que estdn gestionadas
conjuntamente por ADIF o una o varias de las empresas del Grupo, incluida la
Entidad Dominante, y uno o varios terceros ajenos al mismao.

Lainformacién relativa a las sociedades multigrupo se presenta en el Anexo L.

Los criterios aplicados se corresponden en su totalidad con los aplicados para
las sociedades asociadas indicados en el apartado (c) anterior.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades multigrupo
utilizados en el proceso de consolidacién estédn referidos a la misma fecha de
presentacion y el mismo periodo que los de la Entidad Dominante.

Inmovilizaciones intangibles

El inmovilizado intangible, que comprende principalmente aplicaciones
informaticas y gastos de investigacién y desarrollo, se valora a su coste de
adquisicién o coste de produccién y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal o creciente,
en el caso que sean bienes vinculados a lineas de alta velocidad, de acuerdo con

los siguientes afios de vida util estimada:

ANOS
Gastosde{+D 25
Aplicaciones informdticas 5
Propiedad industrial 10
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Los gastos deinvestigacion y desarrollo se reconocen en el activo del Grupo como
un inmovilizado intangible en el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan individualizados por proyectos y su coste establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémica del proyecto.

(f) Inmovilizaciones materiales

e Costedelinmovilizado material

Elinmovilizado material se presenta en el balance de situacién consolidado por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumulado. El criterio general utilizado para su
valoracién es el precio de adquisicién o coste de produccién, incluyendo
materiales, mano de obra directa y gastos incurridos.

Adicionalmente, el Grupo incluye en el coste de la infraestructura ferroviaria
en curso que requiere un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de explotacidn, los gastos financieros correspondientes a los
préstamos suscritos con el Banco Europeo de Inversiones (B.E.l.) destinados a
la financiacién especifica de la construccién de dichos inmovilizados. En
aquellos supuestos en los que una linea de alta velocidad se encuentra
parcialmente en explotacién, el Grupo ha estimado y capitalizado los gastos
financieros correspondientes exclusivamente a los tramos en construccién en
proporcioén al coste total de la inversién realizada en la misma.

Durante el ejercicio 2009, han sido capitalizados gastos financieros por
importe de 11.916 miles de euros, de los cuales 6.316 miles de euros se han
incluido como coste del tramo Barcelona-Figueras de la linea de alta velocidad
Madrid-Barcelona-Figueras y 5.600 miles de euros han sido incluidos como
coste de la linea Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valenciana-Regién de
Murcia mediante la partida “Incorporacién al activo de gastos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase notas 4(c) y 21).

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida ttil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes activos. Los gastos de conservacién y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Asimismo, se capitalizan también como un mayor coste de los activos
afectados, los fondos destinados a financiar trabajos de conservacién y
enriquecimiento del Patrimonio Histdrico Espafiol, regulados por la Ley
16/1985 y el Real Decreto 111/1986. Segin lo establecido en ambas normas,
en el presupuesto de cada obra publica, financiada total o parcialmente por el
Estado, se incluird una partida equivalente al 1% de los fondos de aportacién
estatal para financiar este tipo de trabajos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado que suponen una
mejora o alargamiento de la vida til son considerados como inversiones y se
registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos,
segun facturas de proveedores, los costes internos, determinados en funcién
de los consumos propios de materiales de almacén y el resto de los costes
incurridos. La capitalizacidn del coste de produccién se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo clasifica las operaciones de adquisicién de inmovilizados materiales
por permuta consistentes en la adquisicién de un inmovilizado material
mediante la entrega de activos no monetarios o de una combinacién de activos
monetarios y no monetarios, en operaciones de permuta comercial o no
comercial de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Tiene la consideracién de permutas comerciales aquellas para
las que la configuracién de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere significativamente de 1la
configuracién de los flujos del activo entregado o cuando el
valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de
las actividades afectadas por la operacién se ve modificado
como consecuencia de la permuta.

b) El resto de las permutas se consideran como permutas no
comerciales.

Cuando la permuta no tiene cardcter comercial, la Entidad valora el activo
recibido por el valor neto contable del activo entregado, incrementado, en su
caso, por el importe de las contrapartidas monetarias recibidas, con el limite
maximo del valor razonable del activo recibido.

En el caso de las permutas comerciales, el activo recibido se valorara por el
valor razonable del activo entregado, incrementado, si procede, en el importe
de las contrapartidas monetarias recibidas.

Los criterios utilizados para la valoracion de la infraestructura ferroviaria son
los siguientes:
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a. Larealizada por la Entidad incluye tanto el coste de construccién
como el de elaboracién de informes, planos, proyectos, estudios,
asistencias técnicas y vigilancia, etc., que estdn relacionados
directamente con dicha infraestructura; el coste de los estudios
complementarios e informes necesarios para el planeamiento y
disefio de las lineas; los trabajos realizados para el inmovilizado y
elimporte del [VA soportado no deducible.

b. Lainfraestructura recibida del Estado en adscripcién se valord por
un importe igual al que figuraba en las correspondientes actas de
subrogacién.

¢. Los bienes cedidos por el Estado a Renfe mediante el Acta de
Entrega y Recepcién de las lineas de la red ferroviaria
convencional y de la linea de alta velocidad, respectivamente,
fueron valorados por el Ministerio de Fomento a su coste de
adquisicién, deducida su amortizacion acumulada a 31 de
diciembre de 2004, que fue calculada utilizando los criterios de
amortizacién aplicados por Renfe en funcién del tipo de activo y de
la fecha de puesta en funcionamiento.

d. Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcién de las
cantidades satisfechas en concepto de expropiaciones y por el
valor de adscripcién en el caso de las expropiaciones que fueron
abonadas en su dia por el Ministerio de Fomento y en las que se
subrogé la Entidad.

ADIF dispone de un inventario juridico de los bienes inmuebles de los que era
titular RENFE hasta 31 de diciembre de 2004, en el cual se encontraban
pendientes de incorporacién los terrenos correspondientes a los bienes
cedidos por el Estado en el Acta mencionada en el punto c. anterior. Asimismo,
falta por determinar el valor por el cual deberdn ser registrados los terrenos
sobre los cuales se ubican los recintos ferroviarios y la linea de alta velocidad
Madrid-Sevilla.
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Amortizacién del inmovilizado material
- Amortizacién de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad
La amortizacién de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad, se

realiza, con cardcter general de forma creciente, en progresion geométrica
del 3% anual, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afios
Plataforma
- Movimiento de tierras 100
- Qbras de fabrica 100
- Tdneles y puentes 100
- Drenajes 25
- Cerramientos 50
Superestructura de via 30-60
Instalaciones eléctricas
- Linea aérea de contacto 20
- Elementos soporte de catenaria 60
- Subestaciones eléctricas 60
- Instalaciones de sefializacién, seguridad y
comunicaciones 25
Edificios y otras construcciones 50
Material mévil 10-20

- Amortizacién delresto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el
método lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida titil estimada:

Arios
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otrasinmovilizaciones materiales 5-40

El Grupo revisa anualmente la razonabilidad de los criterios de estimacién
delas vidas utiles de sus activos inmovilizados.
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Deterioro del valor de los activos

En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad
Dominante ha considerado que los bienes que constituyen su inmovilizado
han de clasificarse, basicamente, como activos no generadores de flujos de
efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que corresponden a elementos de las
infraestructuras ferroviarias incluidas en la Red Ferroviaria de Interés
General y se poseen fundamentalmente con la finalidad de generar flujos
econdémicos sociales que benefician a la colectividad, y por tanto, con un
objetivo distinto al de generar un rendimiento comercial. Asimismo, en
aquellos supuestos en los cuales pudiesen existir dudas sobre si la finalidad
principal de poseer un activo es o no la obtencién de flujos de efectivo se ha
aplicado la presuncién prevista en la norma segunda de la citada Orden
considerando, dados los objetivos generales de la Entidad Dominante, que
tales activos pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos
de efectivo.

La Direccién de la Entidad Dominante, de acuerdo con lo previsto en la
norma segunda de la mencionada Orden Ministerial evalia al menos al
cierre del ejercicio la existencia de indicios de deterioro de valor en algin
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria.

En este sentido, la Entidad Dominante ha clasificado sus activos en
unidades de explotacién que permitan evaluar la existencia de indicios de
deterioro, atendiendo, bdsicamente a las lineas o ejes ferroviarios de la Red
Ferroviaria de Interés General a las que estdn afectados, con la excepcién
de las estaciones destinadas al tréfico de cercanias, para las cuales se han
definido como unidades de explotacién las unidades en que se clasifican.

A continuacién se enumeran las diferentes unidades de explotacion
consideradas:
Inversiones en la Red de titularidad de Adif:

¢ A.V. Madrid-Atocha- Sevilla Santa Justa

«A.V.Madrid-Atocha-La Sagra-Toledo

¢ A.V.Cérdoba-Mdlaga

«A.V.Madrid Atocha-Barcelona-Frontera Francesa

e A.V.Madrid Chamartin-Valladolid

Inversiones en la Red de titularidad del Estado:
eMadrid Chamartin-Valencia-Sant Vicente de Calders
¢ Madrid Chamartin- Irin/Hendaya
eMadrid Chamartin-Zaragoza-LLeida-Barcelona Portbou

¢ Alcdzar de San Juan-Cérdoba-Sevilla- Cadiz
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« Venta de Bafios-Ledn-Orense-Vigo
eMadrid Atocha-Céceres-Valencia de Alcdntara
e Nticleos de cercanias

En este supuesto, la Entidad Dominante segun lo establecido en la norma
cuarta de la referida Orden Ministerial reconoce, al menos al cierre del
ejercicio, una pérdida por deterioro si el valor contable de las unidades de
explotacién supera a su importe recuperable, en la fecha de determinacién
del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso, siendo éste su coste de reposicién depreciado.

Una vez registrada dicha correccién valorativa por deterioro o su reversion,
se ajustan las amortizaciones de los periodos siguientes considerando el
nuevo valor contable. Asimismo, si de las circunstancias especificas de los
activos se pone de manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se
reconoce directamente en la partida de pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(g) Inversiones inmobiliarias

Se clasifican en este apartado los inmuebles destinados total o parcialmente
para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los inmuebles que se encuentran en
construccién para uso futuro como inversién inmobiliaria, se clasifican como
inmovilizado material en curso hasta que estdn terminados. La Entidad
reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina con carécter
general siguiendo el método lineal de acuerdo con una vida atil estimada de 50
afios.

Los ingresos derivados de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan. Las rentas percibidas por anticipado se registran en el pasivo del
Balance de Situacién como periodificaciones y se imputan a resultados en la
vida del contrato suscrito con el arrendatario.
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(h) Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se incluyen los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el
valor reconocido por la Entidad, salvo, en su caso, por razones imputables a la
solvencia del deudor.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento
inicial, estos activos se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
utilizacién del método del "tipo de interés efectivo”, que es el tipo de
actualizaciéon que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida restante. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.

No obstante, los créditos a largo plazo con Administraciones Publicas,
bdsicamente en concepto de subvenciones de capital a cobrar a largo plazo, no
han sido descontados. En este sentido, la Direccién de la Entidad, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de ADIF, planteé una consulta a la Subdireccién General de
Planificacién y Direccién de Contabilidad de la IGAE en relacién con los criterios
de valoracién de los derechos de cobro a largo plazo por subvenciones de
capital. Con fecha 13 de julio de 20089, la IGAE dicté la respuesta a esta consulta
seflalando que es admisible que los derechos de cobro frente a
Administraciones Publicas en concepto de subvenciones concedidas no sean
descontados ni objeto de actualizacién financiera, incluso cuando se estime
que se cobrardn a largo plazo.

Asimismo, los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo realiza un “test de deterioro” para
estos activos financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Para determinar el valor recuperable el Grupo se basa, en general, en la
experiencia histérica de mora, clasificando los deudores por grupos con
caracteristicas de riesgo similares. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

30




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 dediciembre de 2009 y 2008

Inversiones mantenidas al vencimiento

En esta categoria se incluyen las inversiones financieras con vencimiento
inferior a un afio que no cumplen los requisitos establecidos para considerarlas
como “efectivo y otros activos liquidos equivalentes”.

Las inversiones mantenidas al vencimiento se registran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran a su coste amortizado, aplicando el
método del “tipo de interés efectivo”.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectia, si proceden, las
correspondientes correcciones valorativas. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros.

(i) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del Grupo o aquellos
que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestaciéon recibida, ajustada por los coste de la transaccién
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del método del “tipo de
interés efectivo”. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.

Contabilidad de operaciones de cobertura

Empresas asociadas han formalizado permutas financieras de tipos de interés
que cumplen las condiciones para su registro como operaciones de cobertura.
Los instrumentos financieros derivados que cumplen con dichas condiciones
han sido valorados por su valor razonable, mds en su caso, los costes de
transaccién que son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o
menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles
a la emisién de los mismos.
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Al inicio de la cobertura, las empresas asociadas designan y documentan
formalmente las relaciones de coberturas, asicomo el objetivo y la estrategia
que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea
altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para
conseguir compensar los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma (analisis
prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta
enunrango del 80-125% (andlisis retrospectivo).

El Grupo reconoce como ingresos y gastos reconocidos consolidados en
patrimonio neto consolidado las pérdidas o ganancias procedentes de la
valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a
la parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la
cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de la
pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracién de la eficacia de la cobertura, se
reconocen en la partida de variacién de valor razonable en instrumentos
financieros.

El componente separade de patrimonio neto consolidado asociado con la
partida cubierta, se ajusta al menor valor del resultado acumulado del
instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio acumulado en
el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de
la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no
espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en patrimonio neto
consolidado va a ser recuperada en uno o mas ejercicios futuros, el importe
que no se va a recuperar se reclasifica a la partida de variacién de valor
razonable de instrumentos financieros.

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas
cuando se producen las circunstancias indicadas en las coberturas de valor
razonable. En estos casos el importe acumulado en patrimonio neto
consolidado no se reconoce en resultados hasta que la transaccién prevista
tenga lugar. No obstante lo anterior los importes acumulados en el patrimonio
neto consolidado se reclasifican a la partida de variacién de valor razonable en
instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el momento en el que el Grupo no espera que la transaccién prevista vaya a
producirse.

Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio
medio ponderado.

El Grupo registra sobre aquellas existencias que, por sus caracteristicas

técnicas o por su lenta rotacién se considera que tienen dificultades de
utilizacion, la correspondiente correccion valorativa.
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(k) Efectivoy otrosactivos liquidos equivalentes

(0

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen los siguientes requisitos:

¢ Sonconvertibles en efectivo.

+ Enelmomento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres
meses.

o No estdn sujetos a unriesgo significativo de cambio de valor.

e« Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la
Entidad.

Subvenciones, donaciones y legados recibidas

En este epigrafe correspondiente al Patrimonio Neto Consolidado, se incluyen,
basicamente, las subvenciones de capital de caracter no reintegrable entre las
cuales destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesién, R.T.E. y
F.E.D.E.R). El Grupo registra dichas subvenciones por el importe concedido,
neto de su efecto impositivo, cuando, seguin lo establecido en la Norma de
Registro y Valoracién 18 del Plan General de Contabilidad, existe un acuerdo
de concesién, se han cumplido las condiciones establecidas para su percepcién
y no existen dudas razonables sobre su cobro.

En aplicacién de lo indicado en la disposicién adicional Gnica de la Orden
EHA/733/2010, de 25 de marzo, a los efectos exclusivos de su registro
contable, se consideran cumplidas las condiciones establecidas para su
concesién cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales se haya
ejecutado la actuacién, total o parcialmente, cuantificindose en la proporcién
ala obra ejecutada que se financia

El Grupo registra en la cuenta “Deudas transformables en subvenciones” del
epigrafe “Otros pasivos financieros” del Balance de Situacidn las cantidades
cobradas por anticipado, asi como los importes relativos a subvenciones
concedidas y no cobradas para las cuales todavia no se han cumplido todas las
condiciones enumeradas en el parrafo anterior,

El Grupo sigue el criterio de registrar estas subvenciones como ingresos de
explotacion por imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero, en
proporcién a la depreciacion efectiva experimentada durante el ejercicio por
los activos financiados con dichas subvenciones.
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(m) Pasivos por retribuciones alargo plazo al personal

El Grupo clasifica sus compromisos por retribuciones a largo plazo con el
personal dependiendo de su naturaleza, en planes de aportacidn definida y en
planes de prestacién definida. Son de aportacién definida aquellos planes en
los que el Grupo se compromete a realizar contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada, y siempre que no tenga la obligacion
legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes
que no tengan el caracter de aportacién definida se consideran de prestacién
definida.

Planes por prestacidn definida

Los compromisos a largo plazo de prestacién definida se reconocen por el valor
actual de las retribuciones comprometidas, que se estima mediante la
utilizacién de métodos actuariales de cdlculo y de hipdtesis financieras y
actuariales insesgadas y compatibles entre si.

El Grupo registra las dotaciones a estas provisiones a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las dotaciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones en la cuenta de pérdidas y ganancias
y como un pasivo, una vez deducidas las cantidades ya pagadas.

Las variaciones en el célculo del valor actual de estas retribuciones como
consecuencia de pérdidas y ganancias actuariales se imputardn en el ejercicio
en que surjan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Planes de aportacién definida

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacién a largo plazo
dardan lugar al reconocimiento de un pasivo, en su caso, por el importe de las
contribuciones devengadas y no pagadas al cierre del gjercicio.

Asimismo, las obligaciones devengadas como consecuencia de variaciones en
las hipdtesis actuariales que sirvieron de base para la determinacién de las
contribuciones realizadas por el Grupo, se registran en el ejercicio en que
surgen con cargo directamente a patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

(n) Provisiones
El Grupo reconoce como provisiones aquellas obligaciones actuales surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que

origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminadas en cuanto a
suimporte o fecha de cancelacién.
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La cuentas anuales recogen todas aquellas obligaciones a las que se refiere el
parrafo anterior, siempre que se estime que la probabilidad de tener que
atender la referida obligacién es mayor que la probabilidad de no tener que
liquidarla.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta
la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrando
los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se van devengandc. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo,
no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la
fecha de cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la
mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Los pasivos surgidos como consecuencia de expedientes de regulacién de
empleo voluntarios (véase nota 11) se valoran inicialmente por el valor
presente de las obligaciones comprometidas en base a mejor estimacion
posible del colectivo de empleados susceptibles de acogerse a los mismos
durante su periodo de vigencia.

Hasta 31 de diciembre de 2007, el Grupo reconocia un pasivo por el valor actual
de las indemnizaciones por cese del personal que se habia acogido al
expediente de regulacién de empleo para el periodo 2006 - 2010. El 1 de enero
de 2008, derivado de la adaptacién al nuevo Plan General de Contabilidad, el
Grupo ha reconocido adicionalmente el valor actual de la mejor estimacién de
los compromisos a pagar a lo largo del periodo restante del vigente expediente
por indemnizacién por cese voluntario de los empleados susceptibles de
acogerse a dicho plan, y que no lo hubieran hecho a 31 de diciembre de 2007.
Esta dotacién al “Fondo para pagos derivados del ERE" fue registrada en el
ejercicio 2008 contra la partida de "Otras reservas”.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados en corrientes y no
corrientes. A estos efectos, se clasifican como corrientes aquellos activos y
pasivos que estan vinculados al ciclo normal de explotacién del Grupo, el cual
es inferior a un afio y que se esperan recuperar, consumir o liquidar en un
plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance de
situacion.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente
alafechadela operacién.
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Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacién al
tipo de cambio en vigor a la fecha del balance y las diferencias de cambio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la
suma del impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones que correspondan, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
existentes en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y
sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

Asimismo, el Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulte probable que
dispondrd de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

En este sentido, el Grupo, no recoge en el Balance de Situacidon Consolidado el
efecto fiscal de las deducciones pendientes de aplicacién, que se reconocen,
por tanto, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en
que se aplican.

Igualmente, los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen
como menor gasto por impuestos en el ejercicio en que tiene lugar su
compensacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen

esperados en el momento de su reversién, segin la normativa vigente
aprobada. Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan.
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En el ejercicio 2009 la Entidad Dominante tributa en régimen de consolidacién
fiscal con su empresa filial Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A.
(EMFESA) y con FIDALIA S.AU. Cuando una entidad del grupo fiscal
consolidable tiene en el ejercicio una base imponible negativa, y el conjunto de
entidades que forman el grupo consolidable compensan la totalidad o parte de
la misma en la declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, se
generara un derecho de cobro a favor de dicha entidad, y una obligacién de
pago para las entidades que aportan las bases imponibles positivas.

(q) Criterios de agregacidn y segregacién

La Intervencién General de la Administracion del Estado (en adelante IGAE), en
aplicacion de las funciones directivas que le atribuye la Ley General
Presupuestaria en relacién con la contabilidad de las entidades a que hace
referencia el apartado 3 del articulo 121 del mencionado texto legal, entre las
que se incluye ADIF, ha establecido la forma en que debian ser registrados
contablemente tanto los activos y pasivos provenientes del extinto GIF que
pasaron a ADIF, asi como la segregacién de activos y pasivos de la rama de
actividad de servicios de transporte que pasaron de ADIF a RENFE-Operadora.

En ambos casos la contabilizacién de estas operaciones se realizé por sus
valores contables a 31 de diciembre de 2004, y utilizando la cuenta de
patrimonio como contrapartida de valor neto contable de los activos y pasivos
agregados o segregados. En el Balance de Situacién de ADIF a 1 de enero de
2004 se reconocié un incremento del activo por importe de 13.514.701 miles
de euros, del pasivo y de las subvenciones en capital por importe de 5.568.388
miles de euros y de los fondos propios por un total de 7.946.313 miles de euros
procedentes de GIF. Asimisma, como consecuencia de la segregacién de RENFE
- Operadora, seregistré una disminucién del activo, de los fondos propios y del
pasivo y las subvenciones en capital por importe de 3.227.970, 1.179.427 y
2.048.543 miles de euros, respectivamente,

Adicionalmente la segregacion de determinados derechos de uso y la
estimacidn del coste de reposicion de ciertos espacios que pasaron de ADIF a
RENFE Operadora fueron registradas por la Entidad Dominante de acuerdo con
los siguientes criterios:

a) Por la concesiéon a RENFE-Operadora del derecho de uso sin
contraprestacién de determinados espacios, ADIF registré una
cuenta correctora de valor para reflejar la pérdida que
experimentan los bienes sobre los que se otorga el referido
derecho, utilizando como contrapartida la cuenta de
Patrimonio.

b) Porlaestimacién del coste de reposicion de los citados espacios
a la extincién del derecho de uso, cuantificado en la Orden
Ministerial, ADIF registré un pasivo para reflejar el compromiso
de la futura entrega en especie, utilizando como contrapartida
la cuenta de patrimonio.
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Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, deduciendo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. No obstante, el Grupo incluye los intereses incorporados a los
créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En relacién con las inversiones de mejora y reposicién en la Red de Titularidad
del Estado, ADIF reconoce un ingreso por el importe del coste de las obras
ejecutadas en la Red de titularidad del Estado en el ejercicio, incrementado en
el porcentaje previsto en los diferentes Convenios u otras disposiciones
suscritas con SEITTSA u otras entidades (véase nota 1 (c), 1(e) y 1 (f)) en
concepto de compensacién de costes indirectos y gastos de gestion de esta
actividad. Asimismo los gastos incurridos por la Entidad en su ejecucion, se
registran por su naturaleza en las lineas de “Aprovisionamientos"”, "Gastos de
personal” y "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se registran de acuerdo con las
normas de valoracién detalladas anteriormente.

Inmovilizaciones Materiales, Intangibles e Inversiones Inmobiliarias

El detalle del saldo y movimiento de los ejercicios 2009 y 2008 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y de su
correspondiente amortizacién acumulada se muestra en el Anexo IL.

A 31 de diciembre de 2009 ADIF tiene encomendadas, por acuerdo del Consejo de
Ministros o Resoluciones de la Secretaria de Estado de Planificacion e
Infraestructuras:

- Laconstruccién y administracién de la linea ferroviaria de alta velocidad
Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 23/5/1997).
Se excluye de la encomienda anterior el subtramo Figueras-Frontera
Francesa, por integrarse éste en el tramo Figueras- Perpifian en virtud del
Acuerdo entre los Gobiernos del Reino de Espafia y la Republica Francesa,
suscrito con fecha 10 de octubre de 1995 (Acuerdo de 9/04/99).

- La construccién del nuevo acceso ferroviario Norte-Noroeste: Madrid-
Segovia- Valladolid/Medina del Campo (Acuerdo de 18/9/1998). La
administracién es atribuida el 31/7/99.
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La construccién de infraestructuras ferroviarias convencionales de ancho
ibérico de titularidad estatal, que sean consecuencia de la construccién de
LAV Madrid-Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 9/4/99).

La construccién y administracién del nuevo acceso ferroviario Cérdoba-
Malaga (Acuerdo de 31/7/99).

La construccién y administracién del nuevo acceso ferroviario de alta
velocidad de Levante: Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valenciana-
Regién de Murcia (Acuerdo de 17/9/99).

La construccién y administracién del nuevo acceso de Alta Velocidad a
Toledo (Acuerdo de 3/8/2001).

La construccién y administracién de la Linea de Alta Velocidad Ledn-
Asturias, tramo La Robla - Pola de Lena (Variante de Pajares), del corredor
Norte/Noroeste (Acuerda 20/12/02).

La construccién y administracién de la Linea de Alta Velocidad del Pais
Vasco, del Corredor Norte/Noroeste (Acuerdo de 20/12/02).

La construccién y administracién del Tramo Navaimoral de la Mata-
Cdceres, de la Linea de Alta Velocidad Madrid-Caceres / Mérida-Badajoz
del corredor de Extremadura (Acuerdo de 20/12/02).

La construccién y administracién del Tramo entre Almeria y el limite con
la Regién de Murcia, de la Linea de Alta Velocidad Murcia - Almeria, del
Corredor Mediterrdneo (Acuerdo de 20/12/02).

La redaccidn y ejecucién de los proyectos bésicos y de construccion de la
Linea A.V. Madrid-Asturias. Tramo: Venta de Bafios-Ledn- Asturias
(excluida la Variante de Pajares) (Resolucién del 28/12/06).

La redaccién y ejecucién de los proyectos basicos y de construccién de la
Linea A.V. Madrid-Pais Vasco/Frontera Francesa. Tramo: Valladolid-
Burgos- Vitoria. (Resolucién del 28/12/06)

La redaccidn y ejecucién de los proyectos bésicos y de construccién de la
Linea A.V. Corredor Mediterrdneo. Tramo: Limite de la Regién de Murcia-
Murcia. (Resolucién del 28/12/06)

La redaccion y ejecucidn de los proyectos béasicos y de construccién de la
Linea A.V. Madrid-Extremadura/Frontera Portuguesa. Tramo: Céceres-
Mérida-Badajoz. (Resolucidén del 28/12/06)

La construccién del tramo Olmedo-Medina-Zamora-Puebla de Sanabria-
Lubidn-Ourense, de la linea de alta velocidad Madrid-Galicia, del corredor
Norte/Noroeste (Resolucién de 4 de diciembre de 2009).
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(a) Inmovilizado Material en explotacién

Corresponde al coste bruto a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008
de la linea Madrid-Sevilla, incluyendo el ramal a Toledo, de la seccién Madrid -
Barcelona de la linea Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa, de la linea
Cérdoba-Milaga y de la linea Madrid-Segovia-Valladolid, asi como de los restantes
activos inmovilizados que forman parte del patrimonio de la Entidad, entre los que
destacan las estaciones de viajeros y las terminales de mercancias ubicadas en las
lineas que integran la Red de Titularidad del Estado. Se adjunta detalle con la
descomposicién de los importes brutos al cierre de cada ejercicio:

2009 Miles de euros

Madrid- Madrid - Cérdoba- Madrid-
Sevilla Barcelona Mdlaga Valladolid Otros Total
Terrenos y Bienes
Naturales 19.443 669.435 74.087 89.004 581.328 1.433.297
Edificios y otras
construcciones 299,505 396.313 59,659 51.284 928.858 1.735.619
Instalaciones dela Via
y otrasinstalaciones
técnicas 2.338.538 6.985.043 2.063.555 3.483.712 727.071 15.597.919
Elementos de
transporte 1.435 334 998 - 2668.595 271.362
Otroinmovilizado
Material 13121 10.850 2156 1191 195.296 222.614
2.672.042 8.061.975 2.200.455 3.625.191 2.701.148 19.260.811
2008 Miles de euros
Madrid- Madrid - Cdrdoba- Madrid-
Sevilla Barcelona Maélaga Valladolid Otros Total
Terrenos y Bienes
Naturales (*) 19.965 624.983 79.655 76.450 398.623 1.198.676
Edificios y otras
construcciones 303.681 426.053 61.428 57.628 836.946 1.685.736
Instalaciones dela Via
y otras instalaciones
técnicas (*) 2.132.045 6.463.259 1.866.107 3.180.977 234128 13.876.516
Elementos de
transporte 1.043 259 - - 252.959 254.261
Otro inmovilizado
Material 182.261 308.156 43,017 59.152 675.8686 1.268.472

2.638.995 7.822.710 2.050.207 3.374.207 2.398.542 18.284.661

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2008 (vedse nota 2 (b))
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Durante el ejercicio 2009, y derivado de la respuesta de la Subdireccién General de
Planificacién y Direccién de la Contabilidad de la IGAE, de fecha 23 de junio de 2010
a la consulta formulada por la Intervencién Delegada en ADIF, la Entidad
Dominante ha corregido el registro de los costes de explanaciones necesarios para
la construccién de la infraestructura ferroviaria de la que es titular. En el ejercicio
2008, la Entidad Dominante consideraba dichos costes como mayor valor de los
terrenos por los que discurre la traza de la via, y por tanto, no sujetos a
amortizacién. Derivado de la consulta, la Entidad en el ejercicio 2009 ha registrado
dichos costes como parte integrante de las instalaciones técnicas que forman parte
de su inmovilizado material y los ha sometido a amortizacién con efectos
retroactivos, aplicando el método creciente al 3% en progresién geométrica a lo
largo de su vida util restante.

Durante el ejercicio 2009, la Entidad Dominante ha acometido un proceso de
revision de la clasificacion de sus activos puestos en explotacién, en virtud del cual
se ha procedido a reclasificar determinados activos dentro de las agregaciones que
se muestran en el cuadro anterior. Destaca por su importancia la reclasificacién de
los activos relacionados con la fibra éptica que han pasado a formar parte de la
linea de “instalaciones de la via y otras instalaciones técnicas”, si bien con
anterioridad se mostraban en la agregacién de “otro inmovilizado material”.

(b)Obra en Cursg

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre de cada ejercicio se muestra en el
cuadro adjunto:

Miles de euros
2008 2008

Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera francesa 1.732.434 956.724
Madrid-Segovia-Valladolid/Medina del Campo 126.507 203.660
Cérdoba -Mélaga 235,101 218.864
Madrid-Castilla la Mancha-Com. Valenciana - Regién de Murcia 5.226.733 3.509.386
Madrid - Sevilla y Ramal a Toledo 2.436 6.039
L.A.V.Leén - Asturias 1.952.600 1.630.360
L.A.V.Pafs Vasco 219.942 103.298
L.A.V. Murcia - Almeria 46.399 14.578
L.A.V. Madrid - Caceres Tramo Navalmoral de la Mata - Caceres 14.776 2.681
Conexién Logrofio 18.556 13.234
Palencia - Ledn - Asturias 65.278 23.027
L.A.V.Madrid - Extremadura - Frontera Portuguesa 128.890 39.653
Valladolid - Burgos - Vitoria 45.817 13.917
Madrid Atocha - Madrid Chamartin 35.202 2129
Ampliacidon complejo Estacién de Atocha 19.638 -

9.870.309 6.737.550
Otras inversiones 476.133 456.818
TOTAL 10.346.442 7.194.368
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En los saldos de obra en curso a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de
2008 se incluyen 372.806 miles de euros y 321.173 miiles de euros en concepto de
Anticipos a proveedores de inmovilizado, respectivamente. En estos importes se
incluyen los anticipos por futura entrega de obra ferroviaria e inmuebles derivados
de convenios suscritos por la Entidad con sociedades asociadas segun el siguiente
desglose al cierre de cada ejercicio:

Miles de euros
2009 2008

Aguilas Residencial, S.A. - 117
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. 1.149 1.149
Bano Real, S.A. 2.000 2.000
Centro Estacién de Miranda, S.A. 2.164 2.164
Desarrollo Inmobiliario de Castilla la Mancha, S.A. 48 48
FCC Construccién, S.A. 456
Mosaico Desarrollo Inmobiliario, S.A. 11.808 11.808
Renfurbis, S.A. - 1.322
Terralbina Inmobiliaria, S.A. - 473
Tricéfalo, S.A. 859 859
Valencia Parque Central alta Velocidad 2003, S.A. 77 77
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 3.057 3.058
Vias y Desarrollos Urbanos, S.A. 2.834 2.832
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 179.663 123.183

204.115 149.090

El epigrafe de “Terrenos y Bienes Naturales” recoge basicamente el valor de los
terrenos expropiados para la construccién de las lineas de alta velocidad.

En el ejercicio 2009, ADIF ha efectuado una operacién de adquisicion de
inmovilizado mediante la entrega de derechos urbanisticos asociados a terrenos
afectados al uso ferroviario. Esta operacién se ha llevado a cabo, por una sociedad
participada en el marco de actuaciones ejecutadas para la remodelacién de las
redes arteriales ferroviarias de diversas ciudades y la integracién de las lineas de
alta velocidad en su entorno urbano.

Segun lo descrito en la nota 3 (b), el Grupo ha clasificado esta operaciéon como una
permuta comercial y ha registrado el compromiso adquirido por el tercero de
construir y entregar a ADIF determinados bienes por el valor razonable de los
bienes cedidos, que asciende a 56.480 miles de euros.
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De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles y
obras de infraestructura, ADIF sigue el criterio de no suscribir seguros sobre estos
activos, a excepcién de los que cubren los riesgos extraordinarios de la
infraestructura, excluyendo de esta cobertura las estaciones, tuneles, puentes y
resto de edificios.

Por otro lado, ADIF, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcién de las viviendas para los
empleados.

Al cierre del ejercicio 2009 el Grupo tiene compromisos firmes con terceros para la
realizacién futura de inversiones por valor de 5.203.696 miles de euros, cifra sin
incluir IVA.

(c) Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2009, el Grupo ha capitalizado un importe de 11.916 miles de
euros de gastos financieros, correspondientes al coste de los préstamos suscritos
con el BEI para financiar parcialmente la construccién de la linea Madrid- Castilla la
Mancha-Com. Valenciana-Regién de Murcia y al tramo Barcelona-Figueras
integrante de la linea Madrid - Barcelona - Frontera Francesa. De este importe
corresponden a la linea a Levante un total de 5.600 miles de euros y al tramo
Barcelona-Figueras un total de 6.316 miles de euros. En el ejercicio 2008, el Grupo
capitalizd gastos financieros por valor de 9.267 miles de euros imputables al tramo
en construccion Barcelona-Figueras (véase nota 20).

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias que estén totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al 31
de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2009 2008
Inmovilizado Intangible 59.806 66.140
Inmovilizado Material 465.673 493.393
Inversiones Inmaobiliarias 25.929 25.613
551.408 585.146

(e) Subvenciones oficiales recibidas

La construccién de las inmovilizaciones materiales por infraestructura ferroviaria
ha sido financiada en parte por subvenciones de capital de cardcter no reintegrable
entre las cuales destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesion, RT.E y
F.E.D.ER)(véasenota10).
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Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible de los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Inmovilizado intangible en explotacién
Gastos de investigacién y desarrollo
Aplicaciones informdticas

Otro inmovilizado intangible

Total Inmovilizado Intangible en explotacién

Inmovilizado intangible en curso
Gastos de investigacién y desarrollo
Otro inmovilizado intangible

Total inmovilizado Intangible en curso

Total inmovilizado Intangible

Inmovilizado intangible en explotacién
Gastos de investigacién y desarrollo
Aplicaciones informaticas
Otroinmovilizado intangible

Total Inmovilizado Intangible en explotacién

Inmovilizado intangible en curso
Gastos de investigacién y desarrollo
Otroinmovilizado intangible

Total inmovilizado Intangible en curso

Total inmovilizado Intangible

2009 Miles de euros
Amortizacién

Coste Acumulada Total
42.104 (30.534) 11.570
47.967 (42.166) 5.801
6.739 (2.713) 4,026
96.810 (75.413) 21.397
10.312 - 10.312
320 - 320
10.632 - 10.632
107.442 (75.413) 32.029

2008 Miles de euros
Amortizacién

Coste Acumulada Total
29.238 (29.215) 23
44,295 (39.958) 4.337
2.321 (2.014) 307
75.854 (71.187) 4.667
23.870 - 23.870
2.091 - 2.091
25.961 - 25.961
101.815 (71.187) 30.628

() Deterioro de valor del inmovilizado material, intangible e inversiones

inmobiliarias

Al cierre del ejercicio 2009, la Entidad Dominante ha evaluado la existencia de
indicios del deterioro de valor de las unidades de explotacién que constituyen su
inmovilizado material, intangible y sus inversiones inmobiliarias. Derivado de este
andlisis se ha concluido que no existen indicios de deterioro de valor en las

unidades de explotacién que forman el inmovilizado no financiero del Grupo.
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Inversiones en empresas multigrupo y asociadas

En este epigrafe se presentan las participaciones en sociedades consolidadas por el
procedimiento de puesta en equivalencia. Su detalle y movimiento durante los
ejercicios 2009 y 2008, en miles de euraos, es el que se detalla a continuacion:

Miles de euros

Participaciones puestas en
equivalencia

2009 2008
Saldo a 31 dediciembre 81.688 64.636
Ajustes por adaptacién al NPGC (nota 23) - 14.010
Cambios de criterio (nota 2(d)) - B8.489
Saldoaldeenero 81.688 87,135
Adiciones 5.703 8.450
Retiros (11.905) (13.897)
Saldo al 31 de diciembre 75.486 81.688

Las adiciones correspondientes al ejercicio 2009 se deben, por una parte, a los
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado por dichas
sociedades por un importe de 4.346 miles de euros (3.461 miles de euros se
corresponden con el resultado del ejercicio y 885 miles de euros con otros ingresos
y gastos reconocidos en el ejercicio), y por otra, a inversiones adicionales en
sociedades (NECSA). Las bajas corresponden, basicamente, a los dividendos
abonados por las sociedades INECO, COMFERSA, SLISA y NECSA, asi como con las
bajas en inversiones NEFSA, y NECSOREN, esta tltima como consecuencia de su
liquidacién.

Las adiciones correspondientes al ejercicio 2008 se debe a los ingresos y gastos
reconocidos en el patrimonio neto consolidado por dichas sociedades por un
importe de 8.049 miles de euros y a las inversiones realizadas en la constitucién de
nuevas sociedades. Las bajas corresponden, bdsicamente, a los dividendos
abonados por las sociedades INECO, COMFERSA, Renfurbis, Sofetral y Renfapex.
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El desglose del epigrafe sociedades puestas en equivalencia, asi como los
resultados aportados por cada sociedad multigrupo o asociada, en miles de euros,
de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Participaciones Resultados aportados por
en sociedades puestas en Sociedades puestasen
equivalencia equivalencia
2003 2008 2009 2008

Comercial Del Ferrocarril, S.A. (Comfersa) 6.085 8.864 436 1515
Alta Velocidad Espafia-Portugal Aeie 2,306 2.088 (20} (26)
Total sociedades multigrupo puestas en equivalencia 8.391 10952 416 1489
Cartagena Ave, S.A. 297 294 3 12
Murcia Ave, S.A. 303 303 1 7
Palencia Alta Velocidad, S.A. 302 301 2 1
SLISA 758 927 194 117
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. 15.595 16.083 (431) 500
Areas Comerciales En Estaciones, S.A. 951 904 46 19
Nuevas Estaciones Ferroviarias, S.A. 786 3.961 24 35
Renfurbis, S.A. 1.806 2.103 (297) 771
Promociones Residencial Sofetral, S.A. 1.754 1.782 (28) 35
Tricefalo, S.A. 3.542 3.471 72 456
Bano Real, S.A. 2.387 2194 193 457
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. 159 151 8 (20)
Terralbina Inmobiliaria, S.A. 3.689 2.835 854 136
Aguilas Residencial, S.A. 1.989 2131 (142) 57
Residencial Langa, S.A. 314 352 3) 1
Centro Estacién Miranda, S.A. 1160 1165 (5) (6)
Desarrollo Inmobiliario Castilla-La Mancha, S.A. 640 641 (1) 61
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. 6.601 6.606 (5) 18
Promaciones Inmobiliarias Renfapex 2000, Sa. 813 829 (16) (6)
Vias Y Desarrollos Urbanos, S.A. 4.187 4.288 (178) (184)
Inarenas Proyectos [nmobiliarios, S.A, 448 451 (2) 3
Necsoren, S.A. - 24 - -
LeonA.V.2003S.A. 567 583 (16) 2
Logrofio Integracion del Ferrocarril, S.A. (944) 192 2 1
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. 220 220 - -
Valladolid Alta Velocidad 2003 S.A. 3672 1.408 €} (42)
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 3.233 3.233 . -
Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, S.A. 197 215 (2) -
Barcelona Sagrera Alta Velocidad, S.A. (221) 225 - -
Ingenierfa y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 11.631 12.604 2.775 3.589
Otras sociedades 259 260 . 1
Total sociedades asociadas puestas en equivalencia 67.095 70.736 3.045 6.021
75.486 81.688 3.461 7.510

Adicionalmente, el 23 de enero de 2009, vencid el préstamo concedido a corto plazo por el
Grupo a la Sociedad asociada INECO cuyo importe ascendia a 2.000 miles de euros y que

devengd un tipo de interés del 3,82%.
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Otros activos financieros

La composicién por categorias de los activos financieros, excepto las inversiones
en el patrimonio de empresas asociadas (véase nota 5), a 31 de diciembre de 2009 y
2008 es la siguiente en miles de euras:

31 dediciembre de 2009
Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 705,716 705.716
Activos disponibles para la venta 787 - 787
Total activos financieros a 787 705.716 706.503
largo plazo
Activos financieros a corto plazo
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento ) 3.010 3.010
Préstamos y partidas a cobrar - 1.912.681 1,912,681
Total activos financieros a . 1.915.691 1.915.691
corto plazo
31 de diciembre de 2008
Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 877.774 877.774
Activos disponibles para la venta 775 - 775
Total activos financieros a 775 877.774 878.549
largo plazo
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 2.578.776 2.578.776
Total activos financieros a . 2.578.776 2.578.776
corto plazo
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Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance a 31 de diciembre de 2009
y a 31 de diciembre de 2008 siguientes, expresados en miles de euros:

31 de diciembre de 2009
Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo
plazo 787 679.089 679.876
Deudores comerciales no
corrientes - 26.627 26.627
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2009 787 705.716 706.503
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - 1.912.361 1.912.361
Inversiones financieras a corto
plazo - 3.330 3.330
Total activos financieros
corrientes a 31/12/2009 # 1.915.691 1.915.691
31 de diciembre de 2008
Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo
plazo 775 844.794 845.569
Deudores comerciales no
corrientes - 32.980 32.980
Total actives financieros no
corrientes 775 877.774 878.549
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - 1.492.716 1.492,716
Inversiones financieras a corto
plazo 1.086.060 1.086.060
Total activos financieros
corrientes - 2.578.776 2.578.776

Los valores razonables de estos activos financieros son superiores o iguales a sus
valores contables.
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6.1 Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008 es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Instrumentos de patrimonio 874 - 862 -
Correcciones valorativas por deterioro (87) - (87) -
Total instrumentos de patrimonio 787 - 775 -
Administraciones Publicas Deudoras 676.693 - 843.554 -
Inversiones financieras a corto plazo . 3.330 - 1.086.060
Otros activos financieros (Depésitos,
fianzas y otros créditos) 2.396 - 1240
679.876 3.330 845.569 1.086.060

(a) Instrumentos de patrimonio

Corresponde a las participaciones de el Grupo en sociedades sobre las que no
existe una influencia significativa en su gestién. Todas ellas estdn
participadas por la Entidad Dominante en un porcentaje inferior al 20% de su
capital.

(b) Administraciones Publicas deudoras alargo plazo (véase nota 10)

Corresponde en su totalidad a los importes devengados y pendientes de cobro
a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 por ayudas concedidas
por Fondos Europeos para la financiacién de la construccién de lineas de alta
velocidad y la realizacién de inversiones en activos propios asf como en activos
de la Red de Titularidad del Estado, segun el desglose mostrado a

continuacién:
Miles de euros

2009 2008
Fondos de Cohesidn Alta Velocidad 385.775 701.088
FEDER. Red de Titularidad del Estado vy 258.047 125.384
activos propios
FONDOSR.T.E Alta Velocidad 32.871 17.082

676.693 843.554
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Adicionalmente, el Grupo ha registrado en el epigrafe de "Otros créditos conlas
Administraciones Publicas”, perteneciente a la rubrica de Deudores, las
cantidades devengadas por ayudas europeas pendientes de cobro a 31 de
diciembre de 2009 y cuyo cobro se estima se hard efectivo en 2010 por un
importe total de 1.125.818 miles de euros (véase nota 6.2.d).

Inversiones financieras a corto plazo

Comprende las inversiones del Grupo en instrumentos financieros cuyo plazo
de vencimiento es superior a tres meses.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado en el epigrafe de "Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes”, las inversiones en instrumentos financieros
consideradas de gran liquidez, por tener un vencimiento inferior a tres meses
por importe de 848.299 miles de euros (véase nota 8).

El detalle de las inversiones financieras a corto plazo a 31 de diciembre de
2009 y a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

2009 Miles de euros
Rentabilidad (minima-
Vencimiento Instrumento financiero Importe maxima)
Entre 3y 6 meses Depésitos a plazo fijo 3.125 1,49% - 4,00%
Otros activos financieros 195
Intereses devengados no vencidos 10
3.330
2008 Miles de euros
Rentabilidad (minima-
Vencimiento Instrumento financiero Importe mdaxima)
Entre 3y 6 meses Depdsitos a plazo fijo 1.078.828 4,227%-6,248%

Intereses devengados no vencidos

1.086.060
—_—————=

6.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de

2009 y 2008 es como sigue:
Miles de euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente

Multigrupo y asociadas

Deudores (nota 6.2(a}) 26.627 11.503 29.631 14.133
No vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones =
de servicios (nota 6.2(b}) 484,731 - 610.235

Deudores (nota 6.2(c)) - 184.645 3.349 246.084

Administraciones Publicas (nota .
6.2(d)) 1.230.266 - 621.084

Personal . 1.216 - 1.180
Total saldos al 31 de diciembre 26.627 1.912.361 32.980 1.492.716
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(a) Deudores, empresas multigrupo y asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del activo corriente y no corriente del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2009

adjunto, es el siguiente:
Miles de euros

2009 2008

No corriente Corriente No corriente Corriente
Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) - 3.959 - 3.020
Aguilas Residencial, S.A. - 87 164 -
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. - 1.381 1.329 -
Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte,
S.A. - 132 - 132
BanoReal, S.A. - 1.255 1.200
Centro Estacién de Miranda, S.A. 1.955 - 1851
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A.
(INECO) - 1.670 - 2.979
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A. - 23 - 819
Mosaico Desarrollo Inmobiliario, S.A. 10.374 - 9.789 -
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. - 1.621 - 7.177
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) - 1 - 6
Terralbina Inmobiliaria, S.A. - - 255
Tricéfalo, S.A. 842 - 784 -
Vias y Desarrollos Urbanos, S.A. 13.456 1.346 14.259 -
RENFURBIS - 27
INARENAS - 1

26.627 11,503 29.631 14.133

Estas cuentas a cobrar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales realizadas entre la Entidad Dominante y dichas

empresas. Se encuentran valoradas a su coste amortizado.

Los plazos de vencimiento de estas deudas comerciales a 31 de diciembre de

2009 varia desde el ejercicio 2010 hasta el ejercicio 2011.
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El detalle de las transacciones realizadas por la Entidad Dominante en el
ejercicio 2009 y 2008, con sus sociedades multigrupo es el siguiente:

20089 Miles de euros

Ingresos Gastos Inversiones

Dividendos

Sociedad
Comercial del Ferrocarril, S.A.
(COMFERSA) 6.059 2.396 - 3.297
Alta Velocidad Espaiia
Portugal, AEIE

2008 Miles de euros
Sociedad Ingresos Gastos Inversiones Dividendos
Comercial del Ferrocarril, S.A.
(COMFERSA) 5,790 2.464 121 1.140
Alta Velocidad Espafia

Portugal, AEIE

(b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle por conceptos de esta partida a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es

como sigue:
Miles de euros
2009 2008
Inversiones enlaRed de Titularidad del Estado 398.576 386.634
Administracién, gestién y mantenimiento de la
Red de Titularidad del Estado _ 138.676
Canones Ferroviarios y otros conceptos 86.397 85.221
484.973 610.531
Deterioro de valor de créditos comerciales (242) (296)
484.731 610.235

b.1) Inversiones en la Red de Titularidad del Estado

En esta cuenta se incluyen, entre otros conceptos, los importes facturados
y pendientes de cobro a SEITTSA a 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y
2009, asf como los importes devengados y pendientes de facturar al
Ministerio de Fomento a dicha fecha en relacién con las inversiones
ejecutadas por ADIF en la Red Convencional y en el tramo Ourense -
Santiago de Compostela de la linea de alta velocidad Madrid - Galicia que
forman parte de la Red de Titularidad del Estado, de acuerdo con los
Convenios suscritos entre ambas entidades y el Ministerio de Fomento que
desarrollan y complementan el Contratro -Programa 2007 - 2010. También
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se incluyen en este epigrafe los importes pendientes de cobro a SEITTSA y
al Ministerio de Fomento a 31 de diciembre de 2009 y de 2008, como
consecuencia de diversos acuerdos y otras disposiciones para la ejecucién
de actuaciones de mejora en las infraestructuras ferroviarias de Catalufia,
asi como para la dinamizacion de la economia y el empleo (véase notas 1(e)
y 1 (f)). A continuacién se presenta un desglose por conceptos de estas
partidas a 31 de diciembre de cada ejercicio, en miles de euros:

Miles de euros

2009 2008
Inversiones encomendadas por C-P 2007 - 2010 357.577 386.634
Red convencional de Titularidad del Estado 263.611 249.457
Liquidacién de las inversiones del ejercicio 2007 4,964 41.087
Inversiones ejecutadas en 2008 12.449 208.370
Inversiones ejecutadas en 2009 246.198 -
Red de Altas prestaciones de Titularidad del Estado
(Tramo Ourense - Santiago) 93.966 137.177
Liquidacién de las inversiones de los ejercicios 2005y 2006 - 21.810
Inversiones ejecutadas en 2007 - 13.994
Inversiones ejecutadas en 2008 . 101.373
Inversiones ejecutadas en 2009 93.966 -
Red convencional de Titula.lridac_l del Estado . 40.999 )
encomendadas por otras disposiciones y convenios
Inversiones ejecutadas en 2009. Convenios Red Estado en 6.239
Catalufia
Inversiones ejecutadas en 2009.Plan de Dinamizacién 34.760 >
TOTAL 398.576 386.634

De estas cifras, el importe pendiente de cobro a SEITTSA a 31 de diciembre
de 2009 asciende a 363.816 miles de euros e incluye un importe devengado
pendiente de facturar a 31 de diciembre de 2009 por valor de 56.306 miles
de euros, IVA excluido. Al cierre del ejercicio 2008 la totalidad del importe a
cobrar por este concepto correspondia a saldos con SEITTSA, y el importe
devengado pendiente de facturar ascendia a 83.642 miles de euros, IVA
excluido
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Respecto a los derechos de cobro correspondientes a las inversiones
realizadas en el ejercicio 2007 en la red convencional de titularidad del
Estado, la Comisién de Seguimiento del Contrato - Programa, en aplicacién
del procedimiento establecido en la cldusula 13 del mismo, aprobé en su
reunién del dia 28 de julio de 2009, previo informe de control financiero de
la IGAE, emitido el 28 de abril de 2009, la liquidacion definitiva de las
inversiones ejecutadas en el ejercicio 2007, que ascendié a un total de
484.858 miles de euro, I[VA incluido. Del citado importe quedan pendiente
de cobro a 31 de diciembre de 2009, 4.964 miles de euros que forman parte
del saldo de la cuenta de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Asimismo en dicha reunién, la Comision de Seguimiento del Contrato -
Programa, aprobd la liquidacion definitiva de las inversiones realizadas por
ADIF en el ejercicio 2007 en la linea de Alta Velocidad Madrid-Galicia, tramo
Ourense- Santiago por un importe total de 328.929 miles de euros, IVA
incluido, una vez emitido por la IGAE informe de control financiero
definitivo para las citadas inversiones, fechado el 12 de noviembre de
2008. A 31 de diciembre de 2009 dicho importe ha sido cobrado
integramente.

En relacién a las inversiones ejecutadas por ADIF en el ejercicio 2008 en la
Red convencional de titularidad del Estado, la IGAE emitié en fecha 19 de
enero de 2010 informe definitivo de control financiero de liquidacién de las
citadas inversiones. El resultado de la liquidacién de estas actuaciones
incluido en el informe referido asciende a 531.275 miles de euros, [VA
incluido. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, dicha
liquidaciéon se encuentra pendiente de aprobar por la Comisién de
Seguimiento del Contrato - Programa. A 31 de diciembre de 2009, ADIF
tiene pendiente de cobro por este concepto un total de 19.025 miles de
euros recogidos en el saldo de la cuenta “Clientes por ventas y prestaciones
de servicios”

En fecha 24 de noviembre de 2009, la IGAE emitié informe definitivo de
liquidacién de las inversiones realizadas por ADIF en el ejercicio 2008 en la
linea de Alta Velocidad Madrid - Galicia, tramo Ourense-Santiago, por un
importe total de 365.569 miles de euros. A la fecha de formulacién de estas
cuentas, dicha liquidacién estd pendiente de aprobacién por la Comisién de
Seguimiento del Contrato-Programa.

En relacién con los derechos de cobro correspondientes a las inversiones
ejecutadas en el ejercicio 2009, atin no se ha procedido a su liquidacién. La
Direccién de la Entidad considera que del resultado de las liquidaciones
definitivas por las inversiones realizadas en los ejercicios 2008 y 2009 en la
Red de titularidad del Estado convencional y en el tramo Ourense-Santiago,
no surgiran diferencias significativas con respecto a las cifras incluidas en
estas Cuentas Anuales.
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b.2) Administracion, gestion y mantenimiento de la Red de Titularidad del
Estado

En esta cuenta se incluyen los importes facturados al Ministerio de
Fomento y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 por la
administracion, gestion y mantenimiento de la Red de Titularidad del
Estado en los citados ejercicios de acuerdo a lo establecido en el Contrato
Programa 2007-2010 (véase notas 1(b) y 14).

Segtin lo establecido en la cldusula 13 del Contrato - Programa (véase nota
1 (b)), en funcién de la cuantia y sentido de las desviaciones entre las
pérdidas previstas y reales, la Comisiéon de Seguimiento propondrd al
Ministerio de Fomento, por si lo estima oportuno, el incremento o
disminucién de las inversiones previstas en la Red de Titularidad del
Estado.

La Comisién de Seguimiento del Contrato Programa aprobé en su sesién de
fecha 28 de julio de 2009 la liquidacién por la administracién de la Red de
Titularidad del Estado correspondiente al ejercicio 2007, sin ponerse de
manifiesto ninguna discrepancia con los importe registrados por ADIF. De
esta liquidacidén se deduce una pérdida inferior ala prevista en el Contrato -
Programa por importe de 39.878 miles de euros, de acuerdo con el siguiente
detalle:
2007 - Miles de euros

Contrato -
Programa Real Desviacién
Resultado administracién de la Red de
Titularidad del Estado (beneficio/(pérdida))
(9.714) 26.855 (36.569)
Expediente de regulacién de Empleo (37.616) (34.307) (3.309)
(47.330) (7.452) (39.878)

Asimismo, en relacién a la liquidacién por la administracién de la Red de
titularidad del Estado efectuada por ADIF en el ejercicio 2008, la IGAE
emitié en fecha 24 de noviembre de 2009 informe de control financiero por
este concepto, encontrandose a la fecha de formulacidn de estas Cuentas
Anuales pendiente de aprobacién por la Comisién de Seguimiento. No
obstante, la Direccién de la Entidad considera que, como consecuencia de
su aprobacién por la Comisién de Seguimiento no surgirdn discrepancias
significativas con los importes reconocidos en esta Cuentas Anuales.
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A continuacién, se muestra el resultado de la referida liquidacion
comparado con las previsiones del Contrato Programa poniéndose de

manifiesto los siguientes resultados:
2008 - Miles de euros 2008

Contrato -
Programa Real Desviacién
Resultado administracién de la Red de
Titularidad del Estado (beneficio/(pérdida))
10.831 31.589 20.758
Expediente deregulacién de Empleo (39.682) (37.347) 2.335
(28.851) (5.758) 23.093

Por lo que respecta a la liquidacién de los gastos realizados en 2009 por la
Entidad en la actividad de administracién de la Red de Titularidad del
Estado, al cierre del ejercicio no se ha procedido a su liquidaciéon. No
obstante, la Direccién de la Entidad considera que de la misma no surgiran
diferencias significativas con respecto a las cifras incluidas en estas
Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2009 la Entidad ha percibido del Ministerio de Fomento
la totalidad del importe consignado por la actividad de administracion de la
red de titularidad del Estado correspondiente al ejercicio 2009 por importe
de 884.049 miles de euros, IVA incluido. Adicionalmente, en enero de 2009
fue cobrado el importe que a 31 de diciembre de 2008 quedaba pendiente
de cobro por esta actividad, por valor de 138.676 miles de euros, IVA
incluido.

b.3) Cdnones Ferroviarios y otros conceptos

La cuenta “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” incluye el saldo
liquidado y pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2008 en concepto de
cénones ferroviarios por importe de 31.033 miles de euros y los ingresos
devengados y pendientes de liquidacién a dicha fecha en 2009 por el mismo
concepto por importe de 26.509 miles de euros. (véase nota 14 (a)).

También recoge el importe liquidado y pendiente de cobro en concepto de
Tasa de Seguridad del Transporte Ferroviario de Viajeros, que asciende a
2.772 miles de euros al cierre del ejercicio 2009 y 3.508 miles de euros al
cierre de 2008.
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{c) Deudores varios

El detalle de la composicién de este epigrafe del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros
2009 2008

Convenios con operadores ferroviarios B82.531 101.470

Convenios Comunidades Auténomas 12.447 31.267

Alquiler de fibra éptica 35.077 25.001

Por obras por cuenta de terceros 12.676 12.853

Por servicios logisticos 10.157 21.252

Por otros alquileres 16.151 18.560

Otros conceptos 23.207 21.526
Ingresos pendientes de facturar

Convenios con operadores ferroviarios 23.274 25.382

Por alquiler de fibra éptica 14.502 13.219

Otros 3.730 8.063

233.752 279.593

Deterioro de valor por créditos comerciales (49.107) (33.509)

184.645 246.084

El importe relativo a convenios operadores ferroviarios corresponde
fundamentalmente a Renfe Operadora.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de los saldos a
cobrar a corto y largo plazo durante los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente

Saldos al 31 de diciembre (4.615) (33.805) (7.570) (27.852)
Ajustes por adaptacién al NPGC - - 820 -
Saldos al 1 de enero {4.615) (33.805) (6.750) (27.852)
Aumentos por efecto financiero

en el ejercicio (297) (52) (352) -
Dotaciones en el ejercicio - (16.509) (746) (9.191)
Reversiones y/o aplicaciones en el

ejercicio 4,073 1.017 3.233 3.238
Saldos al 31 de diciembre (839) (49.349) (4.615) (33.805)
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(d) Administraciones Publicas

El epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a corto plazo presenta a 31
de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 el siguiente desglose:

Activo por impuesto corriente (nota13)

Otros créditos con las Administraciones Piblicas
Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo (Nota 13)

Derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas (Nota 13)

Otros conceptos (Nota 13)

Miles de euros

2008 2008
11.154 27.910
1.219.112 593.174
91.451 442,608
1.125.818 1468.923
1.843 1563
1.230.266 621.084

d.1) El epigrafe Activo por impuesto corriente corresponde al crédito con
Hacienda Publica por la devolucién de impuestos derivado de retenciones y

pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades.

d.2) El epigrafe Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo incluye por
importe de 491 miles de euros la cantidad a cobrar por las liquidaciones de
IVA de la Entidad relativas al ejercicio 2009. Adicionalmente incluye por
importe de 90.960 miles de euros el IVA soportado de las certificaciones
parciales de obra pendientes de pago a 31 de diciembre de 2009 que, de
acuerdo con la normativa de este impuesto, serd deducible en el momento
del pago y cuya devolucién se obtendrd en el ejercicio 2010.

d.3) El saldo a cobrar a corto plazo por subvenciones y ayudas concedidas
recoge, tal y como se indica en la nota 6.1(b), los importes devengados por
ayudas europeas a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008

segun el siguiente desglose:

Fondos de Cohesion Alta Velocidad
F.E.D.E.R. Alta Velocidad
FONDOS R.T.E Alta Velocidad

FED.ER. Red de Titularidad del Estado y activos
propios

Miles de euros
2009 2008
1.073.378 4,601
- 53.299
17.929 18.094
34.511 72.929
1.125.818 148.923
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Existencias

Las existencias reflejadas en este epigrafe del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 corresponden bdsicamente, a
materiales adquiridos para su incorporacién a los procesos de mantenimiento y
construccién de la Red de Titularidad del Estado y de Titularidad de ADIF.

El detalle de su composicién al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros
2008 2008

Materiales destinados ala Red de Titularidad del Estado 78.921 69.527
Materiales destinados ala Red de Titularidad de ADIF 41.420 29.666
Otros materiales 1.878 1.905
Materias primas 295 592
Productos terminados 237 444
Solares 8.272 8.272
Anticipos de proveedores ’ - 1
Provisién por deterioro (4.571) (6.910)

126.452 103.497

Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de
2009 y de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Caja y Bancos 395.881 563.134
Inversiones financieras temporales de gran liquidez 848.299 1.144.055

1.244.180 1.707.189

Las inversiones financieras temporales incluidas en este epigrafe corresponden a
aquellas cuyo periodo entre la fecha de disposicién y la de vencimiento es inferior a
tres meses. El detalle de estas inversiones clasificadas por instrumento financiero
a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

2009 Miles de euros
Depdésitos Deuda Rentabilidad
plazo fijo Pagarés Piiblica TOTAL (minima -méxima)
846.600 - - 846.600 2,01%-3,732%
846.600
Intereses devengados no vencidos e 1698,
848.299
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2008 Miles de euros

Depésitos Deuda Rentabilidad
plazo fijo Pagarés Publica TOTAL (minima -maxima)
965.500 25.000 150.000 1.140.500 2,55% - 5,8151%
1.140.500

3.555

Intereses devengados no vencidos

1.144.055

Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto del Grupo se presenta en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

(a) Aportacién patrimonial

La cuenta "Patrimonio recibido en adscripcién” recoge el coste del inmovilizado
correspondiente a bienes de dominio ptblico y del patrimonio del Estado
adscritos en su dia a Renfe, que fueron inventariados y registrados por la
Entidad Dominante (véase nota 3 (f)), asi como del inmovilizado construido por
el Ministerio de Fomento cuya propiedad fue traspasada a Renfe, por un
importe total de 27.298 miles de euros. También se incluye en esta cuenta el
patrimonio recibido en adscripcién por GIF con anterioridad a 1 de enero de
2005, por un importe de 71.861 miles de euros, de los cuales un total de 46.839
miles de euros corresponden al valor de la obra y las asistencias técnicas de
plataforma de los dos tramos de la linea Madrid-Barcelona-Frontera Francesa
que fueron aportados al GIF, de acuerdo con las actas de subrogacién firmadas
por el Ministerio de Fomento y dicha entidad en el afio 1997, y un total de
25.022 miles de euros a los importes de expropiaciones abonadas por el
Ministerio correspondientes a los tramos en los que GIF se subrogd.

La cuenta "Otras aportaciones patrimoniales”, recoge, principalmente, las
aportaciones patrimoniales del Estado a la Entidad Dominante con objeto de
dotar a ésta de los recursos propios necesarios para llevar a cabo las
inversiones en las lineas de alta velocidad cuya construccién y administracion
tiene encomendadas. La aportacién que figurd en los Presupuestos Generales
del Estado para el ejercicio 2008 ascendi6 a 1.352.277 miles de euros, que
fueron desembolsados en su totalidad a 31 de diciembre de 2008. Asimismo,
en esta cuenta se incluyeron las aportaciones patrimoniales efectuadas por el
Estado al GIF hasta 31 de diciembre de 2004, cuyo importe total ascendi6 a
7.714.686 miles de euros.
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(b) Reservas yresultados de ejercicios anteriores

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe
de Reservas y resultados de ejercicios anteriores en los ejercicios 2009 y 2009

es el siguiente:
2009 Miles de euros
Reservas y resultados de ejercicios anteriores de
la Entidad Dominante
Reservas por Otras Reservasde  Totalreservas
pérdidasy Reservasdela Reservasde Resultadosde Reservas de sociedades y resultados
ganancias Entidad la Entidad ejercicios sociedades puestasen de ejercicios
actuariales Dominante Dominante anteriores consolidadas equivalencia anteriores
Saldo al 31 de diciembre
de 2008 (1.075) 110.768 28.938 (283.615) (2.091) 10.163 (136.911)
Ajustes por errores del
ejercicio 2008 y anteriores - - 77 77
Saldo al 1de enero
de 2009 (1.075) 110.769 28.938 (283.615) (2.091) 10.240 (136.834)
Reconocimiento de pérdidas
y ganancias actuariales 385 - - - - - 385
Distribucién de dividendos R 11.782 R (3.101) (8:681) _
Qtras operaciones con socios
y propietarios - (12.301) (5.134) 3.015 7.611 (6.809)
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 (690) 110.769 28.419 (288.749) (2.177) 9.170 (143.258)
2008 Miles de euros
Reservas y resultados de ejercicios anteriores de
la Entidad Dominante
Reservas por Reservas Otras Reservasde  Totalreservas
pérdidasy dela Reservasde Resultadosde Reservas de sociedades yresultados
ganancias Entidad laEntidad ejercicios sociedades puestasen de ejercicios
actuariales Dominante Dominante anteriores consolidadas equivalencia anteriores
Saldo al 31 de diciembre
de 2007 245.570 25735 (194.969) (1.462) 5194 80,068
Ajustes por adaptacién
alN.P.G.C. - (140.643) 1107 (139.536)
Ajustes por cambios de
criterio y otras variaciones - 5.842 - - (1.450) 1.450 5,842
Saldo ajustado al 1de enero
de 2008 - 110.769 25,735 (194.969) (2.912) 7.751 (53.626)
Reconocimiento de pérdidas
y ganancias actuariales (1.075) - - - - (1.075)
Distribucién de dividendos . . 12.560 (3.814) (8.746) .
Adquisicién de
participaciones
a socios externos - (122) - (122)
Otras operaciones con socios
y propietarios (8.357) (88.646) 4.757 11.158 (82.088)
Saldo al 31 de diciembre
de 2008 (1.075) 110.769 28.938 (283.615) (2.091) 10.163 (136.911)
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En relacién con el ejercicio 2008, derivado de la disposicion transitoria primera
del R.D. 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad, la Entidad Dominante ha reconocido a 1 de enero de 2008 en
el epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos” una dotacién a la provision
por las obligaciones comprometidas en relacién con el ERE 2006-2010 por el
valor actual de la mejor estimacién a pagar a lo largo del periodo restante del
Plan Social por indemnizaciones por cese voluntario a los empleados
susceptibles de acogerse a dicho plan, y que no lo hubieran hecho a 31 de
diciembre de 2007. Esta dotacién adicional se ha valorado en 146.035 miles de
euros que han sido imputados con cargo a la partida de “Reservas de la Entidad
Dominante” (véase nota1l).

El movimiento en el ejercicio 2009 en el epigrafe de reservas por pérdidas y
ganancias actuariales corresponde a la variacién en dicho ejercicio del valor
del pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de 2009 como consecuencia
del cambio de las hipétesis de crecimiento del indice de precios al consumo en
los afios 2001 a 2009 utilizados en el proceso de externalizacién de los
compromisos de pensiones y jubilaciones anticipadas (véase nota 11).

“Otras reservas de la Entidad” dominante incluye las diferencias negativas
generadas en la primera consolidacién a 1 de enero de 2005, correspondientes
a las sociedades consolidadas por integracién global por importe de 14.236
miles de euros, y a sociedades puestas en equivalencia por importe de 7.1635
miles de euros. Asimismo incluye los ajustes de consolidacién de eliminacion
de dividendos y transacciones que afectan a las reservas de la Entidad
dominante.

Eldetalle delas reservas de sociedades consolidadas es el siguiente:

Miles de euros
Reservas en sociedades consolidadas
Sociedad dependiente 2009 2008
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 352 261
REDALSA, S.A. 1.353 521
Tecnologia e Investigacién Ferroviaria, S.A.(TIFSA) (2.933) (2.181)
Equipamientos de Espacios y Estaciones, S.A.(EQUIDESA) (949) (692)
(2.177) (2.091)
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El detalle de las reservas de sociedades puestas en equivalencia es el

siguiente:

Miles de Euros
Reservas de sociedades puestas en
equivalencia
Sociedades multigrupo o asociadas 2009 2008

Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) (766) 938
Alta Velocidad Espafia-Portugal AEIE (81) (55)
Cartagena Ave, S.A. 7) (19)
Murcia Ave, S.A. 3 (5)
SLISA 198 444
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. 1.936 2.693
Areas Comerciales En Estaciones, S.A. i0 (9)
Nuevas Estaciones Ferroviarias, S.A. (42) (77)
Renfurbis, S.A. 1.085 314
Promociones Residencial Sofetral, S.A. 55 20
Tricefalo, S.A. 302 (154)
BanoReal, S.A. 714 256
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. (39) (18)
Terralbina Inmobiliaria, S.A. 1.999 1.864
Aguilas Residencial, S.A. 1.383 1.326
Residencial Langa, S.A. 697 696
Centro Estacién Miranda, S.A. 17) (12)
Desarrollo Inmobiliario Castilla-La Mancha, S.A. 114 53
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. (102) (120)
Promoaciones Inmobiliarias Renfapex 2000, Sa. 248 254
Vias Y Desarrollos Urbanos, S.A. 482 589
Inarenas Proyectos Inmobiliarios, S.A. 25 22
Necsoren, S.A. . (21)
Leon A.V. 2003 S.A. (10) (12)
Logrofio Integracién del Ferrocarril, S.A. (8) (9)
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. (5) (5)
Valladolid Alta Velocidad 2003 S.A. 245 287
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 1 1
Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, S.A. (26) (10)
Barcelona Sagrera Alta Velocidad, S.A. - -
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 828 983
Otras sociedades (52) (51)

9.170 10.163
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(c) Resultados atribuibles a la Entidad Dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados consolidados, con indicacién de la parte que corresponde a los
socios externos a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 es como

sigue:
2009 Miles de euros
Resultado
atribuidoala Resultados
Entidad atribuidos a socios
Sociedad Dominante externos
Entidad Dominante
ADIF 56.474 -
Sociedades dependientes
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 794 -
REDALSA, S.A. 1.045 965
Tecnologfa e Investigacién Ferroviaria, S.A.(TIFSA) 1.412 2.518
Equipamientos de Espacios y Estaciones, S.A.(EQUIDESA) 114 -
3.365 3.483
Resultado aportado por sociedades puestas en equivalencia (nota5) 3.461
Resultado del ejercicio 63.300 3.483
2008 Miles de euros (*)
Resultado
atribuidoala Resultados
Entidad atribuidos a socios
Sociedad Dominante externos
Entidad Dominante
ADIF (17.449)
Sociedades dependientes
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 388 -
REDALSA, S.A. 832 768
Tecnologia e Investigacién Ferroviaria, S.A.(TIFSA) 2.073 3,334
Equipamientos de Espacios y Estaciones, S.A.(EQUIDESA) (257) -
3.036 4,102
Resultado aportado por sociedades puestas en equivalencia (nota5) 7.510
Resultado del ejercicio (6.903) 4.102

(*)Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

(d) Propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio de la Entidad Dominante

La Direccién de la Entidad Dominante propone la aplicacién del beneficio del
ejercicio 2009, por importe de 68.097 miles de euros, al epigrafe de
“Resultados de ejercicios anteriores” del capitulo de Fondos Propios.
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(e) Socios Externos

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008, es

como sigue:
2009 Miles de euros
Ingresos y gastos reconocidos
Saldoaldeenero  Atribuciénde en otras partidas de Saldo al 31 de diciembre de
de 2009 resultados Dividendos patrimonio neto

TIFSA 9.149 2.518 (2.714) 28 8.981

REDALSA 3.227 965 - - 4192

12.376 3.483 (2.714) 28 13.173

2008 Miles de euros
Adquisicionde
participaciones
porla Entidad
Saldoa31lde Ajustespor  Saldoalde Dominantey
diciembre de cambio de enerode  Atribuciénde otros Saldoal 31de
2007 criterio 2008 resultados  Dividendos movimiento diciembre de 2008

COMFERSA 8108 {8.108) - - - - -
TIFSA 5.606 = 5.606 3.334 (1.904) 2113 9.149
REDALSA 2.459 - 2.459 768 - - 3.227
EMFESA 1374 - 1.374 (721) (653) -
17.547 (8.108) 9.439 4.102 (2.625) 1.460 12.376
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(10) Subvenciones, donaciones y legados

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009y 31 de
diciembre de 2009 adjuntos recoge, las subvenciones de capital pendientes de
imputar aresultados.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 es como se detalla a

continuacién:
2009 Datos en miles de euros
Otras Total
Fondos Fondos Fondos Subvenciones  Subvenciones
COHESION FEDER RTE de capital de capital

Saldo a 31 de diciembre de 2008 3.722.504 799.382 100.192 95.807 4.717.885

Ajustes por adaptaciénalaOrden )

EHA/733/2010 (Véase notas 2(a) y (b)) 26.596 408.504 14.910 450.010
Subvenciones integras 37.995 583.577 21.300 + 642,872
Efecto impositivo (véase nota 13(a)) (11.399) (175.073) (6.390) - (192.862)

Saldo aldeenerode 2009 3.749.100 1.207.886 115.102 95.807 5.167.895

Fondos europeos devengadosen el _

ejercicio 2009 892.732 168.206 29.421 1.090.359

Subvenciones financiadas por Contrato

Programa 2007-2010 - - - 10.322 10.322

Otras subvenciones de capital

devengadas en el ejercicio 2009 - - - 53.266 53.266

Efecto impositivo por las subvenciones

de capital devengadas en el ejercicio

2009 (nota 13) (267.819) (50.462) (8.826) (18.321) (345.428)

Imputacién a resultados del ejercicio

de subvenciones de capital (nota 18) (20.241) (12.691) (190) (3.147) (36.269)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 4.353.772 1.312.939 135.507 137.927 5.940.145

2008 Datos en miles de euros (*)
Otras Total
Fondos Fondos Fondos subvenc. de Subvenciones
COHESION FEDER RTE capital de capital

Saldo a1 de enero de 2008 3.737.202 797.011 100.184 83.888 4,718.285

Fondos europeos devengados en el

ejercicio 2008 7.310 14.308 316 - 21.934

Subvenciones financiadas por Contrato

Programa 2007-2010 - - - 8.233 8.233

Otras subvenciones de capital -

devengadas en el ejercicio 2008 - - 11.540 11.540

Efecto impositivo por las subvenciones

de capital devengadas en el ejercicio

2008 (nota 13) (2.193) (4.292) (95) (5.695) (12.275)

Imputacién a resultados del ejercicio

de subvenciones de capital (nota 18) (19.815) (7.645) (213) (2.159) (29.832)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 3.722.504 799.382 100.192 95.807 4.717.885

(*)Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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a) Fondos deCohesién

La situacién de los Fondos de Cohesidn a 31 de diciembre de 2009 y 2008 sin
considerar el efecto impositivo e incluyendo los importes devengados por
deudas transformables en subvenciones, se refleja a continuacién:

2009 Datos en miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES
TRAMO AYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
CONCEDIDAS DEVENGADAS (Nota12.2) RECIBIDOS

L.A.V.Madrid-Barcelona-

Frontera francesa 3.391.178 3.391.178 - 3.123.961
Madrid-Lérida 2.111.544 2.111.544 : 2.094.130
Lérida-Martorell 793.841 793.841 6544.189
Martorell-Barcelonal 485.793 485.793 385.642

L.A.V.Madrid-

Valladolid 1.573.788 1.507.699 - 1.276.596

L.A.V Madrid-Levante 574.640 569.807 & 469,209

Fondos Cohesién

2007-2013 979.793 886.720 70.441 96.926

TOTAL 6.519.399 6.355.404 70.441 4.966.692

2008 Datos en miles de euros
DEUDAS
TRANSFORMABLES
TRAMO AYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
CONCEDIDAS DEVENGADAS {Nota12.2) RECIBIDOS

L.A.V.Madrid-

Barcelona-Frontera

francesa 3,388.948 3.388.474 - 3.019.786
Madrid-Lérida 2.109.313 2.111.545 - 2.011.295
Lérida-Martorell 793.842 793.842 628.510
Martorell-Barcelonal 485.793 483.087 379.981

L.A.V.Madrid-

Valladolid 1.573.788 1.512.324 - 1.271.995

L.A.V Madrid-Levante 574.640 523.881 37.995 465,203

Fondos Cohesién

2007-2013 55.927 55.927

TOTAL 5.537.376 5.424.679 93.922 4.812.911
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La situacién de los Fondos Europeos de Desarrollo Regional a 31 de diciembre
de 2009 y 2008 sin considerar el efecto impositivo, sedetallaa continuacién:

b.1) Ancho Convencional

Las ayudas concedidas, asi como los pagos recibidos correspondientes al
Programa Operativo 2000-2006 para la Red de Ancho Convencional se
detallan a continuacién:

2009 Datos en miles de euros

PROGRAMA AYUDAS AYUDAS COBROS Rggrnf:ggs
OPERATIVO CONCEDIDAS DEVENGADAS RECIBIDOS ADIF
ANDALUCIA 62.500 62.500 59.375 9,550
ASTURIAS 20.865 20865 19.822 5,701
CASTILLAY LEON 35.451 35.451 33.678 375
EXTREMADURA 75.197 75197 71.437 768
GALICIA 127.038 127.038 86.175 2.232
MURCIA 65.332 65.332 58.750 11.903
VALENCIA 38.925 38,925 36.895 2.561
TOTAL 425.308 425.308 366.132 33.090
2008 Datos en miles de euros
PROGRAMA AYUDAS AYUDAS COBROS COBROS
OPERATIVO CONCEDIDAS  DEVENGADAS  RECIBIDOS RE‘:E:}__’“
ANDALUCIA 62.500 62.500 48.021 7.919
ASTURIAS 20.865 20.865 19.822 5.658
CASTILLAY LEON 35.451 35.451 33.678 375
EXTREMADURA 75.197 75.197 40.764 393
GALICIA 127.038 122,797 86.175 2.310
MURCIA 65.332 65.332 48.922 7.048
VALENCIA 38.925 38.925 36.895 2.835
TOTAL 425.308 421.067 314.277 26.538

La columna “Cobros recibidos ADIF” incluye el importe correspondiente a
las ayudas percibidas para la financiacién de activos propios de la
Entidad Dominante. Los restantes cobros recibidos corresponden,
basicamente, a la financiacién de actuaciones en la Red Ferroviaria de
Titularidad del Estado.

Del importe "Ayudas devengadas” en el ejercicio 2009, un total de 36.486
miles de euros corresponde a la cifra de ayudas que financian activos de
la Entidad Dominante al 31 de diciembre de 2008.
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b.2) Ancho UIC (Alta Velocidad)

2009 Datos en miles de euros

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

DEUDAS
PROGRAMA GRAN AYUDA SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
(nota 12.2)
ANDALUCIA Cérdoba - Mélaga 953.840 953.840 832.750
Segovia -
CASTILLA Y LEON Valladolid 193.257 193.257 - 169.394
MURCIA AccesoMurcia 25.098 25.098 - 23.843
CASTILLALA
MANCHA Acceso Toledo 67.128 67.128 - 63.771
Acceso
VALENCIA Alicante/Elche 99.402 99.402 - 94.432
CASTILLA Y LEON Taneles de Pajares 283.995 283.995 - 283.995
ASTURIAS Tuneles de Pajares 107.872 107.872 - 42.255
FEDER 2007-2013 - 147.204 147.204
TOTAL 1.730.592 1.730.592 147.204 1.657.644
2008 Datos en miles de euros
DEUDAS
PROGRAMA GRAN AYUDA SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
(notal2.2)
ANDALUCIA Cérdoba - Mdlaga 852.500 756.992 95.508 758.912
Segovia -
CASTILLA YLEON Valladolid 193.256 61.919 131.337 169.394
MURCIA Acceso Murcia 25.098 25.098 - 21.507
CASTILLALA
MANCHA Acceso Toledo 67.127 38.869 28.258 63.771
Acceso
VALENCIA Alicante/Elche 99.402 99.402 - 94.432
Tidneles de
CASTILLA Y LEON Pajares 283.995 - 283.995 283.995
Tdneles de
ASTURIAS Pajares 44.479 44.479 42.254
FEDER 2007-2013 - - 91.713 91.713
1.565.857 982.280 675.290 1.525.978

TOTAL
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(c) Ayudas financieras comunitarias a proyectos de interés comtn en el dmbito de las
redes transeuropeas de transporte

La situacién a 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008 de los fondos RTE,
sin considerar el efecto impositivo, esla siguiente:

2009 Datos en miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES
AYUDAS SUBVENCIONES EN SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS (nota12.2) RECIBIDOS
L.A.V.Madrid-Barcelona-
Frontera francesa 81.490 70.914 5.288 66.702
L.A.V.Madrid-Valladolid 20,603 20.603 - 20.603
L.A.V Madrid-Levante 48.228 48,228 - 40.728
Nuevo Acceso Ferroviario a
Asturias 3192 3.192 - 3.192
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San
Sebastian y Valladolid-Burgos-
Vitoria 119.094 37.181 19.093 38.103
L.A.V. Madrid-Extremadura 124.625 17.281 5.029 6.325
TOTAL 397.232 197.399 29.410 175.653

Adicionalmente en el ejercicio 2009 de un total de ayudas concedidas de 6.148

miles de euros, se han cobrado 3.075 miles de euros en concepto de anticipo de

RTE del Marco Comunitario 2007-2013, que financian activos del Estado.

2008 Datos en miles de euros
DEUDAS
SUBVENCIONES TRANSFORMABLES
AYUDAS DEVENGADAS EN SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS (nota12.2) RECIBIDOS
L.A.V.Madrid-Barcelona-
Frontera francesa 70.915 66.535 2.101 58.165
L.A.V. Madrid-Valladolid 20.603 20.603 - 18.573
L.A.V Madrid-Levante 48.228 39.646 8.582 36.228
Nuevo Acceso Ferroviarioa
Asturias 3.192 3.192 - 3.192
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San
Sebastian y Valladolid-Burgos-
Vitoria 103.690 16.702 6.742 18.681
L.A.V. Madrid-Extremadura 120.725 - 5.912 -
TOTAL 367.353 146.678 23.337 134.839
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(11) Provisiones para riesgos y gastos

El detalle por conceptos de los epigrafes del balance de situacién de provisiones
para riesgos y gastos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Obligaciones por prestaciones al
personal 150.115 53.499 187.045 43.797
Planes de aportacién definida 8.596 1.359 9.954 1.626
Planes de prestacién definida 50.206 4.333 46.314 3.164
Premio de permanencia 19.609 1.977 20.739 830
Fondos para viajes de ocio del 25.575 2.334
personal pasivo 30.597 2.356
Otras obligaciones por prestaciones al 91.313 47.807 130.777 39.007
personal
Fondo para obligaciones 130.777 38.902
derivadas del ERE 91.313 47.763
Otros conceptos - 44 105
Otras Provisiones 23.946 131.866 25.232 123,257
Provisiones para otras 25.232 -
responsabilidades 23.946 B
Provisiones paralos costes de - 44,561
reposicién de los espacios en cesién - 44.561
de uso (nota 2(n))
Provisiones por el 1% cultural - 60.419 - 49.341
Otros conceptos - 26.886 - 29.355
174.061 185.365 212.277 167.054
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El movimiento del capitulo "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo" en los
ejercicios 2009y 2008 respectivamente, se muestra en los cuadros adjuntos:

Saldos al 01/01/2009

Dotaciones del ejercicio
reconocidas en
resultados
Efecto financiero del
descuento
Pagos del gjercicio
Traspasosac/p
Cancelaciones:
imputaciéna
resultados del ejercicio
Dotaciones del ejercicio
reconocidos en el
patrimonio neto

Saldos a 31/12/2009

Saldos al 31/12/2007
Ajustes por adaptacién al
N.P.G.C.(nota 23(b))

QOtras variaciones
Saldosal1/1/2008

Dotaciones del ejercicio
reconocidas en
resultados

Efecto financiero del
descuento

Pagos del ejercicio
Traspasosac/p
Cancelaciones
Dotaciones del ejercicio
reconocidos en el
patrimonio neto

Saldos a 31/12/2008

2009 Miles de euros

Provisiones para gastos de personal

Fondo para
pagos Fondo para Planes de
Premios de derivados de viajes de ocio aportacion Provisién
permanencia ERE del personal definida para litigios TOTAL

20,739 130.777 25.575 9.954 25.232 212.277

814 - 6.117 386 5016 12.333

979 6.939 1.236 - - 9.154

- : - - (1.411) (1.411)

(2.648) (46.029) (2.331) (1.359) - (52.367)

(275) (374) - - (4.891) (5.540)

. (385) - (385)

19.609 91.313 30.597 8.596 23.946 174.061

2008 Miles de euros
Provisiones para gastos de personal .
Provisién paralos
Provisién costesde
Fondo para paralitigios reposicion de
pagos Fondo para Planes de y otras espacios en
Premios de derivados de viajes de ocio aportacién responsabili cesiénde uso
permanencia ERE del personal definida dades (nota 2(a)) TOTAL

18.963 27.183 21.115 10.075 47.587 44,561 169.484
- 134.306 - - - 134.306
- - - s (12.:311) - (12.311)
18.963 161.489 21.115 10.075 35.276 44,561 291.479
1.214 . 4374 430 9.463 15.481
930 9.330 2.690 B - - 12.950
- - - - (683) - (683)
(368) (40.042) (2.604) (1.626) - (44.561) (89.201)
- - - . (18.824) - (18.824)
- - - 1.075 - 1.075
20.739 130.777 25.575 9.954 25.232 - 212.277
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El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién de ADIF,
conforme a su normativa laboral, de conceder un premio a los empleados en
funcién de los afios de servicio prestados a la Entidad. Este premio se consolida a
los 30, 35 y 40 afios de servicio y su cuantia, para el ejercicio 2009, viene
establecida en el convenio colectivo suscrito el dfa 31 de marzo de 2008, para el
periodo 2007-2008 y prorrogado el 29 de diciembre de 208 para el periodo 2008-
20089, por acuerdo entre la Direccién de la Entidad Dominante y los representantes
de los trabajadores. El importe registrado a 31 de diciembre de 2009 asciende a
21.586 miles de euros, de los cuales un total de 19.609 miles de euros se presentan
en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” y 1.977 miles de
euros en el de “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”

El valor del fondo a 31 de diciembre de 2009 y de 2008, se ha determinado
mediante un estudio actuarial elaborado segin el método de capitalizacién
individual utilizando los siguientes parametros técnicos: tipo de interés anual
4,53%, tasa de crecimiento anual del 2,3% vy la tabla de permanencia en ADIF
basada en la tabla actuarial PERM/F-2000.

En el epigrafe “Fondo para pagos derivados del ERE" se recoge el valor actual de los
compromisos futuros devengados a 31 de diciembre de 2009 con vencimiento a
largo plazo a dicha fecha como consecuencia del ERE 2006 - 2010 (véase nota 3(n))
por importe total de 139.076 miles de euros de los cuales se presenta en el capitulo
de " Provisiones para riesgos y gastos” una cifra de 91.313 miles de euros, siendo el
importe registrado a corto plazo por este concepto de 47.763 miles de euros, que se
incluye en el epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”.

El expediente fue aprobado con fecha 9 de marzo de 2006 por la Direccién General
de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, para el periodo 2006-2010
(en adelante, ERE 2006), autorizdndose a la Entidad Dominante a extinguir los
contratos de trabajo a un maximo de 2.500 trabajadores de su plantilla, que podrén
acogerse voluntariamente al sistema de prejubilaciones y bajas incentivadas en las
condiciones recogidas en el mismo. El ERE 2006 establece dos modalidades para la
percepcién de la indemnizacién. En la modalidad 1 se percibe una indemnizacion
mensual por un periodo médximo de 24 meses y una final al fin del citado periodo. La
modalidad 2 establece una percepcion tnica en el momento de baja en la empresa.
Su fecha de finalizacién serd el dia 31 de diciembre de 2010.

En el afio 2009 se han producido 340 adhesiones, de las cuales 31 han
correspondido a bajas incentivadas y 329 a prejubilaciones. Los pagos realizados en
el ejercicio 2009 por la modalidad 2 citada ascienden a un total de 5.239 miles de
euros y a 31.929 miles de euros por la modalidad 1. La Entidad Dominante estima
que el numero de adhesiones en 2010 permitird la aplicacion integra de la
provision.

En el afio 2008 se adhirieron 362 trabajadores de los cuales 11 trabajadores se
acogieron a la baja incentivada y los 331 restantes a la prejubilacién. Los pagos
efectuados en dicho ejercicio por la modalidad 2 ascendieron a 6.872 miles de
euros y los pagos correspondientes a la modalidad 1 se elevaron a 35.955 miles de
euros
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El importe de los gastos financieros registrados por este concepto en 2009 es de
6.939 miles de euros, habiendo ascendido esta cifra en el ejercicio 2008 a 9.330
miles de euros.

El epigrafe “Fondo para compromises futuros por viajes de ocio del personal” recoge
el valor actual de los compromisos adquiridos por ADIF y devengados a 31 de
diciembre de 2009 con su personal y con el personal jubilado y prejubilado de
RENFE, en relacién con el derecho del personal cuando accede a la condicién de
pasivo de viajar en ferrocarril con unos precios reducidos. El importe total de este
fondo asciende a 32.953 miles de euros, de los cuales 30.597 miles de euros tienen
vencimiento a largo plazo, elevdndose a 2.356 miles de euros el importe con
vencimiento a corto plazo, que se presenta en el epigrafe de “Provisiones para
riesgos y gastos a corto plazo”.

El derecho a viajar con reducciones en el precio del transporte estd reconocido enla
normativa laboral de ADIF para su personal activo y pasivo y sus beneficiarios.
Asimismo, el 8 de noviembre de 2006, con efectos retroactivos 1 de enero de 2005,
ADIF y Renfe-Operadora suscribieron un convenio que regula sus relaciones en
esta materia. En el referido convenio, se acordé que ADIF abonaria a Renfe-
Operadora el importe de las reducciones efectuadas a su personal activo y al que se
ha jubilado o prejubilado a partir del 1 de enero de 2005. También se abonara el
50% del coste de las reducciones aplicadas al personal jubilado y prejubilado en
RENFE con anterioridad a esta fecha.

El importe provisionado ha sido determinado mediante un estudio actuarial que
utiliza los siguientes pardmetros técnicos:

- Una subida media de tarifas del 2% para el ejercicio 2008 y del 2% para el
ejercicio 2009 y siguientes.

- Uninterés técnico del 4,53% anual.
- La tabla actuarial PERM/F 2000.

- La edad de jubilacién o prejubilacién se ha determinado diferenciando los
siguientes colectivos:

e Trabajadores susceptibles de acogerse en el afio2009 6
2010 tomando como edad de prejubilacién los 59 afios.

+ Resto de trabajadores en activo: se prevé sus edad de
jubilacion a los 65 afios.

El importe de los pagos realizados en los ejercicios 2009 y 2008 por este concepto
asciende a 2.310 miles de euros y 2.288 miles de euros, respectivamente,
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El epigrafe "Planes de aportacién definida" corresponde al valor del pasivo actuarial
estimado a 31 de diciembre de 2009 como consecuencia de la variacién de las
hipétesis de crecimiento del indice de precios al consumo en los afios 2001 a 2009
utilizadas en el proceso de externalizacién de los compromisos por complemento de
pensiones y jubilaciones anticipadas. El importe total de este fondo asciende a
9.955 miles de euros, de los cuales 1.359 miles de euros se presentan en el epigrafe
de “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” y han sido abonados en el mes
de enero de 2010. Estos compromisos tienen su origen en la obligacién de Renfe de
complementar la pensién mensual de la Seguridad Social al personal que hasta el
31 de diciembre de 1990 se jubil6 forzosamente al cumplir 64 afios, con una renta
vitalicia, transmisible e igualmente mensual, equivalente a la diferencia entre su
base reguladora y la que le hubiese correspondido de haberse jubilado a los 65
afios. Por otro lado, en ofrecimiento de jubilaciones anticipadas anteriores al
expediente de regulacién de empleo de 1992, Renfe adquirié la obligacién de
complementar en dos puntos la base reguladora, con un limite de diez, de la
pensién de los solicitantes que, por no alcanzar la edad o afios de servicio exigidos,
no obtuvieron pensién de la Seguridad Social por el 100% de la misma. Estarenta a
cargo de Renfe es revalorizable anualmente de acuerdo con los porcentajes y
normativa que fija la Seguridad Social para la mejora de sus pensiones.

El 29 de diciembre de 2000 Renfe y Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y
Reaseguros firmaron el contrato marco para la externalizacion de los COMpPromisos
por pensiones causadas de Renfe a 31 de diciembre de 2000 y, con fecha 26 de
enero de 2001, fueron firmadas dos pdlizas de seguros mediante las que se
instrumenta dicha externalizacién. Las pélizas firmadas garantizan, atendiendo al
colectivo asegurado, el pago de unarenta vitalicia constante, en uno de los casos, y
revalorizable en el otro. La fecha de entrada en vigor de estas pélizas fue el dia 1 de
enero de 2001, siendo la fecha de pago de la prima tinica el 31 de enero de 2001.

El epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo" recoge a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, ademds de los conceptos citados
anteriormente, la provisién por el importe pendiente de pago para la aportacién al
Patrimonio Histérico Espafiol, regulada por la Ley 16/1985 y el R.D. 111/1986 por
importe de 60.419 miles de euros y 49.341 miles de euros, respectivamente, asi
como el valor estimado de los intereses de demora en el pago de certificaciones de
obras y expropiaciones cuyo importe al cierre del ejercicio 2009 ascendia a 23.476
miles de euros y al cierre del ejercicio a 25.944 miles de euros.

Adicionalmente, el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”
incluye a 31 de diciembre de 2009 y del 2008 el valor de la provision para los costes
de reposicién de espacios en cesién de uso a RENFE Operadora contemplado en la
Orden FOM/2909/2006, de 19 de septiembre, por la que se determinan los bienes,
obligaciones y derechos pertenecientes a RENFE-Operadora.

Adicionalmente, la Entidad Dominante ha concedido avales en 2009 a terceros por
un importe total de 15.677 miles de euros. La Direccién del Grupo no espera que
surjan pasivos exigibles de cuantia significativa, como consecuencia de las
referidas garantias.
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(12) Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros clasificados por categorias a 31 de
diciembre 2009 y a 31 de diciembre de 2008 se muestra en los cuadros siguientes:

Pasivos financieros alargo plazo
Débitos y partidas a pagar

Total pasivos financieros a
largo plazo

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar

Total pasivos financieros a
corto plazo

Pasivos financieros a largo
plazo
Débitos y partidas a pagar

Total pasivos financieros a
largo plazo

Pasivos financieros a corto
plazo

Débitos y partidas a pagar
Total pasivos financieros a
corto plazo

Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo

Total pasivos financieros a largo

plazo

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con empresas
multigrupo y asociadas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Total pasivos financieros a

2009 Miles de euros
Deudas con
entidadesde Derivados
crédito y otros Total
5.106.625 522.714 5.629.339
5.106.625 522.714 5.629.339
74.811 1.701.968 1.776.779
74.811 1.701.968 1.776.779
2008 Miles de euros
Deudas con
entidades de Derivados
crédito y otros Total
4.047.273 848.819 4.896.092
4.047.273 848.819 4.896.092
73.940 1.515.100 1.589.040
73.940 1.515.100 1.589.040

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance de situacién a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, segun los siguientes desgloses:

2009 Miles de euros
Deudas con Derivados y
entidades de crédito otros Total
5.106.625 522.714 5.629.339
5.106.625 522.714 5.629.339
74.811 1.183.443 1.258.254
2.828 2.828
- 515.697 515.697
| 74.811 | 1701968 | | 1.776.779 |
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corto plazo

Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo

Total pasivos financieros a
largo plazo

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con empresas
multigrupo y asociadas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Total pasivos financieros a
corto plazo

2008 Miles de euros
Deudas con Derivados y
entidades de crédito otros Total
4,047.273 848.819 4.896.092
4.047.273 848.819 4.896.092
73.940 969.359 1.043.299
6.501 6.501
539.240 539.240
73.940 1.515.100 1.589.040

Los valores razonables de estos pasivos financieros se aproximan a su valor
contable.

12.1 Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas financieras con entidades de crédito recogen, basicamente, la
deuda contraida por la Entidad Dominante con el Banco Europeo de
Inversiones, previa autorizacién del Estado, para financiar las inversiones en
inmovilizado material contempladas en el Plan de Actuacién Plurianual (PAP).

Adicionalmente en el ejercicio 2009 recogen los préstamos concedidos por las
entidades Deutsche Pfanbriefbank y Banco Santander por valor de 200.000 y
50.000 miles de euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el detalle de las deudas financieras del
Grupo con entidades de crédito, a corto y largo plazo, es como se muestra en

los siguientes cuadros:

Préstamos en moneda extranjera (BEI)
Préstamos en euros (BEI)

Intereses devengados pendientes de
vencimiento

Total deudas con entidades de crédito
(B.EL)

Préstamos en euros (otras entidades)
Intereses devengados pendientes de
vencimiento

Total deudas con entidades de crédito (otra:

entidades)

20089 Miles de euros
Vencimiento
Saldo

dispuesto al

A corto Alargo tipo de cambio

Interés plazo plazo al 31/12/09
2.03% a3,96% 27.094 18.504 45.598
0,688% a 4,6929% - 4,851,718 4.851.718
33.853 - 33.853
60.947 4.870.222 4.931.169
13.612 236.403 250.015
252 - 252
13.864 236.403 250.267
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Total deudas con entidades de créditoa 31 74.811 5.106.625 5.181.436
de diciembre de 2008
2008 Miles de euros
Vencimiento
Saldo
dispuestoal
A corto Alargo tipo de cambio
Interés plazo plazo al31/12/08
Préstamos en moneda extranjera
(francos suizos) 2,03%a 3,96% 29.182 45,555 74,737
Préstamos en euros 3,349% a5.34% - 4,001.718 4.001.718
P¢lizas de crédito Euribor+0,30%/0,50% 1.414 1.414
Intereses devengados pendientes
de vencimiento 43.344 - 43.344
73.940 4.047.273 4.121.213

Las pdlizas de crédito a 31 de diciembre de 2009 mantenidas por sociedades
dependientes, son dos, cada una con un limite de 3.000 miles de euros y cuyos
vencimientos son el 18 de mayo de 2010 y el 21 de diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2009, el limite de las lineas de crédito que ADIF tenia
concedidas por entidades financieras, asciende a un importe total de 200.000
miles de euros, que al cierre del ejercicio 2009 no estén dispuestas, ni han sido
utilizadas durante este ejercicio. El vencimiento de las pélizas de crédito es a
corto plazo con renovacién ticita anual para ciertas pélizas con un limite
establecido de renovaciones.

La amortizacién financiera de las deudas, valoradas, en su caso, al tipo de
cambio de cierre del ejercicio, tiene el siguiente detalle por afios de

vencimiento:
Miles de euros
Ejercicio de
Vencimiento 2009 2008

2009 - 30.596
2010 40.643 27.068
2011 81.802 18.486
2012 21,634 8.333
2013 21.637 8.333
Después de 2013 4,981.615 3.985.053

5.147.331 4.077.869

El tipo de interés medio del pasivo del Grupo ADIF al 31 de diciemt;re de2009es
del 2.08 % anual.
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12.2 Otros pasivos financieros

El detalle de "Otros pasivos financieros” es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas transformables en subvenciones 304.074 792.549
Deudas financieras con Administraciones 8.040 1.229 6.307 1.101
Publicas
Ayudas FEDER devengadas pendientes de
liquidar Inversiones Red de Titularidad
Estado 35.393 33.617 44,799 68.714
Financiacién de inversiones enla Red de
titularidad del Estado en Catalufia 169.674
Proveedores de inmovilizado 1.148.550 - 899.396
Depésitos y Fianzas 5.533 48 5164 148

522.714 1.183.443 848.819 969.359

a) Deudas transformables en subvenciones

Recoge a 31 de diciembre de 2009 los importes cobrados por ayudas europeas
o procedentes de otros organismos para la financiacién de la infraestructura
ferroviaria en lared de titularidad de ADIF, que se reclasificardn a los epigrafes
de patrimonio neto y pasivo por impuesto diferido cuando se hayan cumplido
las condiciones establecidas para su concesion. Presenta el siguiente desglose
a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, en miles de euros:

Miles de euros
2009 2008

Fondos Europeos

Fondos de Cohesion 70.441 93.922

FEDER 147.204 675.290

RTE 29.410 23.337
Ministerio de Formmento

Plan de Modernizacion de estaciones

(véasenota1(f)) 57.019 -

304.074 792.549

En el ejercicio 2009 y derivado de la publicacién en el BOE de la Orden
EHA/733/2010, de 25 de marzo, la Entidad Dominante ha reclasificado a 1 de
enero de 2009 desde el epigrafe "Deudas transformables en subvenciones” un
total de 642.872 miles de euros a los epigrafes de “Subvenciones, donaciones y

79



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2009y 2008

legados” y “Pasivo por impuesto diferido” por importes de 450.010 miles de
euros y 192.862 miles de euros, respectivamente (véase notas 10 y 13).

b) Ayudas FEDER devengadas y pendientes de liquidar por inversiones Red
de titularidad del Estado

El saldo de la cuenta “Ayudas FEDER devengadas y pendientes de liquidar por
inversiones Red de titularidad Estado” recoge el importe pendiente de liquidar
al Ministerio de Fomento y a cobrar a SEITTSA en concepto de ayudas FEDER
devengadas y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008 que financian inversiones de mejora y reposicién en la Red
de Titularidad del Estado.

¢) Financiacién de inversiones en la Red de titularidad del Estado en
Catalunia

El epigrafe “Financiacién de inversiones en la Red de titularidad del Estado en
Catalufia” recoge los importes cobrados a 31 de diciembre de 2009 del
Ministerio de Fomentao, en virtud del acuerdo de fecha 24 de febrero de 2009
de la Comisién Bilateral Generalitat de Catalufia-Estado, para financiar
inversiones en la Red de titularidad del Estado en Catalufia, y que a 31 de

diciembre de 2009 no habian sido ejecutadas (Véase nota 1(e)).
d) Proveedores deinmovilizado

El saldo a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 de la cuenta de
proveedores de inmovilizado recoge la deuda por obras en activos propios por
importe de 465.971 miles de euros y 350.763 miles de euros respectivamente
y por inversiones realizadas por cuenta del Estado en la Red Ferroviaria de su
titularidad por importe de 254.948 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y
190.338 miles de euros a 31 de diciembre de 2008. Se incluyen también en este
epigrafe el importe de las facturas de proveedores de inmovilizado pendientes
de recibir a 31 de diciembre por un total de 427.079 miles de euros en 2009 y
342.428 miles de euros en 2008 y de acreedores por expropiaciones por 552
miles de euros y 15.847 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008
respectivamente.
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12.3 Deudas con empresas multigrupo y asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 adjunto, es el

siguiente;
Miles de euros
2009 2008
Proveedoresy Proveedores y
Deudas con acreedores Deudas con acreedores,

empresas del empresas del empresas del empresas del

grupoy grupoy grupoy grupoy
asociadas asociadas asociadas asociadas
Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) - 952 - 966
Aguilas Residencial, S.A. - - (14) -
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. - - - 194
Areas Comerciales en Estaciones 24 - 1.751 -
Ingenierfa y Economia del Transporte, S.A.

(INECO) 2.804 6.728 3.731 5.762
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A. - 13.924 - 13.906
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. - 41 1.034 38
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) - 1.029 - 1.076
Vias y Desarrollos Urbanos, S.A. - - 1) -
2.828 22.674 6.501 21.942

Estas cuentas a pagar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales y no comerciales realizadas entre el Grupo y sus

empresas asociadas.

12.4 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de

situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunto, es el siguiente:

Miles de euros
2009 2008

Proveedores y acreedores varios 419.242 438.268
Proveedores y acreedores, empresas del grupo y
asociadas (véase nota 12.3) 22.674 21.942
Personal 19.726 24.124
Administraciones Publicas 34.692 35.780
Anticipos de clientes 19.363 19.126

515.697 539.240
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El epigrafe de Administraciones Ptblicas presenta el siguiente desglose a 31
de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros
2009 2008

Pasivos por impuesto corriente 1.715 2.290
Retenciones a cuenta del LR.P.F. y Arrendamientos
Urbanos 11.576 11.005
IVA 1.947 1.856
Organismos de la Seguridad Social acreedores 13195 12.601
Seguridad Social a cargo de la empresa pendiente
de liquidar 6.058 7.984
Liquidacién TEN 2000-2004 (M° Fomento) 197 -
Otros. 4 44

34.692 35.780

(13) Situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2009 y

2008 es comao sigue:
(Datos en miles de euros)
2009 2008 (")
No corriente Corriente Nocorriente  Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 19.161 - 16.940 -

Activos por impuesto corriente(nota A .

6.2.(d)) 11.154 27.910

Impuesto sobre el valor afiadido y . 3

similares (nota 6.2.(d)) 91.451 442.688

Derechos de cobro por subvencionesy

g?’z“&a; concedidas (notas 6.1.(b) y 676693 1125818 843554  148.923

Otros conceptos 1.843 1.563
Total activos 695.854 1.230.266 860.494 621.084
Pasivos

Pasivos por impuesto corriente - 1.715 - 2.290

Pasivos por impuesto diferido 2.538.970 - 2.016.189 -

Impuesto sobre el valor afiadido - 1.947 - 1.856

Seguridad Social - 19.253 - 20.585

Retenciones - 11.576 - 11.005

Otros conceptos - 201 - 44
Total pasivos 2.538.970 34.692 2.016.189 35.780

(*)Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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(a)

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio 66.783 771.078
Correcciones por Impuestos
sobre Sociedades 2506 329.919
Saldo de ingresos y gastos
antes de Impuestos sobre
Sociedaedes'J __ 69289 1.100.987
Diferencias permanentes 811 (34) 777 -
Diferencias permanentes de
los ajustes de consolidacién 11.782 (3.585) 8197 - - -
Diferencias temporarias
- Con origen en el gjerdicio 37.921 - 37.921 (1.151.858) (1.151.858)
. Con origen en el ejercicio (de
ajustes de consolidacion) 7.188 (154) 7.034 48 (934) (886)
Con origen en ejercicios
anteriores (83.590) (83.590) 51.747 51.747
Total diferencias temporarias 39.628 (1.100.997)
Ajustes de consolidacion del
grupo fiscal (eliminacién de
dividendosinternas EMFESA) (276)
Compensacion de bases
imponibles negativas previas (113)
Base imponible agregada
del grupo: =239, —
Del grupo fiscal:
ADIF 22113
Fidalia, S.A.U. -
Emfesa 1145
Tifsa 13275
Redalsa 2706
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Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2007 la Entidad Dominante tributa en el régimen de
consolidacién fiscal con sus sociedades dependientes, de las que posee el 100
% del capital social.

En los ejercicios 2007 y 2008 el grupo fiscal estaba formado por la Entidad y 1a
sociedad Fidalia, S.A.U.

En el ejercicio 2009 el grupo estd integrado por la Entidad, la sociedad Fidalia,
S.A.U. y la sociedad Enajenaci6n de Materiales Ferroviarios, S.A.U. (EMFESA),
que se incorpora en este afio.

La base imponible determinada conforme a la legislacién fiscal estard sujetaa
un gravamen del 30 %. De la cuota resultante podran practicarse ciertas
deducciones y bonificaciones. Debido al diferente tratamiento que la
legislacién fiscal establece para determinadas operaciones, el resultado
contable difiere de la base imponible fiscal,

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable
consolidado de los ejercicios 2009 y 2008 y la base imponible agregada para
cada ejercicio que conforman las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de la Entidad dominante y del resto de sociedades consolidadas. La referida
conciliacién del ejercicio 2009 es la que se presentard tras la oportuna
aprobacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2009.

2009 - Miles de euros

Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al Patrimonio Neto
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Saldo ingresos y gastos del
ejercicio

Correcciones por Impuestos
sobre Sociedades

Saldo deingresos y gastos
antes de Impuestos sobre
Sociedades

Diferencias permanentes
Diferencias permanentes de
los ajustes de consolidacién
Diferenclas temporarias

- Conorigen en el ejercicio
- Con origen en el ejercicio (de

ajustes de consolidacién)

- Con origen en ejerclcios

anteriores
Total diferencias temporarias

Base imponible agregada
del grupo:
Del grupo fiscal:

Fidalia, S.A.U.
Emfesa
Tifsa
Redalsa
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2008 - Miles de euros (*)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente
al Patrimonio Neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
{2.801) (1.475)
883 (402)
(1.918) (1.877)
12.810 (6.495) 6.315 -
12.560 (7.711) 4.849
203.685 (140.643) 63.042 1.075 (40.917) (39.842)
8.185 (208) 7.977 251 (790) (539)
(103.374) (103.374) 42258 42.258
(21.181) 1877
(23.109) -
(42.337)
(257)
563
16.069
2.853

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2009 {véase nota 2(b})

El detalle de los activos y pasivos por impuesto corriente del grupo es como

sigue:

Cuotas liquidas de sociedades

con base imponible positiva
Retenciones y pagos cuenta

Miles de euros
2009 2008
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por

impuesto impuesto impuesto impuesto

corriente corriente corriente corriente
- (4.761) (169) (5.632)
11154 3.046 28.079 3.342
11154 (1.715) 27.910 (2.290)
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El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales es el siguiente:

2009 - Miles de euros
Ingresos y gastos imputados

Cuentas de Pérdidas y directamente al Patrimonio
Ganancias Neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
De ajustes de consolidacién
Por eliminacién de médrgenes internos 7.188 (154) - -
Por subvenciones, donaciones y legaods de
sociedades puestas en equivalencia - 48 (934)
- Pordeterioros de valor 16.180 - - -
- Porpensiones 15437 - - -
- Porsubvenciones, donaciones y legados - - - (1.151.473)
- Resto 6.304 - - (385)
Diferencias temporarias con origen en el ejercicio 45103 (154) 48 (1.152.792)
- Poramortizaciones - (50) - -
- Por deterioros de valor - (5.164) - -
- Por pensiones - (70.875) . -
- Porsubvenciones, donaciones y legadas - (3.613) 51.747 -
- Resto = (3.868) = =
Diferencias temporarias con origen en ejercicios . (83.590) 51.747 .
anteriores : :

2008 - Miles de euros (*)
Ingresos y gastos imputados

Cuentas de Pérdidas y directamente al Patrimonio
Ganancias Neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
- De ajustes de consolidacién
Por eliminacién de mérgenes internos 8.185 (208) - -
Por subvenciones, donaciones y legaods de
sociedades puestas en equivalencia - 251 (790)
- Porpensiones 165.107 - . .
- Porsubvenciones, donaciones y legados - - - (40.917)
- Ajuste primera adaptacién NPGC por la dotaciénala
provision por ERE 2006-2010 . (146.035) - -
- Ajuste primera adaptacién NPGC por diferencias de
cambio norealizadas - 5.392 - -
- Resto 38.578 - 1.075 -
Diferencias temporarias con origen en el ejercicio 211.870 (140.851) 1.326 (41.707)
- Poramortizaciones - (54) - -
. Por pensiones - (77.254) - -
- Porsubvenciones, donaciones y legados - - 42.258 -
- Resto - (26.066) - -
Diferencias temporarias con origen en ejercicios = (103.374) 42258 .
anteriores : -

(*) Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))
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El detalle de las diferencias permanentes correspondientes al ejercicio 2009 es
como sigue:

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones

De ajustes de consolidacién

Eliminacion de dividendos internos 11.782

Pa'rticipac.iOn en resultados por puesta en (3.585)
equivalencia y otros conceptos
Otros gastos no deducibles a11
Agrupaciones de interés econémico (20)
Resto (14)

Diferencias permanentes 12593 (3.619)

El desglose del gasto por impuesto de sociedades es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
Impuesto corriente 4,761 5.800
Impuesto diferido (2.255) (4.917)

2.506 883

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de
compensar, su origen, sus correspondientes importes y plazos maximos de
compensacién son los siguientes:

Entidad Miles Plazo maximo
Ejercicio de origen de euros para
compensar
1998 Renfe 63.663 2013
1998 Equidesa 47 2013
1999 Renfe 103.340 2014
2000 Renfe 67.837 2015
2000 Equidesa 157 2015
2001 Renfe 27.796 2016
2001 Equidesa 36 2016
2002 Equidesa 4 2017
2003 Equidesa 7 2018
2004 GIF 49,741 2019
2004 Equidesa 5 2019
2005 ADIF 136.217 2020
2005 Equidesa 47 2020
2006 ADIF 113.053 2021
2006 Equidesa 46 2021
2007 ADIF 94.413 2022
2008 ADIF 42.336 2023
698.745
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Las bases imponibles negativas del periodo 1998 - 2001 corresponden, de
acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial FOM/2909/2006, al 50% de
las bases imponibles atribuidas a RENFE en dicho periodo.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio
pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince
ejercicios siguientes.

La Entidad dispone de las siguientes deducciones pendientes de aplicar por
doble imposicién de dividendos, ajustadas al tipo de gravamen del 30%
aplicable a partir del ejercicio 2008:

Entidad _ Plazo maximo
Ejercicio de origen Milesde para
euros compensar
2006 ADIF 2.288 2013
2007 ADIF 2.516 2014
2008 ADIF 3.768 2015
2009 ADIF 3.452 2016

En cuanto a las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas
actividades, en concreto por Innovacién Tecnoldgica, la Entidad tiene
pendiente de aplicar las siguientes:

Plazo maximo

Entidad Miles de
Ejercicio de origen euros pard
—_— _ compensar
2001 GIF 1.216 2016
2002 GIF 673 2017
2003 GIF 692 2018
2004 GIF 405 2019
2005 ADIF 115 2020
2006 ADIF 195 2021
2007 ADIF 710 2022
2008 ADIF 556 2023
2008 ADIF 631 2024
5.193

El balance de situacién consolidado adjunto no recoge el posible efecto fiscal
de la compensacién de pérdidas, ni de las deducciones pendientes de aplicar
debido a que la Direccién de la Entidad Dominante no considera probable que
las mismas sean recuperables en los plazos previstos por la legislacion vigente.

87



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2009 y 2008

El epigrafe de pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o
reversién es superior a 12 meses corresponde a los impuestos diferidos
derivados de subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2009 y 2008

ascendia a 2.539.848 y 2.016.622 miles de euros, respectivamente.

El movimiento registrado durante el ejercicio de los activos por impuesto
diferido cuyo periodo de reversién es superior a doce meses, correspondientes

alas sociedades dependientes, es como se detalla a continuacién:
2009 - Miles de Euros

Diferencias temporarias
deducibles

Diferencias temporarias
deducibles

Saldoal ; Saldo al
311208 Adiciones Reversiones 31,12.09

16.940 2.901 (680) 19.161

2008 - Miles de Euros
Cambio de

Saldoal criterio . Saldoal
31.12.07 _ (nota2(d)) Adiciones Reversiones 31.12.08

14.550 (234) 2.868 (244) 16.940

El movimiento registrado durante el ejercicio de los pasivos por impuesto
diferido, desglosado por su origen, es como se detalla a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2008
Ajustes por adaptacién a la Orden
EHA/733/2010 (Véase notas 2 (a) y (b))
Saldo a 1 de enero de 2009

Adiciones en 2009

Disminuciones por imputacién a
resultados del ejercicio (subvenciones
de capital) (Nota 18)

A otros epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias

Saldos al 31 de diciembre de 2009

2009 - Miles de Euros

Otras
Fondos Fondos Fondos subvenciones

COHESION FEDER RTE de capital Total
1.595.359 342.592 42.939 35.299 2.016.189
11.399 175.073 6.390 - 192.862
1.606.758 517.665 49.323 35.299 2.209.051
267.0819 50.462 8.826 18.335 345.442
(8.675) (5.439) (81) (1.328) (15.523)
1.865.902 562.688 58.074 52.306 2.538.970
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2008 - Miles de Euros (*)

resultados del ejercicio (subvenciones

de capital) (Nota18)

A otros epigrafes de la cuenta de

pérdidas y ganancias

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Otras Total
Fondos Fondos Fondos subvenciones Subvenciones Diferencias
COHESION FEDER RTE de capital de capital de cambio Total
1,601.658 341.576 42.936 30.421 2.016.591 2.311 2.018.902
1.601.658 341576 42,936 30.421 2.016.591 2311 2.018.902
2193 4.292 g5 5.695 12.275 - 12.275
imputacion  a

(8.492) (3.276) (92) (817) (12.677) (12.677)
) ) . (2.311) (2.311)
1.595.359 342.592 42.939 35.299 2.016.189 2.016.189

(*) Datos reexpresados para su comparacion con el ejercicio 2009 (véase nota 2(b))

(b) Impuesto sobre el valor afiadido

En diciembre de 2005, la Entidad Dominante opté por la aplicacién de la regla
de prorrata especial para el ejercicio 2006 y siguientes. Las cuotas impositivas
soportadas en la adquisicién o importacién de bienes o servicios utilizados
exclusivamente en la realizacién de operaciones que originan el derecho a la
deduccién se han deducido integramente.

Por otra parte, en relacién con las declaraciones fiscales de RENFE
correspondientes al periodo 1998 - 2000, la Oficina Nacional de Inspeccion
(actual Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central
de Grandes Contribuyentes) realizé diversas actuaciones de comprobacion,
como resultado de las cuales se emitieron liquidaciones por el Impuesto sobre
el Valor, Afiadido por un importe total de 110.546 miles de euros, que fueron
recurridas en via econémico - administrativa y contencioso administrativa.

Con fecha 9 de julio de 2005, el Tribunal Econémico Administrativo Central
estimé parcialmente las reclamaciones presentadas por RENFE, anulando las
liquidaciones emitidas por la Agencia Tributaria y disponiendo la emisién de
una nueva liquidacién que fue recurrida por la Entidad ante la Sala de lo
Contencioso - Administrativo de la Audiencia Nacional.

Finalmente dicho Tribunal emitié sentencia el 11 de septiembre de 2008 y en
ejecucién de la misma, la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la
Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria
notifico el 19 de junio de 2009 acuerdo por el que se liquida el Impuesto sobre
el Valor Afiadido correspondiente a los ejercicios 1998, 1999 y 2000 de RENFE,
resultando un derecho de cobro por importe de 214.501 miles de euros, de los
cuales un total de 41.937 miles de euros corresponden a intereses de demora

De esta cifra, en aplicacién de la Orden Ministerial FOM 2909/2006, de 19 de

septiembre, corresponderian a ADIF el 50%, 107.251 miles de euros, que han
sido registrados en el ejercicio 2009 (véase nota 19).
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La Agencia Tributaria, en la ejecucién de la sentencia antes citada, no
reconocié el derecho de la Entidad Dominante a percibir intereses de demora
sobre una base de 92.079 miles de euros que generaria un importe estimado de
intereses de demora de 45.453 miles de euros, al considerar que se trataba de
una devolucién derivada de la normativa del propio tributo. La Entidad
promovié incidente de ejecucién de sentencia ante la Audiencia Nacional que
no ha resuelto sobre el fondo de la cuestidn, al entender que los intereses de
demora no formaban parte de la reclamacién inicial de la Entidad Dominante,
instando al tiempo, a la Agencia Tributaria a practicar una nueva notificacién
al ADIF que incluya los medios de impugnacién, que la Entidad Dominante
tiene previsto ejercitar, primero en via administrativa y en su caso, en via
contenciosa.

Del mismo modo que en los casos anteriores, en aplicacién de la Orden FOM
2909/2006 de 19 de septiembre, caso de prosperar la pretensién de ADIF, le
corresponderia un 50% de la cantidad reclamada, es decir 22.727 miles de
euros.

Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene abiertos a inspeccién para el
Impuestos sobre el Valor Afiadido los ejercicios 2001 a 2008 y para el Impuesto
sobre Sociedades los ejercicios 2005 a 2008.

Adicionalmente, la entidad publica empresarial GIF tiene abiertos a inspeccion
por el concepto del Impuesto sobre el Valor Afiadido los ejercicios 2001 a 2004,

La Direccién del Grupo considera que no surgirfan pasivos de importe
significativo como consecuencia de futuras inspecciones tributarias.

(14) Importe neto dela cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio 2009 y 2008, es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
Ingresos por liquidacién de canones ferroviarios 319.052 285.837
Canon por utilizacién de la red ferroviaria de interés
general 249.237 217.031
Canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones
ferroviarias 69.815 68.806
Prestaciones de servicios de consultorfa y asistencia técnica 21.627 53.408
Regeneracién/Reciclaje de material ferroviario 26.672 13.975
Ingresos por administracién de la Red Ferroviaria de
Titularidad del Estado 762.111 717.288
Ingresos por actuaciones de inversién en la Red de Titularidad
del Estado 866.762 789.016
Tasa de seguridad del transporte ferroviario de viajeros (nota
1E) 15.091 14.893
2.011.315 1.874.417
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Canon por
Canon por utilizacién de Administraci Actuaciones Tasade
utilizacién estacionesy 6ndelared deinversién seguridad
de laRed de otras ferroviariade  enlaRedde del
Interés infraestructuras  Titularidad el Titutaridad Otros Transporte
General ferroviarias Estado del Estado servicios  Ferroviario Total
Administracién Red
Titularidad Estado 36.439 400 762111 5162 - 804112
Construccién Red
Titularidad Estado - - - 499,938 - 499.938
Construccidny
Administracién Red
de Altas prestaciones 212.798 2.897 - 352.448 - 568.243
Gestidn otros activos
de Titularidad de ADIF - 66.418 - 9.214 15.091 90.723
Estaciones de viajeros - 59.716 - 4.446 - 64.162
Servicios Logfsticos - - - 1517 - 1517
Otros - 6.702 - 3.251 15.091 25.044
Prestacién de
servicios - - - 48,299 - 48.299
Total 249.237 69.815 762.111 866.762  48.299 15.091  2.011.315
2008 - Miles de Euros
Cifra de Ingresos
Canon por
Canon por utilizacién de Administracidon ~ Actuaciones Tasade
utilizacién estacionesy delared deinversién seguridad
de laRed otras ferroviaria de enlaRedde del
delnterés  infraestructuras Titularidad el Titularidad Otros Transporte
General ferroviarias Estado del Estado servicios Ferroviario Total
Administracién Red
Titularidad Estado 37.959 408 717.288 227.665 - - 983.320
Construccion Red
Titularidad Estado - - - 231.316 - - 231.316
Construcciény
Administracién Red
de Altas prestaciones 179.072 2.354 - 316.915 - - 498,341
Gestién otros activos
de Titularidad de ADIF - 66.044 - 13120 - 14.893 94.057
Estaciones de viajeros - 59.252 - 356 - - 59.608
Servicios Logfsticos - - - 8.271 - - 8.271
Otros - 6.792 - 4,493 - 14.893 26.178
Prestacién de
servicios = & ~ 67.383 - 67.383
Total 217.031 68.806 717.288 789.016 67.383 14.893 1.874.417
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2009 y 2008
por los segmentos o actividades que desarrolla la Entidad Dominante se muestra
en el cuadro adjunto:

2009 Datos en miles de Euros

Cifra de Ingresos

Otros servicios incluye aquellos que el grupo presta a través de sus sociedades
dependientes. Principalmente son servicios de regeneracién y reciclaje de material
ferroviario, consultoria en obras e instalaciones y prestacién de servicios de
asistencia técnica.
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(a)

Miles de euros
2009 2008
Canon por utilizacién de infraestructura (nota 1(f)) 249.237 217.031
Canon de acceso 1.815 1.779
Canon por reserva de capacidad 104.194 92.842
Canon de circulacién 68.100 59.053
Canon por trafico 75.128 63.357
Canon por utilizacion de estaciones y otras
instalaciones (nota 1(f)) 69.815 68.806
Canon por utilizacién de estaciones 60.116 59.662
Canon por estacionamiento y utilizacién de andenes 6.494 6.432
Canon por utilizacién de vias de apartado 124 189
Canon de paso por cambiadores de ancho 2.874 2.166
Canon por utilizacién dominio publico ferroviario 207 357
319.052 285.837

(c)
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Ingresos por liquidacién de cdnones ferroviarios

El detalle de los ingresos por liquidacién de cdnones ferroviarios devengados
en el ejercicio 2009 y 2008 desglosado por las distintas modalidades
establecidas en la Orden FOM/898/2005, es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2009 se encuentran pendientes de liquidacién y cobro
canones ferroviarios por un importe total de 26.509 miles de euros (véase nota
6.2 (b)), de los cuales una cifra de 20.750 miles de euros corresponden al canon
por utilizacién de la red ferroviaria de interés general y 5.759 miles de euros al
canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias

Ingresos por Administracién de la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado

Se recogen en esta cuenta los ingresos correspondientes al ejercicio derivados
del Contrato-Programa 2007-2010, suscrito el 16 de febrero de 2007 entre la
administracién General del Estado y ADIF para la gestién y mantenimiento de
lared ferroviaria de titularidad estatal (véase nota 1(b)).

Ingresos por actuaciones de inversién en la Red de Titularidad del Estado

Corresponde a los ingresos devengados en el ejercicio por las obras de
inversién realizadas por ADIF por cuenta del Estado en la Red Ferroviaria de su
titularidad cuyo importe por tipo de actuacién es el siguiente:

Miles de euros
2009 2008

Inversiones realizadas en la Red Convencional (C-P 2007-
2010) 475.633 473.740
Inversiones realizadas en el Tramo Ourense - Santiago de
laL.A.V.a Galicia (C-P 2007-2010) 335.692 315.163
Inversiones realizadas en la red de titularidad del Estado
en Catalufia 5.008 113
Inversiones Plan Dinamizacién Economia y Empleo 45.431 -
Inversiones Plan Modernizacién Estaciones 4.998 5

866.762 789.016
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(15) Otros ingresos de explotacién

Eldetalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y

2008 adjunta, es como sigue:

Miles de euros
2008 2008
Alquileres y servicios 161.490 146.584
Subvenciones de explotaciéon
incorporadas al resultado del ejercicio 10 4
Ingresos operadores ferroviarios: 350.423 402.572
Arrendamientos y servicios 6.942 7.241
Reparaciones y conservacién 2.499 2.345
Servicios complementarios 1.824 1.681
Servicios en terminales 45.600 59.755
Suministros (*) 225.703 260.031
Servicios en estaciones 59.399 63.048
Prestacién de servicios informaticos 7.600 7.644
Otros ingresos 856 827
Otros 48.909 50188
560.832 599.349

(*)Los ingresos por suministros corresponden basicamente a la energfa de traccién.

Dentro de la cifra de alquileres y servicios se registran, entre otros conceptos, los
ingresos por arrendamiento de inmuebles incluidos en el epigrafe de "Inversiones
Inmobiliarias”, entre los que destacan los derivados de contratos de arrendamiento
a largo plazo. Las cantidades percibidas por anticipado correspondientes a dichos
contratos a largo plazo y pendientes de imputar a ingresos se muestran en el
epigrafe del balance “periodificaciones a largo plazo”. Adicionalmente se registran
en esta ribrica de la cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos por

arrendamiento de fibra optica.
Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y

2008 adjunta es el siguiente:

Miles de euros
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 553.394 529.525
Cargas sociales 166.826 163.266
Provisiones 6.283 3.865
726.503 696.656
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El detalle del epigrafe de cargas sociales se muestra en el cuadro adjunto:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Retribuciones a largo plazo mediante
sistemas de aportacién definida

Otros gastos sociales

Miles de euros
2009 2008
152.190 149.855
410 450
14.226 12.961
166.826 163.266

El niimero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por

categorias, es como sigue:

Categoria

Personal de alta direccién
Personal de estructura
Mandos Intermedios
Personal Operativo

Numero medio de empleados

2009
21
1.814
2.586
10.714

15.135

2008

' 22

1.860
2.518

10.656

15.096

El desglose por sexos y categorias de la plantilla del Grupo a 31 de diciembre de

2009 se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de empleados a

31 de diciembre de 2009
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de alta direccién 21 3 24
Personal de estructura 1474 358 1.832
Mandos Intermedios 2.284 291 2.575
Personal Operativo 9.220 1.604 10.824
12.999 2.256 15.255
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El desglose por sexos y categorfas de la plantilla del Grupo a 31 de diciembre de
2008 se muestra en el siguiente cuadro:

Nimero de empleados a

31 de diciembre de 2008
Categorfa Hombres Mujeres Total
Personal de alta direccién 18 4 22
Personal de estructura 1491 344 1.835
Mandos Intermedios 2.257 285 2.542
Personal Operativo 9.081 1.472 10.553
12.847 2.105 14.952

(17) Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009y
2008 adjunta, es como sigue:

Miles de euros
2009 2008

Inversiones en la Red de titularidad del Estado 776.981 703.490
Reparaciones y conservacién de la infraestructura 361.909 355.250
Energia de traccién 173.951 192.878
Servicios de atencién a viajeros 78.353 81.944
Suministros 48.638 45.160
Servicios de profesionales independientes 11.769 11.731
Alquileres y canones 28.308 30.162
Gastos ligados al trafico 4,869 5.837
Publicidad y relaciones publicas 10.849 14,720
Gastos de viaje 9.053 13.365
Transportes 9.781 10.890
Otras reparaciones y conservacion 9.367 6.784
Primas de seguros 4.990 5.026
Otros gastos de explotacion 47.112 31.842
Servicios Externos 1.575.930 1.509.079
Tributos 8.773 4.432
Pérdidas, deterioro y variacién de prov. operac.
comerciales 14.460 4.284

1.599.163 1.517.795
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La cuenta “Inversiones en la Red de Titularidad del Estado” incluye el coste de las
obras de inversién realizadas en el ejercicio en la referida red de acuerdo con el
siguiente detalle:

Miles de euros
2009 2008

Inversiones realizadas en la Red

Convencionalrecogidas en el C-P 2007-2010 408.003 392.310
Inversionesrealizadas en el tramo Ourense-

Santiago delaL.A.V.a Galiciarecogidasenel

CP 2007-2010 331.583 311.180
Inversiones realizadas en la Red

Convencional de titularidad del Estado en

Catalufia al amparo de los Convenios

suscritos y de las disposiciones al respecto 4219 113

Actuaciones recogidas en el Plan de

Dinamizacion parala economia y el empleo 28.178

Actuaciones realizadas para el Plan de

Modernizacién de Estaciones 4.998 =
776.981 703.603

Adicionalmente, en el epigrafe de “Aprovisionamientos” se incluyen 43.603 y
44,069 miles de euros correspondientes a los materiales utilizados en la ejecucién
de las inversiones realizadas en el ejercicio 2009 y 2008 en la Red Convencional de
Titularidad del Estado.

Debido a que la auditorfa de cuentas anuales del Grupo es contratada por la IGAE,
ADIF no desglosa gasto alguno por este concepto.

Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otros

El detalle de los ingresos por subvenciones de capital generados en los ejercicios
2009 y 2008 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Total Ingresos
2009 2008 (*)
Fondos de Cohesidén 28.916 28.307
Feder. 18.130 10.921
R.T.E. 271 303
Otras subvenciones 4,423 2.727
51.740 42.258

(*) Datos reexpresados para su comparacién con el ejercicio 2008 (véase nota 2(b)}

De los importes registrados por este concepto a 31 de diciembre de 2009 y de 2008,
36.219 miles de euros en el ejercicio 2009 y 29.581 miles de euros en el ejercicio
2008, corresponderian a subvenciones de capital reconocidas en el Patrimonio
(véase nota 10), asf como 15.521 miles de euros y 12.677 miles de euros del efecto
impositivo de las referidas subvenciones en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente (véase nota13).
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Adicionalmente se han reconocido 7 miles de euros como subvenciones por
bonificaciones de tipos de interés procedentes de la sociedad dependiente TIFSA.

Resultados Excepcionales

El importe registrado en el ejercicio 2009 en el epigrafe de "Resultados
Excepcionales” viene motivado por la aplicacién de la sentencia firme de la
Audiencia Nacional de fecha 11 de septiembre de 2008 que anuld las Resoluciones
del Tribunal Econémico-Administrativo Central y las liquidaciones de la Agencia
Tributaria por el Impuesto sobre el Valor afiadido de los ejercicios 1998, 1999 y
2000 (véase nota 13 (b)).

El pasado dia 19 de junio de 2009 fue notificado acuerdo de la Dependencia de
Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes,
en ejecucién de la citada sentencia de la Audiencia Nacional, por el que se liquida el
impuesto sobre el Valor Afiadido correspondiente a los ejercicios 1998, 1999 y
2000 de RENFE, resultando un derecho de cobro por importe de 214.501 miles de
euros, de los cuales un total de 41.937 miles de euros corresponden a intereses de
demora. De esta cifra, en aplicacién de la Orden Ministerial FOM 2909/2006, de 19
de septiembre de 2006, un importe de 107.251 miles de euros corresponderian a
ADIF. A 31 de diciembre de 2009 ADIF ha percibido el importe total del citado
derecho de cobro y ha liquidado con Renfe Operadora el importe establecido segin
la orden Ministerial FOM 2909/2006.

El desglose por conceptos del importe registrado en resultados excepcionales es el
siguiente:
Miles de euros

Cuotas 1998, 1999, 2000, imparte liquido ADIF 86.282
Menos:
Valor neto contable a 31/12/2008 de activos
puestos en explotacion (8.569)
Regularizacién de IVA de bienes de inversién
(2005-2008) (7895

69.818

Adicionalmente a estos importes, la Entidad Dominante ha registrado en ingresos
financieros del ejercicio 2009 los intereses de demora percibidos correspondientes
a ADIF por importe de 20.968 miles de euros (véase nota 21).
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(20) Gastos financieros

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2009 y 2008 es como sigue:
Miles de euros
2009 2008
Por deudas con terceros 102.191 191.894
Intereses de préstamos a corto plazo 38 227
Intereses de préstamos a largo plazo 101.323 168.576
Intereses de liquidacién en contratos de obra 605 2.427
Intereses de demora en expropiaciones 212 20.659
Otros gastos financieros 13 5
Gastos financieros por actualizacién de provisiones 9.154 12.950
111.345 204.844
] ey

Los gastos financieros por actualizacién de provisiones corresponden a la dotacion
por el efecto financiero devengado en el ejercicio 2009 de las provisiones para
riesgos y gastos corrientes y no corrientes por los conceptos de “Fondo para pagos
derivados del ERE 2006-2010", “Premio de permanencia” y “Fondo para viajes de
ocio del personal pasivo” por importes de 6.939 miles de euros, 979 miles de euros y
1.236 miles de euros respectivamente.

En el ejercicio 2008 correspondieron gastos financieros por actualizacién de
provisiones para riesgos y gastos corrientes y no corrientes por los conceptos de
“Fondo para pagos derivados del ERE 2006-2010", "Premio de permanencia” y
“Fondo para viajes de ocio del personal pasivo” por importes de 9.330 miles de
euros, 930 miles de euros y 2.690 miles de euros respectivamente

(21) Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y

2008 es como sigue:
Miles de euros
2009 2008

De participaciones en instrumentos de patrimonio 8 22
De terceros 8 22

De valores negociables y otros instrumentos
financieros 78.948 161.1894
Intereses de inversiones financieras temporales 44.686 140.577
Intereses de cuentas corrientes 8.891 15.041
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Intereses cargados a clientes 1.018 760
Ingresos financieros de créditos (nota (6.2(a)) 2.879 2.677
Otros ingresos financieros 21.474 2.139
Incorporacidn al activo de gastos financieros (nota 4(c)) 11.916 9.267
90.872 170.483

El importe recogido en la cuenta de "Intereses financieros de créditos” corresponde
a los ingresos devengados en los ejercicios 2009 y 2008 como consecuencia de la
aplicacién del método de valoracién del coste amortizado a los créditos comerciales
y no comerciales (véase nota 3(h)).

El epigrafe “Otros ingresos financieros” recoge por importe de 20.968 miles de
euros los intereses de demora cobrados en el ejercicio 2009 y correspondientes a
ADIF, derivados del acuerdo notificado el 19 de junio de 2009 por la Dependencia
de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de Grandes
Contribuyentes en ejecucién de la sentencia firme de la Audiencia Nacional de
fecha 11 de septiembre de 2008 que anulé las Resoluciones del Tribunal
Econémico-Administrativo Central y las liquidaciones de la Agencia Tributaria por
el Impuesto sobre el Valor afiadido de los ejercicios 1998, 1999 y 2000 (véase notas
13(b)y (19)).

(22) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen activos de importancia dedicados a
la proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes
de esta naturaleza durante el ejercicio.

Asimismo, durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009
y 2008 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

La Direccién del Grupo estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando
necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de caracter
medioambiental al 31 de diciembre de 2008.

(23) Informacién sobre los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta
Direccién dela Entidad Dominante

A 31 de diciembre de 2009, el Consejo de Administracién estaba formado por
diecinueve miembros, su Presidente y dieciocho vocales, de los cuales nueve eran
mujeres y diez hombres. En el ejercicio 2009 , los importes por asistencia a las
reuniones de dicho 6rgano, devengados por los Consejeros ascienden a 201 miles
de euros . No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién.
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A 31 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracién estaba formado por
dieciocho miembros, su Presidente y diecisiete vocales, de los cuales cinco eran
mujeres y trece hombres. En el ejercicio 2008, los importes por asistencia a las
reuniones de dicho érgano devengados ascendieron a 195 miles de euros. No
existen saldos con los miembros del Consejo de Administracion.

Desde la entrada en vigor de la Ley 5/2006 de 10 de abril, de regularizacion de los
conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos Cargos dela
AGE, la Entidad ha procedido a ingresar en el Tesoro las remuneraciones
correspondientes a aquellos vocales del Consejo que compatibilizan esta funcién
con la de Altos Cargos de la AGE.

Asimismo, la Entidad no mantiene en 2009 ni en 2008 ningln compromiso por
seguros de vida, planes de pensiones y similares con los miembros del Consejo de
Administracién en su calidad de Consejeros de ADIF, ni les ha concedido anticipos
o créditos ni asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Adicionalmente, las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2009 por
la alta direccién de la Entidad ascienden a un total de 1.291 miles de euros. ADIF
no mantiene compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y
similares con los miembros de su alta direccién como consecuencia de los cargos
que ostentan, ni les ha otorgado anticipos o créditos ni asumido obligaciones por
su cuenta a titulo de garantfa a 31 de diciembre de 2009.

Las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2008 por la alta direccion
de la Entidad ascendieron a un total de 1.291 miles de euros. ADIF no mantuvo
compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y similares con
los miembros de su alta direccién como consecuencia de los cargos que
ostentaban, ni les ha otorgado anticipos o créditos ni asumido obligaciones por su
cuenta a titulo de garantia a 31 de diciembre de 2008.

Los miembros de la Alta Direccién de la Entidad Dominante no han percibido
ningun tipo de remuneracién de las sociedades del grupo.
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(24) Gestién deriesgos financieros

El Grupo estd expuesto a diversos riesgos de mercado financiero, como
consecuencia tanto de su actividad como de la deuda tomada para financiar la
construccién de las nuevas lineas de alta velocidad. Los riesgos mads
significativos, que afectan, principalmente, a la Entidad Dominante son los
siguientes:

a) Riesgodecrédito

Surge bdasicamente como consecuencia de los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales, las inversiones financieras temporales y los activos
liquidos equivalentes.

El Grupo evalta la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideracién para determinar los limites individuales de crédito, su posicion
financiera, experiencia histérica y otros factores de naturaleza economica.

Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos liquidos
equivalentes, el Grupo realiza sus operaciones mediante instrumentos que
garantizan la recuperacién de la totalidad del capital invertido y evalda la calidad
crediticia de las entidades financieras, considerando la calificacién crediticia
otorgada por entidades calificadoras, en funcién del plazo de la inversidn, y
determinando los limites de crédito individuales en funcién de distintos factores
(volumen total de activos, rentabilidad, etc.).

b) Riesgode tipos de interés

Se manifiesta en la variacion de los costes financieros de la deuda con entidades
de crédito.

Los recursos ajenos se han contratado con diversos regimenes de tipo de interés:
tipo fijo para periodos comprendidos entre 3 y 20 afios y tipos de interés variable
referenciados a Euribor e incrementados en un diferencial que puede ser fijo o
variable.

En general, las operaciones de crédito suscritas por el Grupo contemplan en
diferentes fechas durante la vida del préstamo, la posibilidad de que el Grupo
modifique el régimen de tipo de interés.

c) Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades
de fondos y las fuentes de los mismos.
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El Grupo realiza una gestién prudente de este riesgo que implica la disponibilidad
de financiacién por un importe suficiente a través de facilidades de crédito de
entidades financieras.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

102




10x3uy

eAnzedyuBis epusnyy sz2 %0S'LE %05'LE diav - SJUEII[Y U3 PRPII0[EA BY]Y UGIIRIBaIU] V'S ‘s2lI0dsue1] 0poN S3uediy PEPIIDEA BIY
EAJEIIJ)USIS RI2USN U] S22 9%05°LE %0S'LE diay S1011pNY WO ez08e1E7 U3 PEP|IO[RA BIY UOpEISS]U| V'S '200Z PEPIIOIBA BI[Y eZ0BR1EZ
. , nopejre e
eAREdUS[S ePUBNY] 522 %05'LE %05'LE diav NI s pepporan ey ewemonay sanen :wmmwmw - V'S E002 PEPROISA B3IV PHOPEIIRA
eAREIYIUBIS OUBNU] s22 %0S'LE %0S'LE diav - BDUI[RA U PEPIO[IA B Y co._uﬂmumus '¥'S 'E002 PEPIIOBA BI[Y [E1US) 3nbied enuses
oyoldo
BARBIIUBIS ePUBN]Y 522 %05'LE %0S5'LE diav QLY 5 peppojsp ey euEIAGLIS) BiSBART :a_uwﬁu hm V'S 2002 (1180118 ugpeIs8aju) oyoiSot
BANEIIJIUBIS BIDUSNU] 622 %0S°LE %0G’'LE didy ounsn U937 Us PRPLIO[IA BV UpDe1dagy] V'S ’E00Z PEPISO[2A B[y Uga
BANEILIUBIS BUIN}U) 08¢ %0% %0% diay $10)1PNY YW BLENIQOLIU] UONS3D "V'S ‘SOLIBIIqouIL S0333 K014 Seudleu|
eAREIIUBIS BPUSN)Y] 108°€ %0b %0b diavy Iregany BLIEI[IGOWU] UDHS3D V'S ‘soueqiq soj[o11esaq A SejA
BANEIYIUBIS RUBNIY| 08t %0% %0Y Y 5oy EMMMHW BLIET[IQOUIU] UOYS3D '¥'S ‘0002 X9dBJUaY SELIeMIGOLIU] SIUOLOUIOL]
BAREIIUBIS BDUSN{UL 02,9 %0t %0V diay anoRyg BLE[IqOUL] UOIS3n “Y*S “SOLIB[|IQOWIU] SOT[01IBS3(] 03RSOy
BAREDIIUSIS BDUIN[JU| sb %0b %0 Eilay's 3013Q ELIEIIqoWU] UgH s3I “Y'S ‘BYDURIY BT-E[[IISE] OLIMIGoUI] O[[oLIes3aq
eanedNUBIS BIUSNIU) 002’1 %0b %0% dIaY  SI0UPNY IJVIWI eLelIqowIL] ugls3In V'S "BPUBN UQLRIST oxua)
eApEIUBIS epUSNju| ovl %0b %0% diav suAmpiop EBUE[IqOWL} UONS3H 'v'S “ eBueT [epuapisey
m>:8u_=w_m BpUBN[U| 02L %0% %0¥ diav sa10upny Oyl ELIRI[IqOUIUT UOI}S3D) V'S ‘[eIUapIsay se(may
BANEIUBIS BIUSN{I] B %07 %0v dlay UOSLLION BLIEI[IOUILL UDLISSD) V'S ‘BLIBIIGOWU] BUIq[RIS]
BAREDLIUSIS BDUSNYU] 02t %0¥ %0b Jiav anoRg BLBI[IqOWUI UO1IS3Y V'S "BUNSOJURY BlIRNIqOWU] BZURYY
BANRIIIUBIS BISUSNI[FU] £9%°'T %0b %0V Jiay mm._ou_vsc 19D BLIRI[IOUILI UQIIS3Y 'S ‘|esy ourg
eAREIYIUSIS BoUBNiIY] 909°E %0 %0t diay unoj 83isurg BLRIIqoWwUl uoRsaD "¥'S ‘O[RJRINIL
Eﬁﬂszwﬁ epUSNju| 6EE'T %0t %0P digv 103 BLIEY[IqOWU] UOTIS3D '¥'S '[e1340S SI[LIUAPISIY SIUOLOWOI]
RANRRIYIUBIS BPUIN|jU] YEY %0% %0P d1avy 3oy EBUEIGOWU UQIIS30 'S ‘siqunjusy
eAnEDYIUBIS BOUINY] 008 %0F %0Y diav aAn0Ra BLIBJ[IQOWIU] UQNSID 'Y'S ‘SELIBIAOLISS SOUOIIRIST SBAINN
m>_~mu_u:_._m_m epusnyui £06 %0Y %0t d1ay 1S31llY EBLIRI[IqOUIUl Ugi3san '¥'s .mm:o_umumm US S3[BIBUI0) SEILY
BARIRUBIS BOUSNIU] 0ES'H1 %0% %0% diav anjoEa BLIEI[IQOUIL] UONS3D V'S ‘SI[eRIBWO) sopedsy soAanN esIBN
. . seJauesssut rece o

eAREdJuSIS eDURN[Y] BSE %YEOY %PEOY diqv saloypny 0qQd 5p uprNqLIsIp & 031sodsp ‘0JuUBILIELEIETY (VSITS) V'S ‘sae18aiu] seansjBoT souonnjos
BALEIIUBIS BIUBAHUY oog %05 %08 diav - BDUS[EJ U3 PEPIIO[IA BIY Up1IRIZU] "¥'S ‘PEPIIO3A BY BIIUI[E]
BAREIYIUSIS BDUSN{Y] 00€ %0S %05 diavy = BIUNY US PEPIO[EA BYY UpDRIBaIUL V'S 'HAY EDINK
BARRIIBIS BIIUSN{Y] 00g %08 %0S diay - eu3Fe}IR) US PEPPO[EA BHY UppeIBalu| '¥'S 'IAVY eualeyie)
12y odrudpmu sauopedppied jeior

. ol1o0dQ-eoqsyT-pupej A 081A-o110do sa10paLio) . =
ojunfuoaje13uo) 19T %085 %08 diav DD 5130 sosemuewy A S03nuguoss “SOoUD3) SoTpTIST 313V “TYONLIYOd-YNVdSI PEPRORA BIY

S9eRRWOod sojuaturednba
ap ugrelojdxs L ugourod X - £ ,
ounfuod [o13u0) 1592 %TS %S Jiav Bunopgisui Suﬂmno.%ﬁwmuumwumuwaan f: mwco_uw__MM:_ (VSUIWOD) V'S ‘[LIBIOLIS] [3p [BPISWo)
SB[ 3p soteynygnd ssuyy uod uppelodxy
$99°'9 odn18 ap sesazdwa ua saucpednaed ejor
0A1123J3 [O1IU0) EST %bL'19 %TS d1av BIACY] "BLIEIADLID) UgDESISaAY] (VSJIL) V'S “elelA0LIa ugREBRSaAU] 3 BSo[ouda
0A1303J3 [013U0) 881 %25 %25 diav auoRa [HUIRd 9p ugpeIauaial £ einpeplog V'S 'YSTYaIY
SoLIeSaJ3UU .,

0AI19343 [011U0) 5.8 %00T %00T diay 8unog §3suig Sajenayew ap uppEMdrEw 4 &_umcw.a:m“ (¥STJIW3) V'S 'SoLIRIACLIR] S3{ELIDIE) 2P UplRua(eus
0ARIRJ3 [01U0) BYb'S %001 %00T diavy 8unog 3iswg BURI[[QOUIU] UGHS3D T'Y'S ‘Bllepld

ugemsjyyuod ns upedpnied pepnuzg ugpedpurey e odnid 1011pny pEPIATLDY 1quIoN

BUIULIZIIP anb ugzey €| 3p 31s0) E[3pRAIIB2  3paleusdlod  1Sp pepaidos
somaapsslly  upbedonied /Depnug
ap aleyusdiog

(soIna ap saqiu us opesaidxy)
6002 9P 21qQUISDIP 5P TE

sepepose A odni8ynui ‘odnis [ap sesa1dwis ap ugeuLIoU]

SILNIIONIdIA SIAYAIIDO0S A SYIIVIAOHYTI SYUNLINYLSIVHINI IQ OAVILSININGY

TVIIVSIUdINT ¥II'T0d AYALLNI



OpI5] 195 33p [N B] U0J 01UN| 002 0P1213[3 [3p SEPEPIOSUC) SS[eNUY SBIUSNY 3P BLIOWS]{ B] 3p £ B10U B 3P Sjue183jur 31red BULIO) OXBUR 9153

TETES Iv¥loL
se12y sepepose sesaydula us souopedppred [ejor
BANEIIUBIS BloUSNjU] TIE - - diay seno
Bunmsuod 3p ugrauny
BAEILUBIS BPUBNIL] 6v0'T %1612 %T6T2 diay DAY US 0JUSIUIRIOS3SY ‘BLIBIACLID) 3[OPU) ap [ELNSnpLy (023NI) 'v's ‘an1odsues] [3p ejurouo>y A epauaBuf
3IAP eU3IUBBY] 3D 501334014 Bp UPdIEpsy
BARRIIUSIS BlURN[U] S22 %0S’LE %0SLE diav asnoyy ._wuwl_ Mm”ﬁw BUO[BITEF U PRPIIO[A BIY UgDRISaI] V'S PRIDO[RA BI|Y BI218ES BUOISIIRG
ugnendyuodns uppedmiyed pepiug uopedonred  Iemnn odrud JoMpny PEPIARDY alquion
BUIULISIIP anb ugzey B[3DP31S0D B[3PBAIRJR  3pa3felusdiod  [sp pepanios
somaapsaNN  uppedppied /pepiiug

ap afejuaniod



eALRIIUBIS BDUAN[U] see %0S'LE %05’LE J1aY OWdY U3 PeplIo[SA B)Y BLIRIAOLIR) RJSSARI] UPDRUSPIQ 'V'S E002 PEPIIO[DA BYY PlIOPE[RA
BATIE2YIUBIS BIOURN Y] 14 %0S'LE %05°LE Elleg - EDUS[EA U PRP[OJSA BIY UQIeI8ajug '¥'S ‘€002 PRPPO[RA BMY [B1US) Snbied Bpus[es
, , o080 -
RANEIGMBIS EPUSNYY] S22 %0S'LE %0S'LE diav awv PEpIDO}3 A BY BLIEIAGLIA) BJSBARI] UQIELUSPI) V'S "2002 1118301157 uppedau] oyoido]
m>.:mu.cEw_m epuanyur 622 %0S°LE %0S’LE Jiay ouyan UQYT U3 PEPIIOIDA BITY UQIDRISIIU] ¥'S ‘E00Z PEPIOIAA BI[Y U9
eAIEIYIUSIS BIOUAN{U] 08 %0 %0Y diay 3oRg BLENIGOWIU] UPTISIH V'S ‘USI0SIAN
BAIIRIYIUBIS ePUSNU] 0%€e %0% %0t E\loy4 S81011pny YW BLRI[IOUIU] UOT1S3D *¥°S ‘SOJIel[Iqow] $0303£01d Seuatel]
BAREIYIUBIS BIOUAN{IY] 108°€ %0p %0% diav reganty, BUEIIqoWu upyssn '¥'S ‘soueqI() SO[[011eSaQ £ SEIA
eAnEIUSIS epUSNIYY 8% %0 %0% dIav mmsofﬁwmmwww_ ®BLIBTIqOUI] UQUSED V'S ‘0002 X3dejuay SeUEIIGoUIL] SUCROW01]
BATIRILIUSIS RDUSNU] 02.'9 %0V %0V diavy an0=q BUEI[IqOWIU UQ[1S35 "¥'S "SOLIBI[IQOUIU] SO[[0.JIES3(] 03180
eAnedyuUdIS eUSN|U] 18% %0% %0% diay 2110[3q BIIR[[[GOWIU] UOLISaD V'S "BUDUR) BT-R[j11SED OLIRIIqOWI] Of[oBS3Q
BATIRIIUBLS EDUBN U] 002'T %0v %0% Jiavy S9.101IPNY [3VII BLEIIOWU] UDNS3Yy "V'S 'BPURII UQIBIST ONUT)
eantesuB)s epuan)juy ovT %0P %0 diay sufmpiop EBLIEI[[qOWU] UORS3D V'S eBue [epuapisay
eAned|usS BoUan U] QgL %0% %0% d1av s1031PNY OY N BLIBI[IQOWUI UgnIsan V'S '[epuapIsay se(ndy
eARENJIUSIS BIUSNIU] e %0b %0% Jiav UOSLLION ELIEIIOUIUT UQNS90 '¥'S "BHRlIqOWU] BUq[R1IBL
eARRIYUBIS BPUSNyU 021 %0F %0t diay a1o1aq BUEIIqOUIU| UPLIS3D '¥'S ‘eUNSOJUSY eLIRIIqOLIL] BZUE[Y
BA|182[5JuBIS BUAN U] ESP'T %0t %0% diay saloupny 19) BLIBY[|qOWU] UONS3n 'Y'S ‘[eay oueg
BAREIYIUBIS BDUSNYY] 909°E %0% %0¥ J1ay 8unoj Biswig BLIRIIQOWIUY UOISAD y'S ‘0[BJIIIL
BAlBIYIUBIS erdUBN| U] 66E'T %0v %0 diav 103 eLIRl[IQoUIL] UPIIS3D 'Y"S ‘[B113108 S3[EIDUSPISIY SSUOIOWOI
BALEIYIUBIS BDUBN;UY PEY %0% %0v diav |130[3a BLIBIQOWU] UDS3E) 'S ‘stqInjusy
eaneayudis euanju) 000'v %0 %0Y d1avy anwoRg BURIIqow} ugnssh ‘V'S "SBLIBIAOLID] SIUQIIRIST SEAINN
BAREWBIS BIDUBN] U] €06 %0Y %0 diavy 1sallv BLENIQOUIU UQ11S3n 'V'S “SIU0PIRIST US SI[BDIUI0) SERIY
BANEBIYIUBIS BDUSN(U] 0EL'2T %0t %0v d1avy uoRg BLIEI[IGOWUT UplsIn V'S 'SI[eNIBWO) sopeds3 soAINN esIaN
13 El
eAneIBIS epuBnuY BSE %PEOY %beor Aqy  sazoupny ogg ap Uppnquisp A oysodap .o«:whmmwummmh (VSI1S) "¥'s ‘sefexSajur seansjBo sauoianjos
eAnRIIuSIS BIOUSN}U) 00€ %05 %0S Jiay - EIJUR|ed US PRPLIOIA BI[Y UpTIRISaqu| 'Y'S ‘PEPIIODA 1Y BIIU[RY
BARRI[JIUB|S BIUBN[IU] 00€ %0S %05 d1ay - EIDIN[{ US PEPIJO[EA BIY UppeISajul V'S ‘AAY BN
BANRIYIUBIS eIUAN U] 00€E %085 %08 diay - BUadeLIR) Us PEPIIO[3A BIY uppeIdajup V'S ‘ANY euaBelie)
0LZ'y o8 odni3nnu sauopedpysed jeyoL
| on0dQ-eoqsiT-pUpe A 0817 -ou0dg $310pa.10) .
ojunfuol jo13uc) ET9'T %08 %0S diav DR 5415 sosepueur & SO3MUYUOI3 509 SOTPMIST d13Y “TYDNLY0d-YNYJST PepIIo[aA eIy
sBlepIawo) sojusiuedinba
" ap ugpeloidxa A uppowold £ ‘J1qy A e s
ojun{uod jo1uo) L5892 %TS %T1S J1av 8unog 33suig eropersdQ-ajusy ap sapepardoxd A sauopEEISUL (YSYIIW0D)'V'S ‘[LIRIoLB] jop [eldIswo)
Se[8p soLeydgqnd saury uod ugeyojdxg
E¥9'9 odni8 ap sesaxdws ua sauopedppied 1elor
0A123]3 |011U0) EST %¥L19 %I1S diay OINdA ‘BLIBIADIIS) UpDEBHSsaAU] (¥SdIL) ‘v's *euelaoLag uppesisaaul 3 ei¥ojouda)
0A1133)3 [013U0) 881 %2S %25 diav 21013 [LLIBD 3p ugpeIsURSEal £ empepjog V'S 'YSIVaT
SOLIESD3

O0A1333 [013U0) €58 %001 %00T diav 8unoj §isurg saena1ew op ugnenduew &_humwmm_mﬁnm_ (¥S3JWT) 'v'S ‘SopeiroLag Sa[eLRle] 3P ugeuafeug
0A1322J3 jo1juC) 6vb'S %00T %001 Jiay 8unox g isuig BLIEHIOUI] UQlISaD V'S "BI[EPH

ugneIndyuod ns uppediited pepriug ugoedoied  Iemnin odnid Ioupny PEPIAIDY J1quIoN

BUIULISIP anb Upzey e[3p31s0) e[speandsfe  apafejuadiod  13p pepanos
somnaapsay  uppedppied /pepuug
ap slejuaaiog

(soina ap soqw us opesaidxg)

8002 9p 91qUISIIIP ap TE
sepepose A odnidnnui ‘odnis [ap sesaidurs sp ugeULIOJU]

S3LNIIINIdIA SIAYAFID0S A SYIIVIAOYYAL SYENLINYLSIVYANI 30 HOaVHLSININGY
TVIRIVSIUdINE VIITdNd AVaILNT

[ oXxauy



[oxauy

OpJ31 495 9q3p [eND B[ U0 03un{ §00Z 011213{3 [9P SEPRPHOSU0) SSfENUY SEIUAN) 3P ELOWSJY B] 9P € R10U B[ 3p 33ueidaju; s31ed BULIO) 0XQUR 9157

695vS TYLOL
9S9'EY sepepose sesaadud us souopedppted (ejol
BANEIUIUB|S BIDUBN{U| Tie - & Jiavy seno
Bunnsuod ap ugnuny
BAREIYIUBIS BPUSN{Y] 6v0'T %1612 %1612 diavy 9IHd  US OJUSIURIOSISY ‘BLIBIAOLIZ] A]0pU]) 3P [RHISHPU) (0D3NI) y"S ‘aodsuely j9p gjuiouodg £ BjIvjuasy]
3 IA1D euRUR3Y] 3P 0329401 3P UPIIEPSY
eARRIUBIS BDUANI] sez %085°LE %0S’LE diay snoy ._uuw._ MM“NW RUO[IIIeH U3 PEPIIO[SA B[V UplIeI8atuy 'V'S PRIDOIA B[y B1513eS RUCIRIIRY
eAneIRIdIS RDUARKUL 522 %0S°LE %0S'LE J1av - SIUEIITY U2 PEPIIOEA BIY ugDeIdajul V'S ‘'sa{adsuel) OPON SuUedj|y PEPIIOPA BIY
BANEIIUSIS BPUSBN[IU] See %0S'LE %0S’LE JI1ay S2101pNy WH) £208e127 US PEPIIO[RA BIY UpPeIS3IY] '¥'S ‘2002 PEPIIOIDA BIY BZOSRIRZ
Piopefea
ugpEINgU0I NS uppedpnried pepnug uppedptued  Ieninodnid lojpny PEPIAILDY aIquIoN
BUULRISP oNb Ugzey B[ 2p 83S0] B[3pBANISJe  apaleusdiod  [3p pepanos
somaspsay  uphedprred /pepRug

ap 3[elu=iiod

(so1na ap saiuI ua opesaidxy)

8002 9p 21qWISDIP Ip TE
sepenose A odni8nnui ‘odnu8 [9p sesa1dws ap UGDRWLIOJU]

S3LNIIANIdIA STAYAIIDO0S A SYIIVIAOTYAL SYINLINYLSTIVHINI IA YOAVALSININAY
TVIIVSIHdING YIITdNd AVALLNI



Op1a] 135 2g8p [END B[ U0 03unl 6002 02121319 [9P SEPEPI0SU0) SS[ENUY SBIUSNY 9P ELIOWS] B[ 3P § BIOU B[ 3p 91UeIda)u] a1ied BUIIO] OXSUE 315

((g)z erouasesn) 002 onIs(e [8 U0 UorIRIRdWOod IS BIRd SOpesaldxaa1 so1ed(,)

LLEBYZ (680°T) (£9€) - 6062 v26vee
(206'89) 6%1 [ ZAS - (rL¥°S) (152'€9)
BLTLIE (Be2'T) (TS) - EBE'0E 5/9'982
620'2E (ev2) - - 69T 829'0€
(o08'sz) 1€2 pEZ - (0689} (5£5°14)
628201 (6%) (ve2) - 6EE' €02°20T
126°20T°22 (8T2°€S) (98t°5) - 2LL°910°F ESE'SYT'E2
2bi'ovE 0T (TS6°SH) VAV )] (£12'0€8) 6S6'620'% 99E'V6T'L
SE€Q°22T'PT (2eT"S) (sz02) BEV'69L {£20°602) 198'69S°€T
£2€'6% {ev) (18) (£6%'9%S) (see9t) 641219
(e9€"991) 18T1 ¥Bb'St 26925 (zge'91) (8SE'6Y9)
9B9'S12 (r22'T) (s15°5%) (68T666) LL LESTIZT
919'68 B2 {6) LLD'ET (2gz'91) 210'26
(9vL18T) 95 ST (zzv'e) (zg2'91) (6%2:29T)
29€°TL2 291 (os1) 660°LT - 192'%52
LL6 F g9 # (1v¥) 0SE'T
611) - B9 - - (.8
(2eB's) . L - (1v%) (86€'S)
826'9 - [VA] - - SE6'9
616'2B6°ET (£85°S) (€s0'2) 852°20€'T (6T0'94T) 02619821
(9T6'%T) - - - - (916'%T)
(yB80°009°'T) 9ET'S LBE'02 (80E'25%) (670°9LT) (082',66)
616'£65'ST (e2£'0m) (ovtea) 995'¥SLT . 9TS'9L8°ET
YY9'EES'Z (ssg2) reT) 6££°09 op8'S6T Y2U'I8E2
(10€E°8) - LL - - (BLE'®)
(1£6'S28) 090°T VEB 6E0°E (¥60°98) (016'6%)
916'BITE (STH'E) (5522} obL'LS YEG'TEZ 215’6882
LBZEEY'T STT (680°T) 1992 PEETER 9L9'66T'T
BT9'SELT (0ESE) (999'T) 6L0°55 - 9E£'SB9'T
6002°2T'IE saugIelyise[dsy sefeg sosedse1] SNy («) 8002°2T'1E
e sopres [esopres

I oxXauy

(so1ns op soIW U opesaldxq)

6002 3p 21quIBIIP 3p TE
U3 OpPRUIWLIS] O1D1213(3 [9p SRURI[IQOWI] SSUOISISAU] 3 3[qISUeR]U] ‘[B1I9}E[\ OPBZI[IAOUIL]

S9N SEUR[[IqOWU] SAUOJSIIAU] [B10L

SELIRI[IGOWIU] SIUCISIZAU] UPIIRZILIOWY
SELIR[[[qOWU] SIUOSIaAU]

039N 2[qISurU] OPEZ[[IAOUIU] [€30L

S[qIUBIU] OPRZIJIAOUIL] UQDRZIHIOUY
o1n.g [qr8ueiu| OpeZIIAOWIL]

019N [BH9]e OPeZ[[jAOUNI] [E30],
0SJnd U3 eIqD

[ej13}eur opezjAowIu]
o110 A 9310d! 1} 3p S0} I
SEJUIP] SauopPeleIsu] 019N I0[RA (€10,

|19} ]y OPRZI[IAOLIU] OIIQ 013N 10]eA (2101
[1181R [y OPRZIjIADLIU]
OIQ EPR[NUINIE UQIIBZIHOWY
[ELISJBUI OPRZI[IAOWUL 0110

3110dsURI) 3P SOIUSUID[R 013N IO[BA [B30]
auodsuen
9P SOIUIWS[F RPEINWINIE Ug[IeziIowy
apodsuen; Sp sopuaWS[I

‘bew £ -333 *1suj se11Q 013N 10[BA (2101
‘bew £°29] I5U1 SE10 J0]BA 3P DIOLRIAQ
*bew A se5juag1 Isuf ‘wnde uprezRIowWy

eneunbeuw £ se3ud] saucpe|eISU SERD

BJA B[ 3P S3UOIDE[R]ISU] 013N I0[BA [€I0L

EBJA 3D SBUOLIR|R}SUL 10[BA 9D 010L3130

BIA B[ 3P S9UOIIR[BISU] EPRIIUNIE UPIIEZIHOWY
BJA B[ 3p S3UOIIR[RYSU]

S3UOIIDNIISU0D A SOIJIPT 039N 1018/ [RI0L

SOUR1Ia} A SODYYIPA JO[BA 3p 0101193137
S3UOIINIISUCD
serjo A sopyiIpg epejnLInIe useZILIoUY

S3[RINIEN SauBlg A SOUaLID]
S9UOIIONIISU0] SBIIQ A S0P

S3LNIIANId3Ad STAVATIIOS A SYIIVIAOYYId SYHNLINYLSIVIINI IA JOAVHLSININAY

TVIRIVSIAdING VOI'TdNd QVAILNT



OpJa[ IS 9q3p [EN3 B[ U0J O3UN| §00Z OPIISfS [9P SEPEPIOSUO] SS[ENUY SEIUSNJ 3P BLOWI B[ 3P i BJOU B[ 3P ajueIdajuraited euLIo] 0X3UER 9353

((q)z m10u 3sE3A) §0QZ OLIIA[B [ uod ugperedurol ns eied sopesaidxaa1 soleq (4)

v26v2e “ (ev2) 918°8E - (sost) 650'I6T - 6S0'I6T -
(rsL°€9) * 5% - - (80L%) (¥6¥'65) - (¥6%'65) -
5.9'882 . (¥69) 918'8€ - - €55'052 - ESS'052 -
829°0E (o1) - - B (try't) 6V0°2E (sv) - B60°2E
(s£5'1L) - EET - - (9v6'9) (29£'¥9) 6E {veT) {2og¥9)
£02'20T {on) (een) ) = SES'S 118'96 (88) Y61 50496
E€SE'SYT'EZ (z10°21) (86£°2) (918°8E) - LLE'ESTE 209°0SS'61 (882°€) (955"061) Yy YL 6T
B9EYETL (1£8'LD) (6v0'T) (918°'8€) (6BZ'TPT'E) 28T'Y0LE 112'689'9 = 112'689°9
T9B8°69S°ET 206 (868) - 69L°£L16°2 (68£°98T) LLB"'BEBOT (sot) 892'T ¥L0'8E8'0T
6L1°219 206 (zov'D) - £st'88 (106'59) £2T'065 28 279 EOY'6BS
(85€°6%9) (2882 TT6°0E - - (Tp199) (9t2'119) oLt (#92) (222'219)
LES'TIZ'T vyeLE (ETE'2E) - £S+'88 0b2 ELETOZ'T (859'T) 0¥ 1 §529'T02'T
210°26 = - - 621T'ST (LEB'ET) 02806 - 02806
(6¥2'291) . - - = (LEBET (2tE'8yT) - - (21E°8¥% 1)
192452 - i 2 62T'ST - 2ET'BE2 - - 2ET'6EZ
0SE'T 5 = ¥ - (£09) LS6'T (L¥S) (121) EBE?
(28T - - - - z81) - - - -
(B6€'S) - SS - - (o¥¥) (E10°5) 88 89%'1 692'4)
SE6'9 s (s5) . . 0z 0.6'9 (See'T) (LvE'T) 259'6
02E'98°21 - 0S = LBTH182 (rye'g0T) €46'SST'0T 508 BOP'SSTOT
(9T6'¢T) - LL9 - = (6159) (vL0'6) - - {y£0'6)
(0B2'L66) - - = 02€'92 (sz8'66) (SLLEE2B) - (C40] (192°€26)
9IS ILBET - (ec1) - 1987L8L2 - 220'880°TT - 61S E0E'B80'IT
P2 IBEZ (e¥) (158) - 025°€22 ¥86'SET $15'220°2 (ez82) (rz8'161) 191°L12°2
(8€6) - - - - (eT2) (S91'6) - - (s91'6)
(0T6'v6Y) - 989 - - (gee2g) (EL2'ETY) 819 62,'85 (0z9°225)
21H'5882 (ED) (LES'T) - 025'€22 025'891 256612 (7€) (ES5'052) 9YE'BYLZ
9L9'66T'T (ew) (822) - (e22) 02599t 00LTEC'T - - 00L'TEO'T
96£'SB9'T - (60E'D) - EBL'E2Z - 25ZEIV'T [ys243) (ess'052) Y2 LILT

(,)BOOZ'2T'1E sauopeIyISeITY sefeg se[reliqouu sosedse1], sely B00Z'TO'TO UQEDI[OSU0d sono L00Z'2T'TE

{e sopies S3UOISIBAUL e oples 3p oporpwl £D9dN [e ugtaeidepe (e sop[es
sosedsell U3 oL 10d sauoiaeatiseldoy
apoique)

11 oxaUY

(soIna ap sa[Iul us opesaidxd)

8002 =p 21qUIBBIP 3P TE
US OpBUNLIS] 01213[3 [3P SBLIBI[IGOUIU] SSUOISISAU] 3 3[qISuelu] ‘[elIS1e]y OPeZI[IAOW]

SILNIIANIJIA STAYATIIO0S A SYIRIVIAOHYAL SYANLINALSIVYINI IA HOAVALSININAY
TYRIVSTAdING YIITdNd AVALLNA

SelaN SELR|[|qouIu] S3U0SIAAU] [2I0L

SELIR[[IqOUIU] SAUCISIZAU] UPIIRZIHIOWY
Se|IRl{IqoWU] SAUOISISAU]

038N a]qjBuelu] opezZjAcuIU] [R10L

3qISURIU] OPRZ{[IACWIU] UGIIBZIHIOWY
o1rug a[qi8uelu] opezIjIACWI]

0}3N [e]13}R 4 OPeZ{JAOWU] [E0L
0sinl us eiqp

[eH133eW opezj[IAowIuy

oxo £ aj1odsues) ap sojuswWI

SEINIIP] SIUOIIL[RISUJ 0IIN 10[eA [BI0L

[EUI1E}{ OpRZ(|IADWIU] 01} 013N I0[BA [R10L

[R1I3IB[ OpEZI[TAOUIU]
0110 BPE[NUNIE UPPEZIIOWY
[RLIS}BUI OPEZI|LAOWIUL 0110

spodsueIl 3P SOIUBUISLD 0}SN I0[BA [B30L
31lodsueI) 3p SCIUSWI[T EPE[NWNDE UGDRZIHOUrY
apodsuely 3p soJUBWaLg

‘bew £ *233 "1su1 SE11Q 018N I0[BA [RI0]
‘beur £ 39} 35Ut SenQ J0jRA 2p 01018130
bew A SE2jUIP} *ISU “WNJE UPIEZIIIOWY

epeumbeur £ seduds] sUOPE[RISUL SRIID

©[A B 3P SIUOE|EISU] 013N J0[EA [BI0L
©JA 3P SBUOLE[EISU| 10[EA SP Ol0LRIaQ
BJA B] 3p SAUO1IR[RISU] EPR[NINIE UPLEZILIOWY
BJA B] ap SIUODE[EISU]

S3uU0IINIISu0d A SOPPIPI 019N 102 [B101
sousLa) A SOPIIP3 I0[EA Bp 010113130
S9UOIINIISU0D
seno £ sopyIpg RPe[NUNIE UQeZI Iouy

s3einjen saustg A sousuRll
S3U0RINYSU0) SENIQ A SOPIIPI



	Suplemento.pdf
	Carta envio Suplem.Modif
	Suplemento al Folleto Base 06102010




