Rbd. Madrid, T. 3915 gral. Sec.s*, Libro de Sociedades, F.130, H. MS5618, Inscripcidn 22° NLFE A-7R-399847. tnscrtta en ef Regisiro de Gestoras de ja CNMV. con el n® 63

BARCLAYS FONDOS M

Sociedad Gestora de Instituctones de Inversion Colectiva . o
Pza. de Colon, 2 - 28046 MADRID - Tel.:91 336 13 82

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

(DIVISION DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES)

D. Eduardo Ratier, con Pasaporie 02AE41538, en nombre y representacion de
BARCLAYS FONDOS, S A. (SGIIC), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon
Colectiva, inscrita en el Registro Administrativo Especial con el n® 63, v

D. José Manuel Uribarren Ceberio, con DNI 335044C0-R, en nombre y representacion
de BARCLAYS BANK, S.A Entidad Depositaria inscrita en el Registro Administrativo
correspondiente con el n® 40

SOLICITAN, en sustitucion de la solicitud del dia 7 de julio de 2006 y con n°

R NP

i

La autorizacién del proyecto de fusidn, que se adjunta, de los Fondos relacionados,

siendoe el primero de ellos Fondo Absorbente de los ofros dos.

A tal efecto adjuntamos, certificado del acuerdo de fusion de la Gestora y del

Depositario.
Tipo de Denominacién N° de
Fondo Registro
Fi FONDQO LEVANTE, FI 1342
Fl ZARAGOZANO RENTA FIJA Vil GARANTIZADO, FI 2306
Fi ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, FI 2540
Fdo.: ’

D. ardo Ratier D. José Manuel Uribarren Ceberio
Director de Inversiones Director de Nuevos Productos
BARCLAYS FONDOCS, S.A. (S.G.LILC)) BARCLAYS BANK, S.A.

Fecha: 03/08/06

Para cualguier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Pablo
Urbina en el teléfono: 91/336 18 63



PROYECTO DE FUSION

FONDO LEVANTE, Fl
(Fondo Absorbente)

Y

ZARAGOZANO RENTA FIJA VIl GARANTIZADQ, FI
' {Fondo Absorbido)

y

ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, FI
' {Fondo Absorbido)




1) identificacion de los Fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1 Fondo absorbente, FONDQ LEVANTE, Fi (inscrito con el n°1.342)

- Inversion minima inicial: No se exige.

- Inversién minima a mantener: No se exige.

- Limitacion det voluman maximo de participaciones: No existe.

- Régimen de comisiones:

- Comisién anual de gestién: 0,85% anual sobre patrimonio.

- Comision anual de depositario: 0% anual sobre patrimonic.

- Comision de suscripeidn: 0%,

- Comisitn de reembolso: 4% Para aguelios reembolsos de participaciones cuya permanencia en el Fondo haya sido
inferior ¢ igual a los 30 dias.

El porcentaie ‘anual méximo que directa o indirectameante puede soportar este Fondo de Fondos en concepto de comision de

gestion y gastos asimilables es del 3%. El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente puede

soportar este Fondo de Fandos en concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 0,50%.

- Valor liquidativo aplicable para suscripciones y reembolsos: El correspondiente al dia de la solicitud.

- Limite horario para reafizar suscripciones y reembolsos: Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 17:00 horas
se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

- La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma
fotal de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora
exigira para las nuevas peticiones de reembolso, gue se realicen en los diez dias siguientes al Gitimo reemboiso solicitado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2 Fondo absorbido. ZARAGOZANO RENTA FIJA VIl GARANTIZADO, Fl (Inscrito como Fl con el n°2306)

- Inversidon minima inicial: No existe. ]

- tnversian minima a mantener: No existe /
- Régimen de comisiones: M /}gf
- Comision anual de gestidn: 0,65% anual sobre patrimonio. I i
- Comision anual de depositario: 0,1% sobre patrimonio. ‘ RN
- Comision de suscripcion: 0% WOk
- Comision de reembolso; 0% ' \\23@

1.3 Fondo absorbido. ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, F (Inscrito como Fl con ef n°2540)

- inversion minima inicial No existe.
- Inversidn minima a mantener: No existe
- Régimen de comisiones:
- Comisién anual de gestion: 1% anual scbre patrimonio.
- Comisién anual de depositario: 0,12% sobre patriranio.
- Comision de suscripcion: 0%
- Comision de reambolso: 0%

1.4 Entidad Gestora.

Tanio el Fondo absorbente como los absorbidos, estan gestionades por BARCLAYS FONDQS, 8.G.LLC., S.A. inscrita en el
registro de la CNMV con el nimera 63.

1.5 Entidad Depositaria,

Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de Fusitn, BARCLAYS BANK, S.A., inscrito
en et Registro de la CNMV con el nlmero 40

. Existe a disposicién del plblico los documentos informatives de los fondos (folletc e informes periddicos) que pueden ser

consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.



2)

Aspectos juridicos y econdmices de la fusidn. Procedimiento a seguir hasta culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion.

2.1.a. La operacion de fusion consiste en |a absorcion por FONDO LEVANTE, F1 de los fondos ZARAGOZANO RENTA FIJA Vil
GARANTIZADO, Fl y ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, Fi segin lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC.

La fusién implica a incorporacién del patrimonio de los Fondos absorbidos con transmisién por titulo de sucesion universal de ia
totalidad de sus patrimonio, derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquéllos como consecuencia de
ta fusion disueltos sin liquidacion.

2.1.b. Con la fusion proyectada se pretende racionalizar y optimizar la oferta de Fondos del Grupo Barclays.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los Fondos absorbidos habran de considerarse realizadas a efectos
contables por cuenta del Fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion o, en su caso, de fa fecha de la firma
del contrato de fusién y hasta su definiiva inscripcion en ios Registros que procedan se entenderan realizadas por ef Fondo
absorbente.

Todos los gastos derivados de ia fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendran repercusiones en los
Fondos afectade por la fusion.

informacion sobre la poiitica de inversiones de cada uno de los Fondos afectados asi como_composicion de las
carteras. a ;
Se describen a continuacion los aspectos més relevantes de la vocacion inversora, de la politica de inversiones y de los riesgos ;f ;
inherentes a fas inversiones de Fondo absorbente y de los absorbidos, que se encuentran recogidos en sus folletos explicativos [
inscritos en los Registros de la CNMV. N ff j%s
-t [
3.4. FONDO LEVANTE, Fi (Fondo absorbente). g [
%, i [
oS
Vocacion inversora: Fondo Global. i L/
h

Politica de inversiones: El Fondo invertira entre un 60 por 100 y hasta un 97 por 100 {respetando, en todo caso, el
cumplimiento del coeficiente de liquidez legalmente establecido) en ofras Instifuciones de Inversion Colectiva de caracter abierto '
que cumplan los requisitos establecidos en ef Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

Per la parte del patrimonio invertide en 1ICS, BARCLAYS FONDOS, $.G.L1.C., S.A. seleccionara inversiones en Instituciones de
Inversién Colectiva cuyas vocaciones inversoras se adecuen en todo momento a 12 que la Gestora considere adecuadas.

Los porcentajes de inversion entre los mercados de renta fifa y variable no estan predeterminados de antemano, oscilando a
juicio de 1a Sociedad Gestora en funcion de fas expectativas que la misma baraje sobre el mercado. Por tanto fa totalidad del
activo puede estar infegramente invertido tanto en mercados de renta variable como en mercados de renta fija, segln las
perspectivas que los mercados ofrezcan en cada momento.

Por otro fado, las liCs invertiran mayoritariamente en los mercados, tanto de renta fija como de renta variable, de los paises
miembros de ia zona euro asi como paises miembros de la OCDE y como méaximo se invertird hasta un 30% detl patrimonio, en
acciones o participaciones de 11Cs que invierian en paises emergentes,

En cuanto al tipo de emisores de los activos de las HICs en que invierta el FIMF, no existe objetivo predeterminado ni limites

~maximos en lo Gue se refiere a distribucion de activos por sector econdmico, ni por tipo de emisor (pablico/privado), ni por rating

de emisor,.....

Como nat}ma general; ef Fondo invertira en al menos tres Instituciones de Inversién Colectiva y fa inversion en cada IIC no
rebasara ef 35% def activo del Fonde de fondos,



El FIMF no invertira en Instituciones de inversion Colectiva que pertenecen al misme Grupo de la Gestora, o que estan
gestionadas por Entidades en las que concurre esta circunstancia. Las ltCs en las que invierta estaran gestionadas tanto por
Entidades Gestoras nacionales como extranjeras.

La seleccion de las Gestoras de las Insfituciones de Inversitn Colectiva en las que se invertira se basard tanto en su prestigio
en el sector financiero y su experiencia en los mercados como en la solvencia del Grupo Financiero al que pertenezcan,
teniéndose en cuenta por tanto el volumen de activos gestionados, el afio de creacién de la Gestora y el rating del Grupo
Financiero.

Las lICs en las que inviertan tendran valoracién ligquidativa diaria,

Por la parte del patrimonio invertido directamente en valores, el FIMF invertira tanto en activos de renta variable como en
activos de renta fija. Las inversiones en Renta Fija se realizaran en Renta Fija pablica o privada. Los emisores de la Renta Fija
‘publica seran Estados miembros de fa Unién Europea y paises de la OCDE, fundamentaimente USA y Japbn. Los emisores de
la Renta Fija privada gozaran de una calificacion crediticia de alta solvencia (rating minimo A-/A3 en S&P 0 A3/P2 en Moody's,
a largo y corto plazo respectivamente). La duracién media de la cartera aumentara o disminuira dependiendo de las condiciones
de mercado: :

La Renta Variable se invertira, fundamentalmente, en valores negociados en mercados organizados de paises de la Unidn
Europes asi como de Estados miembros de s OCDE

Ef Fondo invierte mas de! 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de fa Unién Europea, las Comunidades
Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estades miembros de la OCDE
que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concrelo se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los actives
sefiglados anteriormente.

Esle Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de coberiura y como inversién.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financiercs derivados no contratados en mercados organizados de
derivados cen la finalidad de cobertura con arreglo a fa normativa vigente v a las limitaciones establecidas por la propia Entidad
Gestora, '

3.2 ZARAGOZANO RENTA FLJA VIl GARANTIZADO, F! (Fondo absorbido)

Vocacién inversora: Garantizado de Renla Fija
Pelitica de inversiones: El Fondo actualmente tiene una vocacion inversora de Garantizado a vencimiento. Su garantia vencid \
el pasado 3 de noviembre de 2005, alcanzandose el objetivo de rentabilidad y habiéndose obtenido el siguiente resultado: \

- Valor de la Participacién a 28/04/03: 6,012245869
- Valor Final Garantizado: 6,31285816245 \&
- Valor Liquidativo a 03/11/05: 6,313210298

- Beneficio adicional a la garantia por participacion: 0,00035213555

- Rentabilidad en el periodo: 5,006% (1,957% TAE)

Desde el vencimiento de la garantia, su patrimonio esta invertido en repos.

3.3 ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, Fl (Fondo absorbido)

Vocacion inversora: Garantizado de Renta Variable

Politica de inversiones; © £! Fondo actuaimente tiere una vocacién inversora de Garantizado a vencimiento. Su garantia

vencio ef pasado 7 de marzo de 2006, alcanzéndose ef objetivo de rentabilidad y habiéndese obtenido ef siguiente resultado:

- Valor Liquidativo inicial {31/01/2002) 6.003471207 euros
- Parte corraspandiente a la revalerizacion variable: 0 euros



- Valor Final Garantizado: 8,003471207 suros

- Valor de la Participacion a 07/03/06: 8,049757508 euros

- Beneficio adicional a la garantia por participacion: 0,0463268301 euros
- Rentabilidad en el pericdo: 0,772% (TAE 0,188%)

Desde el vancimiento de la garantia, su patrimonio esta invertido en repos.

3.4 COMPOSICION ACTUAL DE LAS CARTERAS

La composicién aclual de ias carteras 5/07/06 de los Fondos es la siguiente:

; ZARAGOZANO RENTA FIJA VIE | ZARAGOZAND GARANTIZADO
Fg:fd% ';E:Q:;ﬁ; * GARANTIZADO, Fi PRIMERA CLASE, FI
{Fondo absorbido) {Fondo absorbido)
Union Europea 44.38 %
| Global 5.81%
Renta Variable: i Emergentes - 5.89% e ——
USA 6.79%
Dtros 8,45%
Renta Fija: Cortc.): 103'64% Corto: 97% Corto: 97%
Largo: 0%
Alternatives: 12.02% ——
| Liguidez: 3% 3% 3%

Para obtener mas §riform_a‘c&én. existe a disposicion de los participes, en el domicilio de ia gestora y en los registros de fa CNMV,
los informes periddicos de los fondos, en los que se puede consultar composicion detailada de la cartera, asi como oira

informacion economica financiera relevante de los fondos.

Informacién sobre la politica de Inversién que sequira el Fondo absorbente o o resultante de la fusion

Ei Fondo resultante mantendra su actual vocacion inversora asi como su politica conforme a lo descrito en ei punto 3.1. del

apartado anterior.

| \
Uttimos estados financieros auditados e informacién sobre Ia posible ecuacion de canje que resultaria conforme a los ‘;

- {itimos estados financieros remitidos a la CNMV

5.4. Los informes de auditoria del ditimo sjercicio de los. Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos informes se
pueden consultar en el domicilio de 1a Gestora y en los Registros de la CNMY

5.2. Utilizando los vaiores liquidativos de! dia 30-06-2006, las ecuaciones de canje (resultado del cociente entre el valor
- liquidativo de cada Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resuttarian serian las siguientes:

VALOR LIQUIDATIVO ZARAGOZANQO RENTA FIJA Vil GARANTIZADO, Fi - 6,36440341 _ 0.97927702
VALOR LIQUIDATIVOD FONDO LEVANTE, Fi 6, 49908381
6,07443506  _

VALOR LIQUIDATIVOZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE FI _ 0 9ME5021



VALCR LIQUIDATIVO FONDO LEVANTE, Fi 8, 43908381

Conforme a la aplicacion de las ecuaciones de canje indicadas resultaria que:

- Por cada participacion de ZARAGOZANO RENTA FIJA VIi GARANTIZADO, Fl cada participe recibiria 0,97927702
participaciones del fondo FONDO LEVANTE, Fi.

- Por cada participacién de ZARAGOZANO GARANTIZADO PRIMERA CLASE, Fi cada participe recibiria
0,93466021 participacicnes del fondo FONDO LEVANTE, F,

Debido a las diferencias existentes en la estructura de las carteras las ecuaciones de canje definitivas pedrian variar
respecto de las aqui reficjadas.

No obstante, las ecuaciones de canje definitivas se determinaran con los vaiores liquidativos al cierre del dia anterior al
del otorgamiento de Ia escritura o, en su caso, al de la firma dei contrato de fusion. Dichas ecuaciones garantizaran que
cada participe de los Fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del Fondo abscrbente de forma que el
valor de su inversion el dia de }a fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resuitante de la
fusion es la suma exacta de los patrimonios de fos Fondos antes de la fusién.

6) Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion,

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en e capitulo VIll del Titulo Vi de la
Ley del Impuesto de Sociedades, por o que la misma no tendré efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni
en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este régimen especial previsto para las

fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de fa LIS y normas de desarrolio.

7) Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestidn vlo en el Folleto
explicativo del Fando abscrbente.

Reglamento:

Se va a proceder a modificar el Reglamento del fondo al objeto de adaptarlo al modelo normatizado.

Folleto Explicativo:

Se va a incluir la siguiente mencion:

"Las rdenes cursadas por el participe a partir de las 17.30 horas ¢ en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil, de lunes a viemes exceplo festivos en
territorio nacional. No s¢ consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que
represenien mas del 5% del patrimonio.”

Con posterioridad a la ejecucién de la fusion se va a modificar la denominacidn y politica de inversion del fondo absorbenie por
lo que se modificara su folieto explicativo y su Reglamento. La razdn de esta modificacion es dotar al fondo de una politica que
permita utilizarlo como un vehiculo de inversion dirigido al piblico en general complementando los fondos del grupo existentes
actuaimente. ' :

8) Otra informacion.

Se comunicara como hecho refevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento contractual de fusion {fecha a partir de la
cual la fusion tiene efectos) como fa ecuacién de canje definitiva.



Una vez bjecutada la fusion, fa Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
parficipacion, en caso de que éstos hubleran sido emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a fos participes los

estados de posicion en el fondo resultante.
Asimismo, se solicitara la inscripcion de fa misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en el Registro de la CNMV

acompanando el documento contractual de fusién.

&

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximes informes periddicos delfondo absorbente.
Ed ;’

Madrid, julio de 2006 -

- D. Eduarde Ratier _,,-""“l':do: D. José Manuel Uribarren



