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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo podréa invertir hasta un 100% de su patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto,

armonizadas y no armonizadas, pertenecientes o no al grupo de la gestora, con un maximo del 30% del patrimonio en el

caso d e Il a s I 1 C n o armomnizadas
El fondo invertira mas del 75% de la exposicion total en Renta Variable, principalmente en mercados

regulados de paises OCDE. El resto se invertird en activos de Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e

instrumentos del mercado comentario cotizados o no, que sean liquidos).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,19 0,00 0,19 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.006.026,40 1.311.515,53
N° de Participes 915 551
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 22.448 11,1903
2016 14.026 10,6944
2015 300 9,8915
2014
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,64 4,64 7,06 4,35 0,26 8,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,10 21-03-2017 -1,10 21-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,11 01-03-2017 1,11 01-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,65 7,65 9,54 7,85 12,04 12,49
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,89
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,37 1,17 0,44 0,71
Benchmark Trea
. 9,05 9,05 9,37 8,55 12,49 12,83
Cajamar RV Int
VaR histérico del
T 6,41 6,41 7,08 7,08
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,69 0,69 0,71 0,79 0,78 2,99 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 305.842 9.468 0,29
Renta Fija Internacional 392.987 12.655 1,13
Renta Fija Mixta Euro 186.685 7.285 1,60
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 137.507 5.495 2,34
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 17.938 1.036 7,47
Renta Variable Internacional 18.265 721 4,64
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.774 1.069 -1,03
Global 0 0 0,00
Total fondos 1.076.999 37.729 1,26

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.434 86,57 11.597 82,68
* Cartera interior 0 0,00 498 3,55
* Cartera exterior 19.434 86,57 11.099 79,13
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.048 13,58 2.336 16,65
(+/-) RESTO -34 -0,15 92 0,66
TOTAL PATRIMONIO 22.448 100,00 % 14.026 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

14.026
41,81
0,00
4,30
4,84
0,00
0,00
0,00
0,17
0,00
0,39
4,35
-0,06
0,00
-0,55
-0,47
-0,02
-0,02
0,00
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
22.448

9.799
29,23
0,00
6,66
7,15
0,00
0,00
0,00
0,34
0,00
0,62
5,75
0,44
0,00
-0,59
-0,48
-0,03
-0,02
0,00
-0,07
0,10
0,00
0,10
0,00
14.026

14.026
41,81
0,00
4,30
4,84
0,00
0,00
0,00
0,17
0,00
0,39
4,35
-0,06
0,00
-0,55
-0,47
-0,02
-0,02
0,00
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
22.448

121,81
0,00
0,17
5,02

-136,41
0,00
0,00

-21,56
0,00
-4,09
17,30

-122,45
0,00

43,79
51,91
51,79
0,74
-1,82
0,17

-88,58
0,00

-88,58
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 500 3,56
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 500 3,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 500 3,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4 86,56 11.099 79,14
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.434 86,56 11.099 79,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.434 86,56 11.599 82,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

TESORERIA:
1343%

\— OTROS: 22.23%
FONDOS NV

GLOBAL 17.10%

FoNDOs NV
NORTEAMER:
272%

FONDOS NV
EUROPA: 23 43%

Distribucién Tipo Activo

Liaupez:
13,43%

FONDOS RI

Az 11

FONDOS RENTA
VARIABLE: —
74818

56

ENTA
%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de suscripcion de fondos de inversion, a través de las plataformas de contratacion del
Depositario, ha sido de 9.550.744,09 euros. El importe de las operaciones de reembolso de fondos de inversion, a través
de las plataformas de contratacién del Depositario, ha sido de 1.991.804,08 euros.

H. Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (repos) en las que el depositario ha actuado como
comprador o vendedor.

El fondo ha realizado operaciones de compra de repo con la entidad depositaria por un volumen total de 1.868.000,00
euros de euros en el periodo.

El fondo ha realizado operaciones de venta de repo con la entidad depositaria por un volumen total de 2.499.941,69 euros
en el periodo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1r Trimestre 2017




1) Operativa en derivados.

En cuanto a esta operativa se refiere, el fondo utiliza derivados sobre los principales indices de renta variable con el Unico
fin de una inversioén agil y eficiente. Durante el periodo se han utilizado futuros del Euro Stoxx 50 y S&P 500. A cierre del
trimestre, el fondo no mantiene posiciones en derivados.

2) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

El momentum macro iniciado en la Ultima parte del afio pasado a nivel global se ha mantenido en este principio de afio con
los indices de confianza en manufacturas y consumo alcanzando niveles no vistos desde 2011.

Este entorno de expectativas positivas respecto a crecimiento e inflacion en renta fija se han reflejado en el buen
comportamiento de los bonos de alto riesgo y corporativos llevando los diferenciales frente a los bonos de gobierno a
niveles muy cercanos a los minimos alcanzados en 2014 antes del fin del QE de la FED. Los bonos soberanos de mas
larga duracion han sido los que peor comportamiento han mostrado en el trimestre, con los periféricos ademas castigados
por el resultado de las elecciones en Francia. Las pendientes de tipos de los bonos ¢ core¢, se han seguido ampliando si
bien a menor ritmo que en el dltimo trimestre y es que los efectos inflacionistas de las subidas de alimentos y energia que
se han experimentado en los Gltimos meses parecen ir remitiendo. Los bonos emergentes han vuelto a ser los activos de
renta fija que mejor se han comportado en el periodo, aunque la dispersién es importante respecto a paises, el diferencial
gue siguen pagando respecto al resto del mundo los hace atractivos, si bien estamos ya muy cerca de los minimos
histdricos.

En divisas, depreciacion del délar en el trimestre (-1,8% DXY, Dollar Index) en especial contra las monedas emergentes
(MXN +10%, RUB +8,8%), ha venido de la mano de una reduccién en la pendiente en EE.UU. (10 afios - 2 afios)
incrementado a lo largo del periodo las dudas respecto a las politicas expansivas de la nueva administracion americana.
La libra, por su parte, se ha apreciado ligeramente apoyada por unos datos macro en Reino Unido favorables. El JPY
(+5%) y el AUD (+5,8%) han sido las divisas que mas se ha apreciado, obviando emergentes.

Los mercados de renta variable han saldado el periodo con revalorizaciones importantes en Europa (+6,7% Eurostoxx
600), apoyados por los sectores que se habian quedado atras en el Gltimo trimestre de 2016 (consumo estable, eléctricas,
pharma) y por supuesto de los bancos y financieras que han empujado al IBEX un +11,8% en el periodo (+9,5% en el mes
de marzo). Los mercados emergentes se revalorizaron 11,14% y EE.UU. +5,5%, Japén -1%.

Como conclusion, buen comportamiento de los activos de riesgo apoyados por las expectativas de crecimiento y una
complacencia, medida como volatilidad en los activos, no vista desde hace méas de una década. Los proximos trimestres,
aunque se salden con rendimientos positivos, deberian romper algo el status quo en el que estamos inmersos y aumentar
sensiblemente la volatilidad en todos los activos teniendo como epicentro el mercado de EE.UU.

3) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversién adoptadas
por la gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

El primer trimestre se ha caracterizado por fuertes revalorizaciones en los mercados, siendo el Ibex 35 (+11,88%) el mejor
indice en Europa. Este espectacular comportamiento se debe al rally experimentado por el sector bancario desde verano
del 2016 (post Brexit) y que ha tenido continuidad a lo largo de este trimestre. A nivel de sectores, los que contribuyeron a
las subidas fueron, tecnologia, productos para el hogar y materiales de construccién con incrementos del 12,95%, 11,72%
y 8,60% respectivamente. Por el contrario, los sectores que detrajeron rentabilidad al indice fueron petroleras y retailers
con caidas del -2,92% y -0,45% respectivamente.




El fondo finaliza el primer trimestre, acumulando una rentabilidad positiva del 4,6368% mientras que su indice de
referencia (90% MSCI World Index Eur + 10% BofA Merrill Lynch All Euro Government Bill Index) cerré con una
apreciacion del +3,9365%.

El diferencial positivo del fondo respecto a su indice de referencia se debe basicamente a la aportacion realizada por los
Fondos de Renta Variable Europea y Renta Variable Emergente. Los fondos que menos aportan a la cartera son los de
Renta Variable Japon y Renta Variable USA.

El fondo Trea Cajamar RV Internacional finalizé el trimestre con un patrimonio de 22,44 mill de euros. La cartera se
encuentra invertida al 87% en renta variable, manteniendo una posicion de cash del 13%

4) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este trimestre hemos seguido realizando un cambio de posiciones en fondos hacia las clases institucionales, una
vez se han alcanzado los minimos exigidos por las gestoras.

Se ha reembolsado la posicién en el Fondo JP Morgan América Equity Fund, sustituyéndolo por el MFS Meridian US
Value que es un fondo de renta variable americana de grandes compafiias siguiendo un estilo value en su gestion.

Por areas geograficas hemos rebalanceado la cartera incrementando el peso relativo de Renta Variable Europa, UK y
Suiza frente al indice, mientras que la Renta Variable USA se mantiene infrapesada al considerar que el relativo Europa-
Usa en estos momentos se presenta mas atractivo para Europa. Manteneos también sobreponderada la Renta Variable
Emergente que se esté beneficiando de los buenos datos de crecimiento global. Jap6n y Australia se mantienen neutrales.

La volatilidad del fondo este trimestre anualizada se sitla en el 9%. El fondo no posee ningun activo que se encuadra en el
articulo 48.1.

5) Informacién sobre los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio).

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

6) Informacion sobre las politicas en relacion a los derechos de voto y sobre el ejercicio de los mismos.

La politica de asistencia a juntas ordinarias y la ejecucién de derechos de voto se basan en los siguientes criterios:




En el caso de que el emisor de dichos valores sea una sociedad espafiola y la participacion de las IIC en la misma tenga
una antigiedad superior a 18 meses y dicha participacion sea igual o superior al 5% del capital de la sociedad participada,
se ejercera el derecho a voto atribuible a cada una de las IIC gestionadas.

En el caso de que el emisor de dichos valores sea una sociedad espafiola y la participacion de las IIC en la misma tenga
una antigliedad inferior a 18 meses y/o dicha participacion sea inferior al 5% del capital de la sociedad participada se
delegaré el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada.

Atendiendo a los criterios de antigliedad y representacion anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a
las juntas y en su caso al ejercicio de los derechos de voto.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

Respecto al riesgo asumido por el fondo, la volatilidad histérica del fondo es de 7,65% y el VAR histdrico es del 11,68%.

El patrimonio del fondo ha pasado de 14.025.840,28 euros a 31.12.2016 a 22.447.953,32 euros a 31.03.2017. El nimero
de participes del fondo ha pasado de 551 a 31.12.2016 a 915 a 31.03.2016.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos en TREA CAPITAL PARTNERS, S.V.,, SA.y
Cumplimiento Normativo en GABINETE SERVICIOS EMPRESARIALES SIGLO XXI, S.L. La funcién de auditoria interna
es asumida por la entidad INFORMA CONSULTING COMPLIANCE, S.L. y la valoracion y determinacién del valor
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000123Q7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2017-01-02 EUR 0 0,00 500 3,56
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 500 3,56
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 500 3,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 500 3,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0219445649 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Value Fund-I UsD 2.617 11,66 0 0,00
LU0674140123 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr UsD 2.526 11,25 1.662 11,85
IEOOBVG1NY86 - PARTICIPACIONES|LM-CBA US AGG UsD 2.708 12,06 1.683 12,00
LU0133100338 - PARTICIPACIONES|T Rowe Price UsD 2.806 12,50 1771 12,63
GB0033547711 - PARTICIPACIONES|Threadneedle EU GBP 1.424 6,34 579 4,13
LU1368736440 - PARTICIPACIONES|Henderson HG Em. Mkt JPY 1.675 7,46 1.135 8,09
LU0351546048 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 327 1,46 304 2,17
LU0132668087 - PARTICIPACIONES|UBAM Europe Equity CHF 889 3,96 422 3,01
IEOOB3BNMF79 - PARTICIPACIONES|BMO LGM Emerg Mk Gro UsD 1.006 4,48 884 6,30
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 1.401 6,24 354 2,53
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|Henderson Horiz-Cont EUR 1.545 6,88 0 0,00
LU0133348622 - PARTICIPACIONES|Parts. Dexia Equitie AUD 509 2,27 295 2,10
LU0053666078 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FF-AMERICAN UsD 0 0,00 1.139 8,12
LU0011889846 - PARTICIPACIONES|Henderson Horiz-Cont EUR 0 0,00 871 6,21
TOTAL IIC 19.434 86,56 11.099 79,14
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.434 86,56 11.099 79.14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.434 86,56 11.599 82,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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